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SERMAYE PİYASASI KURULU 

2006/7 HAFTALIK BÜLTEN        13/02/2006 – 17/02/2006 

 
 

 
 

 A. 02.01.2006 – 17.02.2006 TARİHLERİ ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERİLEN İHRAÇ TALEPLERİ: 
 

        Tablo: 1                  (YTL) 

  Talep Edilen   Kurul Kaydına Alınan 

İHRAÇ TÜRÜ  Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam  

 Adet Adet Tutarı Tutarı Adet   Adet Tutarı Tutarı 

Hisse Senedi 3 17 1.350.000 212.638.273 2 19 5.000.211 241.589.099,09 

Yatırım Fonu Katılma Belgesi 1 6 50.000.000 129.500.000 3 6 48.000.000 (1) 115.000.000 (2) 

Emeklilik Yatırım Fonu Payı - - - - - 3 - 600.000.000 

TOPLAM 4 23 51.350.000 342.138.273 5 28 53.000.211 956.589.099,09 

NOT 

(1) Nominal değer olup, kayıt tarihindeki piyasa değeri 63.617.600 YTL’dır. 

(2) Nominal değer olup, 2.1.2006 tarihinden 17.2.2006 tarihine kadarki piyasa değeri 157.094.155 YTL’dır. 

 

 02.01.2006 - 17.02.2006 tarihleri arasında 1’i bu hafta olmak üzere kayıtlı sermaye sistemine geçmek ya da mevcut 

tavanını yükseltmek üzere Kurul’a yapılan başvuru sayısı 9 olmuştur. Aynı dönem içinde 1’i bu hafta olmak üzere Kurul 

tarafından kabul edilen başvuru sayısı 1 olmuştur. 

 

 

B. 13.02.2006 –17.02.2006 TARİHLERİ ARASINDA KURULA BAŞVURAN ORTAKLIKLAR: 

 

1. Menkul Kıymet İhracı Nedeniyle Kurul’a Başvuran Ortaklıklar: 

 

  Tablo: 2                      (YTL) 

  Hisse Senetleri  

 İhraç Edilecek Bedelli Bedelsiz  Diğer 

Ortaklığın Unvanı Menkul (Nakit İç  Halka Menkul 

 Kıymetin Türü Artırım) Kaynaklardan Temettüden Açılma Kıymetler 

1. ÇBS Printaş Baskı Mürekkepleri ve Gereçleri 

Sanayii A.Ş. 

Hisse Senedi - 5.940.350 - - - 

2. Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Hisse Senedi - 1.144.317.800 - - - 

3. Başkent Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı 

A.Ş.(*) 

Hisse Senedi - - - 1.350.000 - 

(*) Şirketin 2.700.000 YTL nominal değerli sermayesinin, Şirketin mevcut ortaklarının sahibi olduğu 1.350.000 YTL nominal sermayeye 

tekabül eden I.Tertip B Grubu 1.350.000 adet hisse senetleri halka arz edilmek üzere Kurulumuza başvuruda bulunulmuştur. 
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2. Yatırım Fonu Katılma Belgesi ve Emeklilik Yatırım Fonu Payı İhracı Nedeniyle Kurul’a Başvuran Ortaklıklar: 

 

Tablo: 3   (YTL) 

 

Fon Unvanı 

İhraç Edilecek 

Sermaye Piyasası 

Aracı 

Toplam Pay/Katılma 

Belgesi Sayısı 

Toplam 

Tutar 

1. İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

    B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 

Yatırım Fonu  

Katılma Belgesi 

5.000.000.000 50.000.000 

 

 
3. Kayıtlı Sermaye Sistemine Geçmek veya Tavan Yükseltmek Amacıyla Kurula Başvuran Ortaklıklar: 

 

Tablo: 4 (YTL) 

Ortaklığın Unvanı 
Önceki Kayıtlı 

Sermaye Tavanı 
Yeni Kayıtlı  

Sermaye Tavanı 
Ödenmiş veya 

Çıkarılmış Sermayesi 

1. İdaş İstanbul Döşeme Sanayii A.Ş. 6.000.000 12.000.000 6.000.000 

2. Garanti Yatırım Ortaklığı A.Ş. (*) 10.000.000 100.000.000 7.000.000 

(*) Şirketin Kurulumuzun 2006/5 sayılı Haftalık Bülteni’nde duyurulan kayıtlı sermaye tavan artırım başvurusunda 50.000.000 YTL olarak 

belirlenen tavan tutarı, Şirketin talebi doğrultusunda 100.000.000 YTL olarak değiştirilmiştir. 

 

 

 

C. 13.02.2006 – 17.02.2006 TARİHLERİ ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERİLEN İHRAÇ TALEPLERİ: 

 

 1. Hisse Senedi İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar: 

 

Tablo: 5              (YTL) 
 

Ortaklığın Unvanı 
 

Kayıtlı 
Sermaye 
Tavanı 

Ödenmiş veya 
Çıkarılmış Sermayesi 

 
İhraç Edilecek Nom. Tutar 

 
Eski 

 
Yeni 

Bedelli 
(Nakit Artırım) 

Bedelsiz 

İç 
Kaynaklardan 

Temettüden 

1. Arat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. 

(Bknz. Özel Durumlar Md.1) 

40.000.000 35.000.000 40.000.000 5.000.000 - - 

 
 
2. Yatırım Fonu Katılma Belgesi ve Emeklilik Yatırım Fonu Payı İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar : 

 

Tablo: 6 

Ortaklığın Unvanı Fon Tutarı (YTL) Pay Sayısı 
 

Portföy Yapısı 
(%) 

1. Koçbank A.Ş. 
B Tipi Özel Bankacılık Büyüme Amaçlı Değişken Fonu 
(50.000.000 YTL’den 72.000.000 YTL’ye artırımı) 

22.000.000 2.200.000.000 Kamu Borçlanma Senedi    73,23 
Ters Repo                           21,10 
Borsa Para  
Piyasası İşlemleri                 0,47 
Hisse Senetleri                     5,19 
Vadesiz Mevduat                  0,07 

2. Koçbank A.Ş. 
A Tipi Özel Bankacılık İMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu 
(10.000.000 YTL’den 13.000.000 YTL’ye artırımı) 

3.000.000 300.000.000 Hisse Senetleri                    92,99 
Kamu Borçlanma Senedi      3,52 
Ters Repo                             3,50 

3. Koçbank A.Ş. 
B Tipi Özel Bankacılık Değişken Fonu 
(50.000.000 YTL’den 73.000.000 YTL’ye artırımı) 

23.000.000 2.300.000.000 Kamu Borçlanma Senedi    89,65 
Ters Repo                           10,00 
Borsa Para  
Piyasası İşlemleri                  0,35 

 
 
 
 
 



 3 

 
3. Kayıtlı Sermaye Sistemine Geçme veya Tavan Yükseltme: 

 

Tablo: 7  

Ortaklığın Unvanı 
Önceki Kayıtlı 

Sermaye Tavanı 
Yeni Kayıtlı  

Sermaye Tavanı 
Ödenmiş veya 

Çıkarılmış Sermayesi 

1. Birlik Sigorta A.Ş. 19.740.000 30.000.000 19.740.000 

(*) Şirket, 2006 yılında 2.500.000 YTL bedelli, 2007 yılında 5.000.000 YTL bedelli, 2008 yılında 2.760.000 YTL bedelli sermaye artırımı 

öngörmektedir. 

 
 
 
D. ÖZEL DURUMLAR 

 
1. Arat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Şirket)’nin çıkarılmış sermayesinin tamamı nakden karşılanmak suretiyle 

35.000.000 YTL'den 40.000.000 YTL'ye artırılması nedeniyle ihraç edeceği ve yeni pay alma hakları kullandırılmaksızın Arat 
Holding A.Ş.’ye tahsisli olarak satacağı 5.000.000,-YTL nominal değerli 10'uncu tertip payların Kurul kaydına alınması talebinin; 
SPKn’nun 16/A ve 21/e maddeleri uyarınca Arat Holding A.Ş.’nin tahsisli sermaye artırımı sonucunda satın alacağı payların, 
sermaye artırımının tescili tarihinden itibaren 1 yıl içinde Borsa’da satılmasının öngörülüp öngörülmediği, 1 yıl içinde satılacaksa 
hangi tarihten itibaren başlayarak ne kadar süre içinde satışın tamamlanacağı gibi satış stratejisine ilişkin ayrıntılı açıklamaların 
İMKB Günlük Bülteni aracılığıyla kamuoyuna duyurulması kaydıyla olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 

 
 
2. Merko Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin 40.000.000 YTL’lik kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, çıkarılmış sermayesinin 

20.377.128,03 YTL'den 27.150.000 YTL'ye artırılması nedeniyle ihraç edeceği ve ortakların yeni pay alma hakları tamamen 
kısıtlanarak A**** S*  unvanlı tüzel kişiye tahsisli olarak satacağı 6.772.871,97 YTL nominal değerli hisse senetlerinin satışının 1 
YTL'lik satış fiyatı ile gerçekleştirilebilmesi için TSP Genelgesinin VII -A-a maddesi kapsamında yaptığı izin başvurusunun; 
sermaye artırımının gerçekleşmemesinin, şirketin finansal durumu ve şirket ortakları açısından olumsuz etkiler yaratabileceği 
dikkate alınarak olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 

 
 
3. a) Almanya’da yerleşik Spohn Cement GmbH (Spohn)’nin yine Almanya’da yerleşik Heidelberg Cement AG  

(Heidelberg)’deki pay oranını 28.06.2005-14.09.2005 tarihleri arasında yaptığı çağrı işlemi sonucunda %16,70’den %67,8’e 
çıkarması sonucu, Heidelberg’in dolaylı olarak sermayesinin tamamına sahip olduğu CBR International Holding B.V. aracılığıyla 
Türkiye’de yerleşik Akçansa Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Akçansa)’deki %39,72 oranındaki dolaylı payı nedeniyle 
Kurulumuzun Seri: IV, No:8 “Halka Açık Anonim Ortaklıklar Genel Kurullarında Vekaleten Oy Kullanılmasına ve Çağrı Yoluyla 
Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasına İlişkin Esaslar Tebliği”nin (Tebliğ) 17’nci maddesi kapsamında Akçansa’nın CBR 
International Holding B.V. dışındaki ortaklarına ait paylara ilişkin çağrı yükümlülüğünden muafiyet talebinin olumlu 
karşılanmasına, 
  b) Seri:VIII, No:39 Özel Durumların Kamuya Açıklanmasına İlişkin Esaslar Tebliğimizin 5/h-6, 11 ve 12 nci 
maddelerine aykırı olarak özel durum açıklamasını gecikmeli yapan Spohn’un anılan Tebliğ hükümlerine uyum konusunda 
gerekli dikkat ve özenin gösterilmesi hususunda uyarılmasına, 
  karar verilmiştir. 

 
 
4. Kurulumuzun 19.09.2003 tarihli kararı ile işlem yasağı kaldırılmış bulunan V*** Ş** 'in aşağıda tutarı yazılı paylarının 

Kurul kaydına alınmasına ve İMKB'de satışına izin verilmiştir 
 

    YTL 

    Kayda Alınması Talep Edilen Paylarının 

      Kurul Kaydına İMKB 

Başvuruyu Başvuru   Alınan Tutarı 2. Seans 

Yapan Kişi Tarihi Şirketin Unvanı   Kapanış Fiyatı  

V*** Ş**  12.12.2005 Çemtaş Çelik Makine San. ve Tic. A.Ş. 211,00 5,55 

 
 
5. Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin ana hissedarı T. Garanti Bankası A.Ş.’nin %25,5 oranındaki paylarının GE 

Araştırma ve Müşavirlik Ltd. Şti.’ye devri sonucunda ortaklık yapısında meydana gelecek dolaylı değişikliğe izin verilmesi 
talebiyle Kurulumuza yapmış olduğu başvurunun olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 

 
 
6. İktisat Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin geçici kapalılık halinin kendi talebi doğrultusunda 6 ay süreyle uzatılması 

talebinin olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 
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7. Artı Menkul Kıymetler A.Ş.’nin geçici kapalılık halinin kendi talebi doğrultusunda 6 ay süreyle uzatılması talebinin 

olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 
 
 
8. EGS Egeser Giyim Sanayi İç ve Dış Ticaret A.Ş. hisse senetlerinde SPKn.’nun 47/A-2 maddesine aykırı işlemler 

gerçekleştirmesi nedeniyle Kurulumuzun 25.12.2003 tarihli kararıyla P****** A******   hakkında getirilen işlem yasağına  ilişkin 
olarak, işlem yasağı karar tarihinden itibaren iki yıl geçmiş olması; hakkında ilgili ceza mahkemesi tarafından verilmiş 
mahkumiyet kararı bulunmaması, bu nedenle işlem yasağının nitelik itibariyle geçici işlem yasağı olması ve hakkında daha önce 
getirilmiş başka bir işlem yasağı bulunmaması hususları göz önünde bulundurularak, P****** A******  hakkındaki işlem yasağının 
kaldırılmasına karar verilmiştir. 

 
 
 
E. DUYURULAR 

 
1- Kurulumuzun 17.02.2006 tarih ve 8/172 sayılı kararı; 
 
“I.Genel İlkeler 
 
 Sermaye piyasası mevzuatında, opsiyon sözleşmeleri,  emeklilik yatırım fonu portföyüne alınabilecek türev araçlar 

arasında sayılmasına rağmen; mevcut durumda Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. (VOB) bünyesinde opsiyon 
sözleşmelerinin işlem görmediği dikkate alınarak, bu aşamada opsiyon sözleşmelerinin emeklilik yatırım fonu portföylerine dahil 
edilmemesi gerekmektedir.  

 
 VOB bünyesinde işlem gören ürünlere dayalı olarak borsa dışında vadeli işlem sözleşmelerine taraf olunması 

mümkün değildir. 
 
 
II. Emeklilik yatırım fonlarının portföylerine dahil edecekleri vadeli işlem sözleşmeleri ile ilgili olarak;  
 
 Genel İlkeler: 
 
- Emeklilik yatırım fonları, riskten korunma ilkesi çerçevesinde vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin işlemlerde yalnızca 

kısa pozisyon sahibi olabilirler. Uzun pozisyon sahibi olmak, yalnızca daha önce alınmış bir kısa pozisyonun kapatılması 
amacıyla mümkündür. 

- Borsalar ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda ve/veya borsa dışında işlem gören vadeli işlem sözleşmeleri emeklilik 
yatırım fonları portföylerine dahil edilebilir. Şu kadar ki;  

o Borsa dışında taraf olunan vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon miktarı fon net varlık 
değerinin  %10’unu geçemez.  

o Borsa dışında işlem gören vadeli işlem sözleşmelerinde, sözleşmenin karşı tarafı olan kurumun, bulunduğu ülke 
yetkili otoritelerince denetim ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olması zorunludur.  

o Borsa dışında taraf olunan vadeli işlem sözleşmelerinin, günlük olarak güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle 
değerlemeye tabi tutulması ve bu sözleşmelerin istenildiği an makul değeri üzerinden satılabilir, tasfiye edilebilir veya ters 
pozisyon alınarak kapatılabilir nitelikte olması gereklidir. 

 
 
 Vadeli İşlem Pozisyon Limiti: 
 
- Vadeli işlem sözleşmelerine taraf olunması nedeniyle maruz kalınan ve Ek’de yer alan örneğe göre hesaplanan 

toplam açık pozisyon miktarı fon net varlık  değerini aşamaz. 
- Açık pozisyon tutarı hesaplanırken öncelikle her bir sözleşme bazında ters işlemle kapatılmamış kısa pozisyonların 

sayısı, uzlaşma fiyatı ve sözleşme büyüklüğü dikkate alınır.  
- Açık pozisyon tutarı hesabına İMKB Tahvil ve Bono Piyasası Kesin Alım Satım Pazarında yapılan ileri valörlü 

işlemler dahil değildir. 
 
 Riskten Korunma: 
 
- Riskten korunma ilkesi çerçevesinde korunmak istenen araçlarla kısa pozisyon alınan varlık arasında menkul türü 

açısından uyum olmalı ve aralarında yeterli bir korelasyon bulunmalıdır.  
- Yeterli korelasyonun, vadeli işlem sözleşmesinin vade sonuna kadar devam etmesi şarttır. Kısa pozisyon alınan 

varlık ile korunan araç arasındaki korelasyonun sözleşme süresi içerisinde yeterli olmaması durumunda, kısa pozisyonunun 
kapatılması gereklidir.  
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 Raporlama ve Kamuyu Aydınlatma: 
 
- Emeklilik yatırım fonu portföylerine dâhil edilecek vadeli işlem sözleşmeleri ile ilgili genel ilkelerin (hangi tür vadeli 

işlem sözleşmelerine taraf olunacağı, sözleşmelere konu varlıkların nasıl belirleneceği, olası riskler, varsa toplam açık pozisyon 
miktarının fon net varlık değerine oranı için belirlenen üst limit, borsa dışında taraf olunan vadeli işlem sözleşmelerine il işkin 
değerleme ilkeleri vs.) fon kurulu kararı ile belirlenmesi ve bu ilkelere izahname ve sürekli bilgilendirme formunda yer verilmesi 
gereklidir.  

- Portföye alınacak vadeli işlem sözleşmeleri ile ilgili genel risk yönetim prosedürlerinin fon kurulu kararı ile yazıl ı 
olarak belirlenmesi gereklidir.  

- Vadeli işlem sözleşmelerinin portföye dahil edilmesine ve portföyden çıkarılmasına yönelik olarak yapılan her 
işlemde; işlemin gerekçesi, tutarı, vadesi, sözleşmeye konu varlık, maruz kalınan açık pozisyon miktarının fon net varlık 
değerine oranı, fonun risk profili açısından bu sözleşemeye taraf olmanın muhtemel sonuçları, borsa dışı bir sözleşmeye taraf 
olunması halinde kullanılan değerleme ilkeleri gibi detaylı bilgiler portföy yöneticisi nezdinde tutulur.  

 
 Değerleme: 
 
- Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy tablosundan çıkarılmadan aynı şekilde 

değerlenmeye devam edilmelidir.  
- Vadeli işlem sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy tablosunda yer alan 

teminatlara eklenir ve düşülür.  
- Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar teminatlarla ilişkilendirileceği için portföy tablosunda vadeli 

işlem sözleşmelerinin değeri sıfır olarak gösterilir. 
- Portföy tablosunda kapatılmamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve uzun pozisyon başlığı altında gösterilir. 
 
 
EK 

     

Değerleme Tarihi 9.8.2005    

     

Hisse Senetleri  Miktar Değerleme Fiyatı Piyasa Değeri 

ABC   100.000 15 1.500.000 

DEF  200.000 24 4.800.000 

Toplam    6.300.000 

DİBS  Miktar Değerleme Fiyatı Piyasa Değeri 

TRT220206T14  20.000 92 1.840.000 

TRT050706T10  736.000 87 64.032.000 

TRT081106T11  615.000 83 51.045.000 

Toplam    116.917.000 

     

     

     

     

İleri Valörlü Satışlar Valör Tarihi Miktar Değerleme Fiyatı Piyasa Değeri 

TRT050706T10 
18.08.2005 300.000 89 26.700.000 

TRT081106T11 
29.08.2005 500.000 85 42.500.000 

Toplam    77.050.000 

Fon Portföy Değeri    46.167.000 

Nakit    20.000.000 

Takas Alacağı    66.000.000 

Takas Borcu    55.000.000 

Diğer Alacak    1.000.000 

Diğer Borç    2.000.000 
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Fon Net Varlık Değeri    76.167.000 

Vadeli İşlemler      

Kısa Pozisyon Vade Pozisyon Sayısı Uzlaşma Fiyatı Sözleşme Büyüklüğü 

İMKB 30 
30.09.2005 3 3.000 300 

DİBS 91 
31.12.2005 2 5.000 200 

 
Açık Pozisyon Hesabı: 

1. İleri valörlü işlemler açık pozisyon hesabına dahil edilmez. 
2. Vadeli işlem sözleşmelerinden kaynaklanan açık pozisyon tutarı hesaplanır: 
 30.09.2005 vadeli İMKB 30 satış sözleşmesinden kaynaklanan açık pozisyon bulunur (pozisyon sayısı*uzlaşma 

fiyatı*sözleşme büyüklüğü). (3*3.000*300= 2.700.000 YTL) 
 31.12.2005 vadeli DİBS 91 satış sözleşmesinden kaynaklanan açık pozisyon bulunur. (2*5.000*200=2.000.000 YTL)  
 Açık pozisyon tutarları toplanarak (2.700.000+2.000.000) 4.700.000 YTL bulunur.” 
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