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SERMAYE PİYASASI KURULU 

2008/3 HAFTALIK BÜLTEN        14/01/2008 – 18/01/2008 

 
 
 

 

 A. 02.01.2008 – 18.01.2008 TARİHLERİ ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERİLEN İHRAÇ TALEPLERİ: 

 

 Tablo: 1                                                        (YTL) 

  Talep Edilen   Kurul Kaydına Alınan 

İHRAÇ TÜRÜ  Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam  

 Adet Adet Tutarı Tutarı Adet Adet Tutarı Tutarı 

Hisse Senedi 1 5 22.000.000 100.737.259 3 3 177.643.200 177.643.200 

Yatırım Fonu Katılma Belgesi - - - - 2 6 500.600.000 (1) 632.600.000 (2) 

Emeklilik Yatırım Fonu Payı - - - - - - - - 

Tahvil - 1 - 50.000.000 - - - - 

TOPLAM 1 6 22.000.000 150.737.259 5 9 678.243.200 810.243.200 

NOT 

(1) Nominal değer olup, kayıt tarihindeki piyasa değeri 714.740.000 YTL’dır. 

(2) Nominal değer olup, 02.01.2008 tarihinden 18.01.2008 tarihine kadarki piyasa değeri 728.442.800 YTL’dır. 

 

02.01.2008-18.01.2008 tarihleri arasında 2’si bu hafta olmak üzere kayıtlı sermaye sistemine geçmek ya da mevcut 

tavanını yükseltmek üzere Kurul’a yapılan başvuru sayısı 3 olmuştur.  

 

 

B. 14.01.2008 – 18.01.2008 TARİHLERİ ARASINDA KURULA BAŞVURAN ORTAKLIKLAR: 

 

1. Menkul Kıymet İhracı Nedeniyle Kurul’a Başvuran Ortaklıklar: 
 

 

Tablo: 2                 (YTL) 

  Hisse Senetleri  

 İhraç Edilecek Bedelli Bedelsiz  Diğer 

Ortaklığın Unvanı Menkul (Nakit İç  Halka Menkul 

 Kıymetin Türü Artırım) Kaynaklardan Temettüden Açılma Kıymetler 

1. Makine Takım Endüstrisi A.Ş.(*) Hisse Senedi 22.000.000 - - - - 

(*) Artırılan sermayeye ilişkin payların, Şirket ortağı Transtürk Holding A.Ş.’ne tahsis edilmesi planlanmaktadır. 
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2. Kayıtlı Sermaye Sistemine Geçmek veya Tavan Yükseltmek Amacıyla Kurula Başvuran Ortaklıklar: 

 

Tablo: 3 (YTL) 

Ortaklığın Unvanı 
Önceki Kayıtlı 

Sermaye Tavanı 
Yeni Kayıtlı  

Sermaye Tavanı 
Ödenmiş veya 

Çıkarılmış Sermayesi 

1. Çemtaş Çelik Makine San. ve Tic. A.Ş. 69.638.400 190.000.000 69.638.400 

2. Aselsan Elektronik San. ve Tic. A.Ş. 60.000.000 500.000.000 29.403.000 

 

 

 

C. 14.01.2008 – 18.01.2008 TARİHLERİ ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERİLEN İHRAÇ TALEPLERİ: 

 

 1. Hisse Senedi İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar: 

  
 

Tablo: 4                 (YTL) 
 

Ortaklığın Unvanı 
 

Kayıtlı 
Sermaye 
Tavanı 

Ödenmiş veya 
Çıkarılmış Sermayesi 

 
İhraç Edilecek Nom. Tutar 

 
Eski 

 
Yeni 

Bedelli 
(Nakit Artırım) 

Bedelsiz 

İç 
Kaynaklardan 

Temettüden 

1. Beko Elektronik A.Ş. (Bknz. 
Özel Durumlar Md.2) 

400.000.000 174.000.000 348.000.000 174.000.000 - - 

2. Ayes Akdeniz Yapı Elemanları 
Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Bknz. 
Özel Durumlar Md.3) 

- 1.821.600 9.108.000 3.643.200 3.643.200 - 

3. Mardin Çimento Sanayii ve 
Ticaret A.Ş. 

200.000.000 73.144.000 90.515.700 - 17.371.700 - 

 

 

2. Yatırım Fonu Katılma Belgesi ve Emeklilik Yatırım Fonu Payı İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar : 

 

Tablo: 5  

Ortaklığın Unvanı Fon Tutarı 
(YTL) 

Pay Sayısı 
(Adet) 

Portföy Yapısı 
(%) 

1. Türkiye İş Bankası A.Ş. B Tipi İnternet Likit Fonu 
 
(900.000 YTL.’den 1.500.000 YTL.’ye artırımı)  

600.000 60.000.000 Kamu Borçlanma 
Senetleri % 29,19 
Ters Repo % 70,81 

2. Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. B Tipi Kurumsal 
Değişken Fonu 

500.000.000 50.000.000.000  

 

 
 
 
D. DUYURULAR 
 

 
DUYURU 1. 
 

 
Kurulumuzun 17.01.2008 tarih ve 2/66 sayılı Kararı. 
 
A) Kurul’un sermaye piyasasının güven, açıklık ve kararlılık içinde çalışmasını, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarının 

korunmasını düzenlemek ve denetlemek görevi çerçevesinde; lisans belgelerinin süreli veya süresiz iptali kararı alınmasında ve 
uygulamasında; 

1.  SPKn’nun 47 nci maddesinin 1 inci fıkrasının (A) ve (B) bentlerinde yer alan suçları işleyen veya söz konusu suçları 
işleyen gerçek veya tüzel kişilerin fiillerine iştirak eden ve bu kapsamda haklarında SPKn’nun 49’uncu maddesi çerçevesinde 
suç duyurusunda bulunulmasına karar verilen kişilerin tüm lisanslarının, ilgili Kurul Kararı tarihinden başlayarak, yapılan suç 
duyurusu üzerine savcılık tarafından takipsizlik kararı verilmesi halinde söz konusu kararın kesinleşmesine; dava açılması ve 
yapılan yargılama sonucunda beraat kararı verilmesi halinde beraat kararı tarihine kadar geçecek süreçte en fazla 2 yıla kadar 
iptal edilmesine, ilgililer hakkında mahkumiyet kararı verilmesi halinde ise tüm lisanslarının süresiz olarak iptal edilmesine,  

2. Lisansa konu olan görevlerinin yerine getirilmesi sırasında sermaye piyasası mevzuatına aykırı hareket eden veya 
üçüncü şahıslar tarafından aykırı hareket edilmesine yardım eden kişilerin tüm lisanslarının, Kurul tarafından aykırılık teşkil eden 
fiilin mahiyet ve önemine göre 1 yıla kadar süreli olarak iptal edilebilmesine,  
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3. Süreli olarak lisansı iptal edilen kişinin, lisansını yeniden almasını takiben 2 yıl içerisinde lisans iptali sonucunu 
doğuran bir fiilde bulunması halinde, ilgili hakkında süreli lisans iptalinin 2 yıl olarak uygulanmasına,   

4. Sermaye piyasası mevzuatı uyarınca lisans almış kişilerin lisanslarının aşağıdaki durumlarda süresiz olarak iptal 
edilmesine;  

i) İki kere lisansı süreli olarak iptal edilip lisansın yeniden alınmasını takip eden 5 yıl içerisinde lisans iptali sonucu 
doğuran aykırılık teşkil eden bir fiil işleyenlerin, tüm lisanslarının süresiz olarak iptal edilmesine,  

ii) Bankacılık Kanunu ile ödünç para verme işleri hakkında mevzuata aykırılıktan ve/veya taksirli suçlar hariç olmak üzere 
affa uğramış olsalar dahi ağır hapis veya 5 yıldan fazla hapis yahut zimmet, nitelikli zimmet, irtikap, rüşvet, hırsızlık, 
dolandırıcılık, sahtecilik, güveni kötüye kullanma, dolanlı iflas gibi yüz kızartıcı suçlar, Suç Gelirlerinin Aklanmasının Önlenmesi 
Hakkındaki Kanunda öngörülen suçlar, Türk Ceza Kanunu’nun 282’nci maddesi çerçevesinde Suçtan Kaynaklanan Malvarlığı 
Değerlerini Aklama Suçu ile istimal ve istihsal kaçakçılığı dışında kalan kaçakçılık suçları, resmi ihale ve alım satımlara fesat 
karıştırma veya Devlet sırlarını açığa vurma, vergi kaçakçılığı veya vergi kaçakçılığına teşebbüs suçlarından dolayı hüküm 
giymiş olunması halinde ilgililerin tüm lisanslarının süresiz olarak iptal edilmesine” 

B) Lisansı iptal edilen kişinin süresinin dolması halinde, ilgilinin Kurula yapacağı başvuru üzerine, ilgili hakkında devam 
etmekte olan bir inceleme bulunup bulunmadığı da dikkate alınarak konunun Kurul’ca değerlendirilip karara bağlanmasına; 
Kurulun lisansı iptal edilen kişinin başvurusunu uygun görmesi üzerine, ilgilinin yenileme eğitimlerine katılarak lisansını geçerli 
hale getirebilmesine; 

C) Süreli ve süresiz lisans iptali gerektiren fiilleri işleyen kişilerin iptal süresi boyunca açılacak hiçbir lisanslama sınavına 
alınmamalarına; 

karar verilmiştir. 
 
 
 
DUYURU 2. 
 

Kurulumuzun 17.01.2008 tarih ve 2/70 sayılı Kararı. 
 

Gayrimenkul yatırım ortaklıklarına ilişkin olarak; 
i. Portföylerinde yer alan iştiraklerin, istenmesi durumunda, muhasebenin temel kavramlarından tutarlılık kavramına 

aykırılık teşkil etmemek koşuluyla, değerlemenin yılda en az bir defa olmak üzere, Seri:VIII, No:45 sayılı “Sermaye Piyasasında 
Uluslararası Değerleme Standartları Hakkında Tebliğ” kapsamında yapılmasına, değerlenmiş tutarların portföy tablosunda 
gösterilebilmesine ve değerleme yöntemine ilişkin genel bilgilere portföy tablolarının dipnotunda veya eki olarak belirtilmesine, 

ii. Değerlemenin, Kurulumuzun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayılı İlke Kararında sayılan kurumlar tarafından 
yapılmasına 

karar verilmiştir. 
 
 
 
DUYURU 3. 
 

BİREYSEL EMEKLİLİK FONLARI TÜRLERİNE İLİŞKİN AÇIKLAMA 

 
4632 Sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu’nda 5684 sayılı Kanun ile yapılan değişiklikler 

çerçevesinde aşağıdaki metin Kurulumuzun 13.12.2007 tarih ve 45/1228 sayılı kararı ile İlke Kararı olarak kabul edilmiş olup; 
bireysel emeklilik fonları türlerine ilişkin olarak 2002/19 sayılı SPK Haftalık Bülteninde yayımlanan 10.05.2002 tarih ve 22/646 
sayılı Kurul İlke Kararı, bu kararda değişiklik yapan 2003/52 sayılı SPK Haftalık Bülteninde yayımlanan 23.10.2003 tarih ve 
55/1256 sayılı Kurul Kararı, 2004/41 sayılı SPK Haftalık Bülteninde yayımlanan 30.09.2004 tarih ve 40/1238 sayılı Kurul Kararı 
ve 2006/4 sayılı SPK Haftalık Bülteninde yayımlanan 03.02.2006 tarih ve 5/102 sayılı Kurul Kararı yürürlükten kaldırılmıştır. 

28.02.2002 tarih ve 24681 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren “Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve 
Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik (Yönetmelik)”in 6. maddesine göre, fon türleri belirlenirken dikkat edilmesi 
gereken önemli bir nokta, fonun unvanında belirli bir varlık grubuna, sektöre, sektörlere, ülke ya da coğrafi bölgeye yatırım 
yaptığı izlenimini uyandıracak bir ibare kullanılıp kullanılmayacağıdır. Eğer böyle bir ibare kullanılacaksa, fon varlıklarının en az 
%80’i; 

a) Fon unvanında yer alan söz konusu varlık grubu, sektör ya da sektörlere ait olan varlıklardan, 
b) Fon unvanında yer alan ülke ya da coğrafi bölgeye ait ve o ülke ya da coğrafi bölgenin piyasa yapısını ve risklerini 

yansıtabilen varlıklardan 
oluşmak zorundadır. Aksi takdirde, böyle bir ibare fon unvanında kullanılamayacaktır. 
Yukarıda bahsedilen sınırlamalara uymak, izahname ve diğer belgeler yoluyla kamuyu tam, doğru ve zamanında 

aydınlatmak ve Kurulca uygun görülmek koşullarıyla, yatırım yapılacak varlık türüne, yatırım stratejisine veya her ikisine göre 
olmak üzere fon türleri belirlenebilir ve belirlenen türlerde fonlar kurulabilir. Bahsedilen şartlar dikkate alınarak, sınırlandırıcı 
nitelikte olmamak ve fakat uygulamalara yön vermek ve yol gösterici olmak üzere fon türleri en geniş mahiyette aşağıda 
tanımlanmıştır. Fon türlerinin aşağıdaki şekilde tanımlanmış olması, sadece burada yer alan fon türleri ile iktifa edileceği 
anlamına gelmemektedir. Aksine, Kurulca uygun görülmesi şartıyla yeni fon türlerinin belirlenmesi her zaman mümkündür. 

EMEKLİLİK YATIRIM FONU TÜRLERİ 
A. Gelir Amaçlı Fonlar: Yatırım yapılacak varlıkların, bunlardan elde edilecek temettü ve faiz gelirlerine ağırlık verilerek 

belirlendiği fonlardır. 
a. Hisse Senedi Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini düzenli temettü ödemesi yapan ve fiyat oynaklığı nispeten daha 

az olan hisse senetlerine yatıran ve temettü geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
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b. Kamu Borçlanma Araçları Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini ters repo dahil devlet iç borçlanma senetlerine 

yatıran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
c. Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini özel sektör borçlanma araçlarına yatıran ve 

faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
d. Karma Borçlanma Araçları Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına 

yatıran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
e. Karma Fon: Her birinin değeri fon portföyünün %20’sinden az olmayacak şekilde, fon portföyünün en az %80’ini hisse 

senetlerine ve borçlanma araçlarına yatıran ve temettü ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
f. Uluslararası Hisse senedi Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini, düzenli temettü ödemesi yapan ve fiyat oynaklığı 

nispeten daha az olan yabancı hisse senetlerine yatıran ve temettü geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
g. Uluslararası Borçlanma Araçları Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini, yabancı borçlanma araçlarına yatıran ve faiz 

geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
h. Uluslararası Karma Fon: Her birinin değeri fon portföyünün %20’sinden az olmayacak şekilde, fon portföyünün en az 

%80’ini yabancı hisse senetlerine ve yabancı borçlanma araçlarına yatıran ve temettü ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen 
fondur. 

i. Esnek Fon: Fon portföyünün tamamını değişen piyasa koşullarına göre Yönetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen 

varlık türlerinin tamamına veya bir kısmına yatıran ve temettü ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tür fonların varlık 
dağılımı önceden belirlenmez. 

B. Büyüme Amaçlı Fonlar: Yatırım yapılacak varlıkların, bunlardan elde edilecek sermaye kazancına ağırlık verilerek 

belirlendiği fonlardır. 
a. Hisse Senedi Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini borsada işlem gören şirketlerin hisse senetlerine yatıran ve 

sermaye kazancı elde etmeyi hedefleyen fondur. 
b. Küçük Şirketler Hisse Senedi Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini küçük veya büyüme potansiyeli olan şirketlerin 

hisse senetlerine yatıran ve sermaye kazancı elde etmeyi hedefleyen fondur. 
c. Karma Fon: Her birinin değeri fon portföyünün %20’sinden az olmayacak şekilde, fon portföyünün en az %80’ini hisse 

senetleri ve borçlanma araçlarına yatıran ve sermaye kazancı elde etmeyi hedefleyen fondur. 
d. Uluslararası Hisse Senedi Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini, yabancı hisse senetlerine yatıran ve sermaye 

kazancı elde etmeyi hedefleyen fondur. 
e. Uluslararası Karma Fon: Her birinin değeri fon portföyünün %20’sinden az olmayacak şekilde, fon portföyünün en az 

%80’ini yabancı hisse senetlerine ve yabancı borçlanma araçlarına yatıran ve sermaye kazancı elde etmeyi hedefleyen fondur. 
f. Esnek Fon: Fon portföyünün tamamını değişen piyasa koşullarına göre Yönetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen 

varlık türlerinin tamamına veya bir kısmına yatıran ve sermaye kazancı elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tür fonların varlık 
dağılımı önceden belirlenmez. 

C. Para Piyasası Fonları: Devamlı olarak portföyünde vadesine en fazla 180 gün kalmış likiditesi yüksek para ve 

sermaye piyasası araçları yer alan ve portföyünün ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gün olan fonlardır. 
a. Likit Fon-Kamu: Fon portföyünün en az %80'i ters repo dahil devlet iç borçlanma senetlerine yatırılmak kaydıyla fon 

varlıklarını borsa para piyasası işlemleri dahil para piyasası fonu tanımında yer alan vade yapısına sahip para ve sermaye 
piyasası araçlarında değerlendiren fondur. 

b. Likit Fon-Özel Sektör: Fon portföyünün en az %80'i özel sektör borçlanma araçlarına yatırılmak kaydıyla fon 

varlıklarını borsa para piyasası işlemleri dahil para piyasası fonu tanımında yer alan vade yapısına sahip para ve sermaye 
piyasası araçlarında değerlendiren fondur. 

c. Likit Fon-Karma: Fon portföyünün tamamını kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçları ve borsa para piyasası 

işlemleri dahil para piyasası fonu tanımında yer alan vade yapısına sahip para ve sermaye piyasası araçlarında değerlendiren 
fondur. 

Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik'in 21'inci maddesinde sayılan 
sınırlamalar saklıdır. 

D. Kıymetli Madenler Fonları: Fon portföyünün en az %80’ini kıymetli madenler ve altına dayalı varlıklardan oluşturmak 

amacıyla kurulan fonlardır. 
a. Kıymetli Madenler Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini ulusal ve uluslararası borsalarda işlem gören altın ve diğer 

kıymetli madenlere dayalı varlıklara yatıran fondur. 
b. Altın Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini ulusal ve uluslararası borsalarda işlem gören altına dayalı varlıklara 

yatıran fondur. 
E. İhtisaslaşmış Fonlar: Coğrafi bölge, ülke, sektör ve endeksler bazında yatırım yapan fonlardır. 
a. Yabancı Ülke Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini, sadece bir yabancı ülke tarafından veya bu yabancı ülkede 

yerleşik şirketler tarafından ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatıran fondur. 
b. Sektör Fonu: Fon portföyünün en az %80’ini, belirli sektör ya da sektörlerde bulunan şirketlerin hisse senetlerine 

yatıran fondur. 
c. Endeks Fon: Hisse Senedi Endeks Fonu, Tahvil Endeks Fonu, Sektör Endeks Fonu veya benzer fonlar olmak üzere 

baz alınan ve Kurulca uygun görülen bir endeks kapsamındaki varlıklara, fon portföyünün en az %80’ini yatıran ve baz alınan 
endeks ile fonun birim pay değeri arasındaki korelasyon katsayısının en az 0,9 olmasını ve endeksteki artış kadar bir getiri elde 
etmeyi hedefleyen fondur. 

F. Diğer Fonlar: Yukarıdaki fon türlerine girmeyen diğer fonlardır. 
a. Dengeli Fon: Fon portföyünün tamamını, hisse senedi ve/veya  borçlanma araçlarının karmasından oluşturan ve hem 

sermaye kazancı hem de temettü ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. 
b. Esnek Fon: Fon portföyünün tamamını değişen piyasa koşullarına göre Yönetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen 

varlık türlerinin tamamına veya bir kısmına yatıran ve hem sermaye kazancı hem de temettü ve faiz geliri elde etmeyi 
hedefleyen fondur. Bu tür fonların varlık dağılımı önceden belirlenmez. 
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FON TÜRLERİNE İLİŞKİN NOTLAR: 
1. Yabancı Ülke Fonu, sadece bir yabancı ülkeye yatırım yapmak isteyen fonlar olabileceği dikkate alınarak düzenlenmiş 

olup, birden fazla ülkeye yatırım yapmak isteyen fonlar için uluslararası fon türü kapsamında bir fon kurma imkanı tanınmış 
bulunmaktadır. Örneğin; sadece İngiltere ve Almanya tarafından ya da bu ülkelerde yerleşik şirketler tarafından ihraç edilen 
para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapmak isteyen bir fon türünün belirlenmesi mümkündür. Böyle bir fonun türü, 
Uluslararası Hisse Senedi Fonu’na öz itibariyle benzemekte olup, fonun ticaret unvanı “ABC Emeklilik A.Ş. İngiltere-Almanya 
Fonu” olarak belirlenebilir. 

2. Büyüme Amaçlı ve Gelir Amaçlı Fonların ayırt edilebilmelerine ilişkin olarak aşağıdaki açıklamanın yapılması gerekli 

görülmüştür. 
Gelir Amaçlı Fonlar, yatırım yapılacak varlıkların seçiminde, fiyat oynaklığı düşük, temettü ve faiz geliri elde etme 

potansiyeli ya da beklentisi olan varlıklara ağırlık verilen fonlardır. Büyüme Amaçlı Fonlar ise, yatırım yapılacak varlıkların 

seçiminde, yatırım döneminde değer artış kazancı elde edilmesi beklenen varlıklara ağırlık verilen fonlardır.  
Herhangi bir varlığın hangi amaçla fona alındığı, bir portföy yöneticisinden diğerine değişebilecektir. Ancak uygulamaya 

geçilmesinden sonra, hangi varlığın hangi amaca hizmet ettiğinin tespiti daha sağlıklı yapılabilecek ve portföyler bu tespitlere 
göre oluşturulacaktır. Portföye dahil edilecek varlıkların seçimi, fonun izahnameler ve diğer belgelerle kamuya duyurulan yatırım 
stratejisine uygunluğuna, karşılaştırma ölçütüne ve dolayısıyla fon performansına olan katkısına göre yapılacaktır. Böylece, 
belirlenmiş olan karşılaştırma ölçütünün vade, getiri ve risk yapısına uygun bir portföy oluşturulacak ve bu ölçüt kadar ya da 
daha fazla bir getiri hedeflenebilecektir. Bu hedefler bir fondan diğerine değişebileceği ve bu hedeflere ulaşmada kullanılacak 
araçlar farklılaşabileceği gibi, hedefler farklı da olsa kullanılan araçlar aynı olabilir. Bunun sebebi, iki portföy yöneticisinin aynı 
araca ya da varlığa farklı beklentilerle yaklaşmalarıdır. Yatırım yapılan araca ya da varlığa ilişkin olarak hangi portföy 
yöneticisinin daha başarılı olduğu, yatırım döneminin sonunda belli olacak ve buna göre fonların performansı farklılık arz 
edebilecektir.  

Fonun belirlenmiş olan yatırım stratejisine ve performansının ölçülmesinde bir referans olacak karşılaştırma ölçütüne 
göre yatırım yapması beklenen katılımcı, performansı düşük olan fon yerine performansı yüksek olan fonu tercih edebilecektir. 
Hangi varlığın hangi amaca hizmet edeceğine ve dolayısıyla fon performansına ne kadar katkısı olacağına dair beklentiler, 
zamanla piyasada daha somut hale gelebilecektir. 

Diğer taraftan fon kuruluş aşamasında, portföy yöneticisinin hangi varlık grubunun büyüme veya gelir amaçlı 
olabileceğini öngöremeyebileceği, bir diğer ifadeyle, portföy yönetiminde hem sermaye kazancı hem de temettü veya faiz geliri  
unsurlarına aynı oranda ağırlık vermek isteyebileceği dikkate alınarak, tamamı hisse senetlerinden veya borçlanma 
senetlerinden veya bunların karmasından oluşan “Dengeli Fon” kurulabilmesine de imkan tanınmıştır. 

3. %80’lik sınırlama, Yönetmelik’in 6. maddesinin dördüncü fıkrası hükmü gereği, yatırım yapıldıktan sonra ortaya çıkan 

fon varlıklarının değeri üzerinden hesaplanır. %80’lik sınırlama normal şartlar altında sürekli olarak geçerlidir, ancak geçici 
olmak kaydıyla koruma amaçlı bir pozisyon alındığında bu sınırlamaya bir istisna getirilebilir. Bu istisnanın amacı, piyasa, 
ekonomi ve siyaset alanında olumsuz gelişmeler olması durumunda ve geri dönüşlerin yoğunlaşması halinde doğabilecek aşırı 
zararlardan fonu ve katılımcıları korumaktır. Bu dönemlerde %80’lik sınırlama esnetilerek, fon unvanında belirtilen varlıklara 
yapılan yatırımın oranı %80’in altına inebilir. Buna ilişkin düzenleme Yönetmelik’in 21. maddesinin ikinci fıkrası ve 27. 
maddesinde yer almaktadır.  

4. Türkiye Cumhuriyeti tarafından ihraç edilen Eurobondlar, devlet dış borçlanma senedi olup, yabancı menkul kıymet 

kategorisine girmemektedir. Öte yandan eurobondlar, devlet iç borçlanma senedi sayılmadığından, Kamu Borçlanma Araçları 
Fonları portföylerine en az %80 oranında ters repo dahil devlet iç borçlanma senetleri aldıktan sonra, portföy sınırlamalarına 
uygun bir şekilde, söz konusu Eurobondları %20 oranında portföylerine dahil edebilirler. 

 
 
DUYURU 4.  
 
Çukurova Elektrik A.Ş. (Şirket, ÇEAŞ)’nin 1999 yılında grup bankaları olan İmar Bank Offshore Ltd. ve T. İmar Bankası 

T.A.Ş.’den kullandığı kredilere, kredi sözleşmelerinde hükmolunan şartlara aykırı olarak İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda 
oluşmuş hazine bonosu faiz oranlarına göre daha yüksek faiz oranları uygulanması yoluyla Uzan Grubu şirketlerinden İmar 
Bank Offshore Ltd. ve T. İmar Bankası T.A.Ş.’ne Sermaye Piyasası Kanunu (SPKn) md.15/f.son hükmüne aykırı olarak örtülü 
kazanç aktarımında bulunulmuş olduğu ve Şirket’in TL. ve döviz cinsinden nakdinin tutulduğu İmar Bank Offshore Ltd. 
nezdindeki hesaplarına emsallerine göre düşük oranda faiz işletilmesi yoluyla Şirket’ten Uzan Grubuna ait İmarbank Offshore 
Ltd. şirketine 1997, 1998 ve 1999 yıllarında SPKn. md.15/f.son hükmüne aykırı olarak örtülü kazanç aktarımında 
bulunulduğunun tespiti ve iptali talebi ile SPK’nun 46. maddesinin 1. fıkrasının (c) bendi çerçevesinde Kurulumuzca İstanbul 3. 
Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde E.2001/641 sayısı ile açılan davada, anılan Mahkemenin 17.12.2007 tarihli kararı ile, kredi 
işlemleri yönünden örtülü kazanç aktarımının tespiti ve iptali talebini içeren davanın reddine ve mevduatın grup bankalarında 
düşük faizle tutulmasının örtülü kazanç aktarımı teşkil ettiğinin tespiti ve iptali talebini içeren birleşen dosya yönünden davanın 
kabulü ile anılan işlemin SPKn. md.46/1-c hükmü çerçevesinde hukuka aykırılığının tespiti ve iptaline karar verilmiştir. 

Gerekçeli karar, Kurula tebliğini takiben Haftalık Bültende ayrıca yayımlanacaktır. 
Yatırımcıların bilgisine sunulur. 
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E. YENİ FAALİYET İZİNLERİ 
 
1. Başak Groupama Emeklilik A.Ş.’nin; her biri 1.000.000.000 YTL başlangıç tutarlı Başak Groupama Emeklilik A.Ş. 

Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları (Döviz) Emeklilik Yatırım Fonu, Başak Groupama Emeklilik A.Ş. 
Gruplara Yönelik Esnek Emeklilik Yatırım Fonu, Başak Groupama Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Büyüme Amaçlı Hisse 
Senedi Emeklilik Yatırım Fonu ve Başak Groupama Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu’nun kuruluşuna izin verilmiştir. 

 
 
 
F. ÖZEL DURUMLAR 

 
 
1. Çelik Halat ve Tel Sanayii A.Ş.’nin Esas Sözleşmesinin “Amaç ve Konu” başlıklı 3 üncü maddesine ait tadil tasarısına 

Kurulumuzca uygun görüş verilmesine karar verilmiştir 
 
 
2. Beko Elektronik A.Ş.(Şirket)'nin, 400.000.000 YTL’lik kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, çıkarılmış sermayesinin tamamı 

nakden karşılanmak üzere 174.000.000 YTL’den 348.000.000 YTL’ye artırılması nedeniyle ihraç edeceği 174.000.000 YTL 
nominal değerli payların Kurul kaydına alınması ve sermaye artırımı işlemleri sırasında yeni pay alma haklarının kullanımından 
sonra kalan payların halka arz edilmeyerek yeni pay alma hakkı kullanım süresinin son üç gününde İMKB'de oluşan ağırlıklı 
ortalama fiyatlar üzerinden Şirket hakim ortağı Arçelik A.Ş.'ye tahsis edilmesi talebinin, 

a) Şirketin Kurulumuz nezdindeki ünvan değişikliği başvurusuna ve bu başvurunun gerekçesine,  
b) Sermaye artırımı sırasında yeni pay alma haklarının kullanılmasından sonra kalan payların halka arz edilmeyerek 

Arçelik A.Ş.'ye tahsis edilmesinin gerekçesine, 
izahnamede yer verilmesi suretiyle olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 
 
 
3. A) Ayes Akdeniz Yapı Elemanları Sanayi ve Ticaret A.Ş.(Şirket)’nin 1.821.600 YTL olan sermayesinin 3.643.200 

YTL’lik kısmı nakden, 3.643.200 YTL’lik kısmı ise özsermaye enflasyon düzeltmesi farklarından karşılanmak suretiyle 9.108.000 
YTL’ye artırılması nedeniyle ihraç ve halka arz edilecek 7.286.400 YTL nominal değerli 8. tertip hisse senetlerinin Kurul kaydına 
alınmasına ilişkin talebinin olumlu karşılanmasına, 

B) Şirket esas sözleşmesinin 6. maddesinin Şirketin 20.05.2007 tarihli olağan genel kurul toplantısında onaylanan 

şekliyle tadiline Kurulumuzca icazet verilmesine 
karar verilmiştir. 
 
 
4.  Türksan Kağıt Turizm Sanayi ve Ticaret A.Ş.(Şirket)’nin Kurulumuzun Seri:IV, No:9 sayılı “İhraçcıların Muafiyet 

Şartlarına ve Kurul Kaydından Çıkarılmalarına İlişkin Esaslar Tebliği”nin 5’inci maddesi uyarınca ortak sayısının 200’ün altında 
olması nedeniyle Kurul kaydından çıkarılması talebinin; 

1) Şirket’in ortak sayısının 250’yi aşması halinde, bu durumun öğrenildiği tarihten itibaren 30 gün içinde Kurul’a bildirimde 
bulunması gerektiği hususunda bilgilendirilmesi, 

2) Şirket’in Kurul kaydından çıkmayı müteakip, Sermaye Piyasası Kanunu’na tabi olduğunu ve/veya Kurulumuz kaydında 
bulunduğunu gösteren veya çağrıştıran ifadeleri esas sözleşmeden çıkarması gerektiği hususunda bilgilendirilmesi 

suretiyle olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 
 
 
5. Pera Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin (Şirket), Seri:VI, No:11 sayılı “Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin 

Esaslar Tebliği”nde (Tebliğ) yer verilen portföy sınırlamalarına uyum amacıyla ek süre verilmesi talebi ile Kurulumuza yaptığı 
başvurunun değerlendirilmesi neticesinde; 

a) Şirket’in Kentsel Gayrimenkul Yatırım Danışmanlık Planlama A.Ş.’yi (Kentsel) devralma suretiyle birleşmesinin 
gerçekleşmesi halinde, Tebliğ’in portföy sınırlamalarına ilişkin 27. maddesindeki şartların sağlanacağı dikkate alınarak, Şirket’e 
Seri:I, No:31 sayılı “Birleşme İşlemlerine İlişkin Esaslar Tebliği”nde belirtilen bilgi belgelerle eksiksiz olarak Kurulumuza 
başvuruda bulunması için Kurul Karar tarihinden itibaren bir defaya mahsus olmak üzere bir ay ek süre verilmesine, eksiksiz bir 
şekilde başvuruda bulunulmaması halinde esas sözleşme hükümlerini gayrimenkul yatırım ortaklığı faaliyetini kapsamayacak 
şekilde değiştirmek üzere Kurulumuza başvurması gerektiğinin Şirket’e bildirilmesine, 

b) Şirket’in genel amaçlı bir gayrimenkul yatırım ortaklığı olduğu, mevcut durumda iştiraki durumunda bulunan Kentsel’in 
Şirket portföyünün önemli bir bölümünü oluşturduğu, Kentsel ile birleşmenin gerçekleşmesi halinde de Kentsel’in sahip olduğu 
arsanın değerinin Şirket portföyünde benzer bir ağırlık taşıyacağı dikkate alınarak, Şirket’e Tebliğ’in “Portföy Çeşitlendirmesi” 
başlıklı 30. maddesinde yer alan “Genel amaçlı gayrimenkul yatırım ortaklıklarının portföylerini sektör, bölge ve gayrimenkul 
bazında çeşitlendirmeleri ve uzun vadeli yönetmeleri esastır.” hükmüne uyum konusunda, en kısa zamanda gerekli tedbirlerin 
alınması gerektiğinin Şirket’e bildirilmesine 

karar verilmiştir. 
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6. Oyak Emeklilik A.Ş.’nin kurucusu olduğu “Oyak Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Esnek Emeklilik Yatırım Fonu”nun 

“Oyak Emeklilik A.Ş. Kamu Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu” unvanı altında türünün değiştirilmesi nedeniyle 
yapılacak içtüzük, izahname ve tanıtım formu değişikliklerine izin verilmesi talebi olumlu karşılanmıştır. 

 
 
7. Global Menkul Değerler A.Ş.’nin pay devri başvurusu olumlu karşılanmış olup, pay devri öncesi ve sonrası ortaklık 

yapısı aşağıdaki şekildedir. 

 

BAŞVURU ÖNCESİ VE SONRASI ARACI KURUM’UN ORTAKLIK YAPISI 

 
PAY DEVRİ ÖNCESİ 

ORTAKLIK YAPISI 

PAY DEVRİ SONRASI OLUŞACAK 
ORTAKLIK YAPISI 

ORTAĞIN ADI SOYADI/UNVANI Pay Tutarı (YTL) Pay Oranı (%) Pay Tutarı (YTL) Pay Oranı (%) 

Global Yatırım Holding A.Ş. 13.599.997,00 79,999982 16.999.996,00 99,999976 

Banca IMI  S.p.A. 3.400.000,00 20,000000 0,00 0,000000 

M***** K*****  1,00 0,000006 1,00 0,000006 

E*** G****  1,00 0,000006 1,00 0,000006 

A****** B*****  1,00 0,000006 1,00 0,000006 

G****** M****** K***  0,00 0,000000 1,00 0,000006 

TOPLAM 17.000.000,00 100,000000 17.000.000,00 100,000000 

 
 
8. Raymond James Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin (Aracı Kurum) ortaklık yapısına ilişkin gelişmeler, iyiniyetli üçüncü 

kişilerin bilgilendirilmesini teminen aşağıda verilmiştir.  
1. Davacı Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu alacağını temellük eden RCT Varlık  Yönetim A.Ş.’nin, Raymond James 

European Holdings Inc., Karamehmet  Holding A.Ş ve M***** R**** K*********  aleyhine, davalılar arasında yapılan hisselerin 
rehin suretiyle satışına ilişkin tasarrufun iptali istemiyle açılan dava ile ilgili olarak, İstanbul 6. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 
E.2001/55E. 2006/693K sayılı kararında M***** R**** K********* ’in sahibi olduğu, Raymond James Yatırım Menkul Kıymetler 
A.Ş.’nin ödenmiş sermayenin %23,4375’ine karşılık gelen 150.000 adet payların Aracı Kurumun mevcut ortaklarından Raymond 
James European Holdings INC’e devredilmesi işlemi iptal edilmiştir.  

2. Anılan Karar, tehiri icra ve duruşma talepli olarak temyiz edilmiştir. 
3. 120.000 adedi A grubu, 30.000 adedi B grubu payı temsil eden ilmuhaberler, İstanbul 6. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 

E.2001/55E. 2006/693K sayılı kararının temyiz edilmesi aşamasında, tehir-i icra teminatı olarak T.C. İstanbul 7. İcra 
Müdürlüğü’nün dosyasına depo edilmiştir. Yargıtay incelemesi sonucu karar kesinleştiği surette bahsi geçen paylar alacaklı 
şirket RCT Varlık Yönetim A.Ş. tarafından İcra Müdürlüğü kanalıyla paraya çevrilecektir.  

 
 
9. Bizim Menkul Değerler A.Ş. ile Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. arasında acentalık tesis edilmesine izin verilmiştir. 
 
 
10. Borova Yapı Endüstrisi A.Ş. (Şirket veya Borova) hisse senedinde 03.04-03.06.2003 döneminde meydana gelen 

olağanüstü fiyat ve miktar hareketlerinin incelenmesi sonucunda;  
A) Y**** S**** , H****** K********  ve M***** B******  hakkında SPKn’nun 47/I-A-2 maddesi kapsamında işlem yapılmak 

üzere SPKn’nun 49. maddesi uyarınca suç duyurusunda bulunulmasına,  
B) Y**** S****  ve H****** K********  hakkında borsalar ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem yapma yasağı 

getirilmesine,  
C) M***** B******  hakkında daha önce Kurulumuzca getirilen borsalar ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem yapma 

yasağı kararının tekrarlanmasına, 
karar verilmiştir. 
 
 
11. Koza Davetiye ve Mağaza İşletmeleri A.Ş. (Koza Davetiye veya Şirket) hisse senedinde 20.02.2003–20.05.2003 

döneminde meydana gelen fiyat ve miktar hareketlerinin incelenmesi sonucunda; 
A. F**** D****** , O**** K*** , Y**** Ş***** , B***** A****** , H***** U*** S**** ,  hakkında SPKn’nun 47/I-A-2 maddesi 

kapsamında işlem yapılmak üzere SPKn’nun 49. maddesi uyarınca suç duyurusunda bulunulmasına, 
B. F**** D****** , O**** K*** , Y**** Ş***** , B***** A****** , H***** U*** S****  hakkında borsalar ve teşkilatlanmış diğer 

piyasalarda işlem yapma yasağı getirilmesine,  
karar verilmiştir.  
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G. DİĞER ÖZEL DURUMLAR 

 
1. Hisse senetleri İMKB’de işlem görmeyen Vetaş Veteriner ve Tarım İlaçları A.Ş.’nin 07.01.2008 tarihli özel durum 

açıklaması aşağıdadır: 

 
 
 
2. Kurulumuz kaydında bulunan İttifak Holding A.Ş.7nin 07.01.2008 tarihli özel durum açıklaması aşağıdadır: 

 

 

 
 
 
 
3. Hisse senetleri Kurulumuz kaydında bulunan, ancak İMKB’de işlem görmeyen Büyük İstanbul Otobüs İşletmeleri 

A.Ş.’nin 07.01.2008 tarihli özel durum açıklaması ile açıklamaya konu Gayrimenkul Ekspertiz Raporu’nun “Sonuç” sayfası 
aşağıdadır: 
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4. Hisse senetleri İMKB’de işlem görmeyen ve ortak sayısı nedeniyle Kurulumuz kaydında olan Demko Demirci 

Konservecilik A.Ş.’nin 09.01.2008 tarihli özel durum açıklaması aşağıdadır: 

 

 
 
 
5. Hisse senetleri İMKB’de işlem görmeyen Bahar Gıda Maddeleri ve Hayvancılık İnşaat Pazarlama Ticaret ve Sanayi 

A.Ş.’nin özel durum açıklaması aşağıdadır: 
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6. Hisse senetleri İMKB’de işlem görmeyen Yorüs Yenice Orman Ürünleri Sanayi A.Ş.’nin 15.01.2008 tarihli özel durum 

açıklaması aşağıdadır: 
“1-) 19/12/2007 tarihinde bilinmeyen sebeplerden dolayı fabrikamızın kontrplak imalathanesinde çıkan yangın 

neticesinde imalathanemiz kullanılamayacak durumda yanmış ve tahrip olmuştur. Bununla ilgili Yenice/Karabük Asliye Hukuk 
Mahkemesi’ne müracat edilerek bu yangınla ilgili; 24/12/2007 tarihinde mahkemece atanan bilirkişilerle yangın mahalline 
gelinmiş olup bilirkişilerce çıkarılan hasar tespit ve yeniden yapılabilmesi için aşağıdaki bilirkişi raporları tarafınıza verilmiştir. 

 

 
 
 
7. Deniz Kılavuzluk A.Ş.’nin 14.01.2008 tarihli özel durum açıklaması aşağıdadır: 

 
 
 
8. Hisse senetleri İMKB’de işlem görmeyen Kurulumuz kaydında bulunan Profilo Holding A.Ş.’nin 15.01.2008 tarihli özel 

durum açıklaması aşağıdadır: 
“2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanununa tabi bulunan ortaklığımız; Tasarruf tedbirleri kapsamında şirketimiz bünyesinde 

istihdam edilen 13 personelin 31/12/2007 tarihi itibariyle grup şirketlerimizden PROFİLO SANAYİ VE TİCARET A.Ş.’ne 
aktarılmasına karar vermiştir.” 
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9. Profilo Telra Elektronik Sanayi ve Ticaret  A.Ş.’nin, 14.01.2008 tarihli özel durum açıklaması aşağıdadır: 
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