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HAFTALIK BULTEN 10/08/2009 — 14/08/2009

A. DUYURU

Kurulumuzun 12.08.2009 tarih 25/706 sayili Karari uyarinca;

Kurulumuzun 28.09.2007 tarih ve 35/1022 sayili ilke Karari ile uygulama ilke ve esaslari

belirlenen “islem yapma yasagi’na iliskin olarak ayrintilari asagida 6zetlenen degisikliklerin yapiimasina
karar verilmistir.
Yeni esaslar gercevesinde;

1-

2-

4-

islem yasaginin gecicilik-streklilik niteligi Kurul Karar Organrnca islem yasagina karar
verilmesi sirasinda belirlenecek olup ilke Karar’nda gegcici islem yasagi icin 2 yillik siire,
surekli iglem yasagi icin 5 yillik stre korunmustur.

Kurul Karar Organr'nca surekli islem yasagina karar verilmesinde;

a) Ilgili hakkinda daha énce Kurulca islem yasagi tesis edilmesi,

b) islem yasagina konu fiilin 3. sahislara ait hesaplarin kullanilarak gergeklestiriimesi,

c) Islem yasagina konu fiilin organize sekilde gerceklestiriimesi,

hususlari goz 6nunde bulundurulacaktir.

Tekerriire iliskin hiikiimler ilke Karar’ndan c¢ikarilmistir.

Kurul Karar Organr’'nca islem yasagi karari verildikten sonra islem yasaklisi gergek veya tizel
kisi hesaplarinda “Borsada islem gérmeyen paylar’ statlstinde yer alan ve bir_ay icerisinde
tasfiye edilmeyen paylar da “Yasakli paylar’ statiisiine alinacaktir. (Tasfiye Edilmesi: ilke
Karar’'nda, “Borsada islem gérmeyen paylar’ statislindeki paylarin satigina iligkin hikimler
cercevesinde satilmasi ve/veya islem yasaklisi olmayan baska bir sahsin hesaplarina
virmanlanmasi)

Araci kurumlarin kredi alacaklarinin karsiliksiz kalmasina bagl olarak gercgeklestirilecek
islemlerde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nin kayitlari esas alinacaktir.

Araci kurumlarin kredi alacaklarinin kargiliksiz kalmasina bagli olarak, mdugteriye ait
kiymetlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda satigi i¢in araci kurumlarca Kurul'a
bagvurulmasi yukamlalugu kaldiriimigtir.

Mevcut durumda islem yasaklisi bulunan Kigilerin iglem yasak sureleri yeni esaslar
kapsaminda dikkate alinacaktir.

Degisiklik sonrasi olugan yeni metin agagida yer almaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'’nun (SPKn.) 47’'nci maddesinin birinci fikrasinin (A) bendinde
tanimlanan suglarin iglendiginin tespit edilmesi durumunda, SPKn.'nun 46’nci maddesinin birinci
fikrasinin (i) bendi uyarinca s6z konusu fiilleri dogrudan veya dolayl olarak igledikleri tespit edilenler
hakkinda Kurulca uygulanan borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapma yasagi
tedbirine iliskin olarak uygulamada, islem yapma yasaginin borsa uyelerine bildiriimesi, vadeli islem
teminati olarak verilen kaydi paylarin islem yasaglr kapsaminda degerlendiriimesi, islem yapma
yasaklilarin hesabina yasak tarihinden sonra hisse senetlerinin gelmesi, 6zel kesim ve kamu kesimi
borgclanma senetleri ile finansman bonolarinin iglem yapma yasagl kapsaminda degerlendiriimesi ve
islem yapma yasaginin musterek hesaplara uygulanmasi hususlarinda ortaya c¢ikan tereddutlerin
ortadan kaldiriimasi ve islem yasagi uygulamasinin kolaylastiriimasi amaciyla;




l.islem yasagi uygulamasina iliskin esaslarin 01.10.2007 tarihinden itibaren yirirlige girmek
Uzere asagidaki sekilde belirlenmesine,

“A- SPKn’nun 46'nci maddesinin 1'inci fikrasinin (i) bendi uyarinca islem yapma yasagi
getilmesine iligkin olarak;

1) Kanunun 47 nci madde (A) bendi hikminde sayilan fiillere dogrudan ya da dolayli olarak
istirak ettikleri tespit edilen gergek veya tizel kisiler hakkinda Kurul Karar Organinca gerek gortlmesi
durumunda gegici veya surekli islem yasagi tesis edilmesine,

2) Gegici islem yasagina iliskin sUrenin tedbirin alindigi tarihten itibaren 2 yil, sdrekli iglem
yasagina iligkin surenin tedbirin alindigi tarihten itibaren 5 yil olmasina,

3) Surekli islem yasagi tesis edilmesinde,

d) ilgili hakkinda daha dnce Kurulca iglem yasag: tesis ediimesi,

e) islem yasagina konu fiilin 3. sahislara ait hesaplarin kullanilarak gergeklestirimesi,

f) islem yasagina konu fiilin organize sekilde gerceklestirimesi,

hususlarinin géz éninde bulundurulmasina,

4) islem yasagi siresinin tamamlanmasini miiteakip ilgili hakkindaki iglem yapma yasaginin
kalktiginin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan takip edilmesine, islem yapma yasagi suresi
tamamlanmadan 6nce ilgili hakkinda SPKn’nun 47 nci maddesinin (A) bendinde duzenlenen fiillerden
dolayi yapilan sug¢ duyurusu Gzerine:

a) Savcilik tarafindan takipsizlik karari verilmesi halinde, s6z konusu karara iligkin itirazin Agir
Ceza Mahkemesince reddedilmesini takiben,

b) Mahkeme tarafindan beraat karari verilmesini takiben,

ilgili hakkindaki islem yapma yasaginin kaldiriimasina,

5) islem vyasaginin, istanbul Altin Borsasi A.S harig, olusturulacak yeni borsa ve diger
teskilatlanmis piyasalar da dahil olmak Uzere, Borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalardaki tim piyasa
ve pazarlarli kapsamasina, ancak sirketlerin borsa disinda gergeklestirilecek halka arzindan hisse senedi
alinmasini, islem yasakl sahis tarafindan alim 6ncesinde Kurul'a yazili bildirim yapilmasi kaydiyla
TSP’nda hisse senedi alim islemlerini, Devlet i¢c Borglanma Senetleri, Ozel Sektdr Tahvilleri ve Ozel
Finansman Bonolarini icermemesine, Borsa ve teskilatlanmis piyasalar disindaki islemlerin tedbir
disinda degerlendiriimesine, islem yasaklinin halka agik tlzel kisi olmasi halinde ise, sermaye artirm
islemleriyle sinirli olarak Borsada satis yapmasina imkan taninmasina,

6) Haklarinda islem yapma yasagi getirilen Kisilerin vekil sifatiyla ya da vekil araciligiyla,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapmasinin miimkiin bulunmadiginin MKK, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOB) ve teskilatlanmis diger
piyasalar tarafindan araci kuruluslara duyurulmasina,

B- Haklarinda igslem yasagi getirilen kisi ve kurumlarin Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki
menkul kiymetlerine ve araci kurumlardaki hesaplarinin igleyigine iligkin olarak;

1) Kurulumuzca verilen islem yapma yasagi kararinin MKK’ya tebligi ile birlikte MKK tarafindan,
nezdindeki, hakkinda islem yapma yasagi getirilmis bulunan Kigi ve kurumlara ait hesaplara iglem yapma
yasag! kaydi islenmesine ve bu kisi ve kurumlara ait suga konu edilmis kaydi paylarin, takas islemlerine
konu edilmelerinin dnlenmesini teminen “Yasakli paylar’, su¢a konu edilmis kaydi paylar digindaki kaydi
paylarin “Borsada islem gérmeyen paylar” statlislinde izlenmesi hususunda ve Kurul Karar Organr’nca
islem yasag\ karari verildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde tasfiye edilmeyen “Borsada islem gérmeyen
paylar’ statistindeki paylarin da “Yasakl paylar’ statisine alinacagi hususunda MKK’nin
bilgilendiriimesine,

2) islem yapma yasaginin getirildigi tarinten sonra yasaklinin MKK nezdinde hesabina intikal
eden/miulkiyetine gegen kaydi paylarin kiymet kodlarinin farklilastirimamasina, fakat sermaye artinmlari
ve islem yapma yasagina iliskin Kurulumuz karari kamuya duyuruldugu anda, henuz gerceklesmemis
olsa bile, borsalardaki emir kabul esaslarina gére borsalara intikal ettirilmis bulunan alim emirleri sonucu
yasaklinin MKK nezdinde hesabina intikal eden/milkiyetine gecen kaydi paylarin kiymet kodlarinin
farklilastirimasi hususunda MKK’nin bilgilendiriimesine,

3) Kiymet kodlari farkhlastirilan kaydi paylarin her bir sirkete ait kaydi pay bazindaki kiymet kodu
ve nominal tutar bilgilerinin MKK tarafindan tespit edilerek Kurulumuza bildiriimesine,

4) Suga konu olan kaydi paylarin Kurulumuz karari ile “Yasakli paylar” statistne alindiklar ve
tekrar Borsalarda alim-satima konu edilemeyecekleri hususunun tim araci kurumlara ve “Borsada iglem
gbrmeyen paylar’ statisiinde yer alan paylarin Kurul Karar Organr'nca islem yasagi karari verildigi
tarihten itibaren bir ay igerisinde tasfiye edilmesi amaciyla hakkinda islem yasag getirilen kisilere ve ilgili
araci kuruma MKK tarafindan duyurulmasina,



5) Kurulumuzca alinan bir karar nedeniyle araci kurumun varsa kredi alacaginin karsiliksiz
kalmasi sonucu araci kurumun mali durumunun olumsuz etkilenmemesi bakimindan, araci kurumun,
Bor¢lar Kanunu uyarinca hapis hakkini da kullanarak, araci kuruma para borcu bulunan musterilere ait
kaydi paylar Uzerinde, alacagini tam olarak tahsil etme amaci ve mevzuat uyarinca “bir yatinmciya
verilebilecek en ylksek kredi miktari” ile sinirli olarak ve Seri: IV, No:28 Sayili Kaydilestirilen Sermaye
Piyasas! Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Tebli§'in 19’uncu
maddesinde belirtilen hususlar goéz 6nunde bulundurularak, tasarrufta bulunma hakki bulundugunun
kabul edilmesine; bu tasarruf hakkinin, kotlye kullanimlarin dnlenmesi bakimindan, minhasiran alacakh
aracl kurum tarafindan borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda yapilacak satislarla sinirlanmasina,
s6z konusu hakkin kullanimi kapsaminda miusteriye ait kiymetlerin borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarda, islem yasagina iligkin Kurul Karar tarihinden itibaren en ge¢ bir ay iginde satiimasi
gerektigine, ancak, bu bir aylik strenin,

a- islem yasaklilarin kredili menkul kiymet islemlerine iliskin olarak araci kurumlarin islem yasakli
kisiden olan nakit alacaklarinin karsilanmasi icin piyasalarda yapilacak satiglarda fiyatlarda ciddi
dalgalanma ve diusus ihtimalinin bulunmasi durumunda,

b-Bankalarin alacaklarinin teminatini olusturan ve ilgili s6zlesmeyle ferden belirlenmis kaydi
paylarin satisi durumunda,

uygulanmayacabilecegine, bu durumlarda satis islemlerinin, ilgili kurulusun talebi de dikkate
alinarak Kurulca belirlenecek slrede gerceklestiriimesine, ayrica araci kurumlarin bu Madde uyarinca
yapacaklari satis islemlerinin Seri: |, No: 26 Tebligi Ek Madde 2 nin 1 ve 2 nci kapsaminda
gerceklestiriimesine,

6) Kurulumuzca verilen islem yapma yasagi kararinin MKK’ya tebligi ile birlikte MKK’dan, araci
kurumlara yapacagi bildirim sirasinda, hakkinda islem yapma yasagi getirilen Kisilere yasagin
getirildiginin ilan veya teblig edildigi tarih itibariyle kullandiriimis bulunan kredi tutarlarina ve bu kredilerin
teminati olarak araci kurumca tutulan ilgili kisilere ait kiymetlere iligkin bilgilerin Kurulumuza gonderiimek
lzere MKK’ya bildiriimesinin istemesine,

7) a-Kisiler hakkinda iglem yasag: getirildikten sonra, ilgili kisiler adina herhangi bir alim-satim
islemi yapilmasi mdmkin olmadigindan, islem yapma yasagina iliskin Kurulumuz karari kamuya
duyuruldugu anda, henlz gergceklesmemis olsa bile, borsalardaki emir kabul esaslarina gbre borsalara
intikal ettirilmis bulunan alim ve satim emirleri ile sinirli olmak Uzere, bu islemlere iligkin takas suresi
icinde, takas yukumlUluklerinin yerine getirilmesi bakimindan kiymet tanimlarinin MKK tarafindan eski
haline getirilerek araci kurumlar arasi virman ve igleme aracilik eden araci kurumca takas kurumu
nezdinde hesaplar arasi aktarmalara izin verilmesine,

b- Kurulumuz tarafindan SPKn'nun 47 inci maddesinde vyapilan incelemeler sonucunda
haklarinda borsalar ve teskilatianmis diger piyasalarda islem yapma yasagi getirilen kisi ve kurumlar
tarafindan manipulasyona konu olan hisse senedinde gergeklestirilen manipulatif islemlere ait islem
yapma yasag! tarihi itibariyle tamamlanmamig takas islemlerinin bulunmasi halinde bu kisilere ait
islemlerin takasinin gerceklestiriimemesi hususunda IMKB ve Takasbank'in bilgilendiriimesine karar
verilebilecegine,

8) Hakkinda islem yasagi getirilen kisi veya kuruma ait bir hesaptaki yasakli paylarin bagka bir
aracl kurumdaki ayni sahsa ait bir hesaba virmaninin talep edilmesi halinde, araci kurumlarca varsa
kredi alacaklari yukarida aciklanan usulle tahsil edildikten veya araci kurum ile migsteri arasinda
varilacak anlagsma cercevesinde alacak teminat altina alindiktan sonra kalan kiymetlerin virmaninin
yapilmasinin, virman igleminin virmani yapilacak kiymetin takas islemlerine konu edilmesi mimkin
olmayacak sekilde kiymet kodu farklilagtiriimis olarak gerceklestiriimesi ve bu konuda gerekli énlemlerin
alinmasi hususunun MKK’ya bildiriimesine,

9) Yukarida belirtilen esaslar diginda islem yapma yasagi getirilen kisi ve kurumlarin MKK
nezdindeki hesaplarindan herhangi baska bir hesaba virman yapilmasinin talep edilmesi durumunda,
virman igleminin virmani yapilacak yasakli paylarin takas islemlerine konu edilmesi mumkun olmayacak
sekilde kiymet kodu farkhlastirilmis olarak gergeklestiriimesi ve bu konuda gerekli énlemlerin alinmasi
hususunun MKK’ya bildirilmesine,

C- Yasakli paylar ve Borsada islem gérmeyen paylarin satigina iligskin olarak;

1) Haklarinda islem yapma yasag tesis edilen gercek ve tuzel kisilerin islem yasaginin getirildigi
tarih itibariyle sahibi bulunduklari su¢a konu edildigi tespit olunan kaydi paylarin ve Kurul Karar
Organr'nca iglem yasagi karari verildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde tasfiye ediimeyen “Borsada
islem gérmeyen paylar” statisindeki paylarin MKK nezdinde “Yasakli paylar” statistnde izlenmesine ve
“Yasakl paylar” statiistiinde izlenen kaydi paylarin islem yasagi siresinin dolmasi ile birlikte yasakli kodu



ile izlenen kaydi paylarin yasakli kodunun re’sen “Borsada islem gdérmeyen paylar’ statlsine
doénlsmesine,

2) “Borsada islem gérmeyen paylar” statiisiinde izlenen paylarin IMKB’de satisinin Seri: |, No: 26
Tebligi Ek Madde 2 nin ve 1 ve 2 nci fikrasi kapsaminda gergeklestiriimesine,

D- iglem yasad getirilen kigilerin takas siiresi iginde yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemelerinden kaynaklanan temerrit borglarinin tahsiline iligkin olarak;

1) Kredili olmayan bir alim emri nedeniyle musgterinin 6demekle yukimli oldugu tutarin
tamaminin veya bir kisminin takas gunu itibariyle tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin takas tarihi
itibariyle musterinin araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda, islemin Kurulumuzun
Seri:V, No:65 Tebliginin 16’nci maddesi uclncu fikrasi (a) bendi c¢ergevesinde kredili isleme
dénustdrulebilecegine,

2) islemin Kurulumuzun Seri:V, No:65 Tebliginin 16’nci maddesi Ugciinci fikrasi (a) bendi
cercevesinde kredili isleme doénustirilebilmesi igin kredili islem sézlesmesi bulunan musterilerin yazili
onayinin alinmasina, kredili islem sézlesmesi bulunmayan masterilerle s6zlesme akdedilmesi ve ayrica
islemin bu Tebligin butiin hdkimleri agisindan sermaye piyasasi araglarinin kredili alim islemi olma
niteligini tagimasi ya da yapilacak ek islemlerle tasir hale getirilmesi gerektigine,

3) Gerek Seri:V, No:65 Tebliginin 16’'nci maddesinin Gg¢lncl fikrasi, gerekse yukarida yer alan
B/5 bendi gergevesinde yapilacak islemlerde, islem yapma yasagi getirilen musteriden olan araci kurum
alacaginin tahsili amaciyla yapilacak satis islemlerine, musteri hesaplarinda bulunan varliklardan, suca
konu edildigi tespit olunan kaydi paylar disindaki varliklardan baslanmasina, bunun yeterli olmamasi
halinde yukarida belirtilen kisitlar gercevesinde suga konu kaydi paylarin satisina gecilmesi gerektigine,

E- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’de gergeklestirilen iglemler ve bunlarla ilgili olarak
acilmis hesap ve alinmisg olan teminatlara iligkin olarak;

1) Haklarinda iglem yapma yasagi karari alinmig yatirimcilarin VOB’da yalnizca islem yapma
yasagl getiriime tarihi itibariyle mevcut agik pozisyonlarini kapatma iglemleri yapabilmelerine ve
pozisyonlarinin tasfiyesi ile ilgili olarak Takas Merkezinin yetkili olmasina,

2) Haklarinda iglem yapma yasagi getirilen yatirrmcilarin vadeli islem teminat hesaplarinda
teminat olarak kaydi paylarin bulunmasi durumunda s6z konusu kaydi paylarin gerceklesen islemlere
bagli agik pozisyonlarin teminati olduklari siirece kiymet kodlarinin farklilastiriimamasina,

3) So6z konusu kaydi paylarin baska kiymetlerle degistiriimesi veya pozisyonlarin s6z konusu
kaydi paylar kullaniimaksizin kapatiimasi sonucunda teminat olma 6zelliklerinin sona ermesi durumunda
takas islemlerine konu edilmelerinin 6nlenmesini teminen kiymet kodlarinin farklilastirilarak suga konu
oldugu tespit edilen kaydi paylarin “Yasakli paylar”’ statistine donUstirtlmesine, suga konu oldugu tespit
edilen kaydi paylarin disindaki kaydi paylarin “Borsada islem gdrmeyen paylar’ statislne
donusturulmesi hususunda Takas Merkezi tarafindan MKK’nin bilgilendiriimesine,

4) Kiymet kodlari farkhlagtirilan kaydi paylarin “Yasakl paylar’ veya “Borsada iglem gérmeyen
paylar” statistine dénusturilmesi igin her bir sirkete ait kaydi pay bazindaki kiymet kodu ve nominal tutar
bilgilerinin MKK tarafindan tespit edilerek sonradan Kurulumuza bildiriimesine,

5) S6z konusu kaydi paylara iliskin kiymet kodu ve nominal tutar bilgilerinin Kurulumuz karari ile
“Yasakli paylar” veya “Borsada iglem gérmeyen paylar” statlistine alindiklari ve “Yasakli paylar’in tekrar
Borsalarda alim-satima konu edilemeyecekleri, “Borsada islem gérmeyen paylar’in ise Seri |, No: 26 Ek
Madde 2 nin 1 ve 2 nci fikrasi kapsaminda Borsalarda alim-satima konu edilebilecekleri hususunun MKK
tarafindan tim araci kurumlara duyurulmasina,

F- islem yapma yasaginin miisterek hesaplara uygulanmasina iligkin olarak;

Muisterek hesaplarda ortaklardan biri hakkinda iglem yapma yasagi getiriimesi durumunda, diger
ortak veya ortaklarin suca igtirak ettiklerine dair tespitlerin bulunmamasi ve musterek hesap agiimasinin
Kurulumuz duzenlemelerini dolanma amaci tasimamasi sartiyla, musterek maliklerin hesap
sdzlesmelerinde belirtilen pay oranlarinin esas alinmasinin, sdzlesmede konuya iligkin acgik bir
dizenleme bulunmamasi halinde ise, Medeni Kanunu’nun 688 inci maddesinin 2 nci fikrasi hikmu
cercevesinde mugsterek maliklerin hisse oranlarinin birbirine esit oldugunun kabul edilmesine,

G- iglem yapma yasaginin Borsa Yatinm Fonu (BYF) igin uygulanmasina iligkin olarak;

1) Kurulumuz tarafindan hakkinda iglem yapma yasagi karari alinan yatirimcilarin portféylerinde
Borsa Yatirrm Fonu katilma paylarinin bulunmasi halinde, s6zkonusu yasagin suc¢a konu Borsa Yatirim
Fonu katilma paylari icin de uygulanmasina, ancak iglem yasagi getiriimesini miteakip kaydi paylar ile
ilgili olarak uygulanan diger yaptirimlarin uygulanmamasina,

2) Borsa Yatirm Fonu katilma paylarinin kaydi paylara déntisimune izin verilmesine ve (B/2)
bendinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde satisina izin verilmesine,”



Il. Bu gergevede; igslem yasagi uygulamasina iligkin olarak Kurulumuzca alinmig olan 28.2.2001
tarih ve 11/249 sayih Kurul Karar’'nin, 28.03.2002 tarih ve 16/436 sayili Kurul Kararr’nin, 20.02.2004
tarih ve 7/167 sayih Kurul Karar’nin, 16.11.2005 tarih ve 47/1353 sayili Kurul Kararr'nin, 29.12.2005
tarih ve 54 sayili Kurul Karar’nin, 15.06.2006 tarih ve 27/751 sayii Kurul Karar’nin 7 numarali
maddesinin, 09.08.2007 tarih ve 29/852 sayili Kurul Karar’'nin 5 numarali maddesinin 01.10.2007 tarihi
itibariyle yururlikten kaldiriimasina,

lll. Yeni esaslar ¢ergevesinde hesaplanan islem yasagi surelerinin gegerli olmasina,

karar verilmistir.
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