SERMAYE PIYASASI KURULU
BULTENI

2014/33 03/12/2014

A. YENi BASVURULAR

1. Sermaye Piyasasi Araci ihraci Nedeniyle Kurula Bagvuran Ortakliklar

Paylar
. : Diger
ihrag Edilecek Bedelsiz Serrgaye
Ortakhk Sermaye Piyasasi| .. i Kar Halka Piyasasi
Araci ¢ Acillma Araglari
Kaynaklardan | Payindan
1. Eko Faktoring A.S. (1) Borglanma Araci - - - - 250.000.000
2. Fibabanka A.$. (1) Borclanma Araci - - - - 920.000.000
3. Oyak Yatinm Ortakhgi A.S. (2) Pay 8.500.000 - - - -
4. Asya Katim Bankasi A.S. Pay 225.000.000 - - - -

(1) Tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmasi planlanmaktadir.
(2) Bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin Sirket’in (A) grubu imtiyazli paylarinin sahibi olan Oyak Yatirrm Menkul Degerler
A.S.ye tahsisli olarak satilmasi planlanmaktadir.

2. Kayith Sermaye Sistemine Girmek Amaciyla Kurula Bagvuran Ortakliklar

Mevcut Talep Edilen
el Sermayesi Kayith Sermaye Tavani
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 3.000.000 225.000.000

NOT : Aksi belirtilmedikce tiim parasal tutarlar TL cinsindendir.
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B. DUYURU VE IiLKE KARARLARI

I.  Kuruluni-SPK.128.10 (03.12.2014 tarih ve 34/1185 s.k.) Sayili ilke Karari.

Fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltim basvurularinin degerlendiriimesinde; Kurulumuzun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 19’uncu maddesi birinci fikrasi uyarinca paylarin dizeltiimis borsa fiyatinin hesaplanmasinda sermaye azaltim
kararinin kamuya aciklandidi tarihten énceki 30 giin icerisinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasinin esas
alinmasina ve uygulamanin bu sekilde yonlendirilmesine karar verilmistir.

C. iZAHNAME /iHRAC BELGESiI ONAYLANAN SERMAYE PiYASASI ARACLARI

1. Borglanma Araglari

Ortakiik ihg‘:}”}i:f;m Satis Tiirii

1. Ayen EnerjiA.S. 150.000.000 Nitelikli Yatirnmci

2. OdeaBank A.S. 400.000.000 Nitelikli Yatinmci

3. Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. 150.000.000 Nitelikli Yatinmci/Tahsisli
4. Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 80.000.000 Nitelikli Yatinmci/Tahsisli
5. Tat Gida Sanayi A.S. 100.000.000 Nitelikli Yatinmci /Tahsisli
6. Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 400.000.000 Nitelikli Yatinmci/Tahsisli
7. Turkiye Halk Bankasi A.S. (1) 2.239.300.000 Yurtdisi

(1) Ihrag edilecek borglanma araci tutari 1.000.000.000 ABD Dolari veya muadili para tutari olup, 03.12.2014 tarihli Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi doviz satis kuru Gizerinden Turk Lirasina gevrilmistir.

2. Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Sermaye Piyasasi Araci Nominal P~
Ll Tiirii ihrag Tavani/Tutari ZaUR U
KT Kira Sertifikalar Varlik Kiralama A.$.(1) Kira Sertifikasi 1.301.800.000 Yurtdisi

(1) Ihrag edilecek borglanma araci tutari 2.000.000.000 Malezya Ringiti olup, 03.12.2014 tarihli Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis

kuru Gzerinden Tirk Lirasina gevrilmistir.

D. SUC DUYURUSU, iDARI PARA CEZASI ILE DIGER YAPTIRIM VE TEDBIRLER

1. Sug Duyurulari

Muhtelif internet sitelerinde gergeklestirilen faaliyetlerin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde incelenmesi neticesinde asagidaki tabloda yer verilen su¢ duyurusunun yapilmasina karar verilmistir.

Su¢ Duyurusunda
Bulunulan $ahis

Sug¢ Duyurusuna
Neden Olan Eylem

Eylemin Aykinilik Teskil Ettigi
Kanun Maddesi

www.avatrade.com ve www.liderforex.com
internet sitelerinin icerik saglayicilari. (Bknz.
Diger Yaptinm ve Tedbirler Md. No: 1)

Kurulumuzdan izin almaksizin sermaye
piyasasi faaliyeti gerceklestiriimesi.

6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 3, 37, 39 ve 109/2
maddeleri.
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http://www.avatrade.com/
http://www.liderforex.com/

2. idari Para Cezalari

Zreeex THR% - hgkkinda yapilan inceleme sonucunda, asagidaki tablo yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar
verilmistir.

iPC Uygulanan IPC Uygulanmasina Eylemin Aykirilik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutan

Kurulumuzun 19.08.2014 tarih ve 25/830 sayih ve
Z¥wkek Tawkx Bz, | 10.09.2014 tarih ve 27/918 sayili Kararlarina aykiri
Diger Basvuru | olarak Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 26’'nci maddesinin
Sonuglart Md. No:5) | altinci fikrasi uyarinca pay alim teklifinde bulunma
yukimldligunin yerine getirilmemis olmasi

6362 sayih  Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 103
Uncl maddesinin 1 ve 3
Uncd fikralar

6.873.883,3

3. Diger Yaptirim ve Tedbirler

1. lzinsiz olarak gergeklestirilen sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin olarak yapilan incelemeler sonucunda; 6362 sayili
SPKn’nun 99/3 ve 115/5 maddeleri uyarinca, igerik ve yer saglayicilan yurt diginda oldugu anlasgilan www.avatrade.com ve
www.liderforex.com internet sitelerine erisimin engellenmesi hususunda gerekli hukuki islemlerin yapilmasina karar verilmistir.

2. Usas Yatirimlar Holding A.S. (USAS) pay piyasasinda 10.11.2014-24.11.2014 déneminde gorilen olagandisi fiyat ve
miktar hareketlerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuat gergevesinde incelenmesi sonucunda,

i) SPKn'nun 101/1 maddesi ve Kurulumuzun V-101.1 sayili Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciigi incelemelerinde
Uygulanacak Tedbirler Teblidi (Tedbirler Tebligi)'nin 5/1 ve 6/1 maddeleri kapsaminda K***** A**** hakkinda gegici olarak 6 ay
sureyle (04.06.2015 tarihine kadar) borsalarda islem yapma yasagi getiriimesine,

ii) Tedbirler Tebligi’'nin 18/3 maddesi kapsaminda Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. ve Ozisik insaat ve Enerji A.S.’nin
03.12.2014 tarihi itibartyla milkiyetinde bulunan USAS paylarinin kiymet tanimlarinin 6 ay sireyle (04.06.2015 tarihine kadar)
borsa islemlerine konu edilemeyecek sekilde degistirilerek izlenmesine,

iii) Tedbirler Tebligi’'nin 18/1 maddesinin (d) bendi kapsaminda; E*** Thrktkerx | Chxses [riwink o Ciek Qekkkirs  gd|)
sahislarin Borsa istanbul pay piyasasinda ve gelisen isletmeler piyasasindaki islemlerine iligkin olarak 6 ay siireyle (04.06.2015
tarihine kadar) énceden depo sarti uygulanmasina,

iv) Tedbirler Tebligi'nin 18/1 maddesinin (§) bendi kapsaminda yatirim kuruluglarinin internet (zerinden; E*** Trrxxtarrx
Croxwx Jrwkwix o Crkek Qewkeors ad)) gahislarin emirlerini kabul etmelerinin 6 ay siireyle (04.06.2015 tarihine kadar)
yasaklanmasina,

karar verilmistir.

E. DIGER BASVURU SONUCLARI

1. Sermaye Piyasasi Kanunu Kapsamindan Gikan Ortakliklar

Asagidaki ortakliklar, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 16 ve 33’lnci maddeleri hilkiimleri uyarinca halka agik
ortaklik statliisinu kaybetmis olup, bu Kanun kapsamindan ¢ikariimigtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu Kapsamindan

Ortaklik Cikarilma Gerekgesi

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 33’Unci maddesinin besinci fikrasi ve I1-16.1 sayil
. ) i . Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikariimasi ve Paylarinin Borsada islem
Risag Rize GCay Sanayi ve Insaat | Ggrmesi Zorunluluguna lliskin Esaslar Tebliginin 8'inci maddesinin (c) bendi
Malzemeleri Uretim Pazarlama A.S. uyarinca Sirket'in tescil edilmis sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplaminin
tamaminin karsiliksiz kalmasi.
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2. Esas Sozlesme Degisiklikleri

Halka Agilma Amach

OhELI Olup Olmadigi

ilgili Maddeler

Sirket esas sozlesmesinin 1, 2, 3, 4, 5, 6, 10, 13, 17, 19, 21, 25,
27, 29, 30, 31, 32 ve 36’ncI maddelerinin tadili ile 8, 9, 11, 12, 14,
1. Yurdumuz Holding A.S. (1) Hayir 15, 16, 18, 20, 22, 23, 24, 26, 28, 33, 34, 35, Gegici 1, 2 ve 3
numarali maddelerinin esas soézlesmeden cikartilmasi uygun
gOrulmugtar.

2. Akfen Holding A.S. (2) Hayir Esas s6zlesmenin 6’nci maddesinin tadili uygun goéralmustar.

3. Frigo-Pak Gida Maddeleri

Sanayi ve Ticaret A.S. (3) Hayir Esas s6zlesmenin 6’nci maddesinin tadili uygun gérilmuagtar.

”»

(1) Bakiniz Diger Bagvuru Sonuglart Md. No: 3 (Yapilmasi planlanan esas sézlesme degisikligi, Sirket unvaninin “Reel Yatinm Holding A.S.
olarak dedistirilmesini de icermektedir.)

(2) Esas sézlesme degisikligi, Sirket’in 12.09.2011 tarihinde yapilan olagandiistii genel kurul toplantisinda onaylanan ve son olarak 24.10.2013
tarihinde tadil edilen “Sirket Paylarinin Geri Aiim Programi” ¢ergevesinde geri alinan ve Sirket paylarinin halka arzindan 6nce Sirket'in bagli
ortakligi Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.’nin elinde bulunan ve Sirket sermayesinin %10°unu olusturan 29.100.000 TL nominal degerli
Sirket paylarinin Kurulumuzun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gére itfa edilmesinin planlanmasi dolayisiyla sermayesinin
291.000.000 TL’den 261.900.000 TL'ye azaltilacak olmasi ve Sirket’in 1.000.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani gegerlilik stiresinin
31.12.2014 tarihinde sona erecek olmasi ve bu kapsamda siirenin bes yil uzatiimasi amaciyla gerceklestiriimektedir.

@3

=

Esas sézlesme degisikligi, 48.000.000 TL kayitli sermaye tavani igcinde ge¢mis yil zararlarindan kaynaklanan 23.263.638.TL bilango aciginin
21.000.000 TL'lik kisminin sermaye azaltilmasi yoluyla kapatiimasi ve bu kapsamda 26.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami
gecmis yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 21.000.000 TL azaltilarak 5.000.000.TL na indirilmesi amaciyla gergeklestirimektedir.

3. Paylari Borsa Istanbul A.S.'de islem gérmeyen halka agik Yurdumuz Holding A.S.’nin (Sirket), 6102 sayil Tiirk Ticaret
Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum amaciyla hazirlanan esas s6zlesmesinin 1, 2, 3, 4, 5, 6, 10, 13, 17,
19, 21, 25, 27, 29, 30, 31, 32 ve 36’ncI maddelerinin tadili ile 8, 9, 11, 12, 14, 15, 16, 18, 20, 22, 23, 24, 26, 28, 33, 34, 35, Gegici
1, 2 ve 3 numarali maddelerinin esas sOzlesmeden ¢ikartiimasina iligkin tadil tasarilarina uygun goéris verilmesi ve esas
sozlesmesinin “Holding’'in Sermayesi” baslikli 7’nci maddesinde Sirket'in 100.000 TL olan édenmis sermayesinin, 140.000.000
TL’lik kismi ortaklar cari hesabindan ve 39.900.000 TL’lik kismi ise mevcut ortaklarin richan haklari kisitlanarak primli fiyattan
halka arz edilerek nakden karsilanmak suretiyle 180.000.000 TL'ye ¢ikariimasi nedeniyle yapilacak degisiklige iliskin tadil metnine
Kurulumuzca uygun goris verilmesi talebinin degerlendirilmesi sonucunda;

i) 28.03.2014 tarihi itibaryla Sirket'in %50,15’ine sahip olarak yonetim hakimiyetini elde eden A****¥xtxk Addkxx 10 konuya
iliskin Kurul kararinin kendisine bildirildigi tarihten itibaren 6 isgiini iginde pay alim teklifinde bulunma veya pay alim teklifinden
muafiyet talebiyle 11-26.1 sayili “Pay Alim Teklifi Tebligi"nin (11-26.1 sayili Teblig) ekinde yer alan bilgi ve belgelerle Kurulumuza
basvurmasi gerektigi, anilan siirede ve gerekli belgelerle Kurulumuza basvurmamasi halinde ise 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun (SPKn) 103’Uncti maddesinin 3’Gncl fikrasi uyarinca kendisinden savunma talep edilecedi ve SPKn’nun 26/6
maddesi ile 11-26.1 sayili Teblig’in 13’Unct maddesi uyarinca sahip oldugu oy haklarinin 08.04.2014 tarihinde kendiliginden
dondugu ve anilan paylarin s6z konusu tarihten sonra yapilan genel kurul toplantilarinda toplanti nisabinda dikkate alinmayacagi
hususlarinin Axx*xxssxx Axxxix 'g hildiriimesine,

i) Sirket'in ligin Ingaat ig ve Dis Ticaret A.S.’nin paylarini satin almasi isleminin iligkili taraflardan énemili élgiide mal varhig
edinme kapsamina girmesi nedeniyle, konuya iligkin Kurul kararinin Sirket’e bildiriimesinden itibaren 30 gln iginde 11-23.1 sayili
“Onemli Nitelikteki islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin 7’nci maddesi gergevesinde genel kurul yapiimasi,
ayni Teblig'in 10'uncu maddesi cercevesinde hesaplanacak ayrilma hakki kullanim fiyati dikkate alinarak 9uncu madde
kapsaminda, genel kurul toplantisinin gindeminde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayriima
hakkinin bulundugu hususu, bu hakkin kullaniimasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi birim pay bedeli ve
ayrilma hakki kullaniimasina iligkin isleyis surecine yer verilmesi ve ayrilma hakkinin da 9 uncu madde cergevesinde
kullandiriimasi gerektigi hususlarinin Sirket’e bildiriimesine,

iii) Sirket esas s6zlesmesinin sermaye artirimi nedeniyle degistiriimesi planlanan “Holding’in Sermayesi” baslikli 7’nci
maddesine iliskin tadil metninin;

a) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376’nci maddesi uyarinca hazirlanacak TTK 376 bilangosunun Kurulumuza
iletiimesi,

b) Pay alim teklifi ve 6nemli nitelikte islem sireglerinin tamamlanmasi,

c) Mevzuata aykiriliklar kapsaminda Sirket'ten talep edilecek olan savunmalarin Kurulca karara baglanmasi,

d) Sirket nezdinde gerceklestirilecek denetim calismalarinin tamamlanmasi

sonrasinda degerlendiriimesine

karar verilmistir.
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4. Censa Menkul Degerler A.S.'nin gegici kapalilik halinin kendi talebi lzerine 06.12.2014 tarihinden itibaren 1 yil
uzatilmasina karar verilmigtir.

5. Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirket) paylarina yonelik olarak pay alim teklifinde bulunmak amaciyla Kurulumuza
basvuruda bulunulmamasi nedeniyle, Kurulumuzun 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayili karari gergevesinde Z***** T**** 'den alinan
10.11.2014 tarihli son savunmanin degerlendiriimesi sonucunda;

i) Kurulumuzun 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayili karar gergevesinde Sirket ortaklarina yonelik pay alim teklifinde bulunma
yukimldligunin yerine getirilmesi amaciyla 3 kez birer aylik sire veriimesine ragmen s6z konusu yukimlGliginu yerine
getirmemis olan Z***** T** *in_ Sjirket paylarina yonelik pay alim teklifinde bulunma yidkimliliginin devam ettigi hususunun
Z¥Fxwk THxxk g bildirilmesine,

ii) Pay alim teklifi yikimluliginin yerine getirilmemis olmasi nedeniyle, Sirket ortaklarinin varsa meydana gelmis
zararlarinin tazmini i¢in yarg! yoluna bagvurabilecekleri konusunda Kurulumuz Bilteni yoluyla bilgilendiriimelerine,

il) Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun (SPKn) 26 nci maddesinin altinci fikrasi uyarinca Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.$S.’nin sahip oldugu oy haklarinin Sirket paylarina yonelik olarak pay alim teklifinde bulunma yikimluligin yerine getiriime mis
olmasi nedeniyle kendiliginden dondugunun kabullne,

iv) Kurulumuzun 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayil karari ¢ergevesinde Borsa’da alim satima konu yapilamayacak paylar
statlisiine alinmig olan Z***** T****'in saghip oldugu ve oy haklari 05.02.2014 tarihinde donmus olan Sirket paylarina iligkin olarak;
s0z konusu statiinin pay alim teklifi yikimluligi yerine getirilinceye kadar devam ettiginin ve bu statiiniin s6zkonusu paylari
Borsa diginda alacak kigiler icinde gecerli oldugunun Z***** T**** g hildirilmesine,

v) Kurulumuzun 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayil karari gergevesinde Z***** T**** hgkkinda 3.436.941,65 TL idari para
cezasi tesis edilmesine ragmen, Kurulumuzun 19.08.2014 tarih ve 25/830 sayili ve 10.09.2014 tarih ve 27/918 sayili Kararlarina
aykiri olarak SPKn’nun 26’nci maddesinin altinci fikrasi uyarinca pay alim teklifinde bulunma yikimliluginin yerine getiriimemis
olmasi nedeniyle Z***** T**** hakkinda bu defa 6.873.883,3 TL tutarinda idari para cezasi tesis edilmesine,

Vi) Z¥rek Toexekin 10.11.2014 tarihli savunmasi ile s6z konusu yazida yer alan Kervansaray Yatirnm Holding A.S.’nin S.I.S.
Sayilgan iplik Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile devralma suretiyle birlesmesi neticesinde Z***** T*** ’in Sirket
sermayesini temsil eden paylarin % 72,87’sine sahip olarak Sirket’'in yonetim kontrollinu ele gegirmesi nedeniyle dogan pay alim
teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet getiriimesine iliskin talebinin olumsuz_karsilanmasina,

karar verilmistir.

6. Ter Ra Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S.'nin, Kurulumuzun Seri:VIIl, No:35 sayili “Sermaye Piyasasi
Mevzuati Cercevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina lligkin

Esaslar Hakkinda Tebli§” cercevesinde dederleme hizmeti vermek lzere listeye alinmasina karar verilmigtir.

7. Deniz Portféy Yonetimi A.$.'nin, 15.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 3.888.287,67 TL olan gikariimis
sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000 TL'ye artirilmasina izin verilmesi talebi olumlu kargilanmistir.

8. HSBC Portféy Yénetimi A.S.’nin 111-55.1 sayili Portfdy Yénetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi’'ne uyum saglanmasi amaciyla yapilacak esas s6zlesme degisikligine izin verilmesi talebi olumlu kargilanmistir.

9. Alternatif Portfdy Yonetimi A.$.’nin portfdy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin kendi talebi Uzerine iptal
edilmesine karar verilmigtir.

10. Halka kapali Kog¢ Celik Sanayi A.$.’nin borsada islem goren Dagi Yatinm Holding A.S.'nin aktif ve pasifini bir bitin
halinde devralmasi suretiyle gergeklesecek birlesme islemi dolayisiyla birlesmeye taraf ortakliklarca hazirlanan duyuru metninin
Kurulumuzca onaylanmasina iligkin talebin, birlesmeye taraf ortakliklarca 2014 yilsonu bagimsiz denetimden gec¢mis finansal
tablolari ile Kurulumuzca basvurulmasi halinde degerlendiriimesine karar verilmistir.

11. X Trade Brokers Menkul Degerler A.$.’nin, “Kazim Dirik Caddesi No:32/2 Alsancak-iZMIR” adresinde irtibat biirosu
acilmasina izin verilmesi talebiyle yapmis oldugu basvuru Kurulumuzca olumlu kargilanmigtir.

12. Ak Portfdy Yénetimi A.S.’'nin 111-55.1 sayili Portfdy Yénetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’'ne uyum saglanmasi ile 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani ve 2.000.000 TL cikarilmis sermaye ile kayith sermaye
sistemine gecilmesi amaciyla yapilacak esas s6zlesme degisikligine izin verilmesi talebi olumlu karsilanmistir.

F. DIGER OZEL DURUMLAR

ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem gdérmeyen ortakliklarin 6zel durum agiklamalarina
www.spk.gov.tr/apps/ofd/OzelDurumAciklamalari.aspx adresinden ulasabilirsiniz.
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