SERMAYE PIYASASI KURULU
BULTENI

2019/19 11/04/2019

A. IZAHNAME / IHRAC BELGESi ONAYLANAN SERMAYE PiYASASI ARACLARI

1. Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari

Bedelli Bedelsiz Sermaye Artirimi
Mevcut . edetll Satis
Ortakhk Yeni Sermaye Sermaye i Kar L
Sermaye ¢ Tiirii
Artinmi Kaynaklardan Payindan
Tarkiye Kalkinma ve | 54, 000,000 | 850.000.000 | 350.000.000 - - Halka Arz
Yatirnm Bankasi A.S.
2. Borglanma Araglari
: - Nominal -
lhragei Tird ihrag Tavani Satig Tiirii
Orfin Finansman A.S. Tahvil/Finansman Bonosu 400.000.000 Nitelikli Yatinmci
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim — Nitelikli
Ortakligi A.S. Tahvil/Finansman Bonosu 2.000.000.000 Yatirime/Tahsisli

B. YENIi FAALIYET iZiNLERI

1. Fon Kurulusu

a) Vera Venture Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Firsat Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun
kurulusuna izin verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmigtir.

NOT : Aksi belirtilmedikce tiim parasal tutarlar TL cinsindendir.
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C. SUC DUYURUSU, iDARiI PARA CEZASI iLE DIGER YAPTIRIM VE TEDBIRLER

1. idari Para Cezalari

a) Lider Gayrimenkul Degerleme A.$. (Sirket) hakkinda yapilan inceleme sonucunda asagidaki tabloda yer alan idari para
cezasinin uygulanmasina karar verilmigtir.

hususlara uyulmamasi.

IPC Uygulanan IPC Uygulanmasina Eylemin Aykirilik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
. . Degerleme raporlarinda | 20.07.2007 tarih ve 27/781 sayili Kurul Karar ile
Isedg;rle(rsnaeyzn;enkul bulunmasi gereken asgari | Seri:VIll, No:45 saylh Sermaye Piyasasinda 26.049

Uluslararasi Degerleme Standartlari Hakkinda Tebligd

b) Atlantik Petrol Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S.

alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir.

(Sirket) hakkinda yapilan inceleme sonucunda asagidaki tabloda yer

Ticaret ve Sanayi A.S.

suresi igerisinde KAP’a bildiriimemesi.

IPC Uygulanan IPC Uygulanmasina Eylemin Aykirilik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
Atlantik Petrol Uriinleri | 30.06.2018 tarihli finansal raporlarin | Kurulumuzun 11-14.1 sayili Tebliginin 11, 30.961

12 ve 12/A maddelerine aykirilik

(*) Sirket'in s6z konusu finansal raporlarinin yasal stiresi icerisinde KAP'ta agiklanmamasi nedeniyle pay islem siralarinin durdurulmasi ve borsa
kotundan c¢ikarilmasi sonucunda zarar géren yatinmcilar, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 14’(incii maddesinin ikinci fikrasi ile genel hiikiimler
cercevesinde, kamuyu aydinlatma ytikimliliigiiniin zamaninda yerine getiriimemesinde sorumlulugu bulunan yénetim kurulu Uyeleri hakkinda

dava acabilirler.

c) Denge Yatirnm Holding A.$. hakkinda yapilan inceleme sonucunda asagidaki tabloda yer alan idari para cezalarinin
uygulanmasina karar verilmistir.

iPC Uygulanan iPC Uygulanmasina Eylemin Aykirilik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
T***** R*** $***** 61922
Fekkk Nk Ak kR Rk Denge Yatirm Holdin A.S.’nin .

e ($irkget) nakit sermaye ar?lrlm s$i]reci 221 sayli Geri Alinan Paylar 61.922
e . . . . Tebligi’'nin 10 uncu maddesinin ikinci

M U*** B devam ederken Sirket'in geri alinan f e 1 -~ 61.922
paylarinin satimasi ve séz konusu f|Ilzra3| ile 19 uncu maddesinin altinci

M Do satigin Borsa diginda yapilmasi. IKras 61.922

H**** Z***** $***** 61.922

d) Altinyag Kombinalari A.S. (ALYAG) pay piyasasinda gergeklestirilen islemler ile ilgili olarak yapilan inceleme
sonucunda, agagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir.

IPC Uygulanan IPC Uygulanmasina Eylemin Aykinlik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
ALYAG pay piyasasinin arz ve talebi ile | VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu
M Ex** C* fiyati hakkinda yaniltici izlenim | Eylemler Tebligi'nin 5 inci | 986.976,14
uyandirmak maddesinin (a), (b), (c) ve (f) bentleri

e) Polisan Holding A.S. (POLHO) pay piyasasinda gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda,
asagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmigtir.

iPC Uygulanan iPC Uygulanmasina Eylemin Aykinlik Tegkil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
31.12.2018 ta.r!hlll mall tablolarin .I.<amuya VI-1041 sayill Piyasa Bozucu
Sark Mensucat duyurulmasina iligkin islem yapilamaz dénemde e Lo
. . LY YL I ; Eylemler  Tebligi'nin 4  Unci 38.308
Fabrikasi A.S. icsel veya surekli bilgi sahiplerince islem TR
. . maddesinin tglinci fikrasi.
gerceklestiriimesi.
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f) Polisan Holding A.S. (POLHO) pay piyasasinda gercgeklestirilen islemler ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda,
asagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir.

iPC Uygulanan IPC Uygulanmasina Eylemin Aykirilik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
30.06.2018 ta.r!hlll mall tablolarin _l_<amuya VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler
Sark Mensucat duyurulmasina iliskin iglem yapilamaz dénemde e L .
. ) LB L S ; Tebligi'nin 4 Gncl  maddesinin 30.961
Fabrikasi A.S. icsel veya surekli bilgi sahiplerince islem | ..~ Y.
. . Gglincu fikrasi.
gercgeklestiriimesi.

g) Tat Gida Sanayi A.S. (TATGD) pay piyasasinda gerceklestirilen iglemler ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda,
asagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir.

IPC Uygulanan IPC Uygulanmasina Eylemin Aykirilik Teskil _Verilen
Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutari
icsel bilgi veya surekli bilgilerin | VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler
MppRRE okt N sokkkek kesinlesmesinden kamuya duyurulmasina | Tebligi’nin 4 Gncl maddesinin 4 Gncu 22.407
kadar gecgen sire igerisinde islem yapilmasi. | fikrasi.

2. Sug Duyurulan

a) D¥**x Trxxxxxx gd|I sahsin 2014-2018 donemindeki eylemlerinin izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti kapsaminda olup
olmadiginin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuat hiikimleri kapsaminda incelenmesi sonucunda
asagidaki tabloda yer verilen sug duyurularinin yapilmasina karar verilmistir. (Bkz. 5. Lisans Belgesi iptalleri (a) bendi)

Sug Duyurusunda Sug¢ Duyurusuna Eylemin Aykirilhk Teskil Ettigi
Bulunulan $ahis Neden Olan Eylem Kanun Maddesi
Dk Tk Izinsiz  olarak  portfoy  yoneticiligi  faaliyetinde 6362 sayili SPKn’nun 109/2 maddesi.
bulunulmasi.

b) Tat Gida Sanayi A.S. (TATGD) pay piyasasinda gerceklestirilen “Bilgi Suistimali” fiilinde sorumlulugu bulunan asagidaki
tabloda yer alan kigiler hakkinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun (SPKn) 106 nci maddesi hiikkiimleri kapsaminda islem
yapilmak lzere, 6362 sayili SPKn’nun 115 inci maddesi uyarinca Cumhuriyet Bassavciliyi’'na su¢ duyurusunda bulunulmasina
karar verilmistir. (Bknz. 3. Islem Yasaklari)

Sug Duyurusunda MKK Sicil No Sug¢ Duyurusuna Eylemin Aykirihk Teskil Ettigi
Bulunulan $ahis Neden Olan Eylem Kanun Maddesi
NPns Lroq TATGD pay piyasasinda gerceklestirilen | 6362 sayih  SPKn’nun 106 nci
Y i = ] kkkk 7 i§lemler. maddesi.

c) TEK-ART insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatinmlar A.S. (TEKTU) pay piyasasinda gergeklestirilen “Bilgi Suistimali”
fiilinde sorumlulugu bulunan asagidaki tabloda yer alan kisi hakkinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 106 nci
maddesi hikimleri kapsaminda islem yapilmak Uzere, 6362 sayili SPKn’nun 115 inci maddesi uyarinca Cumhuriyet
Bassavcili§’na sug duyurusunda bulunulmasina karar verilmistir. (Bknz. 3. Islem Yasaklari)

Sug¢ Duyurusunda MKK Sicil No Sug Duyurusuna Eylemin Aykirilik Teskil Ettigi
Bulunulan Sahis Neden Olan Eylem Kanun Maddesi
[k | ik o TEKTU pay piyasasinda gerceklestirilen | 6362 §ay|I| SPKn'nun 106 nci
islemler. maddesi.
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3. lislem Yasaklari

a) Tat Gida Sanayi A.S. (TATGD) pay piyasasinda gerceklestirilen islemler nedeniyle asagidaki tabloda yer alan kisiler
hakkinda, 6362 sayili SPKn'nun 101/1-a maddesi ve Kurulumuzun V-101.1 Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi
incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi'nin 5/2 ve 6/2 maddeleri uyarinca, borsalarda 2 yil gegici islem yapma yasag!
getiriimesine karar verilmigtir.

Islem Yasagi Getirilen . Islem Yasagina Konu ligili Teblig ; L e s
Sahis/Sirket MKK Sicil No Pay Kodu Maddesi Islem Yasag Siiresi
N******* K**** 1******4 5/2_6/2
M***** E*** 1******7 TATGD 5/2'6/2 2 Yll

b) TEK-ART ingaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatinmlar A.S. (TEKTU) pay piyasasinda gerceklestirilen islemler nedeniyle
asagidaki tabloda yer alan kisi hakkinda, 6362 sayili SPKn’nun 101/1-a maddesi ve Kurulumuzun V-101.1 Bilgi Suistimali ve
Piyasa Dolandiriciigi incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi’'nin 5/2 ve 6/2 maddeleri uyarinca, borsalarda 2 yil gegici
islem yapma yasagi getiriimesine karar verilmigtir.

islem Yasag Getirilen MKK Sicil No islem Yasagina Konu ilgili Teblig islem Yasagi
Sahis/Sirket Pay Kodu Maddesi Siiresi
ot ks R TEKTU 5/2-6/2 2vil

4. Diger Yaptinm, Tedbir ve islem Yasaklar

a) Turkiye’'de yerlesik kisilere yonelik olarak internet araciligiyla yurtdisinda kaldirach islem yaptirildigi belirlenen ve
asagida adresleri verilen internet sitelerine erisimin engellenmesi igcin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 99'uncu maddesinin
ddrdiincu fikrasi uyarinca gerekli hukuki islemlerin yapilmasina karar verilmistir.

e https://www.klasfx20.com

e https://www.klasfx21.com

e https://asforex2.com

e https://www.adminmarkets9.com
e https://www.adminmarketsgiris3.com
e https://galafx10.com

e http://galaforextr.com

e https://www.karkapital7.com

e https://www.trendfx4.com

e https://fbs-trk.trade

e http://fxoro6.com

e https://www.lordfx3.com

e https://www.megakapital2.com

e https://www.uzmanfx3.net

e http://www.invests360.marketing
e https://www.destekfxl.com

e https://www.liberalfx4.com

e https://www.limitmarkets2.com

e https://www.hizlifx1.net
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5. Lisans Belgesi iptalleri

a) Kurulumuzun VII-128.7 sayilll “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inin 18’inci maddesi ve Kurul Karar Organi'nin 23.09.2010 tarih ve 28/822 sayili karari gergevesinde,
hakkinda 6362 sayili SPKn’nun 109/2 ve 115'inci maddeleri ¢ercevesinde su¢ duyurusunda bulunulmasindan dolayi, D****
THkxk% jsimli sahsin sahip oldugu tim lisanslarin 11.04.2019 tarihinden itibaren yargilama siireci sonug¢lanana kadar,
yargilama siirecinin sonrasinda sahsin suglu bulunmasi durumunda ise tamamen olmak Uzere iptal edilmesine karar

verilmigtir.

Lisansi Iptal Lisans Iptaline iptal Edilen Lisans Iptali
Edilen Sahis Neden Olan Eylem Lisans Turu Siiresi
Cesitli yatinmcilardan para toplanarak gergeklestirilen SPF Duzey 1 Lisansi
Dk Tk faaliyetlerin  izinsiz  portfdy yoneticiligi  faaliyeti Turev Araglar Lisansi Stresiz (*)

kapsaminda olmasi. Kredi Derecelendirme Lisansi

(*) Lisanslarin yargilama stireci sonuglanana kadar gegici olarak, yargilama siireci sonrasinda sahsin suglu bulunmasi durumunda ise tamamen
iptal edilmesini ifade etmektedir.

D. SERMAYE PiYASASI KURUMLARININ ORTAKLIK YAPISI DEGIiSIKLIKLERI

1. Investrade Portfoy Yonetimi A.S.'nin (Sirket), 5.000.000 TL tutarindaki mevcut kayitli sermaye tavaninin, 2019-2023
yillari igin 24.900.000 TL'ye artinimasi ve Sirket'in 4.990.000 TL olan c¢ikariimis sermayesinin tamami nakden karsilanmak
suretiyle 7.000.000 TL'ye artirilmasi amaciyla yapilacak esas s6zlesme degisikligine izin verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina
karar verilmis olup, Sirket'in sermaye artirimi éncesi ve sermaye artirimi sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Artinm Oncesi Sermaye Artirim Sonrasi
Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%)
Hxxxx pdokokkkok ook [\ kb 2.894.000 58,00 4,904.000 70,06
Investrade Company B.S.C. 1.996.000 40,00 1.996.000 28,51
International Trading&Investment Co. 100.000 2,00 100.000 1,43
Toplam 4.990.000 100,00 7.000.000 100,00

E. DIGER BASVURU SONUCLARI

1. Faaliyetleri gegici olarak durdurulmus olan Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet izni ve portfdy yoneticiligi ile yatinm
danismanligi yetki belgelerinin iptal edilmesi taleplerinin olumlu kargilanmasina karar verilmistir.

2. Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Sirket), 10.000.000 TL tutarindaki mevcut kayith sermaye tavaninin, 2019-2023 yillari
icin 10.000.000 TL olarak yeniden belirlenmesi ve Sirket'in 2.000.000 TL olan g¢ikariimig sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan
karsilanmak suretiyle 5.000.000 TL’ye artirimasi amaciyla yapilacak esas s6zlesme degisikligine izin verilmesi talebi olumlu
kargilanmgtir.

3. 5.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 1.500.000 TL baslangi¢c sermayeli Kizilay Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. unvanl bir portfdy yonetim sirketinin kurulusuna izin verilmesi talebinin olumlu kargilanmasina
karar verilmistir.

4. Asagida unvanina yer verilen fonun katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamenin onaylanmasi talebinin olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

Kurucu Fonun Unvani Bagli Oldugu Semsiye Fon

Unlii Portféy Yénetimi A.S. | Unll Portféy Para Piyasasi Fonu | Unlii Portféy Yoénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
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F. DUYURU VE IiLKE KARARLARI

1. Kurul Karar Organi’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru:
Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar

A) Gayrimenkul Digindaki Varliklari Degerlemeye Yetkili Kuruluglar

I- Gayrimenkul digindaki varliklarin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmeti asagidaki kuruluglar
tarafindan yerine getirilir:

1) Denetci yardimcilari harig olmak lGizere en az 15 adet denetim personeli ve degerlemeyi gerceklestirecek en az 1 adet
“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 LisansI” veya “Turev Araglar Lisansi’na sahip kisiyi tam zamanli olarak istihdam eden
sermaye piyasasinda bagimsiz denetimle yetkili bagimsiz denetim kuruluslari veya bu nitelikteki bagimsiz denetim kuruluslarinin
tyelik anlasmasina sahip oldugu yabanci sirketlerle yapilan lisans, know-how ve benzeri s6zlesmeler cercevesinde faaliyette
bulunan ve degerlemeyi yapacak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1” veya “Turev Araglar Lisansi’na sahip en az 1
kisiyi tam zamanli olarak istihdam eden danismanlik sirketleri (Danismanlik Sirketi).

2) Kurul’ca kismi veya genis yetkili olarak yetkilendirilen ve degerlemeyi yapacak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi” veya “Turev Araglar Lisansi”’na sahip en az 10 kisiyi tam zamanl olarak istihdam eden araci kurumlar.

3) Degerlemeyi yapacak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi” veya “Turev Araglar Lisansi’na sahip en az 5
kisiyi tam zamanli olarak istihdam eden kalkinma ve yatinm bankalari.

II- Yukarida belirtilen kosullari saglayan kuruluglarin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmetini
yerine getirebilmesi igin;

i) Ayri bir "Kurumsal Finansman Bélumi"ne veya degerleme hizmeti sunmak Uzere olusturulmus benzer nitelikteki 6zel
bir birime sahip olmasi,

ii) Degerleme c¢alismalari sirasinda kullaniimasi gereken prosedirlerin bulundugu kurulus genelgeleri, degerleme
metodolojisi, el kitabl veya benzeri belirlenmis prosedurlerinin bulunmasi,

iii) Musteri kabull, galismanin yiritilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi sureclerinde kullanilacak kontrol
cizelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip olmasi,

iv) Degerleme galismalarinin teknik altyapisini olusturan yeterli bilgi bankasi, i¢ genelge, gelistiriimis know-how ve benzeri
unsurlarin bulunmasi,

v) Degerleme calismalarinda ihtiyag¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili aragtirma altyapisina sahip olmasi

zorunludur.

B) Makine ve Ekipmanlar Degerlemeye Yetkili Kuruluglar

I- Makine ve ekipmanlarin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmeti asagidaki kuruluslar tarafindan
Il. maddedeki sartlari saglamalari kosulu ile yerine getirilir:

1) (A)dasayilan nitelikleri haiz bagimsiz denetim kuruluglari, Danismanlik Sirketleri, araci kurumlar ile kalkinma ve yatirnm
bankalari.

2) Seri: VI, No: 35 sayili “Sermaye Piyasasi Mevzuati Cergevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler
ile Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri uyarinca sermaye piyasasinda
gayrimenkul degerleme faaliyeti ile yetkilendirilen gayrimenkul degerleme kuruluslari.

II- Yukarida belirtilen kuruluslarin, makine ve ekipmanlarin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmetini
yerine getirebilmesi igin;

i- Kurul'un lisanslamaya iliskin dizenlemeleri cergevesinde “Gayrimenkul Degerleme Lisansi”, “Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1” veya “Tirev Araglar Lisansi’ndan en az birine sahip olan ve

ii- Universitelerin 4 yillik makine miihendisligi béliimiinden mezun olmusg, en az bir kisiyi tam zamanl olarak istihdam
etmesi ve makine ve ekipmanlarin degerleme faaliyetlerinin bu kisi(ler) tarafindan yerine getirilmesi zorunludur.

Ill- Konusu itibariyle hakkinda 6zel ihtisas, bilgi ve tecriibeye sahip olunmasi gerekli olan makine ve ekipmanlara iligkin
olarak yapilan degerleme faaliyetlerinde, degerleme ¢alismasini destekleyecek, degerleme raporunun dogrulugunu ve yeterliligini
artiracak nitelikte, ilgili makine ve ekipman konusunda uzman kisilerden gérus alinmasi gerekmektedir. S6z konusu makine ve
ekipmanin 6zel ihtisas gerektirip gerektirmedigine iliskin karar ilgili gayrimenkul degerleme kurulusu, bagimsiz denetim kurulusu,
Danismanlk Sirketi, araci kurum veya kalkinma ve yatinm bankasi tarafindan verilir. Hazirlanan degerleme raporlarinda yer
verilen uzman gorusinun yeterliligi ve uygunlugu degerlemeyi gerceklestiren kisi ile birlikte ilgili gayrimenkul degerleme kurulusu,
bagimsiz denetim kurulugu, Danigsmanlik Sirketi, araci kurum veya kalkinma ve yatirnm bankalarinin sorumlulugundadir.

C) Maden Degerlemeye Yetkili Kuruluglar
Madenlere iliskin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmeti yukarida (A) maddesinde sayilan kuruluslar
tarafindan yerine getirilir. Ancak, anilan kuruluslar tarafindan yapilacak maden arama, maden kaynak ve maden rezerv tahmin
sonuglarinin raporlanmasinda, maden ruhsatinin degerlemesinde, maden kaynak ve maden rezervlerinin degerlemesinde, Ulusal
Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (UMREK) tarafindan yetkilendiriimis yetkin kisiler tarafindan UMREK
standartlan g¢ergevesinde hazirlanan raporlar esas alinmalidir.
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D) Ozellikli Konulara iliskin Degerlemelerde Uzman Kullanimi

Degerleme iglemlerinin bu Karar'da belirtilen kuruluslar ve lisansli personel tarafindan yapilmasi gerekmekle birlikte,
hakkinda 6zel ihtisas, bilgi ve tecriibeye sahip olunmasi gerekli olan fikri milkiyet haklari ve diger tim 6zel nitelikteki maddi ve
maddi olmayan varliklarin degerlemesinde uzman kisilerden gérius alinmasi zorunludur. Varligin 6zel ihtisas, bilgi ve tecribe
gerektirip gerektirmedigine iliskin karar, ilgili bagimsiz denetim kurulusu, Danismanlik Sirketi, araci kurum veya kalkinma ve
yatirrm bankasi tarafindan verilir. Hazirlanan degerleme raporlarinda yer verilen uzman goérusiinin yeterliligi ve uygunlugu
degerlemeyi gerceklestiren kisi ile birlikte ilgili kurulusun sorumlulugundadir.

E) Yabanci Ulkelerdeki Degerlemeler Hakkinda Ozel Hususlar

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak gayrimenkul disindaki varliklarin yurtdisinda olmasi
ve degerleme hizmetinin yurt disi kisi ve/veya kuruluslardan alinmasi durumunda, yurt disindan hizmet alinacak kisiler ve/veya
kuruluslarin, Kurul'un belirledigi kuruluglarin muadili niteliginde olup olmadigi bilgisi ile birlikte konuya iliskin olarak degerlemeyi
yaptiran sirket ve/veya sermaye piyasasi kurumu tarafindan alinan yonetim kurulu karari hakkinda bilginin ve degerleme
raporunda yer verilen dederlemeyi yapan kurulus ve/veya kisilerin egitim ve tecribesi ile sahip oldugu lisanslara iliskin yeterli
bilginin kamuya aciklanmasi zorunludur.

Kurul'un yurtdisinda bulunan gayrimenkul disindaki varliklarin degerlemesinin, bu Karar ile belirlenen kuruluslardan biri
tarafindan yapilmasini veya yabanci bir kurulus tarafindan yapilan degerlemenin bu Karar ile belirlenen kuruluglardan biri
tarafindan onaylanmasini talep etme hakki saklidir.

F) Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Degerlemesinde Uyulacak Genel Esaslar

1- Sermaye piyasasi mevzuatl kapsaminda yapilacak degerlemelerde, Kurul'un 111.62-1 sayil “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig”i ve ilgili mevzuat hikimleri uygulanir.

2- Degerleme galismasini talep eden musteri ile kurulug arasinda degerleme hizmeti s6zlesmesi bulunmasi zorunludur.
(llgili mevzuatta belirlenen hususlar yaninda, sézlesme; degerlemesi gerceklestirilecek varlik ile ilgili 6zet bilgileri, degerlemenin
amaci ve konusunu, degerleme hizmetini gerceklestirecek kadroyu, taraflarin sorumluluklarini ve tahmini dederleme hizmet
suresini icermelidir.)

3- Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda degerleme hizmeti veren bagimsiz denetim kuruluslari, bagimsiz denetimini
ustlendikleri misterilerine ayni ddnemde dederleme hizmeti veremezler.

4- Degerleme calismasini talep eden musteri ile degerleme yapacak kurulug arasinda dogrudan veya dolayl olarak
sermaye veya yonetim iliskisi bulunmamalidir.

5- Degerleme faaliyetleri,

i) Bagimsiz denetim kuruluslarn tarafindan Kurulun Seri: X, No: 22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlari Hakkinda Teblig”inde,

i) Gayrimenkul degerleme kuruluslar tarafindan Kurulun Seri: VIII, No: 35 sayili “Sermaye Piyasasi Mevzuati
Cergevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ile Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”inde,

yer alan basta bagimsizlik, tarafsizlik, mesleki 6zen ve titizlik olmak UGzere etik ilkelere ve sézkonusu diizenlemelerde yer
alan ilgili htkimler ve genel kabul gérmUs uluslararasi standartlara uygun olarak gerceklestiriimelidir. Danismanlik Sirketleri, araci
kurumlar ile kalkinma ve yatirnm bankalari hakkinda ise s6z konusu hiukumler kiyasen uygulanir.

6- Degerleme raporlarinda asgari olarak, degerlemeyi gerceklestiren kisi ile birlikte gayrimenkul degerleme kurulusunda
sorumlu degerleme uzmaninin, Danismanlk Sirketinde sorumlu ortagin, bagimsiz denetim kurulusunda sorumlu ortak
basdenetcinin, araci kurum ile kalkinma ve yatirnrm bankasinda ise ilgili birimin ydneticisi veya genel midur imzasinin bulunmasi
zorunludur.

7- Degerleme yapacak kurulug ile musteri arasinda imzalanacak olan degerleme hizmeti sézlesmesinde veya dederleme
raporunda, dederlemenin sermaye piyasasi mevzuati kapsami disinda hazirlandigina yonelik ifadeler bulunmasi durumunda,
anilan degerleme raporu sermaye piyasasi mevzuatina tabi herhangi bir islemde kullanilamaz. S6z konusu dederleme raporunun
sermaye piyasasi mevzuatina tabi olan herhangi bir islemde kullaniimasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati uygulanir.

8- Degerleme icin hazirlanan calisma kagitlan ve ilgili tim bilgi ve belgelerin kuruluglarin tabi olduklari ilgili
dizenlemelerdeki hikimler sakli kalmak Uzere dosyalanarak asgari 10 yil sureyle saklanmasi zorunludur.

9- Degerleme yapacak kurulug ve kisilerin bu kararda belirtilen niteliklere sahip olduklarina ve bagimsizlik ilkelerine
uyduklarina dair beyanlarina, degerleme raporlarinin ekinde yer verilmesi zorunludur.

10-Kurul'un 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili Karar’ina yapilan atiflar isbu Karar'a yapilmis sayilr.
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G) Diger Hususlar

1) Bu ilke Karar ilan edildigi tarihte yiirirliige girer.

2) Bagimsiz denetim kuruluglar ve Danismanlik Sirketleri de dahil olmak izere bu Karar kapsaminda degerleme hizmeti
sunmak Uzere lisansh olarak calisan kisilerin Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’ye bildiriimesi
zorunludur.

3) Bu Karar kapsaminda sunulacak degerleme hizmetlerinde Kurul gorist alinmak suretiyle Turkiye Sermaye Piyasalari
Birligi ve Turkiye Degerleme Uzmanlan Birligi tarafindan belirlenen asgari unsurlar degerleme raporlarinin hazirlanmasinda esas
alinir. Bu madde s6z konusu esaslarin belirlenmesi ve kamuya ilan edilmesini mateakip yurdrluge girecektir.

Yiirirliikten Kaldirilacak Kurul Kararlarinin Listesi

1. Kurulumuzun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili karari
2. Kurulumuzun 21.09.2017 tarih ve 34/1151 sayili karari.

G. DIGER OZEL DURUMLAR

ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem gdrmeyen ortakliklarin 6zel durum agiklamalarina
www.spk.qov.tr/apps/ofd/OzelDurumAciklamalari.aspx adresinden ulasabilirsiniz.
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