Sermaye Piyasasi Kurulundan:

PAY TEBLiGINDE DEGIiSIKLiK YAPILMASINA DAIR TEBLIiG
*)
MADDE 1 - 22/06/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay
Tebliginin 12 nci maddesinin dordiincii fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(4) Halka agik ortakliklarin yapacaklar1 bedelli sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan
sermaye koyma borcunun nakit olarak yerine getirilmesi esastir. Ancak, ortakliga sadece
nakden konulan ve nakden konuldugu mali miisavir raporu ile tespit edilen fonlar sebebiyle
olusan borg¢lar, muaccel olmasi kaydiyla, sermaye koyma borcuna mahsup edilebilir. Halka agik
ortakliklarin yapacaklart sermaye artirimlarinda ortaya c¢ikan nakit sermaye koyma borcu,
ortakliga nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan borg¢larina mahsubu suretiyle yerine
getirilmemesi esastir.”

MADDE 2 - Ayni Tebligin 12 nci maddesine agagidaki besinci fikra eklenmis ve takip
eden fikralar buna gore teselsiil ettirilmistir.

“(5) Halka acik ortakliklarin yapacaklari bedelli sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan nakit
sermaye koyma borcunun ortakli§a nakit digindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara
mahsup edilmek suretiyle yerine getirilmesi;

a) Halka acik ortaklik acisindan nakit digi varlik devralinmasi isleminin yeniden
yapilandirma faaliyetinin bir pargasi olmasi ve bu durumun ortaklik yonetim kurulu tarafindan
onaylanan bir rapor ile tevsik edilmesi,

b) Devre konu nakit dis1 varligin satin alim bedelinin halka agik ortakligin Kurul
diizenlemeleri uyarinca hazirlanan son yillik finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin
%20’sini agsmamast,

c) Yapilacak sermaye artirimi nedeniyle paylart borsada islem goren halka acik
ortakliklarda fiili dolasimdaki pay oranminin, paylari borsada igslem gdérmeyen halka agik
ortakliklarda ise yonetim kontroliine sahip olan ortaklar disinda kalan ortaklarin sermayedeki
pay oraninin % 50’den fazla azalmamasi,

¢) Gergeklestirilecek sermaye artirimi tutarinin, halka ac¢ik ortakligin mevcut sermaye
tutariin %100’linii gegmemesi,

d) Paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin paylarinin ilk defa borsada islem
gormeye bagladig tarihten itibaren iki yillik siirenin ge¢mis olmasi,

sartlartyla miimkiindiir. Ug y1llik hesap donemi icerisinde bu fikra ¢ergevesinde ancak bir
defa sermaye artirimi yapilabilir. Nakit sermaye borcunun ortakliga nakit disindaki varlik
devrinden kaynaklanan borglara mahsup edilmesi suretiyle yapilacak sermaye artirimi
nedeniyle ihra¢ edilecek paylar1 alacak kisiler, s6z konusu paylari sermaye artiriminin
tescilinden itibaren iki y1l boyunca borsada satamazlar ve borsa disinda yapilacak satislarda
satisa konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagimi alicilara bildirmek zorundadirlar. S6z



konusu Kisiler, izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iligkin bagvuru sirasinda
konuya iligkin taahhiitlerini Kurula iletirler.”

MADDE 3 - Ayni Tebligin 12 nci maddesinin teselsiil ettirilen altinci fikras1 asagidaki
gibi degistirilmistir.

“(6) Ayrica bu maddenin besinci fikras1 kapsaminda, halka agik ortakliklarin yapacaklar
bedelli sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan nakit sermaye koyma borcunun ortakliga nakit
disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara mahsup edilmek suretiyle yerine
getirilmesinin planlanmasi durumunda, bu islem Kanunun 23 iincii maddesi ¢ergevesinde
onemli nitelikteki islemler arasinda sayilir. Bu durumda, Kanunun 29 uncu maddesi
kapsaminda yapilacak olan genel kurulda sermaye artirimi sonucu olusan sermaye koyma
borcunun nakit dist varlik devrinden kaynaklanan sirket borcuna mahsubu isleminin
onaylanmasi gerekir. Sermaye koyma borcunu mahsup yoluyla yerine getirecek olan gercek ya
da tiizel kisinin islem oncesinde diger ortaklarin sahip oldugu paylar i¢in pay alim teklifinde
bulunmasi zorunlu olup, bu islem ayrilma hakkinin dogmadigi hal olarak kabul edilir.”

MADDE 4 - Ayn1 Tebligin 12 nci maddesinin teselsiil ettirilen onuncu fikrasi agagidaki
gibi degistirilmistir.

“(10) Bu maddenin dordiincii, besinci, altinci, yedinci, sekizinci ve dokuzuncu fikralar
bu Tebligin 13 iincii maddesi kapsamindaki islemlere de kiyasen uygulanir.”

MADDE 5 - Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirliige girer.
MADDE 6 - Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiirtitiir.



