iZAHNAME VE iHRAC BELGESi TEBLIGi
(1-5.1)

(22/6/2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanim ve Kisaltmalar

Amag

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Kanun uyarinca
izahname ve ihrag belgesinin hazirlanmasi, onaylanmasi ve kamuya duyurulmasi ile ilan ve
reklamlara iliskin esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin ihracinda veya borsada islem gérmesinde
hazirlanacak izahname ve ihrag belgesi bu Teblig hiikiimleri kapsamindadir.

(2) Bu Teblig;

a) Genel butce kapsamindaki kamu idareleri ve 6zel butceli idareler ile Tlirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araclarinin,

b) Hazine Mustesarligi tarafindan kosulsuz ve geri dénllemez/degistirilemez sekilde
garanti edilen sermaye piyasasli araglarinin,

¢) Bu maddenin Uglinci fikrasi haric olmak lzere Kanunun 3 Uncli maddesinin (u)
bendinde

tanimlanan tlirev araglarin

ihracinda veya borsada islem gérmesinde uygulanmaz.

(3) Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin ihraci veya borsada islem gérmesi bu Teblig
hikimlerine tabidir.

(4) Yatirim fonu katilma paylarinin, emeklilik yatirim fonu paylarinin ve degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin ihraglari bu Teblig hikimlerine tabi degildir. S6z konusu
kuruluslarin ihraglarinda Kurulun bu kuruluslara iliskin diizenlemeleri uygulanir.

(5) Bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan sermaye piyasasi araglarinin ihracinda da ihtiyari
olarak izahname ya da ihrag belgesi hazirlanabilir. Bu durumda izahname ya da ihrag belgesi
Kurulca onaylanmaz ve izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmadig ilgili
belgelerde acikga belirtilir.

Dayanak
MADDE 3 — (1) Bu Teblig, 6362 sayili Kanunun 4 (inc, 5 inci, 6 nci, 7 nci, 11 inci ve 33 Uincl

maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gecen;
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a) Arz programi: Yatirim kurulusu varanti ve sertifikalari da dahil olmak tzere, benzer bir
turdeki ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin belirlenmis bir ihrag sliresi boyunca
mikerrer bir sekilde azami bes yillik bir siire icinde ihra¢ edilmesine izin veren plani,

b) Arz programi izahnamesi: Bu Tebligin 14 Uncli maddesinde belirlenen ihraggilar
tarafindan Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde hazirlanan, ihragcli ve arz programi
kapsaminda ihrag edilecek veya borsada islem gorecek yatirim kurulusu varanti ve sertifikalari
da dahil olmak tizere ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclari ile ilgili bilgileri iceren
izahnameyi,

c) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan bankalari,

¢) Borsa: Kanunun 3 lincli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsayi,

d) Gelisen isletmeler piyasasi (GiP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasayi,

e) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tirli yoldan yapilan genel
bir cagriyi ve bu cagri devaminda gerceklestirilen satisi,

f) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek lizere Kurula
basvuruda bulunan gercek veya tiizel kisileri,

g) ihrag: Sermaye piyasasi araglarinin ihraccilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisini,

g) ihrac belgesi: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihra¢c edilmesi
durumunda, yurt disinda gerceklestirilecek ihraglarda veya bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde
duyuru metni hazirlanan sermaye piyasasi araci ihraglari hari¢c olmak tizere ihraggilarin izahname
hazirlanmaksizin gergeklestirecegi her tirli sermaye piyasasi araci ihracinda, cikarilacak
sermaye piyasasi aracglarinin niteligi ve satis sartlari hakkindaki bilgileri iceren belgeyi,

h) ihragci: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihra¢c etmek {izere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen ttizel kisileri,

1) ihrag tavani: Yatinim kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak tizere ortakhk hakki
vermeyen sermaye piyasasl araglarinin izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca veya halka arz
edilmeksizin yapilacak satislarda Kurul karar tarihinden itibaren bir yillik stre icerisinde satisi
yapilabilecek azami nominal degerini,

i) izahname: ihragginin ve varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecege
yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrac edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasi
araglarinin 6zelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir
degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma
belgesini,

j) Kamuyu aydinlatma platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan
bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

[) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

m) Nitelikli yatirrmci:  Kurulun sermaye piyasasi araglarinin  satisina iliskin
duzenlemelerinde tanimlanan kisileri,

n) Ortaklik: Anonim ortakligi,

o) Ortaklik hakki veren sermaye piyasasi araclari: Paylar ve pay benzeri menkul kiymetleri,

0) Ortakhk hakki vermeyen sermaye piyasasi araclari: Ortaklik hakki veren sermaye
piyasasl aracglari disindaki tiim sermaye piyasasi araglarini,

p) Sermaye piyasasi araci: Menkul kiymetler ve tlrev araglar ile yatirim sézlesmeleri de
dahil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,
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r) Tertip: ihra¢ tavani icerisinde kalmak kaydiyla sermaye piyasasi araclarinin farkli
zamanlarda satisa sunulan kismini,

s) Tertip ihrag belgesi: Kurulca onaylanmis ihrag belgesi kapsaminda sermaye piyasasi
araclarinin farkl zamanlarda satisa sunulan kismina iliskin olarak, bunlarin niteligi ve satis sartlari
hakkindaki bilgileri iceren belgeyi,

s) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

t) Yetkili kurulus: Kurulca sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda satisa aracilik etmek
Uzere yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatirim ve kalkinma bankalarini

ifade eder.

IKINCi BOLUM
izahname ve ihrag Belgesinin Hazirlanmasina iliskin Genel Esaslar ile
izahname Hazirlanmasi ile ilgili Muafiyetler

izahname veya ihrag belgesi hazirlama yiikiimliiliigi

MADDE 5 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi icin izahname hazirlanmasi ve bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(2) Sermaye piyasasli araclarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi durumunda, yurt
disinda gerceklestirilecek ihraglarda veya bu Teblig hikimleri cercevesinde duyuru metni
hazirlanan sermaye piyasasi araci ihraglari haric olmak Uzere ihraggilarin izahname
hazirlanmaksizin gerceklestirecegi her tiirli sermaye piyasasi araci ihracinda ihrag belgesinin
hazirlanmasi ve bu belgenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(3) izahnameye konu sermaye piyasasi aracina iliskin Kurul diizenlemesinin mevcut
olmamasi durumunda, izahnameye iliskin Kurul onayi s6z konusu sermaye piyasasi aracina iliskin
hak, yiktumlilak ve riskleri ile ihragclya ya da halka arz edene iliskin bilgilerin izahnamede bu
Tebligde yer alan usul ve esaslar ¢cercevesinde yer almasi kaydiyla verilir. Bu fikra hiikiimleri ihrag
belgesi icin de kiyasen uygulanir.

(4) Kurul diizenlemeleri uyarinca borsada islem gérmesi zorunlu olan sermaye piyasasi
araglarinin ihrag edilmek istenmesi durumunda, ihraggilarin Kurula yapacaklari onay
basvurusunun yani sira ihrag¢ edilecek sermaye piyasasi araglarinin islem gérmesi igin borsaya
basvurmalari zorunludur.

izahname hazirlama yiikiimliiligiinden muafiyetler ile izahname hazirlanmasini
gerektirmeyen durumlar

MADDE 6 — (1) a) Her halka arz igin ayri ayri olmak Gzere yatirimci basina en az iki yizelli
bin TL degerinde sermaye piyasasi araci alan yatirimcilara yonelik yapilan halka arzlarda,

b) Birim nominal degeri en az iki ylzelli bin TL olan sermaye piyasasi araglarinin halka
arzinda,

c) Nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere ihrag edilen sermaye piyasasi araglarinin borsada
nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmesi durumunda,

¢) Kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve 6rnegi Kurulca belirlenen bir
duyuru metninin ilan edilmesi sartiyla, Kurulun birlesme ve bolliinme islemlerine iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde birlesme, devir, bolinme, aktifin bir kisminin ayni sermaye olarak
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konulmasi veyahut pay degisimi nedeniyle c¢ikarilan sermaye piyasasi araglarinin borsada islem
gormesi durumunda,

ihragcl veya halka arz eden izahname hazirlama ytukimluligtinden muaftir.

(2) a) Sermaye piyasasi araglarinin sadece nitelikli yatirnmcilara satisinda,

b) Sermaye piyasasi araglarinin tahsisli satisinda,

c) Bir ortakhgin sermayesini degistirmeyecek sekilde kupur, tertip, pay birlestirilmesine
veya boliinmesine konu paylar olmasi durumunda,

¢) Kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve 6rnegi Kurulca belirlenen bir
duyuru metninin ilan edilmesi sartiyla, Kurulun birlesme ve bollinme islemlerine iliskin
dizenlemeleri gercevesinde birlesme, devir, béliinme, aktifin bir kisminin ayni sermaye olarak
konulmasi veyahut pay degisimi nedeniyle sermaye piyasasi araglarinin gikarilmasi durumunda,

d) Kar payinin pay olarak dagitimi da dahil olmak (izere bedelsiz paylar ¢ikariimasi
durumunda,

e) Kurulun pay alim teklifi yoluyla ortaklik paylarinin toplanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde pay alim teklifinde 6denecek bedelin sermaye piyasasi araci olarak verilmesi
suretiyle karsilanmasi durumunda,

f) izahnamenin ve gerekli diger dokiimanlarin dnceden yayimlanmis olmasi ve ihragginin
borsada islem goren paylari ile ayni grupta olmasi kaydiyla, Kurulun ilgili dizenlemeleri
cercevesinde ihrag edilen sermaye piyasasi araclarinin dondstirilmeleri, degistiriimeleri veya
bunlar tarafindan verilen haklarin kullaniimasi suretiyle gerceklestirilen pay ihracglarinda

izahname hazirlanmaz.

(3) Paylarinilk halka arzi hari¢ olmak lizere, ihraggilarin halka arz ettikleri sermaye piyasasi
aracinin toplam satis bedelinin bes milyon TL’nin altinda olmasi durumunda, kamuyu aydinlatma
amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve standardi Kurulca belirlenen duyuru metninin ilan edilmesi
sartiyla, ihraccilarin talebi lzerine Kurulca izahname hazirlama yukimluliginden muafiyet
getirilebilir. izahname hazirlama yiikiimliiligi muafiyetine iliskin toplam satis bedeli limiti, on iki
aylik sure icerisinde gerceklesecek ihraglarin timiu dikkate alinarak hesaplanir. Bu tutarin
hesaplanmasinda kar payinin veya i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi suretiyle ortaklara
bedelsiz olarak dagitilan paylar dikkate alinmaz.

(4) Bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendi hari¢ olmak lizere, izahname hazirlama
yukimlaliginden muaf olarak veya izahname hazirlanmasini gerektirmeyen durumlarda ihrag
edilen sermaye piyasasi araclarinin, halka arz edilerek yeniden satisa sunulmasi halinde
izahname hazirlanmasi zorunludur.

(5) Paylari borsada islem goren ortakliklarin borsada islem gérmeyen nitelikteki paylarinin
Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsada islem goren nitelige donUstlrilmesini miteakip,
bu paylarin halka arz edilerek satisa sunulmasi ve bu paylarin toplam nominal degerinin borsada
islem gbren ayni grup mevcut paylarin toplam nominal degerine oraninin yiizde ondan diisik
olmasi durumunda halka arz edenler izahname hazirlanma yikimluliginden muaftir. Bu oran,
on iki aylik stire icerisinde bu fikrada yer alan muafiyet cercevesinde gerceklestirilen tiim satislar
dikkate alinarak hesaplanir.

izahname hazirlama esaslari

MADDE 7 - (1) izahnamenin ve izahnamede yer alacak bilgilerin, ihragci ve varsa halka arz
eden ile ihraca iliskin olarak mevzuatin 6ngordiigu ve Kurulca gerekli gorilen bilgileri aciklkla
ortaya koyacak ayrintida hazirlanmasi, Kurulca belirlenen standartlara uygun, tam ve gincel
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olmasi, yatirnmcilar tarafindan kolaylikla analiz edilebilir, anlasilabilir ve degerlendirilebilir bir
sekilde hazirlanmasi, Kurul onayinin alinmasi basvurusu sirasinda Kurulca istenecek ek bilgileri
icermesi ve bilgi ve acgiklamalarin gerektiginde belgeye dayandiriimasi zorunludur.

(2) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarina iliskin ylkimldluklerin yerine
getirilmesinde lglnci bir kisi tarafindan garanti verilmesi durumunda izahnamede garantore ve
garantinin niteligine iliskin bilgilere de yer verilir.

(3) izahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve gérevleri ile tiizel kisilerin unvanlari,
merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede agikg¢a belirtilir.

(4) izahnamenin ihraggl ve varsa halka arz eden ile yetkili kurulus tarafindan imzalanmasi
gerekir. izahname, konsorsiyum olusturulmus olmasi durumunda konsorsiyum lideri ve varsa es
liderler tarafindan imzalanir. izahnamenin gegerlilik siiresi icerisinde yapilacak halka arzlarda
yetkili kurulusun degismesi durumunda, daha 6nce Kurulca onaylanan ihraggl bilgi dokiimaninin
ya da izahnamenin yeni yetkili kurulus tarafindan imzalanmasi ve dnceki ihraggi bilgi dokiimani
ya da izahnamenin ilan edildigi sekilde ilan edilmesi sarttir. Bu durumda bu Tebligin 24 lnci
maddesi hikimleri sakh kalmak kaydiyla yeniden imzalanmis ihraggr bilgi dokiimani ya da
izahname tekrar Kurul onayina sunulmaz ancak ihraggi bilgi dokiimaninin ya da izahnamenin
nerede yayimlandigina iliskin bilgi, ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir.

(5) izahnamede bagimsiz denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmis finansal
tablolar ile bu finansal tablolara dayali verilere yer verilmesi esastir. izahnamede, bagimsiz
denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmis finansal tablolara dayal bilgiler ile birlikte bu
finansal tablolara dayali olmayan bilgilerin verilmek istenmesi durumunda;

a) Bagimsiz denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmemis verilerin bagimsiz
denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmis finansal tablolarda yer alan bilgilerle tutarli
olmasi ve aykirilik icermemesi,

b) Bagimsiz denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmis finansal verilerin bagimsiz
denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmemis finansal verilerden daha dikkat cekici
sekilde sunulmasi,

c¢) Finansal tablolardan Uretilmeyen verilerin, kullanilan terimler ve hazirlanma esaslari ile
birlikte acikca belirtilmesi ve giincel olmasi,

¢) Finansal tablolardan Uretilmeyen verilerin ge¢mis, tahmini, beklentiye dayali ya da pro
forma finansal bilgilerden hangisi ile iliskili oldugunun belirtilmesi,

d) Finansal tablolardan Uretilmeyen verilerin bagimsiz denetimden ve/veya sinirh
incelemeden gegcirilmedigi hususunun agik¢a vurgulanmasi

zorunludur.

(6) izahnamenin hazirlanmasinda vyararlanilan kaynaklarin bagimsiz taraflarca
hazirlanmasi ve bu kaynaklarin izahname ekinde kamuya agiklanmamasi durumunda bunlara
nasil ulasilacaginin izahnamede yatirimcilarin bilgisine sunulmasi gerekir.

(7) Bu Tebligin 8 inci maddesi hilkimleri sakhdir.

izahnamede bilgiye yer verilmemesinin kosullari

MADDE 8 — (1) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarinin kesin halka arz fiyatina,
fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda fiyat araligina, faiz veya iskonto oranina ya da faiz
veya ek getiri araligina izahnamede yer verilememesi durumunda, s6z konusu hususlarin hangi
kriter ve/veya kosullara gore belirleneceginin izahnamede yer almasi gerekir.

(2) Kurul,
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a) ilgili bilginin aciklanmasinin kamu yararina aykiri olmasi,

b) izahnamenin ilgili oldugu sermaye piyasasi aracina bagli haklara, ihracciya, halka arz
edene veya varsa garantore iliskin bilgilerin yatirimcinin bilingli bir degerlendirme yapmasina
engel olmamasi kaydiyla, s6z konusu bilginin kamuya agiklanmasinin ihragglyr 6nemli bir zararla
karsi karslya birakmasi,

c) ilgili bilginin s6z konusu sermaye piyasasi aracinin halka arzi veya borsada islem gérmesi
icin 6nemsiz nitelikte olmasi, ilgili bilgiye ulasmanin maliyetli ve glic olmasi ve ihragginin, halka
arz edenin veya varsa garantoriin mali durumunun ve gelecekteki durumunun
degerlendirilmesini etkilememesi

durumlarindan birinin varligi halinde ihragcinin ya da halka arz edenin talebi izerine, s6z
konusu bilginin izahnamede yer almamasina izin verebilir.

(3) Yatinmcilarin yeterli bilgiye sahip olmalari kaydiyla izahnamede yer almasi gereken
bazi bilgilerin, ihragginin faaliyet alanina, hukuki yapisina ya da ihrag edilecek sermaye piyasasi
araglarina uygun olmadigl durumlarda, izahnamede yer almasi gereken bilginin es degeri
niteligindeki bilginin izahnamede yer almasi gerekir. S6z konusu bilginin mevcut olmamasi
durumunda, bu sart uygulanmaz.

Atifta bulunmak suretiyle izahnameye dabhil edilen bilgiler

MADDE 9 - (1) izahnameye, ihracci veya halka arz eden ile ilgili olarak daha énceden
Kurulun veya borsanin internet sitesinde veyahut KAP’ta kamuya duyurulan bilgilere atifta
bulunmak suretiyle bilgi dahil edilebilir. izahnameye atifta bulunmak suretiyle dahil edilen
bilginin ihraccinin veya halka arz edenin sahip oldugu en giincel bilgi olmasi gerekir. Ozette ise
izahnamede yer alan bilgiler disindaki bilgilere atifta bulunulamaz. izahnamenin hazirlanmasinda
yararlanilan kaynaklarin 6zette dipnot olarak belirtilmesi atif anlamina gelmez.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi cercevesinde asagidaki belgelere atifta bulunulabilir:

a) Finansal tablolar ile bagimsiz denetim ve/veya sinirli inceleme raporlari,

b) Kurulca 6nceden onaylanmis izahnameler,

c) Esas sozlesme,

¢) Ozel durum agiklamalari,

d) Birlesme, bolinme ve benzeri hususlara iliskin duyuru metinleri,

e) Faaliyet raporlari,

f) Kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporlari, derecelendirme notlari ve raporlari ile
degerleme raporlari,

g) Yatinnmcilarin kolaylikla erisebilmeleri ve ihraggl, halka arz eden veya bu kisilerin Kurulun
ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iliskili taraflari disindaki bagimsiz taraflarca hazirlanmig
olmasi kaydiyla, Kurulca uygun gorulecek diger belgeler.

(3) izahnamede atifta bulunmak suretiyle bilgiye yer verilmesi durumunda, bu bilginin
kaynaginin ve bu bilgiye nasil ulasilabileceginin izahnamede belirtilmesi zorunludur.

izahnamede yer alacak finansal tablolara iliskin genel esaslar

MADDE 10 - (1) Ortakhk hakki veren sermaye piyasasi araglarina iliskin hazirlanan
izahnamede bagimsiz denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmis son U yila ve varsa ilgili
ara doneme, yatirnm kurulusu varant ve sertifikalari dahil olmak Gzere ortaklik hakki vermeyen
sermaye piyasas! araglarina iliskin hazirlanan izahnamede ise bagimsiz denetimden ve/veya
sinirli incelemeden gecirilmis son iki yila ve varsa ilgili ara doneme ait finansal tablolarin yer
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almasi esastir. Kurulus ve benzeri nedenlerle s6z konusu finansal tablolarin bulunmamasi
durumunda bagimsiz denetimden ve/veya sinirli incelemeden gecirilmis mevcut finansal
tablolara izahnamede yer verilir.

(2) ihragcinin bagimsiz denetimden ya da sinirli incelemeden gegirilmis finansal tablolarini
KAP’ta dizenli olarak yayimlama yukimlaliginin bulunmasi durumunda, izahnamede bagimsiz
denetimden ya da sinirli incelemeden gecirilmis finansal tablolara yer verilmesi gerekmez. Bu
durumda, izahnamede s6z konusu finansal tablolarin KAP’ta ilan edildigine iliskin bilgiye ilan
tarihi ile birlikte yer verilir.

(3) 5411 sayili Bankacilik Kanununa tabi bankalar ve varlik yonetim sirketleri ile 3/6/2007
tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununa tabi sigorta sirketlerinin ve 21/11/2012 tarihli ve 6361
saylll Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununa tabi ortakliklarin
izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iliskin olarak Kurula yaptiklari basvurunun
degerlendirilmesinde ve finansal tablo hazirlanmasi ile bagimsiz denetim yikimliliklerinin
yerine getirilmesinde, bu kuruluslarin kendi 6zel diizenlemeleri uyarinca hazirlanan finansal
tablo ve bagimsiz denetim raporlari esas alinir.

(4) Birlesme ya da boliinme suretiyle kurulan ihraggilarca hazirlanacak izahnamelerde yer
alacak finansal tablolarin belirlenmesinde, ortakligin kurulus tarihi esas alinir. Bolinme suretiyle
kurulan ihraccilarin kurulustan 6nceki faaliyetlerinin bollnen sirketin diger faaliyetlerinden ayri
bir sekilde izlenmesi durumunda da bu fikra hiikmi uygulanir.

(5) Paylarin ilk defa halka arzinda, paylarin borsada islem gérmeye basladigi tarih
itibariyle, izahnamede yer almayan ara dénem finansal tablolarin kamuya aciklanmasi gereken
son tarihin gecmis olmasi durumunda, bu finansal tablolar ile faaliyet raporu ve sorumluluk
beyanlari paylarin borsada islem gormeye basladigi tarihi takip eden tg¢lincl haftanin son islem
glnindn sonuna kadar KAP’a gonderilir. S6z konusu finansal tablolarin Kurulun finansal
raporlamaya iliskin diizenlemeleri cercevesinde, sinirli incelemeden gecirilmesinin zorunlu
olmasi durumunda, s6z konusu yikimlalige uyulur.

izahnamede yer alacak finansal tablolar

MADDE 11 - (1) izahnamede yer alacak finansal tablolar asagidaki esaslara gére belirlenir.
Bu fikra kapsaminda satis doneminin tespitinde, sermaye piyasasi araglarinin satisa sunuldugu
ilk glin esas alinir. Paylarin satisa sunuldugu ilk glintin belirlenmesinde, bunlarin varsa yeni pay
alma haklarinin kullaniminin basladigi tarih dikkate alinir.

a) Bu fikranin (b) bendi hikmi sakh kalmak Uzere, halka acik olmayan ortakliklarin
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi islemlerinde asagidaki tablo esas alinir.

Satig Donemi izahnamede Yer Alacak ve Ozel Bagimsiz Denetimden
Gegirilecek Finansal Tablolar
1 | 1 Ocak- 15 Subat Son g yillik ya da iginde bulunulan yildan 6nceki g yillk
finansal tablolar ile dokuz ayhk ara dénem finansal tablolar
16 Subat - 15 Mayis Son (g yillik finansal tablolar

16 Mayis - 15 Agustos Son (g yillik ve Ug ayhk ara donem finansal tablolar
16 Agustos - 15 Kasim Son (g yillik ve alti aylik ara donem finansal tablolar
16 Kasim - 31 Aralk Son (g yillik ve dokuz ayhk ara donem finansal tablolar
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b) Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin GiP’te islem gérmek tizere ilk defa halka arz
edilmesi islemlerinde asagidaki tablo esas alinir.

izahnamede Yer Alacak ve Ozel Bagimsiz Denetimden
Gegirilecek Finansal Tablolar

Son vyillik ya da icinde bulunulan yildan onceki yillik
karsilastirmali finansal tablolar ile alti aylik ara donem finansal
tablolar

Son yillik karsilastirmali finansal tablolar

Son yillik ve alti aylik ara donem karsilastirmali finansal tablolar

Satis Donemi

1 | 1Ocak- 15 Subat

2 | 16 Subat - 15 Agustos
3 | 16 Agustos - 31 Aralik

c) Bu fikranin (a) ve (b) bentleri kapsaminda halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk
defa halka arz edilmesi islemleri hari¢ olmak Uzere, ihraggilarin halka arz edecekleri sermaye
piyasasi araglari i¢in asagidaki tablo esas alinir.

Satis Donemi Ortaklik Hakki Veren | Yatirrm Kurulugu Varant ve
Sermaye Piyasasi Araglarinin | Sertifikalari Dahil Ortakhk
Halka Arzinda izahnamede | Hakki Vermeyen Sermaye
Yer Alacak ve Bagimsiz | Piyasasi Araglarinin Halka
Denetimden/ Sinirh | Arzinda  izahnamede  Yer
incelemeden Gegirilecek | Alacak ve Bagimsiz
Finansal Tablolar Denetimden/ Sinirh
incelemeden Gegirilecek
Finansal Tablolar
1 | 10Ocak- 15 Subat Son U¢ yillk ya da icinde | Son iki yilik ya da iginde

bulunulan yildan o6nceki (g
yillik finansal tablolar ile alti
aylik ara dénem finansal
tablolar

bulunulan vyildan 6nceki iki
yillik finansal tablolar ile alti
ayhk ara doénem finansal
tablolar

2 | 16 Subat - 15 Agustos

Son g yillik finansal tablolar

Son iki yillik finansal tablolar

3 | 16 Agustos - 31 Aralik

Son g yillik ve alti aylik ara
donem finansal tablolar

Son iki yilhk ve alti aylik ara
donem finansal tablolar

¢) Satisin basladigi tarihin, bu fikrada yer alan tablolarda yer alan her bir donemin bitis
tarihinden itibaren on bes glinii gegmemek Uizere bir sonraki déneme denk gelen bir tarih olmasi
durumunda; bir sonraki donemde kullanilmasi esas olan bagimsiz denetimden ge¢mis son
donem finansal tablolar izahnameye ek olarak verilir. Bu durumda izahnamenin iceriginin son
donem finansal tablolara gore giincellenmesi gerekmez. Ancak ihragcl veya halka arz edenin
istegine bagli olarak izahnamenin iceriginin glincellenmesi miimkdinddr.

d) Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan islemlerde, ihraggilarin satis donemi
itibariyla izahnamede yer almasi zorunlu olmayan ara donem finansal tablolarini hazirlamis ve
bagimsiz denetimden veya sinirli incelemeden gecirmis olmalari durumunda, bu finansal
tablolara izahnamede yer verilmesi mimkinddr.
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(2) Bumaddede yer alan hikiimler, 6zel hesap dénemine tabi ortakliklar tarafindan kendi
hesap donemlerine gore uyarlanir.

(3) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi ve ihragci bilgi dokiimaninin
Kurulca daha 6nce onaylanmasi durumunda, izahnamenin gegerlilik stresi icerisinde yapilacak
halka arzlardan ilkinin baslayacagi giinden once ihraggl tarafindan ihragcl bilgi dokiimaninda yer
almayan finansal tablolarin hazirlanmasinin  zorunlu olmasi durumunda, ihracg bilgi
dokiimaninin s6z konusu yeni finansal tablolari icerecek sekilde gilincellenmesi gerekir.
izahnamenin gecerlilik siiresi icerisinde gerceklestirilecek sonraki halka arzlarda, ihraggi bilgi
dokiimaninda veya izahnamede yer almayan finansal tablolarin KAP’ta ilani durumunda
ihragcilar ihragg bilgi dokiimaninin veya izahnamenin giincellenmesinden muaftir.

ihrag belgesi hazirlama esaslari

MADDE 12 — (1) ihrag belgesi, sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihrag
edilmesi durumunda, yurt disinda gerceklestirilecek ihraclarda veya bu Teblig hikimleri
cercevesinde duyuru metni hazirlanan sermaye piyasasl araci ihraglari hari¢ olmak Uzere
ihraggilarin izahname hazirlanmaksizin gergeklestirilen her tirli sermaye piyasasi aracl
ihracinda, cikarilacak sermaye piyasasi araglarinin nitelikleri ve satis sartlari hakkinda genel
bilgileri icerecek, yatirimcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek
sekilde hazirlanir.

UcUNCU BOLUM
izahnamenin Hazirlanmasina iliskin Ozel Hiikiimler ile
izahname ve ihrag Belgesinin Gegerliligi

izahnamenin birden fazla belge olarak hazirlanmasi

MADDE 13 - (1) izahname, ihracgiya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin
bilgiler ile bir 6zet b6limu de icermek lizere bir ya da birden fazla belge seklinde hazirlanabilir.
Kurul ihracin ya da ihrag edilecek sermaye piyasasi aracinin niteligini gz éniinde bulundurarak
izahnamenin tek belgeden ya da birden fazla belgeden meydana gelecek sekilde hazirlanmasini
zorunlu tutabilir.

(2) Birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda izahname;

a) ihragcinin ve varsa garantériin sermayesi, yénetimi ve faaliyetleri, finansal durumu ve
karhhgi, ihragginin yonetim ve denetiminden sorumlu kisiler gibi bilgileri iceren ihraggi bilgi
dokiimani,

b) ihrac edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasi aracinin ézellikleri, bunlara
bagli hak, yiktumlultkler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iliskin bilgileri iceren
sermaye piyasasl aracl notu,

c) Varsa garantore, ihracclya ve ihracg edilecek sermaye piyasasi aracina iliskin temel 6zellik
ile riskleri iceren ve ihragcl bilgi dokiimani ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden
yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, acik ve anlasilir ifadelerden olusan bir 6zet

olmak uzere (g farkh belgeden meydana gelir.

(3) izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda, ihraggi bilgi dokiimaninda, sermaye
piyasasl araci notunda ve 6zette yer almasi gereken bilgilere ayni dokiiman igerisinde yer verilir.

(4) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda ihraggi bilgi
dokiimani ve sermaye piyasasl araci notunda yer alan bilgilerin birbirini tekrar etmemesi esastir.
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(5) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi ve halka arzin daha sonra
yapilmak istenmesi durumunda, Kurulca 6ncelikle ihraggi bilgi dokiimani bu Tebligin 19 uncu
maddesinde yer alan siire dahilinde onaylanir. Bu durumda, sermaye piyasasi araci notu ve 6zet
ile birlikte ihracgi bilgi dokiimani, gecerli bir izahname meydana getirir ve sermaye piyasasi aracl
notunun ve Ozetin onaylanmasi amaciyla Kurula gonderilmelerine kadar gecen siirede ihracgl
bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmez.

(6) Kurul tarafindan 6nceden onaylanmis ve halen gecerli ihraggi bilgi dokiimani bulunan
bir ihraccinin ya da halka arz edenin, sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmesi veya
borsada islem gérmesi durumunda, ihrag veya borsada islem gérme 6ncesinde sermaye piyasasl
araci notu ve 0zet hazirlamasi ve bunlarin Kurulca onaylanmasi gerekir. Bu durumda, ihracgi bilgi
dokiimaninda bu Tebligin 24 incli maddesi ¢ergevesinde degisiklik gerekmesi durumunda,
ihracge bilgi dokiimanina iliskin degisiklikler de Kurul onayina sunulur.

(7) Kurul tarafindan 6nceden onaylanmis ve halen gecerli ihraggi bilgi dokiimani bulunan
halka acik olmayan ihraccinin Kurula sermaye piyasasi araci notunun ve 6zetin onayl icin
basvurmasina kadar gecgen sirede, ihraggidan sadece ihraggl bilgi dokiimaninin onaylanmis
olmasi nedeniyle Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmesi talep edilemez. ihrag
ettigi sermaye piyasasi araglari heniiz itfa edilmemis ihraggilara iliskin hitkiimler saklidir.

(8) Yatirim kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak tzere ortaklik hakki vermeyen
sermaye piyasasl aracglarinin halka arz yoluyla satisinin birden fazla seferde gerceklestirilmek
istenmesi durumunda, ihraggl bilgi dokiimaninda ya da arz programi izahnamesinde,
izahnamenin gecerlilik sliresi boyunca ihra¢ edilecek s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin
ihrag tavanina yer verilir.

(9) ihracgilar her tertibin satisindan 6nce sermaye piyasasi araci notunun ve dzetin ya da
arz programi sirkllerinin Kurulca onaylanmasina iliskin olarak Kurula yapacaklari basvuruda, bu
belgelerde ihra¢ tavani kapsamindaki sermaye piyasasi araclarinin ne kadarlik bir kisminin
satildigini agikca belirtirler. Yatirim kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak tzere ortaklik
hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina iliskin izahnamede yer alan ihra¢ tavani
kapsamindaki sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satilmasi mimkindur. Ancak
bu durumda ihraggl bilgi dokiimaninin veya izahnamenin yayimlanmis olmasi ve ihraggi bilgi
dokiimani ya da izahnamede ihra¢ edilecek bu sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilmeksizin satilabileceginin belirtilmesi zorunludur. Bu durumda Kurulca ayrica ihrag belgesi
onaylanmaz. Ihraggi bilgi dokiimani ya da izahnamenin onaylanmasi ihra¢ belgesinin
onaylanmasi hiikmiinde olup, bir yillik satis stiresi ihraggi bilgi dokiimaninin ya da izahnamenin
bu Tebligin 28 inci maddesi hiikimlerine uygun olarak yapilan ilani ile baslar.

(10) Ozette, varsa garantor, ihracci ve ihrac edilecek sermaye piyasasi araclarinin temel
ozellikleri ve riskleri kisa ve yatirimcilarin anlayabilecegi bir sekilde belirtilir ve yatirimciya ilgili
sermaye piyasasl aracina yatirim yapip yapmamasi konusunda yardimci olacak ve izahnamenin
geri kalani ile uyumlu ve uygun temel bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Ozet ayrica, benzer
sermaye piyasasl araglarina iliskin 6zetlerin ve iceriklerin karsilastirilmasina olanak saglayacak
sekilde hazirlanir.

(11) Ozette ilave olarak;

a) Ozetin izahnameye bir giris olarak okunmasi ve yatirm kararlarinin izahnamenin
batlndndn incelenmesi suretiyle verilmesi gerektigine,

b) izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okunmasi durumunda 6zetin yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi halinde, Kanun uyarinca ilgililerin hukuki sorumlulugunun bulunduguna
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iliskin uyarilar da yer alir.

(12) Sermaye artirimi yoluyla halka acgilacak ortakliklar ile halka acik ortakliklarin
yapacaklari sermaye artirimlarina iliskin olarak hazirlanacak izahnamede yeni pay alma
haklarinin kullanimina iliskin bilgiler, izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda
izahnamenin ilgili kisminda; izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda
ise sermaye piyasasl araci notunda yer alir.

Arz programi izahnamesi

MADDE 14 — (1) Bir arz programi kapsaminda olmak lizere, bankalar tarafindan yatirim
kurulusu varant ve sertifikalari dahil olmak Uzere ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi
araglarinin mukerrer bir sekilde ihra¢ edilmesi durumunda ihtiyari olarak arz programi
izahnamesi hazirlanabilir. Mikerrer bir sekilde ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, on iki ayhk
bir slire icerisinde benzer bir tiirdeki sermaye piyasasi araglarinin en az iki defa ihrag edilmesini
kapsar.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi ¢ergevesinde olusturulacak, igerisinde ihrag¢ edilecek
sermaye piyasasl araglarinin tirline, ihra¢ tavanina ve tahmini ihra¢ takvimine, programin
suresine ve ihragla ilgili diger 6nemli hususlara yer verilen arz programinin azami bes yillik bir
slre icinde ihrag edilecek ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarini kapsamasi ve
ihraccl genel kurulunda ayri bir gindem maddesinde gorisilerek onaylanmasi zorunludur.
Yapilacak genel kurul toplantisina iliskin nisaplarin belirlenmesinde, 13/1/2011 tarihli ve 6102
sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 418 inci maddesi hiikmi uygulanir. Arz programina, arz programi
izahnamesinde yer verilir. Bu fikrada yer alan hikimler, yurt disinda yerlesik ihragcilar agisindan
kurulu olduklari Gilkenin mevzuatina gore belirlenen yetkili olan organin esas alinmasi suretiyle
uygulanir.

(3) Arz programi izahnamesi, ihraggl ile halka arz edilecek sermaye piyasasi aracina iliskin
bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Arz programi izahnamesi kapsaminda halka arz edilecek
sermaye piyasasl araglarina iliskin olarak her ihractan 6nce arz programi sirkileri hazirlanmasi
ve bu sirkilerin satistan 6nce Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(4) Arz programi kapsamindaki ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin
tamaminin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi durumunda, arz programi izahnamesi
hazirlanmaz. Bu arz programi, ihragginin internet sitesinde ve ihragginin KAP (yesi olmasi
durumunda KAP’ta ilan edilir.

(5) Arz programi izahnamesi ve arz programi sirkilerinin hazirlanmasi, Kurul onayina
sunulmasi, tescil ve ilani, bu belgelerden sorumluluk ile bunlarin degisikligi ve diger hususlarda
bu Tebligin izahnameye iliskin hikiimleri kiyasen uygulanir.

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu

MADDE 15 - (1) Sermaye artirimi ve ortaklarin mevcut paylarinin satisi yoluyla halka
acilacak ortakliklar ile halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisina veya yeni pay alma hakki kullandirilmiyorsa halka
arz edilecek paylara iliskin tasarruf sahiplerine satis duyurusunun hazirlanmasi ve bu duyurunun
Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(2) Halka acik ortakliklarin gerceklestirdikleri sermaye artirrmlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin, ylz elli bin TL'nin
veya oran olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin ylzde birinin altinda kalmasi
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durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay almadan 6zel durum agiklamasi yapmak suretiyle
tasarruf sahiplerine satis duyurusu yayinlamayabilirler.

(3) Tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yapilacak degisikliklerde bu Tebligin 24 tGnci
maddesindeki esaslar uygulanir.

ihrag belgesi ve tertip ihrag belgesine iliskin hiikiimler

MADDE 16 - (1) Yatirim kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak tizere ortaklik hakki
vermeyen sermaye piyasasi araglarinin yurt icinde halka arz edilmeksizin satilacak veyahut yurt
disinda ihrag edilecek olmasi durumunda, ihraggilar éncelikle bir yillik siire icerisinde satilmasi
planlanan ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclarina iliskin ihra¢ belgesine onay
verilmesi amaciyla Kurula basvururlar. Bu ihrag¢ belgesi, ihra¢ tavani kapsamindaki sermaye
piyasasi araglarinin timi i¢in hazirlanir. Bir yillik siire, ihrag belgesinin onaylandigi Kurul karar
tarihinden itibaren baslar.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin yurt icinde halka arz edilmeksizin satilacak olmasi
durumunda, ihrag tavaniniiceren ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini muteakip her bir tertip
sermaye piyasasl aracinin satisi icin ayri bir tertip ihra¢ belgesi hazirlanir ve satis dncesinde
Kurulca onaylanir. Ancak Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6ngorilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi
araclarinin yurt icinde halka arz edilmeksizin satilacak olmasi durumunda, ihrag tavanini iceren
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini miteakip, ihragcilarin her bir tertip sermaye piyasasi
aracinin satisi icin Kurula ayrica basvurmalarina gerek bulunmaz. Bu durumda Kurulca
onaylanmis ihrag belgesinin teslimini takiben, ihraccilar tarafindan Kurul nezdinde baskaca bir
islem yapilmasina gerek kalmaksizin, ihrag tavani dahilinde her tertibin satisindan énce MKK’ya
basvurularak Kurul Gicretinin 6dendigine iliskin dekontun ibraz edilmesi ve MKK tarafindan Kurul
nezdinde gerekli islemlerin yapilmasi suretiyle satis islemi tamamlanir.

(3) Yatirim kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak tzere ortaklik hakki vermeyen
sermaye piyasasl araglarinin yurt disinda ihrag edilecek olmasi durumunda ihrag tavanini iceren
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miteakip, her bir tertip sermaye piyasasi aracinin satisi
icin ayri bir tertip ihrag belgesi hazirlanir ve satis 6ncesinde Kurulca onaylanir.

(4) Yurt icinde veya yurt disinda ayni anda satisa sunulan farkh 6zelliklerdeki yatirim
kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak lizere ortaklik hakki vermeyen her bir sermaye
piyasasi araci igin farkh bir tertip ihrag¢ belgesi hazirlanir ve Kurulca onaylanir.

izahnamenin gegerlilik siiresi

MADDE 17 - (1) izahname, bu Tebligin 24 iinci maddesine uygun olarak giincelliginin
korunmasi kaydiyla, ilk yayim tarihinden itibaren on iki ay boyunca gergeklestirilecek ihraglar igin
gecerlidir. Bu silirenin gecmesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin timinin
onaylanmasi gerekir. izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda,
izahnamenin gecerlilik sliresi Kurulca onaylanan ihraggi bilgi dokiimaninin ilk yayim tarihinde
baslar. Sermaye piyasasi araci notu ile 6zetin gecerlilik sliresi ihraggi bilgi dokiimaninin gecerlilik
sliresini gegemez.

(2) Arz programi izahnamesinin gecerlilik stresinin belirlenmesinde bu maddenin birinci
fikrasi hiikma uygulanir.

(3) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi ve ihragci bilgi dokiimaninin
Kurulca daha 6nce onaylanmasi durumunda, ihraggi bilgi dokiimaninin gecerlilik siiresi boyunca
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yapilacak halka arzlarda bu belgede herhangi bir degisiklik gerekmemesi durumunda bu husus
ile ilgili olarak ihracci ya da halka arz eden tarafindan Kurula yazili bir beyan verilmesi zorunludur.

ihrag belgesinin gegerlilik siiresi

MADDE 18 — (1) Yatirim kurulusu varant ve sertifikalari da dahil olmak Gzere, ortaklik hakki
vermeyen sermaye piyasasl aracglarinin yurt icinde halka arz edilmeksizin satilacak ya da yurt
disinda ihra¢ edilecek olmasi durumunda ihrag¢ tavanini iceren ihra¢ belgesi, bu belgenin
onaylanmasinin kararlastirildigi Kurul karar tarihinden itibaren bir yillik stre icerisinde yapilacak
ihraclar icin gecerlidir.

DORDUNCU BOLUM
Basvuru Siiregleri ve Basvurularin Kurulca incelenmesine iliskin Esaslar

Basvuru siiregleri

MADDE 19 - (1) izahnamenin ya da ihrac belgesinin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis izahname veya ihrag belgesi ile gerekli diger bilgi ve
belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is glini icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Paylarin ilk defa halka arzinda bu siire yirmi is glintdr.

(2) izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iliskin basvuruda sunulan bilgi ve
belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyac duyulmasi halinde, basvuru tarihinden
itibaren on is glinU icinde basvuru sahibi yazi ile ya da elektronik ortamda bilgilendirilerek,
eksikliklerin yirmi is ginl icinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, bu maddenin birinci fikrasinda
ongorulen sireler, s6z konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin tamaminin Kurula sunuldugu
tarihten itibaren bastan islemeye baslar. Makul sebeplerin varligi halinde ve basvuru sahibinin
talebi tzerine Kurulca basvuru sahibine yirmi is glinine kadar ek sire verilebilir.

(3) Kurula yapilacak basvurularda,

a) izahnamenin veya ihrag¢ belgesinin Kurul tarafindan yeterli incelemeye imkan
saglamayacak derecede eksik olarak hazirlanmis oldugu sonucuna varilmasi,

b) Kurulca onaylanacak izahname ya da ihra¢ belgesi kapsamindaki sermaye piyasasi
aracina iliskin Kurul diizenlemelerinde belirtilen ve basvuru sirasinda Kurula iletilmesi gereken
bilgi ve belgelerin Kurula iletilmemesi veya eksik iletilmesi,

¢) Basvuruda sunulan bilgi ve belgelerdeki eksiklikler ile Kurulca talep edilen ek bilgi ve
belgelerin Kurulca verilen sireler igerisinde Kurula iletilmemesi

durumunda basvuru Kurulca islemden kaldirilir.

(4) Kurulca bu maddede yer alan sureler icerisinde izahnamenin ya da ihrag belgesinin
onayi ile ilgili bir karar alinmamis olmasi, izahnamenin veya ihrag belgesinin Kurulca onaylandigi
veya onaylanmadigi anlamina gelmez.

Basvuru siireglerine iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 20 - (1) izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasi icin, izahnameye ya da
ihracg belgesine konu sermaye piyasasi aracina iliskin Kurul diizenlemelerinde belirtilen bilgi ve
belgelerin Kurula gonderilmesi sarttir.

(2) Basvuruda izahname veya ihra¢ belgesi, basili nishalarinin yani sira Kurulun
incelemesine imkan saglayacak sekilde elektronik ortamda da Kurula iletilir. Elektronik ortamda
iletilen izahname veya ihrag belgesinin basili niishalar ile ayni oldugu ihracgi ya da halka arz eden
tarafindan Kurula yazili olarak beyan edilir.
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ihrag ve satisa iliskin belgelerde yer almasi gereken asgari bilgiler

MADDE 21 - (1) ihracin, ihragginin ve sermaye piyasasi aracinin tiirii ve niteligine gore
izahnamede, ihra¢ belgesinde ve satisla ilgili diger duyuru metinlerinde bulunmasi gereken
asgari bilgiler Kurul tarafindan belirlenir ve Kurulca belirlenen standartlar kamuya duyurulur.

(2) ihraggi bilgi dokiimaninin, paylarin halka arzina iliskin olarak hazirlanmasi durumunda,
bu belge, gecerlilik slresi icerisinde kalmak kaydiyla, ihragcl tarafindan Kurulun borg¢lanma
araclarinin ihracina iliskin diizenlemelerinde yer alan borglanma araglarinin halka arzinda da
kullanilabilir. Bu durumda sermaye piyasasi araci notunun ve 0zetin, bor¢lanma araglarina iliskin
olarak Kurulca belirlenen standartlar esas alinarak hazirlanmasi ve varsa garantoére iliskin
bilgilere bu belgelerde yer verilmesi gerekir.

(3) Kurulca belirlenen izahname standartlari kapsamina girmeyen sermaye piyasasi
aracglarinin halka arz edilmek istenmesi durumunda, mevcut izahname standartlarindan ilgili
sermaye piyasasi aracinin niteligine en uygun disen kullanilarak Kurula basvurulur.

izahname ile ihrag belgesinin onaylanmasi ve teslimi

MADDE 22 - (1) Kurul, izahname veya ihra¢ belgesinde yer alan bilgilerin tutarli,
anlasilabilir ve Kurulca belirlenen standartlara gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahname
ya da ihrag belgesinin onaylanmasina karar verir. Yapilan inceleme sirasinda Kurul, ihracciyi,
ihraccinin faaliyetlerini, halka arz edenin icinde bulundugu durumu veya ihrag edilecek sermaye
piyasasl aracinin niteligini dikkate alarak ilave bilgilerin izahnamede ya da ihrac belgesinde yer
almasini talep edebilir. Bu durumda izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin tesliminden 6nce
Kurulca talep edilen ilave bilgilerin izahnamede ya da ihrag belgesinde yer almasi gerekir.

(2) izahname ve ihrag belgesi ekleri ile bir butiindiir.

(3) izahname veya ihrag belgesinin onaylanmasi, ihrag edilen sermaye piyasasi araglarinin,
ihragcilarin, halka arz edenlerin veya bu belgelerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffili anlamina gelmez, reklam amaciyla kullanilamaz ve s6z konusu sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak kabul edilemez. izahname, ihrag belgesi ve ihraglarla ilgiliilan,
reklam ve aciklamalarda izahname veya ihrag belgesi onayinin Kurulun tekeffili anlamina
geldigini acikca belirten veya bu kanaati uyandiran ifadeler kullanilamaz.

(4) izahname ya da ihrag¢ belgesinin onaylanmasina iliskin Kurulca yapilan inceleme
neticesinde basvurularin olumsuz karsilanmasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine
yazili olarak bildirilir.

(5) izahname veya ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasina karar verilen tarihi takip eden
yirmi is glinl igerisinde teslim alinmamasi veya bu Tebligin 28 inci maddesinde belirtilen siirede
ilan edilmemesi halinde, Kurulca izahnamenin veya ihra¢ belgesinin yeniden onaylanmasina
karar verilmesi gerekir.

Kurul {icreti

MADDE 23 - (1) Kurulca onayli izahname veya ihrag belgesi alinmaksizin satis islemine
baslanamaz. Kanunun 130 uncu maddesinin lglinci fikrasi cercevesinde belirlenen Ucretin;

a) izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin,

b) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda sermaye piyasasi
araci notunun ve 6zetinin veya

c) ihrag belgesinin veya tertip ihrag belgesinin
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onaylanarak ihragclya teslimi oncesinde Kurul butcesine gelir kaydedilmek (izere
yatirilmasi esastir. Ancak, Kurulun ilgili diizenlemelerinde farkli esaslar belirlenmesi durumunda
ilgili dizenlemedeki esaslara uyulur.

(2) Kurul Gcretinin yatirilmasina ragmen izahnamenin ya da ihrag belgesinin bu Tebligin 22
nci maddesinin besinci fikrasinda belirlenen siirede teslim alinmamasi veyahut izahnamenin ya
da ihrag belgesinin teslim alinmasinin ardindan satistan vazgecilmesi, satisin tamamlanamamasi
ya da kismen tamamlanmasi durumunda Kanunun 130 uncu maddesinin Gglinci fikrasi
cercevesinde Kurul hesabina yatirilan Gcretin iadesi ya da gerceklestirilecek diger ihraglar igin
mahsubu talep edilemez.

izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 24 - (1) izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan énce veya
satis slresi icerisinde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya cikmasi halinde, bu durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan yazili olarak
derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihraggi,
halka arz eden veya bunlarin uygun goérist Uzerine yetkili kuruluslar tarafindan satis sireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis slireci ihraggl, halka arz eden
veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gériilmesi durumunda Kurulca satis
surecinin durdurulmasina karar verilir.

(2) Degistirilecek ya da yeni eklenecek hususlari iceren izahnamenin ilgili kisimlari Kurula
bildirim tarihinden itibaren yedi is glnil icinde Kurulca onaylanir ve bu Tebligin 28 inci
maddesinde belirtilen yerlerde derhal ilan edilir. Ayrica ihrag¢inin ve yetkili kurulusun internet
sitesinde ve ihracginin KAP Gyesi olmasi durumunda KAP’ta, izahnamenin ilgili kisimlarinin eski
ve yeni sekline iliskin karsilastirma imkani taniyacak bilgiye ve izahnamenin tim degisikliklerin
islendigi tek metin haline getirilmis degisiklik sonrasi haline de yer verilir.

(3) izahnamenin 6zet bélimi disindaki kisimlarinda degisiklik yapilmasi durumunda
yapilan bu degisiklik izahnamenin 6zet kisminin da degistirilmesini gerektiriyor ise, 6zet kisminda
da gerekli degisiklik yapilir. Bu durumda, 6zetin bir bitlin olarak yeniden yayimlanmasi halinde,
yatirimcilarin 6zette yapilan degisiklikleri kolayca fark edebilmeleri icin degisiklik yapilan kismin
diger kisimlardan daha dikkat cekici bir sekilde sunulmasi gerekir.

(2) Degisiklik ya da yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce sermaye piyasasi araglarini
satin almak icin talepte bulunmus yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is glnU igerisinde taleplerini geri almak hakkina
sahiptirler. Konuya iliskin olarak izahnamede bilgi verilmesi kosuluyla bu fikrada yer alan siire
ihracci ve/veya halka arz eden tarafindan daha uzun olarak belirlenebilir.

izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 25 - (1) izahnamede yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragcilar sorumludur. Zararin séz konusu kisilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili
kuruluslar, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu UGyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yikletilebildigi 6lclide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer
almak lizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis, yaniltici
ve eksik bilgilerden bu Teblig ve Kanunun ilgili hiikimleri cercevesinde sorumludur.
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(3) izahnamenin diger kisimlart ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu harig¢ olmak Uizere, sadece 6zete bagli olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk yiklenemez.

izahname, ihrag belgesi ve diger kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 26 - (1) izahname, ihrag belgesi, tertip ihrag belgesi ve satisla ilgili diger kamuyu
aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk igin Kanunun 10 uncu, 32 nci ve 63 Unci
maddelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

(2) ihraggi ve varsa halka arz eden ile yetkili kuruluslar, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
aracinin degerine iliskin olarak yatirimcilarin yatirim kararlarini bilingli olarak vermelerine engel
olabilecek herhangi bir islem yapilmamasi ve yapay piyasa yaratilmamasi icin gereken énlemlerin
alinmasindan sorumludurlar.

(3) ihrag siireci boyunca gorevleri nedeniyle i¢sel bilgiye ulasabilecek durumda olan kisiler
ogrendikleri i¢sel bilgilerin izahname veya ihrag belgesi ile kamuya agiklanmasina kadar
gizliliginin saglanmasindan sorumludurlar.

BESINCi BOLUM
Tanitim ve Reklamlar ile Tescil ve ilan

Tanitim ve reklamlar

MADDE 27 — (1) Halka arz edilecek veya borsada islem gbrecek sermaye piyasasi
araclarina iliskin olarak s6zIi beyanlar da dahil olmak lzere yapilacak tanitim ve reklamlarda yer
alan bilgiler yanlis, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik olmamali, ihragginin ve/veya halka arz
edenin icinde bulundugu duruma, ilgili sermaye piyasasi aracina, varsa garantore iliskin olarak
yatirimcilarin yanls fikirler edinmelerine yol agmamali ve izahnamede yer verilen bilgilerle tutarli
olmahdir. Tanitim ve reklamlarda halka arz fiyatina yer verilmesi durumunda, satisa sunulacak
sermaye piyasasl aracina iliskin halka arz fiyatinin belirlenmesinde Kurulun ya da borsanin
herhangi bir takdir yetkisinin ya da onayinin bulunmadig acik¢a vurgulanir. Metinler, reklam
oldugu kolayca farkedilecek sekilde olusturulur. Bu madde kapsaminda yapilacak tanitim ve
reklamlarda, yatirnm kararlarinin izahnamenin incelenmesi suretiyle verilmesi gerektigi
hususunda bir uyariya yer verilmesi zorunludur.

(2) izahnamenin onaylanmasi icin Kurula yapilan basvurudan sonra, ancak, izahnamenin
yayimlanmasindan 6nce yapilacak tanitim ve reklamlarin sadece ihragginin faaliyet gosterdigi
sektor ve sektordeki konumu ile faaliyet konusu ve Grettigi mal ya da hizmetler hakkinda olmasi
gerekir. Bu durumda yapilacak tanitim ve reklamlarda, izahname onaylanmadiysa izahnamenin
heniliz onaylanmadigi; izahnamenin onaylanmis olmasi durumunda ise nerede ilan edilecegi
hususlarinda bir uyariya yer verilmesi zorunludur.

(3) izahnamenin onaylanmasindan ve yayimlanmasindan sonra halka arzla ilgili olarak
yapilan tanitim ve reklamlarda ise izahnamenin temin edilecegi yerler ile KAP da dahil olmak
Uzere izahnamenin ilan edildigi internet siteleri belirtilir.

(4) Sermaye piyasasi araglarinin yalnizca nitelikli yatirimcilara ¢agrida bulunmak suretiyle
satilacak olmasi durumunda yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirrmci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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(5) Sermaye piyasasi aracglarinin halka arzi ya da borsada islem gormesi ile ilgili olarak
ihraccl, halka arz eden ya da yetkili kurulus tarafindan aciklanan ve yurt disi da dahil olmak lzere
genel ya da belirli bir yatirnmci grubunu hedef alan bilgilere izahnamede de yer verilmesi zorunlu
olup, tasarruf sahipleri arasinda bilgi esitsizligine neden olacak islemlerde bulunulamaz.

izahnamenin tescil ve ilani ile ihrag belgesinin ilani

MADDE 28 - (1) Bu Tebligin 2 nci maddesinin besinci fikrasi ile bu maddenin ikinci fikrasi
hiakimleri sakh kalmak Gizere, Kurul tarafindan onaylanmayan hicbir izahname veya ihrag belgesi
yayimlanamaz.

(2) Sermaye piyasasl araglarinin halka arzi veya borsada islem gérmesi Oncesinde
hazirlanan ve Kurula onaylanmasi igin sunulan izahname, Kurula basvuru tarihinden itibaren bes
is guinl iginde ihragginin internet sitesinde ve ihragginin KAP {yeliginin bulunmasi durumunda
KAP’ta ve varsa yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilir. izahnamenin birden fazla belge
seklinde hazirlanmasi durumunda, ilan yikimlliga her bir belgenin Kurula sunulmasiile baslar.
izahnamenin basinda izahnamenin heniiz Kurulca onaylanmadigini belirten bir ifadeye
yatirimcilarin agik¢a fark edebilecegi sekilde yer verilir.

(3) Kurulca onaylanmis izahname, teslim alinmasini takiben on bes is glni igerisinde
ihraccinin internet sitesinde, ihragginin KAP Uyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve varsa
yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilir. ihragci Kurulca onaylanmis izahnameyi ihtiyari
olarak basin yayin organlarinda da ilan edebilir.

(4) izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi ve bu belgelerin Kurulca farkli
tarihlerde onaylanmasi durumunda, ilan yikimltgi Kurulca onaylanmis her belgenin teslim
alinmasi ile baslar.

(5) izahnamenin gecerlilik tarihi;

a) izahnamenin ihragginin KAP iyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ilan edildigi,

b) ihragginin KAP iiyeliginin bulunmamasi durumunda ise ihragginin internet sitesinde ilan
edildigi

tarihte bagslar.

(6) izahnameyi meydana getiren belgelerin farkli zamanlarda ilan edilmesi durumunda,
her belgede, izahnameyi meydana getiren diger belgelerin nerede ilan edildigi ve nereden temin
edilebilecegi belirtilir.

(7) Kurul, yurt disi da dahil olmak (izere izahnamenin bu maddede belirtilen yerler disinda
da ilan edilmesini zorunlu tutabilir. ihragci ve varsa yetkili kurulus, internet sitesinde ilan edilen
izahnameye yatirimcilarin kolaylikla ulasabilmesi ve izahnamenin internet sitesinde Kurulca
onaylandigi sekliyle asgari bes yil stireyle korunmasi icin gerekli tedbirleri alir. Ancak vade igeren
sermaye piyasas! araclari icin bu yukamlilak, izahname kapsaminda ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarinin vadesi ile sinirlidir.

(8) Kurulca onayh izahname KAP’ta ilan edildigi tarihle es zamanl olarak; kira sertifikasi
ihraclarinda kaynak kurulusun veya varlik kiralama sirketinin, varliga dayalh menkul kiymet
ihraclarinda fon kurucusunun, borsada piyasa yapiciligl esasi ile islem goren sermaye piyasasi
araclarinda ise piyasa yapicisinin internet sitesinde de ilan edilir.

(9) izahnamenin nerede yayimlandig hususu ilandan itibaren on is giinii icerisinde ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir. Sermaye piyasasi araglarinin satisina baslanmasi icin
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescil edilmesine gerek bulunmaz. izahnamenin
birden fazla belge seklinde hazirlanmasi ve bu belgelerin Kurulca farkl tarihlerde onaylanmasi
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durumunda, izahnameyi meydana getiren belgelerin nerede yayimlandigl hususu izahnameyi
meydana getiren son belgenin ilanindan sonra tescil ve TTSG’de ilan edilir. izahnamede yapilan
degisiklikler de bu fikra hiikmune tabidir.

(10) izahnamenin elektronik olarak yayimlandigi hallerde, yatirimcinin talebi iizerine basili
bir nishanin bedelsiz olarak yatirimciya teslim edilmesi zorunludur.

(11) Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesi ya da tertip ihra¢ belgesi ticaret siciline tescil
edilmez. ihrag belgesinin ya da tertip ihrag belgesinin ilaninda, bu maddenin ugiincii fikrasinda
yer alan hikiimler uygulanir.

Duyuru metinlerinin ve arz programi sirkiilerinin ilani

MADDE 29 - (1) Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, yeni pay alma hakki kullanim
sliresinin bitiminden veya yeni pay alma hakki kullandirilmiyorsa izahnamenin ilanindan sonra
ihragcinin internet sitesinde, ihragginin KAP {yeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve varsa
yetkili kurulusun internet sitesinde ayni giin iginde ilan edilir.

(2) Bu Tebligin 6 nci maddesinin Gglinci fikrasi cergevesinde hazirlanan duyuru metninin
ilaninda, bu Tebligin izahname ilanina iliskin hitkiimleri uygulanir.

(3) Bu Teblig hikimleri gercevesinde hazirlanan arz programi sirkileri, arz programi
izahnamesinin ilanindan sonra ihragginin internet sitesinde, ihraccinin KAP Gyeliginin bulunmasi
durumunda KAP’ta ve yetkili kurulusun internet sitesinde ayni glin icinde ilan edilir.

(4) Thragel, bu maddede sézii edilen belgeleri ihtiyari olarak basin yayin organlarinda da
ilan edebilir. Kurul, yurt disi da dahil olmak Ulzere bu maddede s6zi edilen belgelerin bu
maddede belirtilen yerler disinda da ilan edilmesini zorunlu tutabilir.

Kurula bildirim

MADDE 30 - (1) ihraggi veya halka arz eden tarafindan izahnamenin nerede
yayimlandiginin tesciline iliskin ilanin yer aldigr TTSG’'nin tarih ve sayisina iliskin bilgi, ilandan
itibaren alt1 is glni icinde Kurula yazili olarak gonderilir. Bu yakimlalik, yetkili kuruluslar
tarafindan da yerine getirilebilir.

ALTINCI BOLUM
Son ve Gegici Hikiimler

ihrag ve satisa iliskin belgelerin dili

MADDE 31 - (1) izahname, ihrac belgesi, tertip ihrag belgesi, tasarruf sahiplerine satis
duyurusu ve arz programi sirkileri ile basvuru ile birlikte Kurula gonderilmesi gereken diger bilgi
ve belgelerin dili Tirkce olmalidir. izahnamede acik, duru ve sade bir dil ile anlasilir ciimlelere
yer verilmesine dikkate edilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasindaki belgelerin yabanci bir dile g¢evrilmek istenmesi
durumunda, ceviri metni de bu belgelerin ilan edildigi yerlerde ayni anda ilan edilir.

(3) izahnamenin hazirlanmasinda yararlanilan ve izahname ekinde kamuya aciklanmayan
belgelerin yabanci dilde hazirlanmis olmasi durumunda, bu belgelerin izahnamenin
hazirlanmasinda yararlanilan kisimlarina nasil ulasilacaginin izahnamede yatirimcilarin bilgisine
sunulmasi zorunludur. Kurul gerekli gérmesi durumunda, kaynak dokiimanlarin izahnamenin
hazirlanmasinda yararlanilan kisimlarinin yeminli terciiman vasitasiyla Tirkceye cevrilmesini
zorunlu tutabilir.
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Yeniden degerleme

MADDE 32 — (1) Bu Tebligde yer alan tutarlarin her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenmesi esastir. Bu durumda
yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Bilteni ile ilan edilir. Ancak Kurul tarafindan bu Tebligde yer
alan tutarlarin yeniden degerlenmemesine karar verilebilir.

Diger hususlar
MADDE 33 - (1) Bu Tebligin yatirim ortakhklari agisindan uygulanmasinda Kurulun ilgili
dizenlemeleri sakhdir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi
GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yiriirliige girdigi tarihte Kurul Karar Organi tarafindan
karara baglanmamis basvurular, bu Teblig hiikimlerine gére sonuglandirilir.

Diger hiikiimler

GECICi MADDE 2 - (1) Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun yiiriirliikte oldugu
sirada halka arz edilmek Uzere Kurul kaydina alinan ve Kurul dizenlemelerinde sayilan
bor¢clanma araglar ile araci kurulus varanti ve sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan
izahnameler, lizerlerinde yazan slirenin sonuna kadar gecerlidir.

(2) Kanunun ydrdrlik tarihi ile bu Tebligin yirirlGge girdigi tarihe kadar gecen sire
icerisinde Kurulca onaylanan izahnamelerin gecerlilik siiresi ise bu Tebligin 17 nci maddesi
hikimlerine gore tespit olunur.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi hikimleri kapsamindaki izahnamelere dayali
olarak ihrag edilecek sermaye piyasasi araclarinin satisindan 6nce satis ile ilgili sirkilerin onayi
amaciyla Kurula basvurulur.

(4) Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun ydrirlikte oldugu sirada yurt icinde
halka arz edilmeksizin satilmak ya da yurt disinda ihrag edilmek tzere Kurul kaydina alinan ve
Kurul diizenlemelerinde sayilan heniz satisi yapilmamis borglanma araclari, bunlarin Kurul
kaydina alinmasina iliskin olarak alinan Kurul karar tarihinden itibaren bir yillik siire icerisinde
satisa sunulabilir.

(5) Paylar harig olmak Gizere, Kanunun yurrlik tarihi ile bu Tebligin yurirlige girdigi tarihe
kadar gegen sire igerisinde Kurulca onaylanan ihrag¢ belgeleri kapsaminda satisa sunulacak
sermaye piyasas! araglari, ihra¢ belgesinin onaylanmasina iliskin olarak alinan Kurul karar
tarihinden itibaren bir yillik stire icerisinde satisa sunulabilir.

(6) Bu maddenin dordinciu ve besinci fikralari kapsamindaki islemlerde, borglanma
araclarinin yurt icinde halka arz edilmeksizin satisi halinde bu Tebligin 16 nci maddesinin ikinci
fikrasindaki esaslar, yurt disinda ihraci halinde ise bu Tebligin 16 nci maddesinin Uglnci
fikrasindaki esaslar uygulanir.

Yirirliik
MADDE 34 - (1) Bu Teblig yayim tarihinden bir ay sonra yururlige girer.

Yuriitme
MADDE 35 - (1) Bu Teblig hikkimlerini Kurul yirdtar.

II. KISIM 19



