KARAR ORNEKLERI

Bor¢lanma araci ihract i¢in ihraggmin yetkili organi tarafindan karar alinmasi zorunludur.
Yetkili organ, ihragginin genel kurulu olabilecegi gibi genel kurul karariyla veya esas
sozlesmeyle yetkilendirilmis yonetim kurulu da olabilir.

Yetkili organ kararlarinda (yetkili organ ister genel kurul olsun, ister esas s6zlesme veya genel
kurul karar ile yetkilendirilmis yonetim kurulu olsun) asgari olarak ihra¢ edilmesi planlanan
borg¢lanma araglarinin azami tutari ile satisin yurt i¢inde halka arz edilerek ve/veya halka arz
edilmeksizin veya yurt disinda yapilacagi hususuna yer verilmesi Kurulca bagvurularin
degerlendirilmesi bakimindan yeterli kabul edilir. Ayrica, yetkili organ kararlarinda asgari
unsurlara ek olarak ihra¢ edilecek borglanma araglarinin azami/asgari vadesi ya da azami/asgari
faiz oran1 gibi unsurlara da yer verilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Diger taraftan, ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin DET, PDT, yapilandirilmis bor¢glanma
arac1 veya sermaye benzeri tahvil olmasi durumunda yetkili organ kararlarinda bu borg¢lanma
araglarmin tiirtiniin de agikga belirtilmesi gerekmektedir. Yetkili organ kararinda sadece
“borg¢lanma araglari” seklinde genel bir ifadenin bulunmasi: durumunda, Kurulca s6z konusu
kararin sadece tahvil/finansman bonosu ihract amaciyla alinmis oldugu degerlendirilecektir.

Yetkili organ tarafindan ihracin gergeklestirilmesi ve ihraca iligkin yetkili organ kararinda
belirlenenler disindaki kosullarin belirlenmesi amaciyla ihragginin baska bir organi, birimi veya
kisiler yetkilendirilebilir.

A. Yetkili Organ: Genel Kurul

Yetkili organin genel kurul olmas1 durumunda esas sdzlesmede daha agir nisaplar yok ise, genel
kurulun toplanti ve karar nisaplari bakimindan 6102 sayili TTK’nin su hiikiimleri gecerli
olacaktir:

- Halka acik ihraggilar: TTK md. 418
- Halka acik olmayan ihragcilar: TTK md. 421

Dikkate alinabilecek, asgari unsurlari iceren 6rnek GK karar metni asagidadir:

Madde X: “6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri cercevesinde 250 milyon TL tutara kadar nominal degerli bor¢lanma aracinin® (yurt
icinde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin / yurt disinda)? ihra¢ edilmesine
oybirligi ile karar verildi.”

! Bkz. yukaridaki 3 iincii paragraf.

2 Parantez igindeki ifade, ihraggimn tercihine gore degistirilebilecektir. Diger bir ifadeyle s6z konusu kismin
sadece halka arz edilerek ya da sadece halka arz edilmeksizin ihraci kapsamasi, ayrica halka arz edilmeksizin
ihracin ise sadece tahsisli veya sadece nitelikli yatirimcilara satig yontemini veya her ikisini de igerecek sekilde
belirlenmesi miimkiin bulunmaktadir.



B. Yetkili Organ: Yonetim Kurulu (Esas Sozlesme ile Yetki Verilmis)

Halka acik/ag¢ik olmayan tiim ihraggilar bakimindan SPKn. md. 31 uyarinca esas sézlesme ile
yonetim kuruluna borglanma araci ihrag yetkisi verilebilir. Bu durumda, ilgili esas sozlesme
maddesinde yonetim kurulunun ihrag¢ yetkisine sahip oldugu hususuna agikca yer verilmesi
gerekmektedir.

Dikkate alinabilecek. asgari unsurlari iceren 6rnek YK karar metni asagidadir:

Sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde 200 milyon TL’ye kadar bor¢lanma araglarmin® (yurt
icinde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin / yurt disinda)? ihra¢ edilmesine ve
ihragla ilgili diger tiim konularda Genel Midirligin (X ve Y adli sahislarin)
yetkilendirilmesine oybirligi ile karar verildi.

C. Yetkili Organ: Yonetim Kurulu (Genel Kurul Karari ile Yetki Verilmis)

TTK md. 505 cergevesinde genel kurul ihra¢ yetkisini en ¢ok 15 ay i¢in yonetim kuruluna
devredebilir. Alinacak genel kurul kararinda yetki devri agikca belirtilir.

Dikkate aliabilecek, asgari unsurlar iceren 0rnek GK karar metni asagidadir:

Madde X: “Kanun ve sair mevzuatta izin verilmis en st sinira/** TL’ye kadar Tiirk Ticaret
Kanunu ve yiiriirliikteki sair mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde bor¢lanma araglarinin ihrag
edilmesi, ihragla ilgili diger tiim konularin belirlenmesi ve ihrag islemlerinin gergeklestirilmesi
icin Yonetim Kurulu’na 15 ay/** ay siireyle yetki verilmesine oybirligi ile karar verildi.”

Dikkate alinabilecek. asgari unsurlari iceren 6rnek YK karar1 metni asagidadir:

** tarihli genel kurul toplantisinda verilen yetkiye istinaden 250 milyon TL’ye kadar bor¢glanma
araglarimin® (yurt iginde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin / yurt disinda)? ihrag
edilmesine ve ihragla ilgili diger tiim konularda Genel Midiirliigiin (X ve Y adli sahislarin)
yetkilendirilmesine oybirligi ile karar verildi.



