BiRLESME VE BOLUNME TEBLIiGi
(1-23.2)

(28/12/2013 Tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)
Teblig Degisikliklerine iliskin liste:

1) 27/2/2015 tarihli ve 29280 sayili Resmi Gazete’de Birlesme ve Béliinme Tebligi'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (11-23.2.a) yayimlanmustir.

2) 30/5/2020 tarihli ve 31140 sayili Resmi Gazete’de Birlesme ve Bollinme Tebligi’'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1-23.2.b) yayimlanmistir.

BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca taraflardan en az birinin halka acik ortaklik oldugu birlesme ve bolinme
islemlerinde uyulacak usul ve esaslari dliizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, halka acik ortakliklarin sermaye sirketleri, devralan sirket
olmalari sartiyla sahis sirketleri ve kooperatifler ile olan birlesme islemlerini ve halka acik
ortakliklarin taraf olduklari bélinme islemlerini kapsar.

(2) Teblig hakiimleri, halka acgik ortaklik ile birlesme veya boélinme islemine taraf olan
sirketlere ve kooperatiflere de kiyasen uygulanir.

Dayanak
MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 23 {inci maddesi ile
130 uncu maddesinin Ggtincl fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Birlesme: Devralma veya yeni kurulus seklinde birlesmeyi,

b) Birlesme amach ortaklik: Onceden belirlenmis bir sire ve yatirim stratejisi
dogrultusunda, halka arz sonrasi olusacak sermayesini temsil eden paylarin en az yarisini halka
arz etmek ve sonrasinda halka acik olmayan bir ortaklik ile birlesme amaci ile kurulan, bu amaci
gerceklestirmek haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan, ana sdzlesmesinde ve/veya halka
acllma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen faaliyetler icin halka arzdan elde ettigi gelirin
azami ylzde onunu kullanarak bakiye kismin énceden belirlenmis sire icerisinde hedeflenen
birlesme isleminin gerceklesmemesi halinde kurucular disindaki ortaklara iade edilmesi amaciyla
mevduat, devlet i¢c bor¢lanma senedi ve benzeri yatirim araglarindan bir veya birden fazlasina
yatirim yapmak suretiyle degerlendirmeyi taahhit eden ve bu cercevede gerekli nakit yonetim
politikasini halka agilma nedeniyle dlzenlenen izahnamede kamuya aciklayan, birlesme
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isleminin onaylandigl genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ve sona
ermesi durumunda kurucular disindaki tim pay sahiplerine ait paylara yonelik olarak gonulla
geri alim islemini izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde gerceklestirecek olan ve ticaret
unvaninda birlesme amacli ortaklik ibaresi bulunan ortakhgi,

¢) Borsa: Kanunun 3 linci maddesinde tanimlanan sistem ve pazar yerlerini,

¢) Béliinme: Tam veya kismi bélinmeyi,

d) Degisim orani: Birlesme veya bolinmeye taraf olan sirketlerin ortaklarinin, sahip
olduklari bir paya karsilik olarak birlesme veya boéliinme sonucunda alacaklari pay miktarini
gosteren orani,

e) Devralma seklinde birlesme: En az bir sirketin, aktif ve pasif malvarligi unsurlarini bir
bitin olarak baska bir sirkete devrederek tasfiyesiz sona ermesini ve devrolunan sirketin
ortaklarina belirli bir degisim oranina goére hesaplanacak miktarda devralan sirketin paylarinin
verilmesini,

f) Finansal raporlar: Finansal tablolar, faaliyet raporlari ve sorumluluk beyanlarindan
olusan raporlari,

g) Finansal tablolar: Dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu,

g) Gayrimenkul degerleme sirketi: Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkullere,
gayrimenkule dayali haklara ve gayrimenkul projelerine iliskin degerleme hizmeti verecek
sirketler listesinde adi bulunan sirketleri,

h) Halka agik ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakhklari,

1) istirak modeliyle kismi béliinme: Béliinen sirketin, béliinmeye konu malvarliginin baska
bir sirkete ayni sermaye olarak konuldugu ve devrin karsiliginda bolinen sirketin devralan sirket
sermayesinde pay sahibi oldugu kismi bolinmeyi,

i) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

j) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

k) Kismi béliinme: istirak veya ortaklara pay devri modeliyle béliinmeyi,

[) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

m) Menkul kiymet: Kanunun 3 incii maddesinde tanimlanan sermaye piyasasi araglarini,

n) Ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme: Bir sirketin malvarliginin bir veya birden
fazla boliminin mevcut veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya sirketlere devredildigi,
bolinen sirket sona ermeksizin ortaklarinin devredilen malvarligi bolimlerinin karsiliginda
devralan sirket veya sirketlerin ortagi oldugu kismi bolinmeyi,

o) Sirket: Ticaret sirketlerini,

0) Tam boliinme: Bollinen sirketin malvarliginin timiniin mevcut veya yeni kurulacak en
az iki sirkete gegmesini, boliinen sirketin sona ermesini ve ortaklarinin devralan sirketlerin ortagi
olmasini,

p) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tlirk Ticaret Kanununu,

r) Yeni kurulus seklinde birlesme: iki veya daha fazla sirketin, aktif ve pasif malvarligi
unsurlarini bir bitlin olarak yeni kurulacak olan bir sirkete sermaye olarak koyarak tasfiyesiz
sona ermesini ve sona eren sirketlerin ortaklarina sahip olduklari paylara karsilik gelen belirli bir
degisim oranina gore hesaplanacak olan miktarda yeni kurulan sirketin paylarinin verilmesini,
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s) Yonetim organi: Anonim sirketler ve kooperatiflerde yonetim kurulunu, limited
sirketlerde mudiri veya muddrleri, sahis sirketleri ile sermayesi paylara bolinmis komandit
sirketlerde yoneticiyi,

s) (Ek :RG-30/5/2020-31140) Yonetim kontroli: Halka agik ortakhigin oy haklarinin yizde
ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayh olarak sahip olunmasini, yonetim kurulu Gye sayisinin salt cogunlugunu segme veya genel
kurulda s6z konusu sayidaki Gyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazlh paylara sahip
olunmasini

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Duyuru metninin onaylanmasi igin Kurula bagvuru ve sorumluluk

MADDE 5 — (1) Halka acik ortakliklarin taraf olduklari birlesme ve boliinme islemlerinde
icerigi Kurulca belirlenerek kamuya agiklanan duyuru metninin hazirlanmasi ve Kurulca
onaylanmasi zorunludur. Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme veya
bolinme sozlesmesi ile bolinme planinda, birlesme veya bolinme raporunda ve degisim
oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus gortsiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekefflili anlamina gelmez. Duyuru metinleri ve Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile
diizenlenmesi ongoriilen diger belgeler icin Kanunun 32 nci maddesinde yer alan sorumluluk
hiktumleri uygulanir.

(2) Birlesme veya bolinme islemine baslanilabilmesi icin s6z konusu islemlere taraf
sirketlerin yonetim organlarinin karar almasi gereklidir.

(3) Yonetim organi kararinin alinmasini takiben birlesme islemine iliskin duyuru metninin
onaylanmasi icin bu Tebligin Ek-1'inde, boéliinme islemine iliskin duyuru metninin onaylanmasi
icin ise bu Tebligin Ek-2’sinde yer alan belgelerle Kurula basvurulmasi zorunludur. Kurula
yapilacak basvuruda, varsa sermaye artirimi ile esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim
organi kararlarinin da sunulmasi gerekir.

Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak finansal tablolar

MADDE 6 — (1) Birlesme veya boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin
hesap déneminin sonunu takip eden dordlincili ayin basl ile sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi
durumunda, birlesme veya bolinme islemlerinde son yillik finansal tablolar esas alinir. Genel
kurul toplantisinin bu dénemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az 6 aylik
faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasinda alti
aydan fazla slire gegmeyecek sekilde diizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir.

(2) Birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun
muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim
standartlari gercevesinde 6zel bagimsiz denetimden gecirilmis olmasi zorunludur. Ancak,
birlesme veya boélinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul dizenlemeleri
uyarinca bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu aranmaz.
Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide finansal tablo diizenlemekle ylikimli olanlarin
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konsolide, digerlerinin solo finansal tablolarinin birlesme veya boéliinme islemlerine esas alinmasi
zorunludur.

(3) Birlesme veya boliinme islemine esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporunda olumsuz goris bildirilmesi veya goris bildirmekten kaginilmasi
durumlarinda, s6z konusu finansal tablolar birlesme veya boélliinme islemine esas alinmaz.
Birlesmeye veya bolinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda
olumlu goris bildirilmesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini
etkileyecek hususlarin tespiti veya bagimsiz denetim raporunda sarth géris bildirilen ve degisim
oranini etkileyecek hususlarin bulunmasi halinde, finansal tablolarda gerekli diizeltmelerin
yapilarak bagimsiz denetim raporunun yeniden hazirlanmasi gerekir.

(4) Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme
veya bolinme sézlesmesinin veya béliinme planinin imzalandig tarih arasinda, birlesmeye ya da
bolinmeye taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde
degisim oranini etkileyecek 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda; bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme veya boélinme islemine esas
finansal tablolar Gizerindeki etkisini gdsteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula sunulan
ve glincellenmesi gereken belgeler yeniden diizenlenerek Kurula iletilir.

Uzman kurulug goriisii

MADDE 7 — (1) Birlesme veya boliinme islemlerine taraf olan sirketlerin veya isleme esas
alinan finansal durum tablosu tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin
tespiti amaciyla bir uzman kurulus raporu hazirlanir. S6z konusu raporda degisim oraninin adil
ve makul oldugu konusunda goris verilmesi zorunludur. Uzman kurulus goérisinin
hazirlanmasinda, ilgili sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak en az l¢ degerleme yontemi dikkate
ahinir.

(2) Degerleme islemlerinde, Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri esas alinir.

(3) Uzman kurulus goristiniin olusturulmasinda gayrimenkullerin rayic degerlerinin
kullanilacak olmasi halinde, s6z konusu gayrimenkullerin rayi¢ degerleri, gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenir. Gayrimenkullere iliskin
olarak Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanmis bir gayrimenkul degerleme raporunun bulunmasi halinde, bu raporun uzman
kurulus gorisiinin hazirlanmasinda dikkate alinmasi zorunludur.

Kamunun aydinlatilmasi

MADDE 8 - (1) Birlesme ve boliinme islemlerinde, asagida belirtilen hususlarin ilgili bilgi
ve belgelerle birlikte, Kurulun 6zel durumlara iliskin diizenlemeleri cercevesinde, isleme taraf
sirketlerden en az birinin paylarinin borsada islem gérmesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin
internet sitelerinde, paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar icin ise Kurulun ve ilgili
ortakliklarin varsa internet sitelerinde kamuya acgiklanmasi gereklidir:

a) Birlesme veya bolinme islemine iliskin yonetim organi karari alinmasi,

b) Birlesme veya bolinme islemine iliskin olarak Kurula basvuruda bulunulmasi,

¢) Uzman kurulus goristintin imzalanmasi,

¢) Birlesme veya boélliinme sozlesmesi veyahut bolinme planinin imzalanmasi,

d) Birlesme veya béliinme raporunun hazirlanmasi.
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(2) Asagida sayilan belgelerin, birlesme veya bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplanti tarihinden en az 30 giin 6nce, isleme taraf sirketlerden en az birinin paylarinin borsada
islem gormesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin internet sitelerinde; paylari borsada islem
gormeyen halka acgik ortakliklar icin ise Kurulun ve varsa ilgili ortakliklarin internet sitelerinde
kamuya aciklanmasi gereklidir:

a) Kurul tarafindan onaylanan duyuru metni,

b) Birlesme s6zlesmesi veya boélinme s6zlesmesi veya plani,

c) Birlesme veya béliinme raporu,

¢) Son (g yillik finansal raporlari,

d) Uzman kurulus raporu,

e) Birlesme sonrasi tahmini aclilis bilangosu,

f) Varsa son g yillik bagimsiz denetim raporlari,

g) Varsa ara donem finansal raporlari,

g) Varsa gayrimenkul degerleme raporlari.

(3) Birinci ve ikinci fikralar uyarinca agiklanan bilgi ve belgelerin ilgili sirketlerin internet
sitelerinde en az 5 yil sireyle bulundurulmasi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Birlesmeye iliskin Esaslar

Birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu

MADDE 9 — (1) Birlesmeye katilan sirketlerin yénetim organlari tarafindan imzalanmis ve
Ek-3’te verilen asgari unsurlari iceren bir birlesme s6zlesmesi hazirlanir.

(2) Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan 4 numarali ekte belirtilen
asgari unsurlariiceren bir birlesme raporu hazirlanir. Birlesme raporu birlesmeye taraf sirketlerin
yonetim organlari tarafindan birlikte hazirlanabilir.

Finansal durum degisiklikleri

MADDE 10 - (1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda,
birlesme sézlesmesinin imzalandigl tarih ile genel kurulda onaya sunulacagl tarih arasinda
onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yénetim organi, bu durumu kendi genel
kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazil olarak bildirir.
Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlesme sézlesmesinin
degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup olmadigini inceler. Yapilan
inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme sozlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi halinde, birlesme sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi 6nerisi geri
cekilir. Birlesme s6zlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sézlesmesi
ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Birlesme
sozlesmesinin gincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; s6z konusu
karar, gerekcesi ile birlikte genel kurulda birlesme sozlesmesinin gorisillecegi glindem
maddesinden 6nce ayri bir glindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Pay sahiplerinin korunmasi
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MADDE 11 — (1) Devrolunan sirketin ortaklarinin devrolunan sirkette sahip olduklari
paylarini ve haklarini karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari ve haklari Gizerinde istemde
bulunma haklari vardir. Birlesme islemine taraf sirketlerin karsilikh istirak halinde bulunmasi,
devralan veya devrolunan sirketin kendi paylarini elinde bulundurmasi, devralan sirketin
devrolunan sirkette ya da devrolunan sirketin devralan sirkette pay sahibi olmasi ve benzeri
durumlar, bu istem hakkinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

(2) Sirket paylarinin degisim oranlari belirlenirken, devrolunan sirketin ortaklarina tahsis
olunan sirket paylarinin birlesme islemine esas alinan degerlerinin onda birini asmamasi sartiyla,
TTK’nin 140 inci maddesi ¢ercevesinde bir denklestirme ddemesi dngorilebilir.

(3) Devrolunan sirkette mevcut bulunan imtiyazl paylar karsiliginda, devralan sirkette es
degerde haklar veya uzman kurulus gorust dikkate alinarak belirlenen bir karsilik verilir. Su kadar
ki, farkli bir imtiyaz 6ngorilmesi veya farkli bir imtiyaz 6ngorilmesi ile ayni anda karsilik
6denmesi de miimkinddr. Devralan halka agik ortaklik agisindan yeni imtiyaz olusturulmasi veya
mevcut imtiyazlarin kapsam ve konusunun degistiriimesine yol agan islemlere iliskin Kurulun
ayrilma hakkina iliskin diizenlemeleri saklidir.

(4) Devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine es degerli haklar tanimak
veya intifa senetlerini, uzman kurulus goérist dikkate alinarak belirlenen degeriyle satin almak
zorundadir.

Birlesmeye iliskin 6zellikli durumlar

MADDE 12 - (1) Tasfiye halindeki bir sirket malvarligi dagitiimaya baslanmamissa ve
devrolunan sirket olmasi kaydiyla birlesmeye katilabilir.

(2) Birlesmeye esas finansal tablolarina gore gecmis yil zararlari bulunan bir sirket, sadece
bu gecmis yil zararlarini karsilayabilecek miktarda 6zkaynaga sahip baska bir sirketle birlesebilir.

(3) Birlesme sozlesmesinde TTK'nin 141 inci maddesi cercevesinde ayrilma akgesinin
ongorilmesi durumunda; ayrilma akgesinin Tirk Lirasi cinsinden nakit, menkul kiymet veya
kismen nakit kismen menkul kiymet olarak belirlenmesi mimkindir. Ancak pay sahibinin talebi
halinde ayrilma akgesinin nakden 6denmesi zorunludur. Ayrilma akgesinin tamamen veya
kismen menkul kiymet cinsinden belirlenmesi durumunda, menkul kiymetin borsada islem goren
bir menkul kiymet olmasi zorunludur. Ayrilma akcesi olarak 6nerilen menkul kiymet igin esas
alinan birim fiyat veya degisim orani ile bu fiyatin veya degisim oraninin tespitinde uzman
kurulus gorist dikkate alinir ve hesaplanan birim fiyat veya degisim orani duyuru metninde
aciklanir.

(4) Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisinin iki oldugu, paylari borsada islem goren
halka agik bir ortaklik ile paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin;

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylari borsada islem goren halka acik
ortakhgin sermayesinin %100’den fazla artmasi ile sonuglanacak sekilde,

b) Yeni kurulus seklinde birlesme islemlerinde ise; paylari borsada islem géren halka acik
ortakhgin ortaklarina tahsis olunacak paylarin, yeni kurulacak ortakligin sermayesinin yarisindan
azini olusturacak sekilde,

bir birlesme islemi yapilamaz.

(5) Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisinin ikiden fazla oldugu, paylari borsada
islem goren halka acgik ortakliklar ile paylari borsada islem gérmeyen sirketlerin;
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a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylari borsada islem gérmeyen devrolunan
her bir sirket icin yapilacak sermaye artirimi tutarinin, paylari borsada islem goren halka acik
ortakhigin birlesme 6ncesi sermayesini asacak sekilde,

b) Yeni kurulus seklinde birlesme islemlerinde ise; paylari borsada islem géren halka acik
ortakhigin ortaklarina tahsis olunacak paylarin, yeni kurulacak ortakligin sermayesinde
birlesmeye taraf olan her bir sirketin 6nceki hissedarlarina verilecek pay miktarindan az olacak
sekilde,

bir birlesme islemi yapilamaz.

(6) (Degisik:RG-27/2/2015-29280) Paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin devralan
taraf oldugu birlesme islemlerinde devralan ortakliklarin, sermaye ile kanuni yedek akgelerin
toplaminin tamaminin karsiliksiz kalmasi hari¢ olmak lizere, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)'nin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda
belirlenen Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini saglamamalari gerekir. Birlesme sonucunda
devralan sirketin birlesme dncesindeki paylari, sirket paylarinin borsada islem gérmeye basladigl
tarihten sonraki 6 aylik donemde borsada satilamaz. S6z konusu paylarin; devrolunan ve paylari
borsada islem goéren ortakligin birlesme isleminin kamuya aciklandigi tarih itibariyle fiili
dolagimdaki pay miktarinin en fazla yarisina tekabil eden miktari sirket paylarinin borsada islem
gormeye basladigi tarihten sonraki 6 ncive 12 nci aylar arasindaki donemde, yine ayni miktardaki
bolimi ise sirket paylarinin borsada islem gérmeye basladigi tarihten sonraki 12 nci ve 24 lnci
aylar arasindaki donemde borsada satilabilir. Bu fikra kapsaminda paylari borsada islem
gormeyen sirket ortaklarinin her birinin borsada ne kadarlik pay satisi yapabileceginin
belirlenmesinde, birlesme isleminin gorisialdigiu genel kurul tarihi itibariyle paylari borsada
islem gérmeyen sirkette sahip olunan pay oranlari dikkate alinir.

(7) Bu maddenin altinci fikrasi kapsamindaki paylarin ilgili sirelerde borsa disinda
satilmasi durumunda, s6z konusu paylarin borsada satilabilmesine iliskin altinci fikrada belirtilen
kisitlamalar gegerlidir.

(8) Bu maddenin doérdiinc, besinci, altinci ve yedinci fikralar (Ek ibare:RG-30/5/2020-
31140) kamu kurum ve kuruluslarinin yénetim kontrolline sahip oldugu paylari borsada islem
goren ortakliklar ile birlesme amach ortakliklar i¢in uygulanmaz.

Kolaylastirilmis usulde birlesme

MADDE 13 - (1) Bir veya birden fazla sermaye sirketinin oy hakki veren paylarinin %95
veya daha fazlasina sahip bir halka agik ortaklik tarafindan devralinmasi suretiyle birlesmede,
halka agik ortaklk paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesini gerektirmeyen
durumlarda veya halka acik ortaklik paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesi
gereken ancak halka agik ortaklik paylarinin nakit karsiliginin devrolunan sirketlerin ortaklarina
secimlik hak olarak énerilmesi durumlarinda, kolaylastirilmis usulde birlesme uygulanabilir.

(2) Kolaylastirilmis usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu ve uzman
kurulus gorisi aranmaz. Ayrica birlesme sézlesmesinin genel kurul onayina sunulmasi zorunlu
degildir.

(3) Kolaylastiriimis usulde birlesme islemlerine iliskin olarak icerigi Kurulca belirlenen ayri
bir duyuru metni hazirlanir.

DORDUNCU BOLUM

II. KISIM 7



Boliinmeye iliskin Esaslar

Boliinme islemleri

MADDE 14 - (1) Halka acik ortakliklarin tam bolinme veya ortaklara pay devri modeliyle
kismi bolinme islemlerinde, mal varligi unsurlarini devralan anonim sirketler Kanun kapsamina
alinir. istirak modeliyle kismi béliinme islemlerinde ise; béliinen ve paylari borsada islem
gormeyen halka acik ortakligin, finansal tablolarini paylari borsada islem goéren halka acik
ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamasi ve kamuya
actklamasi zorunludur.

(2) Halka agik ortakliklarin bélinme islemleri, bir Giretim tesisi veya isletmenin parga parga
elden cikarilarak, ortakhigin Uretim ve hizmetin ifasi faaliyetinden alikonulmasi sonucunu
dogurmayacak sekilde yapilir.

Béliinme sozlesmesi veya plani ile boliinme raporu

MADDE 15 — (1) Tam boélinme veya kismi bolinmede; malvarliginin mevcut sirketlere
devredilmesi halinde boéliinmeye katilan tiim sirketlerin yonetim organlari tarafindan imzalanmis
ve Ek-5"te verilen asgari unsurlari iceren bir bélinme sézlesmesi, malvarliginin yeni kurulacak
sirkete veya sirketlere devredilmesi halinde ise bolinen ortakhigin yonetim organi tarafindan
imzalanmis ve Ek-6'da verilen asgari unsurlari iceren bir bollinme plani hazirlanir.

(2) Bolunmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan Ek-7'de belirtilen asgari
unsurlari iceren bir bélinme raporu hazirlanir. Bélinme raporu boliinmeye taraf sirketlerin
yonetim organlari tarafindan birlikte hazirlanabilir.

Finansal durum degisiklikleri

MADDE 16 — (1) Bollinmeye taraf sirketlerin devre konu malvarliklarinda veya finansal
durumunda, boélinme sozlesmesi veya béliinme planinin imzalandigi tarih ile genel kurulda
onaya sunulacagi tarih arasinda dnemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim
organi, bu durumu kendi genel kuruluna, bélinmeye taraf diger sirketlerin yonetim organlarina
ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari,
bolinme sozlesmesinin  veya boélinme planinin  degistirilmesine veya bdélinmeden
vazgecilmesine gerek olup olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda, boélinmeden
vazgecilmesi veya bolinme sozlesmesi veya planinin degistirilmesine karar verilmesi halinde,
bolinme sozlesmesi veya planinin genel kurulun onayina sunulmasi dnerisi geri ¢ekilir. Bolinme
sozlesmesi veya planinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, bollinme sézlesmesi veya
plani ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Béliinme
sozlesmesi veya planinin glincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda, s6z
konusu karar gerekgesi ile birlikte genel kurulda béliinme sdzlesmesi veya planinin gorisilecegi
giindem maddesinden 6nce ayri bir gindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Kolaylastiriimis usulde boliinme

MADDE 17 - (1) istirak modeliyle kismi bélinme islemlerinde; béliinen halka acik
ortakligin, islem sonucunda devralan tarafin oy hakki veren paylarinin en az %95’ine sahip olmasi
durumunda kolaylastiriimis usulde bélinme uygulanabilir.
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(2) Kolaylastiriimis usulde bélinmede bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulus gorisu
aranmaz.

(3) Birinci fikra kapsaminda malvarliginin mevcut bir ortakliga devredilmesi halinde;
mevcut ortakligin, bolinme islemi icin Kurula basvuru tarihinden 6nceki bir yil icinde kurulmus
ve heniiz mal ve hizmet lretiminde bulunmamis olmasi gerekir.

(4) Kolaylastirilmis usulde bolinme islemlerine iliskin olarak icerigi Kurulca belirlenen ayri
bir duyuru metni hazirlanir.

Pay sahiplerinin korunmasi

MADDE 18 - (1) Boliinen sirketin ortaklarinin, mevcut sirket paylarini ve haklarini
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari ve haklari izerinde istemde bulunma haklari
vardir.

(2) Tam boliinme veya ortaklara pay devri yoluyla kismi bolinme islemlerinde bdlinen
sirketin ortaklarina;

a) Bolinmeye katilan tiim sirketlerde, boliinen sirketteki mevcut paylari oraninda veya

b) Bolinmeye katilan bazi veya tim sirketlerde, bolinen sirketteki mevcut paylarinin
oranina gore degisik oranda sirket paylari

tahsis edilebilir.

(3) Bolinme islemlerinde pay sahiplerinin korunmasinda bu Tebligin 11 inci maddesi
hiktumleri kiyasen uygulanir.

BESINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurula bildirim

MADDE 19 - (1) Birlesmeye veya bolinmeye olan taraf halka acik ortakliklar; birlesme
veya bolinme islemlerine iliskin genel kurul kararlarini, kolaylastirilmis usulde birlesme
islemlerinde birlesmeye iliskin yonetim organi kararlarini, sermaye artirimi ve yeni kurulus
yoluyla birlesme islemlerinde ise yeni kurulacak sirketin kurulusunun tescil ve ilanina iliskin
Tirkiye Ticaret Sicil Gazeteleri ilgili ilanlari izleyen 6 is glinii icerisinde Kurula génderir.

Kanun kapsamina alinma ve ihrag belgesi

MADDE 20 - (1) Birlesme sozlesmesinin ya da bolinme sozlesmesi veya planinin
onaylandigi genel kurul toplantilarini, kolaylastirilmis usulde birlesme islemlerinde ise
birlesmeye iliskin Kurul onayini takip eden 6 is glini icerisinde bu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen durumlarda 8 numarali ekteki belgelerle birlikte ihrag belgesi verilmesi amaciyla Kurula
basvurulur.

(2) Kurula sunulan bilgi ve belgeler Kanunun amag ve ilkeleri cercevesinde incelenerek;

a) Devralma seklinde birlesme isleminde, ihrag edilecek paylar ile devralan sirketin Kanun
kapsaminda bulunmamasi halinde birlesme 6ncesi sermayesini temsil eden mevcut paylari,

b) Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde, birlesme neticesinde kurulacak olan
yeni ortakligin paylari,
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c) Halka acik ortakliklarin taraf oldugu tam bdlinme isleminde, mal varligi unsurlarini
devralan ortaklik ya da ortakliklarin mevcut paylari ile ihrag edilecek yeni paylari,

¢) Halka acik ortakliklarin taraf oldugu ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme
isleminde, mal varhigi unsurlarini devralan ortaklik ya da ortakliklarin mevcut paylari ile ihrag
edilecek yeni paylari,

icin ihrag belgesi verilir.

Kurul iicreti

MADDE 21 - (1) Birlesme islemlerinde, asagida belirtilen esaslar ¢ercevesinde Kurulun pay
ihracina iliskin diizenlemelerinde belirtilen oranda Kurul Gcreti alinir.

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde;

1) Devralan halka agik ortakligin paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, birlesme
nedeniyle artirilan sermayeyi temsilen ihra¢ edilecek paylarin nominal degerinden asagi
olmamak kosuluyla birlesme talebinin uygun gorildigi Kurul karar tarihindeki borsa ikinci seans
kapanis fiyati Gzerinden,

2) Devralan halka agik ortakligin paylarinin borsada islem gérmemesi durumunda,
birlesme nedeniyle artirilan sermayeyi temsilen ihra¢ edilecek paylarin nominal degeri
Uzerinden,

3) Devralan sirketin halka acik ortaklik olmamasi ve devrolunan halka agik ortakligin
paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, devralan sirketin mevcut sermayesinin nominal
degeri ile artirilan sermayeyi temsil eden paylarinin nominal degerinden asagl olmamak lizere
borsanin ilan edecegi referans fiyat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degeri tizerinden,

4) Devralan sirketin halka acik ortaklik olmamasi ve devrolunan halka acik ortakhgin
paylarinin borsada islem gérmemesi durumunda, devralan sirketin devralma nedeniyle artirilan
sermayeyi temsil eden paylari da dahil olmak izere tim paylarinin nominal degeri tzerinden.

b) Yeni sirket kurulmasi yoluyla birlesme islemlerinde;

1) Yeni sirketin paylarinin borsada islem gorecek olmasi durumunda, birlesme sonrasi
sermayesini temsil eden paylarinin nominal degerinden asagl olmamak (izere borsanin ilan
edecegi referans fiyat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degeri lizerinden,

2) Yeni sirketin paylarinin borsada islem gérecek olmamasi durumunda, birlesme sonrasi
sermayesini temsil eden paylarinin nominal degeri tizerinden.

(2) Bolinme islemlerinde, asagida belirtilen esaslar ¢ergevesinde Kurulun pay ihracina
iliskin diizenlemelerinde belirtilen oranda Kurul dcreti alinir. Mal varhgi unsurlarini devralan
sirketlerden;

a) Paylari borsada islem goren halka acik ortakliklarin, devraldigi mal varligi nedeniyle
artirilan sermayelerini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degerinden asagl olmamak
kosuluyla béliinme talebinin uygun gorildigi Kurul karar tarihindeki borsa ikinci seans kapanis
fiyati Gzerinden,

b) Paylari borsada islem gorecek sirketlerin, mevcut sermayesinin nominal degeri ile
devraldigl mal varligi nedeniyle artirilan sermayesini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal
degerinden asagl olmamak kosuluyla borsanin ilan edecegi referans fiyat dikkate alinarak
hesaplanacak piyasa degeri lizerinden,

c¢) Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakhklarin, devraldigi mal varligi nedeniyle
artirilan sermayelerini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degeri tizerinden,
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¢) Devralma sonucunda halka acik ama paylari borsada islem gérmeyen ortaklik haline
gelecek sirketlerin, mevcut sermayesi ile devraldigi mal varligl nedeniyle artirilan sermayesini
temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degeri lizerinden.

(3) Kurul Ucreti, onayli duyuru metninin tesliminden 6nce Kurul adina acilan hesaba
yatirilir.

(4) Referans fiyat Uzerinden alinacak Kurul Ucretleri icin, onayli duyuru metninin
tesliminden 6nce paylarin nominal degeri lizerinden 6demede bulunulur. Referans fiyatin borsa
tarafindan ilan edildigi tarihten itibaren 5 isglini icerisinde, referans fiyat ile nominal deger
arasindaki fark izerinden hesaplanan licret Kurul adina agilan hesaba ayrica yatirilir.

Yiiriirliikten kaldinlan mevzuat

MADDE 22 - (1) Kurulun 14/7/2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:l, No:31) yiriirlikten kaldinlmistir. Kurulun diger
diizenlemelerinde Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligine (Seri:l, No:31) yapilan atiflar bu
Teblige yapilmis sayilir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi
GECICi MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yirirlige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmamis
mevcut basvurular bu Teblig hiikiimlerine gére sonuglandirilir.

Mevcut bagvurularin sonuglandirilmasi

GECIiCi MADDE 2 - (Ek:RG-27/2/2015-29280)

(1) Bu maddenin yarirlige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmamis basvurular,
bu Teblig hikiimlerine gore sonuglandirilir.

Yiiriirliik
MADDE 23 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirirlige girer.

Yurutme
MADDE 24 - (1) Bu Teblig hikimlerini Kurul yirdtar.
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EK/1

BIiRLESME iSLEMINE iLiSKIN BASVURULARDA
GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1- Birlesme islemine iliskin yonetim organi kararlari,

2- Birlesme islemine taraf sirketlerin esas s6zlesmeleri,

3- Sermaye artirimi veya esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim organi kararlari,

4- Duyuru metni,

5- Varsa ihrag belgesi,

6- Birlesme sozlesmesi,

7- Birlesmenin hukuki ve ekonomik gerekgelerini ortaya koyan birlesme raporu,

8- Uzman kurulus gorisu,

9- Birlesme islemine taraf sirketlerin birlesme islemine esas finansal tablolari ve bagimsiz
denetim raporlari,

10- Birlesme islemine taraf sirketlerin sermayelerinin 6dendigini gésteren mali misavirlik
raporlari,

11- Ozkaynaklarin rayic degerle degerlenmesi halinde, hazirlanan degerleme raporlari,

12- Birlesme sozlesmesinde TTK'nin 141 inci maddesi uyarinca ayrilma akgesinin
ongorilmesi halinde, ayrilma akgesinin degerinin tespitine iliskin bilgi,

13- TTK’nin 140 nci maddesi uyarinca 6denmesi planlanan denklestirme 6demesinin
tespitine iliskin bilgi,

14- Mevcut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda esdeger haklar veya uygun bir
karsiligin verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine iliskin uzman
goriisinl de icerecek sekilde bilgi,

15- Yeni kurulus seklinde birlesme isleminde yeni kurulacak sirketin esas s6zlesme taslagi,

16- Devralma seklinde birlesme isleminde devrolunan sirketin ortaklarina verilecek paylarin
degerine veya bu paylarin degerine karsilik gelen nakde iliskin bilgi,

17- Varsa Rekabet Kurumu’ndan alinan izin yazisi, islemin Rekabet Kurumu’na basvurularak
izin alinmasi gereken birlesme islemi olmamasi halinde, s6z konusu duruma iliskin sirket
beyani,

18- Birlesmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hiikiimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilari,

19- Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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EK/2

BOLUNME iSLEMINE iLISKIN BASVURULARDA
GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1- Bolinme islemine iliskin yonetim organi kararlari,

2- Bolinme islemine taraf sirketlerin esas s6zlesmeleri,

3- Sermaye artirimi veya esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim organi kararlari,

4- Duyuru metni,

5- Varsa ihrag belgesi,

6- Boliinme s6zlesmesi veya bolinme plani,

7- Bolinmenin hukuki ve ekonomik gerekgelerini ortaya koyan boliinme raporu,

8- Uzman kurulus gorisu,

9- Bollinme islemine taraf sirketlerin bélinme islemine esas finansal tablolari ve bagimsiz
denetim raporlari,

10- Bolinme islemine taraf sirketlerin sermayelerinin 6dendigini gbsteren mali misavirlik
raporlari,

11- Ozkaynaklarin rayic degerle degerlenmesi halinde, hazirlanan degerleme raporlari,

12- Tam bolinme veya ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme islemlerinde, halka agik
ortakliklarin malvarhigr unsurlarini devralan sirketin, Kurul dizenlemelerine uyum
amaciyla hazirlanan esas sozlesme taslagi ile s6z konusu taslaga iliskin yénetim organi
kararlari,

13- Varsa TTK uyarinca 6denmesi planlanan denklestirme 6demesinin tespitine iliskin bilgi,

14- Mevcut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda esdeger haklar veya uygun bir
karsiligin verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine iliskin uzman
goriisini de icerecek sekilde bilgi,

15- Varsa Rekabet Kurumu’ndan alinan izin yazisi, islemin Rekabet Kurumu’na basvurularak
izin alinmasi gereken birlesme islemi olmamasi halinde, s6z konusu duruma iliskin sirket
beyani,

16- Ozel mevzuat hiikiimleri uyarinca diger resmi kurumlardan alinacak onay yazilari,

17- Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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EK/3
BIRLESME SOZLESMESINDE BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Birlesme islemine taraf sirketlerin ortaklik yapilari ve yonetim organi tyeleriile sirketleri
tanitici genel bilgiler,

2- Birlesme islemine esas alinan yénetim organlari kararlarinin tarih ve sayisi,

3- Birlesme isleminin hangi tarihli finansal tablolar (izerinden gerceklestirilecegi,

4- Birlesme islemine esas teskil eden uzman kurulus gorusd,

5- Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurul’dan alinan onayin tarih
ve sayisl,

6- Varsa TTK uyarinca 6ngorilen ayrilma akgesine iliskin bilgi,

7-Varsa TTK uyarinca 6ngoriilen denklestirme 6demesine iliskin bilgi,

8- Devralma seklinde birlesme isleminde;

Devralan sirketin artirilacak sermaye tutari, degistirme orani ve devrolunan sirketin pay
sahiplerine verilecek paylarin nevi ve nominal degeri,

Devralan sirketin birlesme islemine taraf sirketlerin tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek vergi borglarini ddeyecegini ve diger ylikiimlillklerini yerine getirecegini
bir taahhltname ile vergi dairesine yasal siiresi icerisinde bildirecegini belirten hikiim,

Devrolunan sirketin Gglncl sahislara olan borglarinin vadelerinde devralan sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecegini belirten hiikiim,

Devrolunan sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miracaat etmemesi nedeniyle
6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK’nin 541 nci maddesi cercevesinde hareket edilecegini belirten hiikkiim,

Devrolunan sirketin hangi tarih itibariyle infisah edecegini belirten hiikiim,

9- Yeni kurulus seklinde birlesme isleminde;

Yeni kurulacak olan sirketin sermaye tutari, degistirme orani ve infisah eden sirketin pay
sahiplerine verilecek paylarin nevi ve nominal degeri,

Yeni kurulacak sirketin birlesme islemine taraf sirketlerin tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borglarini 6deyecegini ve diger yiktumliltklerini yerine
getirecegini bir taahhiitname ile vergi dairesine yasal slresi icerisinde bildirecegini belirten
hiukim,

infisah edecek sirketin tiglincii sahislara olan borglarinin vadelerinde yeni kurulacak sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecegini belirten hikkiim,
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infisah edecek sirketin vadesi geldigi halde alacakllarin miiracaat etmemesi nedeniyle
6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK’nin 541 nci maddesi cercevesinde hareket edilecegini belirten hikiim,

infisah edecek sirketin hangi tarih itibariyle infisah edecegini belirten hiikiim,

10- Mevcut imtiyazh paylar veya intifa senetleri karsiliginda verilecek esdeger haklar veya
uygun bir karsiligi belirten hikiim,

11- Birlesme isleminin taraflara yikledigi bor¢ ve yikumlilikler ile s6z konusu
yikUmlaluklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagl sonuglari belirten
hikdm,

12- Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
¢agrilacagl azami siire, bu siire icerisinde genel kurul toplantisinin gergeklestirilememesi halinde
birlesme s6zlesmesinin gegersiz sayilacagini belirten hiikiim,

13- Birlesmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hiikimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilarinin tarih ve sayisi,

14- Varsa birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari ile birlesmeye iliskin uzman
kurulus gorislint hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler.
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EK/4
BIRLESME RAPORUNDA BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Birlesme islemine taraf sirketleri tanitici genel bilgiler,

2- Birlesme islemine taraf sirketlerin esas faaliyet konulariile s6z konusu faaliyet sonuglarina
iliskin bilgiler,

3- Birlesme isleminin amaci, hukuki ve ekonomik gerekceleri ve muhtemel sonuclari,

4- Birlesme orani ve paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler,

5- Birlesmenin, birlesme islemine katilan sirketlerin ¢alisanlari ve alacakhlari {izerindeki
etkileri,

6- Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gergeklestiriimesini 6nleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler.
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EK/5
BOLUNME SOZLESMESINDE BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Bolinme islemine taraf sirketlerin ortaklik yapilari ve yoénetim organi Gyeleri ile sirketleri
tanitici genel bilgiler,

2- Bolinme islemine esas alinan yénetim organlari kararlarinin tarih ve sayisi,

3- Bolinme isleminin hangi tarihli finansal tablolar tizerinden gergeklestirilecegi,

4- Bollinme isleminin hangi tarihten itibaren gecerli olacagini belirten hikim,

5- Bolinme islemine esas teskil eden uzman kurulus gorusd,

6- Bollinme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurul’dan alinan onayin tarih
ve sayisl,

7- Varsa TTK uyarinca 6ngorilen denklestirme 6demesine iliskin bilgi,

8- Tam boliinme veya ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme islemlerinde;

Halka acik ortakliklarin mal varligi unsurlarini devralan anonim sirketlerin Kanun kapsamina
girecegini belirten hikiim,

Bollnen sirketin ortaklarina, bélinmeye katilan sirketlerde mevcut paylari oraninda veya
degisik oranda tahsis edilecek sirket paylarini belirten hiikiim,

9- istirak modeliyle kismi béliinme islemlerinde;

Boliinen sirketin, boélinmeye konu malvarliginin devri karsihiginda devralan sirket
sermayesinde sahip olacagi payi belirten hiikiim,

Bollinen ve paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakligin, finansal tablolarini paylari
borsada islem goren halka acik ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlamasi ve kamuya agiklamasinin zorunlu olacagini belirten hikim,

10- Mevcut imtiyazli paylar veya intifa senetleri karsiliginda verilecek esdeger haklar veya
uygun bir karsiligi belirten hiikiim

11- Bolinme isleminin taraflara yikledigi bor¢ ve yukimlilikler ile s6z konusu
yiktumlultklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagl sonuclari belirten
hiukim,

12- Bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
cagrilacagl azami slire, bu sire icerisinde genel kurul toplantisinin gerceklestiriiememesi halinde
bolinme s6zlesmesinin gegersiz sayilacagini belirten hiikiim,

13- Bolinmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hikkimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilarinin tarih ve sayisi,
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14- Varsa bolinmeye taraf sirketlerin yonetim ile bolinmeye iliskin uzman kurulus
gorislint hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler.

EK/6
BOLUNME PLANINDA BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1-Boliinme islemine taraf sirketlerin ortaklik yapilari ve yonetim organi Uyeleri ile sirketleri
tanitici genel bilgiler,

2- Bolinme islemine esas alinan yénetim organlari kararlarinin tarih ve sayisi,

3- Bolinme isleminin hangi tarihli finansal tablolar tizerinden gergeklestirilecegi,

4- Bollinme isleminin hangi tarihten itibaren gecerli olacagini belirten hikim,

5- Bolinme islemine esas teskil eden uzman kurulus gorusd,

6- Bolinme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurul’dan alinan onayin tarih
ve sayisl,

7- Varsa TTK uyarinca 6ngorilen denklestirme 6demesine iliskin bilgi,

8- Mevcut imtiyazl paylar veya intifa senetleri karsihginda verilecek esdeger haklar veya
uygun bir karsiligi belirten hikiim,

9- Bolinme isleminin taraflara yiikledigi bor¢ ve ylkiimlalikler ile s6z konusu
yuakUmlaluklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagl sonuglari
belirten hiikiim,

10- Bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
cagrilacagi azami siire, bu sire icerisinde genel kurul toplantisinin gergeklestirilememesi
halinde bolinme sézlesmesinin gegersiz sayilacagini belirten hikiim,

11- Bolinmeye taraf sirketlerin tabi olduklari 6zel mevzuat hiikiimleri uyarinca diger resmi
kurumlardan alinacak onay yazilarinin tarih ve sayisi,

12- Varsa bolinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari ile bélinmeye iliskin uzman kurulus
gorislint hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler.
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EK/7

BOLUNME RAPORUNDA BULUNMASI GEREKEN ASGARi UNSURLAR

1- Bolinme islemine taraf sirketleri tanitici genel bilgiler,

2- Bolinme islemine taraf sirketlerin esas faaliyet konulari ile s6z konusu faaliyet
sonuglarina iliskin bilgiler,

3- Bolinme isleminin amaci, hukuki ve ekonomik gerekgeleri ve muhtemel sonuglari,

4- Bolinme orani ve paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler,
5- Bolinmenin, béliinme islemine katilan sirketlerin ¢alisanlari ve alacakhlari Gzerindeki
etkileri,

6- Bolinme islemi ile ulasiimak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini dnleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler.
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EK/8
IHRAC BELGESI BASVURULARI iGiN GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1-Birlesme veya bolinme islemine taraf sirketlerin birlesme veya bolinme isleminin
onaylandigi genel kurul toplanti tutanaklari ile hazirun cetvellerinin birer 6rnegi,

2- Genel kurullarin onayindan gecen birlesme veya bélinme s6zlesmesinin noter onayli
bir 6rnegi,

3- Kolaylastirilmis usulde birlesme veya boéliinme islemlerinde, birlesme veya bolinme
islemine iliskin yonetim organi kararinin tescil yazisi ile s6z konusu tescilin ilan edildigi ticaret
sicil gazetesi,

4-Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarla sinirli olmak (izere, sermaye artiriminin
usulline uygun olarak tamamlandigini gésteren mali miisavir raporu,

5-Kayith sermaye sistemine tabi ortakliklarda sermaye artirrm kararinin genel kurul
tarafindan alinmamasi halinde, sermaye artirim islemlerinin tamamlandigina iliskin yonetim
kurulu karari ve Kanunun 18 inci maddesinin yedinci fikrasi uyarinca tescil ve ilan ettirilecek
cikarilmis sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli,

6-Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.
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