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KURUL BASKANININ
MESAJI

Sermaye Piyasas1 Kurulu, ¢eyrek asr1
agan bir siiredir sermaye piyasasinin
giivenli, adil, seffaf ve etkin islemesini
saglamaya ¢alismaktadir. Kurul, ulus-
lararast norm ve gelismelere paralel,
degisen piyasa ihtiyaglarini karsilayan,
objektif, sade ve anlagilir yaklagimlar-
la diizenleme ve denetleme yapmay:
stirdiirmektedir.

Tirkiyede son yillarda saglanan si-
yasi ve ekonomik istikrarin yaninda Avrupa Birligi ile tiyelik miizakerelerinin baglamas:
ekonominin her alaninda oldugu gibi sermaye piyasalarimizin gelisimi igin de uygun bir
ortam hazirlamis, yatirim ortaminin iyilesmesine katki saglamistir. Sermaye piyasalarinin
gelisimini amaglayan mevzuatimizin Avrupa Birligi ile uyumunu saglamaya yonelik ¢alis-
malarimiz nihai bir noktaya gelmis bulunmaktadir. Bu niyetle hazirlanan kanun degisikligi
tasarisinin yakin bir zamanda yasalasacagini beklemekteyiz. Yasalagmasi beklenen kanun
degisikligimiz temelinde ikincil diizenlemelerimizin hazirliklarinda da 6énemli mesafeler
alinmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun denetleme ve diizenleme olmak {izere iki ana islevi bulun-
maktadir. Ancak diizenleme fonksiyonunun denetlemeye gore daha agirlikli olmas: ge-
rektigi diisiiniilmektedir. Ciinkil iyi diizenlenmis bir piyasada denetleme ihtiyaci en diisiik
diizeye inebilecektir. Esas amag, yatirimcilar igin en giivenli ortamda iilkemiz sermaye bi-
rikimini hizlandirmaktir.

Diinya ekonomisi ¢ok ciddi bir kriz siirecinden ge¢mektedir. Ulkelerin ekonomik ve fi-
nansal yapilar1 miinferiden olumsuzluklarla karsilagirken, uluslararas: finansal sistem de
onemli 6l¢iide ve derinden etkilenmektedir. Kriz sonrasi olusacak yeni finansal ve hukuk-
sal yapinin ge¢mis ezberlerimizi unutturacak nitelikte degisiklikleri beraberinde getirme-
si beklenebilir. Yasanmakta olan kriz ortamiyla birlikte yeni kurum ve kuruluslar ortaya
¢ikarken, diizenleme kavrami belki de yeniden tanimlanacaktir. Bu noktada, Kurulumuz
gibi diizenleyici otoritelerin énemi artacak, gorev ve sorumluluklar1 degisebilecektir. Dii-
zenleyici otoritelerin piyasalari, gelismeleri izleyen degil, olacaklar1 6nceden sezinleyen
proaktif bir yapida sekillenmeleri gerekecektir. Bu nedenle, diizenleyici otoriteler piyasa-
larin nabzini iyi 6l¢meli, onlarla birlikte hareket etmeli ve piyasalara ufuk agan bir ya-
piya dontismelidirler. Kurulumuzun yeni finansal diizen i¢cinde daha katilimci ve piyasa
taleplerine kulak veren bir kurum haline gelmesini hedeflemekteyiz. Sermaye piyasamizi
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gliclendirecek biitiin bu faaliyetler, gegmiste oldugu gibi 6niimiizdeki donemde de piyasa
katilimcilar ile yogun bir isbirligi ve iletisim icinde gerceklestirilecek olup, uluslararas:
kuruluglarin ¢alismalari ve diger tilkelerin Kurulumuz muadili kuruluslariyla yiiriitalecek
faaliyetlerden de azami 6lgiide yararlanilacaktur.

Tiirkiyede yatirim ortaminin - son yillardaki hizli gelismesine ragmen - heniiz istenen
seviyeye geldigini sdylemek miimkiin degildir. Yatirimci i¢in cazip bir yatirim ortaminin
olusturulmast Kurulun yeni dénemde agirlik verecegi 6nemli alanlardan biri olacaktir. Bu
amagla sermaye piyasalarinda hukuksal / operasyonel giiven ortamini pekistirici ve liki-
diteyi artic1 6nlemler alma gayreti icinde olacagiz. Oniimiizdeki donemde, finansal tab-
lolarin saglikliliginin artirilmasi, yeni ve yenilikgi finansal araglarin / pazarlarin tasarimi,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin 6zellestirilmesi, kiigiik ve orta boyutlu isletmelerin
hisse senetleri i¢cin uygun bir piyasanin olusturulmasi, son yillarda ortaya ¢ikan yeni risk
tiirlerini de dikkate alan teknolojik alt yapinin yenilenmesi ve gézetim sisteminin etkinli-
ginin arttirilmasi odaklanmayi planladigimiz konulardan bazilaridir.

Uluslararas: gelismeleri ve iilkemiz kosullarini dikkate alip, piyasay: disaridan diizenle-
yen degil piyasa ile birlikte diizenleme yapan, herseyi, herkesi denetleyen degil, 6zdenetim
kurumlariyla bu fonksiyonunu paylasan bir kurum olmay1 hedefleyen Sermaye Piyasasi
Kurulu, adil, seffaf piyasa kosullarinda sermaye piyasalarimizin daha da gelismesi, ekono-
miye siirekli kaynak aktaran bir mekanizmaya déniismesi ve etkin risk yonetimine 6nemli
katkilar saglayacaktir.

Vedat AKGIRAY
Sermaye Piyasas1 Kurulu Bagkani
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Sermaye Piyasasi Kurulu

Bilindigi gibi Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflarin menkul kiymetlere
yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini
saglamak ve sermaye piyasasinin guven, aciklik ve kararlilik iginde
calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini
dizenlemek ve denetlemek amaciyla 1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun vermis oldugu gorevleri yapmak ve yetkileri
kullanmak tUzere kurulmustur. Biri baskan, biri ikinci baskan olmak Uzere
yedi Uyeden olusan Kurul, idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tizel
kisisidir ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanir.
Merkezi Ankara’da olan ve istanbul’da bir temsilciligi bulunan Kurulun ilgili
oldugu Bakan, Basbakan tarafindan gorevlendirilen Devlet Bakanidir.

MISYON, ViZYON, GOREV VE YETKILERI

Kurul, sermaye piyasasinin giivenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak i¢in, ulusla-
raras1 norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaglarini karsilayan, objektif, sade
ve anlagilabilir yaklagimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve denetleme yapmay1 kendi-
sine “MISYON” edinmis ve ulusal ve uluslararasi alanda 6ncii, dinamik ve saygin olma
“VIZYONU”nu iistlenmistir.

Kurulun temel gorev ve yetkileri:
+ Sermaye piyasasi araglarinin ihracini, halka arz ve satigini diizenlemek ve denetlemek,

+ Sermaye piyasasi araglarini Kurul kaydina almak ve kamu yararinin gerektirdigi haller-
de bunlarin halka arz ve satisin1 gecici olarak durdurmak,

+ Sermaye piyasasi kurumlarinin mali biinyeleri ve kaynaklarinin kullanimu ile ilgili stan-
dart rasyolar1 genel olarak ya da faaliyet alanlar1 veya kurum tiirleri itibariyle belirle-
mek,

+ Sermaye piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam da dahil, bagimsiz denetim faaliye-
tine iliskin esaslar1 belirlemek,

+ Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasini saglamak amaciyla, genel
ve Ozel nitelikte kararlar almak ve her tiirlii mali tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz
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denetimlerinin, sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yayimlanacak izahname ve
sirkiilerin ve araglarin degerini etkileyebilecek 6nemli bilgilerin kapsamini, standartla-
rini1 ve ilan esaslarini tespit etmek,

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlar, borsalar ve teskilatlanmis diger piya-
salarin faaliyetlerini izlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasasini ilgilendiren her tiirlii yayin, duyuru ve reklamlari izlemek, yaniltici
ilan ve reklamlar: yasaklatarak geregi yapilmak iizere ilgili kuruluglara bildirmek,

Bu Kanun hiikiimleri geregince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali tablo ve ra-
porlar ile diger belgeleri inceleyip degerlendirerek, SPKnde belirtilen gerekli tedbirleri
almak,

Cagr1 yoluyla hisse senedi toplanmasi ve vekaleten oy vermeye iliskin esaslar1 belirle-
mek,

Vadeli islem s6zlesmeleri ve bunlarin islem gorecegi borsalarda faaliyet gosterecek ku-
rumlar1 diizenlemek,

Menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme, agiga satig ve repo islemlerini diizenlemek,

Digarida yerlesik kisilerin Tiirkiyede sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arzi
konusunda gereken diizenlemeleri yapmak,

Sermaye piyasast araglarinin takasi, saklanmasi veya kaydi deger haline getirilmesi ve
derecelendirilmesini diizenlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasas1 kurumlarina iliskin ku-
rulus, faaliyet, tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlar1 denetlemek,

Tgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; ¢aligmalar1 hakkinda Bakana rapor ver-
mek; sermaye piyasasi ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda 6nerilerde bulunmak,

Gayrimenkullerin degerlemesini yapabilecek ekspertiz kurumlarindan sermaye piyasa-
sinda faaliyette bulunacaklara iligkin sartlar1 belirlemek ve bu gartlara uyan kuruluglar:
listeler halinde ilan etmek,

Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatirim tavsiyelerinde bulu-
nacak kisi ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacaklar, gayrimenkul degerlemesi alaninda faa-
liyet gosterecek kisi ve kuruluglar ile sermaye piyasas: kurumlarinin yonetici ve diger
caliganlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir ser-
tifika verilmesine iliskin esaslar1 belirlemek, bu amaglarla merkez kurmak ve faaliyet
esaslarini belirlemek,

Internet de dahil, her tiirlii elektronik bilgi iletisim arag ve ortami ve benzeri araglar
tizerinden gerceklestirilen ihrag ve halka arzlar ile sermaye piyasas: faaliyetleri ve islem-
lerini; genel hitkiimler gercevesinde bu Kanun kapsamina giren islemlerde elektronik
imza kullanim esaslarini diizenlemek ve denetlemek,

Kanuna tabi anonim ortakliklarin genel kurullarinda birikimli oy kullanilabilmesine
iliskin diizenlemeleri yapmak,
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+ Yabanc ilkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili ku-
ruluglar ile sermaye piyasalariyla ilgili her tiirlii is birligi yapmak ve bilgi alis verisinde
bulunmak,

olarak SPKnde belirlenmistir.

KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON

Karar Organi

Kurul Bagkani ve tiyelerinden olusan karar organi, kanunlarla Kurulun gorev ve yetkisine
verilmis konularin tiimiinde en iist diizeyde goriisme ve karar alma yetkisine sahiptir. Ka-
rar organinin, sermaye piyasalarinin diizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla hazirlana-
cak, uygulamaya iligkin genel hukuki yapiy1 olusturacak yonetmelik ve tebligleri ¢ikarmak,
basvuru dosyalarini, inceleme, izleme ve denetleme raporlarini goriisiip karara baglamak
gibi mesleki nitelikli gérevleri yaninda idari nitelikli gorev ve yetkileri de vardur.

Kurul Karar Organy, ilgili bakanlik¢a 6nerilecek 4 aday arasindan 2, Maliye Bakanlig, Sa-
nayi ve Ticaret Bakanligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi ile Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluslar: Birligi tarafindan one-
rilecek 2’ser aday arasindan ler kisi olmak {izere, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7
tiyeden olusur. Bakanlar Kurulu, adaylardan birini Baskan olarak atar. Kurul, Baskanin
teklifi ile {iyelerden birini ikinci bagkan olarak seger. Kurul Bagkan ve iiyeleri izleyen say-
fada verilmistir.

Organizasyon

SPK, Kurul Bagkani ve tiyeleri (Kurul Karar Organi) ile Baskana bagli olarak Kurul faaliyet-
lerini yiiriiten hizmet birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Bagkani, hem Karar Organinin hem de yiirtitmenin basidir. Kurul Bagkan Yardim-
cilar1 hizmet birimleri arasinda is birligi ve koordinasyonu saglamakla gorevlidir. Kurulun
temel hizmet birimleri; Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik Fa-
aliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatirnmcilar Dairesi, Piyasa Gozetim ve Diizenleme Dairesi,
Aragtirma Dairesi, Muhasebe Standartlar1 Dairesi, Bilgi Islem Istatistik ve Enformasyon
Dairesi, Hukuk Isleri Dairesi, Idari ve Mali Isler Dairesinden olugmaktadir.
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BUTCE

Kurulumuzun 54,110,000 TL olarak hazirlanan 2008 Mali Yili Biit¢esinin 2007 yilindan
2008 yilina devreden 17,783,614 TL tutarindaki nakit ile birlikte yil icinde ger¢eklesen
75,905,151 TL tutarindaki gelir ve 53,511,661 TL tutarindaki giderlerine iliskin ayrintili
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1.1. Kurulun 2008 Yil Gelir ve Giderleri

1-GELIRLER (TL)
Gelirin Turi Programlanan Gerceklesen
Eg;’:%"g;'iyasas' UL 48,010,000 44,983,368
Lojman Kira Gelirleri 230,000 223,292
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 400,000 395,590
Borsalardan Alinan Paylar 3,000,000 8,124,104
Diger Faizler 1,010,000 3,474,527
Diger Cesitli Gelirler 160,000 920,656
Net Finansman 1,300,000 17,783,614
TOPLAM 54,110,000 75,905,151
2-GIDERLER
Giderin Tira Biitce Odenegi Gerceklesen
Personel Giderleri 31,644,000 29,121,446
gg:nyaGlig::S:hk Kurumlarina Devlet 1,478,000 1,228,790
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 16,558,000 10,821,259
Cari Transferler 2,530,000 11,906,563

Sermaye Giderleri 1,900,000 433,603
TOPLAM 54,110,000 53,511,661

Kurulun tiim giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan kargilanmaktadir. Thraggilar, Ku-
rulca kayda alinan ve satis1 yapilacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ degerinin %0.2’si
tutarinda bir ticreti bu hesaba yatirmaktadirlar. Ayrica, borsalarin kotasyon ve tescil ticreti
ile borsa payindan olusan gelirlerinin %51 de Kurul biitgesine gelir olarak kaydedilmekte-
dir. SPKnde, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, agigin Hazine
Miistesarlig1 Biit¢esinden verilecek yardimlarla karsilanmas: 6ngériilmiis olmasina karsin,
1992 yilindan beri Hazine yardimi alinmamastir.

PERSONEL

Kurul personelinin hak ve yiikiimliiliikleri, Bakanlar Kurulunca 24 Agustos 1982 tarih ve
17792 sayili Resmi Gazetede yayimlanan SPK Personel Yonetmeligi ile diizenlenmistir. Ku-
rul Personeli igin tesis edilecek hizmet siniflari ile personelin dahil olduklar: siniflara ve
6grenim durumlarina goére bu siniflarin giris ve yiikselinebilecek derece ve kademelerine
iligskin ortak hitkiimler, Devlet Memurlar1 Kanununun 36. maddesinde 6ngoriilen esaslara
gore belirlenir. SPK devamli personeli ile emeklilige tabi gorevlerden Kurul Bagkanlig: ve
Uyeliklerine atananlar hakkinda 5434 sayili T.C. Emekli Sandig1 Kanunu ile ek ve degi-
sikliklerine iliskin hiikiimler uygulanir. Bu diizenlemelere gore Kurul hizmetleri, yarisma
sinavi ile meslege baglayan ve yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan meslek per-
soneli ve idari personel eliyle yuritillmektedir.
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2008 y1l1 faaliyet donemi iginde emeklilik, nakil, istifa ve gorev siiresinin sona ermesi gibi
sebeplerle 14 personel ayrilmig, buna kargilik 1 Kurul Uyesi atanmug, hizmet birimlerin-
de is giicline duyulan ihtiya¢ nedeniyle 13 Meslek Personel Yardimcisi agiktan, 8 Meslek
Personel Yardimcisi naklen, 1 Miidir Yardimcisi, 1 Halkla Hi§kiler Uzmani ve 1 Memur
naklen alinmigtir. Kurulda 2008 yili sonu itibariyle 7’si karar organi, 29’u iist yonetim, 258’i
meslek personeli ve yardimcisi, 24’11 bilgi islem personeli ve 168’i idari personel olmak
lizere 486 personel gorev yapmaktadir (Tablo 1.2).

Tablo 1.2. Kurul Personel Durumu

KURUL KARAR ORGANI

UST YONETIM 29

Kurul Baskan Yardimcisi

Daire Baskani )
Kurul Istanbul Temsilcisi 1
Daire Baskan Yardimcisi 7
Kurul Baskanlik Danismani 10
MESLEK PERSONELI 193
Basuzman 55
Uzman 113
Basuzman Hukukgu 6
Uzman Hukukgu 19
MESLEK PERSONELI YARDIMCISI 65
Uzman Yardimcisi 55
Uzman Hukukeu Yardimcisi 10
BILGI ISLEM PERSONELI 24
iDARI PERSONEL 168

GENEL TOPLAM 486
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Dunya Ekonomisi

2008 yilinda dinya ekonomik biyumesinde yillik bazda kayda deger bir
yavaslama yasanmistir. 2008 yilinin tamaminda dlinya ekonomisi %3.2
blyuimustir. Ancak son ceyrege bakildiginda bir¢cok Ulkede biylime eksiye
donmdustur. 2007 yilinda baslayan krizin 2008 yilinda ozellikle son ¢ceyrekte
siddetlenmesi ile birlikte dinya ekonomisi ciddi bir sok yasamistir. Bu
dogrultuda Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund - IMF)
dinya ekonomisinin 2009 yilinda %1.3 kigulmesini beklemektedir.

IMF diinya ekonomisinin 2008 yilinda %3.2 oraninda biiytidiigiinii 6ngérmektedir. 2008
yilinda gelismis tilkeler %0.9, gelismekte olan tilkeler ise %6.1 oraninda bilyiimistiir. 2008
yilinda, gelismis tilkeler arasinda ABD ve Euro Alani sirasiyla %1.1 ve %0.9 oraninda bii-
yiimiis, Japonya ise %0.6 oraninda kii¢iilmiistiir. Gelismekte olan {iilkeler arasinda Asya
bolgesindeki tilkelerin ekonomik biiytime hizlari bu yil da diger bolgeleri ge¢mistir.

Tiiketici bazli enflasyon, gelismis tilkelerde %3.4, gelismekte olan iilkelerde %9.3 oraninda
gerceklesmistir. Gelismekte olan {tilkeler arasinda bu yil en yiiksek enflasyonun yasandig:
bolge Ortadogu olmustur.

2008 yilinda diinya ticaret hacmindeki artis hiz1 bir 6nceki yila gore yavaslayarak %3.3 ora-
ninda artmustir. Gelismekte olan tilkelerin ihracati %6, gelismis tilkelerin ihracati ise %1.8
oraninda artmugtir. Ote yandan gelismekte olan iilkelerin ithalat1 %10.9 artarken, gelismis
tilkelerin ithalati ise 6nceki yila gore %0.4 artmistir

GELiSMiS EKONOMILER

Finans piyasalarindaki krizin Eyliil ayindan sonra siddetlenmesi ¢ercevesinde, gelismis
tilke ekonomilerindeki performans kotiilesmeye baglamistir. Eyliil ayindan itibaren gelis-
mis tilkelerde hem imalat, hem de hizmetler sektoriine iliskin gostergelerde bir ¢okiis ya-
sanmistir. Ayni sekilde tiiketici ve is diinyas: giiveninde de diistis yasanmigtir. Téim bunlar
diinya ticaretinde biiyiik bir diisiisii beraberinde getirmistir.

Belli bagli gelismis tilkelerin tiimiinde sanayi tretimi diigmiis, kredi kosullar1 kétilegmis,
emlak piyasalarinda kétiilesme stirmiigtiir. Ozellikle 4. ceyrekte GSYH biiyiimeleri eksiye
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donmiigtiir. Ote yandan finansal krizle birlikte, yilin ilk yarisinda artmis olan emtia fiyat-
larinin ¢okmesiyle, enflasyonist baskilar da ortadan kalkmustr.

Ekonomilerde yasanan biiyiik gerileme gercevesinde, bir¢ok iilke ekonomik paketler agik-
lamak zorunda kalmustir. Gelismis tilkelerde para politikalar: 6nemli oranda gevsetilmis ve
ABD ve Japonyada faiz oranlar1 neredeyse sifira diigmistiir. ABD Merkez Bankas1 2007 so-
nuna gore faiz oranlarini 400 baz puan distiriirken, Japonya ise zaten 1’in altinda olan faiz
oranlarini 40 baz puan daha diisiirmistiir. Diger biiyiik ekonomik blok olan euro bdlgesin-
de ise, Temmuz ayinda faiz oranlarini artiran Avrupa Merkez Bankasi, krizin derinlestigi
sonbaharda faiz oranlarini diisiirmeye baglamis ve bu ¢ercevede ¢ok daha muhafazakar
davranmistir. Diger gelismis iilkeler arasinda Ingiltere de faiz oranlarin1 2008'de agresif bir
sekilde diistirmiistiir. Sonug olarak gelismis tilkeler 2008 yilinda para politikasini 6nemli
olgiide gevsetmislerdir.

Tablo 2.1. Diinya Ekonomisi Ozet Verileri

Yillik Biyime Orani (%)

Diinya Ekonomisi 5.1 5.2 3.2
Gelismis Ekonomiler 3.0 2.7 0.9
-ABD 2.8 2.0 1.1
-Euro Alani 2.9 2.7 0.9
-Japonya 2.0 2.4 -0.6
Gelismekte Olan Ulkeler 8.0 8.3 6.1
-Afrika 6.1 6.2 5.2
-Asya 9.8 10.6 7.7
-Orta ve Dogu Avrupa 6.6 5.4 2.9
-Orta Dogu 5.7 6.3 5.9
| DinyaHaslasi (MiyarABDS) |
Piyasa Kurlari Uzerinden 48,761 54,841 60,690
Satin Alma Paritesi Uzerinden 60,716 65,490 68,997
Gelismis Ekonomiler 2.4 2.2 3.4
-ABD 3.2 2.9 3.8
-Euro Alani 2.2 2.1 3.3
-Japonya 0.3 0.0 1.4
Gelismekte Olan Ulkeler 5.4 6.4 9.3
-Afrika 6.3 6.3 10.1
-Asya 4.2 5.4 7.4
-Orta ve Dogu Avrupa 5.7 6.1 8.0
-Orta Dogu 6.8 10.5 15.6
| DinyaTicaretHacmi(%)
Diinya Mal ve Hizmet Ticareti 9.2 7.2 3.3
-Ihracat
-Gelismis Ekonomiler 8.5 6.1 1.8
-Gelismekte Olan Ekonomiler 10.9 €5 6.0
-Ithalat
-Geligsmis Ekonomiler 7.6 4.7 0.4
-Gelismekte Olan Ekonomiler 13.2 14.0 10.9

Diinya Mal ve Servis ihracati

(Milyar ABD Dolari) 14,774 17,149 19,694
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1 2008 2007 2008
_ Cari Islemler Dengesi ( Milyar ABD Dolari)

Gelismis Ekonomiler -454.5 -389.6 -465.0
-ABD -788.1 -731.2 -673.3
-Euro Alani 31.5 20.4 -95.5
-Japonya 170.4 211.0 157.1

Gelismekte Olan Ulkeler 630.6 633.4 714.4
-Afrika 34.0 10.7 12.2
-Asya 282.4 406.5 422.4

-Orta ve Dogu Avrupa -82.5 -122.1 -142.2
-Orta Dogu 252.9 254.1 341.6
| SermayeAkmlan (Milyar ABD Dolar) |

Gelismekte Olan Ulkeler (Net toplam) 202.8 617.5 109.3
-Ozel Dogrudan Yatirimlar (Net) 241.4 359.0 459.3

-Ozel Portfoy Yatirimlari (Net) -100.7 39.5 -155.2

Kaynak: IMF World Economic Outlook, April 2009.

Gelismis iilkeler ekonomiyi desteklemek amaciyla para politikalartyla sinirli kalmamig-
lar ve maliye politikalarin1 da devreye sokmuglardir. Maliye Politikasina bakildiginda, en
giiglii onlemlerin ABDde alindig1 gériilmektedir. ABD’nin yeni Obama Y6netimi’nin 2009
yilinda 800 milyar dolara yakin bir paketi devreye sokarak gorevi devralmay: planladig:
aciklanmigtir. Japonyada da 105 milyar dolarlik bir harcama paketi agiklanmigtir. Avrupa
Birliginde Avrupa Komisyonu ve Birlige dahil ilkeler de 6nemli ekonomik paketler dev-
reye sokmusglardir.

Finans sektoriinii destek planlarinda ise yine ABD’nin bas1 gektigi goriilmektedir. Eyliil
ayma kadar ABD Hiikiimetinin finans kurumlarini kurtarmaya yonelik yaklasimi, bir
firmanin zora girmesi halinde yardim etmek ve merkez bankalarinin likidite saglamasi
seklinde iken, Eyliil ayindan sonra bu yaklasim degistirilerek finans sektoriiniin tamami-
na yonelik paketler devreye sokulmustur. 700 milyar dolarlik TARP adli paket ile finans
sektoriine destek saglanmugtir. Yine finans sektdriinii kurtarma planlarinda Ingiltere bagta
olmak tizere Avrupa Birligindeki paketler 6n plana ¢ikmigtir.

ABD ve Avrupa basta olmak iizere bircok iilkede mevduat garantisi yiikseltilmistir. Ote
yandan, bankalarin diger bor¢larina da devlet garantileri getirilerek giiven tesis edilmeye
¢alisiimistir. Bunun disinda bankalara, tilkeden tilkeye degisen yontemlerle sermaye enjek-
te edilmistir. ABD'de devreye sokulan kapsamli planda, basta bankalardan problemli men-
kul kiymetlerin satin alinmast 6ngorillmekle birlikte, bu yontem daha sonra geri planda
kalmugtir. Ote yandan ABD ve Avrupada Hiikiimetler bir¢ok finans kurumuna el koymak
zorunda kalmiglardir. Sermaye piyasalarina bakildiginda ise 6zellikle Sonbaharda borsa-
larda calkant1 yasandig1 donemde agiga satis1 kisitlama uygulamalar1 dikkat gekmektedir.
Birgok tilkede reel sektore yonelik 6nlemler de alinmistir.

GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

Yilin ilk yarisinda emtia fiyatlarinin daha da ytikselmesiyle, ekonomik performans bir¢ok
gelismekte olan iilkede iyi seyretmistir. Bu performans, gelismekte olan iilkelerin krizin
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etkilerinden kendilerini koruyabilecekleri izleniminin olugmasina yol agmustir. Krizin ilk
basladig1 2007 yilinda “ayrigma teorisi” ortaya atilmig; buna gore problemlerin gelismis
olan iilkelerde yogunlasmas: nedeniyle, gelismekte olan tilkelerin bundan etkilenmeyebi-
lecekleri ileri stirtilmiistii. Ancak 2008 yilinda gelismekte olan iilkelerin, yasanan krizin
olumsuz etkilerinden kaginamayacaklar: ortaya ¢ikmistir.

Finansal krizin yilin ikinci yarisinda derinlesmesiyle, gelismis tilkelerde oldugu gibi, ge-
lismekte olan iilkelerde de ekonomik performansta yilin ikinci yarisinda 6nemli diigiis ya-
sanmustir. 2008’in ikinci yarisinda emtia fiyatlarinin ve kiiresel ticaretin ¢6kmesi ile birlikte
gelismekte olan tilkeler de kiiresel krizden 6nemli dl¢iide etkilenmeye baglamislardir. Reel
ekonominin olumsuz etkilenmesinin yaninda, yabanci fon akimlarinin ani sekilde ¢ikisa
gecmesi de bir¢ok gelismekte olan iilkeyi olumsuz etkilemistir.

Ozellikle Rusya petrol fiyatlarinin diigmesi ile birlikte, hem ekonomide, hem de finans pi-
yasalarinda ciddi sikintilar yagamigtir. Ulkeden énemli fon ¢ikigt gerceklesmesi nedeniyle
para biriminin degerini korumaya calisan Rusya, rezervlerinde 6nemli bir diistis yasamis-
tir. Orta ve Dogu Avrupadaki birgok iilke, yiiksek cari agiklar1 ve yiiksek doviz borglar:
bulunmasi ¢er¢evesinde krize kirilgan bir durumda yakalanmuiglardir. Bu ¢ergevede Dogu
ve Orta Avrupadaki iilkeler biiyiik bask: altinda kalmislardir. Asya tilkelerinin de hem ge-
lismis tilkelere, hem de Cine yonelik dogrudan ihracatlar1 diigmiistiir.

Cinde de ekonomik aktivitede yavaglama goriilmiis, buna kars: otoriteler ciddi ekonomik
onlemler almiglardir. Ulkede meydana gelen depreme yénelik harcamalar da dahil olmak
tizere 586 milyar dolarlik bir paket ilan edilmistir. Bu ABDde 6ngoriilen paketten sonraki
en biiyiik ekonomik paket olmustur. Cinde para politikasi da gevsetilmistir.

Yilin sonuna dogru ekonomilerin yavaglamasi ile birlikte, gelismekte olan iilkeler de eko-
nomilerini destekleyici para ve maliye politikalar1 uygulamaya baglamiglardur.

MALI PiYASALAR

2007 yilindan devralinan kriz 2008 yilinin baslarinda devam etmis, ancak Lehman Brot-
hers adli Amerikan yatirim bankasinin batmasiyla kriz 2008 yilinin son geyreginde yeni
ve daha tehlikeli bir sathaya girmistir. S6z konusu bankanin batmasi, bu bankayla ¢alisan
bir¢ok finans kurumunun zarar gérmesine yol agmistir. Bu da bankalarin birbirlerine olan
gliveninin zayiflamasina yol agmistir. Bu gercevede para piyasalar: tikanmis, borsalarda
sert diistigler yasanmis ve bankalarin zararlar1 artmig, bu da sermayelerinin erimesi sonu-
cunu dogurmustur. Olusan yogun panik, kiiresel finans sistemini durmanin esigine getir-
mistir. Yatirnmcilar tiim riskli varliklardan ¢ikarak, hazine tahvili gibi giivenli araglara yo-
nelmislerdir. Uluslararasi finans sisteminin ciddi bir kirilmanin esigine gelmesi nedeniyle,
otoriteler gériilmemis ¢apta dnlemler almak zorunda kalmiglardir. Otoritelerin aldiklar:
bu biiyiik 6nlemler, yatirimcilarin bir felakete yonelik endiselerini gidermekte basarili ol-
mustur.

Eyliil baginda ABD hiikiimeti, konut piyasasina destek saglamak ve diinya finans piyasa-
larinda daha fazla ¢alkantinin 6niine ge¢mek i¢in ipotek finansmani sirketleri Fannie Mae
ve Freddie Mace el koydugunu agiklamistir. 15 Eyliilde ise Lehman Brothers adli yatirim
bankasi iflas bagvurusunda bulunmustur. Yilin bagindan itibaren finans piyasalarinda ger-
ginlik yasanmasina ragmen, problemler Eyliil ortasinda Lehman Brothers’n iflas etmesi ile
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birlikte zirveye ¢ikmistir. Lehman Brothers'in batmasinin krizin yayilmasina yol agmasin-
da, krediye dayali vadeli islemlerde 6nemli bir oyuncu olmasi, hem de bizzat bu bankanin
batmasi ¢ergevesinde bankaya yonelik krediye dayali vadeli islemlerinin devreye girmesi,
Lehman Brothersin ihrag ettigi finansman bonolarina yatirim yapan yatirim fonlarinin
zora girmesi ve firmanin tam anlamda kiiresel bir banka olmas: gibi faktorler etkili ol-
mustur. Bu ¢ercevede Lehman Brothers'in batmasi ile finans piyasalar1 daha derin bir krize
girmislerdir. Lehman Brothersn diinyanin énde gelen finans kurumlarindan biri olmasi
ve iflasi, bu bankayla is yapan kurumlara iligkin de endiseleri artirmigtir. Ote yandan diin-
yanin en biiyiik sigorta sirketlerinden biri olan AIG, bir biriminin tezgah {istii vadeli islem
piyasalarindaki biiytik pozisyonlar1 nedeniyle zora girmis, Amerikan Hiitkiimeti Lehman
Brothersdan sonra bir biiyiik finans kurumunun daha batmasina izin vermeyerek, bu ku-
ruma destek olacagini agiklamistir.

Kriz Avrupa bankalarina da sigramus, para piyasalarinda faiz oranlar: yiikselmis ve tikanik-
liklar yasanmaya baslanmistir. Bu gercevede finansman kaynaklar: arasinda para piyasala-
rinin 6nemli yer tuttugu kurumlar zora girmislerdir. Bunun iizerine otoriteler olaganiistii
onlemler almak zorunda kalmiglardir. Amerikan Yonetiminin bir kurtarma paketi hazir-
layarak Kongre'ye sunmasinin ardindan, plan Eyliil sonunda red edilmistir. Ancak daha
sonra piyasalardaki ¢alkantinin hizlanmasi ¢ergevesinde 3 Ekimde ABD Kongresi finans
kurumlarinin kurtarilmasina y6nelik 700 milyar dolarlik kurtarma planini onaylamistir.
8 Ekim de diinyanin en bityitk merkez bankalar1 koordineli bir sekilde faiz indirimine
gitme karar1 almiglardir. Ayrica diinya ¢apinda dolar likiditesinin azalmasi nedeniyle, 13
Ekimde ABD Merkez Bankasi, belli bash gelismis iilke merkez bankalar: ile swap hatlar:
kurmugtur. Diger taraftan, Ingiltere basta olmak {izere Avrupa Birligi iilkeleri de bankalara
yonelik kapsamli yeniden sermayelendirme ve garanti programlari aciklamislardir. Tiim
bu 6nlemler, gelismis iilke finans piyasalarinda yilin sonuna kadar durumun yatismasini
saglamistir. Ancak biiyiik ¢apta gerceklestirilen kurtarma planlari, birgok gelismis tilkenin
kamunun borcunun artmasina neden olmustur. Bunun olumsuz etkileri heniiz piyasalara
yansimamigtir.

ABD, Kongreden gegen kurtarma paketinin 250 milyar dolarlik kismin1 bankalarin yeni-
den sermayelendirilmesinde kullanacagini agiklamistir. Ote yandan Ekim ayinin ortasin-
dan sonra kriz, gelismekte olan tilkelere de sigramis ve bu iilkelerin para birimleri deger
kaybederken, tahvil faizleri ylikselmistir. Gelismekte olan iilkelerde durumun ciddilesmesi
lizerine, ilk olarak IMF ve diger uluslararas: kurumlar 6zellikle Avrupadaki gelismekte olan
tilkelere destek olmuslardir. Ayrica dolar fonlamada olusan sikintilar: engellemek amaciy-
la, ABD Merkez Bankasi sistemik agidan 6nemli gordiigi, Brezilya, Giiney Kore, Meksika
ve Singapur Merkez Bankalari ile dolar swap hatlar1 olugturmustur.

Piyasalara baktigimizda borsalarda Ekim baginda bityiik bir ¢okiis yasandigini gérityoruz.
Yilin ilk 3 ¢eyreginde 20°li seviyelerde seyreden VIX volatilite endeksi de Ekim aymda 80
seviyesine sigramistir. Para piyasalarindaki faiz oranlarinda 6nemli artiglar yasanmis ve
para piyasasi faiz oranlari ile merkez bankas: ve hazine tahvili faizleri arasindaki makas
onemli 6l¢iide acilmistr.

ABDde uzun vadeli faiz oranlarina bakildiginda da, Amerikan Merkez Bankasrnin faiz in-
dirimleri, emtia fiyatlarinin ve ekonomik aktivitenin ¢okmesi ile enflasyonist beklentilerin
ortadan kalkmasi ve yatirimcilarin riskli varliklardan giivenli limanlara yonelme egilimi
ile, y1l icinde yiizde 4’lii seviyeleri gormiis olan 10 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin
faiz orani, yilin sonuna gelindiginde ytizde 2’li seviyelere gerilemistir. Benzer bir diisiis,
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diger belli bagli geligmis iilke hazine tahvillerinde de yasanmigtir. Gelismekte olan iilkele-
rin bor¢lanma maliyetlerini gosteren EMBI+ spreadleri ise yilin 4. ¢eyregine kadar 300’li
seviyelerde seyrettikten sonra Ekim sonunda 900 seviyesine yaklagmistir.

ABD Merkez Bankasr'nin faiz oranlarini yilin bagindan itibaren agresif bir sekilde diisir-
mesi, ancak Avrupa Merkez Bankasrnin faiz oranlarini artirmasi ve krizin merkezinin de
ABD'de olmasinin etkisiyle euro dolar paritesi Temmuz aymda 1.60 seviyesine kadar ¢ik-
muig, ancak daha sonra riskli varliklardan kagisin baslamasiyla yatirnrmcilarin dolara don-
mesi gergevesinde euro, dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybetmistir. “Carry tra-
de” olarak adlandirilan islemlerin finansmaninda kullanilan Japon yeni de, yatirimcilarin
bu tip pozisyonlar1 kapatmasiyla dolar gibi 6nemli élgiide deger kazanmistir. Ote yandan
Merkez Bankasrnin faiz oranlarini 6nemli 6l¢iide diisiirmesi, bankalarinin ve ekonomisi-
nin en olumsuz etkilenen iilkelerden biri olmasi nedeniyle Ingiltere'nin para birimi sterlin
ise onemli olgiide deger kaybetmistir. Ekim ayindan itibaren krizin geligmekte olan iilkele-
re de sicramasiyla, bu iilkelerin para birimleri de dolar karsisinda deger kaybetmistir.

Diger emtialar gibi Ekim ayinda deger kaybeden altin giivenli liman 6zelligi ile yilin ka-
laninda toparlanmistir. Ancak esas siirpriz diigiis, petrol fiyatlarinda yaganmustir. Petrol
fiyatlar1 i¢in 200 dolarlik seviyelerin konusuldugu bir ortamda petrol fiyatlar1 150 dolara
yaklagmuis, ancak Temmuzdan baglayarak bir ¢okiis yasanmis ve petrol fiyatlar: 40 dolarin
altina kadar diismiistiir. Kiiresel ekonomide bir daralma yasanacaginin anlagilmasiyla di-
ger emtia fiyatlarinda da biiyiik diisiisler yasanmugtur.

BORSALAR

2008 yili borsalar agisindan 6nemli bir diisiis yasanan bir yil olmustur. Diinya Borsalar
Federasyonu verilerine gore, diinya borsalarinin kapitalizasyonunun yarrya yakini 2008 y1-
linda yaganan biiytik diisiiste yok olmustur. Bu cercevede ozellikle gelismis iilkelerde hem
emeklilige yonelik, hem de kisisel birikimleri borsada olan bir¢ok yatirimci, birikimlerinin
bityiik bir kisminin eridigini gérmiistiir. Bu da emlak fiyatlarinin diismesi gergevesinde
zaten darbe almus olan kisiler agisindan ikinci olumsuz bir gelisme olmustur. Ote yandan
hisse senetlerindeki deger kayb, toksik varliklarla sermayeleri erimis olan finans kurum-
larinin, sermayelerini giiclendirmeye yonelik ¢abalarini da olumsuz etkileyen bir faktor
olmustur. 2008 yilinin son geyreginde finans krizinin derinlesmesi, birinci el piyasalardaki
aktivitenin de kurumasina yol agmugtir.

Diinya Borsalar Federasyonunun verilerine gére 2008 yilinda borsalar1 en ¢ok kaybettiren
ilk tig iilke sirastyla; Slovenya (-%67.5), Irlanda (-%66.2) ve Yunanistan(-%65.5) oldu. Bor-
salar1 en az kaybettiren ilk i iilke de sirasiyla, Sili (-%19.6), Meksika (-%24.2), ve Giiney
Afrika (-%25.7) oldu. Ote yandan tabloda verilen borsalar icinde deger kaybetmeyen tek
borsa [ran Borsasi (%0.0) olmustur. Tablodaki diger tiim borsalar 2008 yilinda deger kay-
betmislerdir.

Diinya Borsalar Federasyonunun Tablo 2.2'de yer alan 46 borsanin endeks performans ve-
rileri incelendiginde, diinya genelinde borsalarin ortalama %45 oraninda deger kaybettigi
goriilmektedir. En ytiksek diisiis Asya Pasifik borsalarinda (-%46.8) ger¢eklesirken, bunu
sirastyla, Avrupa, Afrika ve Orta Dogu borsalar: (-%46.3), Giiney Amerika (-%42.4) ve
Kuzey Amerika (-%36.5) izlemistir.



Tablo 2.2. Diinya Borsalarinin Performanslari (%)

2007 2008

Amex — ABD
Kuzey Mexico - Meksika
Amerika Nasdaq - ABD

New York - ABD
Toronto - Kanada
Kuzey Amerika Ort.
Buenos Aires — Arjantin
Giiney Lima - Peru
Amerika Santiago - Sili
Sao Paulo - Brezilya
Giiney Amerika Ort.
Athens — Yunanistan
Barcelona — Ispanya
Bilbao - Ispanya
Copenhagen — Danimarka
Deutsche Borse — Almanya
Euronext Amsterdam - Hollanda
Euronext Brussels - Belgika
Euronext Paris — Fransa
Euronext Lizbon- Portekiz
Helsinki — Finlandiya
Irish — Irlanda

Avrupa Istanbul — Tiirkiye
Afrika Milano - Italya
Orta Dogu Johannesburg — Gliney Afrika

Ljubljana — Slovenya
London - Ingiltere
Luxembourg — Liksemburg
Madrid — Ispanya
Malta — Malta
Oslo — Norveg
Swiss — Isvicre
Stockholm- Isveg
Tehran —Iran
Tel-Aviv — Israil
Vienna — Avusturya
Warsaw - Polonya
Avrupa, Afrika, Orta Dogu Ort.
Australian — Avustralya
Colombo, Sri Lanka
Hong Kong — Hong Kong
Jakarta — Endonezya
Korean — Kore
Asya Pasifik Osaka — Japonya
Philippine — Filipinler
Shangai-Cin
Taiwan — Tayvan
Thailand — Tayland
Tokyo — Japonya
Asya Pasifik Ortalamasi
Diinya Diinya Ortalamasi

Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu
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17.2 -42.0
11.7 -24.2
9.8 -40.5
6.6 -40.9
7.2 -35.0
10.5 -36.5
17.9 -48.9
36.0 -569.8
13.8 -19.6
43.7 -41.2
27.9 -42.4
17.9 -65.5
5.2 -41.8
1.9 -39.5
5.5 -49.0
17.6 -44.4
4.8 SOIIED
-4.0 -49.2
0.4 -43.1
18.3 -49.7
20.5 -63.4
-26.3 -66.2
42.0 -561.6
-8.0 -48.7
16.2 =255
78.1 -67.5
2.0 -32.8
21.2 =095
5.6 -40.6
1.3 3510/
8.1 5457/
-0.1 -34.0
-6.0 -42.0
-3.4 0.0
22.9 -46.4
-1.4 -61.0
10.4 =5
9.6 -46.3
13.8 -43.0
-6.7 -40.8
38.3 -46.9
52.1 -50.6
32.3 -40.7
-11.0 -44.0
21.4 -48.3
96.7 -65.4
8.7 -46.0
26.2 -47.6
=252 -41.8
23.6 -46.8
14.7 -45.0
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Turkiye Ekonomisi

Kiresel ekonomide yasanan krizin etkileri, 2008 yilinda tum dinyada oldugu
gibi Turkiye'de de kendini daha agirlikli olarak hissettirmeye baslamistir.
Ozellikle yilin ikinci yarisindan itibaren i¢ ve dis talepte gerceklesen belirgin
daralma sonucunda Uretim kalemlerinde dususler meydana gelimis ve
issizlik orani 2008 yilinda yeniden yikselise gecerek %13.6'ya ulasmistir.
Sanayinin daralmasi sonucu tarimdisi sektorlerin blyuimeye katkisi onemli
derecede azalmistir. Kamu yatirimlari ve devletin mal ve hizmet alimlari
artarken, ozel sektor yatirrmlari disus gostermis ve genel biyimeye
olumsuz etki eden en onemli kalemlerden biri olmustur.

2007 yilinda 38.2 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesen cari igslemler agigi, 2008 yilinda
%?9 artisla 41.6 milyar ABD dolarina ulasmistir. Ithalatin %19.7’lik artig1 yaninda ihracatta
goriilen %21.9 oranindaki artis sonucu, 2008 yilinda dis ticaret agig1, bir dnceki yila gore
%13.9 artarak 53.2 milyar ABD dolar: tutarinda gerceklesmistir.

2008 yilinda gergeklesen net sermaye girisi ise 2007 yilina gore %1.1 artarak 37 milyar
ABD dolarina ulagsmistir. Dogrudan yatirim olarak gerceklesen net girisler, 2007 yilinda
19.9 milyar ABD dolar1 iken 2008 yilinda 15.4 milyar ABD dolarina diigmiistiir. Portfoy
yatirimlari ise 2007 yilinda 0.7 milyar ABD dolar1 olarak gergeklesen net giristen, 2008
yilinda 4.8 milyar ABD dolar1 net ¢ikisa dénmiistiir. Bu iki kalemde gerceklesen diisiise
kargilik yurt disindan saglanan ticari kredilerde goriilen artis sonucunda, toplam sermaye
girisi %1.1 oraninda artis géstermistir.

2008 yilinda enflasyon orani %10.06 olmustur. 2008 yil1 boyunca kiiresel ekonomide yasa-
nan gelismeler enflasyonun seyri tizerinde belirleyici olan en 6nemli faktorlerden biri ol-
mugtur. Yilin ilk dokuz aylik donemi boyunca enerji ve emtia fiyatlarinda yasanan yiiksek
artiglardan sonra, son #i¢ aylik dénemde yasanan hizli diislisler sonucunda, bu dénemde
Tirkiyede de enerji ve islenmis gida fiyatlarinin artig hizinda belirgin diistisler kaydedil-
mistir. Ancak gegmis donemde meydana gelen yiiksek artislarin birikimli etkileri yine de
enflasyonun ¢ok agagiya inmesine izin vermemistir.

Tiirkiye'nin 2008 yil1 merkezi yonetim biitge giderleri 226.0 milyar TL, biitge gelirleri de
208.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Buna gore 2008 biitce ac181 da 17.1 milyar
TL olarak hesaplanmigtir. 18.0 milyar TL olarak hedeflenen biitce agig1, 2007 yilinda 17.1
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milyar TL olarak gerceklegerek hedeflenen seviyenin ¢ok az bir miktar altinda kalmistir.
Merkezi Yonetim biitge giderlerinin 2008 yili gergeklesme orani %101.5, merkezi yonetim
biitce gelirlerininki ise %102.1 olmustur. 2008 yilinda faiz hari¢ biitce giderleri 175.3 milyar
TL ve gerceklesme orani %105.3, faiz harcamalar1 50.6 milyar TL, gerceklesme orani da
%90.5 olarak hesaplanmustir.

2008 yilinda GSYH biityiime hizi, dordiincii ti¢ aylik donemde, 27 dénem sonra ilk defa
yiizde 6.2 oraninda azalma gosterdikten sonra yilin tamamu igin yiizde 1.1 artista kalmistir.
Tiirkiyede 2002 yilinda baglayan biiyiime siireci 2007 yilina kadar araliksiz devam etmis,
ancak 2007 yilinin ikinci ii¢ aylik déneminden itibaren biiyiime hiz1 yavaslama gostermeye
baslamigtir. Bu egilim 2008 yili ilk doneminde biraz yiikselme gosteren biiyiime hizinda
diisiis trendi yilin geri kalan kisminda yine devam etmis ve 2008 yilinin son ii¢ aylik do-
neminde biiyiime hiz1 ilk defa eksiye diismiistiir. 2008 y1ilinda birinci {i¢ aylik dénemde %
7.3 olan bitytime hizi, ikinci geyrekte %2.8%, ligiincii geyrekte ise %1.2’ye geriledikten sonra
yilinin son geyreginde eksi %6.2 olarak gergeklesmistir.Sektorel bazda bakildiginda son
ceyrekte en bityiik daralma %15.4’le toptan ve perakende ticarette goriilmiistiir. Onu %13.4
daralmayla insaat ve %10.8’le imalat sanayi izlemistir. Vergi-siibvansiyon kaleminde krizin
etkisiyle %9.8’lik kiiglilme yasanirken, bir 6nceki y1l %7 oraninda kiigiilen tarim sektoriin-
de ise %4.6’lik biiyiime meydana gelmistir. En biiyiik daralmay: yasayan ilk ii¢ sektorde,
yani toptan ve perakende ticaret, insaat ve imalat sanayii sektorlerinde yillik bazda biiytime
hizlar1 ise, sirasiyla %0.8, -%7.6 ve -%0.9 olmus, yillik bazda en yiiksek daralma, bir dnceki
yil %5.7 oraninda biiylimiis olan insaat sektoriinde gerceklesmistir.

Grafik 3.1. Hazine Bonosu ihalelerinin Vade ve Faiz Oranlari (2008)
45
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35 7 20.00
30 | 1 19.00
= 25 ¢ 1 18.00
=
P 20 | 1 17.00
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5 | 1 14.00
S
— \ade 212 | 27.6 13.00
FaizOrani | 1623 | 1672 | 17.49 | 1828 | 19.57 | 2154 | 2053 | 18.94 | 1875 | 20.57 | 21.44 | 18.64
Kaynak: HM

2008 yilinda i¢ borg stokunun cari TL degeri %7.6 artarak 274.8 milyar TLye ¢ikmis, ABD
Dolari cinsinden degeri ise %17.5 azalarak 181.7 milyar ABD dolar1 olmustur. Hazine bo-
nosu ihalelerinde gergeklesen faiz oranlar1 Ocak 2008'de %16.2 iken, yil i¢cinde Haziran
ayina kadar artis trendi gostermis, yilin ikinci yarisinda da dalgali bir seyir izledikten sonra
kismen diigerek Aralik 2008'de %18.6’ya inmistir.

Ote yandan, 2008 yilinda toplam mevduat Tiirk Lirast bazinda %27 artarak 405.6 milyar
TLye, kredi stoku ise %24.8 oraninda artarak 228.1 milyar TLye yiikselmistir. Yabanci para
mevduatin toplam mevduat i¢indeki pay1 ise %33.8den %33.2’ye diismiistiir.

Faiz Orani (%)



Grafik 3.2. TL/ABD Dolari Kuru Aylik Ortalamasi ve Standart Sapmasi (2008)
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Tablo 3.1. Temel Ekonomik Géstergeler

| Gostergeler [ Biim | 2006] 2007  2008]
Milli Gelir* ] I
TL 758,391 950,144
-$ 529.9 741.3
- Bliyiime* % 6.9 1.1
- Sanayi Uretimi Endeksi (2005=100, - 08
Yillik Ortalama)
- Igsizlik 105 IETYN 13.6
Toplam Kamu Borglanma Geregi (PSBR/GSYH) 2.0 0.8(1)
Merkezi Yonetim Biitcesi _ _
Biitce Giderleri 178,126 225,967
Faiz Haric Biitge Giderleri 132,163 175,306
Z(ieése(:lr:i: ve S G Kurumlari Devlet Primi 42,887 55,622
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 19,001 23,941
Cari Transferler 49,851 70,116
Sermaye Giderleri 12,098 18,441
Sermaye Transferleri 2,637 3,173
Bor¢ Verme 5,689 4,111
Faiz Giderleri 45,963 50,661
Biitge Gelirleri 173,483 208,898
Vergi Gelirleri 137,560 168,087
Vergi Disi Gelirler 35,924 40,812
Biitce Dengesi -4,643 -17,069
Faiz Disi Biitge Dengesi 41,320 33,592
Fiyatlar _ _
- UFE (Y1l sonu) 11.6 N 8.1
- TUFE (Yil sonu) 0.7 IR 10.1
- Ddviz Kuru (Yil sonu-TL/$) (Déviz Alis) 1.4131 1.5218
Bor¢ Stoku ] I
- i¢ Borg Stoku 251,470 274,827
- I¢ Borg Stoku 175.7 181.7
-Ic Borg Stoku / Milli Gelir % 335 2o
(Dolar Degerler Uzerinden)
- Dis Borg Stoku 206.5 276.8
- Dis Borg Stoku / Milli Gelir* % 39.0 37.4
- Kamu Dis Borg Stoku (TCMB Borcu Dabhil) 85.3 91.7
- TCMB Borcu 15.7 135
- Kamu Dis Borg Stoku / Milli Gelir* 16.1 12.4
- Toplam Kamu Borg Stoku 261.0 273.4
- Toplam Kfnrr]u B_org Stoku / Milli Gelir* 493 36.9
(Dolar Deg. Gizerinden)
- I¢ Borg Stokunun Ortalama Vadesi 24.0 31.9
Dis Ticaret ] I
- Ithalat 134.6 193.9
- Ihracat 93.6 140.7
- Dig Ticaret Dengesi -41.0 -563.2
- Cari Islemler Dengesi -32.1 -41.6
Parasal Géstergeler ] [ ]
- Emisyon 26,815 32,724
~M1 72,162 83,380
-M2 297,481 434,205
- Mevduat Toplami 276,924 405,599
- TL Mevduati 171,726 270,929
- Yabanci Para Mevduati 105,199 134,670
- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat 38.0 33.2
- Kredi Stoku 182,773 284,310
- Toplam Krediler/Mevduat Orani 66.0 70.1
- Mevduat Bankalari Kredileri 172,167 268,518
-g/lrz\;lcliuat Bankalar Kredileri/Mevduat 62.2 66.2
- TCMB Uluslararasi Déviz Rezervi 60.8 70.1

Kaynak: TUIK, DPT, TCMB, Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanligi

* Milli Gelir olarak TUIK’in 1998 bazli yeni seri GSYH rakamlar kullanilmistur.
(1) Gergeklesme tahmini (Kaynak: DPT)
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Turk Sermaye Piyasalari

Bugun sermaye piyasalarimiz enstrimanlariyla, kurumlariyla,

pazarlariyla ve yasal alt yapisiyla pek ¢ok tlkenin sermaye piyasalariyla boy
olcUsebilecek, ornek ve onder olabilecek bir konuma gelmis ve dinyanin
sayili piyasalari arasinda seckin yerini almistir. 2008 yili sonu itibariyla
sermaye piyasalarina iliskin bazi genel gostergeler asagidaki

tabloda verilmistir.

Tablo 4.1. Sermaye Piyasalarina iliskin Géstergeler

KURUL KAYDINDAKI SIRKET SAYISI
iIMKB'DE ISLEM GOREN SIRKETLER
IMKB'DE ISLEM GORMEYEN SIRKETLER

IMKB SIRKETLERININ PIYASA DEGERI “Kapitalizasyonu” (Milyon TL)

(Milyon $)
iIMKB’DEKI HISSE SENEDI YATIRIMCISI SAYISI

YATIRIM FONLARI YATIRIMCISI SAYISI

ARACI KURULUSLAR (Adet)

-Bankalar
-Araci Kurumlar -E!I
YATIRIM FONLARI (Adet)
-Yerli Yatirim Fonlari
-Portféy Degerleri (Milyar TL)
(Milyar $)

-Yabanci Yatirirm Fonlari (Adet) -El
-Portféy Degerleri (Milyon TL) [ 54 |
(Milyon $)

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet)
-Portféy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)

YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
_Portféy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
“Net Aktif Degerleri (Milyon TL)

(Milyon $)

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)

-Portféy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet)

-Yénetilen Portféy Degerleri (Milyar TL)
(Milyar $)

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet)
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet)
DERECELENDIRME KURULUSLARI (Adet)
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MENKUL KIYMET STOKLARI

Tiirkiyede 1980’li yillardan itibaren artan kamu agiklar1 ve bu ag¢iklarin finansmaninda
borglanmanin tercih edilmesi kamu menkul kiymet stoklarinin hizla artmasina neden ol-
mugstur. 1986 yili sonunda 4.1 miyar dolar diizeyinde olan kamu menkul kiymet stoklar1
2007 yili sonunda 220.2 milyar dolara yiikselmistir. Ozel sektér menkul kiymet stoklar1 da
1980’li yillarda sermaye piyasasi ile ilgili diizenlemelerin yapilmasi ve IMKB'nin agilma-
styla hizla artmustir. 1986 yili sonunda 1.2 milyar dolar diizeyinde olan 6zel sektér menkul
kiymet stoklar1 2008 yili sonunda 42.1 milyar dolara yiikselmistir.

1991 yilina kadar 6zel kesim menkul kiymet stoklarinin artig hizinin kamu menkul kiymet
stoklarindan fazla olmasi, s6z konusu yila kadar toplam menkul kiymet stoklar: iginde 6zel
sektér menkul kiymet stoklarinin payinin artmasiyla sonuglanmis ve 1986 yilinda %23.2
olan ozel sektér menkul kiymet stoklarinin pay1 1991 yilinda %43.9%a kadar ytikselmistir.
Ancak 1991 yilindan sonra kamu menkul kiymet stoklarinin artis hizinin yiikselmesi
buna karsin 6zel sektér menkul kiymet stoklarinda (dolar degerlerinde) 1998 yilina kadar
genel olarak gozlenen diisiis, 6zel sektér menkul kiymet stoklarinin payinda 6nemli bir
gerilemeye neden olmustur. Béylece 1990’11 yillarin basindan itibaren mali piyasalarda
kamu menkul kiymetleri lehine giiglii bir “crowding out” etkisi yasanmis ve fonlarin biiyitk
kismi kamu kesimi tarafindan kullanilmaya baslanmistir.

Tablo 4.2. Menkul Kiymet Stoklari

- KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR TOPLAM

Milli Gelire Oran*

(VA)
Milli Gelire Oran*

(%)
Milli Gelire Oran*

Toplam Igindeki
(%)

Toplam Igindeki
Milyon TL
Milyon TL

—
'_
c
o
=
=

1999 23,303 43,146 86.0 17.3 3,796 7,028 14.0 2.8 27,099 50,173 14.6 20.2
2000 36,802 54,784 843 205 6,868 10,224 15.7 3.8 43,670 65008 29.6 24.3
2001 122,930 85,394 92.1 435 10,517 7,306 7.9 3.7 133,447 92,699 426 47.2
2002 150,939 92,345 92.0 39.7 13,177 8,062 8.0 3.5 164,115 100,407 8.3 43.1
2003 196,004 140,421 91.6 46.1 18,008 12,901 8.4 4.2 214,012 153,322 52.7 50.3
2004 227,415 169,447 90.0 43.1 25,186 18,766 10.0 4.8 252,601 188,214 228 47.9
2005 248,773 180,631 88.8 37.3 31,916 22,673 11.2 4.7 280,017 203,205 8.0 42.0
2006 255,240 177,497 86.1 33.5 41,058 28,5552 13.9 5.4 296,299 206,049 1.4 38.9
2007 255,310 220,227 83.0 33.4 52,225 45,049 17.0 6.8 307,535 265,276 28.7 40.2

2008 274,827 181,700 81.1 24.5 63,990 42,048 18.9 5.7 338,817 223,748 -15.6 45.7

Milli Gelir olarak TUIK'in yeni seri GSYH rakamlari kullanilmig, oranlar hem stoklarin hem de Milli Gelirin $

degerleri ile hesaplanmistir.
Kaynak: SPK, HM.
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Bununla birlikte, gectigimiz donemde uygulanan ekonomik program ve bunun getirdigi
mali disiplinle birlikte 2002 yilindan itibaren 6zel sektor menkul kiymetleri lehine bir ge-
lisme yasandig1 gozlenmektedir. 2007 yilinda %17’ye ulasan 6zel sektor menkul kiymetle-
rinin toplam stoklar i¢indeki pay1 2008 yilinda %18.9’a ¢tkmustir.

Grafik 4.1. Menkul Kiymet Stoklar
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Kaynak: SPK, HM.

Grafik 4.2. Kamu ve Ozel Sektor Menkul Kiymet Stoklarinin Payi
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Kaynak: SPK, HM.

KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET iHRAGLARI

2008 sonu itibariyle Kurul kaydi altinda, 323 IMKBde islem géren, toplam 570 anonim
ortaklik bulunmaktadir. 2008 yilinda 107 sirkete ait toplam piyasa degeri 11.7 milyar TL
(7.7 milyar ABD Dolar1) olan hisse senetleri Kurulumuz kaydina alinmigtir. Kayda alinan
bu ihraglarin 5’1 yatirim ortaklig1 ve 13’ gayrimenkul yatirim ortakligina aittir.

Hisse senedi ihraglar1 yillar itibariyle artarak 2000 yilinda 3.0 milyar TLye (4.8 milyar ABD
Dolar1) ulagtiktan sonra, krizin de etkisiyle 2001-2003 déneminde bir duraklama yasan-
mis, daha sonra tekrar yiikselerek 2005 yilinda 4.0 milyar TLye, 2006 yilinda 10.9 milyar
TLye (7.7 milyar ABD Dolari), 2007 yilinda 7.8 milyar TLye (6.8 milyar ABD Dolar1) ulas-
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mis ve 2008 yilinda 11.7 milyar TL (7.7 milyar ABD Dolar1) olmustur (Tablo 4.3, Tablo
4.4). Finansal piyasalarda kamunun agirligina ragmen, 1986 yilindan bu yana hisse senedi
ihraci yoluyla reel sektore aktarilan kaynak toplami 52 milyar ABD Dolar1 gibi 6nemli sa-
yilabilecek bir tutara ulagmistur.

Tablo 4.3. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraglari (Bin TL)

Emeklilik Bank.Bon.

Yillar SZri;Sc‘jei* Mg;g‘fft' VDMK |Yatirim Fonu| ve Banka Diger Toplam
Pay1*

1986 102 0 0 0 60 112 274
1987 187 45 0 0 76 374 682
1988 364 53 0 0 238 482 1,137
1989 972 162 0 0 98 1,072 2,304
1990 4,107 855 0 0 330 981 6,273
1991 4,444 65 0 0 726 1,496 6,731
1992 5,323 92 14,481 0 770 1,864 22,530
1993 678 5}865 52,756 0 2,388 1,921 71,993
1994 37,553 2,203 42,299 0 2,025 648 84,728
1995 51,333 4,249 113,928 0 1,300 3,716 174,526
1996 102,202 8,945 41,629 0 2,362 6,823 161,961
1997 305,732 34,330 23,000 0 9,935 5,453 378,450
1998 696,822 131,423 11,000 0 0 2,533 841,778
1999 678,871 176,674 0 0 0 0 855,545
2000 3,007,974 2,767,908 0 0 12,471 3,943 5,792,296
2001 1,684,498 3,830,879 0 0 147,697 67,321 5,730,395
2002 1,597,317 2,405,346 0 0 83,614 107,041 4,193,318
2003 1,749,597 6,078,693 0 40,000 0 13,437 7,881,727
2004 3,826,540 6,572,431 0 297,920 0 0 10,696,891
2005 3,991,870 2,390,989 0 929,187 0 13,000 7,065,859
2006 10,880,574 3,356,209 0 5,900,000 0 150,000 17,058,317
2007 7,863,767 1,848,305 0 450,000 0 380,210 10,542,282
2008 11,696,190 2,370,162 0 12,639,377 0 643,956 27,349,685

* Piyasa degeri

** 1998'e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri.
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Tablo 4.4. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraclar (Milyon $)

Emeklilik | Bank.Bon.ve

Hisse MKYF Kat.

Yillar Senedi* Belg.** F;ﬁ}l;:;.* Bané(:far. Toplam
1986 152 0 0 0 167 409
1987 219 53 0 0 437 797
1988 256 37 0 0 167 338 798
1989 458 76 0 0 46 505 1,086
1990 1,576 328 0 0 127 377 2,407
1991 1,064 16 0 0 174 358 1,612
1992 774 13 2,106 0 112 271 3,277
1993 867 485 4,781 0 216 174 6,524
1994 1,261 74 1,420 0 68 22 2,844
1995 1,122 93 2,491 0 28 81 3,816
1996 1,256 110 511 0 29 84 1,990
1997 2,010 226 151 0 65 36 2,489
1998 2,670 504 42 0 0 10 3,226
1999 1,616 421 0 0 0 0 2,036
2000 4,823 4,438 0 0 20 6 9,287
2001 1375 3,126 0 0 121 55 4,676
2002 1,061 1,597 0 0 56 71 2,785
2003 1,172 4,071 0 27 0 9 5,279
2004 2,690 4,621 0 209 0 0 7,520
2005 2,977 1,783 0 693 0 9 5,269
2006 7,704 2,388 0 4,155 0 106 12,205
2007 6,783 1,593 0 388 0 328 9,092
2008 7,686 1,557 0 8,306 0 423 17,972

* Piyasa degeri

** 1998'e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri.

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Tiirkiyedeki organize menkul kiymet piyasalarinin kokleri 19. yiizyilin ikinci yarisina
kadar uzanmaktadir. Ik menkul kiymetler piyasast Kirim Savagrni takiben 1866 yilinda
Osmanli Imparatorlugu zamaninda kurulmus olan “Dersaadet Tahvilat Borsas1” idi. Der-
saadet Borsasi, ¢okmiis Osmanli ekonomisinden yiiksek getiri almay1 amaglayan Avrupa’l
yatirimcilar igin de bir vesile olmugstu. Tiirkiye Cumhuriyetinin kurulusunu takiben 1929
yilinda ¢ikartilan 1447 sayili “Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar1 Kanunu” ile serma-
ye piyasalarinin, yeni ismiyle “Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi” ad1 altinda
organize olmasi saglanmustir.

Borsa, kisa siirede geliserek yurt ¢apinda girisimcilerin fon ihtiyaclarinin kargilanmasina
onemli katkida bulunmustur. Ancak, 1929 Krizi, 2. Diinya Savagrnin patlak vermesi, heniiz
emekleyen Tiirk is diinyasini olumsuz etkilemis ve Borsanin basarisini golgede birakmugtir.
Takip eden yillardaki sanayilegme siirecinde, hisse senetlerini halka arz eden anonim sir-
ketlerin sayisi da siirekli olarak artmistir. Bu hisseler ¢ogu bireysel, bir kism1 da kurumsal
olan yatirimcilardan yogun talep gérmiistiir.

1980°1i yillarin ilk dénemlerinde saglikli sermaye hareketlerine uygun gerek mevzuat ge-
rekse kurumlarin olugmasi yoniinden Tiirk sermaye piyasalarinda 6nemli gelismeler ol-
mustur. Bu baglamda 1981 yilinda SPKn ¢ikarilmistir. Ekim 1983de ise menkul kiymet
borsalarinin kurulusunu éngéren 91 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ¢ikmistir. Bir yil
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sonra da “Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkindaki Yonet-
melik” Resmi Gazetede yayimlanmstir. Caligma esaslarina iliskin mevzuatin Genel Kurul
toplantisinda kabulii ile 1985 yili sonunda IMKB resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda
da alim satim faaliyetlerine baglanmistir. Bugiin IMKB'de esas olarak hisse senetleri piya-
sast ile tahvil ve bono piyasasi faaliyet gostermektedir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, islem Hacmi ve
Islem Miktari

IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

Gerek Yeni Tiirk Lirasi gerekse ABD Dolar1 bazli endeksler, 2000 yilinin Nisan aymndan
2002 yilinin sonuna kadar, konjonktiirel dalgalanmalarla birlikte genel olarak azalma egi-
limi gostermis, 2003 yilinin basindan itibaren ise belirgin bir sekilde artmistir. 2004, 2005
ve 2006 yillarinda bu yiikselis genel olarak devam etmistir. 2007 yili aylik bazda incelendi-
ginde, Ocak 2007'de 41,182 puan olan IMKB Ulusal-100 Endeksi, yiikselmeye yil boyunca
devam etmis, Ekim ayinda 57,616 puan ile yilin en yiiksek seviyesine ulagmis ve Aralik’ta
55,538'den kapanmigtir. 2008 Ocak ayinda ortalama 48,662 puan ile baglayan endeks yilin
ilk bes ayinda 40,000 puanin {izerinde hareket etmis ve daha sonra sert bir diisiis trendine
girerek Kasim ayinda en diisiik 25,224 puani gérmiis, Aralik ayini ise ortalama 25,710 pu-
andan kapatmstir. Yil i¢inde en yiiksek puan olarak Ocak ayinda 54,708 puan, en diisiik
olarak ise Kasim ayinda 21,228 puan goriilmiistiir.

Sonugta, IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, 2008 yilinda bir énceki yila gore
Yeni Tiirk Liras1 bazinda %53, ABD Dolar1 bazinda ise %62 oraninda deger kaybetmistir
(Grafik 4.3). 2008 yilinda bir dnceki yila gore sanayi sektorii endeksi %51 (ABD Dolar1
bazinda %63), mali sektor endeksi %55 (ABD Dolar1 bazinda %65) oraninda deger kay-
betmistir, hizmetler sektorii endeksi ise %35 (ABD Dolar1 bazinda %51) oraninda deger
kaybetmistir.

IMKB islem Hacmi ve islem Miktari

IMKB islem hacmi yillar itibariyle incelendiginde, faaliyete gectigi 1986 yilinda sadece
9,000 TL (13 milyon ABD Dolar1) diizeyinde bulunan islem hacminin, 2000 yilinda 111.2
milyar TL (181.9 milyar ABD Dolari) ile rekor diizeye ¢iktig1 goriilmektedir. 2000 Kasim
ve 2001 Subat krizlerinin etkisiyle azalan islem hacmi, 6nemli artislarla 2003 yilinda 146.6
milyar TL (100.2 milyar ABD Dolar1) ve 2004 yilinda 208.4 milyar TL (147.8 milyar ABD
Dolar1) olarak gergeklesmistir. 2005 yilinda toplam islem hacmi 269.9 milyar TL(201.8
milyar ABD Dolari), 2006 yilinda toplam islem hacmi 325.1 milyar TL (229.6 milyar ABD
Dolari), 2007 yilinda ise toplam islem hacmi ise 387.7 milyar TL (300.8 milyar ABD Dolar1)
olmugtur. 2008 yilinda giinliik ortalama islem hacmi 1,325 milyon TL (1,041 milyon ABD
Dolar1), toplam islem hacmi ise 332.6 milyar TL (261.3 milyar ABD Dolar1) olarak ger¢ek-
lesmistir. Bu rakam bir 6nceki yila gére TL bazinda %14.2, dolar bazinda ise %13 oraninda
bir azals1 ifade etmektedir. 2008 yilinda IMKBde, giinliik ortalama nominal 457.3 milyon
TL olmak tizere toplam 114.8 milyar TLlik islem miktar: gerceklesmistir (Tablo 4.5).
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Tablo 4.5. IMKB Hisse Senedi Piyasasina iliskin Temel Gostergeler

Islem Hacmi oplam | iniik Ort. | SUMUKOM. | g lesme | Endeksi

Yillar (Milyon |, . I§I(?Vr2r1“1/lilr:(;|arl lﬁ{/?.rln Hag.T)i (I?\llce)r:ﬂl;/l;:(gi: (s_ayxg”t) (1&;)6
TL)  |Milvon$)| - “gin T1) L L) "R giti00)

1990 247 15 5,854 1,537 0.06 6 766 32.56
1991 247 85 8,502 4,531 0.14 18 1,446 43.69
1992 251 56 8,567 10,285 0.22 41 1,682 40.04
1993 246 255 21,770 35,249 1 143 2,815 206.83
1994 253 651 23,203 100,062 B 396 5,086 272.57
1995 251 2,374 52,357 306,254 9 1,220 11,667 400.25
1996 247 3,031 37,737 390,924 12 1,583 12,446 975.89
1997 252 9,049 58,104 919,784 36 3,650 17,639 3,451.0
1998 248 18,030 70,396 2,242,531 73 9,042 21,571 2,597.9
1999 236 36,877 84,034 5,823,858 156 24,677 25,785 15,208.8
2000 246 111,165 181,934 11,075,685 452 45,023 32,427 9,437.2
2001 248 93,119 80,400 23,938,149 375 96,525 31,380 13,782.7
2002 252 106,302 70,756 33,933,251 422 134,656 28,967 10,369.9
2003 246 146,645 100,165 59,099,780 596 240,243 29,994 18,625.0
2004 249 208,423 147,755 69,614,651 837 279,577 41,508 24,971.7
2005 ** 254 269,931 201,763 81,099,503 1,063 319,289 43,943 39,777.7
2006 250 325,131 229,642 91,634,552 1,301 366,538 45,491 39,117.5
2007 252 387,777 300,842 116,824,185 1,539 463,588 48,340 55,538.1

332,605 261,274 114,793,157 457,343 45,945 26,864.07

* Ocak 1991'den itibaren Kapanis Fiyatlarina Gore Bilesik Endeks esas alinmistir.
** 14.01.2005 tarihinden itibaren Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Pazar biinyesinde Borsa Yatirim Fonlari da

islem gormeye baslamistir.

Kaynak:IMKB

2008 y1il1 aylik bazda degerlendirildiginde, Ocak 2008de 34,738 milyon TL olan islem hac-
mi, Haziran ayinda 22,819 milyon TLye kadar (%34) gerilemis , daha sonra Aralik ayina
kadar 23 - 30 milyar TL arasinda dalgali bir seyir izlemistir. Aralik ayinda ise Ocak ayina
gore %50 oraninda gerilemis ve 17,353 milyon TL olmustur(Grafik 4.3). Yilin en diisiik
islem hacmi Aralik ayinda 17,353 milyon TL olarak gerceklesmis olup, diisiis orani bir
onceki aya gore %32 olarak kaydedilmistir.

Hisse Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere
Iliskin Temel Gostergeler

IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem goren sirket sayis;, IMKB'nin kuruldugu 1986 yili
sonunda 80 iken 2008 yil1 sonunda 284’1 ulusal pazarda, 18’i ikinci ulusal pazarda, 3’1 yeni
ekonomi pazarinda ve 12’si de gozalti pazarinda olmak tizere 317’ye ¢ikmistir. Bu sirket-
lerin sahip oldugu toplam nominal sermaye tutar1 62.1 milyar TL dir (Tablo 4.6). 2008
yilinda toplam 2 sirket halka agilmis olup; s6z konusu ihraglarin toplam nominal tutar:
529,950 bin TL olmustur.

1986 yili sonunda sadece 0.7 milyon TL (938 milyon ABD Dolar1) diizeyinde olan hisse
senetleri IMKBde islem goren sirketlerin toplam piyasa degeri, 2008 yil sonu itibariyle
182,025 milyon TLye (120 milyar ABD Dolar1) ulasmustir. Bu sirketlerin fiyat/kazang oran
5.76, islem gorme orani ise %128.4’tir (Tablo 4.6).
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Tablo 4.6. Hisse Senedi Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere iligkin
Temel Gostergeler

IMKB'de Islem Géren Sirketler

Toplam - lslem
. Nominal | , Toplam Piyasa A
Sirket islem | Toplam Kapitalizasyonu Gérme
Yillar Sermaye " .
Sayisi Goren | Nominal . Orani
i) Sirket | Sermaye (Milyon TL) (%)**
. " .
b U Sayisi | (Bin TL)* (MII el
1990 916 14,476 110 9,528 55 18,737 24.0 43.3
1991 1,092 32,304 134 22,490 79 15,564 15.9 52.9
1992 1,238 49,139 145 33,252 85 9,922 11.4 68.8
1993 1,284 71,286 160 46,758 546 37,824 25.8 20.7 80.9
1994 1,204 109,239 176 97,200 836 21,785 24.8 16.7 94.2
1995 922 223,804 205 191,249 1,265 20,782 9.2 7.7 226.0

1996 788 424,531 228 361,320 3,275 30,797 12.2 10.9 133.5
1997 743 909,295 258 783,234 12,654 61,879 24.4 19.5 113.6
1998 686 1,885,946 277 1,669,956 10,612 33,975 8.8 8.1 155.0
1999 319 3,615,344 285 3,392,829 61,137 114,271 375 341 102.8
2000 287 6,276,522 315 6,866,817 46,692 69,507 16.8 16.1 206.2
2001 278 9,959,472 310 10,515,933 68,603 47,689 108.3 824.4 161.5
2002 262 12,408,716 288 13,176,817 56,370 34,402 195.9 27.0 170.1
2003 265 16,515,936 285 18,008,193 96,073 69,003 14.5 1233 192.4
2004 275 24,379,916 297 25,186,443 @ 132,556 98,073 14.2 13.3 182.3
2005 282 31,243,840 304 31,916,222 218,318 162,814 17.2 19.4 15819
2006 291 40,262,161 316 40,925,551 = 230,038 163,775 22.0 14.9 145.0
2007 292 50,947,112 319 51,584,747 @ 335,948 289,986 12.2 12.0 137.0
62,069,556 62,069,556 = 182,025 119,698

(1)Borsa Kotunda Bulunan Sirketlerin Toplam Nominal Sermayeleri.

(2)Toplam Piyasa Degeri/Son iki 6'sar Aylik Donemin Net Kéarlar Toplami.

(3)Toplam Piyasa Degeri/Son dort 3'er Aylik Dénemin Net Karlar Toplami.

(*) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri henliiz tamamlanmamis olan son sermaye artirim tutarlarini
da icermektedir.

(**) Islem hacmi/(Y1l basi +Yil Sonu Piyasa kapitalizasyonu)/2

Kaynak:IMKB

Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagli olarak oldukga inisli ¢cikish bir trend
izlemektedir. Toplam kapitalizasyon 1990 yilinda 18.7 milyar ABD Dolar1 iken 1992 yilinda
9.9 milyar ABD Dolarina, benzer sekilde 1999 yilinda 114.2 milyar ABD Dolar1 iken 2002
yili sonunda 34.4 milyar ABD Dolarina kadar inmis, daha sonraki yillarda yaganan artig ile
birlikte 2007 y1l1 sonunda 289.9 milyar ABD Dolarina yiikselmis, ancak 2008 yilinda 119.7
milyar ABD Dolarina gerilemistir (Grafik 4.4).
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Piyasa kapitalizasyonunun yillar itibariyle yiizde degisimleri incelendiginde, dolar bazinda
en yiiksek artigin 1999 yilinda yasandig gézlenmektedir. 1999 yilinda bir 6nceki yila gore
%236 oraninda bir artig olurken, 2000, 2001 ve 2002 yillarinda piyasa degerleri sirastyla
%39, %31 ve %27.9 oranlarinda diismiis, 2003 yilinda %100.6, 2004 yilinda %42.1, 2005
yilinda %66, 2006 yilinda % 0.6, 2007 yilinda %77 oraninda artmis, 2008 yilinda ise %59
azalmustir.

Yeni Tiirk Lirast bazinda piyasa kapitalizasyonu ise 1999 yilinda %476.1 oraninda
ylikselirken, 2000 yilinda %23.6 oraninda gerilemis, 2001 yilinda %46.9 oraninda artmus,
2002 yilinda %17.8 oraninda gerilemis, 2003 yilinda %70.4, 2004 yilinda %38 oraninda
artmigtir. 2005 yili piyasa kapitalizasyonu bir 6nceki yila gore %64.7 oraninda artmis, 2006
yilinda bu artis orani % 5.4 ve 2007 yilinda %46 diizeyinde gergeklesmistir. 2008 yilinda ise
%53’liik bir azalma meydana gelmistir. (Grafik 4.5).

Grafik 4.5. Piyasa Kapitalizasyonundaki Yiizde Degisim
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Kaynak: IMKB

Yabanci Yatirimcilarin Hisse Senedi islemleri

Yabancilarin hisse senedi alim satim iglemleri, 2000 yii Kasim ve 2001 $ubat aylarinda
yasanan finansal krizler nedeniyle 2001 yilinda 6énemli dlglide diigmiis, 2002 yilinda da
2001 yilindakine benzer bir trend izlemis, 2003 yilindan itibaren ise artmistir. 2005 yilinda
yabancilarin toplam islem hacmi 2004 yilina gére %117 oraninda biiyiiyerek 81.1 milyar
ABD Dolar1 olmustur. Yillar itibariyle yabancilarin alim ve satim tutarlarina net bazda
bakildiginda, 2000 yilinda 3,134 milyon ABD Dolar1 satim, 2001 yilinda 509 milyon ABD
Dolar1 alim, 2002 yilinda 15 milyon ABD Dolar1 satim, 2003 yilinda 1,010 milyon ABD
Dolar1 alim, 2004 y1linda 1,426 milyon ABD Dolari, 2005 yilinda 4,086 milyon ABD Dolar:
ve 2006 yilinda 1,145 milyon ABD Dolar1 alim yapildig: gériilmektedir. Yabancilar Ocak-
Aralik 2007 déneminde ise 74,338 milyon ABD Dolar1 alim ve 69,805 milyon ABD Dolar1
satim gergeklestirmis olup, net bazda 4,532 milyon ABD Dolar1 alim yapilmistir. 2008
yilinda ise 69,569 milyon ABD Dolar1 alim, 72,557 milyon ABD Dolar1 satim olmak tizere
2,988 milyon ABD Dolar1 net satim yapilmustir (Tablo 4.7).

IMKBde islem goren sirketlerin halka agik kismi igin yerli-yabanci saklama bakiyeleri ka-
yitlarina bakildiginda (S6z konusu veriler kaydilestirme siireci 6ncesinde Takasbank'tan
elde edilmekte iken, IMKBde iglem goren hisse senetlerinin kaydilestirilmesi uygulamasi-
nin bagladig1 25.11.2006 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan sag-
lanmaya baglamuistir), 2000 sonunda yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam
hisse senetlerine orani %40.9 iken, 2001 y1ilinda %49.2’ye ¢ikmis, 2002 yilinda %43.0’a diis-
miis, 2003 yilinda %51.5%, 2004 yilinda ise %54.7’ye yiikselmistir. Bu oran 2005 yilinda
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bazi aylarda ufak diisiisler gosterse de, genel bir artis trendi ile yil sonunda %66.3 olmus-
tur. 2006 y1l1 sonunda yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine
oraninin %65.3, 2007 yili sonunda %72.3 olarak gergeklestigi goriilmektedir. 2008 yilinda
ise bu oran %57.32ye gerilemistir (Tablo 4.7, Grafik 4.6).

Grafik 4.6. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri
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Kaynak: IMKB

Tablo 4.7. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri ve Alim-Satimlari

Saklama Tutari

(Milyon Dolar)

Saklama

Orani (%)

Alig Tutar
(Milyon Dolar)

Satig Tutari

(Milyon Dolar)

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eylil
Ekim
Kasim
Aralik

7,404

5,635

3,450

8,690
15,283
33,812
49,313
70,213
42,152
55,358
57,331
46,492
51,185
51,368
43,657
57,834
53,499
45,893
27,877
25,628
27,331

40.9
49.2
43.0
51.5
54.7
66.3
65.3
72.3
57.32
58.39
58.39
57.59
57.69
57.33
58.88
59.09
58.53
58.06
54.88
5138
38

15,138
6,324
6,427
9,173

19,399

42,594

44,833

74,332

69,568
8,212
7,213
6,534
6,155
6,898
5,543
8,431
4,458
7,207
4,150
2,817
1,946

18,272
5,815
6,442
8,163

17,969

38,508

43,688

69,800

72,557
9,135
7,063
6,877
6,073
7,085
5,426
7,803
5,731
7,466
4,963
3,147
1,784

Kaynak: Takasbank - MKK — iMKB
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Tahvil ve Bono islemleri

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin, Kesin Alim Satim Pazar1 ve Repo-Ters Repo Pazarinda
gergeklesen toplam islem hacimleri 2003 yilinda 1,254 milyar TL (846 milyar ABD Dola-
r1) olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda baslayan yiikselis 2004, 2005 ve 2006 yillarinda da
devam etmis ve islem hacmi 2004 yilinda 1,924 milyar TLye (1,435 milyar ABD Dolar1),
2005 yilinda 2,340 milyar TLye (1,747 milyar ABD Dolar1), 2006 yilinda 2,921 milyar TLye
(2,040 milyar ABD Dolar1), 2007 yilinda 2,935 milyar TLye (2,272 milyar ABD Dolar1) ve
2008 yilinda 3,236 milyar TLye (2,513 milyar ABD Dolar1) ulagmistir. 2008 yili rakamlar1
bir 6nceki yila gore Yeni Tiirk Lirasi ve dolar bazinda sirasiyla %10.3 ve %8.7 oranlarinda
artisa tekabiil etmektedir (Tablo 4.8).

Tablo 4.8. Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

TAHVIL VE BONO PIYASASI
Kesin Alim ve Satim
| 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Milyar TL 213
Milyar $
Milyar TL 1,041 1,551 1,860 2,539 2,571 2,935
Milyar $ 1,090 1,387 1,770 1,993 2,274
______
Milyar TL 1,254 1,924 2,340 2,921 2,935 3,236
Milyar $ 846 1,353 1,747 2,040 2,272 2,513
Milyar TL 5.0 7.6 9.2 11.6 11.7 12.9
Milyar $ 3.4 5.4 6.9 8.1 9.0 10.0
Kaynak: IMKB

Giinliik ortalama islem hacmi ise 2008 yilinda ABD Dolar1 bazinda %11.1 oraninda arta-
rak 10,014 milyar ABD Dolar1 olarak gerceklesmistir. Aylik bazda giinliik ortalama islem
hacmi genel olarak dalgali bir seyir izlemis ve 9 milyar ABD Dolari ile 10.5 milyar ABD
Dolari arasinda gergeklesmistir. Bunun tek istisnasi Temmuz ayindaki 11.166 milyar ABD
Dolar1 olmustur. Y1l sonunda ise bitytik bir diisiis yasanmis ve 8.315 milyar ABD Dolarina
gerilemistir. Islemlerin dagilimina bakildiginda, agirligin yaklasik %90.5 ile repo islemle-
rinde oldugu gorilmektedir.

2008 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edilen kesin alim ve satim is-
lem hacmi 208.028 milyar TL (161 milyar ABD Dolar1), repo islem hacmi ise 472.331 mil-
yar TL dir (366.1 milyar ABD Dolar1). Aylik bazda borsa dis1 giinliik ortalama islem hacmi
dalgal1 bir seyir izlemis, Nisan ayinda en yiiksek, Kasim ayinda ise en diisiik seviyesinde
bulunmugstur (Grafik 4.7).
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Grafik 4.7. Borsa ve Borsa Disi Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama islem Hacmi
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Kaynak:IMKB

KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

Yatirim Fonlari

Tiirk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak tizere iki ana grup yatirim fonu bulun-
maktadir. Bunlardan portféy degerinin en az %25’ hisse senedinden olusan fonlar A-Tipi,
kalanlar ise B-Tipi yatirim fonlar1 olarak nitelendirilmektedir. Bu iki ana grup, fon port-
foytindeki finansal enstriimanlara baglh olarak 17 alt grup fona ayrilmistir. Bunlar; Tahvil
ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Sektor Fonu, Istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci Menkul
Kiymetler Fonu, Altin Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Degisken Fon, Karma Fon, Likit
Fon, Endeks Fon, Fon Sepeti Fonu, Garantili Fon, Koruma Amagl Fon, Serbest Yatirim
Fonu ve Ozel Fondur.

Tiirkiyede 2008 yil sonu itibariyle toplam 340 adet fon bulunmaktadir. Bunlar arasinda 121
adet ile Degisken, 50 adet ile Likit ve 48 adet ile Tahvil ve Bono Fonu en yaygin fonlardir.
Bu ii¢ fon grubu toplam fonlarin %64.4’tinti olusturmaktadir (Grafik 4.8).
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Grafik 4.8. A ve B Tipi Yatirnm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi
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[lki 1987 yilinda kurulan yatirim fonlarinin toplam degerleri 2008 yilinda bir énceki
yila gore %9.5 oraninda azalarak 26.2 milyar TL den 23.7 milyar TLye (15.6 milyar ABD
Dolar1) diigmistiir. Ayrica 80 adet de yabanci yatirim fonu bulunmaktadir ve bunlarin
Tirkiyede dolagimda bulunan paylarinin toplam degeri 2008 sonu itibariyle 34 milyon
ABD Dolaridur.

2008 yilinda, A-Tipi fonlarin portfoy degeri bir 6nceki yila gore %35 oraninda azalarak
917 milyon TT den 598 milyon TLye (393 milyon ABD dolar1), B-Tipi yatirim fonlarinin
portfoy degeri %8.7 oraninda azalarak 25.3 milyar TL den 23.1 milyar TLye (15.3 milyar
ABD Dolar1) diissmistiir. (Grafik 4.9, Grafik 4.10).

Grafik 4.9. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin Tiirk Lirasi Bazli Portféy Degeri
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Grafik 4.10. A ve B Tipi Yatirnm Fonlarinin ABD Dolari Bazli Portféy Degeri
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A Tipi Yatirim Fonlan

2008 yil sonu itibariyle Tiirk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 597.7 milyon TL
olan 136 adet A-Tipi yatirim fonu faaliyet gostermektedir. A tipi fonlar i¢cinde en yaygin
fon tiirii olarak birinci sirada %39.4 ile degisken fonlar, ikinci sirada %17.5 ile endeks fon-
lar yer almakta, onu %16.1 ile karma fonlar ve %15.3 ile hisse senedi fonlar: izlemektedir
(Grafik 4.11). A-Tipi yatirim fonlarinin portféy kompozisyonunda hisse senetlerinin pay1
yillar itibariyle artarak, 1996da %32 iken 2008'de %58 ulagmistir (Tablo 4.9).

Grafik 4.11. A Tipi Yatinm Fonu Tiirleri
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Tablo 4.9. A Tipi Yatinm Fonlarinin Portfoy Dagilimi (%)

o - S o

E _ [ £ c _

SE| 2 E £z

o < — b2

8 > R S >

m < v :0 m o (Bin TL) (Milyon $)
1996 67.63 0.00 0.00 0.00 32.36 0.00 0.01 17,956 166
1997 17.20 0.00 43.54 0.00 39.08 0.00 0.19 69,435 338
1998 15.65 0.20 44.54 0.00 39.56 0.00 0.06 71,879 229
1999 13.74 0.00 30.84 0.00 55.40 0.00 0.02 283,443 522
2000 11.33 0.15 = 42.70 0.00 45.73 0.00 0.10 520,294 770
2001 15.78 0.01 22.44 0.00 61.77 0.00 0.00 568,737 393
2002 13.11 0.07 32.37 0.00 54.46 0.00 0.00 434,884 265
2003 17.57 0.12 = 18.36 0.00 63.95 0.00 0.00 743,863 552
2004  20.44 0.39 10.87 0.00 68.78 0.51 = 0.00 780,370 583
2005 15.83 0.54 12.29 0.00 70.44 0.88  0.02 1,033,149 770
2006 17.88 0.70 = 15.53 0.00 64.76 0.85 0.28 831,518 591
2007 16.03 0.27 14.96 0.55 68.16 0.28  0.30 919,383 793
2008 28.18 0.17 13.44 0.00 58.03 0.14 0.04 595,000 393

B Tipi Yatirim Fonlari

2008 y1l sonu itibariyle Tiirk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 23.1 milyar TL olan
218 adet B-Tipi yatirim fonu faaliyet géstermektedir. B-Tipi fonlar i¢inde en yaygin fon tiirii
olarak %30.7 ile birinci siray1 degisken fonlar alirken, %22.9 ile likit fonlar ikinci sirada yer
almakta, onu ise %22 oran ile Tahvil ve Bono Fonu izlemektedir (Grafik 4.12). Toplam fon
degeri agisindan da %87 ile (20.3 milyar TL) en biiyiik paya likit fonlar sahiptir.

Grafik 4.12. B Tipi Yatirnm Fonu Tiirleri
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B-Tipi yatirim fonlarinin portféylerinde, 6énemli 6l¢lide repo ve devlet i¢ bor¢lanma se-
netleri bulunmaktadir. 2008 yili sonunda, hazine bonosu ve devlet tahvili portfoyiin
%43.84’linii olustururken, ters reponun pay1 %51.17 dir (Tablo 4.10).

A ve B tipi fonlar birlikte degerlendirildiginde, 2008 yil sonu itibariyle portféylerinin
%50.244nil ters repo, %43.46’s1n1 hazine bonosu ve devlet tahvili ve %1.51’ini hisse sene-
dinin olusturdugu gorilmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintili bilgilere Tablo 4.11de
verilmistir.

Tablo 4.10. B Tipi Yatirirm Fonlarinin Portfoy Dagilimi (%)

Kamu | Yabanci Ozel . [RR
Yillar | Bor¢clanma| Menkul Sektor Hlsse. Borsa 2R I?egerl
Al s Tahvili Senedi | Piyasasi (Mllyon TL)
(Milyon $)
1996 97.23 1.68 0.00 0.08 0.95 0.00 0.06 100 930
1997" 27.66 4.65 63.79 0.00 1.34 0.00 2.56 121 587
1998 40.14 0.32 59.09 0.00 0.33 0.00 0.13 275 876
1999 29.72 0.21 68.92 0.00 0.88 0.00 0.28 936 1,725
2000 13.24 0.20 86.36 0.00 0.17 0.00 0.04 1,417 2,100
2001 35.27 0.12 64.50 0.00 0.05 0.00 0.06 4,187 2,895
2002 51.04 0.10 48.81 0.00 0.03 0.00 0.02 8,912 5,426
2003 68.90 0.09 30.97 0.00 0.04 0.00 0.00 19,114 13,442
2004 68.71 0.00 28.32 0.00 0.06 291 0.00 23,663 17,726
2005 72.26 0.01 26.53 0.00 0.05 1.15 0.00 28,340 21,120
2006 39.07 0.06 59.18 0.00 0.26 1.41 0.01 21,180 15,068
2007 38.69 0.05 57.78 0.08 0.16 3.07 0.25 25,461 21,963
2008 43.84 0.04 51.17 0.00 0.08 4.41 0.46 23,151 15,213

* Bu tarihten itibaren ters repolar kesin alim hazine bonosu ve tahvillerden ayrilmistir.

Kaynak: SPK
Tablo 4.11. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%)

Kamu (3ze_l_ Borsa ngéir:
e e A e
(Milyon $)
1996 92.74 1.43 0.00 0.07 5.71 0.00 0.05 118 1,088
1997 23.84 295 56.39 0.00 15.12 0.00 1.69 190 925
1998 35.07 0.29 56.08 0.00 8.45 0.00 0.11 347 1,105
1999 26.01 0.16 =~ 60.07 0.00 13.55 0.00 0.22 1,219 2,247
2000 12.72 0.18 74.63 0.00 12.40 0.00 0.06 1,938 2,870
2001 32.94 0.11 = 59.47 0.00 7.43 0.00 0.05 4,756 3,288
2002 49.28 0.10 48.04 0.00 2.56 0.00 0.02 9,347 5,691
2003 66.98 0.09 30.50 0.00 2.43 0.00 0.00 19,858 13,995
2004 67.17 0.02 27.77 0.00 2.22 2.83 0.00 24,444 18,309
2005 70.27 0.03 26.03 0.00 2.52 1.14 0.00 29,374 22,892
2006 38.27 0.09 57.53 0.00 2.70 1.39 0.02 22,011 15,659
2007 37.90 0.05 56.29 0.00 2.53 2.97 0.25 26,381 22,756
2008 43.46 0.04 50.24 0.00 1.51 4.30 0.45 23,746 15,603

Kaynak: SPK
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Yabanci Yatirim Fonlari

2008 y1li itibariyle katilma paylar1 Kurulca kayda alinmis olan yabanci yatirim fonu sayi-
s1 80 olup, bunlar i¢cinde ABD Dolari bazli fonlar 15,236 milyon ABD Dolari; Euro bazli
fonlar 17,325 milyon Euro net varlia sahiptir. Ancak Tiirkiyede dolasgimda bulunan payla-
rin toplam degeri yaklasik 34 milyon ABD Dolaridir (22 milyon ABD Dolar1 ve 9 milyon
Euro).

Emeklilik Yatirim Fonlari

Tiirkiyede bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete gegmis olup, 2008 y1l1 sonu itiba-
riyle halka arz edilmis olan emeklilik fonu say1s1 121'dir. S6z konusu fonlarin toplam degeri
6,368 milyon TL' dir. Emeklilik yatirim fonlar1 iginde en yaygin fon tiirii olarak %33.1 ile
TL veya doviz cinsinden kamu bor¢lanma araglar1 emeklilik yatirim fonlar: birinci siray:
alirken, ikinci sirada esnek emeklilik yatirim fonlar1 yer almakta, onu ise para piyasasi li-
kit emeklilik yatirim fonlar1 ve hisse senedi emeklilik yatirim fonlar izlemektedir (Grafik
4.13).

Grafik 4.13. Emeklilik Yatirrm Fonu Tiirleri
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Borsa Yatirim Fonlari

Kurulumuzun Seri:VII, No:23 sayili “Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi”
13.04.2004 tarih ve 25432 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir. 2008 y1l
sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve IMKB biinyesindeki Fon Pazarr’'nda iglem gérmekte
olan 9 adet borsa yatirim fonu bulunmaktadir. Toplam degeri yaklagik 195 milyon TL olan
bu fonlardan 6 tanesi ¢esitli hisse senedi endekslerini, 1 tanesi altin endeksini, 2 tanesi ise
tahvil ve bono endeksini baz almaktadir (Tablo 4.12).
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Tablo 4.12. Borsa Yatirim Fonlarinin Mevcut Durumu

Toplam
e Degeri (TL)

. AKBANK T.A.S. S&P/ IFCI TURKIYE A TiPi 1,280,584
. BIzIM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES DJIM TURKIYE A TIPI 4,972,046
. FINANSBANK A.S. DOW JONES ISTANBUL 20 A TIPI 26,733,023
. FINANSBANK A.S. MALI SEKTOR DISI NFIST IST. 20 A TIPI 790,794
IFlNANSBANK AS. KL':'%;{K VE ORTA OLCEKLI SRK. SMIST IST. 25 1,203,459
. FINANSBANK A.S. ISTANBUL GOLD B TiPI ALTIN 33,344,098
. FINANSBANK A.S. FTSE ISTANBUL BONO FBIST B TiPI 106,125,620
. iS YATIRIM MENKUL DEG. A.S. iBOXX TURKIYE GOSTERGE TAHVIL B TiPi 14,976,708
. iS YATIRIM MENKUL DEG. A.S. DOW JONES TURKIYE ESIT AGIR. 15 A 5,140,479

S6z konusu Teblig uyarinca borsa yatirim fonlari; katilma belgeleri borsa pazarlarinda
islem goren, fonun olusturulma stirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarin
fon portféytiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsihiginda fon katilma belgesi alabildigi ya da s6z konusu
kurumlarin en az asgari iglem birimine tekabiil eden fon katilma belgelerini saklamaci
kurulusa iade edip karsiliginda fonun icindeki menkul kiymetlerin payina diisen kismin
alabildigi, riskin dagitilmas: ilkesi ve inanc¢li miilkiyet esaslarina gore portféy isletmek
amaciyla kurulan malvarhiklaridir.

Fon Sepeti Fonlari

Fon sepeti fonlar1 (Funds of Funds) degisik fon yonetim stratejilerinin sagladig1 getiri
avantajlarindan yararlanilmas: amaciyla, diger yatirnm fonlarinin katilma paylarini
portfoylerine almak suretiyle faaliyet gostermekte olup 2008 yil sonu itibariyle fon sepeti
fonlarinin toplam degeri 10.3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir (Tablo 4.13).

Tablo 4.13. Fon Sepeti Fonlarinin Mevcut Durumu

Toplam
Kurucu Fonun Unvani Degeri szlrI:f”ﬁrz
(Bin TL)

1 FINANSBANK A.S. SENTEZ A TiPi FON SEPETi FONU 2,626 28.01.2008
2 FINANSBANK A.S. SENTEZ B TIPI FON SEPETI FONU 3,838 28.01.2008
B TiPi DUNYA FONLARI FON
3 YAPI ve KREDI BANKASI A.S. SEPETI FONU 3,883 10.12.2007

__lopLAv || o3 |

* S6z konusu fonlar 2008 yilinda halka arz edilmis olmakla birlikte 31.12.2007 itibariyle fon portfoylerinin olusturulma-
sina baglanmistir.
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Garantili Fonlar

Garantili Fonlar, baslangi¢ yatiriminin belirli bir béliimiiniin, tamaminin ya da baslangi¢
yatiriminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde belirli
vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine ve ga-
rantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhiit edildigi fonlar olup, 2008 y1ili sonu
itibariyle kurulus bagvurular1 sonuglandirilmis 3 adet garantili fon bulunmaktadur.

Koruma Amacli Fonlar

Koruma Amagli Fonlar, yatirimcinin baglangi¢ yatiriminin belirli bir bolimiiniin, tamami-
nin ya da baslangi¢ yatiriminin tizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim
stratejisine dayanilarak en iyi gayret esas1 ¢ercevesinde amaglandig1 fonlar olup, bu fon-
larin kurulus ve halka arz bagvurular ilk defa 2008 yilinda sonuglandirilmistir. 2008 yili
sonu itibariyle 26 adet Koruma Amagli Fon bulunmakta olup, bu fonlarin toplam degeri
71.3 milyon TL dir.

Serbest Yatirim Fonlari

Serbest Yatirim Fonlari, katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere kurul-
mus olan fonlar olup, bu fonlarin kurulus bagvurular: ilk defa 2008 yilinda sonu¢landiril-
mustir. 2008 yili sonu itibariyle 5 adet serbest yatirim fonu bulunmakta olup, bu fonlarin
toplam degeri 6.9 milyon TL dir.

Yatirim Ortakliklari

Tiirkiyede menkul kiymet yatirim ortakliklar: (A-Tipi ve B-Tipi), gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim ortakliklar: olmak tizere 3 tiir yatirim ortaklig
faaliyet gostermektedir.

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

A-Tipi ve B-Tipi olmak iizere iki ¢esit menkul kiymet yatirim ortakligi bulunmaktadir.
Bunlara iligkin ayrintili bilgiler asagida verilmektedir.

Tiirk sermaye piyasalarinda 2008 yil sonu itibariyle 34 adet yatirim ortaklig: bulunmakta
olup, ortaklilarin toplam degeri, 551.3 milyon TL dir. Yatirim ortakliklarinin portfoyleri-
nin %35.67’si hisse senedinden, %41.43’(i devlet tahvili ve hazine bonosundan, %21.61’i
ters repo islemlerinden; kalan kisim ise borsa para piyasasi islemleri, yabanci menkul kiy-
metler ve diger bazi varliklardan olugmaktadir.

2008 y1l sonu itibariyle yaklasik 400 milyon TL tutarinda ¢ikarilmis sermayesi, 470 milyon
TL piyasa degeri ve 530 milyon TL net aktif degeri bulunan 30 adet A tipi yatirim ortaklig
faaliyet gostermektedir (Tablo 4.14).
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Tablo 4.14. A Tipi Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

A Tipi Krdlus Kayith Cikarilmis _Netv _ Toplamv _
Yatirm Tarihi Sermaye Tavani Sermaye Aktif Deger* | Piyasa Degeri
Ortakliklari (TL) (TL) (TL) (TL)
. AK 18.09.1998 40,000,000 18,000,000 37,979,899 37,979,892
. ALTERNATIF 14.09.1995 50,000,000 20,400,000 28,601,211 26,201,923
.ATA 20.03.1997 50,000,000 7,946,201 7,177,905 7,177,907
. ATLANTIS 19.08.1994 20,000,000 6,000,000 3,570,014 3,570,012
. ATLAS 22.10.1993 10,000,000 3,432,000 3,176,238 3,176,237
. AVRASYA 01.03.1996 10,000,000 6,000,002 2,863,870 2,863,873
. BASKENT 20.01.2006 6,000,000 6,000,000 4,735,044 6,347,754
. BUMERANG 17.05.1995 10,000,000 6,000,000 5,639,169 5,639,166
. DENIz (1) 05.05.1995 25,000,000 14,985,000 = 40,236,516 40,236,508
. ECZACIBASI 15.06.1998 25,000,000 14,000,000 22,017,782 22,017,786
. EGELI & CO. 02.09.2004 20,000,000 20,000,000 9,592,492 11,285,280
. EURO 14.03.2006 50,000,000 5,000,000 5,428,592 5,428,590
. EVG 22.03.2005 5,000,000 2,500,000 2,331,920 2,331,920
. FINANS 17.11.1995 50,000,000 15,000,000 16,572,537 13,810,455
. GARANTI 09.07.1996 100,000,000 18,750,000 20,087,306 16,411,200
. GEDIK 12.03.1998 10,000,000 6,930,000 5,934,470 5,934,471
. HEDEF 22.03.2005 50,000,000 4,250,000 3,100,490 3,100,490
. INFO 22.09.2003 10,000,000 4,500,000 3,084,723 3,084,723
. is 16.08.1995 135,000,000 39,375,000 179,756,131 52,560,270
. METRO 07.03.2006 20,000,000 3,000,000 1,311,655 1,311,654
. MUSTAFA YILMAZ 05.08.1994 10,000,000 5,000,000 2,725,718 2,725,720
. OYAK 25.04.2007 50,000,000 10,000,000 8,349,234 8,349,230
. TACIRLER 14.02.2006 20,000,000 5,000,000 3,868,600 3,868,600
. TAC 22.08.1994 20,000,000 1,995,000 7,937,225 4,398,546
. TAKSIM 16.02.2006 5,000,000 2,700,000 1,076,465 1,076,466
. TSKB 10.11.2000 100,000,000 100,000,000 18,134,382 100,746,600
. VAKIF 13.06.1991 15,000,000 5,000,000 11,598,822 7,732,550
. VARLIK 10.02.1998 50,000,000 6,000,000 9,389,524 6,240,960
.YAPI KREDI 02.10.1995 50,000,000 31,425,000 53,878,865 53,878,854
.\F(I';‘\ITA'K'Q"M AN 31.12.1998 50,000,000 10,000,000 10,702,327 10,702,330

TOPLAM - 1,066,000,000 | 399,188,203 |530,859,126 | 470,189,966

NET AKTIF DEGER=Portfoy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar
(1) Demir M.K.Y.O. A.S.’nin unvani Deniz M.K.Y.O. A.S. olarak degistirilmistir.

Kaynak: SPK
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2008 yil sonu itibariyle 4 adet B tipi yatirim ortaklig1 faaliyet gostermektedir (Tablo
4.15).

Tablo 4.15. B Tipi Yatirnm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

SU | s | somae | Geerims | N Toplem Py
Ortakliklari Vil (E?r‘l""T”L') (Bin TL) (*) (Bin TL) (Bin TL)
1 Euro 03.03.2006 10,000,000 8,940,000 10,035,060 10,035,061
2 INFOTREND  23.12.2004 15,000,000 5,000,000 5,292,314 5,292,315
3 MARBAS 29.09.2006 20,000,000 3,000,000 3,798,062 3,798,063
4 MERKEZ 13.07.2006 30,000,000 3,000,000 2,798,132 2,798,133

. TOPLAM - 75,000,000 19,940,000 21,923,568 21,923,572

(*) NET AKTIF DEGER=Portfoy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

Tiirkiyede toplam net aktif degeri 4,076 milyon TL ve piyasa degeri 4,034 milyon TL olan
14 adet gayrimenkul yatirim ortaklig1 faaliyet gostermektedir. IMKB'ye kote olan bu ortak-
liklarin portfoylerinin %88.8’ini gayrimenkul yatirimlari, 0.14’tinii gayrimenkul projeleri,
%10’unu kamu bor¢lanma araglari ve %1.06’s1n1 ters repo iglemleri olugturmaktadir. S6z
konusu ortakliklara iliskin ayrintil bilgiler Tablo 4.16da verilmistir.

Tablo 4.16. Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

Net
Aktif Deger

Kayith
Sermaye

Cikarilmig
Sermaye

Gayrimenkul Yatirrm | Kurulus

Piyasa Degeri

Ortakliklar

Tavani (TL)

(TL)

(TL)

(TL)

—

AKMERKEZ
ALARKO
ATAKULE
EGS
DOGUS-GE
IS

NUROL
OZDERICI
PERA*

o © 00w N o o &~ W N

SAGLAM

= | =
—

SINPAS

-
N

VAKIF

=
w

Y&Y

YAPI KREDI
KORAY

14
. TOPLAM

(*) PERA MKYO, 06.09.2006 tarihinde PERA GY

15.02.2005
31.07.1996
21.08.2000
01.10.1997
25.07.1997
06.08.1999
23.12.1997
06.08.1999
03.09.1997
06.09.2006
26.11.1996
24.12.1996
03.06.2005

24.04.2007

27,400,000
20,000,000
100,000,000
75,000,000
500,000,000
2,000,000,000
50,000,000
100,000,000
200,000,000
50,000,000
500,000,000
100,000,000
400,000,000

100,000,000

13,700,000
5,490,100
63,000,000
50,000,000
93,780,000
450,000,000
10,000,000
7,800,000
96,000,000
14,000,000
136,974,510
18,480,000
33,162,530

40,000,000

1,032,387,140| 4,076,623,911 4,034,764,333

usmustur

923,465,001
219,887,712
174,009,246
20,825,463
135,684,972
1,160,882,173
48,227,099
10,974,000
102,863,000
68,142,864
953,697,847
88,343,309
24,877,819

144,843,406

488,953,000
85,206,352
59,850,000
27,000,000
56,268,000

405,000,000
15,500,000

7,176,000
51,840,000
68,320,000
256,142,334
2,412,500,000
24,208,647

76,800,000
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Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Temel Veriler

Tiirkiyede 2008 sonu itibariyle portfoy degerleri toplam1 170.2 milyon TL (111.8 milyon
$) olan 2 adet girisim sermayesi yatirim ortaklig1 faaliyet gostermektedir. S6z konusu
ortakliklardan Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$’nin yaklagtk 165.8 milyon TL
tutarindaki portfoyiiniin %54’t girisim sermayesi yatirimlarindan, %46’s1 para ve sermaye
piyasasi araglarindan, Vakif Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.$’nin ise 4.4 milyon
TTlik portfdyiiniin %100’ para ve sermaye piyasasi araglarindan olugsmaktadir.

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

2008 y1l sonu itibariyla Tiirk sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 23 adet portfdy yonetim
sirketi bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portfoy bityiikliigii 30,738 milyon TL dir.
Yonetilen portféylin %77’si bireysel bazda, %16’s1 kurumsal bazda ve %7’si de tiizel kisi
bazinda yonetilmektedir (Tablo 4.17). ABD Dolar1 bazinda, 2008 yilindan bir énceki yila
gore yonetilen portfoy biiytikliigii %20 oraninda azalarak 25,061 milyon ABD Dolarindan
20,209 milyon ABD Dolarina gerilemistir.

Tablo 4.17. Portfoy Yonetim Sirketlerinin Mevcut Durumu

Y netilen Portfoy
gu (Milyon TL)

51.3
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VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Kurulumuzun 17/8/2001 tarih ve 9/1101 sayili Ka-
rarina istinaden, SPKn'in 40’inc1 maddesine gore, Devlet Bakanligrnin onerisi {izerine,
10/9/2001 tarih ve 24558 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2001/3025 sayil: Bakanlar Ku-
rulu Karari ile kurulmustur.

Borsa, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile her tirla tiirev aragtan olusan sermaye pi-
yasasi araglarinin islem gorecegi piyasalar1 olusturmak, gelistirmek, giiven ve istikrar igeri-
sinde, serbest rekabet kosullar1 altinda, diiriistlitk ve agiklik ilkeleri ¢ercevesinde faaliyette
bulunmasini saglamak amaciyla, diinyadaki gelismelere paralel olarak anonim sirket sek-
linde yapilandirilmis ve 04.07.2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilerek tiizel kisilik
kazanmistir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik hiikiimlerine dayanilarak 27.03.2004 tarih ve 25415 sayili Resmi Gazetede ya-
yimlanan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Yonetmeligi ile de Borsanin iglem, iiyelik, takas
ve faaliyet esaslar1 belirlenmistir.

Kurulumuzca 05.03.2004 tarihinde Borsaya faaliyet izni verilmis olup, islemlere Borsa ile
birlikte yiiriitiilen galigmalarin tamamlanmasini miiteakip, 04.02.2005 tarihinde baslan-
mustir.

Borsada islem gorecek vadeli islem s6zlesmelerinin asgari unsurlari Kurulumuzca onay-
lanmakta olup, baslangi¢ asamasinda; Ege Standart 1 Baz Kalite Pamuk, Anadolu Kirmizi
Sert Baz Kalite Bugday, Tiirk Lirasi/ Amerikan Dolar1 paritesi, Tiirk Lirasi/Euro paritesi, 91
ve 365 giinlitk Hazine Bonolar1 ve IMKB-30 ve IMKB-100 Fiyat Endeksine! dayali vadeli
islem sozlesmelerinin islem gérmesi onaylanmistir. 2006 yilinda yukarida belirtilen sozles-
melere ek olarak, gosterge DIBSlere ve altina dayali vadeli islem sozlesmeleri de Kurulu-
muzca onaylanarak VOBda islem gérmeye basglamistir.

Baglangicta 10:00 ile 15:00 arasinda olan seans saatleri piyasa katilimcilarindan gelen talep-
ler tizerine uzatilmis ve 9:15 ile 16:40 aras1 (12:00-13:00 6gle tatili) olarak belirlenmistir.
VOBda gerc¢eklesen islemlerin takas: Takasbank tarafindan gerceklestirilmektedir.

VOBda 2005 yilinda (pozisyon kapamalarla? birlikte) 3 milyar TLlik islem hacmi gergekles-
mis olup, islem hacmi ve agik pozisyon sayis1 dayanak varlik bazinda incelendiginde agirlig1
dovize dayali sozlesmelerin olusturdugu goriilmektedir. 2008 yilinda da, 2007 yilinda oldugu
gibi islem hacmi icerisinde endeks sozlesmeleri agirlik kazanmistir (Tablo 4.18).

Tablo 4.18. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Hacim Bilgileri (2008)

Miktar (Adet) Hacim (TL) Acik Pozisyon*

Endeks 40,334,968 188,231,237,133 123,014
Faiz 420 3,274,300 0
G-DIBS 420 3,274,300 0
Doviz 14,110,292 19,628,771,064 86,152
Emtia 27,155 99,318,003 0
Altin 21,641 84,926,183

Genel Toplam 54,472,835** 207,962,600,500** 209,382

(*) 31.12.2008 tarihi itibariyle
(**) Pozisyon kapamalar dahil edilmisgtir.

Kaynak: VOBAS

L IMKB 100 Endeksi vadeli islem sozlesmesi diger sézlesmelerden farkli olarak Kasim 2005 tarihinde isleme agilmugtur.

2 Sézlesmenin vade giiniinde, piyasa katilimcilar: tarafindan heniiz kapatilmamus agik pozisyonlarn sistem tarafindan
kapatilmasi.
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2008 yilinda islem hacmi 54,472,385 adet ve 207,962,600,500 TL olarak gerceklegmistir.
Bu rakamlar 2007 yiliyla karsilastirildiginda sirasiyla %119 ve %76 oraninda artigi ifade
etmektedir.

Islem miktarina bakildiginda, yil i¢inde biiyiik dalgalanmalar gostermektedir. Pozisyon
kapamalar da dahil edildiginde Ocak ayinda 3,714,795 adet olan islem miktar1 Ekim ayin-
da 6,271,767 adete kadar ¢ikmisken, Aralik ayinda 3,792,245 adede gerilemistir (Grafik
4.14).

Grafik 4.14. VOB islem Miktar
7,000000

6,000,000 |
5,000,000 |
4,000,000 [

3,000,000 |

Bin Adet

2,000,000 |
1,000,000
0

2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 200! 2008 | 2008 | 2008
-1- -2- -3 -4 -5- -6- -7- -8- -9- -10- - 12

Ifmi 3,714,795 | 4,039,077 | 4,933,277 | 5,461,947 | 3,442,124 | 3,828,878 | 4,316,500 | 3,728,999 | 4,712,361 | 6,271,767 | 6,230,865 3,792,245'

Kaynak:VOBAS

Islem hacminde de 2008 yili icinde dalgali bir seyir gériilmektedir. Ocak ayinda 20,155
milyon TL olarak gerceklesen aylik islem hacmi, yil sonunda 10,732 milyon TLye kadar
gerilemistir (Grafik 4.15).

Grafik 4.15. VOB islem Hacmi
25

20

oo L
©
=
=
5 L
0
200 200! 200 200 200 200 200 200 2008 2008 2008 2008
- -2- -3- -4- -5- -6- 7- -8- -9- -10- - 12-
E;ecr::]i 20.16 19.18 19.46 2181 14.23 14.18 17.35 16.92 19.39 17.74 16.83 10.73
Kaynak:VOBAS

Ay sonlar itibariyle agik pozisyon sayisinin gelisimine bakildiginda dalgali bir seyir izlen-
mektedir. Ocak ay1 sonunda 279,229 olan agik pozisyon sayis1, Haziran ayinda 435,980 ile
yilin en yiiksek seviyesine ulastiktan sonra Aralik ay1 sonunda 298,619 seviyesine gerile-
mistir (Grafik 4.16).
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Grafik 4.16 Acik Pozisyon Sayisinin Gelisimi
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Kaynak:VOBAS

MERKEZi KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI KORUMA FONU

15.12.1999 tarih ve 4487 sayil1 Kanun ile SPKn'na eklenen 10/A maddesinde sermaye pi-
yasasl araglar1 ve bunlara iligkin haklarin 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) tarafindan kayden izlenmesi hitkme baglanmistir. Ayni madde uyarinca
hazirlanarak Bakanlar Kurulu tarafindan 21.06.2001 tarihinde yayimlanan “Merkezi Ka-
yit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”
(MKK Yonetmeligi) MKK’nin bir “anonim ortaklik” seklinde kurulmasini 6ngérmiis ve
Kurulumuz tarafindan hazirlanan ana s6zlesmesinin, 26.9.2001 tarihli Tiirkiye Ticaret Si-
cili Gazetesinde yayimlanmasi ile bir anonim ortaklik olarak kurulmustur. IMKB Takas
ve Saklama Bankas1 A.$. (Takasbank), IMKB, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar:
Birligi (TSPAKB) ve IAB, MKK’nin tiizel kisi kurucu ortaklaridir.

SPKn ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde MKK genel olarak; ihrageilar, arac1 kuruluglar ve hak
sahipleri itibariyle kayd tutulan sermaye piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklar1 kay-
den izlemek, iiye gruplari itibariyle tutulan kayitlarin birbiriyle tutarlihigini kontrol etmek
ve Yatirimcilar1 Koruma Fonunu idare ve temsil etmek ile gorevli ve yetkili kilinmustir.
MKK’nin kurulus agamasinin tamamlanarak personel alimu ile birlikte fiilen faaliyete geg-
tigi tarihten 31.12.2002 tarihine kadar olan donemde, kaydi sistemin gerekli yasal ve teknik
alt yapisini olusturmak amaciyla gesitli projeler tiretmeye yonelik calismalar tamamlanmis
ve 22.12.2002 tarihinde “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Kayitlarin Tu-
tulmasinin Usul ve Esaslar1 Hakkinda Tebligin” (Teblig) Resmi Gazetede yayimlanmast ile
kaydi sisteme iligkin esaslar diizenlenmistir.

Yatirim fonu katilma belgeleri ve hisse senetlerinin kaydilestirilmesi kapsaminda, tiyelerin
tiyelik islemlerini tamamlayarak kaydi sistem mevzuati gergevesinde hazirlik yapmalarini
ve yatirimcilarin kaydi sisteme gegis 6ncesinde gegis prosediirii hakkinda bilgilendirilme-
lerini teminen belirlenen usul ve esaslar Kurulumuzun 22.07.2004 tarihli karariyla onay-
lanmis ve MKK Yonetmeligi ve Tebligde bu yonde degisiklikler yapilmistir.

Bu cergevede yiiriitiilen caligmalar sonrasinda hisse senetleri borsada islem goren sirketlerin
hisse senetlerinde MKK biinyesinde 28.11.2005 tarihinde kaydi sisteme gecilmistir. MKK
biinyesinde 2007 yili sonu itibariyle 318,539,588,717 TL piyasa degerinde 49,441,862,101
adet kaydi pay tutulmakta olup, 1,069,552 adedi bakiyeli olmak tizere toplam 17,722,035
adet agik hesap bulunmaktadir (rakamlar halka kapali kisimlar1 da icermektedir).
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Yine, Kurulumuzun 15.10.2004 tarihli karari ile 25 Nisan 2005 tarihinden itibaren pilot ku-
rumlardan baslayarak yatirim fonu katilma belgelerinin kaydilestirilmesine baslanmasina
karar verilmistir. Kurulumuzun 16.12.2005 tarihli karari ile likit fonlar disindaki yatirim
fonu katilma belgelerinin 31.12.2005 tarihine kadar kaydilestirilmesi, likit fonlarin katilma
belgelerinin kaydilestirilmesi islemlerinin ise 31.3.2006 tarihine kadar tamamlanmasi 6n-
goriilmiistiir. 2007 yilsonu itibariyle kaydi sisteme gecilen 287 adet yatirim fonunda kaydi-
lestirilen yatirim fonu pay adedi 851,618,837,384 olurken, 2,955,690 hesapta yatirim fonu
bakiyesi bulunmaktadir (rakamlar sadece dolagimdaki paylari icermektedir).

15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn'ye eklenen 46/A maddesi ile, haklarinda
tedrici tasfiye veya iflas karar1 verilen araci kurumlarin ve Bankalar Kanunu hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu Karariyla faaliyetleri durdurulan SPKn'm 50. mad-
desi (a) bendi hitkmii kapsamindaki bankalarin, yaptiklar: sermaye piyasasi faaliyetleri ve
islemleri nedeniyle miisterilerine kars1 hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve
hisse senedi teslim ytikiimliiliiklerini ve SPKn'in 46/B maddesinde diizenlenen gorevleri
SPKnde ongoriilen esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak amaciyla
kurulmus olan Yatirimcilar1 Koruma Fonu (Fon), Kanun'un Fon'un temsil ve idaresi ile go-
revlendirdigi Merkezi Kayit Kurulusu A.$’nin 21.10.2001 tarihinde kurulmasi ile faaliyete
gegmistir.

Fonun s6z konusu gorevleri yerine getirmek amaciyla kullanilan varliginin baglangi¢ kay-
nag1 olan 10 milyon TL IMKB tarafindan tahsis edilmistir. Fonun diger kaynaklar1 araci
kuruluglarin yatirdiklari yillik 6dentiler, Kurul, TSPAKB ve IMKB tarafindan verilen idari
para cezalary, tutar1 Kurul tarafindan belirlenen gecici 6dentiler ve Fon varliginin getirisin-
den olusmaktadir. Fon varligi kamu bankalarinda devlet tahvili, hazine bonosu ve mevduat
olarak veya ters repo yapilmak suretiyle degerlendirilmekte olup 31.12.2008 tarihi itibariy-
le toplam degeri 156,072,890 TLye ulagmustr.

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kuruluslarin yatirnmcilarinin hisse
senedi ve hisse senedinden dogan nakit alacaklar1 Kanun ile belirlenen ve her yil yeniden
degerleme oraninda artirilan limit dahilinde Fon tarafindan 6denmektedir. 2008 yil1 i¢in
soz konusu limit yatirimci basina 51,674 TL dir.

ISTANBUL ALTIN BORSASI

[AB, 26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete ge¢mis olup, biinyesinde Kiymetli Madenler Pi-
yasasi, Vadeli Islemler Piyasasi ile Kiymetli Maden Odiing Piyasasi bulunmaktadur.

IAB Kiymetli Madenler Piyasas'nda TL/Gr cinsinden gerceklestirilen islem miktarinin,
2000 yilinda 429 bin kgden, ekonomik krizin etkisiyle 2001 yilinda 145 bin kg'ye kadar
geriledigi, 2002 yilindan sonra yeniden artis trendine girdigi goriilmektedir.

2008 yilinda 4,567 TL/KGr. olarak gergeklesen islem miktari, 2007 yilina goére TL bazinda
yaklasik % 87 oraninda gerilemisken, ABD Dolar1 bazinda ise yaklagik %14 artig goster-
mistir. TL/Kgr cinsinden islem hacmi bir 6nceki yila gore %84 azalarak 165.2 milyon TL
olarak gerceklesmis olup, $/Ons cinsinden gerceklesen islem hacmi ise 9.3 milyar ABD
Dolar1 diizeyinde olup bir 6nceki yila gére %43 oraninda bir artis1 ifade etmektedir. S6z
konusu degisimin TL ve ABD Dolar1 bazinda farklilik gostermesine, TL/$ kurunun 2008
yilinda 6nemli oranda artmasi sebep olmustur.
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Tablo 4.19. istanbul Altin Borsasi

- Islem Miktari(Kg) Islem Hacmi
Ty iven T | (o s

1997 178,121 113,367 291,488 1,215
1998 265,532 173,748 439,280 684 1,640
1999 277,734 213,740 491,474 1,052 1,908
2000 299,740 129,430 429,170 1,681 1,160
2001 57,888 83,884 144,742 499 741
2002 47,837 95,149 142,986 749 942
2003 77,643 155,016 232,659 1,320 1,782
2004 58,839 221,425 280,264 1,068 2,909
2005 19,907 306,145 326,052 369 4,344
2006 7,875 224,421 232,296 227 4,409
2007 36,131 292,251 328,382 1,015 6,507
2008 4,567 332,462 337,029 165.2 9,300

Kaynak: IAB

IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Mali piyasalarimizin énemli kurumlarindan biri olan Takasbank, IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasast, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast ile yatirim fonu ve or-
takliklarinin portféy varliklarina yonelik olarak takas ve/veya saklama hizmetleri vermek
tizere kurulan ve mevduat kabul etmeyen bir bankadir.* Takasbank tarafindan bu hizmet-
lerin yani sira, Borsa Para Piyasasi aracilifiyla araci kuruluslara para piyasasi hizmeti ile
menkul kiymet kredisi ve 6diing menkul kiymet kredisi gibi hizmetler de sunulmaktadir.

Takasbank tarafindan saglanan hizmetlerden 810 kurulug yararlanmaktadir. Aynen sak-
lama kasalarinda toplam 40.2 milyar TL nominal degerde 1.9 milyon adet hisse senedi
bulunmaktadir. Takasbank’in 2008 yil faaliyetlerine iliskin bazi bilgilere agagidaki tabloda
yer verilmektedir (Tablo 4.20).

® Borsada islem goren hisse senetleri igin 28.11.2005 tarihinde MKK biinyesinde kaydi sisteme gegilmis olup, Takasbank’ta
mislen saklanmakta olan hisse senetleri arttk MKK'da izlenmektedir.
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Tablo 4.20. Takasbank A.S. Ozet Verileri (2008)

Hizmet Verilen Kurulus Sayisi

Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal TL)*
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon)*
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar)
Yatirim Fonu/Ortakliklari Portfoy Tutari (Milyar TL)
Emeklilik Fonlari Portféy Tutari (Milyar TL)
Yatinm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon)
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar TL)
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon)
Hisse Senetleri Piyasasi Takas Sisteminden Yararlanan Kurulus Sayisi

- Aract Kurum

- Banka

- Yatirim Fonu/Ortakligi

- Emeklilik Fonu

- Portfoy Yonetim Sirketi
Menkul Kiymet Takasi (Milyar TL)
Nakit Takasi (Milyar TL)

Tahvil ve Bono Takasi (Milyar TL)
Nakit Takasi (Milyar TL)
DIBS Kupon Odemesi (Milyar TL)
itfa Odemesi (Milyar TL)
Elektronik Fon Transferi (EFT) _

- Gelen (Milyar TL) 475
- Giden (Milyar TL)
Takasbank Odiin¢ Pay Senedi Piyasasi 2008 Yili Islem Hacmi (Milyon TL) 1,333.40

Takasbank (")dijng Pay Senedi Piyasasi 2008 Yili islem Hacmi (Milyon adet)
Takasbank (")di]ng Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Milyon TL)
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Milyon adet)
Takasbank Para Piyasasi Giinliik Ort. islm. Hacmi (Milyon TL)
Takasbank Para Piyasasi Islem Hacmi (Milyar TL)

(*) Karsiliklari MKK nezdinde kayden izlenen fiziki kiymetler.

(**) Takasbank nezdinde saklanan IMKB'de islem géren hisse senedi bakiyeleri ve saklama hesaplari 28.11.2005
tarihinde MKK’ya devredildiginden s6zkonusu tarihten itibaren hisse senedi saklama hesaplari MKK nezdinde takip
edilmektedir.

Kaynak: Takasbank A.S.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLAR BIiRLIGI

Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluglar: Birligi (TSPAKB), araci1 kuruluglarin tye ol-
dugu, kamu tiizel kisiligi haiz 6z diizenleyici bir meslek kurulusudur. 2499 sayili SPKn'ye
15.12.1999 tarihli ve 4487 sayil1 Kanunla eklenen 40/B ve 40/C maddelerine dayanilarak
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kurulmustur. TSPAKB Statiisti 11.02.2001 tarih ve 24315 sayili Resmi Gazetede yayimla-
narak ytrirliige girmistir.

Birligin amacy; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini, Birlik {iyelerinin
dayanigma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde ¢aligmalarini,
tyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin Onlenmesini, mesleki
konularda iiyelerin aydinlatilmasini saglamak tizere Kanun ve Statii ile verilen gorevleri
yerine getirmektir. Birlik; Kanunun 40/B maddesi uyarinca sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere arastirmalar yapmak, Birlik iiyelerinin
sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde ¢aligmalarina yonelik meslek
kurallarini olugturmak, haksiz rekabeti 6nlemek, bu konularda gerekli 6nlemleri almak,
kendisine mevzuatla birakilan veya Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
yirilitmek, denetlemek, Birlik Statiisiinde 6ngoriilen disiplin cezalarini vermek amaciyla
ilgili hususlarda tiye kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal
diizenlemeleri izleyerek bu konuda tiyeleri aydinlatmakla gorevli ve yetkili kilinmustr.

Oz diizenleyici bir kurum olan Birlik, Statiisii geregince iiyelere, yatirimcilara ve diger
sosyal paydaslara yonelik arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2008 yili i¢inde
de genis yer vermis, arac1 kurulus ¢aliganlarinin lisanslama sinavlarina hazirlanmalarina
katkida bulunmak amaciyla egitim faaliyetlerinde bulunmugtur. Bunlarin yaninda Kurulun
diizenleme faaliyetlerinin oldugu pek ¢ok konuda araci kuruluslarin goriis ve onerilerinin
Kurula iletilmesini saglamistir.

ARACI KURULUSLAR

Tiirkiyede, 2008 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren, 16 adedi faaliyet-
leri gegici olarak durdurulmug olan 104 araci kurum ve 41 banka olmak tizere toplam 145
aract kurulug bulunmaktadir.

2008 y1l1 igerisinde toplam 6 adet arac1 kurumun faaliyetleri gecici olarak durdurulmus, bu
araci kurumlardan 1 adedinin yeniden faaliyete ge¢mesine izin verilmistir. 2008 yil sonu
itibariyle 16 adet arac1 kurumun gegici kapalilik durumu devam etmektedir. 2008 yil sonu
itibariyle, aract kurumlarin, yatirim bankalarinin, ticari bankalarin, Kurulumuz iznine tabi
olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler asag:-
da verilmektedir (Tablo 4.21).
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Tablo 4.21. Araci Kuruluslarin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Turu A VEULT) Ticari Bankalar
Kurumlar Bankalari

Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi (borsa d|§|nda) (borsa d|§|nda)

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 55 4 -
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 51 3 -
Yatinnm Danismanligi Yetki Belgesi 59 4 -
Repo-Ters Repo Islemleri Yetki Belgesi 58 9 31

Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve
Menkul Kiymetlerin Odtling Alma ve Verme 97 - -
Islemleri Izin Belg.

Tulrev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki 68 2 16

Beliesi (VOBAi)

Araci kurumlar, iilke ¢apinda merkez digi1 orgiitleri vasitasiyla faaliyet gostermekte olup,
2008 y1l sonu itibariyle 169 adet sube, 52 adet irtibat biirosu ve bankalarla tesis ettikleri 33
adet acentede hizmet vermektedirler.

Ikincil piyasa islemlerinin araci kuruluslar bazinda dagilimi asagidaki tabloda verilmekte-
dir (Borsa dis1 islemler de dahil).

Tablo 4.22. ikinci El Piyasa islemlerinin Araci Kuruluslar Bazinda Dagilhmi

2006 | 2000 | 2008 |

Hisse Senedi

-Araci Kurum 650 454 776 596 665 514
Tahvil/Bono
(Repo da dahil)

-Araci Kurum 1,065 744 1,128 867 1,225 946

-Banka 5,567 3,889 5,643 4,339 6,050

Toplam islem Hacmi 7,282 5,087 7,547 m 7,940 m

Not: Islemler cift tarafli olarak hesaplanmistir./Banka verilerine Takasbank ve MB verileri de dahil edilmistir.










SERMAYE PiYASASI KURULU

1980’li yillarin baglarindaki diizenlemelerle Tiirkiyede sermaye piyasalari hizli bir gelisim
slirecine girmis ve gerek birincil gerekse ikincil piyasalarla ilgili gostergelerde 6nemli iyi-
lesmeler yasanmustir.

2007 yi1linda da sermaye piyasasi yatirimcilari ve ihraggilar ile diger 6rgiit ve kamu kurum-
lariyla diyaloga biiyiik 6nem verilmistir. Bu baglamda, sikayet, elestiri ve 6nerilerin alin-
masini ve degerlendirilmesini saglayacak bir sistem kurulmus ve bu sistemden kanun ve
teblig hazirliklarinda biiyiik 6l¢iide yararlanilmistir. Ozellikle IMKB, IAB, TSPAKB, Araci
Kurum Yéneticileri Dernegi ile yakin bir is birligi ve koordinasyon i¢inde ¢alisilmis ve di-
ger kuruluslarin galigmalarina destek verilmistir.

Ayrica yatirimcilar ve sermaye piyasasi ¢alisanlarinin, istedikleri anda sikayetlerini ve
bilgilenme isteklerini internet tizerinden gerceklestirmelerine olanak saglayan uygulama
devam ettirilmistir. Bu sayede gelen sikayet ve bilgilenme istekleri daha hizli bir sekilde
degerlendirilebilmektedir.

2008 y1li i¢inde SPK Karar Organi 33 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili ¢esitli konu-
larda 1,317 adet Kurul karar1 almigtir.

SPK’nin temel fonksiyonlarindan birisi diizenlemedir. Kurul 2008 yilinda Kanunla kendi-
sine verilen yetki ¢ergevesinde sermaye piyasasi kurumlarina, araglarina, piyasaya ve yati-
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rimcilar1 korumaya yonelik pek ¢ok diizenleme yapmustir. Bu diizenlemeler ana bagliklar
itibariyle siniflandirilarak asagida 6zetlenmistir.

1. 12/1/2008 tarihli ve 26754 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatirim Fon-
larinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapil-
masina Dair Yonetmelik ile Yonetmelige “Bireysel emeklilik hesabindaki fon paylarindan,
katilimcinin sistemde bulundugu ay sayisi ile asgari ticret tutarinin ¢arpimina karsilik ge-
len birikim tutar1 ve Kanunun 6 nc1 maddesi kapsaminda bireysel emeklilik sisteminden
emekli olanlara yapilan yillik gelir sigortas: 6demelerinin aylik 6demeye isabet eden mik-
tariin nafaka borglar1 hari¢ olmak {izere asgari ticret tutarina kadar olan kismi haczedi-
lemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez. Bu fikradaki hiikiimlerin uygulanma-
sinda rehin, haciz veya iflas tarihinde gegerli briit asgari ticret tutari esas alinir” hitkmii
eklenmigtir (12.1.2008 tarihli ve 26754 sayili Resmi Gazete).

2. Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'te
yapilan degisiklik, 27.08.2008 tarih ve 26931 sayili Resmi Gazetede, Vadeli Islem ve Op-
siyon Borsalarinin Kurulus ve Caligma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'te yapilan konuya
iliskin degisiklik ise 09.07.2008 tarih ve 26931 Resmi Gazetede yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikler agsagidaki sekildedir:

“Borsalar, islemlerin agik, diizenli ve diiriist bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve buna
iliskin aykiriliklar ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa aykirilik olusturacak sekil-
de gerceklestirilen borsa islemlerinin tespit edilmesi amaciyla biinyelerinde gerekli gozetim
sistemini kurarlar. Borsalar, gozetim konusunda SPKta verilecek gorevleri yerine getirirler.
Borsalarda islem goren menkul kiymetlerin (sermaye piyasas: araglarimin) veya bu menkul
kiymetlerin (sermaye piyasasi araglarmin) dayanagini olusturdugu varliklarin 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca kurulmus diger borsa ve teskilatlanmus piyasalarda is-
lem gormesi hdlinde, borsalar, diger borsa ve teskilatlanmus piyasalarda olusturulan gozetim
sistemlerinin etkin bir sekilde ¢calismasi igin veri ve bilgi akisi konusunda gerekli destegi verir
ve isbirligi yapar.”

3. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi Yonetmeliginin 17 nci mad-
desi ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Yonetmeliginin 23 iincii maddesinde degisikli-
ge gidilmistir. S6z konusu Yonetmelik degisiklikleri 08.08.2008 tarih ve 26961 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir. IMKB biinyesindeki piyasalarda hatali emir
girisi sonucu gergeklesen islemlerin iptalinin Borsa Baskaninin onayi ile gergeklesmesi-
nin piyasa sartlarinda uzun sayilabilecek siireler alabilmesi nedeniyle, piyasada hatali emir
girigi sonucu gerceklesen islemlerin iptaline iligkin uygulama etkinlik ve hizi arttirmak
amaciyla degistirilmistir. Bu kapsamda ilgili piyasa miidiirlerine iptal yetkisi verilmesine
iliskin diizenleme yapilmustir.

4. 27.12.2008 tarihli ve 27093 say1li Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonla-
rinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilma-
sina Dair Yonetmelik ile fon kurulu iiyelerinin “Sugtan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini
aklama” sugu ile “Terériin finansmani” sugundan hitkiim giymemis olmasi sart1 getirilmis-
tir (27.12.2008 tarihli ve 27093 sayili Resmi Gazete).
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1. AB diizenlemelerine paralel nitelik tagtyan Kayitli Sermaye Sistemine Iligkin Esaslar Teb-
ligi (Seri: IV, No:38) ile, Kurulca verilen kayith sermaye tavan, iznin verildigi yil da dahil
olmak iizere en fazla 5 yillik bir siire i¢in gegerli olmaktadir. Genel kurulca belirlenen sii-
renin sonunda Kurul tarafindan izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olmasi
durumunda, y6netim kurulunun sermaye artirim karari alabilmek i¢in Kuruldan yeni bir
tavan i¢gin izin almasi ve bunu genel kurul onayina sunarak yeni bir (en fazla 5 yillik) siire
i¢in yetki almas: gerekmektedir. Yeni diizenlemeyle sermaye artirimi yapabilmek i¢in y6-
netim kuruluna verilen yetkinin periyodik olarak genel kurulca yenilenmesi zorunlu hale
getirilmekte olup, s6z konusu yetkinin yenilenmemesi durumunda sirket kayitl sermaye
sisteminden ¢ikmis sayilmaktadir (23.01.2008 tarih ve 26765 sayili Resmi Gazete).

2. Seri: V, No: 98 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Ku-
rumlara iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile saklama sozles-
melerine Kurulca uygun goriis verilmesi yerine, saklama sozlesmelerinde yer almasi gere-
ken asgari unsurlarin Kurul tarafindan belirlenmesi saglanmistir (7.2.2008 tarihli ve 26780

sayil1 Resmi Gazete).

3. Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Seri:V, No:99 sayili Teblig ile arac1 kurumlarin Kurulumuza kars: bildi-
rim yitkéimliiliiklerinin bir kisminin TSPAKB’ye yapilmasina iliskin hiikiimler mevzuata
eklenmistir (04.03.2008 tarih ve 26806 sayili Resmi Gazete).

4. AB diizenlemelerine paralel nitelik tagtyan Thragcilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikarilmalarina iligkin Esaslar Tebligi (Seri:IV, No:39) ile halka agik sirketlerin
yikiimliliiklerinin hafifletilmesi amag¢lanmistir (08.03.2008 tarih ve 26810 sayili Resmi
Gazete).

5. Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hak-
kinda Teblig (Seri:IV, No:41) ile, iliskili kuruluslarla yapilan islemler i¢in degerleme yap-
tirma ile pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmas: yukamlilikleri getirilmis ve
ortakliklarin sermaye piyasasi mevzuatina uyum kapasitesinin giiglendirilmesi amaciyla
lisans sahibi personel istihdami zorunlu kilinmistir (19.03.2008 tarih ve 26821 sayili Resmi
Gazete).

6. Seri: VII, No:35 sayili “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapil-
masina Dair Teblig” ile kurucunun garantér olmasi durumuna iliskin 6zel sartlar Teblige
eklenmis ve garantili yatirim fonlarinin ve koruma amagli yatirim fonlariin unvanlarina

iliskin ilave hiikiimlere yer verilmistir (21.3.2008 tarihli ve 26823 sayil1 Resmi Gazete).

7. Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No:56) ile sinav-
lar1 gegersiz sayilarak 3 yil icinde agilacak hicbir sinava alinmayacak kisilerin kendilerine
yapilan bildirimi izleyen 7 isgiinii icinde Kurula itiraz edebilecekleri, bu itirazin Itiraz Ko-
misyonu tarafindan karara baglanacagi hususu ile sinav sonuglarina ve sinav sorularina
itirazin sonuglarin ve sorularin internet sayfasinda ilanini izleyen 7 isgiinii i¢inde yazili
olarak Kurula yapilacag: hususu Teblig kapsamina alinmigtir (03.04.2008 tarihli ve 26836
say1l1 Resmi Gazete).

8. Sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iliskin olarak, Avrupa Birligi diizenlemele-
rine tam uyum saglanmasi amaciyla borsa sirketleri, arac1 kurumlar ve portféy yonetim
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sirketlerinin Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina gore finansal tab-
lolarini hazirlamalarini zorunlu kilan Seri:XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Ra-
porlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” yayinlanmistir (09.04.2008 tarihli Resmi Gazete).

9. Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliklerine Iliskin Tebligde Degisik-
lik yapilmasina dair Seri:V, No:100 sayili Teblig ile arac1 kurumlarin mezkir Teblig kap-
samindaki ytkiimliliiklerine iliskin teminat mektuplarinin siirelerine iliskin diizenleme
yapimistir(11.06.2008 tarih ve 26903 sayili Resmi Gazete).

10. Seri: VII, No: 36 sayili “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapil-
masina Dair Teblig” ile yatirim fonu kurucularinin yoneticileri ile fon kurulu iyelerinin
“Sugtan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama” sugu ile “Teroriin finansmani” sugun-
dan hiikiim giymemis olma sartin1 saglamalar1 gerektigi hitkme baglanmigtir (11.6.2008
tarihli ve 26903 say1li Resmi Gazete).

11. Seri: VI, No: 21 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina {liskin Esaslar Tebligin-
de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile gayrimenkul yatirim ortakliklarinda (GYO) en
az bir ortagin lider sermayedar olmasi zorunlulugu getirilmis, lider sermayedarin sahip
oldugu paylarin devrine iliskin esaslar belirlenmis, GYO doniisiim bagvurularinda dénii-
secek girket paylarinin halka arz edilmis ve/veya sirketin halka acik sirket statiisiinde ol-
mamasi gart: getirilmis, GYO portfoyiine alinacak bina ve benzeri yapilarin yap: kullanma
izninin alinmis ve kat miilkiyetinin tesis edilmis olmasi sart1 getirilmis, Kurula bildirimi
zorunlu dokiimanlarda bazi Kurula bildirim siireleri uzatilmis, GYOlarin portféylerinde
yer alan menkul kiymetleri 6diing verilebilmelerine imkani taninmig, GYO kurulus/dénii-
slim ve pay devri islemleri sirasinda, ortaklarda aranacak nitelikler yeniden belirlenmistir
(27.7.2008 tarihli ve 26949 sayili1 Resmi Gazete).

12. Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisik-
lik Yapilmasina Dair Seri:V, No:102 sayil1 Teblig ile degisen bazi Kanunlarla ilgili diizen-
lemelerin mevzuatta gilincellenmesi saglanmistir (31.07.2008 tarih ve 26953 sayili Resmi
Gazete).

13. Vadeli Islemler Aracilik Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:V, No:103 sayil1 Teblig ile degisen baz1 Kanunlarla ilgili
diizenlemelerin mevzuatta giincellenmesi saglanmigtir (31.07.2008 tarih ve 26953 sayili
Resmi Gazete).

14. Varlik Finansmani Fonlarina ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere Iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig (Seri:III, No:35) ile bilango dist bir varlik olarak tasarlanan varliga dayali
menkul kiymetler (vdmk) ile vdmKy1 ihrag edecek olan varlik finansmani fonu diizenlen-
mistir (27.08.2008 tarih ve 26980 sayili Resmi Gazete).

15. Seri:VIII, No: 58 sayil1 Teblig ile temel olarak Sermaye Piyasas1 Mevzuati Cercevesinde
Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler Ile Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alin-
malarina [liskin Esaslar Hakkinda Teblige “Degerleme Uzman Yardimcist” ve “Konut De-
gerleme Uzman Yardimcist” tanimlar1 eklenmis, banka ve sigorta sirketlerinin sirketlerinin
belirli sartlarda sorumlu degerleme uzmaninin sermayenin %51’ine sahip olmasi sartindan
istisna tutulabilecegi hususunda hiikiim eklenmis, konut finansmani kapsaminda yapilacak
toplu degerlemelerde birden fazla degerleme raporu i¢in tek s6zlesme yapilabilmesine im-
kan saglanmis ve gayrimenkul degerleme sirketlerinin ilan ve reklamlarinin belirli standart-
lara baglanabilmesini teminen Kurulumuzun diger Tebliglerinde yer alan diizenlemelere
paralel bir diizenleme yapilmistir (11.9.2008 tarihli ve 26994 sayili Resmi Gazete).
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16. Araci Kuruluglarin Kamuyu Aydinlatma Esaslarina {ligkin Tebligde Degisiklik Yapil-
masina Dair Seri:V, No:105 sayili Teblig’ile arac1 kurumlarin kamuyu aydinlatma yiikiim-
laltiklerine iliskin bazi diizenlemeler yapilmistir (14.10.2008 tarih ve 27024 sayili Resmi
Gazete).

17. Araci Kurumlarda Uygulanacak ¢ Denetim Sistemine ligkin Esaslar Hakkinda Teb-
ligde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:V, No:104 sayil1 Teblig ile arac1 kurumlarin yangin,
deprem ve sel gibi acil durumlarda alacaklar1 6nlemlere iligkin diizenlemeler hayata geci-
rilmistir (21.10.2008 tarih ve 27031 say1li Resmi Gazete).

18. Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine ligkin Esaslar Hakkinda Teb-
ligde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:V, No:106 sayili Teblig ile aract kurumlarin miifet-
tislerinde aranacak sartlara iliskin bazi detyl: diizenlemeler yapilmistir (01.11.2008 tarih ve
27041 sayili Resmi Gazete).

19. Aracilik Faaliyetinde Belge Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Seri:V, No:107 sayil1 Teblig ile aract kurumlarin yatirimcilarina elektronik ortamda
ekstre gonderebilmesine imkan taninmustir (02.12.2008 tarih ve 27072 sayili Resmi Gaze-
te).

20. Araci Kuruluglarin Tirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleye-
cekleri Belgeler ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde degisiklik yapilmasi hakkinda Seri:V,
No: 108 sayil1 Teblig ile tiirev ara¢ alim satiminda kullanilan belge ve kayit diizeni ile ilgili
diizenlemeler yapilmigtir (02.12.2008 tarih ve 27072 sayili Resmi Gazete).

21. Araclik Faaliyetinde Belge Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Seri:V, No:109 sayili Teblig ile arac1 kurumlarin miisteri emirlerini borsaya uzaktan
erisiminde uygulanacak belge ve kayit diizenine iliskin hitkiimlerin yiirtlik tarihi 1 yil
uzatilmigtir (02.12.2008 tarih ve 27072 sayili Resmi Gazete).

1. Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan agir para cezalarinin diizeltilmis tutarlarina ilis-
kin karar (08.01.2008 tarih ve 1/5 sayil1 Kurul Karar1).

2. Sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca verilen lisanslarin belli sartlarin gergeklesmesi ha-
linde siireli / siiresiz iptali ile ilgili olarak alinan karar (17.01.2008 tarih ve 2/66 sayil: Kurul
Karar).

3. Kurulumuzca 2002 Eyliill — 2008 Ocak doénemi arasinda diizenlenen tiim lisanslama
sinavlarinin soru ve cevap anahtarlarinin Kurulumuzun internet adresinde tiim adaylarin
erisimine agilmasina ve bundan sonra yapilacak sinavlarin da sinav tarihini izleyen hafta
Kurulumuz internet adresinde tiim adaylarin erisimine acilmasina iligkin karar (29.01.2008
tarih ve 3/131 sayih Kurul Karar1).

4. Asgari kar dagitim zorunlulugunun %20 olarak belirlenmesi, paylar1 borsada islem go-
ren anonim ortakliklarca kar dagitimi karar1 alinmasi durumunda s6z konusu kararlara
iliskin yapilacak 6zel durum a¢iklamalarinin ekinde kar dagitim tablolarinin da hazirla-
narak kamuya duyurulmasi, paylari borsada islem goren sirketler i¢in birinci temettii tu-
tarinin mevcut 6denmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, sz
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesi ve yatirim ortakliklarinin
dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglarini portfoy-
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lerinde yer alan menkul kiymetlerin deger azaliglarini da dikkate alacak sekilde net bazda
hesaplamasina, iliskin karar (08.02.2008 tarih ve 4/138 sayili Kurul Karar1).

5. Gayrimenkul Degerleme Uzmanhig: Sinavi ile Konut Degerleme Uzmanlig1 Sinavinda
basarili olan ancak mesleki tecriibeleri yeterli olmayan adaylara eksik siireleri tamamlanin-
caya kadar ilgili lisanslar1 verilmeksizin, bu kisilerin gayrimenkul degerleme sirketlerinde,
“Degerleme Uzmani Yardimcis” ve “Konut Degerleme Uzmani Yardimcis” unvanlari ile
tam zamanl istihdam edilebilmelerine, bu kisilerin ise alinmakla birlikte tecriibe stirele-
ri doluncaya kadar tek basina imza atmaksizin lisansli bir degerleme uzmani refakatinde
degerleme raporu hazirlayabilmelerine, Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig1 Sinavrnda ba-
sarili olan ancak, gayrimenkul degerlemesi alaninda 3 yillik mesleki tecriibeleri bulunma-
digindan Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig1 Lisansini alamayan kisilere talepleri halin-
de en az 1 yillik mesleki tecriibelerinin saglanmasi kaydiyla Konut Degerleme Uzmanlig1
Lisansrnin verilmesine ilisikin karar (20.03.2008 tarih ve 8/366 sayili Kurul Karar1).

6. Kurulumuza yapilacak birlesme bagvurularina iliskin olarak; birlesme islemlerine taraf
ortakliklardan en az birinin konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulunmasi,
duyuru metni ile diger ilanlarin mevzuatta 6ngoériilen siirelere uygun sekilde yapilmasi ve
ilk genel kurul toplantilarinin birlesmeye esas alinan finansal tablolarin tarihinden itibaren
6 ay icinde gerceklesmesi sartlariyla, birlesme sozlesmesinin nisap yetersizligi dolayisiyla
toplanacak ikinci genel kurulda onaylanmasinin Seri:I, No:31 sayili Tebliginin 5’inci mad-
desinin ikinci fikras1 hitkmiine aykirilik teskil etmeyecegine iliskin karar (20.03.2008 tarih
ve 8/322 sayil Kurul Karar1).

7. Paylar1 IMKBde islem géren ve Ulusal 100 Endeksine dahil olan sirketlerin, kurumsal
yonetim uygulamalarinin ve pay sahiplerini etkin bir sekilde bilgilendirip bilgilendirme-
diklerinin tespiti amaciyla, yatirimcilarin kolaylikla ulasabilecekleri kaynaklarda yer alan
bilgiler kullanilarak Kurulumuzca yapilan ¢aligmada, sirketlerin birgogunun agiklamalari-
nin kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu formatinda belirtilen detayda bilgiyi icer-
medigi, raporlarda yer verilen ifadelerin oldukga standart oldugu ve bu durumun ¢alisma
kapsamina alinmayan, ancak paylar1 IMKBde iglem goren sirketlerin bircogu igin de geger-
li oldugu sonucuna ulagilmasi nedeniyle, kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporlarinin
yayinlanmasinin zorunlu olmasindan hareketle; s6z konusu raporlarin igeriginin de belirli
standartlar1 tagimasi ve uyum raporu formatinda yer alan detayda bilgi igermesi kamunun
aydinlatilmasi agisindan énem arz ettigi, bu nedenle de paylar1 IMKBde islem goren tim
sirketlerin, pay sahiplerini etkin bir sekilde bilgilendirmeye devam etmeleri, kurumsal yo-
netim ilkelerine uyum raporlarinin hazirlanmasinda gereken 6zen ve hassasiyeti goster-
meleri ve hazirlanan kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporlarina internet sitelerinde
yer vermeleri gerektigi hususlarinda duyuru yapilmasina iligkin karar (20.03.2008 tarih ve
8/325 sayili Kurul Karari).

8. Hisse senetleri bir borsada islem gérmeyen halka acik sirket ortaklarinin, sahip olduk-
lar1 hisse senetlerinin herhangi bir piyasada islem gérmemesi nedeniyle temettii gelirinden
bagka bir gelirlerinin olmadigi, bu nedenle ge¢mis yil zararlarinin mahsup islemine net
donem karindan baglanmasinin, borsa dis1 sirketlerin mahsup isleminin yapildig: yil kar
dagitimi1 yapamamasi sonucunu dogurdugu hususu dikkate alinarak, borsa dis1 sirketlerin
kar dagitiminda 30.12.2003 tarih ve 66/1630 sayili Kurulumuz Kararindaki mahsup sirala-
masi dikkate alinmadan ge¢mis yil zararlarinin, tamami mahsup edilinceye kadar, net do-
nem kari, olaganiistli yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden herhangi biri
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veya birkagindan herhangi bir siraya bagli olmaksizin mahsup edebilecegine iligkin karar
(20.03.2008 tarih ve 8/326 sayili Kurul Kararz).

9. Faaliyet konusu sportif faaliyetler veya s6z konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin
yonetilmesi olan halka acik veya acilacak ortakliklarin uymas: gereken kriterlere iligkin
karar (28.03.2008 tarih ve 9/412 sayili Kurul Karar1).

10. Seri:XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
gercevesinde hazirlanacak finansal tablolarin formatlarina dair karar (17.04.2008 tarih ve
11/467 sayili Kurul Karar1) ve bu formatlara iligkin ac¢iklamalara dair karar (02.05.2008
tarih ve 13/522 sayili Kurul Kararr).

11. a) Serbest yatirim fonlarinin; fon ictiiziiklerinde performansa dayali alinacak ticretin
ayrintili bir sekilde hesaplama usuliiniin belirlenmesi kosuluyla; Kurulumuzun Seri: V, No:
60 sayili “Bireysel ve Kurumsal Portf6ylerin Performans Sunumuna,

Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hak-
kinda Tebligi’nin 16. maddesi ile nitelikli yatirimcilarin portféylerinin yonetimine taninan
performansa dayali iicret hesaplanmasina iligkin muafiyete tabi olmalarina,

b) Serbest yatirim fonlarinin, ictiiziiklerinde degerleme esaslarina yer verilmesi kogu-
luyla swap sozlesmelerine taraf olabilmelerine

iligkin karar (28.03.2008 tarih ve 9/394 sayili karar).

12. 2007 yih igerisinde paylari IMKBde igslem goren sirketlerin 2007 yili hesap dénemi-
ne iliskin mali tablolarinin ve kar dagitimina iliskin yonetim kurulu kararlarinin kamuya
aciklanma tarihleri ile 6zel durum agiklamalari tizerinde yapilan inceleme sonucunda, s6z
konusu sirketler icerisinde TTKnin 362. maddesi ile Kurulumuz diizenlemelerine aykir:
olarak;

a) Yonetim kurulunun kar dagitimina iligkin teklifini yada mali tablolarini olagan genel
kurul toplantisindan en az 15 giin 6nce ortaklarin incelemesine sunmayan,

b) Yonetim kurulunun kar dagitimina iligkin teklifini mali tablolarini kamuya agiklamadan
once ilan eden,

¢) Yonetim kurulunun kar dagitimina iligkin teklifini kamuya hi¢ a¢iklamadan olagan ge-
nel kurul toplantisinda kar dagitimina iliskin karar alan

bazi sirketlerin bulundugunun tespit edilmesi nedeniyle, konuya iliskin mevzuat hiikiimle-
rini ihlal eden sirketler hakkinda Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 47/A maddesi gergevesinde
herhangi bir cezai islem yapilmamasina, ancak bu sirketlerin bundan sonraki dénemlerde
kar dagitimi ve mali tablo agiklamalarinda TTKnin 362. maddesi ile Kurulumuz diizenle-
melerine uyum hususunda gerekli dikkat ve 6zenin gosterilmesi gerektigi aksi taktirde ilgili
mevzuat hitkiimlerinin ihlalinin tekerriirii halinde sorumlular hakkinda sermaye piyasasi
mevzuatinda ongoriilen yaptirimlarin uygulanacagi hususuna iligkin karar (15.10.2008 ta-
rih ve 27/1069 sayili Kurul karari).

13. Seri: IV, No: 41 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig'in uygulanmast ile ilgili olarak Kurulumuza ulasan
talep ve onerilerin degerlendirilmesi neticesinde, bazi hususlarin kamuya a¢iklanmasina
iligkin karar (28.11.2008 tarih ve 31/1241 sayili Kurul karari).
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14. MKK’nin 11.01.2007 tarihli yazisi ile, yatirim fonlari katilma belgelerinden MKK tara-
findan saklama komisyonu alinmaya baglanmasi, DIBS komisyonlarinin DiBS’lerin kaydi-
lesmesi ile birlikte uygulanmasi ve tahsisli sermaye artirim islemlerinde artirilan miktarin
nominal degeri tizerinden onbinde 5 oraninda tahsisli sermaye artirimi yapan ihragci iiyeye
tahsisli artirim komisyonu uygulanmasi hususlar1 Kurulumuz onayina sunulmustur. Kuru-
lumuzun 28.08.2008 tarih ve 24/957 sayili toplantisinda; Kurul Karar Organrnin 03.07.2008
tarih ve 18/751 sayili kararinin 8, 9 ve 10’'uncu maddelerinde belirtilen yeni {icret tarifeleri-
nin 01.09.2008 tarihi olarak belirlenen uygulanmaya baslama tarihinin bu asamada durdu-
rularak mevcut ticret tarifelerinin uygulanmasina devam edilmesine karar verilmistir.

15. Degisen piyasa kosullarina uyum ve ilgili mevzuattaki degisikliklere paralel olarak Ta-
kasbank Esas Sozlesmesinde degisiklik yapilmasina yonelik ¢caliymalar Takasbank ile birlik-
te tamamlanmigtir. Yapilmas: 6ngoriilen degisikliklere Kurulumuzun 15.06.2007 tarih ve
23/659 sayili toplantisinda uygun goriis verilmis ve sdz konusu degisiklikler Takasbankin
28.03.2008 tarihli Olagan Genel Kurulunda goriisiilerek kabul edilmistir.

16. Teminat sistemine “Netlestirme Teminatr” ad1 altindaki ek bir teminatin ilavesi husu-
suna iligkin TAB bagvurusu degerlendirilerek Kurulumuzun 28.03.2008 tarih ve 9/399 sayili
toplantisinda karara baglanmastir.

Kurulumuzca baglanmis olup 2008 yil sonu itibariyle devam eden diizenleme ve diger ¢a-
ligmalar ana bagliklar itibariyle asagida verilmistir:

4+ Sermaye Piyasas1 Kanununun giiniin kosullarina ve AB diizenlemelerine uygun
olarak yenilenmesi,

+ Sermaye Piyasasi Lisanslama, Egitim ve Sicil Merkezinin faaliyete gegmesine yo-
nelik calismalarin yapilmasi,

+ Aracilik faaliyetlerinin MiFID kapsaminda yeniden tasarlanmasi ¢alismalari,

+ Aract kurumlarin sermaye yeterliligi 6l¢timlerinin riske daha duyarli hale getiril-
mesi ve BASEL-II diizenlemeleri kapsamindaki ¢aligmalar,

+ Tezgahiistii tiirev araglarin alim satimina iliskin araci kurumlara iligkin diizenle-
meler,

4 Karaparanin aklanmasi ve terérizmin finansmaninin engellenmesi i¢cin FATF 6ne-
rileri cergevesinde araci kurumlarin roliiniin gliclendirilmesine iliskin ¢alismalar,

4+ Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina [liskin Esaslar Hakkin-
da Teblig’in hazirlanmast?,

4 Ortaklik Varantlarinin ve Aract Kurum Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Alim Satim Iglemlerine ligkin Esaslar Tebliginin hazirlanmast’,

4 Seri:II, No:22 sayili “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satigina Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”
29/1/2009 tarihli ve 27125 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirlige girmistir.

> Seri:III, No:36 sayili “Ortaklik Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine {ligkin Esaslar Teb-
ligi” 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanarak yuriirlige girmistir.
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4+ Oydan Yoksun Paylara Iliskin Esaslar Tebligi'nin giincellenmesine iliskin ¢aligma-
larin yapilmasi®,

+ Bilgi, Belge ve A¢iklamalarin Elektronik Ortamda Imzalanarak Kamuyu Aydinlat-
ma Platformuna Génderilmesine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig Hazirlanmasi’

+ Risk bazli finansal tablo revizyonu,

+ Kamuyu aydinlatmada etkinligin ve AB mevzuatina uyumun saglanmasini temi-
nen 6zel durum agiklamalarina iliskin mevzuatin giincellenmesi®,

+ Zorunlu ¢agriya iliskin diizenlemelerin gézden gegirilmesi,

+

Kurumsal yonetim uygulamalarinin izlenmesi ve gelistirilmesi,

+ Varlik teminathi menkul kiymetlerin ihracini teminen yeni diizenlemelerin yapil-
masl,

+ Sermaye piyasast araci ihraci talebiyle Kurulumuza yapilan bagvurularin, etkin
ve hizli bir sekilde sonuglandirilmasi ve bagvurularin sonuglanmasinda meydana
gelen gecikmelerin 6nlenmesi kapsaminda basvurularin standartlastirilmas: ve
elektronik bagvuru igin hazirlik ¢alismalarinin yapilmasi,

4 Izahname standartlarinin gelistirilmesi,

+ Paylar1 menkul kiymetler borsalarinda islem goren sirketlerin 6zel durum agikla-
malar ile basin araciligiyla yaptiklar: agiklamalarin daha yakindan takibinin sag-
lanmasi,

+ Halka agik sirketlerin birlesme ve boliinme islemlerinin kiiresel rekabeti engelle-
meyecek sekilde ve AB diizenlemelerine uyumlu olarak diizenlenmesi,

4 Kira sertifikalarina iliskin diizenlemelerin olusturulmast,

+

Bedelsiz sermaye artirimlarinin sinirlandirilmasi hakkinda ¢aligmalar yapilmasi,

+ Halka acik sirketlerin varliklari {izerine tiglincii kisiler lehine verilen teminat, ipo-
tek vb. hususlarin degerlendirilmesine yonelik ¢alismalar yapilmasi,

4+ Gelecege yonelik bilgilerin kamuya a¢iklanmasinda uygulanacak standartlarin be-
lirlenmesi,

4 Halka arz ve KOBT'lerin sermaye piyasalari yoluyla finansmani amaciyla ¢aligma-
lar yapilmasi,

4+ Yabanci sermaye piyasasi araglarinin kurul kaydina alinmasina ve satigina iligkin
esaslar teblig’nin AB diizenlemelerine uyumlu olarak giincellenmesi,

4 Halka arzlarda izahnamenin diizenlenmeyecegi ya da yayinlanmayacag hallerin
belirlenmesi,

® SeriiI, No:36 sayili “Oydan Yoksun Paylara iliskin Esaslar Tebligi” 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

7 Seri:VIIL, No: 61 Sayili “Bilgi, Belge ve A¢iklamalarin Elektronik Ortamda Imzalanarak Kamuyu Aydinlatma Platfor-
muna Gonderilmesine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig “ 30/05/2009 tarihli ve 27243 sayili Resmi Gazetede yayimlana-
rak ytrirlige girmistir.

8 Seri:VIII, No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina {ligkin Esaslar Teblig” ile Seri:VIII, No:57 sayili “Thrag
Ettigi Sermaye Piyasasi Araglar1 Bir Borsada Islem Gérmeyen Ortakliklarin Ozel Durumlarinin Kamuya Agiklanmasi-
na [ligkin Esaslar Tebligi” 6/2/2009 tarihli ve 27133 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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4 Avrupa Birliginin derecelendirme direktif taslag: ¢cercevesinde mevcut derecelen-
dirme mevzuatinin gézden gegirilmesi,

+ Ulusal Program cergevesinde, borsa dis1 sirketlerin finansal raporlarina iliskin
TMSK diizenlemelerinden sonra ilgili mevzuatin giincellenmesi,

+ Bagimsiz denetime iliskin Kurulumuz diizenlemelerinin Uluslararasi Denetim
Standartlarinin 2008 yili versiyonu ¢ergevesinde giincellenmesi,

+ Piyasaya UMS/UEFRS egitimi vermek tizere egitici yetistirilmesi,

+ Bagimsiz denetim kuruluglar nezdinde siirdiiriilen gozetim faaliyetinin etkinligi-
nin artirilmasi amaciyla Uzaktan Veri Alim Projesi kapsaminda sistemin gelistiril-
mesi,

+ Yurtdisinda “Mortgage” olarak adlandirilan “Konut Finansman1” Kanun Tasarisi-
na iliskin ikincil diizenleme (Varliga Dayali Menkul Kiymetler, Varlik Teminath
Menkul Kiymetler ve Ipotek Finansmani Kuruluslari) caligmalari,

+ Girisim sermayesi fonlariin kurulusuna imkan saglayacak diizenlemelerin yapil-
mast,

4+ Gayrimenkul yatirim fonlarinin kuruluguna imkan taninmasi,

+ ABye uyum ¢ercevesinde hazirlanmakta olan Kanun'la birlikte Degisken Sermaye-
li Yatirim Ortakliklarinin kuruluguna iligkin yasal altyapinin olusturulmas:.

4+ DiBS’lerin MKKda kaydilegtirilmesine iliskin ¢alismalar,

+

IMKB-SPK ortak gozetim sistemi projesi ¢caligmalari,

4+ 07.03.2008 tarih ve 7/295 sayili Kurul Kararrnda KAP’in tiim unsurlartyla IMKB
tarafindan yiritilmesine karar verilmistir. Baslangi¢ tarihi 01.01.2005 olan proje
tamamlanmugtir.

+ llgili sektorlerden gelen talepler iizerine IMKBde de uygulamasi bulunan ve
VOBda gergeklestirilen islemlere iligkin pozisyon ve teminatlarin bagka araci ku-
ruluglar tarafindan takibine yonelik “give up” sistemi kurulmasina iliskin yasal ve
teknik altyap: calismalar VOB ve Takasbank tarafindan baglatilmigtir.

+ Tek hisse senedine dayali vadeli islem sozlesmelerinin islem gérmesi i¢in gerekli
¢aligmalarin yapilmasi,

+ Borsa dis1 halka agik sirketlerin hisse senetlerinin kayda alinmasina iligkin ¢alis-
malar,

+ Gelisen Isletmelere Yonelik Piyasanin IMKB biinyesinde olusturulmasi ¢alismala-
r1,

SPKn uyarinca ihrag ve halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin Kurula kaydetti-
rilmesi zorunludur. Kamuyu aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde, sermaye
piyasasi araci ihraci i¢in yapilan basvurular, izahname ve sirkiilerlerin ortaklik ve halka arz
olunacak sermaye piyasasi aracina iligkin, mevzuatta dngoriilen bilgileri icerip icermedigi
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dikkate alinarak, kamunun aydinlatilmasi gergevesinde incelenir. [hra¢ bagvurusunun in-
celenmesi hukuki ve mali boyutlar1 dikkate alinarak ger¢eklestirilmektedir. Bunun yaninda
ilk halka arz basvurularinin tamaminda, diger ihraglar i¢in ise gerekli goriildiigii zaman-
larda ilgili ortakligin merkez ve tesislerinde inceleme yapilmaktadir.

Incelemeler sonucunda agiklamalarin vyeterli olmadigi ve gercegi diiriist bigimde
yansitmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna varilirsa, gerekee gosterilerek,
basvuru konusu sermaye piyasast araglarinin Kurul kaydina alinmasindan imtina
edilebilir. Ancak Kurul tarafindan sermaye piyasasi araglarinin kayda alinmasi, resmi bir
teminat niteligi tasimamaktadir.

Bu kapsamda 2008 yilinda, halka arz veya ihra¢ olunacak hisse senetlerinin (anonim
ortakliklar ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim ortakliklar:
tarafindan), banka bonolarinin (mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan) ve katilma
belgelerinin (yatirim fonlari tarafindan) Kurulumuz kaydina alinmas: i¢in yapilan
basvurular degerlendirilmistir. Kayda alma bagvurulari ve sonuglar1 hakkinda asagida
rakamsal bilgi verilmektedir.

Tablo 5.1. Kayda Alma Basvurulari ve Sonuglari

Hisse Senedi 123 122
Halka Acik Anonim Ortakliklar 105 108
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 13 13
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari = =
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari 5 5

Katilma Paylari 80 73

Emeklilik Yatirnm Fonu Paylari 14 12

Finansman Bonosu 1 1

Tahvil 3 4

Sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik icinde ¢aligmasini ve tasarruf sahiplerinin
hak ve yararlarinin korunmasini teminen, sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunacak araci
kuruluslarin faaliyette bulunabilmeleri i¢in gerekli kosullar Kurulumuzca belirlenmekte-
dir. Bu kapsamda; arac1 kurum ve bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmalari,
merkez dis1 Orgiit agmalari, ortaklik yapilarinin degismesi, esas sozlesmelerinde degisiklik
yapilmasi Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Mevcut durumda Kurul iznine tabi olarak gerceklestirilebilen faaliyetler ile bu faaliyetleri
gerceklestirebilecek kurumlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 5.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiiriitebilecek Kuruluslar

Alim Satim Araciligi \ V Borsa Disinda 1 el
’ Disinda

Halka Arza Aracilik \‘ \

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya ‘

Satma Taahhtidu ile Alim Satimi (Repo- \ v \

Ters Repo)

Portfoy Yoneticiligi v v

Yatirim Danismanligi v v

Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve

Menkul Kiymetlerin Odling Alma ve \

Verme iglemleri

Tlrev Araglarin Alm Satimina Aracilik \ \ \

Bu ¢ergevede, yukarida yer alan faaliyet konularina iligkin izin bagvurulari Kurulumuz uz-
manlarinca incelenmekte ve karara baglanmak iizere Kurul Karar Organina sunulmaktadir.

2007 y1ili igerisinde araci kuruluslar tarafindan Kurulumuza iletilen izin bagvurularina ilis-
kin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.3. Araci Kurulus Basvurulari

Faaliyet Izni Bagvurulari 19 19
Merkez Disi Orgut 25 23
Basvurulari

Ortaklik Yapisi Degisikligi 60 58
Araci Kurumlarin Esas 10 36

Sozlesme Tadili

Kolektif yatirim kuruluslarinin igleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saglikli
ve seffaf bir sekilde yerine getirilmesi amaciyla, kolektif yatirim kuruluslarindan;

+ Yatirim fonlarinin kurulus, igtiiziik, kurucu ve tiir degisiklikleri, birlesme ile tasfi-
yeleri,

+ Menkul kiymet/gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kurulug/doniisiim, esas soz-
lesme degisikligi, kayitli sermaye sistemi tavan artirimi ile portféy isletmeciligi
yetki belgesi almast,

+ Portfoy yonetim sirketlerinin ise kurulus, faaliyet, portfoy isletmeciligi ve yatirim
danismanlig yetki belgesi almasi ile ¢esitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gore s6z konusu kuruluglar tarafindan 2008 yilinda Kurula yapilan bagvurulara ilis-
kin dagilim asagidaki tabloda verilmistir.
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Gerek hisse senetleri borsada islem goren, gerekse diger halka agik anonim ortakliklarin
sermaye artirim prosediiriiniin kolaylagtirilmasi ve halka ac¢ik anonim ortakliklarin cesitli

islemlerinde hissedarlarinin korunmasini teminen;

+

+

+

+

Kayitl sermaye sistemine gegis ve kayitli sermaye tavaninin yiikseltilmesi,

Birlesme, devir ve boliinmeler,

Esas sozlesme degisiklikleri,

Cagr1 yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasi, ¢agrida bulunmadan muafiyet

talepleri,

Cok uluslu sirketlerin Tiirkiyedeki istiraklerinin ¢aliganlarina hisse senedi

edindirme planlari,
Kagat ithalleri,
Ortakliklarin Kurul kaydina alinmalari,

Ortakliklarin Kurul kaydindan ¢ikarilmalari,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Bu gercevede, halka acik anonim ortakliklar tarafindan 2008 yilinda Kurula yapilan basvu-

rulara iligkin nicel bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 5.5. Halka Acik Anonim Ortakliklarin Basvurulari

KSS’ ye gegis ve Tavan Yikseltme 38
Birlesme, Devir, Bolinme 12
Cagrida Bulunma ve Cagridan Muafiyet 30
Esas Sozlesme Degisiklikleri 121

Cokuluslu Sirket Calisanlarina His.Sen.

Edindirme isl. A
Ortakhiklarin Kurul Kaydina Alinmasi 8
Ortakliklarin Kurul Kaydindan Cikarilmasi 36

Kagt ithal izni
IMKB'de islem Géren Sirketlerin Sermayelerinin Kurul
Kaydinda Olmayan Kisimlarinin Kayda Alinmasi

Sermaye Azaltimi

Bagimsiz denetim kuruluglari, ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin kamuya
aciklanacak veya SPK tarafindan istenecek finansal tablolarinin, genel kabul gérmiis mu-
hasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gergegi

39
12
26
128

18

25
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diiriist bir bicimde yansitip yansitmadiginin, bagimsiz denetgileri vasitasiyla bagimsiz de-
netim ilke ve kurallarina gore, defter, kayt ve belgeler izerinden incelenmesinden ve tespit
edilen sonuglarin rapora baglanmasindan sorumludur.

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak isteyen kuruluslarin bas-
vurular: Kurulumuzca degerlendirilerek, gerekli sartlar: tasiyanlar Kurulumuzun Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetime Yetkili Kuruluslar Listesine (Liste) alinmaktadir. 2008 y1-
linda toplam 5 kurulusun sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak
tizere yetkilendirilerek Liste’'ye alinmalarina 2 kurulugun ise Listeden ¢ikarilmalarina ilisg-
kin bagvurulari olumlu sonug¢landirilmistir. 2008 yili sonu itibariyle Listede toplam 94 ba-

gimsiz denetim kurulusu bulunmaktadir.

Kurulumuzun Seri:VIII, No:51 “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Dere-
celendirme Kuruluslarina ligskin Esaslar Tebligi” uyarinca, derecelendirme faaliyeti; kre-
di derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini
kapsamaktadir. Tebligde, kredi derecelendirmesi “isletmelerin risk durumlar: ve 6deye-
bilirliklerinin veya borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve
benzeri yikiimliliiklerinin vadelerinde kargilanabilirliginin derecelendirme kuruluslar
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve siniflandirilmas: faaliyeti’;
kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi ise, “isletmelerin Kurulca yayimlanan
Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendirme kuruluglar tarafindan bagim-
s1z, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve siniflandirilmasi faaliyeti” olarak tanimlan-

mistir.

2008 yili sonu itibariyle tilkemizde kurulan 4 derecelendirme kurulusu sermaye piyasa-
sinda kredi derecelendirme faaliyetinde bulunmak tizere ve 2 derecelendirme kurulusu
sermaye piyasasinda kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetinde bu-
lunmak tizere yetkilendirilmis bulunmaktadir.

Sermaye piyasasinda gozetim faaliyetleri, yatirimcilarin korunmasi, piyasalarin adil, et-
kin ve seffaf bir bicimde igslemesinin giivence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltilmasi

amaglaryla:

4+ Halka agik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemlerinin ve kurumlarinin
izlenmesi suretiyle mevzuata aykur: fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek

mevzuat cercevesinde isleme tabi tutulmasi,

+ Gozetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada kargilagilan sorunlar
cercevesinde mevzuatta gerekli diizenlemelerin yapilmasi,

suretiyle gerceklestirilmektedir.

Bu kapsamda, 2008 y1il icerisinde Kurulca yiiriitillen gozetim ve izleme faaliyetlerine ilis-
kin bilgiler izleyen boliimlerde yer almaktadir.
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Mali Tablolarin Revizyonu

Halka agik anonim ortakliklardan hisse senetleri borsalarda islem gorenler ticer aylik do-
nemler itibariyle, digerleri ise yilda bir defa olmak tizere mali tablolarini kamuya duyur-
mak ve bir 6rnegini de Kurula iletmek zorundadirlar. Bunun yaninda, Borsa sirketlerinin
yillik ve alt1 aylik mali tablolar: ile diger halka agik ortakliklarin yillik mali tablolar1 ba-
gumsiz denetime tabi tutulmakta ve bagimsiz denetcilerin mali tablolara iligkin goriisii de
kamuya duyurulmaktadir.

Aralik 2006 tarihinde Kurulumuz ile Hollanda Ekonomi Bakanligina bagl Uluslararas:
Is ve Isbirligi Kurumu (EVD) tarafindan “Borsa Sirketlerinin Finansal Raporlamas i¢in
Etkin Gozetim Sistemi Olusturulmasi ve Sermaye Piyasasinda Faaliyet Gosteren Aract Ku-
ruluslar i¢in Daha Etkin Bir Uzaktan Goézetim Sisteminin Kurulmasi” projeleri onaylanmis
ve projeler Kurulumuz ve Hollanda Finansal Piyasalar Otoritesi (AFM) tarafindan iki yil
icinde gerceklestirilmistir.

Borsa Sirketlerinin Finansal Raporlamasi i¢in Etkin G6zetim Sistemi Olusturulmasi Pro-
jesinin amac1 borsa sirketlerinin hazirladiklar: finansal raporlar i¢in risk analizine ve diger
ilgili yontemlere dayanan ve Avrupa Birligi mevzuatina uygun bir gozetim sisteminin Ku-
rulumuzca olusturulmasi ve kullanilmasidir.

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul tarafindan 6zel durum olarak belirlenen ve sermaye piyasasi araglarinin degerini et-
kileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi gerekmektedir. Bu kapsam-
da ortaklar ve/veya ihraggilar sermaye yapisi, duran varliklar, faaliyetler, mali yap1 ve isti-
rakler gibi cesitli konulardaki 6nemli degisiklikleri kamuya duyurmakla yiikiimlidirler.

Bu cercevede halka acik anonim ortakliklarin kamuya acikladiklar1 6zel hal bildirimleri
izlenmekte; aciklama yapilmasi gerektigi halde bu yiikéimliliiklerini yerine getirmeyenler
hakkinda yapilacak islemler belirlenmekte ve uygulanmas: saglanmaktadir. Hisse senetleri
borsada islem géren anonim ortakliklarin hisse senedi fiyatlarinda olagan dis1 hareketle-
rin goriilmesi halinde konunun 6zel haller cergevesinde aciklamaya dayandirilip dayan-
dirilmadigr incelenmekte, agiklama yapmayan veya eksik yapanlar i¢in gereken inceleme
yapilarak, tespit edilen aksakliklar konusunda ilgili ortakliklar icin gerekli yaptirimlar uy-
gulanmaktadir. Ote yandan hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin
Ozel hal bildirimleri ise Kurul Haftalik Biilteni ile kamuya duyurulmaktadur.

Genel Kurul Toplantilarina Katilim

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'in 46/j maddesi hitkmii ¢ercevesinde hisse senetleri
IMKBde islem géren 13 sirketin 2007 yili olagan/olaganiistii genel kurul toplantilarina
gozlemci sifatiyla katilinmis, muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yonelik caligmalar
yapilarak, katilinan her genel kurul toplantis i¢in bilgi formlar1 diizenlenmistir.
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Kolektif yatirim kuruluslari ile portféy yonetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari
izlenmekte, mevzuata aykirilik hallerinde gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli yaptirimlar
uygulanmaktadir.

Tiim yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarinin portfoy yapilarinin
elektronik ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem
gelistirilmis olup, 2001 yilinda yatirim fon ve ortakliklarinin portféylerinin giinliik olarak
izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) giiniinde Kurulumuza iletilmekte olan bilgilerin
T gliniinde (aym giin) iletilebilmesi igin gerekli teknik degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikler paralelinde Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler 2008 yilinda da incelenmis
ve mevzuata aykir: bulunan hususlar hakkinda gerekli islemler yapilmistir.

Mali Duruma Yonelik Gozetim

Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi uyarinca,
araci kurumlar, sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile faaliyetleriyle
ilgili verileri iceren tablolar1 15 giinliik donemlerde Kurulumuza gondermektedirler. Ku-
rulumuzca goriilen liizum tizerine s6z konusu tablolarin 17.10.2008 tarihinden itibaren
her ayin 7, 15, 23 ve 30 uncu giinlerinde alinmasina béylece haftalik olarak Kurulumuza
iletilmesine karar verilmistir. Bu ¢ercevede, arac1 kurumlarin saglikli mali yapilarinin ko-
runmasini teminen, 2008 yili boyunca s6z konusu tablolar incelenmis ve biitiin arac1 ku-
rumlarin sermaye yeterliligi yiikiimliiliikklerini yerine getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar
yapilmus ve tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile arac1 kurumlarin aktif yapilar1 diizenlene-
rek, giiclii bir sermayeye sahip olmalar1 saglanmistir.

izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklari ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler uyarinca
gerekli sartlar1 saglayip saglamadiklari izlenmektedir. Araci kurumlarda gorev alan perso-
nelde meydana gelen degisikliklerin TSPAKB'ye bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda
Birlik ile koordineli olarak ¢alisilmaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez dis1 orgiitlerindeki organizasyon, mekan, belge-kayit
diizeninde meydana gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler {izerinden izlenmekte-
dir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iligkin olarak mevcut mevzuat gere-
gince gerceklestirmek zorunda olduklari tescil ylikiimliliiklerini yerine getirip getirme-
dikleri takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2008 yili icerisinde 16 adet araci kurumda ye-
rinde inceleme gergeklestirilmistir.
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Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim kuru-
luslarinin kurulus sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri
ve miisteri isletmelerle yapilan sozlesmeler agisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir.
Bagimsiz denetim sektoriiniin isleyisinde etkinligi artirmak tizere Kurulun diger birimle-
rinden gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda ba-
gumsiz denetim kuruluslar: nezdinde kalite kontrol ¢aligmalari yiiriitilmektedir.

Bagimsiz denetim kuruluglar1 nezdinde gergeklestirilen gozetim faaliyetinin etkinligini
arttirmak amaciyla baslatilan Uzaktan Veri Alim Projesi tamamlanmis olup, gézetim kap-
saminda elektronik ortamda gesitli raporlar alinmasi miimkiin hale gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2008 yili igerisinde 12 adet bagimsiz denetim
kurulusu nezdinde kalite kontrol denetimi gergeklestirilmistir.

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin ola-
rak yiriitilen yeni diizenleme ¢alismalar1 gercevesinde, derecelendirme kuruluslarinin
kurulus ve faaliyet esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit siste-
mindeki degisiklikler ve miisteri isletmelerle yapilan s6zlesmeler itibariyle izlenmekte ve
gozetimine yonelik ¢calismalar yapilmaktadir.

Gozetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan Kurul Karar1 ¢ergevesinde yiiritiilmeye
devam edilmigtir. Alinan Kurul Karar1 ¢ercevesinde, Kurulumuz diizenleme alanindaki
borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda, islemlerin agik, diizenli ve diiriist bir sekilde
gerceklesmesinin saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda bu konularda yer alan hiikiimlere
aykiriliklar ile Sermaye Piyasas1 Kanununun 47/A-1,47/A-2 ve 47/A-3 hiikiimlerine ay-
kirilik olusturacak sekilde gergeklestirilen islemlerin tespiti amaciyla fiyat ve miktar ha-
reketleri ile islem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa gozetim faaliyetlerinin soz
konusu borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar nezdinde yapilmasinin esas olduguna;
bu ¢ercevede Sermaye Piyasasi Kanununun 47/A-1,47/A-2 ve 47/A-3 hiikiimlerine konu
suclara iliskin 6n tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar tarafindan yapil-
masina; bu tespitlerle ilgili incelemeler sonucunda sug unsurlar: olduguna dair sonuglara
ulasilmasi halinde konunun Kurulumuza intikal ettirilmesine, Kurulumuzca borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gozetim sistemlerinin yeterliligi ile piyasa gozetim
faaliyetlerinin etkinliginin denetiminin yapilmasina, Borsalar ve tegkilatlanmis diger pi-
yasalarin piyasa gozetim sistemleri ve piyasa gozetim faaliyetlerine iliskin alt1 aylik olarak
hazirlayacaklari raporlari ilgili donemi izleyen bir ay icerisinde Kurulumuza iletmelerine,
Kurulumuza iletilen piyasa gozetim faaliyetleri kapsamindaki ihbar, sikayet ve bagvurular
ile Kurulumuz diger daireleri ve Basin Izleme Grubu’nun bu kapsamdaki bildirimlerinin
ilgili borsalar ve tegkilatlandirilmis diger piyasalara aktarilmasina ve yapilan islemlerin so-
nuglar1 hakkinda Kurulumuza bilgi verilmesine karar verilmistir.

Piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestirilmesi, verimlilik ve etkinliginin artirilmasi amaciy-
la Kurulumuzun da katilimiyla IMKB ile birlikte gelistirme ¢aligmalarina baslanan gozetim
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sistemi {izerindeki ¢alismalar biiyiik 6l¢iide tamamlanmis ve IMKB gozetim biriminde test
amagli olarak kullanilmaya baglanmistir. Ayrica, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.$.nin
gozetim sisteminin testleri tamamlanarak kullanima hazir hale getirilmistir.

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasalarinin giiven, agiklik icinde ¢aligmasini ve ta-
raflarin hak ve yararlarinin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal, suiistimal ve benzeri
her tiir yasal olmayan fiil ve eylemlerin 6énlenmesidir. Bu amagla halka agik sirketler,
araci kuruluslar, yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, portfoy
yonetim sirketleri, bagimsiz denetim sirketleri, derecelendirme kuruluslari, borsalar
ve teskilatlanmis diger piyasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlarin
(Merkezi Kayit Kurulusu, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Tiirkiye Sermaye Pi-
yasast Aract Kuruluglar: Birligi gibi) faaliyetleri Sermaye Piyasas1 Kanunu ve bu Kanun
uyarinca ¢ikarilmis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir.

Denetimin konusu, yapilan yillik denetim programlariyla yatirimei sikéyetleri, Kurulda-
ki diger birimlerin ve kamu kurumlarinin yaptiklar: bildirimler dikkate alinarak belir-
lenmektedir. Daha sonra denetim, gorevlendirilen Kurul Uzmanlar: tarafindan merkez-
de veya ilgili kurum nezdinde, gesitli denetim teknikleri kullanilarak gergeklestirilmek-
te, ulasilan tespitler bir rapor halinde Kurul Karar Organina sunulmakta ve Kurul Karar
Organi tarafindan karara baglanarak sonuglandirilmaktadir. SPKn. ile verilen yetki ger-
¢evesinde Kurulumuz denetim siireci asagidaki semada 6zetlenmistir.
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Denetim Programlari

Yatinnmci Sikayeti

Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimleri

IMKB ve Diger Kamu Kurumlarinin Bildirimleri
Basin ve Diger Haber Kaynaklari

Ekonomideki Olaganusti Gelismeler

Kurul Uzmanlarinin denetimle gorevlendirilmesi

Denetimin konusu ve kapsami dikkate alinarak
gorevlendirilen Uzman tarafindan cesitli denetim
teknikleri kullanilarak inceleme yapilir ve yapilan tespitler
ile ulasilan sonugclar raporlanarak Denetleme Dairesi
Baskanlhgi'na sunulur. Raporlar Denetleme Dairesi
biinyesinde degerlendirildikten sonra Kurul Baskan
Yardimcisi ve daha sonra Kurul Baskani‘na sunulur.

+ Gerekli duizeltme islemlerinin
yapilmasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki
islemlerde mevzuata uyum
konusunda 6zen gosterilmesi icin
yazili uyarida bulunulabilir.

+ Idari para cezasi uygulanabilir.

+ Borsalarda islem yapma yasagi
getirilebilir ve sahip olunan hisse
senetleri Kurul kaydindan cikarilabilir.

4 Sermaye piyasasi kurumlarinin
faaliyetleri gecici veya stirekli olarak
durdurulabilir.

<4 Sug duyurusunda bulunularak konu
yargiya intikal ettirilebilir.

+ Konunun sirketlerin genel kurul
glindemine alinarak ortaklarin ve/veya
yayin organlari araciligiyla kamunun

bilgilendirilmesi istenebilir.

+ Sermaye piyasasi kurumlarinda
yoneticilerin imza yetkileri kaldirilabilir.

+ Ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
uygulanabilir.

+ Iptal davasi agilabilir.

<+ Sermaye piyasasi kurumlarinin
iflasi istenebilir.

<+ Tedrici tasfiye karari verilebilir.
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2008 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye piyasalarinin etkin, dii-
riist ve glivenilir isleyisini bozucu her tiir usulsiiz fiil ve islemler denetlenerek, piyasalarin
diizgiin ve disiplin i¢inde ¢aligmasi saglanmistir. Denetimlerde bir yandan yol gosterici,
yapict ve iyilestirici bir yaklagim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim gerektiren islemler
de derhal ilgili makamlara iletilmistir.

Bu gergevede denetim faaliyetleri yiiriitiiliirken 2008 yilinda Kurul Denetleme Dairesine
477 adedi Kurul digindan ve 1,277 adedi Kurul icinden olmak tizere toplam 1,754 adet yaz1
ulagsmustir. Kurul dis1 yazilarin 32 adedi sikéyet ve ihbar, 163 adedi arac1 kurumlarin, sir-
ketlerin, kamu kuruluslarinin ve yatirimeilarin bilgi isteme, 282 adedi Kurulumuz yazisina
cevap verme veya Kurulumuza bilgi verme niteligindeki yazilardur.

Diger taraftan, yil boyunca denetleme faaliyetleriyle ilgili olarak Kurul i¢indeki diger bi-
rimlere, yatirimcilara, sirketlere, sermaye piyasasi kurumlarina ve kamu kuruluslarina top-
lam 2,989 adet yaz1 gonderilmistir. Bu yazilarin 1,377 adedi Kurul i¢i yazigma, 232 adedi
Daireye ulagan bilgi isteme yazilarina cevap, 159 adedi bilgi isteme, 1,033 adedi denetim
sonuglar1 hakkinda bilgi verme, 153 adedi ise kamu kurumlar1 ve sirketlere bilgi verme
niteligindeki yazilardir.

Denetleme Dairesine dogrudan veya Kurul'un Bilgi Edinme Birimi araciligiyla ulasan top-
lam 115 sikayet ve ihbar yazist ile 89 adet IMKB manipiilasyon ihbarina ve yapilan denetim
programlarina bagli olarak, 2008 yilinda 121 adet yeni inceleme baglatilmistir. Gegmis yil-
larda veya 2008 yilinda baslatilan denetim faaliyetleri sonucunda, 2008 yilinda denetleme
dairesi tarafindan 192 denetim raporu ile 22 Oneri yazisi (miizekkere) ve uzman yazisi
hazirlanmigtir. S6z konusu rapor ve yazilarin konularina gére dagilimina bakildiginda %36
ile manipiilasyonun ilk sirada, %26 ile halka agik sirket denetiminin ikinci sirada yer aldig1
gorilmektedir (Tablo 5.6). Halka acik sirket denetimlerinin cogunlugu ortiilii kazang akta-
rimu ile ilgilidir. Diger bashig: altindaki miizekkere ve uzman yazilari iginde ise, idari para
cezas1 uygulama ve islem yasagini kaldirma yazilar1 agirlikli olarak yer almaktadir.

Tablo 5.6. Denetim Calismalarinin Konularina Gére Dagilimi

Araci Kurum

L 15 17 32 12.8 17 21 9.77
Denetimi
Iz.m3|z Serma_ye _ 1 1 0.4 5 5 23
Piyasasi Faaliyeti
ELEAL S LG 27 6 o | ik 53 57 265
Denetimi
Kurul Kaydina
Alinmaksizin
Halka Arz 4 3 7 2.8 8 9 4.2
Denetimi
Icerden
Ogrenenlerin 4 2 6 2.4 10 10 4.6
Ticareti
Maniptlasyon 62 13 75 30.0 76 78 36.2
Bagimsiz Denetim 0.0 0
Kurulusu
D i 7 1 8 3.2 11 15 6.98
Kurumlari
Diger (idari para
cezasl, islem 15 73 88 35.2 12 19 8.8

yasagdi vb.)
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2008 yili denetleme faaliyetleri arasinda 6nemli bir paya sahip olan manipiilasyon
incelemeleri biiyiik olgiide IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlara istinaden
gergeklestirilmistir. Kurul tarafindan diger kaynaklardan elde edilen bilgiler veya gozetim
faaliyetleri cercevesinde yapilan tespitlere dayanarak baslatilan incelemeler ise azinliktadir.
2008 yilinda IMKB tarafindan Kurula iletilen manipiilasyon ihbarlarinin sayisi 89 olup,
gegmis yillardan yapilan ihbarlarla birlikte toplam 219 IMKB manipiilasyon ihbarinin 76’s1
cari yilda sonuglandirilmistir. IMKB tarafindan Kurula iletilen manipiilasyon ihbarlarinin
sayisina iliskin bilgiler Tablo 5.7de 6zetlenmistir.

Tablo 5.7. iIMKB Manipiilasyon ihbarlari Hakkinda Bilgiler

Onceki Yildan Devreden inceleme Sayisi 116 130
Cari Yilda IMKB’den Gelen inceleme Sayisi 82 89
Cari Yilda Sonuglandirilan IMKB incelemesi 68 76
Sonraki Yila Devreden inceleme Sayisi 130 143

Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasi, sug duyurusu biciminde yaptirimlar
uygulanabilmektedir. Manipiilasyon incelemeleri sonucunda su¢ duyurusunun yani sira
uygulanan yaptirimlardan biri de, sugu tespit edilenlere Kurul Karar Organi kararina
istinaden SPKnin verdigi yetki cercevesinde borsada islem yapma yasagi getirilmesi
ve ilgili gercek ve tiizel kisinin sahip oldugu tiim hisse senetlerinin Kurul kaydindan
¢ikarilmasidir. Ancak borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yasag: getirilen
kisilerin yasaklary; islem yasag1 siiresinin dolmasi halinde, ilgilinin Kurula yapacag:
basvuru iizerine, konunun Kurul Karar Organi tarafindan degerlendirilip karara
baglanmas: ile kaldirilabilmektedir.

2008 yilinda yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, 34’ti daha 6nceden de yasakli
olan toplam 85 gergek ve tiizel kisiye islem yasagi getirilmistir. Bununla birlikte,
Kurulumuzun 28.09.2007 tarihli ilke karari gercevesinde 41 gercek ve tiizel kisinin islem
yasagl kaldirilmistir. 2008 yili sonu itibariyle borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem yasag1 olan gergek ve tiizel kisi sayis1 262dir.

Tablo 5.8. islem Yasakl Sayisi

Onceki Yildan islem Yasakl Sayisi 354 249
Cari Yilda Ik Kez islem Yasagi Getirilenler 77 54
Cari Yilda Tim islem Yasaklari Kaldirilanlar 182 41
Yil Sonu Islem Yasakl Sayisi 249 262

2008 y1li iginde yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, islem yasaklar ile birlikte uygula-
nan diger yaptirimlar Tablo 5.9da ayrintili olarak yer almaktadir. 2008 yilinda hazirlanan
214 denetim raporu, uzman yazist veya miizekkerenin 73tinde (%34) yapilan inceleme
sonucunda Kurulumuzca yapilacak bir islem bulunmadig1 sonucuna ulagilmigtir.
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Kurul tarafindan yapilan denetimlerde 129 ger¢ek ve tiizel kisinin SPKn ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uyum konusunda uyarilmasina, 105 gergek kisi hakkinda sadece sug duyuru-
su yapilmasina, 85 gergek kisi hakkinda su¢ duyurusu ile birlikte islem yasagi getirilmesine,
ayrica 64 gercek ve tiizel kisi hakkinda da idari para cezasi uygulanmasina karar verilmis-
tir.

Tablo 5.9. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptinnmlar

Uyan 171 129
Sahis 115 72
Araci Kurum 22 21
Sirket 34 22
Diger 0 14

Suc Duyurusu ve islem Yasagi 164 190
Suc Duyurusu 33 105
Suc Duyurusu ve islem Yasaginin Tekrarlanmasi 74 23
Sug duyurusu ve islem Yasagi Getirilmesi 57 62

idari Para Cezasi 89 64
Sahis 46 24
Aract Kurum 33 35
Sirket 10 2
Bagimsiz Denetim Kurulusu 0 3

Kurulun tiim hizmet birimleri tarafindan 2008 yilinda 64 gercek ve tiizel kisi hakkinda
toplam 3,704,008 TL tutarinda idari para cezast uygulanmistir (Tablo: 5.10). Idari para
cezalarinin tutar olarak %46’ araci kurumlara, %45’i sahislara, % 6.8’i sirketlere ve %2.2’si
bagimsiz denetim sirketlerine verilmistir.
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Faaliyet Raporu 08

Tablo 5.10. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlari

2007 2008

- ; CEZA TUTARI CEZA
ILGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI SAYI (TL) SAYI TUTARI (TL)

46| 1045032 | 24| 1657476

Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge

ve Kayit Diizeni Haklanda Teblig L LB
Seri: V, No:46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 4 139,800 3 39,532
Seri: V, No:55 Yatirnm Danismanhigi Tebligi 1 50,000 - -
Seri: V, No:59 Portfoy Yoneticiligi Tebligi - - - -
Seri: V, No:65 Aciga Satis Tebligi & 50,980 12 196,524
Seri: VI, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 30 1,594,620 3 237,344
Seri: X, No:16 Bagimsiz Denetim Tebligi 1 21,960 - -
Seri:uIV, No:.8v\./ekaleten Oy Kullanma ve 1 23,672 ) .
Cagri Tebligi
Muhasebe Dizenlemelerine Aykirilik 5 54,900 - -
Kurul Kararini Yerine Getirmeme - - 6 1,184,076
Araci Kurum 33 1,106,468 35 1,712,256
LGNS RAeRE 2 wze 1 mem
Seri: V, No:34 Sermaye Yeterliligi Tebligi 2 32,940 - -
Seri: V, No:46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 11 522,340 8 155,198
Seri: V, No:65 Aciga Satis Tebligi 7 85,880 12 219,588
S?If:b\lliéli\lo:% Araci Kurumlarda i¢ Denetim 3 71,960 ) .
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 6 329,400
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 2 23,670 19 1,313,798
Sirket 10 271,368 2 253,396
E:;;;/:I No:10 Yatirim Fonlarina Iligkin 3 55,756 1 241,560
Seri:VIIl, No:35 sayili Sermaye Piyasasi
Mevzuati Uyarlnca_DeQerIeme Hizmeti - - 1 11,836
Verecek $irket|e{e lliskin Esaslar Teblig
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 4 152,796 - -
Muhasebe Dizenlemelerine Aykirilik 1 40,000 - -
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 2 22,816 - -

Bagimsiz Denetim Kurulusu - - 3 80,880
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi - - 2 69,900
Seri: VIII, No: 45 Degerleme Tebligi - 1 10,980

TOPLAM | 89| 3323768 | 64| 3,704,008

Kurul uzmanlarinca Mali Suglar1 Arastirma Kurulu (MASAK) adina da denetimler yiirii-
tiilmektedir. 2008 yilinda MASAK’m 8 yeni inceleme talebi Kurul’a ulasmis ve 7 adet ince-
leme sonuglandirilmistir. 2008 yil sonu itibariyle mevcut MASAK incelemelerinin sayisina
iliskin bilgiler Tablo 5.11de verilmistir.

Tablo 5.11. MASAK Denetimleri

| a0 2008

Onceki Yildan Devreden MASAK Denetimi Say1st 22 25
Cari Yilda MASAKdan Gelen Denetim Sayisi 13 8
Cari Yilda Sonuglandirilan MASAK Denetimi Sayisi 10 7
Sonraki Yila Devreden Denetim Sayist 25 26
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Avrupa Birligi diizenlemelerine uyum ¢ergevesinde 2008 yili igerisinde Seri:XI, No:29 “Ser-
maye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliige konulmustur.
Bu Teblig ile borsa sirketleri, aract kurumlar ve portféy yonetim sirketleri 2008 yilinin ilk
ara doneminden itibaren finansal tablolarini Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari ile tam uyumlu olarak diizenlemeleri zorunlu tutulmustur. Boylelikle finansal
raporlama agisindan uluslararas: diizenlemelere tam uyum saglanmigtir.

Diger taraftan iilkemiz sermaye piyasasinda uygulama birliginin saglanmasi amaciyla da
finansal tablo formatlar1 ve finansal raporlamaya iligkin bazi hususlara dair agiklamalar
ilan edilmistir.

Uluslararas1 muhasebe meslek o6rgiitii olan Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu biin-
yesinde olusturulan Uluslararas1 Denetim ve Tasdik Standartlar1 Kurulu (International Au-
diting and Assurance Standards Board - IAASB), ulusal bagimsiz denetim standartlarinin
uluslararasi diizeyde uyumlulastirilmasi amaciyla halihazirda 70 tilkede uygulanmakta olan
Uluslararas1 Denetim Standartlar’ni (UDS) yayimlamakta olup, Avrupa Komisyonunun
2005 yil itibariyle AB iiyesi iilkelerin ulusal bagimsiz denetim standartlarinin UDSye
uyumlu hale getirilmesi yoniinde {iye {ilkeler tarafindan da olumlu olarak karsilanan bir
ilke karar1 bulunmaktadir.

Bu ¢ercevede, Sermaye Piyasasi Kurulunca 1987 yilindan bu yana sermaye piyasasinda
bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin diizenlemelerin en kapsamlisi olan “Uluslararas:
Bagimsiz Denetim Standartlar1” ile tam uyumlu Seri:X, No:22 sayili “Sermaye Piyasasin-
da Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig” Resmi Gazete'nin 12.06.2006 tarih ve
26196 sayili Miikerrer sayisinda yayimlanarak ytiriirliige girmistir.

S6z konusu Kurulumuz Tebligi uluslararasi diizenlemelere uygun olmakla birlikte IAASB
Uluslararasi Denetim Standartlarini giincellediginden Kurulumuz Tebligini ayni paralelde
uyumlagtirma geregi dogmustur. Bu cercevede gerekli calismalar 2009 yilinda yiiriitiile-
cektir.

SPKn'in 49’uncu maddesinde, 47'nci maddede sayili suglar nedeniyle kovusturma yapil-
masi, Kurul tarafindan Cumbhuriyet Savciligina yazili bagvuruda bulunulmasina baglan-
mustir.

Kanuna aykir fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet Savcilarinin ise, Kurulu
haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilecegi de Kanunun 49’'uncu maddesinde
diizenlenmigstir. Kanun koyucu 6ngérdiigii bu kovusturma sistemiyle, salt SPKne aykirili-
g dogmasini kovugturma igin yeterli gormemis, bu konuda diizenleme ve denetlemeye
yetkili otorite olan SPK’nin bagvurusunu kovusturmaya ge¢menin 6n kosulu olarak dii-
zenlemistir.

Kurul, yaptig1 inceleme ve denetimler sonucunda ulastig1 tespitleri, olayin biitlinligii, men-
faatler dengesi, Kanunun geneli ve kamu yarar1 agisindan degerlendirerek, kovusturmaya
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gegilmesinde kamu yarari varsa Savciliga bagvuruda bulunmaktadir. Bankalar Kanununda
da yer alan ve teknik yonii agirlikli mevzuata 6zgii bu sistem, bir taraftan kamu yarari-
na yonelik olarak Kurula degerlendirme yetkisini verirken, diger taraftan da Cumbhuriyet
Savcilarina, uzmanlarca incelenmis ve rapora baglanmais olaylarin ulastirilmasini, gereksiz
olaylarla yarginin meggul edilmemesini ve boylece yargilama siirecinin hizli ve etkin yii-
riitiilmesini saglamaktadir. Bu gergevede, SPKn'in 47’nci maddesinde yazili suglarla ilgili
kovusturma yapilabilmesi i¢in mutlaka Kurulun yazili bagvurusu sarttir. Cumhuriyet Sav-
cilari, Kanuna aykirilik olusturan fiilleri Kurul dis1 bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi,
durumu Kurula intikal ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suglarda, genellikle birbiriyle baglantili birden fazla sug tegkil eden
tiil s6z konusu olmaktadir. SPKn'in 47’nci maddesinde sayilan fiillerde kovusturma, yuka-
rida agiklandig: gibi yiiriitiilmekte, bu fiillerle birlikte islenen Tiirk Ceza Kanununa veya
baska kanunlara muhalefet suglar ise, tamamen genel hiikiimlere veya ilgili 6zel kanun
hiikiimlerine gore kovusturmaya tabi tutulmaktadar.

Diger yandan Kurulun idari iglemlerine karsi iptal davalar: ve bu iglemler nedeniyle zarara
ugranildig1 iddiasiyla tam yargi davalar: agilmaktadir. Ayrica miinferiden ve az sayida ol-
mak {izere adli mahkemelerde Kurul aleyhine tazminat davalar1 da agilmaktadir. Kurulca
yatirimcilarin haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle dava-
lar acilmakta ve alinan tedbir kararlari uygulatilmaktadir.

SPKn'1n 46’nc1 maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul, Kanunun 47/A bendi hiikmiinde sa-
yilan fiillere dogrudan ya da dolayl olarak istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gergek veya
tiizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gegici veya siirekli olarak islem
yapmalarinin énlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadur.

Bunlarin yanisira, piyasalarda giiven ve istikrar1 daha hizl saglamaya yonelik olarak; dii-
zenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki ka-
rarlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen gercek ve tiizel kisiler hakkinda Kurul tarafindan
idari para cezas1 verilmektedir.

idari Davalar

Kurulun ¢esitli karar ve idari islemlerinin yiirtitiilmesinin durdurulmasi ve/veya iptali ya
da bu kararlara iligkin tazminat (tam yargi) talebi ile agilmis olan davalara iliskin son 3 yil-
lik dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2008 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:
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Tablo 5.12. Son 3 Yil iginde Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar
(Konularina Goére Dagilim)

Tablo 5.13. Karara Baglanan idari Davalar

Hukuk Davalari

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve iglemleri aleyhine hukuk ve ticaret mahkemele-
rinde agilmis olan davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2008 tarihi
itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 5.14. Son 3 Yil iginde Kurul Aleyhine A¢ilan Hukuk Davalari

Ceza Davalari/Sug Duyurulari

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler sonucunda, mevzuata
aykiri islem ve eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluglar hakkinda, Kurul Karar Or-
gani kararlar1 uyarinca, SPKn'in 49’uncu ve Tiirk Ceza Kanununun 279 uncu maddeleri
gergevesinde 2008 yili igerisinde Cumhuriyet Savciliklarina yapilan sug¢ duyurusu sayis
72dir.

Su¢ duyurular: ve bu sug duyurular tizerine, ilgililer hakkinda a¢ilmis ve Kurulumuzun
“miidahil” sifatiyla katildig1 ceza davalarina iligskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler
31.12.2008 tarihi itibariyle agagida tablo halinde verilmistir.
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Tablo 5.15. Son 3 Yil icinde Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurulari ve Agilan
Kamu Davalari

2006 63 3 48 12 0 28 35
2007 42 4 23 15 1 31 10
2008 72 2 28 42 17 50 5
(*) llk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir..
Grafik 5.1. 2006-2008 D6nemi Su¢ Duyurulari (Konularina Gére Dagilim)
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Kurulumuzca yapilan sug duyurulari neticesinde agilan kamu davalarindan karara bag-
lananlara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31.12.2008 tarihi itibariyle asagida
tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece mahkemelerinin verdigi karar-

lar olup kesinlesmemistir.

Tablo 5.16. Son 3 Yil icinde Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurulari Uzerine Acilan ve
Karara Baglanan Davalara iliskin Bilgiler

2006

2007

2008

35

10

15

15 1
4 0
1 1

llk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.
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Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk ve ticaret mahkemeleri ile icra
tetkik mercilerinde agilmis olan alacak, tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik donemi kap-
sayan bilgiler 31.12.2008 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.

Tablo 5.17. Son 3 Yil iginde Kurul Tarafindan Agilan Hukuk Davalari

2006 31 3 28
2007 7 ] 6
2008

9}
p—
=

iflas Davalari

31.12.2008 tarihi itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla beraber, takip
prosediirii bakimindan farkliliklar gosterdiginden ayri bir baglik altinda izlenmesinde
fayda goriilen ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin iflas: talebi ile son 3 yillik
donemde a¢ilmis olan 1 dava bulunmaktadir.

Avrupa Birliginin Tiirkiye ile miizakerelere baslamasinin kabul edildigi 3 Ekim 2005 ta-
rihinden sonra gerceklestirilen ve miizakere siireci dncesi hazirlik niteligi tasiyan tarama
toplantilary, ilgili AB mevzuatinin son durumu ve Tiirk mevzuatinda yapilmas: gerekenler
konusunda temel ¢erceve ¢izmistir. Bu kapsamda, Kurulumuzun mevzuat uyumu konu-
sunda sorumlu oldugu ana konular, Sermayenin Serbest Dolagimi, Mali Hizmetler, Sirket-
ler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika miizakere baghiklar1 altinda yer alan konular-
dan olusmaktadir.

S6z konusu konu bagliklarinda yer alan hususlarla ilgili caligmalar gectigimiz donemde de
aktif bicimde siirdiirtilmiistiir. Finansal piyasalarda goriilen hizli degisim ve AB’nin serma-
ye piyasasina iligkin diizenlemelerinin de kendi i¢inde siirekli yenilenmesi, bu gelismelerin
diizenli takibi ve yapilacak islerin uygun zaman ve yontemle sonuglandirilmasini gerekli
kilmistir. Bu kapsamda, 2002 yili Mart ayinda Kurulumuz biinyesinde AB Grubunun olus-
turulmasiyla birlikte kurumsal yapilanmada bizzat AB konusunda faaliyet gostermek ve
¢aligmalarn yiiriitmek {izere yeni bir olusuma gidilmistir. Gérev ve sorumluluk alani sade-
ce Avrupa Birligi ile iliskiler olan birimin koordinasyonunda bir taraftan AB Direktifleri
ile iilkemiz diizenlemelerinin uyumlastirilmasi ¢aligmalar1 Kurulumuz biinyesinde devam
ederken, diger taraftan ilgili AB Kurumlari ile isbirligi ve AB fonlarindan destek alinmasi
stireci baglatilmis, dolayisiyla AB ¢aligmalari daha etkin ve koordineli bigimde yiiriitiilmeye
baglanmuistir. Ayni zamanda, gerek AB Grubu gerekse Kurulun diger birimlerinde ¢alisan
personelin AB konusunda daha detayli bilgi sahibi olmasina yonelik egitim ve toplantilara
katilmasi yoniinde azami gayret sarf edilmis; sermaye piyasast mevzuati Ingilizce'ye gevri-
lerek Kurulun internet sayfasi araciligryla tiim taraflarin kullanimina sunulmus; bu ¢abalar
da kurumsal kapasitenin giiglendirilmesine 6nemli katkilar saglamistir.



SERMAYE PiYASASI KURULU

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum galismalarini ilgili diger kurumlarla koordine-
li bigimde yiiriitmektedir. Bu ¢ercevede Kurulumuzca 2008 yili igerisinde diger kurumlarla
koordinasyon i¢inde yapilan caligmalar asagida 6zetlenmektedir:

Kurulumuz, Avrupa Birligi Ortaklik Konseyinde alinan karar ile AB miiktesebatinin ana-
litik incelemesini gerceklestirmek amaciyla AB ile Tiirkiye arasinda kurulan alt komiteler-
den “Ig Pazar ve Rekabet Alt Komitesi” ve “Ekonomik ve Mali Konular, Sermaye Hareket-
leri ve Istatistik Alt Komitesi” ne istirak etmektedir. Genellikle yilda 1 kez diizenlenen Alt
komite toplantilarinda AB miiktesebatindaki gelismeler ve miiktesebatin uyarlanmasi ve
uygulanmasi yoniinde Tiirkiyede siirdiiriilen ¢aligmalar degerlendirilmekte, konu ile ilgili
sunuglar yapilmaktadir. Bu ¢ercevede, Subat 2008'de Tek Pazar-Rekabet Alt Komitesine,
Haziran 2008'de Ekonomik ve Parasal Konular, Sermaye Hareketleri ve Istatistik Alt Komi-
tesine katilim saglanmustir.

Sirketler Hukuku Fashina iligkin Strateji Belgesi ve Miizakere Pozisyon Belgesi hazirlanma-
sina, Sermayenin Serbest Dolasimina iliskin Strateji belgesi ve Miizakere Pozisyon Belgesi
hazirlanmasina gorev alani ile ilgili katkida bulunulmustur.

AB Miiktesebatinin i¢ hukuka aktarilmasinda mevzuat uyum takvimi, sorumlu kuruluslar
ve izlenecek usulii belirleyen ulusal taahhiit belgesi niteligindeki “Ulusal Program” 31 Aralik
2008 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmugtir. Ulusal programin Kurulumuz goérev alanina
giren kisimlarinin hazirlanmasi ile ilgili caligmalara katki saglanmustir. Mevzuat uyumuna y6-
nelik ¢alismalar Ulusal Programa uygun olarak siirdiiriilmektedir. Bu ger¢evede 2006- 2007
yillar1 arasinda “Sermaye Piyasasi Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina
Uyumda Yardim” isimli Eglestirme Projesinde hazirlanan taslaklardan da yararlanarak, yeni
Taslak SPKn'nun hazirlanmasina iliskin ¢aligmalara 2008 yili icerisinde devam edilmistir.

2008 Yili Ilerleme Raporunun Tiirkiye Katkisinin hazirlanmasi ¢aligmalarina katilinmus,
[lerleme Raporunda Kurulumuz faaliyet alanina giren konulara iliskin goriis ve agiklama-
larimiz Komisyona iletilmek tizere AB Genel Sekreterligine gonderilmistir. Yine, 2008 yilt
Katilim Oncesi Ekonomik Programr’nin Kurulumuz gérev alanina giren boliimiine iligskin
katkilarimiz ilgili koordinat6r kuruma iletilmistir.

Ayrica, sermaye piyasast mevzuati gercevesinde yapilan tiim diizenleme calismalarinda AB
diizenlemeleri de dikkate alinmakta ve AB’nin sermaye piyasas1 mevzuatina yonelik yeni
diizenlemeleri de siirekli bi¢cimde takip edilmektedir. Bu gercevede bugiine kadar halka
acik anonim ortakliklar, kurumsal yatirimcilar, araci kuruluslar, bireysel yatirnmcilar ve
borsalar, diger sermaye piyasast kurumlari ve piyasalara yonelik bir dizi diizenleme yapil-
mustir. Kurulumuz faaliyet alanina giren AB mevzuati ve CESR ¢aligmalar1 diizenli olarak
izlenmis, konu ile ilgili ayrintili aylik AB biiltenleri hazirlanarak, e-posta araciligryla Kuru-
lumuz personeli s6z konusu gelismeler hakkinda bilgilendirilmistir.

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum ¢alismalarinda AB fonlarindan ve diger AB tiyesi
tilke fonlarindan yararlanma amaciyla galigmalar yiiriitilmektedir.

Bu gercevede 2004 Yili Katilim Oncesi Mali Yardim Programr'ndan yararlanmak iizere
hazirlanan ve Kasim 2005’te Avrupa Komisyonu tarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi
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Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim” isimli Eslestir-
me Projesi (Twinning Project) 2006-2007 déneminde Almanya Federal Maliye Bakanlig:
ile gergeklestirilmistir. Tiim{i AB kaynaklarindan finanse edilen ve biitgesi yaklagik 2 mil-
yon € olan projenin nihai amaci daha iyi diizenlemeler araciliiyla sermaye piyasalarindaki
yatirim diizeyinin artirilmasi olan projede baslica bes bilesende calismalar gerceklestiril-
mistir. 2006-2007 yillarinda ayrica AB fonlarindan finanse edilen SPK’'nin Bilgi Islem Ka-
pasitesinin Giiglendirilmesi konulu 6 aylik bir teknik yardim projesi tamamlanmistir. °

Eslegtirme projesinin tamamlanmasinin ardindan AB Katilim Oncesi Mali Yardiminin
2008 yili programlamasi caligmalari gercevesinde, “Sermaye Piyasast Kurulw'nun Ida-
ri Kapasitesinin ve Bilgi Teknolojileri Kapasitesinin Artirilmasi Konulu” konulu yeni bir
proje onerisi hazirlanmis ve bu proje onerisi de AB Komisyonu tarafindan onaylanmis-
tir. S6z konusu proje ile Kurulumuz mevzuat uyumunun tamamlanmasi ve kapasitesinin
gliclendirilmesi amaglanmakta olup, tahmini proje biitgesi yaklasik 4,706,000 Euro’ dur.
Projenin 2009 yili son ¢eyreginde baslayarak 2 yil icinde tamamlanmas: planlanmaktadir.
Proje bilesenleri, “Muhasebe Alaninda Diizenleme Taslaklarinin Hazirlanmasi ve Egitim’,
“SPK’nin Idari Kapasitesinin Artirilmas: ve Uygulamalarin Tesis Edilmesi”, “Lisanslama
ve Egitim Merkezinin Gelistirilmesi”, “Stratejik Bilgi Sistemi Plani (Strategic Information
System Plan - SISP)”, “Elektronik Veri Toplama ve Bagvuru Sistemi (Electronic Data Gat-
hering and Application System - EDGAS)” ve “Ileri Gézetim Sistemi (Advance Surveillan-
ce System — ASUR)"dir.

AB tye tlke fonlarindan yararlanmaya yonelik faaliyetler kapsaminda, Hollanda tarafin-
dan finanse edilen ve gerceklestirilen “Borsa Sirketlerinin Finansal Raporlamasi I¢in Etkin
Gozetim Sistemi Olusturulmasi” ve “Sermaye Piyasasinda Faaliyet Gosteren Araci Kuru-
luglar i¢in Daha Etkin Bir Uzaktan Gozetim Sisteminin Kurulmasi” baglikli proje 2007-
2008 doneminde Hollanda Finansal Piyasalar Otoritesi (AFM) ile gerceklestirilmistir. Pro-
jenin “borsa sirketlerinin finansal raporlamast i¢in etkin gozetim sistemi olugturulmasr”
bolimiinde; borsa sirketlerinin hazirladiklar: finansal raporlar i¢in risk analizine ve diger
ilgili yontemlere dayanan bir gozetim sisteminin Kurulumuzca olusturulmasi ¢aligmalar:
yapilmistir. Bu bilesenle ilgili olarak Kurulumuz nezdinde gerceklestirilen ¢aligma toplan-
tilarinin yani sira Kasim 2007 ve Mayis 2008'de Proje ¢alisma gruplarinin katilimiyla AFM
nezdinde ¢aligma toplantilar1 diizenlenmistir. Mayis ve Kasim 2008de ayrica, Kurulumuz
temsilcileri igin UFRS konulu egitim diizenlenmistir.

Projenin “sermaye piyasasinda faaliyet gosteren araci kuruluslar i¢in daha etkin bir uzak-
tan gozetim sisteminin kurulmas:” baglikli ikinci béliimiinde ise; araci kuruluslar i¢in risk
analizine dayali uzaktan gozetim modeli olusturmasi ¢aligmalar: gerceklestirilmistir. Bu
bilesenle ilgili olarak Kurulumuz nezdinde gergeklestirilen ¢aligma toplantilarinin yan
sira, Temmuz 2008de Proje ¢alisma grubunun katilimryla AFM nezdinde ¢aligma toplan-
tis1 diizenlenmistir.

Aracilik sektorii ve borsa sirketlerinin gozetimini gelistirmek amagh Hollanda teknik destegi
ve finansmani ile gerceklestirilen proje caligmalarinin yaninda Kurulumuzca Hollandanin
2008 MATRA Katilim Oncesi Program ve G2G.NL Programindan da yararlanmak amaciyla
k yeni bir proje nerisi hazirlanmig ve bu proje 6nerisi de AFM ve EVD (Uluslararas Is ve
Isbirligi Ajanst) tarafindan onaylanmigtir. AFM isbirligi ile gergeklestirilecek olan “Piyasanin
Kétiiye Kullanilmasina iliskin Incelemelerde Risk Bazli Yaklagimin Kullanilmast yoluyla Ser-

® Teknik yardimla ilgili galigmalar hakkinda 5.13.7 bslimiinde bilgi verilmektedir.
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maye Piyasasi Kurulu Denetim Sisteminin Gelistirilmesi” baglikli proje i kapsaminda AFM
temsilcileri ile ilk toplant: Kasim 2008de gerceklestirilmistir. Calisma sirasinda piyasanin
kotiiye kullanilmasina iliskin denetim c¢aligmalarinda hiz ve etkinligin artirilmas: amaglan-
makta olup, projenin tiim finansmani Hollanda tarafindan karsilanacaktir.

Kisa siireli teknik yardimlar kapsaminda ise, aday iilkelere AB mevzuatina uyum saglan-
mast ve gerekli idari alt yapimin kurulmasi igin teknik yardim saglayan Avrupa Komis-
yonunun Genislemeden Sorumlu Genel Midiirliigii altinda faaliyet gosteren Teknik Yar-
dim Bilgi Paylasimi Ofisi (Technical Assistance Information Exchange Office -TAIEX)
ve Kurulumuzun isbirligi 2008 yilinda da devam ettirilmistir. Thtiyag duyulan alanlarda
seminer/¢aligma toplantisi, ¢alisma ziyareti ve uzman taleplerinde bulunulmas: ve kabul
edilen taleplerin gergeklestirilmesi zemininde yiiriitiillen faaliyetler ¢ercevesinde, Ekim ve
Kasim 2008 tarihlerinde “Kamuyu Aydinlatma” ile “Pay Alim Teklifleri” konularinda ¢alis-
ma toplantilar1 diizenlenmis ve “Yatirim Fonlarinda Portfoylerin Saklanmasi ve Risk Yo-
netim Siireci” konusunda Kurulumuz uzmanlarinin katilimiyla Ocak 2008'de ingilterede
bir ¢aligma ziyareti gergeklestirilmistir. Ayrica TAIEXden teknik yardim alinmasi amaciyla
yeni teknik destek bagvurularinda bulunulmustur.

Danisma Komitesi ve Avrupa Sermaye Piyasalari Diizenleyici
Otoriteleri Komitesi

Sermaye Piyasalar1 Diizenleme ve Denetleme Danisma Komitesi (Consultative Group) AB
diizenlemelerinin ve Direktiflerinin uygulanmasinda diizenleyici ve denetleyici kurumlar
arasinda bilgi paylasiminin ve is birliginin saglanmasi amaciyla Avrupa Birligine aday
tilkelerin sermaye piyasalarinin gézetim ve denetiminden sorumlu diizenleyici ve denetleyici
otoriteleri tarafindan 2001 yilinda kurulmus olup, Kurulumuz 27 Eylil 2002 tarihinde
tiye olmustur. Danigma Komitesinin amaci esas olarak Avrupa Birligi Direktiflerinin
ve diizenlemelerinin uygulanmas: konusunda tecriibelerin paylagimi ve Avrupa Birligi
standartlarina tam uyum konusunda bir forum vazifesi gormektir. Yilda en az iki defa
diizenlenen bagkanlar seviyesindeki toplantilara Avrupa Birligi'ne tiye menkul kiymet
diizenleyici otoritelerinin olugturdugu Avrupa Sermaye Piyasalar1 Diizenleyici Otoriteleri
Komitesinin (The Committee of European Securities Regulators - CESR) temsilcileri de
katilarak Avrupa Birligi sermaye piyasalarinda teknik ve hukuki alanda yasanan giincel
gelismelere iligkin bilgiler vermekte ve aday iilkelerin mali piyasalarinin Avrupa Birligi
sermaye piyasalarina entegrasyonu alaninda atilacak adimlar kararlagtirilmaktadir.
Uzman diizeyindeki toplantilarda ise spesifik Avrupa Birligi diizenlemeleri tizerine
seminerler diizenlenerek Avrupa Birligi direktiflerine uyum konusu detayl bir sekilde
ele alinmaktadir. Bu ¢ergevede s6z konusu grubun Mayis 2008'de Pariste gerceklestirilen
Bagkanlar diizeyindeki toplantisina katilim saglanmistr.

Kiiresellesen diinyada sermayenin giderek hareketlenmesi uluslararasi iligkilerin énemini
artirmistir. Bu ¢ercevede Kurulun faaliyetlerinden bir kismini yurt dis1 uygulamalardan ve
tecriibelerden yararlanilmast ile, diizenleyici otoriteler arasindaki is birliginin gelistirilme-
si olusturmaktadir.
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Kurulun tiyesi bulundugu uluslararas: kuruluslar ve Kurulun faaliyet alaniyla ilgili diger
yabanci kuruluslar (OECD, Diinya Ticaret Orgiitii, Diinya Bankasi, IMF gibi) ile iligki-
lerimizi gelistirmek i¢in ¢aligmalar yapilmus, tiyesi bulundugumuz Uluslararasi Menkul
Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (International Organization of Securities Commissions,
IOSCO) faaliyetlerine aktif katilim saglanmustir.

Giiniimiizde bilgi ve bilginin transferi sermaye piyasalarinin giivenilirligi acisindan da bii-
yiik 6nem tagimaktadir. Diinyada yasanan kiiresellesme egilimine paralel olarak Kurulu-
muzda, yabanci iilkelerin sermaye piyasast otoriteleri ile isbirligi ve bilgi transferine iligkin
mutabakat (Memorandum of Understanding) tesis etme ¢alismalar: siirdiiriilmektedir.

IOSCO sermaye piyasalarindaki diizenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda koor-
dinasyon ve is birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iligkin
olarak ortak uluslararas: standartlar olusturmak ve iiyeler arasinda bilgi alis verisini ola-
nakl1 kilmak amaciyla olusturduklar: bir kurulustur. IOSCO, mali piyasalarla ilgili diger
uluslararasi kuruluglarla da is birligi halinde faaliyet gostermekte ve alanindaki en etkin
uluslararasi kurulus niteligini tasimaktadar.

Kurulumuz 1988 yilinda iiye oldugu IOSCO’nun faaliyetlerine katilmaktadir. Bu kapsamda
Kurulumuz agagidaki komite ve ¢alisma grubu galigmalarina aktif olarak istirak ederek
IOSCO amag ve hedeflerinin gergeklestirilmesi yontinde politika olusturulmasina katkida
bulunmaktadir.

Bagkanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging Markets Committee)
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu /EMC Advisory Board)
Avrupa Bolge Komitesi (ERC- European Regional Committee)

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplar1 (EMC Working Groups)
Uygulama Komitesi (Implementation Committee)

[zleme Grubu (Screening Group)

Gozetim Grubu (Monitoring Group)

R

IOSCO ile ilgili faaliyetlerin gerektirdigi ¢alismalarin daha iyi yiiriitillebilmesi amaciyla,
2002 yili Haziran ayinda Kurulumuz biinyesinde olusturulan Uluslararas Iliskiler Grubu,
bu alanda asagida yer alan konularda gérevini siirdiirmektedir:

+ IOSCO biinyesinde faaliyet gosteren cesitli Komiteler, Calisma Gruplar1 ve IOSCO
Genel Sekreterligi ile iligkilerin yiiriitiilmesi ve koordinasyonun saglanmasi,

+ IOSCO EMC binyesindeki Caligma Gruplarini yonlendirici faaliyetlerde
bulunulmas: ve ¢alisma konulart ile proje onerileri gelistirilmesi,

+ Kurul icinde yapilan mevzuat ve diger ilgili calismalarda, IOSCO ilkeleri ve diger
tilke uygulamalarina uygunluk agisindan degerlendirmelerde bulunulmast,

4+ Kurulun, IOSCO biinyesinde yiriitillen caligmalar ve sonuglari hakkinda
bilgilendirilmesi.
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Bu ¢ergevede, Kurulun 2008 yil igerisinde IOSCO faaliyetlerine iliskin olarak yiirattiigi
calismalar agagida 6zetlenmektedir.

10SCO Amag ve ilkelerine Uyuma iliskin Degerlendirme Yontemi

Menkul Kiymetler Alanindaki Diizenlemelere Iliskin IOSCO Amag ve Ilkeleri (Ilkeler) son
olarak 1998 yilinda IOSCO Baskanlar Komitesi tarafindan onaylanmis olup, Ilkeler;

4 Yatirimcinin korunmasi,
4+ Adil, etkin ve seffaf piyasalarin saglanmast,
4 Sistemik riskin azaltilmasi,

amaglarini tagimaktadir. Sermaye piyasas1 alaninda gorev yapan diizenleyici kuruluslar
tarafindan izlenmesi 6nerilen s6z konusu 30 ilke asagida yer alan 9 ana baglik altinda ele
alinmaktadr:

Diizenleyici kurum
Oz-diizenleyici kuruluglar
Denetim ve yaptirim
Isbirligi

Thraggilar

Yatirim fon ve ortakliklar:
Piyasa aracilar1

Ikincil piyasalar

Takas

R R e

Sermaye piyasasi alaninda gorev yapan diizenleyici kuruluslarin, mevzuatlarinin lkele-
re uyumunu Slgmeleri amaciyla Uygulama Komitesi tarafindan hazirlanmig olan IOSCO
Amag ve Ilkelerine Uyuma iligkin Degerlendirme Yontemi (The Methodology for Asses-
sing Implementation of the IOSCO Objectives and Principles of Securities Regulation),
2003 yil Ekim ayinda Seulde gergeklestirilen 28’inci IOSCO Yillik Konferansi sirasinda
Bagkanlar Komitesi tarafindan onaylanmistir. Degerlendirme Yonteminde, her bir ilke
icin;

4 Ana konular,

4 Anasorular,

4+ Olgiitler,

+  Agiklayici notlar,

yer almakta olup, verilen cevaba gore ilgili iilke mevzuatinin Ilkelere uyum derecesi sap-
tanmaktadir.

2003 yili sonunda IOSCO tarafindan, iiye kuruluslarin Degerlendirme Yontemini uygu-
lamalarinda yardimci olunmas: amaciyla bir teknik destek programi baslatilmistir. S6z
konusu programin pilot asamasina Kurul da katilmistir. Program kapsaminda ve IOSCO
uzmanlarinin da destegiyle yiiriitiilen calisma sonucunda hazirlanan Oz-Degerlendirme
Raporu ile sermaye piyasast mevzuatimizin [OSCO Ilkelerine tam uyumunun saglanmasi
amaciyla gerek mevzuatta gerekse uygulamada yapilmasi gereken degisiklikler ve bunlara
iliskin zamanlamalar1 iceren Eylem Plani 2005 yilinda tamamlanmis ve sézkonusu eylem
plani 2005 Eylil ayindan itibaren Kurulun diizenleme c¢aligmalarinda dikkate alinmaya
baslanmustir.
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Bu ¢ercevede, Kurulumuzca yapilan diizenleme ve ¢aligmalarin Eylem Plani kapsaminda
degerlendirilmesi ¢aligmalarina 2008 yili i¢erisinde de devam edilmistir

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)

2008 yilinda 6nemli EMC faaliyetlerinden bir tanesini {iyelerin egitim ihtiyaglarinin
karsilanmasina yonelik ¢abalar olusturmustur. 2003 yilinda EMC Bagkani olarak Kurul
tarafindan getirilen 6neri {izerine, her yil goniilli EMC iiyeleri tarafindan, tespit edilen
ihtiyaglar dogrultusunda bolgesel egitim seminerleri diizenlenmesi kararlastirilmistir.
Bu gergevede, 2008 yilinda bolgesel egitim seminerleri diizenlenmis olup bunlara iliskin
bilgiler asagida yer almaktadr:

Tablo 5.18. 2008 Yilinda Dizenlenen EMC Boélgesel Egitim Seminerleri

Latin Amerika 22-24 Ekim 2008 Santiago/Sili
Asya-Pasifik 18-24 Ekim 2008 Kuala Lumpur/Malezya
Avrupa 12-13 Haziran 2008 istanbul/Tiirkiye
Avrupa 27-28 Mart 2008 Varsova/Polonya

Geligsmekte Olan Piyasalar Komitesi biinyesinde faaliyet gosteren IV Numarali Calisma
Grubunun, gectigimiz dénem vyiiriitilen ¢alismalar1 kapsaminda tamamlanan ve iye
tilkelerde Sirket Ele Gegirme Uygulamalarini irdeleyen ¢alismanin sonuglarinin tartigildigy;
teorik ve uygulamaya yonelik yaklasimlarin ele alinarak; ornek olaylar cercevesinde
konunun degerlendirildigi “Sirket Ele Gegirmeleri Diizenlemelerinin Uygulama Boyutu”
(Enforcement Aspects of Takeover Regulation) konulu semineri 12-13 Haziran 2008
tarihlerinde Kurulumuzun ev sahipliginde Istanbulda gergeklestirilmistir.

32 ilkenin diizenleyici denetleyici kurumu ve sektor temsilcilerinden olusan katilimct
ve konusmacinin yani sira ad1 gecen Seminere Tiirkiyeden de genig katilim saglanmustir.
Kurulumuz yénetici ve personelinin yaninda; IMKB, Araci Kuruluslar Birligi, Takasbank,
Merkezi Kayit Kurulusu, GYODER, TKYD ve Bankalar Birligi gibi kuruluslar ile kamu ve
0zel sektoriin temsilcileri de Seminere katilmig ve katkilarda bulunmuslardir.

Seminerde ayrica, iki ayr1 oturumda Kurulumuz personeli ve Tiirk akademisyenler de
konusmaci olarak hazir bulunmus ve Tiirkiyedeki mevcut uygulama ve teorik yaklasim
acisindan Tiirkiye perspektifi ¢izilmeye ¢alisilmistir.

Egitim galismalarinin yanisira, EMC biinyesinde faaliyet gostermekte olan galisma gruplari,
calismalarinin verim ve etkinliginin artirilmasi amaciyla 2003 yilinda kabul edilmis
olan Eylem Plani gercevesinde faaliyetlerini yirtitmiistiir. Kurul bu ¢aligma gruplarinin
projelerine aktif olarak katilmaktadir.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu
(EMC Advisory Board)

Kurulumuz 3-6 Aralik 2007 de Dubai Finansal Hizmetler Otoritesinin ev sahipliginde
gerceklestirilen IOSCO Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi toplantisi sirasinda, Komite
biinyesinde faaliyet gosteren ve Komiteyi yonlendirici fonksiyon iistlenmis bulunan
“Danigma Kurulu” na (Advisory Board) tiye olarak secilmistir.
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Sozkonusu tyeligimiz cercevesinde Subat 2008 tarihinde gerceklestirilen toplantiya
katilinmig; IOSCO Genel Sekreterligi Teknik Komite ve Gelismekte Olan Piyasalar
Komitesi Baskan1 ve Caligma Gruplar1 basgkanlariyla karsilikli goriis aligverisinde bulunma
firsat1 yakalanmigtir

Diger I0SCO Calismalari

Kurulun 2008 yilinda istirak etmis oldugu diger IOSCO g¢aligma gruplar1 asagida yer al-
maktadir:

+ Baskanlar Komitesi: IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Komitenin Mayis ayinda
IOSCO Yillik Konferanst sirasinda Parisde gerceklestirilen toplantisina katilim sag-
lanmustr.

+ Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi: Mayis ayinda IOSCO Yillik Konferans: sira-
sinda gergeklestirilen toplantisiina katilim saglanmistir.

+ Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu: Subat ayinda Amsterdamda
gerceklestirilen toplantiya katilim saglanmistir.

+ Avrupa Bolge Komitesi: Mayis ayinda IOSCO Yillik Konferansi sirasinda yapilan
toplantiya katilim saglanmustir.

+ Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplari: Mayis ayinda IOSCO Yil-
lik Konferans: sirasinda Parisde gerceklestirilen toplantilarina katilim saglanmastir.

4 Uygulama Komitesi: Menkul Kiymet Diizenlemelerine Iliskin I0SCO Ilke ve
Amaglarinin uygulanmasi, degerlendirilmesi ve gelistirilmesi gibi konularda faali-
yet gosteren Uygulama Komitesinin Mayis ayinda Madridde yapilan toplantisina
istirak edilmistir.

+ 10SCO Cok Tarafli Mutabakati ile ilgili izleme Komitesi (Screening Group) ve
Gozetim Grubu (Monitoring Group): izleme Komitesi, bilgi paylasim1 ve isbirli-
gine yonelik IOSCO Cok Tarafli Mutabakatini imzalamak talebiyle basvuruda bu-
lunan diizenleyici kuruluglarin bagvurularini inceleyerek goriis olusturmakla gorev-
lidir. Bu kapsamda Grubun 2008 yilinda Ocak ayinda Bern, Nisan ayinda Madrid,
Temmuz ayimnda Hong Kongda gerceklestirilen toplantilarina katilim saglanmistir..
Gozetim Grubu ise IOSCO Cok Tarafli Mutabakatinin uygulamasina iliskin goézeti-
min stirdiiriilmesi ve gerekli degisikliklerin yapilmasi ile gorevli olup, yil icerisinde
bir kez, IOSCO Yillik Konferansi sirasinda toplanmaktadir. Mayis ayinda gergekle-
sen sz konusu toplantiya Kurulumuzca da katilim saglanmustir.

Ayrica, Komite ve ¢alisma gruplar: tarafindan yiritiilmekte olan projelere iligskin olarak
anketlerin cevaplandirilmasi ve taslak raporlar hakkinda goriis olusturulmas: gibi konu-
larda ilgili dairelerin destegi alinarak ¢aligmalara katki saglanmstir. Katilim saglanamayan
toplantilar, gonderilen rapor ve toplanti tutanaklar1 araciligiyla takip edilmistir.

Kurulca ayrica, Kurul ici bilgi paylasim sistemi (intranet) vasitasiyla Kurul ¢alisanlarinin
IOSCO galigmalari ve yayimlanan raporlar hakkinda bilgilendirilmesine yonelik ¢aligma-
lar yapilmaktadur.

Toplantilar

IOSCO faaliyetleriyle ilgili olarak 2008 yil1 icerisinde Kurulca istirak edilen toplantilara
asagida yer verilmistir.
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Tablo 5.19. Kurulca istirak Edilen I0SCO Toplantilari

IOSCO Yillik Konferansi

- Geligsmekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma
Gruplari
- Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Mayis 2008 Paris
- Avrupa Bolge Komitesi
- Basgkanlar Komitesi
- 10SCO Cok Tarafli Mutabakat G6zetim Grubu

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi

Danisma Kurulu Subat 2008 Amsterdam
Uygulama Komitesi Mayis 2008 Madrid
Ocak, Nisan, .
IOSCO MmoU izleme Komitesi Temmuz =T L ECRTE
2008 Hong Kong

OECD Mali Piyasalar Komitesi

OECD biinyesinde gérev yapan Mali Piyasalar Komitesi (Committee on Financial Mar-
kets) her yil iki defa (genellikle Mart ve Ekim aylarinda) diizenli olarak toplanarak, finans
piyasalarina iligskin yapisal-kurumsal diizenlemeler ve piyasa gelismeleri konularinda yap-
mis oldugu caligmalar: tiye tilkelere sunmaktadir. Bu toplantilarda tiye iilkeler arasinda
fikir alig verisi yapilmasina olanak saglanmakta, sz konusu toplantilara Kurulumuzca da
istirak edilmektedir.

OECD Mali Piyasalar Komitesi kurum degil iilke bazinda takip edilmektedir. Burada iil-
kemizdeki mali piyasalardaki gelismeler aktarilip, OECD iiyesi iilkelerdeki gelismeler hak-
kinda bilgi edinilmektedir.

Mali Piyasalar Komitesinin 2008 yilinda Nisan ayinda Paris'te yapilan toplantisuna Kuru-
lumuzca da katilim saglanmugstir.

OECD Kurumsal Yonetim Yonlendirme Grubu

Kurulumuz, OECD biinyesinde olusturulan OECD Kurumsal Yonetim Yonlendirme Gru-
bu (OECD Corporate Governance Steering Committee) ¢calismalarina aktif katilim sagla-
maktadir. Grup, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirme amagli ¢alismalar yapmak-
tadir.

Kurumsal Yonetim Yonlendirme Grubunun 2008 yilinda Mart ve Nisan aylarinda Paris’te
yapilan toplantilarina Kurulumuzca da katilim saglanmigtir. Ayrica caligmalar gercevesin-
de hazirlanan rapor ve anketlere Kurulumuzca da aktif olarak katilim saglanmaktadur.

OECD Yatirim Komitesi

OECD Yatirim Komitesi, iiye iilkelerin Sermaye Hareketlerinin Liberalizasyonu Kodu ile
Goriinmeyen Islemlerin Liberalizasyonu Kodundaki pozisyonlarinin giincellenmesi yo-
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niinde 2007 yilinda bagladig1 ¢alismalara devam etmis, bu ¢alismaya Kurulumuz faaliyet
alanina giren konularda Kurulumuzdan da katilim saglanmistir.

Ayrica Komitenin ve komiteye ait calisma gruplarinin Mart ve Nisan aylarinda yapilan
¢alisma toplantilarina Kurulumuzca da katilim saglanmustir.

Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS-The General Agreement on Trade in Services)
1947 yilinda imzalanan Tarifeler ve Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT) kapsaminda 1986-
1994 yillarinda yapilan Uruguay Goriigme Turunda GATT’a dahil edilmis ve 01.01.1995
tarihinde resmi olarak faaliyete gecirilen Diinya Ticaret Orgiiti (DTO) biinyesine
aktarilmigtir. GATS hizmet ticaretini diizenleyen ilk ¢ok tarafli anlagmadir. Tirkiye
Cumbhuriyeti 1994 GATS anlagsmasina DTO kurucu iiyesi olarak imza atmis ve anlagma
TBMMde 25 Subat 1995’te onaylanmustir.

GATS tim hizmet alanlarinin serbest piyasaya agilmasi i¢in mevcut diizenlemeleri
genisleten ve hukuki islerlik kazandiran ¢ok tarafli yatirim ve ticaret anlagmasidir.

GATS kapsamindaki 11 temel kategori arasinda finansal, mali ve bankacilik hizmetleri
de bulunmaktadir. GATSda, kurum bazinda degil, tilke bazinda temsil s6z konusu
olmaktadir. Bu cercevede, DTO Mali Hizmetler Komitesi caligmalarina Kurulumuzca da
istirak edilmekte olup, 2008 y1l1 icerisinde de bu ¢alismalar devam etmigtir.

Ayrica, Diinya Ticaret Orgiitiiniin hizmet miizakereleri kapsaminda, iilkelerin mali
hizmetler alanindaki taahhiit tablolarinin revize edilmesi ¢alismalarina kurulumuz faaliyet
alan1 kapsaminda Kurulumuzca da katilm saglanmustir.

2008 yilinda diger tilkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetim yetkisine sahip
kuruluslarla is birligi cercevesinde Mutabakat Zapt: imzalanmast i¢in baslatilan girisimler
stirdiiriilmustiir. Kurul tarafindan simdiye kadar imzalanan ikili mutabakatlara iligkin bil-
giler agagidaki tabloda yer almaktadur.
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Tablo 5.20. Kurulca imzalanan ikili Mutabakatlar

HM Treasury
ingiltere Financial Services Authority Agustos 1999

London Stock Exchange

Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés

Fransa T Mayis 2000
Almanya BAWe (BaFin) Mayis 2000
isveg Finansinspektionen Haziran 2001
italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Haziran 2001
ABD Commodity Futures Trading Commission Haziran 2001
Avustralya Australian Securities and Investment Commission Haziran 2001
Yunanistan Capital Markets Commission Ekim 2001
Portekiz CMVM - Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios Ekim 2001
Malta Stock Exchange Haziran 2001
Malta Malta Financial Services Center (Malta Financial Services .
Authority) Nisan 2002
Arnavutluk Albanian Securities Commission Eylil 2003
Romanya Romanian National Securities Commission Ekim 2003
Bulgaristan Financial Supervision Commission Aralik 2004
Hirvatistan CROSEC - Croatian Securities Commission Nisan 2005
Makedonya MSEC - Securities and Exchange Commission Nisan 2005
Hollanda AFM - Netherlands Authority for Financial Markets Haziran 2005
Bosna Secu_rities Commissiqn of the Fe_deration of _
Hersek Bosnlg_and Herze_go_vma Republic of Srpska Ekim 2005
Securities Commission
Dubai
IL:JiIr:J:rI]zzraray Dubai Financial Services Authority Kasim 2005
Merkezi
Karadag Securities Commission of the Republic of Montenegro Subat 2006
Israil Israel Securities Authority Subat 2006
Tayvan Financial Supervision Commission Haziran 2006
Cin China Securities Regulatory Commission Kasim 2006
Suriye Syrian Commission on Financial Markets and Securities Ocak 2008

Diger baz iilke otoriteleriyle de Mutabakat Zapt1 imzalanmasi ¢aligmalar: devam etmek-
tedir.

Kurulumuzca sermaye piyasalarina yonelik giindemde olan konular ile mevcut piyasa
kosullarimin iyilegtirilmesi ve gelistirilmesine iligkin yiriitilen ¢aligmalar kapsaminda
ihtiya¢ duyulan ya da AB mevzuati uyum ¢aligmalarina katki saglayan alanlarda diizenlenen
konferanslara katilim gergeklestirilmektedir.

Kurulumuz, yabanci sermaye piyasasi diizenleyici otoritelerinin zaman zaman organize
ettikleri egitim veya staj programlarina katilimi desteklemektedir. Bu ¢ergevede,
Kurulumuzca meslek personeline egitim ve staj olanaklari saglamak tizere, gelismis
piyasalarin sermaye piyasasi otoriteleri ile igbirligi ve diyalog calismalar: yiiriitiilmektedir.
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Kurulumuzun Seri:VIII, No:34 “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar i¢in Lisansla-
ma ve Sicil Tutmaya {liskin Esaslar Hakkinda Teblig”i 11 Agustos 2001 tarihinde yayimla-
narak ytiriirliige girmis ve 10 Eyliil 2001 tarihli Kurul Baskanligi Onayi ile Lisanslama ve

Sicil Grubu olusturulmustur.

Lisanslama sinavlari ile amaglanan, sermaye piyasast alaninda ihtisas personeli, yonetici,
tiirev araglar personeli, gayrimenkul degerleme uzmani, konut degerleme uzmani, kredi
derecelendirme uzmani, kurumsal yonetim derecelendirme uzmani, sermaye piyasasinda
bagimsiz denetgi ve yonetici olarak caliganlarin mesleki yeterliliklerinin, bilgi ve tecriibele-
rinin saptanarak lisans belgelerinin verilmesidir.

Kurulumuzca diizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yil1 Eyliil ayinda yapilmustir.

Kurulumuzca; 2008 y1ili i¢inde, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Sinavi, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Sinavi, Tiirev Araglar Sinavi, Gayrimenkul Degerleme Uz-
manlig1 Sinavy, Kredi Derecelendirme Uzmanlig1 Sinavi, Kurumsal Yonetim Derecelendir-
me Uzmanlig1 Sinavi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi ve Konut Degerleme
Uzmanlig1 Sinavi olmak iizere 8 ¢esit sinav yapilmistir. Takas ve operasyon sorumlulariin
lisans alabilmeleri i¢in, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Sinavinin sadece Takas
ve Operasyon Islemleri baslikli boliimiinden bagarili olmalar1 gereklidir.

Konut Degerleme Uzmanlig1 Sinavi ilk kez 2008 Ocak déneminde yapilmustir.

Lisanslama sinavlarinda bagarili sayllmak i¢in sinav konularinin her birinden 100 tizerin-
den en az 60 alinmasi ve alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 70 olmas: gerek-
mektedir.

2008 y1ilinda yapilan lisanslama sinavlar1 Ocak, Mayis ve Eyliil aylarinda olmak {izere 3 kez
diizenlenmigstir. Her sinav déoneminde lisanslama sinavlarina yonelik ayrintili bilgileri ige-
ren Sinav Kilavuzu giincellenerek Kurulumuz Internet sitesinde adaylara duyurulmaktadir.
Ayrica; sinavlarin konu ve alt konu bagliklari, oturum tablosu, alt konu bagliklar1 bazinda
sorulacak soru sayilari Internet sitemizde yer alan “Lisanslama Sinavlar1” baslig1 altinda
aciklanmaktadir.

Lisanslama sinavlar1 bagvurulari sinav tarihlerinden 2.5-3 ay énce Kurulumuz Internet
sitesinden de ulagilabilen http://spk.anadolu.edu.tr Internet adresi izerinden alinmakta-
dir. 2008 yilinda lisanslama sinavlari; Ankara, Istanbul, Izmir, Adana, Antalya ve Bursada
yapimigtir.

Lisanslama sinavlarina kabul edilen adaylar sinav tarihinden bir ay énce Internet site-
mizde ilan edilmektedir. Siav sonuglari ise sinav tarihinden yaklasik {i¢ hafta sonra yine
internet sitemizde agiklanmaktadir. Sonuglarin agiklanacag: tarih sinav giris belgesinde
belirtilmektedir.

2002 Eylil - 2004 May1s donemlerinde Kurulumuzca diizenlenen lisanslama sinavlarindan
en az birine katilanlar “gecis siireci” olarak adlandirilan siire¢ten yararlanmaktadirlar. Ge-
¢is siireci 2009 yili Eylill ay1 sinav sonuglarinin agiklandigs tarihte sona erecektir. Bu tarih
itibariyle lisans almaya hak kazanamayanlar lisansa konu alanlarda ¢alisamayacaklardir.
2004 Mayis ayindan itibaren lisans1 olmayan veya gecis doneminden yararlanmamus kisile-
rin lisans gerektiren alanlarda géreve baglamalarina imkan verilmemektedir.
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SERMAYE PIYASASI KURULU

2002 Eylil - 2008 Eyliil doneminde gergeklestirilen 19 sinavda 15,902 adet Sermaye Piya-
sas1 Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi, 5,329 adet Sermaye Piyasas Faaliyetleri {leri Diizey
Lisansi, 1,838 adet Tiirev Araclar Lisansi, 892 adet Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisan-
s1, 1110 adet Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig) Lisansi, 246 adet Kredi Derecelendirme
Uzmanlig: Lisansi, 248 adet Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanlig1 Lisans1 ve 146
adet Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisansi, 55 adet Konut Degerleme Uzmanlig1
Lisans1 olmak iizere toplam 25,766 adet lisans belgesine hak kazanilmustir.

2006, 2007 ve 2008 yillarinda; Ocak, Mayis ve Eyliill donemlerinde gerceklestirilen lisansla-
ma sinavlarina katilan Kkisi sayis1, sinavlarda hak kazanilan lisans sayisi ve sinavlarin basari
oranlarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.Sermaye Piyasinda Bagimsiz
Denetim Sinavi ilk kez 2007 yil Eyliil doneminde, Konut Degerleme Uzmanlig1 Sinavi ise
ilk kez 2008 y1l1 Ocak doneminde yapilmaya baglandigindan anilan sinavlara iliskin veriler
belirtilen sinav ddnemlerinden itibaren verilmektedir.

Kurul Bagkanlik Makaminin 15.01.2003 tarih ve 2003-1 say1li genelgesi ile;

+ Vatandaslarin sikayetlerini ve 6nerilerini degerlendirmek, Kurulda mevcut belge-
ler ¢ergevesinde cevaplanabilecek sikayet ve dnerilere zamaninda ve yeterli igerikte
yanit hazirlamak,

4+ Incelemeye ihtiyag gosteren 6zellikli sikayet ve dnerileri ilgili birimlere yonlendi-
rerek verilecek cevaplarda bir standart olusturmak,

+ Kurulda mevcut bilgi ve belgelerle ¢6ziime ulasilamayan ve yerinde denetleme ge-
rektiren sikayetleri denetleme kapsamina alinmak tizere DEDA Bagkanligina gon-
dermek,

+ Bu kapsamda gelen ve giden evrakin kaydini tutmak, ilgili birimlere génderilen
bagvurularin sonucunu izlemek,

gorevlerini yliriitmek {izere, “Yatirimei Dilek¢e Grubu” (YDG) olusturulmustur.

09.04.2004 tarihinde yiiriirliige giren 4982 sayili “Bilgi Edinme Hakki Kanunu” ve ilgili
yonetmelik uyarinca kamu kurum ve kuruluslarinca bilgi edinme hakkinin etkin olarak
kullanilabilmesi ve bilgi veya belgelere erisimin zamaninda saglanabilmesi amaciyla “Bilgi
Edinme Birimi” (BEB) olusturulacag: hitkkme baglandigindan, Kurul Baskanlik Makamrnin
09.06.2004 tarih ve 2004-2 sayil1 genelgesi ile, YDG'nin BEB olarak da faaliyet gostermesi
esas1 getirilmistir.

Birim, 1 Bagkan Yardimcis: koordinasyonunda, 1 Basuzman baskanliginda, daimi gérevli
1 Uzman, 1 idari personel ve doniisiimlii gorev yapan 4 uzman ile gorevlerini yerine getir-
mektedir.

BEBe gelen bagvurular iki boliimde ele alinmakta olup, sikayet ve 6neriler “Dilek¢e Hakki-
nin Kullanilmasina Dair Kanun” kapsaminda 30 giin icerisinde, bilgi edinme bagvurular:
ise “Bilgi Edinme Hakki Kanunu” ¢ercevesinde 15 is giinii icinde cevaplanmaktadir. 2006,
2007 ve 2008 yillarinda BEBe gelen bagvurular hakkindaki 6zet bilgi asagida verilmekte-
dir:
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Tablo 5.22. Bilgi Edinme Birimi Faaliyetleri

Dilek¢ce Kanunu Kapsaminda 2,999 2,127 1,706
Bilgi Edinme Hakki Kanunu Kapsaminda 887 904 1,145

Sermaye Piyasast Kurulunun kanunen yiikiimli bulundugu faaliyetleri daha etkin, hizli,
glivenilir ve uluslararas: standartlara uygun bir sekilde yapabilmesi amaciyla bilgi tekno-
lojilerinden en {ist diizeyde yararlanmasi i¢in gerekli bilgisayar sistemlerinin gelistirilmesi,
isletilmesi, yonetilmesi ve giincellenmesi Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin

gorevleri arasindadir.

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin faaliyetlerini yerine getirirken gozettigi
amaglar asagida siralanmaistir:

+ Kurul ¢alisanlariin gereksinim duyduklar: bilgiye dogru ve giivenilir bir sekilde
ulagmasini saglamak,

+ Kurul Bilgi Teknolojileri altyapisini devamli isler ve giincel bir yapida tutmak,
4 Kurulun isleyisi ile ilgili tutarl bir veritabani olugturmak,

4 Kurul ¢aliganlar tizerindeki operasyonel yiikii azaltmak, Kurul uzmanlarinin go-
zetim ve denetim islevlerine daha fazla vakit ayirabilmelerini saglamak,

4+ Kamuya hizli ve giivenilir bilgi sunmak,

4 Giivenilir bir sermaye piyasasi altyapisi olusturmak amaciyla sermaye piyasalarin-
da bilgi giivenligi standartlarinin uygulanmasini saglamak,

+ IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Olaganiistii Durum Merkezi-
nin kurulmasinda gerekli altyapiy1 saglamak iizere rol almak,

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin 2008 yili i¢inde gerceklestirilen faaliyet-
leri agagida 6zetlenmektedir.

2008 y1ili igerisinde gelistirme agamasi daha 6nceki yillarda tamamlanmis, Kurul ¢alisanla-
rinin glinlitk kullanimina agilmig ve halen bu cercevede isletilen uygulama yazilimlarinin
iyilestirme ve bakim faaliyetleri gerceklestirilmistir. Iyilestirme ve bakim faaliyetleri, gerek
kullanicilardan gelen talep ve hata bildirimlerinin, gerekse Yazilim ile Sistem ve Ag Grup-
larinin olagan ¢aligmalar sirasinda ortaya ¢ikan bulgularin degerlendirilmesi sonucunda
yapilan faaliyetlerdir.
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Kurumsal Veri Yonetimi Platformu

Kurumsal Veri Yonetim Platformu (G6zDeSis), Kurulumuzun kanunen yiikiimli oldugu
gozetim ve denetim faaliyetlerini daha hizli ve etkin bir bi¢imde yapmasina yardimei ol-
mas1 amaciyla hazirlanmig bir uygulama yazilimidir. G6zDeSis, Kurul meslek personelinin
gozetim ve denetim faaliyetlerini yaparken ihtiya¢ duydugu gerek Kurul dis1, gerekse Kurul
kaynakl: bilgileri bilgisayar ortaminda isler, saklar ve rapor olarak kullaniciya sunar.

Go6zDeSis uygulama yazilimi Kurulun ilgi alanina giren biitiin tiizel ve gergek kisilerin te-
mel bilgilerini, Kurula yaptiklar1 bagvurular1 ve bunlarin sonuglarini, bunlara iliskin de-
netleme raporlarini, mali durum bilgilerini, arac1 kuruluslarin, yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklarinin, bagimsiz denetleme sirketlerinin, portfoy yonetim sirketlerinin ortaklik
yapisiny, istirak bilgilerini, halka agilma bilgilerini veri tabaninda saklar ve iizerinde ¢esitli
islemler yaparak rapor haline getirir. Kurul tarafindan verilen iglem yasag1 ve idari para ce-
zalari ile ilgili bilgiler yine bu sistem aracihig1 ile veritabanina girilmekte ve Kurul Internet
sitesinde anlik olarak yaymlanmaktadir. Bahsi gecen tiim bilgiler sisteme Kurul ¢aliganlar:
tarafindan girilmektedir.

GozDeSis yaziliminda yukarida adi gegen bilgilere ilaveten TAKASBANK ve IMKBde
giinliik olarak iiretilen arac1 kurulus arti/eksi raporu ve bunun detay raporlari, giinliik bor-
sa islem bilgileri, glinlitk endeks bilgileri, yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarinin giinlitk
repo/ters repo ve tahvil/bono islemlerine iliskin bilgiler bulunmaktadir. Dis kaynakli olan
ve tizerinde Kurul kullanicilar: tarafindan bir islem gerceklestirilmeyen, sadece raporla-
ma amaciyla kullanilan bu bilgiler, Kurula ad1 gegen kurumlardan kiralik hatlar vasitasiyla
glinliik olarak ¢ekilmektedir.

Kullanicilar tarafindan sisteme girilen bilgiler iizerinde onay mekanizmasi isletilmektedir.
Veri tabaninda saklanan bilgilerin dogrulugunu ve tutarliini artirmak amaciyla kurulan
bu mekanizmaya gore, kullanicilarin sisteme girdigi her tiirlii bilgi dogru olarak kabul edil-
meden ve uygulamanin diger modiilleri tarafindan kullanilmadan 6nce, yetkili personel
tarafindan dogrulugu onaylanmali, eger yetkili personel onay vermiyorsa da veri girisini
yapan kisi tarafindan diizeltilmelidir. Burada ilke olarak veri girisini yapan ve onay1 veren
kisiler ayridir. Onay mekanizmasi sadece yeni bir kayit girerken degil, tiim giinleme ve
silme islemlerinde de gegerlidir.

Denetim Destek Platformu

IMKBde gerceklesen emirler ile araci kuruluglardan alinan islem dagitim listelerinin eslen-
mesi ve Borsa [slem Defteri ile Takasbank tarafindan olusturulan miisteri sicil bilgilerinin
eslestirilmesi amaciyla hazirlanmis bir yazilimdar.

Yazilim vasitasiyla islemlerin kimler arasinda gerceklestirildigi arastirilmakta, manipiilas-
yon ve iceriden 6grenenlerin ticareti ile ilgili incelemeler i¢in bir alt yap1 olusturulmakta-
dir. Alig/satis emirlerinin hizli bir sekilde eslestirilmesinin denetimde énem teskil etmesi
sebebiyle programa ihtiya¢ fazladir.

Mayis 2003’ten 6nce IMKB'de alis ve satislar araci kurulus bazinda yapilmakta idi ve emri
veren tiizel ya da gercek kisilere ulagilmas: bu tarihten 6nceki sistemde miimkiin degildi.
Denetim Destek Platformu 6ncelikle bu problemi ¢6zmek amaciyla Nisan 2002 tarihinde
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gelistirilmistir. May1s 2003’ten itibaren IMKBde gerceklestirilen islemlerde miisteri numa-
ras1 alinmaya baslanmasiyla birlikte Agustos 2003’te ilgili daire tarafindan gelen yeni bir
istekte Borsa Islem Defteri ile Takasbank tarafindan olugturulan miisteri sicil bilgilerinin
eslestirilmesi talep edilmistir. Bunun iizerine yazilima yeni bir modiil eklenmistir. Ocak
2006dan itibaren miisteri bilgilerinin Takasbank yerine MKK'dan alinmaya baglanmasiyla
birlikte yazilim buna gére revize edilmistir.

Yazilim, son durumu ile hem miisteri numarasi vasitasiyla hem de islem dagitim listeleri-
ni kullanarak esleme yapabilmektedir. Yazilim Kurulumuz uzmanlari tarafindan ozellikle
manipiilasyon incelemelerinde yogun olarak kullanilmaktadir.

Yatirim Fonlari ve Ortakliklar1 Giinliik Takip Sistemi (FonOrt)

Yatirim Fonlari ve Ortakliklar: Giinliik Takip Sistemi (FonOrt) temel olarak yatirim fonla-
rinin, yatirim ortakliklarinin ve bireysel emeklilik fonlarinin portfoylerinde yer alan var-
liklarinin Takasbank'taki mevcudiyetini takip ve bu varliklarin dogru degerlenip deger-
lenmedigini kontrol etmek amaciyla gelistirilmistir. Bu gercevede ilgili sirketlerin glinlitk
bilgileri Takasbank’tan otomatik olarak sisteme alinmakta ve ilgili veri tabanina kaydedil-
mektedir. FonOrt yardimiyla yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarina iligkin veriler ¢ok bo-
yutlu olarak raporlanabilmektedir. Sistem bu yapisi ile su anda yatirim fonlar1 konusunda
¢ok biiytik bir veri kiimesine sahip olup detayli raporlar ve analizlere imkan tanimaktadir.

FonOrt uygulamasi kullanilarak Yatirim Fon ve Ortakliklarina iliskin veriler Kurul Inter-
net sitesinde yayimlanmaktadir. Programin verileri tamamen dis kaynaklidir. Yetkililerce
tanimlanan raporlar program yardimiyla alinabilmektedir.

Sirketler Platformu

Sirketler Platformu, halka acik sirketlere iligkin ¢aligmalarda kullanilmak tizere tasarlan-
mis bir is akis ve veri yonetim sistemidir. Dokiiman ve evrak yonetim sistemleriyle entegre
olan sistem islerin takibini kolaylastirmak, tutarli bir veri tabani olusturmak ve hazirlanan
uzman raporu ve benzeri dokiimanlarin bir béliimiiniin sistem tarafindan otomatik olarak
yazilmasini saglamak, hazirlanan dokiimanlari sistem tarafindan 6nceden taniml sablon-
lara uygun hale getirmek, iiretilen her tiir dokiimani paylasima agmak ve bagvurularin is
akis1 siirecinde tikaniklik meydana gelen noktalarini tespit etmek amaciyla gelistirilmistir.

Bu sistem kapsaminda, halka agik sirketlerce yapilan tiim bagvurular, bunlarin gectigi asa-
malar, sonuglari, incelemeler sirasinda yazilan her tiirlii belge, iliskide bulunulan tiim ger-
ek ve tiizel kisiler ve bunlarin kimlik bilgileri ortak bir veri tabaninda tutulmaktadir.

Araci Kuruluslar Platformu

Araci Kuruluglar Platformu, bilgisayar sistemini daha etkin kullanarak Araci Kuruluslar ile
ilgili detayli analizler yapabilmeyi saglamak, alinacak erken uyarilar sayesinde denetime
yardimci olmak ve yatirimcilar1 korumak amaciyla gelistirilmistir. Sistem giinliik olarak
Takasbank’tan, MKK'dan ve IMKBden alinan veriler iizerinde cesitli hesaplamalar yap-
makta ve uzmanlar tarafindan belirlenen sinirlamalari agsan araci kuruluslar hakkinda uya-
r1 vermektedir.
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Araci kuruluglarin giinliik hisse ve nakit virmanlari, giinlitk temerriit bilgileri, giinliik EFT
islemleri ve giinliik olarak borsada yaptiklari islemler proje kapsamina alinmistir. Uygu-
lama, her giin belirli bir saatte Takasbank, MKK ve IMKB’ye baglanmakta ve bir énceki
isgliniine ait dosyalar sistemimize ¢ekilmektedir. Daha sonra her dosya iizerinde ¢esitli he-
saplamalar yapilmakta ve giinliik istatistiksel bilgiler veri tabanina yazilmaktadir. Tiim bu
islemler kullanici1 miidahalesi olmadan otomatik olarak gergeklestirilmektedir. Kullanicilar
uygulama sayesinde, hem islenmemis verileri, hem de sinirlamalar1 asan araci kuruluslar:
tarih bazli gérebilmektedir.

Sermaye Yeterliligi Platformu

Sermaye Yeterliligi Platformu (Seryet), aract kuruluslarin, portféy yonetim sirketlerinin ve
bankalarin mali yapilarini giiglendirmeye yonelik bir sistem olarak diigtintilmiistiir.

Sermaye Yeterliligi Platformu temel olarak kurumlarin mali durumlarini gosteren bir pro-
jedir. Amag kurumlarin Kurulumuz tarafindan teblig edilen kistaslara uymalarini, mali ya-
pilarinin giiglendirilerek risk pozisyonlarinin azaltilmasini ve boylece yatirimcilarin daha
gtivenli bir kurumla calismalarini saglamaktir. Kurumlar tarafindan Kurulumuza gonderi-
len Seryet tablolar: iizerinde yapilan ¢aligmalar sonucunda tiretilen rapor ve tablolar ilgili
Dairelerin denetim ve izleme ¢alismalarinda 6nemli bir yer tutmaktadir. 2008 y1li igerisin-
de, Sermaye Yeterliligi tablolarinin internet tizerinden elektronik imzali olarak alinmasi,
boylece giivenlik ve gizliligin artirilmasi amaciyla yeni bir projeye baglanmistir. Bu sayede,
mevcut durumda Kurulumuza posta yoluyla da gonderilen ve Kurulumuzda arsiv ytki
olusturan sz konusu tablolarin elektronik imzali olarak alinmasi ve kagit trafiginin orta-
dan kaldirilmas: hedeflenmektedir. Projenin gelistirme ¢aligmalar1 devam etmektedir.

SPK internet Medya Analiz Sistemi

SPK Internet Medya Analiz Sistemi ile Kurulumuzu ilgilendiren ve internet medyasinda
yer alan konularin internet {izerinden sistematik bir sekilde takip edilmesi, elde edilen bil-
gilerin Kurulun denetim faaliyetlerinde kullanilmasi amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, gerek gazetelerin internet sayfalar: gerekse sadece internet iizerinden yayin
yapmakta olan haber ve borsa siteleri hazirlanan yazilim ile sistematik olarak incelenmek-
tedir. Belirlenmis olan anahtar kelimelerin ilgili web sayfalarinda bulunmas: durumunda
bu sayfalar sisteme kaydedilerek ilgili uzmanlara hazirlanan bir yazilim ile inceleme imka-
n1 sunulmaktadur.

Elektronik Arsiv Platformu

Kurulumuz biinyesinde iiretilen bilgi ve belgelere bilgisayar ortaminda ortak bir erigim
platformu olusturmak ve arsiv dokiimanlarinin elektronik ortama aktarilmasini saglamak
amaciyla baslatilan bir projedir. Tiim bilgi ve belgelerin elektronik ortamda tutulacag: bu
proje ile ofis islemlerinin hizlandirilmasi ve is veriminin artirilmas: hedeflenmektedir.

Elektronik Arsiv Sisteminin Kurulun tiim birimleri tarafindan kullanilmasi hedeflenmistir.
Projede ilk dnce tiim birimler ile analiz ¢aligmalar1 yapilmis, birimlerin elektronik arsiv
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platformundan beklentileri belirlenmistir. Analiz ¢aligmalarina gore fonksiyonlar: belirle-
nen sistemin tasarimi gergeklestirilmis ve sistem Kurul genelinde kullanima alinmustir.

is Takip Sistemi

1§ Takip sistemi, Denetleme Dairesi,Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik Faaliyetleri
Dairesi, Kurumsal Yatirimcilar Dairesi ve Hukuk Isleri Dairesi ve Bilgi Islem, Istatistik ve
Enformasyon Dairesi i¢in, islerin ve evraklarin paylagimi ve bunlarin gecirdigi siireclerin
elektronik olarak takibinin yapilmasi1 amaciyla gelistirilmistir. Bu sistem ile, her ¢aliganin
tizerindeki is yiikii, belli bir zaman araliginda bitirdigi isler ve devam eden islerin hangi
asamada oldugu elektronik olarak takip edilebilmekte, raporlanmakta ve Daire i¢inde isle-
rin paylastirilmasi esnasinda bu kriterler gozoniine alinabilmektedir.

Dava Takip Sistemi

Hukuk [sleri Dairesinin takibini yaptig1 Ceza, Iflas, Hukuk, Idari Davalar ve Idari Para Ce-
zasina itiraz dava dosyalar: ile ilgili bilgilerin saklanmasi ve bu bilgiler tizerinde arama ve
raporlama yapilabilmesi amaciyla gelistirilmis bir projedir. Iyilegtirme ¢alismalar1 devam
etmektedir.

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin bazi projeleri 2008 ve daha énceki yil-
larda baslamis ve halen gelistirme ¢aligmalar1 devam etmektedir. Asagidaki béliimde bu
projelerle ilgili 2008 yilinda gerceklestirilen faaliyetler belirtilmistir.

Gozetim Platformu

Kurulumuz ile IMKB tarafindan ortaklasa yiiriitillen Gozetim Platformunun amaci IMKB
hisse senedi piyasasinin ger¢ek zamanl olarak izlenmesi ve normal dis1 durumlarin tespit
edilmesidir.

Bu kapsamda gelistirilen Gozetim Platformunun uyar: modiilii, IMKB hisse senedi piya-
sasindaki emir ve iglem bilgilerini gercek zamanli olarak isleyen 32 adet uyaridan olus-
maktadir. Analiz modiilii ise uyar1 sonrasi inceleme yapilmasina olanak taniyan, énceden
tanimlanmis ve grafiklerle desteklenen 300'den fazla analizi icermektedir.

Gozetim Platformu sayesinde hisse senedi piyasasinin daha etkin ve hizli gézetimi ve de-
netiminin yapilmasi planlanmaktadir. Bu ¢ercevede; bugiine kadar uygulanmamis uyar:
ve analizlerin uygulanma imkani bulunacak, daha ¢ok bilgiye hizli erigim, detayli analizler
yapma imkani, grafik 6zellikler sayesinde gorselligin artirilmasi, rapor ve uyar: takibinde
etkinlik, uzmanlarin uyar1 ve sinyal tanimlayabilmesi ve gruplayabilmesi, hisse bazinda
parametre tanimlama, raporlarda detayl1 ve anlasilir dokiimantasyon saglanmis olacaktir.
Piyasa giiveninin artirilmasi ise proje kapsaminda hedeflenen en biiyiik kazanimdir.

Gozetim Platformu ¢aligmalarina Mayis 2001'de baglanmistir. Projenin SPK-IMKB biin-
yesinde 6z kaynaklar kullanilarak gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sistemin analiz,
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tasarim, kodlama ve test ¢aligmalari bitirilmistir. Sistem 2008 y1li icerisinde gercek zamanl
kullanima agilmistir. Bu proje IMKBden ve Kurul i¢inden gelen isteklerle iyilestirme ve
bakim ¢aligmalar1 2009 yilinda da devam etmesi planlanmaktadur.

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurulumuz-IMKB-TUBITAK UZAY tarafindan ortaklaga yiiriitillen Kamuyu Aydinlatma
Platformunun (KAP) amaci, elektronik imza teknolojisi kullanilarak platform kapsamin-
daki anonim ortakliklara ve araci kuruluslara ait finansal tablo, 6zel durum agiklamalar1 ve
diger bildirimlerin Internet tizerinden giivenli bir sekilde toplanmasidur.

Finansal tablo, 6zel durum agiklamalari ile diger bildirimlerin izleme ve y6netim islevinin
hatasiz ve verimli, kamuyu aydinlatma islevinin en hizli, en etkin, en giivenli ve en diisiik
maliyetle yapilabilmesi; Kurulumuzun gozetim faaliyetlerine destek olunmasi; projenin
kapsamindadir.

Bu proje ile, gerek finansal tablo bildirimleri gerekse 6zel durum agiklamalar1 ve diger
bildirimlerin kamuya, tiim kesimlerin erisebilecegi noktalarda es zamanli agiklanmasi sag-
lanmig; sermaye piyasast kurum, kurulus ve sirketlerinde giivenli ortamda veri iletisimine
yonelik alt yap1 kurulmus olacaktir.

Iki asamada yapilmasi planlanan projenin birinci agamasi Kasim 1999'da baglamis ve Agus-
tos 2001'de tamamlanmustir. Birinci asamanin ilgili tiim sirketlere yayginlastirilmasinin ve
tiim bildirim tiplerinin sisteme girilmesinin 6ngorildigii ikinci asama ise Eyliil 2002'de
baslamis ve projenin kesin kabulii Ocak 2007'de yapilmistir. Proje dahilindeki sirketler 1
Haziran 2004 tarihi itibariyle sisteme bildirim gondermeye basglamiglardur.

7 Mart 2008 tarih ve 295 sayili Kurul Kararina gére; KAP'in tiim unsurlariyla IMKB tara-
findan yiiriitilmesine; KAP devreye alindiktan veya IMKBde KAP ile ilgili birim kurul-
duktan sonra SPK-KAP Proje Yonetim Grubu’nun gérevinin son bulmasina; TUBITAK ile
yapilacak olan islemlerde (yazismalar da dahil) IMKB'nin yetkili ve gorevli kilinmasina;
bundan sonra yapilacak olan protokol ve sdzlesmelerde IMKB'nin taraf olmasina karar
verilmistir.

2009 y1li igerisinde sistemin kullanima agilmas: planlanmaktadur.

Kriz Yonetimi

Is siirekliligi, kurumlarin kritik is fonksiyonlarinin herhangi bir kesinti veya felaket du-
rumunda siirekliligini saglayan bir metodolojidir. Is siirekliligi planinin iki temel bileseni
“Acil Durum Plan1” ve “Felaket Kurtarma Plani” dir. Acil durum plani organizasyonun tiim
islevsel alanlarini kapsamaktadir. Felaket kurtarma plani ise bilgi teknolojileri ile ilgili bir
fonksiyondur. Kriz Yonetimi Kapsaminda 28/12/2007 tarih ve 47/1300 sayil1 Kurul Karar:
cercevesinde is stirekliligi planinin iki temel bileseninden biri olan felaket kurtarma plan:
hakkindaki ¢alismalara baslanmistir. S6z konusu felaket kurtarma plani, bir felaket veya
aksaklik durumunda tehlikeye a¢ik durumda olan ve hayati 6nem tastyan, bilgi teknolojisi
ve iletisim ag: ile ilgili yapilmasi gereken faaliyetleri kapsayacak sekilde hazirlanmaktadir.

Diger taraftan, Sermaye Piyasalarinda olasi felaket ve/veya aksakliklarin etkilerini en aza
indirgemek amaciyla IMKB, Takasbank, MKK, VOB, IAB ve TSPAKB'yi kapsayan bir ¢a-
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lisma baslatilmis olup, bir olaganiistii durum kargisinda anilan kurumlarin asgari 6l¢tide
zaman ve operasyonel siireklilik kaybina ugrayacak sekilde, herhangi bir bilgi kaybi olmak-
s1zin tekrar ayaga kalkabilmeleri i¢in Kurulumuz biinyesinde yer alan “Olaganiistii Durum
Merkezinin (ODM)” altyap1 ¢alismalar: tamamlanmigtir. Bu merkezin kullanimina iliskin
hususlar belirlenerek ilgili kurumlara duyurulmustur.

Bu kapsamda, IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Bilgi Sistemleri konu-
sundaki bilgilerinin Olaganiistii Durum Merkezinde toplanarak yedeklenmesi amaglan-
maktadir. S6z konusu kurumlar yedekleyecekleri bilginin kapsamina ve yedekleme diize-
yine kendileri karar vermektedirler.

Mevcut durum itibari ile, IMKB'’ye ait yedekler periyodik olarak manyetik ortamda (teyp,
kartus vb.) Kurulumuz Ankara Merkez Binasindaki uygun &zelliklere sahip kasada saklan-
maktadir. MKK ve Takasbank gerekli sistemlerini getirmis ve kurulumlarini yapmuistir.

Uzaktan Veri Alim Projesi

Uzaktan Veri Alim Projesi, 2006 yilinin son ¢eyreginde baslatilan bir yazilim projesidir.
Amag, Kurulun ilgili kuruluglar ve sirketlerle olan veri alisverisini daha verimli hale getir-
mek ve Kurul ¢aliganlar: tizerindeki is yiikiinii azaltmaktir. Mevcut sisteme gore, sermaye
piyasast kuruluslarinin Kurul tarafindan takip edilmesi ve Kurul veritabanlarinda saklan-
mas1 gereken verileri, Kurul ¢alisanlar: tarafindan sisteme girilmektedir. Bu islem Kurul
¢aliganlarinin is yiikiindi artirmaktadir. Bu problemi ¢6zebilmek amaciyla tasarlanan proje
ile, bilginin sahibi tarafindan sisteme girilmesi, sorumlulugun bilginin sahibine verilmesi,
boylece Kurul ¢aliganlarinin is yiikiiniin azaltilmasi ve islemlerin etkinliginin artirilmasi
hedeflenmektedir. Proje 2007 yili sonunda tamamlanmustir. 2008 yilinida kullanima agil-
mustir. Proje ile ilgili iyilestirme ve bakim ¢alismalar1 devam etmektedir. Projenin kullani-
cist olan Muhasebe Standartlar: Dairesinden gelen isteklerle proje iyilestirme ¢alismalar1
2009 yilinda da devam edecektir.

islem Yasaklilar Programi

Kurulumuz tarafindan verilen islem yasaklama islemlerinin daha etkin bir bicimde yapi-
labilmesi amaciyla 2008 yilinda gelistirilmeye baslanmis ve bitmistir. 2008 yili iginde test
edilmek iizere acilmistir. Sistemde islem yasag: siiresi otomatik hesaplanmasi ve islem ya-
saginin bitis tarihininde otomatik uyar1 mekanizmasi ile yanlis bilgi girisinin engellenerek
islem yasag1 getirme iglemi daha etkin olarak yapilacaktir. Projenin 2009 yilinda kullanima
tamamen a¢ilmasi planlanmaktadir.

Kurulumuz Merkezi, Agustos 2003de Ankaradaki yeni binasina tagindiginda tiim dona-
nim ve ag altyapisi giiniin gereklerine gore yenilenmistir. Olusturulan altyapinin siirek-
li isler, giincel ve giivenilir halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel siirekliligi igin bir
zorunluluktur. Sistem ve Ag Grubu ile Destek Hizmetleri Grubunun faaliyetleri altyap:
islerliginin siirekliligini ve giivenilirligini saglamaya yoneliktir. Bu kapsamda s6zkonusu
gruplarin periyodik olarak siirdiirdiigii caligmalar 2008 yili igerisinde de devam etmistir.



SERMAYE PIYASASI KURULU

Kurulumuz Internet sitesinde, Kurulumuzun Tiirk Sermaye Piyasalarina iligkin yiiriitmek-
te oldugu faaliyetler ile kamuyu bilgilendirme amagli konular yayinlanmaktadir. Bu siteye
http://www.spk.gov.tr adresinden ulasilmaktadir. Site ayrica sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren kurum veya kuruluslarin veri aktarimi igin de kullanilmaktadir. 2008 yilinda site
yenilenmistir ve kullanima alinmustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Internet sitesi asagidaki konular1 igermektedir:
+ Sermaye Piyasas1 Mevzuati,

+ Sermaye piyasas1 haber ve duyurular: (haftalik ve aylik biiltenler, tebligler, teblig
taslaklari, basin aciklamalari, diger duyurular),

4 Sermaye piyasasi kurumlar1 ve girketler (IMKB, Istanbul Altin Borsasi, Vadeli Is-
lemler ve Opsiyon Borsast Anonim Sirketi, TAKASBANK, Merkezi Kayit Kurulu-
su, Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Araci Kuruluglar Birligi, halka agik sirketler, araci
kuruluslar, yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, portféy yonetim sirketleri, bagim-
s1z denetim kuruluslari, derecelendirme kuruluslari, gayrimenkul degerleme sir-
ketleri),

Davalar ve yasaklilar (islem yasaklilar listesi, idari para cezalar1),

Yatirimei kosesi (yatirimcilari bilgilendirme amach konular),

Yayinlar (aragtirma raporlari, seminer ve konferanslar, faaliyet raporlarr),

+
+
+ Bilgi edinme basvurusu,
+
+

Igili diger sitelerin (yurtici ve yurtdig1) internet adresleri,
+ Yatirim fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, Kurumsal Internet sitesinde yer alan iiyelik sistemi aracilig ile, yenile-
nen haftalik ve aylik biilten, yeni duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler tiyelere elekt-
ronik posta aracilif ile aninda iletilmektedir.

Sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik iginde ¢aligmasini, yatirimcilarin hak ve
yararlarinin korunmasini saglamak i¢in Kurulumuzun bilgi varliklarina zamaninda, ek-
siksiz, dogru ve kesintisiz bigimde ulagmas1 biiyiik 6nem tagimaktadir. Bilginin gizliligi,
biitiinliigii ve gerektigi zamanda hazir ve hizmette olmasi Kurulun hizmet kalitesi ve pro-
fesyonel imajt ile dogrudan ilgilidir. Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi yonetimi
bilgi giivenliginin sahip oldugu yasamsal dnemin bilincinde olarak bilgi teknolojileri hiz-
metleri kapsaminda ISO/IEC 27001 standardina uygun Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi’ni
kurup Tiirk Standartlar1 Enstitiisti tarafindan belgelendirmistir. Ayrica sistemin islerligini
saglamak ve gozetim ile denetim islevlerini yiiriitmek i¢in Bilgi Giivenligi Forumu olus-
turulmugtur.

Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi, Kurulun bilgi varliklarini bilingli ve sistematik olarak ko-
rumasi ve yonetmesi amaciyla hayata gegirilmistir. Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi ile Ku-
rulun sahip oldugu bilgi varliklarinin izinsiz erisime kars1 korunmasi, bilginin gizliliginin
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saglanmast, bilginin yetkisiz kisilere kasten veya dikkatsizlik sonucu verilmemesi, bilginin
biitiinliigliniin saglanmasi ve gereksinim duyuldugunda bilgiye yetkili kullanicilarin erige-
bilmesi, konusunda farkindalik olugturulmaktadir.

14/12/2006 Tarih ve 52/1499 sayili Kurul Karariyla IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK
ve TSPAKB bilgi sistemlerinin incelenmesi kararina istinaden 2007 yilinda IAB, VOB,
TAKASBANK, TSPAKB bilgi sistemleri incelemeleri gerceklestirilmistir. 2008 yilinda da
IMKB ve MKK bilgi sistemleri incelemesi gerceklestirilerek hazirlanan inceleme raporlar
Kurula sunulmustur. Alinan Kurul Kararlar1 ¢ercevesinde s6z konusu inceleme raporlar:
ilgili Dairelere ve kurumlara bilgi ve geregi icin gonderilmistir.

Kurulumuz ¢aligmalarinda Avrupa Birligi fonlarindan yararlanmak amaciyla 2004 y1li ige-
risinde danigmanlik hizmeti alinmis ve Dairemiz biinyesinde hazirlanan ii¢ proje igin sart-
name hazirliklar: yapilmistir. Bu ¢ercevede “Sermaye Piyasasi Kurulunun Kapasitesinin
Gelistirilmesi I¢in Teknik Yardim” isimli projeye 2006 Aralik ayinda baglanmigtir. Bu proje
ile Kurulumuzun teknik altyapisinin gelistirilmesi hedeflenmektedir. 2007’nin iigiincii gey-
reginde proje tamamlanmigtir. Projede ii¢ adet fizibilite galigmasi yapilmustir. Elde edilen
bilgiler 151g1nda fizibilite caligmasi yapilan projelerin gergeklestirilmesi amaciyla yeniden
Avrupa Birligime bagvuruda bulunulmus ve 6n kabul alinan bu ii¢ projede Kurulumuz es-
lestirme projesi ile bilestirilmistir. Bu projelerle ilgili olarak 2009 yilinda sartname (Terms
of Reference) hazirlanacaktir. Anilan projelerin kisa agiklamas: asagida verilmektedir:

Stratejik Bilgi Sistemi Plani

Bu proje ile, Kurulumuzun 6ntimiizdeki ti¢ yil igindeki Bilgi Teknolojileri stratejisi belir-
lenmistir. Plan kapsaminda Kurul'un Bilgi Teknolojilerine yonelik vizyonu kararlagtiril-
mis, buna uygun olarak Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi'nin yatirim ihtiyag-
lar1 insan kaynagi, yazilim, donanim ve egitim bazinda tespit edilmistir. Plan kapsaminda
Sermaye Piyasas1 kurum ve kuruluglari ile olan iliskiler gézden gegirilmis ve dniimiizdeki
yillardaki bilisim operasyonlarinin koordinasyonu ele alinmistir. Projenin amaci bilgi tek-
nolojilerinin Kurulumuzun tiim is alanlarinda en uygun ve verimli bigimde kullanilmasini
desteklemektir.

ileri Gozetim Projesi

Bir 6nceki projemiz olan “Gézetim Platformu”na ek olarak, bu projede normal dig1 durum-
larin daha ileri tekniklerle incelenmesi ve gozetim kapasitesinin artirilmas: hedeflenmek-
tedir. Projenin fizibilite calismas: tamamlanmuigtir.

Elektronik Kayit ve Veri Toplama Projesi

Bu projenin temel amaci, Kurulumuzun bir sekilde iletisimde bulundugu ve sermaye piya-
salarinda faaliyet gosteren sirketlerin Kurul ile olan bilgi aligverisini elektronik imza tek-
nolojisini kullanarak internet {izerinden yapmasidir. Projenin fizibilite ¢aligmas1 tamam-
lanmistir.
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Bilgi Teknolojisi Denetim Kapasitesinin Gii¢lendirilmesi

Kurulumuzun stratejilerinden biri olan bilgi glivenligi standartlarinin sermaye piyasala-
rinda yayginlagtirilmasi calismalari ¢ergevesinde gerekli mevzuatin hazirlanmasi hakkinda
teknik destek almak amaciyla “Technical Assistance for Strengthening the Audit Capacity
of The Capital Markets Board of Turkey” isimli proje ile Avrupa Birligi fonlarina bagvuru
yapilmis ve bu ¢alisma Kurulumuz i¢in basvurusu yapilan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Idari Kapasitesinin ve Bilgi Teknolojileri Kapasitesinin Artirilmasi Konulu” projeye eklen-
migtir.






SERMAYE PiYASASI KURULU
Merkez

Telefon: +90 (312) 292 90 90
Faks: +90 (312) 292 90 00

Adres: Eskisehir Yolu 8.Km No:156
06530 ANKARA

istanbul Temsilciligi

Telefon: +90 (212) 334 55 00

Faks: +90 (212) 334 56 00

Adres: Harbiye Mah. Asker Ocagi Cad.No:15
34367 Sisli-ISTANBUL

E-Posta
spk@spk.gov.ir

www.spk.gov.tr



