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KURUL BASKANI'NIN MESAJI

Sermaye Piyasasi Kurulu, kuruldugu glinden itibaren
tlkemiz sermaye piyasasinin giivenli, adil, seffaf ve
etkin islemesini saglamak igin, uluslararasi norm
ve gelismelere paralel, dedisen piyasa ihtiyaglarini
karsilayan, sade, objektif ve anlasilabilir yaklasimlarla
diizenleme ve denetleme yapmaya devam
etmektedir. Kurul, iilkemizde etkin ve giivenilir piyasa
sartlarnin saglanmasi amaciyla Ustlenmis oldugu
denetleme ve dizenleme gorevlerini gectigimiz yil
icerisinde de strdirmusgtr.

Gectigimiz yil diinya ekonomisi ok adir bir kiiresel
finansal kriz stirecinden gecmis olup, ulkelerin ekonomik ve finansal yapilarinin munferiden olumsuzluklarla
karsilasmasi sonucu, uluslararasi finansal sistem de onemli dlctide etkilenmistir. Bu durum sonucunda,
tlkemizde oldugu gibi birgok Ulkede talep daralmasi yasanmis, ekonomik biyimeler durma noktasina
gelmig ve igsizlik oranlari artmigtir.

Kiresel krizin patlak verdigi dinemde krizden en ¢ok etkilenen Glkelerin, hizl hareket etme ve karar verme
konularinda basarili olamayan lkeler oldudu dikkate alindiginda, 6nimizdeki donemde Kurul'un piyasalara
karsi yaklagimi stiphesiz temel olarak stireci yavaslatan bazi birokratik islemlerin bertaraf edilmesi ile daha
hizli hareket etme ve karar vermeye dayanacaktir. Gectigimiz yil icerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bu
dogrultuda atmis oldudu adimlar, bu konuya biiyiik 6nem verildigini gdstermektedir. Oncelikle, Tirkiye'nin
en biiyik ilk 1000 sirketinin cok aznin IMKB'de islem gérdiigii gerceginin iizerinde dikkatle durarak,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birlifi ve Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluglar Birligi ile ortak bir calisma icerisinde sirketlerin halka arzlarninin kolaylastirnimasi ve halka arz
surecinin kisaltimasi icin gectigimiz yil igerisinde halka arz seferberligini baslatmis bulunmaktayiz. Halka
arz surecinin kisaltimasinin ve kolaylastinimasinin; halka arzlanin artmasi adina tek kosul olamayacag
noktasindan hareketle Sermaye Piyasasi Kurulu olarak bizlerin oldugu kadar, konuyla ilgili olan diger tiim
kuruluslarin da halka arz siirecinin ve faydalarinin sirketlere anlatiimasi konusunda daha etkin rol almaya
basladiklarini memnuniyetle karsilamaktayiz.

Bu konuda alti ¢izilmesi gereken diger onemli nokta ise, sermaye piyasalarinin Tiirkiye ekonomisinde
henlz hak ettigi yeri alamamig olmasi gercegidir. Tlrkiye ekonomisi agisindan kétu bir gosterge
olarak degerlendirilebilecek bu durumun, aslinda bilyiik bir firsati da beraberinde getirmekte oldugunu
gormekteyiz. Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulu olarak tim calisanlanmizla birlikte bugtine kadar yapilan
ve yaplimakta olan ¢alismalarin tilkemiz sermaye piyasalarinin hak ettigi yere gelmesini saglamaya yonelik
olmasini hedeflemekteyiz.
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Kurulumuz, gectigimiz sene kendi blnyesi icerisinde sermaye piyasasi suclari ve piyasa bozucu islemler
ile etkin miicadele amaciyla Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi'ni kurmus ve piyasalarn daha yakindan
takip ederek hizli hareket etme ve karar alma gibi konularda 6nemli bir adim atmigtir. Kiresel finansal
krizden etkilenen (lkelerdeki piyasa gézetim sistemlerinin yeterli olmamasinin krizin ana derslerinden biri
oldugu diistinuldiiginde; basta manipiilasyon ve icerden dgrenenlerin ticareti olmak lzere piyasa suclari ile
miicadele konusunda tiim diinyaya 6rnek olabilecek bir gézetim sisteminin tlkemizde kurulmus olmasinin,
sermaye piyasamiz igin ayr bir gliven ve gurur kaynadi oldugunu dusunmekteyiz.

Kurul'un karar alirken, mevzuatta degisiklikler yaparken ve sermaye piyasalarina yeni bir vizyon cizerken
olmazsa olmaz olarak degerlendirdigi bir diger husus ise Kurulumuzun tiim sektorler ve yatinmcilarla daha
iyi iliskiler kurmasi gerektigi gercegidir. Bu baglamda kurulan Kurumsal iletisim Dairesinin temel amaci;
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, yatmmeiyr ve sektorii daha fazla dinleyen ve iletisime gegen bir yapiya
kavusturulmasidir.

Kriz sonrasi Turkiye'de yatmm ortaminin heniiz istenen seviyelere geldigini sdylemek mimkiin olmasa
da, yatinmel igin cazip bir yatinm ortaminin olusturulmasi Kurul'un yeni donemde agirlik verecegi énemli
alanlardan biri olacaktir. Bu amagla Sermaye Piyasasi Kurulu olarak gerek hukuksal, gerekse operasyonel
anlamda piyasada guven ortamini pekistirici ve likidite artirici onlemler alma gayreti icinde olacagiz.
Oniimiizdeki dénemde, finansal tablolarin saglikliiginin artirimasi, yenilikci finansal araclarin ve pazarlann
tasarimi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin sirketlestirilmesi, kiigiik ve orta boyutlu isletmelerin hisse
senetleri igin uygun bir piyasanin olusturulmasi ve son yillarda ortaya gikan yeni risk tirlerini de dikkate
alan teknolojik alt yapinin yenilenmesi; Gzerinde durdugumuz konu basliklanindan bazilandir. Gelecek
yil igerisinde meydana gelecek olan gelismeler; dizenleme agisindan sermaye piyasalarinda onemli
degisiklikleri de beraberinde getirecektir. Oncelikli hedeflerimizden bir digeri de, Forex piyasasi ile ilgili
diizenlemeler yaparak, denetim altinda nitelikli bir alternatif piyasanin olusumunu saglamaktr.

Oniimiizdeki dénemin sermaye piyasalarina getirecedi en biiyiik yeniligin ise yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu olmasini beklemekteyiz. Gikanldigi dénemin sartlarina gore hazirlanmig ve artk sermaye
piyasalarindaki bas dondriict gelismelerin gerekliliklerini yerine getiremeyen mevcut Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun kilit noktalarinda yapilan dnemli degisiklikler ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ¢ok daha hizli
ve caydirici kararlar alabilen bir kurum haline getirimesi ve yeni finansal arag ve kurumlarin olusturulmasi
hedeflenmektedir. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve yapilacak olan diger diizenlemeler ile birlikte gelisen
sermaye piyasalarimizin 6nderliginde tilkemizin dniimiizdeki bes yil icerisinde uluslararasi bir finans merkezi
olma hedefine ulasacagini distinmekteyiz. Siiphesizdir ki bu hedef, sadece Sermaye Piyasasi Kurulu
calisanlarinin gabalari ile degil, sermaye piyasalarina emek ve gontl vermis ilgili tim sektor calisanlarinin
ve bu ideale inanmig herkesin katkilariyla olacaktir.

Kurulun galismalarinda emegi gegen tim mesai arkadaslanma bu vesile ile tesekkir eder, basarilarinin
devamini dilerim.

A. Vedat AKGIRAY ®

Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani
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1. SERMAYE PIYASASI KURULU

Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirlarak halkin iktisadi
kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamak ve sermaye piyasasinin
gliven, aciklik ve kararlilik icinde ¢alismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin
korunmasini dizenlemek ve denetlemek amaciyla 1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun vermis oldugu gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
tzere kurulmustur.

Biri baskan, biri ikinci bagkan olmak Uzere yedi yeden olusan Kurul, idari ve mali
0zerklige sahip birkamu tiizel kisisidir ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz
olarak kullanir. Merkezi Ankara'da olan ve istanbul'da bir temsilciligi bulunan Kurulun
ilgili oldugu Bakan, Basbakan tarafindan garevlendirilen Devlet Bakanidir.

1.1. MiSYON, ViZYON, GOREV VE YETKILERI

Kurul, sermaye piyasasinin giivenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak icin, uluslararasi norm ve
gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaclarini kargilayan, objektif, sade ve anlasilabilir yaklagimlarla,
hesap verilebilir diizenleme ve denetleme yapmay! kendisine “MISYON" edinmis ve ulusal ve uluslararasi
alanda 6ncii, dinamik ve saygin olma “ViZYONU"nu iistlenmistir.

Kurulun temel gorev ve yetkileri:

» Sermaye piyasasl araclarinin ihracini, halka arz ve satisini diizenlemek ve denetlemek,

» Sermaye piyasasl araglarini Kurul kaydina almak ve kamu yararninin gerektirdigi hallerde bunlarin halka
arz ve satisini gegici olarak durdurmak,

e Sermaye piyasasi kurumlarinin mali biinyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile ilgili standart rasyolari
genel olarak ya da faaliyet alanlar veya kurum tiirleri itibariyle belirlemek,

» Sermaye piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam da dahil, bagimsiz denetim faaliyetine iligskin
esaslari belirlemek,

*  Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatimasini saglamak amaciyla, genel ve 6zel nitelikte
kararlar almak ve her tiirlli mali tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz denetimlerinin, sermaye piyasasi
araclaninin halka arzinda yayimlanacak izahname ve sirkilerin ve araclarin degerini etkileyebilecek
onemli bilgilerin kapsamini, standartlarnni ve ilan esaslarini tespit etmek,

» Sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren kurumlar, borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarin
faaliyetlerini izlemek ve denetlemek,

e Sermaye piyasasiniilgilendiren her tiirli yayin, duyuru ve reklamlari izlemek, yaniltici ilan ve reklamlari
yasaklatarak geregi yapilmak Uzere ilgili kuruluglara bildirmek,

*  Bu Kanun hiikiimleri geregince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali tablo ve raporlar ile diger
belgeleri inceleyip dederlendirerek, SPKn'de belirtilen gerekli tedbirleri almak,
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* (agn yoluyla hisse senedi toplanmasi ve vekaleten oy vermeye iliskin esaslar belirlemek,

e Vadeli islem sozlesmeleri ve bunlarin islem gérecedi borsalarda faaliyet gdsterecek kurumlari
duzenlemek,

*  Menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme, agida satis ve repo islemlerini dizenlemek,

* Disanda yerlesik kisilerin Tlrkiye'de sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arzi konusunda gereken
diizenlemeleri yapmak,

» Sermaye piyasasi araclannin takasi, saklanmasi veya kaydi de§er haline getirimesi ve
derecelendiriimesini diizenlemek ve denetlemek,

* Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasas! kurumlarina iliskin kurulus, faaliyet,
tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlari denetlemek,

* ilgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; calismalar hakkinda Bakana rapor vermek; sermaye
piyasast ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda dnerilerde bulunmak,

e (ayrimenkullerin degerlemesini yapabilecek ekspertiz kurumlarindan sermaye piyasasinda faaliyette
bulunacaklara iligkin sartlari belirlemek ve bu sartlara uyan kuruluslan listeler halinde ilan etmek,

* Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatinm tavsiyelerinde bulunacak kisi ve
kuruluglarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

e Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacaklar, gayrimenkul degerlemesi alaninda faaliyet gosterecek
kisi ve kuruluslar ile sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger calisanlarninin mesleki egitimi,
mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gdsterir sertifika verilmesine iligkin esaslan belirlemek, bu
amaclarla merkez kurmak ve faaliyet esaslarini belirlemek,

* nternet de dahil, her tiirlii elektronik bilgi iletisim arac ve ortami ve benzeri araclar iizerinden
gerceklestirilen ihrac ve halka arzlar ile sermaye piyasasi faaliyetleri ve islemlerini; genel hiikiimler
cercevesinde bu Kanun kapsamina giren islemlerde elektronik imza kullanim esaslarini diizenlemek
ve denetlemek,

*  Kanuna tabi anonim ortakliklarin genel kurullarinda birikimli oy kullanilabilmesine iligkin diizenlemeleri
yapmak,

* Yabanci ulkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili kuruluglar ile sermaye
piyasalanyla ilgili her turlii is birligi yapmak ve bilgi alig verisinde bulunmak,

* olarak SPKn'de belirlenmistir.

1.2. KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON

1.2.1. Karar Organi

Kurul Bagkani ve tiyelerinden olusan karar organi, kanunlarla Kurulun gorev ve yetkisine verilmis konularin
tlimiinde en Ust diizeyde gorlisme ve karar alma yetkisine sahiptir. Karar organinin, sermaye piyasalarinin
diizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla hazirlanacak, uygulamaya iliskin genel hukuki yapryi olusturacak
yonetmelik ve tebligleri gikarmak, bagvuru dosyalarini, inceleme, izleme ve denetleme raporlarnni gérisip
karara baglamak gibi mesleki nitelikli gérevleri yaninda idari nitelikli gorev ve yetkileri de vardir.

Kurul Karar Organi, ilgili bakanlikga onerilecek 4 aday arasindan 2, Maliye Bakanli§i, Sanayi ve Ticaret

Bakanligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Tiirkiye

Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi tarafindan onerilecek 2'ser aday arasindan 1°er kisi olmak Uzere,

Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7 tyeden olusur. Bakanlar Kurulu, adaylardan birini Bagkan olarak atar.

Kurul, Bagkanin teklifi ile tyelerden birini ikinci baskan olarak secer. Kurul Bagkan ve Uyeleri izleyen sayfada
PY verilmigtir.
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KURUL KARAR ORGANI

Prof. Dr. A. Vedat AKGiRAY
Kurul Bagkani

Abdulkerim EMEK ilhami 0ZTORK Mithat HIZLI
Ikinci Bagkan Kurul Uyesi Kurul Uyesi

Mustafa KORHAN Vahdettin ERTAS Muhammed Emin 0ZER ® o
Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi .
o
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1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Bagkani ve dyeleri (Kurul Karar Organi) ile Bagkana bagli olarak Kurul faaliyetlerini yirtten
hizmet birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Bagkani, hem Karar Organinin hem de ydriitmenin basidir. Kurul Bagkan Yardimeilari hizmet birimleri
arasinda ig birligi ve koordinasyonu sadlamakla gorevlidir. Kurulun temel hizmet birimleri; Denetleme
Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatinmecilar Dairesi, Piyasa
Gozetim ve Denetim Dairesi, Arastirma Dairesi, Muhasebe Standartlan Dairesi, Bilgi islem istatistik ve
Enformasyon Dairesi, Hukuk Isleri Dairesi, Kurumsal iletisim Dairesi, Strateji Gelistirme Dairesi, Idari ve
Mali isler Dairesinden olusmaktadir.
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1.3. BUTCE

Kurulumuzun 61,176,000 TL olarak hazirlanan 2009 Mali Yil Biitgesinin 2008 yilindan 2009 yilina devreden
21,790,597 TL tutanindaki nakit ile birlikte yil icinde gerceklesen 43,836,839 TL tutarindaki gelir ve
58,094,361 TL tutarindaki giderlerine iligkin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1.1. Kurulun 2009 Yili Gelir ve Giderleri

Gelirin Tiirii Programlanan Gerceklesen
Sermaye Piyasasi Araclan Kayit Ucreti 50,986,000 31,923,328
Lojman Kira Gelirleri 230,000 238,034
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 410,000 438,018
Borsalardan Alinan Paylar 6,500,000 9,202,909
Diger Faizler 2,510,000 1,010,851
Diger Cesitli Gelirler 540,000 1,023,699

Giderin Tird Biitce Odenegi Gergeklesen
Personel Giderleri 36,156,000 35,306,707
Sosyal Giivenlik Kurumlarina Devlet Prim Giderleri 1,665,000 1,454,727
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 17,175,000 13,074,321
Cari Transferler 3,180,000 6,647,930
Sermaye Giderleri 3,000,000 1,610,676

Kurulun tiim giderleri, emrinde kurulan zel bir hesaptan karslanmaktadir. ihraggilar, Kurulca kayda alinan
ve satigl yapilacak sermaye piyasasi aracglarinin ihrag dederinin %0.2'si tutarinda bir dcreti bu hesaba
yatirmaktadirlar. Ayrica, borsalarin kotasyon ve tescil tcreti ile borsa payindan olusan gelirlerinin %5’ de
Kurul bitcesine gelir olarak kaydedilmektedir. SPKn‘de, Kurulun gelirleri giderlerini kargilamaya yetmedigi
takdirde, acigin Hazine Mustesarligi Bitcesi'nden verilecek yardimlarla kargilanmasi 6ngériilmiis olmasina
karsin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi alinmamigtir.
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1.4. PERSONEL

Kurul personelinin hak ve yikimliliikleri, Bakanlar Kurulunca 24 Agustos 1982 tarih ve 17792 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan SPK Personel Yonetmeligi ile diizenlenmistir. Kurul Personeli igin tesis
edilecek hizmet siniflar ile personelin dahil olduklar siniflara ve 6§renim durumlarina gére bu siniflarin
giris ve yUkselinebilecek derece ve kademelerine iligkin ortak hikimler, Devlet Memurlan Kanununun 36.
maddesinde dngdriilen esaslara gore belirlenir. SPK devamli personeli ile emeklilige tabi gorevierden Kurul
Baskanlgi ve Uyeliklerine atananlar hakkinda 5434 sayili T.C. Emekli Sandigi Kanunu ile ek ve degisikliklerine
iligkin hikimler uygulanir. Bu diizenlemelere gore Kurul hizmetleri, yansma sinavi ile meslede baslayan ve
yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan meslek personeli ve idari personel eliyle yiiriitilmektedir.

2009 yili faaliyet donemi icinde emeklilik, nakil, istifa ve gorev siiresinin sona ermesi gibi sebeplerle 12 personel
aynimig, buna karsilik 1 Kurul Bagkani atanmig, hizmet birimlerinde is glictine duyulan ihtiyag nedeniyle 13
Meslek Personel Yardimcisi agiktan, 9 Meslek Personel Yardimcisi naklen, 1 Kurul Bagkan Yardimeisi agiktan, 2
Daire Bagkani naklen, 1 Daire Bagkan Yardimcisi agiktan, 8 Bilgi islem Personeli agiktan, 1 Bilgi islem Personeli
naklen, 15 idari Personel agiktan ve 1 Idari Personel naklen alinmistir. Kurulda 2009 yili sonu itibariyle 7'si
karar organi, 36's! iist yonetim, 268'i meslek personeli ve yardimcisi, 43U bilgi islem personeli ve 174°0 idari
personel olmak lizere 528 personel gorev yapmaktadir (Tablo: 1.2).

Tablo 1.2. Kurul Personel Durumu

KURUL KARAR ORGANI 17
UST YONETIM 36
Kurul Bagkan Yardimcisi 4
Kurul istanbul Temsilcisi 1
Daire Baskani 12
Daire Baskan Yardimcisi 8
Kurul Bagkanlik Danigmani 1"
MESLEK PERSONELI 204
Basuzman 65
Uzman 114
Basuzman Hukukgu 8
Uzman Hukukgu 17
MESLEK PERSONELi YARDIMCISI 64
Uzman Yardimcisi 51
Uzman Hukukgu Yardimeisi 13
BILGi iSLEM PERSONELI 43
iDARi PERSONEL 174
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2. DUNYA EKONOMISI

2009 yilinin tamaminda dinya ekonomisi %0.6 kugtimustdr. Krizin
derinlestigi 2008 yilinin sonunda finansal krizden biyuk darbe yiyen kiiresel
ekonomi, bu etkiyi 2009 yilinin baginda da hissetmeye devam etmesine
ragmen, alinan olaganusti tedbirlerin etkisiyle yilin ikinci yarisindan
itibaren en kotunin geride birakildiginin sinyallerini vermeye baslamistir.
2009 yilinin ikinci yarisindan sonra yasanan lyilesme cercevesinde
Uluslararasi Para Fonu 2010 yilinda diinya ekonomisindeki biyimenin
%4.2'ye ulagsacagini ongormektedir.

2009 yilinda gelismis tlkeler %3.2 kiiguliirken, gelismekte olan (lkeler ise %2.4 oraninda biyimustur.
2009 yilinda, gelismis ilkeler arasinda ABD, Euro Alani ve Japonya ekonomileri sirasiyla %2.4 ve %4.1
%5.2 oraninda kigllmustiir. 2009 yilinda gelismekte olan (lkeler arasinda da Gnemli performans farkliligi
ortaya ¢ikmistir. 2009 yilinda Asya ilkeleri %6.6 biiylrken, Orta ve Dogdu Avrupa‘daki gelismekte olan
ulkeler %3.7 kiigtlmustr.

2009 yilinda tiiketici bazl enflasyon, gelismis dlkelerde %0.1, gelismekte olan ilkelerde %5.2 oraninda
gerceklesmistir. Tablo 2.1°de yer alan verilere gére gelismekte olan dlkeler arasinda bu yil en yiiksek
enflasyonun yasandigi bolge Sahara Alti Afrika olmustur.

2009 yilinda dinya mal ve hizmet ticareti, yasanan krizin etkisiyle %10.7 gerilemistir. Gelismekte olan
ulkelerin ihracati %8.2, gelismis Ulkelerin ihracati ise %11.7 oraninda gerilemistir. Ote yandan 2009 yilinda
gelismekte olan ulkelerin ithalati %8.4, gelismis Ulkelerin ithalati ise %12 diigsmustur.

Tablo 2.1. Diinya Ekonomisi Ozet Verileri

Yilhk Biiyiime Orani (%)

Diinya Ekonomisi 5.2 3.0 -0.6
Gelismis Ekonomiler 2.8 0.5 -3.2
-ABD 2.1 0.4 -2.4

-Euro Alani 2.8 0.6 -4.1
-Japonya 2.4 -1.2 -5.2
Gelismekte Olan Ulkeler 8.3 6.1 2.4
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Diin

2007 2008 2009

Yilhk Biiyiime Orani (%)
-Asya 10.6 79 6.6
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 5.6 5.1 2.4
-Sahara Alti Afrika 6.9 5.5 2.1
-Bati Yarikiire 5.8 4.3 -1.8

ya Hasilasi (Milyar ABD Dolar $)

Dolari)

Piyasa Kurlar Uzerinden 55,392 61,221 57,937
Satin Alma Paritesi Uzerinden 66,190 69,569 69,809
Tiiketici Enflasyonu (%)

Gelismis Ekonomiler 2.2 3.4 0.1

-ABD 2.9 3.8 -0.3

-Euro Alani 2.1 3.3 0.3

-Japonya 0.0 1.4 -1.4

Gelismekte Olan Ulkeler 6.5 9.2 5.2

-Orta ve Dogu Avrupa 6.0 8.1 4.7

-Asya 5.4 1.4 3.1

-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 10.0 13.5 6.6

-Sahara Alti Afrika 7.1 11.6 10.6

-Bati Yarikiire 5.4 1.9 6.0

Diinya Ticaret Hacmi (%)

Diinya Mal ve Hizmet Ticareti 1.2 2.8 -10.7
-Ihracat

-Geligmis Ekonomiler 6.3 1.9 -11.7

-Gelismekte Olan Ekonomiler 9.7 4.0 -8.2
-ithalat

-Geligsmis Ekonomiler 4.7 0.6 -12.0

-Gelismekte Olan Ekonomiler 12.7 8.5 -8.4

Diinya Mal ve Servis ihracati (Milyar ABD 17.278 19.748 15.716
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Cari i§lemler Dengesi ( Milyar ABD Dolari)

Gelismis Ekonomiler -347.6 -528.8 -147.3
-ABD -126.6 -706.1 -418.0
-Euro Alani 471.3 -106.0 -43.8
-Japonya 211.0 157.1 141.7

Gelismekte Olan Ulkeler 657.9 709.2 321.7

-Orta ve Dogu Avrupa -132.6 -152.1 -37.9
-Asya 414.7 424.1 319.0
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 279.2 347.8 34.8
- Sahara Alti Afrika 10.1 8.6 -18.1
-Bati Yarikiire 14.8 -26.7 -18.6

Gelismekte Olan Ulkeler (Net toplam) 689.3 179.2 180.2
-Ozel Dogrudan Yatirimlar (Net) 412.1 439.9 274.8
-Ozel Portféy Yatirnimlari (Net) 88.6 -84.7 23.2

Kaynak: IMF World Economic Outlook, April 2010

2.1. GELISMi$ EKONOMILER

2008 yilinin ikinci yanisi krizin etkilerinin en yogun yasandigr dénem olmustu. Ancak kriz, 2009 yili ekonomik
blyumesi Uzerinde de etkili olmustur. ABD ekonomisi basta olmak tizere gelismis tlke ekonomileri krizin
en olumsuz etkisini 2008 yilinin son geyreginde ve 2009 yilinin itk geyreginde yasamiglardir. Ancak gelismis
ekonomiler 2009un ikinci yanisindan itibaren biyiimeye gegmisler, fakat ilk ceyrekte yasanan yiiksek diistis
yilin tamamindaki ekonomik blyimenin ekside kalmasina yol agmigtir.

Geligmis tlke ekonomileri 2009 yilinda %3.2 kiigulmistir. Ancak krizin ¢iktigi ABD'de ekonomik daralma
%2.4°de kalirken, euro bolgesi %4.1, Japonya ekonomisi ise %5.2 daralmigtir. Ekonomik daralmanin
etkisiyle gelismis Ulkeler deflasyon sinirina yaklagmislardir.

Otoritelerin para ve maliye politikasi alanlarinda aldiklan olaganustu onlemler gergevesinde finans
piyasalarinda glivenin tesis edilmesiyle, ozellikle 2009 yilinin ikinci yanisinda Amerikan ekonomisinde
canlanma baslamistir. Ekonomideki canlanmaya ragmen, ABD'de istihdam 2009 yilinda da gerilemeye
devam etmistir.

ABD'de krizin etkisiyle 2008 yilinin sonunda cok dlstk seviyelere gerileyen imalat ve hizmet sanayi
endeksleri 2009 yilinda devamli ylikselmesine ragmen, bilyiime sinyallerinin gelmesi yilin ikinci yarnsini
bulmustur. Sanayi tretimi 2009'un ikinci geyreginde dibi gordikten sonra yukselise gegmistir. Ekonomide
yilin ikinci yanisindaki toparlanmaya ragmen, ABD'nin cari islemler aciginda 2009 yilinda dnceki yila gore
disiis yasanmistir.
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Amerikan emlak piyasasina bakildiginda ise, konut piyasasinin 2009 yilinda iyilesmeye basladigi, ancak
iyilesmenin 2009°un ikinci yanisinda yavasladigi gériilmektedir. ABD'de hazine tahvili faizlerinin diistik
seviyelerde olmasi ve Amerikan Merkez Bankasi'nin ipotede dayali menkul kiymet satin alarak verdigi
destek sayesinde ipotede dayall faiz oranlan tarihi agidan disik seviyelerde kalmistir. Bu da emlak
piyasasina destek vermistir.

2008 sonunda %?7.4 olan igsizlik orani 2009 yilinda ekonomik toparlanmaya ragmen artmaya devam etmig
ve 2009 yili sonunda %10'a ulagmistir. Ancak issizlikteki artis hizi 2009'un ikinci yanisinda yavaslamigtir.
Diger taraftan ABD'de fiyatlar 2009 yilinda %0.3 oraninda diigmustiir.

Euro bolgesi 2009 yilinda %4.1'lik kiigilme ile krizin yasandigi ABD'den daha yiiksek oranda daralmistir.
Euro bélgesinin en biiyiik ekonomisi ve lokomotifi olan Aimanya ekonomisi 2009 yilinda %5 gibi yiiksek bir
oranda kiigilmustir. Aimanya ekonomisinin 2009 yilinda énemli bir kiigtilme yasanmasinda bu ekonominin
diinya ticaretine olan bagimliliginin yiksek olmasi rol oynamustir. Ancak Fransa ekonomisinde ayni dénemde
yasanan kiiciilme %2.2'de kalmistir. 2009 yilinda diger biiyiik ekonomilerden italya ekonomisi %5, ispanya
ekonomisi ise %3.6 kugulmustar.

Ote yandan Asya bélgesine bakildi§inda yine ihracata bagiml diger bir bilyik ekonomi olan Japonya da
2009 yilinda %5.2 daralmistir.

2.2. GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

Gelismekte olan Ulke ekonomileri krizden sonra 2009 yilinda ortalama olarak gelismis Ulkelere gore ¢ok
daha iyi bir performans gdstermislerdir. Ancak ekonomik performans degisik bolgelere gére biyuk farklilik
gostermistir. 2009 yilinda gelismis tlke ekonomilerindeki biiyime %2.4'de kalmistir. Ancak Asya'daki
gelismekte olan dlkeler, %6.6'ik biyime ile bircok dlke icin kayip olan bir yili giicli bir biyime ile
tamamlamiglardir. Ortadogu ve Kuzey Afrika ile Sahara alti bélgelerinde 2009 yili ekonomik biyiimesi
%2'ye yakin olurken, Orta ve Dogu Avrupa bélgesi %3.7, Gliney Amerika bolgesi ise %1.8 kiigiilmistr.

Gelismekte olan Asya iilkelerine bakildiginda, Gin hem ekonomik biyiikligi hem de 2009 yilinda kaydettigi
%8.7'lik blylimesi ile bdlge ekonomisini oldugu kadar diinya ekonomisini de olumlu etkileyen bir llke
olarak on plana gikmaktadir. Hem gelismekte olan dlkeler hem de tlim kiiresel ekonomi agisindan en
onemli gelisme hic kuskusuz Cin‘in ekonomiyi desteklemeye yonelik aldigi Gnlemlerle ekonomik biiylime
hizini yliksek seviyelerde tutabilmesi olmustur. Cin Hiikiimetinin yiirurlige soktugu biyik ekonomik paket,
yatinmlarin ve tiketimin ekonomik biiylimeye olan katkisinin devam etmesine imkan vermistir. Yine
bolgenin en biiyiik ekonomilerinden olan Hindistan da 2009 yilinda %b5.7 bliylime kaydetmistir.

Ote yandan Giiney Amerika ekonomilerine bakildiginda ise Brezilya ekonomisi 2009'da %0.2 daralmistr.
Bolgenin diger biiylk ekonomilerinden olan Meksika'da ise ekonomi 2009 yilinda %6.5 kiictlmUstur.

2.3. MALi PIYASALAR

2009 yilina piyasalar dnceki yilda yasanan ciddi finans krizine iliskin endiselerle baslamigtir. Ancak Amerikan
Hazinesi'nin finans kurumlarinin sermaye yeterliliklerini degerlendirmek lzere baslattigi programin
sonuglarinin olumlu agiklanmasi, yatinmeilarin finans kurumlarina yonelik endiselerinin azalmasini saglayarak
kilit bir rol oynamigtir. Buna ek olarak daha sonra ekonomilerde diizelme sinyallerinin gelmesi ve en kétiniin
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geride kaldigina dair inancin glic kazanmasiyla birlikte piyasalarda bir ralli baglamistir. Bankalara ve diger
finans kurumlarina olan giivenin yikselmesi cercevesinde, finans kurumlari yeni sermaye artinmlariyla
sermayelerini glclendirmisler ve Amerikan Federal Hikimetinin TARP isimli programi gercevesinde
kamudan aldiklar destekleri geri ddeyerek programdan cikmaya baslamislardir.

Tim bunlar 2008 yilinda riskli varliklardan kacan yatinmcilarin sisteme olan giivenlerinin artmasi
cercevesinde tekrar riskli varliklara yonelmeleriyle borsalarda ve diger riskli varliklarda ralli yasanmasina
yol agcmistir. Bu cercevede riskli varliklarin fiyatlari yiikselirken, hazine tahvili gibi risksiz varliklarin fiyatlar
diismisttir. Bu da sirket tahvili, ipotede dayali menkul kiymetler gibi riskli varliklarin piyasa faizlerinin
onemli 6lglide gerilemesine, yatinmecilarin kriz sirasinda sigindiklan Amerikan Hazine tahvillerinin faizlerinin
ise ylikselmesine yol agmistir. Piyasalarda iyimserligin artmasi ve krizin gelismis tlkelerde ortaya gikmig
olmasi gercevesinde gelismekte olan dlkelere yonelik portfdy yatnmlarinda artig yasanmis, bu cergevede
gelismekte olan ilke borsalan gelismis tlke borsalarina gére daha iyi performans gdstermislerdir. MSCI
endekslerine gére, 2009 yilinda gelismis lke borsalar %27 yukselirken, gelismekte olan (ilke borsalarindaki
gikis %74.5'e ulasmistir. Ote yandan yilin sonuna dogru Dubai'nin sirketlerine ait borglarin geri 6denmesinde
sorunlar oldugunun ortaya gikmasi, piyasalarda dalgalanmalara yol agmistir.

2009 yilinda sermaye piyasalarindan finansman saglama olanaklari olan sirketler piyasalardaki olumlu
ortamdan faydalanmak amaciyla tahvil ihrag etme yoluna gitmislerdir. Avrupa'da da bankalarin kredi
olanaklanni kismalan sonucunda sirketler sermaye piyasalarindan borglanma yolunu gitmislerdir. Ote
yandan bankacilik kesiminin kredi kogulllarinin sikilagtirmalari en ¢ok banka finansmanina bagimli olan daha
kiguk sirketleri olumsuz etkilemigtir.

Amerikan Merkez Bankasi 2009 yilinda faiz oranlarini sifira yakin tutmaya devam ederek, piyasalara ve
ekonomiye verdigi destegdi sirdirmiis ve piyasalara faiz oranlannin uzunca bir siire disik tutulacaginin
da teminatini vermistir. Amerikan Merkez Bankasi ayrica piyasalardan Hazine tahvili ve devlet garantili
kurumlarin ihrac ettigi ipotede dayali menkul kiymetleri satin almaya devam ederek, uzun vadeli faiz
oranlanini kontrol altinda tutmaya calismis ve emlak piyasasina destek vermistir. Ote yandan Amerikan
Merkez Bankasi 2009 yili igerisinde kriz sirasinda piyasalara verdidi olaganusti desteklerin bir kismini da
sonlandirmistir.

Gelismis Ulke hazine tahvili piyasalanina bakildiginda uzun vadeli tahvillerin faiz oranlan 2009 yili iginde
yUkselmistir. 2008 yilini %2'nin biraz izerinde kapatan 10 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faizi, 6zellikle yilin
ikinci ceyregdinde artig gostererek Nisan ayinin sonlarindan itibaren %3'lu seviyelerin tzerine ¢ikmig ve Aralik
ayindaki yiikselisin sonucunda yili %3.84'den kapatmistir. 10 yil vadeli Alman tahvilinin faiz oraninda 2009
yllinda yasanan yukselig daha sinirli kalmig ve 2008 yilini %2.94 seviyesinden kapatan tahvilin faiz orani 2009
yilini %3.38'den kapatmistir. Benzer bir sekilde 10 yil vadeli Japon tahvilinin faiz orani 2009 yilinda %1.17°den
%1.29'a yikselmistir. Kisa vadeye bakildiginda ise 2 yil vadede Amerikan tahvillerinin faiz oranlarinda yiikselis
yasanirken, Alman ve Japon tahvillerinin faiz oranlarinda ise diisis yasandigi gortilmektedir.

Para piyasalarina bakildiginda ise 2009 yilinda (¢ ay vadeli LIBOR faiz oranlarinda énemli disisler
yasandigi gériilmektedir. 2008 yilinda %1.43 olan (g ay vadeli dolar LIBOR faiz orani, 2009'u %0.25ten
kapatmistir. Ayni dénemde (¢ ay vadeli euro LIBOR faizler %2.89'dan %0.66'ya, lg ay vadeli yen LIBOR
faizler ise %0.83'den %0.28'e gerilemistir. Dolar LIBOR faizlerinin Agustos ayindan sonra yen faizlerinin
altina gerilemesiyle kriz 6ncesinde carry trade olarak adlandirilan islemlerde en ¢ok kullanilan Japon yenine
Amerikan dolar da eklenmistir.
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2008 sonunda 40 olan VIX volatilite endeksi 2009 yil boyunca finans piyasalarinda iyimserligin yiikselmesiyle
birlikte dzellikle yilin ikinci ve dgtincu geyreklerinde gerileyerek 2009 yilini 21.7 seviyesinden kapatmistir.

Gelismekte olan tlkelerin ihrag ettikleri tahvillerin risk pirimini gosteren EMBI spreadleri 2009 yilinin ik
ceyreginde zirve seviyelerini gordikten sonra devamli bir disus egdiliminde olmustur. 2009 yilinda, 2008
yilinin sonuna gore genel EMBI spreadi 394 baz puan, Turkiye'nin EMBI spreadi ise 307 baz puan gerilemistir.
Turkiye'nin spreadi yil boyunca hep genel spreadin altinda seyretmistir. Doviz piyasalarina bakildiginda ise
kriz sirasinda deger kazanan dolarin piyasalarda iyimserligin artmasiyla birlikte 2009 yilinda deger kaybettigi
gortilmektedir. Euro, dolar kargisinda Subat ortalarinda 1.25'e kadar diistikten sonra dolar karsisinda deger
kazanma egilimine girerek Kasim ayinin sonlarina dogru 1.51 seviyesine ulagmistir. Ancak euronun bu
asamadan sonra, dolar karsisinda tekrar deger kaybetme egilimine girmesi ile birlikte euro dolar paritesi
yilin sonunu 1.43 seviyesinde kapatmigtir. Benzer sekilde Japon yeni de yilin basinda dolar karsisinda deger
kaybettikten sonra, yilin biiytk boluminde dolar karsisinda deger kazanmis, ancak yilin sonunda tekrar dolar
kargisinda deger kaybetmistir. Gelismekte olan Ulkelere yonelik fon akimlarinin yikselmesi birgok gelismekte
olan tilkenin para biriminin deger kazanmasina yol agmistir. Ozellikle emtia iireticisi olan ilkelerin para birimleri
deger kazanmistir. 2009 yilinda Brezilya reali %24.7, Gliney Afrika randi %21.7 deger kazanmistir.

Emtia fiyatlariise 2009 yilinda hem finans piyasalarindaki iyimserligin artmasi, hem de ekonomik canlanmaya
iliskin olumlu sinyallerle yikselis ediliminde olmustur. Petrol fiyatlan ekonomik canlanma beklentileri ile
2009 yilinda %116 deger kazanmistir. Petrol fiyatlan 2008 yilini 30 dolara yakin seviyelerden kapadiktan
sonra, ozellikle ikinci geyrekte baslayan bir yikselis ile yil 80 dolara yakin bir seviyeden kapamistir.

2.4. BORSALAR

2009 yili borsalarin dnemli élgtide toparlandigi bir yil olmustur. Kriz sirasinda énemli 6lgiide deder kaybeden
finans kurumlarinin hisse senetleri, gerek ABD'de gerekse Avrupa’da hiikiimetlerin finans sektériine verdigi
desteklerin etkisiyle dnemli dlglide deger kazanmistir. Diinya Borsalar Federasyonu verilerine gére 2009
yilinda dunya borsalarinin piyasa kapitalizasyonu %45 yukselerek 47 trilyon dolara ulagmistir. Dinya
borsalari iginde 11.9 trilyon dolarlik piyasa kapitalizasyonu ile New York Borsasi en biytk borsa olmustur.
NYSE diinya borsalarinin toplam kapitalizasyonunun %25°ini tek basina olusturmaktadir. NYSE'nin piyasa
kapitalizasyonu 2009 yilinda dnceki yila gore %28.5 artmigtir.

New York Borsasi'ni 3 trilyon dolarin biraz iizerinde piyasa kapitalizasyonlari ile Tokyo ve Nasdag OMX
borsalari izlemektedir. 2009 yilinda Tokyo Borsasi'nin piyasa kapitalizasyonundaki artis %6.1'de kalirken,
Nasdag OMX'in kapitalizasyonu %44 artmistir.

Diinya ¢apinda piyasalarda yasanan ralli gergevesinde, bankalar basta olmak zere sirketler yeni sermaye
artimmlarina giderken, tahvil ihraglarinda da artis yagsanmigtir. Dinya Borsalar Federasyonu verilerine gore
2009 yilinda piyasalardan 1 trilyon dolarlik yeni sermaye temin edilmistir.

2009 yili kriz sonrasinda tlim borsalarin dzellikle de gelismekte olan tlke borsalarinin 6nemli yikselisler
yasadigi bir yil olmustur. Dinya Borsalar Federasyonu'nun verilerine gore 2009 yilinda en cok yiikselis
kaydeden borsalar Sri Lanka'nin Colombo Borsasi (%125.3), Rusya’nin MICEX (%121.1) ve Cin'in Shenzen
Borsasi (%117.1) olmustur. Diinya Borsalar Federasyonu'na iiye olan borsalar arasinda istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi %96.6lik yiikselisle en cok yukselen altinci borsa olmustur. Bélgesel olarak en gok
ylikselen borsalar ise Amerika bélgesinde Buenos Aires Borsasi, Asya-Pasifik bolgesinde Colombo Borsasi,
Avrupa-Afrika-Ortadogu bolgesinde ise Rusya-MICEX olmustur.
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Diinya Borsalar Federasyonunun Tablo 2.2'de yer alan borsanin endeks performans verileri incelendiginde,
dinya genelinde borsalarin ortalama %46.2 oraninda deger kazandigi gortlmektedir. 2009 yilinda en biyiik
ylkselis Asya Pasifik borsalarinda (%59.1) gerceklesirken, bunu sirasiyla, Amerika (%49.3) ve Avrupa,
Afrika ve Orta Dogu (%38.0) borsalari izlemistir.

Tablo 2.2. Diinya Borsalarinin Performanslari (%)

Bilge Borsa 2009

Bermuda - Bermuda SE -39.4

Brezilya - BM&FBOVESPA 82.7

Arjantin - Buenos Aires SE 103.6

Kolombiya - Colombia SE 53.5

Amerika Peru - Lima SE 101.0
Meksika — Mexican Exchange 45.3

ABD - NASDAQ OMX 43.9

ABD - NYSE Euronext 24.8

Sili - Santiago SE 46.9

Kanada - TSX Group 30.7

Amerika Ortalama 49.3

Avustralya - Australian SE 33.4

Hindistan - Bombay SE 90.2

Malezya - Bursa Malaysia 48.6

Sri Lanka - Colombo SE 125.2

Cin - Hong Kong Exchanges 42.9

Endonezya - Indonesia SE 87.0

Japonya - Jasdaq 0.3

Giiney Kore - Korea Exchange 49.7

Hindistan - National Stock Exchange India 88.6

Asya Yeni Zelanda - New Zealand Exchange 19.4
Pasifik Japonya - Osaka SE 1.3
Filipinler - Philippine SE 63.0

Cin - Shanghai SE 80.0

Cin - Shenzhen SE 117.1

Singapur - Singapore Exchange 64.5

Tayvan - Taiwan SE Corp. 78.3

Tayland- Thailand Stock Exchange 63.3

Japonya-Tokyo SE 5.6

Asya-Pasifik Ortalama 59.1
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Bolge Borsa 2009
Urdiin - Amman SE -8.2

Yunanistan - Athens Exchange 22.9

Ispanya - BME Spanish Exchanges

Barcelona 341

Ispanya -BME Spanish Exchanges Bilbao 20.9

ispanya -BME Spanish Exchanges Madrid 217.2

ispanya -BME Spanish Exchanges Valencia 34.8

italya - Borsa Italiana 20.7

Macaristan - Budapest SE 73.4

Avrupa Kibris Rum Kesimi - Cyprus SE 45.0
Afrika Almanya - Deutsche Borse 20.3
Orta Dogu Misir - Egyptian Exchange 35.1
irlanda - Irish SE 27.0

TURKIYE - ISTANBUL SE 96.6

Giiney Afrika - Johannesburg SE 28.6

Slovenya - Ljubljana SE 10.4

ingiltere - London SE 25.0

Liiksemburg - Luxembourg SE 54.6

Malta - Malta SE 1.9

Mauritius- Mauritius SE 40.4

Rusya- MICEX 121.1

Nasdag OMX Nordic Exchange 40.4

Hollanda - NYSE Euronext Amsterdam 36.9

Belgika - NYSE Euronext Brussels 24.6

Portekiz - NYSE Euronext Lisbon 40.0

Fransa - NYSE Euronext Paris 23.9

Norveg- Oslo Bors 60.1

Suudi Arabistan- Saudi Stock Market 215

Isvigre - SIX Swiss Exchange 23.2

iran - Tehran SE 31.6

Israil - Tel Aviv SE 78.8

Polonya - Warsaw SE 46.9

Avusturya - Wiener Borse 43.7
Avrupa,Afrika, Ortadogu Ortalamasi 38.0

Diinya Diinya Ortalamasi 46.2

®
®
®
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3. TURKIYE EKONOMISI

2009 vyilinda Tarkiye ekonomisi, kiresel ekonomik krizin etkilerini
hissetmeye devam etmistir. Ozellikle 2008 yilinin son déneminden itibaren
bu etkiler tlke ekonomisinde daha fazla hissedilmeye baglamig ve bu etk
ile birlikte 2009 yili baginda Turkiye ekonomisinde ic talep hizli bir daralma
yasamistir. Yilin ikinci ceyredinde mali tedbirlerin katkisiyla toparlanma
gosteren i¢ talep, vergi tesviklerinin kademeli bicimde geri alinmasiyla
birlikte tekrar yavaslama egilimine girmistir.

Issizlik oranlanndaki artis da yil icinde devam etmis ve 2008 yilina gore 3 puan artarak %14 olarak
gerceklesmistir. Kamu borcunun GSYH'ya oranindaki ciddi artis ise temel olarak, krize karsi uygulanan
onlem paketi cergevesinde artan kamu harcamalari ile birlikte daralmanin sonucu olarak vergi gelirlerindeki
azalmadan kaynaklanmistir. 2008 yilinin son geyreginden itibaren hizla gerileyen dis ticaret hacmi, 2009
yilinin ikinci geyregi itibariyla toparlanmaya baglamis, ancak yilin tamami igin hem ithalat hem de ihracatta
bir onceki yila gore onemli 6lglide dusisler yasanmis, ithalatin ihracattan daha hizl bir sekilde gerilemesi
sonucunda da 2009 yilinda dis ticaret a¢idi ve cari acik onceki yila kiyasla belirgin bir sekilde daralmigtir.

2008 yilinda 41.6 milyar ABD dolarn olarak gerceklesen cari islemler acidi, 2009 yilinda %66'lik azalila
14 milyar ABD dolanna inmigtir. ithalattaki %30.6 oranindaki diisiigle birlikte ihracatta gériilen %22.0
oranindaki diistis sonucu, 2009 yilinda dis ticaret agidi, bir 6nceki yila gére %53.2 oraninda dlserek 24.9
milyar ABD dolari tutarinda gerceklesmistir. ihracattaki diisiiste temel olarak ana metal, kara tasitlar ve
rafine edilmig petrol kalemlerindeki disusler, ithalatta ise ham petrol ve dodalgaz, ana metal, kimyasal
madde ve rtn ile kara tasitlan kalemlerindeki yiiksek oranli azalilar etkili olmustur.

2008 yilinin son geyreginde ve 2009 yilinin ilk ceyreginde net cikig gdsteren sermaye akimlari, yilin
ikinci ceyreginden itibaren giris yonli egilim gostermistir. Ancak sermaye girigleri yilin son ¢eyreginde
yavaslamistir. Dogrudan yatinmlar sinirli miktarda gerceklesmis, portfdy yatinmlarinda cikis gérilmistr.
Ozel sektriin kredi net ddeyici konumu devam etmis, bankalar ise kredi net kullanicisi olmugtur. Yilin
dciinct ceyreginde negatif degerler alan net hata ve noksan kalemi, yilin son ceyredinde yeniden pozitif
deger almigtir. Bdylece, 2003 yilindan bu yana yillik bazda pozitif olan net hata ve noksan 2009 yilinda da
8,4 milyar ABD dolar dlzeyinde gergeklesmistir.

2009 yilinda gerceklesen net sermaye girisi 2008 yilina gore %85 oraninda azalarak 5.4 milyar ABD dolarina
diismistiir. Dogrudan yatinm olarak gergeklesen net girisler, 2007 yilinda 15.7 milyar ABD dolari iken 2009
yilinda 6.0 milyar ABD dolarina diismistiir. Portfdy yatinmlari ise 2008 yilinda 5.0 milyar ABD dolar olarak
gerceklesen net gikistan, 2009 yilinda 0.2 milyar ABD dolari net girise donmiistr.

2009 Yilinda enflasyon %6.53 olarak gerceklesmistir. Kiresel iktisadi faaliyetteki daralmayla birlikte
uluslararasi emtia fiyatlaninda gézlenen hizli disiisler ve mali tedbirler kapsaminda gerceklestirilen vergi
indirimleriyle yilin ilk yansinda enflasyonda belirgin bir diistis gozlenmistir. 2009 yilinin son ¢eyreginde
temelde baz etkisi ve islenmemis gida fiyatlarindaki artislar nedeniyle yillik enflasyon bir miktar yikselmekle
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birlikte temel fiyat gostergeleri diisiik seyrini korumustur. Bu gelismeler sonucunda enflasyon 2009 yili
sonunda %6.53 duzeyi ile %7.5 olan hedefin altinda, ancak belirsizlik araliginin iginde gerceklesmistir.

Tarkiye'nin 2009 yil merkezi yonetim biitge giderleri 267.3 milyar TL, biitge gelirleri de 215.1 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir. Buna gore 2009 biitce agigi da 52.2 milyar TL olarak hesaplanmistir. 10.4
milyar TL olarak hedeflenen biitce agid, 2009 yilinda 52.2 milyar TL olarak gergekleserek hedeflenen
seviyenin bes katina ulasmistir. Merkezi Yonetim biitce giderlerinin 2009 yili gergeklesme orani %103.1,
merkezi yonetim bitce gelirlerininki ise %86.5 olmustur. 2009 yilinda faiz harig biitce giderleri 214.1 milyar
TL ve gerceklesme orani %106.2, faiz harcamalar 53.2 milyar TL, gerceklesme orani da %92.5 olarak
hesaplanmistir.

2008 yilinin - dordiinci t¢ aylik donemde, 27 dénem sonra ilk defa yiizde 6.2 oraninda azalma gosteren
GSYH biyiime hizi, 2009°un ilk i doneminde azalan oranlarda da olsa dsls gosterdikten sonra son Ug
aylik donemde %6 oraninda blyimis ve bunun sonucunda yilin tamami igin yizde %4.7 oraninda bir
daralma kaydedilmistir. 2009 yilinda birinci t¢ aylik donemde -%14.5 olan blylime hizi, ikinci geyrekte
-%7.7'ye, Uclincl ceyrekte ise -%2.9'a ulastiktan sonra yilinin son geyredinde %6.0 olarak gergeklesmistir.
Sektorel bazda bakildiginda en yiksek daralma, %16.3 ile ingaat sektoriinde gorilmustir. Madencilik
ve tasocakcigr %6.7, imalat sanayii %7.2, elektrik, gaz, sicak su dretimi ve daditimi %3.5, toptan ve
perakende ticaret %10.4, ulastirma, depolama ve haberlesme yizde 7.1 kiictlmisttr. 2009'da en ytiksek
biyiime ise yiizde 10.8 ile balikgilikta meydana gelmistir. Ayrica, tanmda %3.3, oteller ve lokantalarda
%3.9, mali araci kuruluglarin faaliyetlerinde %8.5, konut sahipliginde %4.1, gayrimenkul, kiralama ve is
faaliyetlerinde %4.5, egitimde %2, saglik isleri ve sosyal hizmetlerde %3.2 bliylime gergeklesmistir.

Grafik 3.1. i¢ Borglanmada Ortalama Vade ve Hazine Bonosu Faiz Oranlan
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I \/ade 30 26,7 1,2 45,6 33 29,4 357 34,7 455 46,1 36,5 20,1
Qs 37 Oran 16,16 14,99 14,31 13,35 11,59 12,09 11,04 9,49 9,13 7,53 8,51 9
Kaynak: HM

2009 yilinda i¢ borg stokunun cari TL degeri %20 artarak 330.0 milyar TL'ye cikmis, ABD Dolari cinsinden
degeri ise %17.7 artarak 213.6 milyar ABD dolan olmustur. Hazine bonosu ihalelerinde gerceklesen
faiz oranlan Ocak 2009'da %16.2 iken, yil icinde hafif dalgalanmalarla birlikte genel olarak disis trendi
gostermis, Ekim ayinda %7.53 ile en dlistk seviyesine indikten sonra yil sonunu %9.0 ile kapatmistir.

Ote yandan, 2009 yilinda toplam mevduat Tiirk Lirasi bazinda %12 oraninda artarak 454.5 milyar TL'ye,
kredi stoku ise %10.98 oraninda artarak 315 milyar TL'ye yUkselmistir. Yabanci para mevduatin toplam
mevduat igindeki pay ise %33.2'den %32.1'e dugmiistr.



SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

niny $/11

NdS eudey

"HO MAY —e— ewdeg Hepuels I
86v'L | 6L¥'L | Lov'L | ¥8F'L | 8L¥'L | €1G'L | 685k | LGS'L | €09'L | €0LL | 1S9V | 88S°L HO A —o—
z100 100 | SL0°0 | 20’0 | ¥L0'0 | 200 | ZLo'0 | 9L0'0 | L€0'0 | €v0'0 | 820'0 | LS0'0 | Bwdes Mepueis mmmm
006 Z1-6002 | 11-6002 | 0L-6002 | 60-6002 | 80-6002 | L0-6002 | 90-6002 | S0-6002 | #0-6002 | £0-6002 | 20-600Z | L.0-600Z 000
000°L +
- 100
00L°L 1
002l + 200 @
Q
00€°} =4
T €00 2
00t 1 »
3
00G°L + 100 3
QO
009}
T 500
002}
008} - <4900

isewdeg Jepue)g aa iseween YAy niny LUejoq agy/iL ‘Z'€ Jyen



SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

Tablo 3.1. Temel Ekonomik Gostergeler

| Gostergelr | Biim | 2007 | 2008 | 2009

Milli Gelir*
-TL Milyon TL 843,178 950,534 953,974
-$ Milyar USD 648.6 742.1 617.6
- Bilylime* % 4.1 0.7 -4.7
- Sanayi Uretimi Endeksi (2005=100, Yillik Ortalama) 115.3 114.3 103.2
- Igsizlik % 10.6 11.0 14.0
Toplam Kamu Borglanma Geregi (PSBR/GSYH) % 0.2 1.6 6.6(1)
Merkezi Yonetim Biitcesi
Biitce Giderleri Milyon TL 204,068 225,967 267,275
Faiz Harig Biitce Giderleri Milyon TL 154,769 175,306 214,074
Personel ve S G Kurumlari Devlet Primi Giderleri ~ Milyon TL 49,356 55,522 55,930
Mal ve Hizmet Alim Giderleri Milyon TL 22,154 23,941 29,594
Cari Transferler Milyon TL 63,249 70,116 91,761
Sermaye Giderleri Milyon TL 12,915 18,441 19,847
Sermaye Transferleri Milyon TL 3,543 3,173 4,313
Borg Verme Milyon TL 3,552 4,11 5,421
Faiz Giderleri Milyon TL 48,732 50,661 53,200
Biitce Gelirleri Milyon TL 190,360 208,898 215,060
Vergi Gelirleri Milyon TL 152,835 168,087 172,416
Vergi Digi Gelirler Milyon TL 37,525 40,812 42,644
Biitce Dengesi Milyon TL -13,708 -17,069 -52,214
Faiz Digi Biitce Dengesi Milyon TL 35,045 33,592 986
Fiyatlar
- TEFE (Y1l sonu) % 5.9 8.1 5.9
- TUFE (Yil sonu) % 8.4 10.1 6.5
- Ddviz Kuru (Yil sonu-TL/$) (Déviz Alis) TL 1.1593 1.5218 1.4873
Borg Stoku
- I¢ Borg Stoku Milyon TL 255,310 274,827 330,005
- I Borg Stoku ) Milyar USD 220.2 181.7 213,6
- I¢ Borg Stoku / Milli Gelir* (Dolar Degerler Uzerinden) % 33.9 245 34,6
- Dis Borg Stoku Milyar USD 249.0 276.8 2711
- Dis Borg Stoku / Milli Gelir* % 38.4 37.4 43,9
- Kamu Dis Borg Stoku (TCMB Borcu Dahil) Milyar USD 89.2 91.7 96,8
- TCMB Borcu Milyar USD 15.8 13.5 13,3
- Kamu Dig Borg Stoku / Milli Gelir* % 13.8 12.4 15.7
- Toplam Kamu Borg Stoku . ; Milyar USD 249.0 273.4 310.4
- Toplam Kamu Borg Stoku / Milli Gelir* (Dolar Deg. % 38.4 36.9 50,3
lizerinden)
- Ig Borg Stokunun Ortalama Vadesi Ay 25.7 23.9 244
Dis Ticaret
- Ithalat Milyar USD 162.0 193.9 134.5
- lhracat Milyar USD 115.4 140.7 109.7
- Dig Ticaret Dengesi Milyar USD -46.7 -53.2 -24.9
- Cari Islemler Dengesi Milyar USD -38.2 -41.6 -14.0
Parasal Gostergeler
- Emisyon Milyon TL 26,073 32,724 38,759
-M1 Milyon TL 71,674 83,380 107,051
- M2 Milyon TL 345,028 434,205 494,024
- Mevduat Toplami Milyon TL 319,353 405,599 454,469
- TL Mevduati Milyon TL 211,467 270,929 308,769
- Yabanci Para Mevduati Milyon TL 107,886 134,670 145,700
- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat % 33.8 33.2 32.1
- Kredi Stoku Milyon TL 228,057 284,310 314,965
- Toplam Krediler/Mevduat Orani % 7.4 70.1 69.3
- Mevduat Bankalari Kredileri Milyon TL 218,077 268,518 293,604
- Mevduat Bankalari Kredileri/Mevduat Orani % 68.3 66.2 64.6
- TCMB Uluslararasi Doviz Rezervi Milyar USD 7313 71.0 70.7
nak: TUIK, DPT, TCMB, HM, Maliye Bakanlig: PY
* Milli Gelir olarak TUIK'in 1998 bazli yeni seri GSYH rakamlari kullaniimistir. ®
(1) Gergeklesme tahmini (Kaynak: DPT) .
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4. TURK SERMAYE PiYASALARI

Turk sermaye piyasalari enstrimanlariyla, kurumlariyla, pazarlariyla ve
yasal alt yapisiyla pek cok Glkenin sermaye piyasalariyla boy élgusebilecek,
ornek ve onder olabilecek bir konuma gelmis ve diinyanin sayili piyasalari
arasinda seckinyerinialmistir. 2009 yili sonu itibariyla sermaye piyasalarina
lliskin bazi genel gostergeler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4.1. Sermaye Piyasalarina ili§kin Gostergeler (2009 yil sonu)

KURUL KAYDINDAKI SIRKET SAYISI

BAGIMSIZ DENETilyl SIRKETLERI (Adet)
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet)
DERECELENDIRME KURULUSLARI (Adet)

63

| 588 |

iMKB'DE iSLEM GOREN SIRKETLER
iMKB'DE iSLEM GORMEYEN SIiRKETLER
iMKB SIRKETLERININ PiYASA DEGERI “Kapitalizasyonu”  (Milyon TL)
(Milyon $)

iMKB’DEKi HISSE SENEDI YATIRIMCISI SAYISI
YATIRIM FONLARI YATIRIMCISI SAYISI
ARACI KURULUSLAR (Adet) 144 |
-Bankalar 4]
-Araci Kurumlar
YATIRIM FONLARI (Adet)
-Yerli Yatirim Fonlari (Adet)
-Portfdy Degerler (Milyon TL)
(Milyon $) 199 |

-Yabanci Yatinim Fonlar (Adet)
-Portfoy Degerleri (Milyon TL) | 58 |
(Milyon $)

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet) 130 |
-Portfty Degerleri (Milyon TL) [ 9105 |
(Milyon $) | 6,126 |

YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
-Portféy Degerleri (Milyon TL) - 112 |
(Milyon $) 479 |

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 14
-Net Aktif Degerleri (Milyon TL) 4740 |
(Milyon $) 3172 |

GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
-Portféy Degerleri (Milyon TL) | 153 |
(Milyon $) | 103 |

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet)
-Yonetilen Portfoy Degerleri (Milyon TL) . 400 |
(Milyon $)

| 95|

| 63|

9]

®
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4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI
Tablo 4.2. Menkul Kiymet Stoklari

- KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR TOPLAM

Milli Gelire Oran*

Milli Gelire Oran*
(%)

Milli Gelire Oran*
(%)

(%)
Toplam igindeki

i~
[5)
=]
=

=
=
L

[=3
=)
-

Milyon TL
Milyon TL
Milyon TL

2000 36,802 54,784 843 205 6,868 10,224  15.7 3.8 43,670 65,008 296 243

2001 122,930 85,394 921 435 10,517 7,306 1.9 3.7 133,447 92,699 426 472

2002 150,939 92,345 920  39.7 13,177 8,062 8.0 3.5 164,115 100,407 83 431

2003 196,004 140,421 91.6  46.1 18,008 12,901 8.4 42 214,012 153322 527 50.3

2004 227,415 169,447 90.0 431 25,186 18,766 10.0 48 252,601 188,214 22.8 47.9

2005 248,773 180,531 888 373 31,916 22,673 1.2 47 280,017 203,205 8.0 420

2006 255,240 177,497 86.1 335 41,058 28,552 13.9 5.4 296,299 206,049 1.4 389

2007 255,310 220,227 83.0 334 52,225 45,049 17.0 6.8 307,535 265276  28.7 40.2

2008 274,827 181,700  81.1 245 63,990 42,048 18.9 5.7 338,817 223,748 -15.6 457

2009 330,005 213,648 824 346 70,686 45,763 17.6 7.4 400,691 259,411 15.9 420

Milli Gelir olarak TUiK'in yeni seri GSYH rakamlari kullanilmig, oranlar hem stoklarin hem de Milli Gelirin $ degerleri ile hesaplanmigtir.

Kaynak: SPK, HM.

Tirkiye'de 1980°li yillardan itibaren artan kamu aciklar ve bu agiklarin finansmaninda borglanmanin tercih
edilmesi kamu menkul kiymet stoklarinin hizla artmasina neden olmustur. 1986 yili sonunda 4.1 milyar
dolar diizeyinde olan kamu menkul kiymet stoklari 2007 yili sonunda 220.2 milyar dolara yiikselmistir. Ozel
sektor menkul kiymet stoklari da 1980°li yillarda sermaye piyasasi ile ilgili diizenlemelerin yapilmasi ve
IMKB'nin agllmasiyla hizla artmistir. 1986 yili sonunda 1.2 milyar dolar diizeyinde olan ézel sektsr menkul
kiymet stoklari 2009 yil sonunda 45.8 milyar dolara ytikselmistir.

1991 yilina kadar 6zel kesim menkul kiymet stoklarinin artis hizinin kamu menkul kiymet stoklarindan fazla
olmasi, s6z konusu yila kadar toplam menkul kiymet stoklari icinde 6zel sektér menkul kiymet stoklarinin
payinin artmasiyla sonuclanmis ve 1986 yilinda %23.2 olan 6zel sektor menkul kiymet stoklarinin pay
1991 yilinda %43.9a kadar ytikselmistir. Ancak 1991 yilindan sonra kamu menkul kiymet stoklarinin artis
hizinin ylikselmesi buna karsin 6zel sektér menkul kiymet stoklarinda (dolar degerlerinde) 1998 yilina kadar
genel olarak gozlenen diists, 6zel sektor menkul kiymet stoklarinin payinda 6nemli bir gerilemeye neden
olmustur. Boylece 1990°i yillarin bagindan itibaren mali piyasalarda kamu menkul kiymetleri lehine giiclii bir
“crowding out” etkisi yasanmig ve fonlarin biiyik kismi kamu kesimi tarafindan kullaniimaya baslanmistir.



SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

Bununla birlikte, gectigimiz ddnemde uygulanan ekonomik program ve bunun getirdigi mali disiplinle birlikte
2002 yilindan itibaren dzel sektdr menkul kiymetleri lehine bir gelisme yasandigi gozlenmektedir. 2007
yilinda %17’ye ulagan 6zel sektér menkul kiymetlerinin toplam stoklar icindeki payi 2008 yilinda %18.9'a
ctkmistir. 2009 yilinda ise bu oran tekrar bir miktar diiserek %17.6 olmustur.

Grafik 4.1. Menkul Kiymet Stoklan

[ Kamu Sektorui il s
60 7 Yiizde . Ozel Sektor flyon $ - 250,000
—*— Kamu/GSYH
0— Ozel/lGSYH

50 A

< 200,000
40 1

—+ 150,000
30 1

<+ 100,000
20 1

= 50,000
10 A
0 - - 0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kaynak: SPK, HM.
Grafik 4.2. Kamu ve 0zel Sektor Menkul Kiymet Stoklarinin Payi
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Kaynak: SPK, HM.
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4.2. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET iHRAGLARI

2009 sonu itibariyle Kurul kaydi altinda, 315 IMKB'de islem géren, toplam 548 anonim ortaklik
bulunmaktadir. 2009 yilinda 118 sirkete ait toplam piyasa degeri 4.4 milyar TL (2.9 milyar ABD Dolarina)
olan hisse senetleri Kurulumuz kaydina alinmistir. Kayda alinan bu ihraclarin 3G yatinm ortakhdi ve 2'si
gayrimenkul yatinm ortakligina aittir.

Hisse senedi ihraclar yillar itibariyle artarak 2000 yilinda 3 milyar TL'ye (4.8 milyar ABD Dolarina) ulastiktan
sonra, krizin de etkisiyle 2001-2003 doneminde bir duraklama yasanmis, daha sonra tekrar yikselerek
2005 yilinda 4.0 milyar TL'ye, 2006 yilinda 10.9 milyar TL'ye (7.7 milyar ABD Dolarina), 2007 yilinda 7.8
milyar TL'ye (6.8 milyar ABD Dolarina) 2008 yilinda 11.7 milyar TL'ye (7.7 milyar ABD Dolarina) ulagmig
ve 2009 yilinda 4,4 milyar TL (2.9 milyar ABD Dolan) olmustur (Tablo:4.3; Tablo:4.4). Finansal piyasalarda
kamunun agirigina ragmen, 1986 yilindan bu yana hisse senedi ihraci yoluyla reel sektére aktarilan kaynak
toplami 54.5 milyar ABD Dolari gibi 6nemli sayilabilecek bir tutara ulagmistir.

Tablo 4.3. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraglarl (Bin TL)

i
1986 0 0
1987 45
1988 53
1989 162
1990 855
1991 65
1992 92
1993 5,355
1994 2,203
1995 4,249
1996 8,945
1997 34,330

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009***

176,674
2,767,908
3,830,879
2,405,346
6,078,693
6,572,431
2,390,989
3,356,209
1,848,305
2,370,162

23,205,100

S IS IS IS IS IS IS S SN SN SN SN EON FON BEON RS

107,041
13,437
0
13,000
150,000
380,210
643,956
240,400

40,000
297,920
929,187

5,900,000
450,000
12,639,377
14,400,000

* Piyasa degeri-Nakit sermaye artiimi karsiligi ihrac edilenler
**1998'e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri. 2009 yili rakamlari kayda alinan semsiye fon tutarlarini igermektedir.
***Bedelsiz sermaye artinmlari da dahil gerceklestirilen tiim hisse senedi ihraclar tutar 9,1 milyar TL'idr.
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Tablo 4.4. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraglar (Milyon $)

0
53
37
76

328
16
13

485
14
93

110

w2 | g
Com wams
Com w s
s w oams

10
0

6
55
n
g

0

9
106
328
423
155
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* Piyasa degeri
** 1998'e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri.

4.3. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Tiirkiye'deki organize menkul kiymet piyasalarinin kokleri 19. yiizyilin ikinci yarisina kadar uzanmaktadr. ilk
menkul kiymetler piyasasi Kinm Savasi'ni takiben 1866 yilinda Osmanli imparatorlugu zamaninda kurulmus
olan “Dersaadet Tahvilat Borsasi” idi. Dersaadet Borsasi, cokmis Osmanli ekonomisinden yiksek getiri
almayr amaclayan Avrupa’li yatinmcilar igin de bir vesile olmustu. Turkiye Cumhuriyeti'nin kurulusunu
takiben 1929 yilinda cikartilan 1447 sayili “Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar Kanunu” ile sermaye
piyasalarinin, yeni ismiyle “Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi” adi altinda organize olmasi
saglanmistir.

Borsa, kisa stirede geliserek yurt capinda girisimcilerin fon ihtiyaclarinin karsilanmasina énemli katkida
bulunmustur. Ancak, 1929 Krizi, Il. Dinya Savasi'nin patlak vermesi, heniiz emekleyen Tirk is diinyasini
olumsuz etkilemis ve Borsa'nin basansini golgede birakmistir. Takip eden yillardaki sanayilesme sirecinde,
hisse senetlerini halka arz eden anonim sirketlerin sayisi da surekli olarak artmigtir. Bu hisseler ¢ogu
bireysel, bir kismi da kurumsal olan yatinmcilardan yogun talep gormiistr.
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1980°li yillarin ilk donemlerinde saglikli sermaye hareketlerine uygun gerek mevzuat gerekse kurumlarin
olusmasi yoninden Tirk sermaye piyasalarinda énemli gelismeler olmustur. Bu baglamda 1981 yilinda
SPKn cikanlmistir. Ekim 1983'de ise  menkul kiymet borsalarinin kurulugsunu dngdéren 91 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname cikmistir. Bir yil sonra da “Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari
Hakkindaki Yonetmelik” Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Calisma esaslarina iliskin mevzuatin Genel Kurul
toplantisinda kabulii ile 1985 yil sonunda IMKB resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda da alim satim
faaliyetlerine baslanmistir. Bugiin IMKB'de esas olarak hisse senetleri piyasasi ile tahvil ve bono piyasasi
faaliyet gostermektedir.

4.3.1. IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, islem Hacmi ve islem Miktan
IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

Gerek Yeni Tiirk Lirasi gerekse ABD Dolari bazli endeksler, 2000 yilinin Nisan ayindan 2002 yilinin sonuna
kadar, konjonktirel dalgalanmalarla birlikte genel olarak azalma egilimi gstermis, 2003 yilinin bagindan
itibaren ise belirgin bir sekilde artmistir. 2004, 2005 ve 2006 yillarinda bu yiikselis genel olarak devam
etmistir. 2007 yilinda Borsanin énemli dlcude yukselise gectigi goriiimektedir. 2007 baginda 41 bin
seviyelerinde olan endeks yil bitiminde 55 bin'li seviyelere yikselmistir. Bunda 2006 yilinda gelismis
ulkelerde bas gosteren finansal krizin gelismekte olan ekonomilere etkisinin kisith olacagi beklentisi
ile Tirkiye'nin de gelismekte olan ekonomiler iginde konumunun giiglenmesi 2007 yilinda borsanin
yUkselisinde etkili olmustur. Ancak 2008 yilinda krizin etkisinin gelismis Ulkelerle sinirli kalmayacadi, tim
diinyaya yayilacaginin anlasiimasi ytikselen ekonomileri de olumsuz etkilemistir. 2008 basinda 48 binlerde
olan endeks yili ancak 26 bin seviyelerinde kapatabilmistir.

2009 yilina 25,934 puan ile baslayan IMKB Ulusal-100 Endeksi Nisan ayina kadar 24 bin-25 bin aralijinda
bir seyir izlemis Nisan ayindan itibaren 31 bin seviyelerinden baslayarak yikselis trendine girmis ve yili
52,825 puanla kapatmistr.

Sonugta, IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, 2009 yilinda bir énceki yila gére Tiirk Lirasi bazinda
%397, ABD Dolar bazinda ise %101 oraninda deger kazanmistir (Grafik: 4.3). 2009 yilinda bir 6nceki yila gére
sanayi sektorli endeksi %91 (ABD Dolar bazinda %96), mali sektor endeksi %110 (ABD Dolan bazinda
%114) oraninda, hizmetler sektorii endeksi ise %63 (ABD Dolari bazinda %67) oraninda deger kazanmistir.

IMKB islem Hacmi ve islem Miktan

IMKB islem hacmi yillar itibariyle incelendiginde, faaliyete gectidi 1986 yilinda sadece 9,000 TL (13 milyon ABD
Dolan) dizeyinde bulunan islem hacminin, 2000 yilinda 111.2 milyar TL (181.9 milyar ABD Dolan) ile rekor
diizeye ciktigr gortilmektedir. 2000 Kasim ve 2001 Subat krizlerinin etkisiyle islem hacminde 6nemli azalmalar
gbriilmiistiir (106 milyar TL, 70.8 milyar ABD Dolar).islem hacmi énemli artislarla 2003 yilinda 146.6 milyar TL
(100.2 milyar ABD Dolari) ve 2004 yilinda 208.4 milyar TL (147.8 milyar ABD Dolar) olarak gerceklesmistir. 2005
yilinda toplam islem hacmi 269.9 milyar TL(201.8 milyar ABD Dolan), 2006 yilinda 325.1 milyar TL (229.6 milyar
ABD Dolari), 2007 yilinda 387.7 milyar TL (300.8 milyar ABD Dolar), 2008 yilinda 332.6 milyar TL (261.3 milyar
ABD Dolar) olmustur . 2009 yilinda gunliik ortalama islem hacmi 1,915 milyon TL (1,255 milyon ABD Dolar)
toplam islem hacmi ise 482.5 milyar TL (316.3 milyar ABD Dolan) olarak gerceklesmistir. Bu rakam bir dnceki
yila gore TL bazinda %45, dolar bazinda ise %21 oraninda bir artigl ifade etmektedir.

2009 yilinda IMKB'de, giinliik ortalama nominal 817.4 milyon TL olmak iizere toplam 206 milyar TLlik islem
miktari gerceklesmistir (Tablo: 4.5).
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Tablo 4.5. IMKB Hisse Senedi Piyasasina ili§kin Temel Gostergeler

Yillar

Sayisi

isgiinii

_ Toplam
Islem Hacmi

(

Milyon TL) | (Milyon $) | (Nominal Bin TL) | v o 7

Toplam

islem Miktari

Gi]pli]k Ort.
Islem
Hacmi

Giinliik Ort.

islem
Miktari

(Nominal

Bin TL)

Sozlesme
Sayilar
(Bin Adet)

iIMKB Endeksi

()

(1986-01=100)

5854 1537 006 6 | 766 32.56

1991 8502 4531 014 18 1,446 43.69
1992 8,567 10285 022 41 | 1,682 40.04
1993 21,770 35249 1 143 | 2815 206.83
1994 651 23,203 100062 =~ 3 396 5086 27257
1995 2374 | 52,351 306254 9 1,220 | 11,667 400.25
1996 3031 | 37,737 390,924 12 1,583 | 12,446 975.89
1997 9,049 58104 919784 36 3,650 17,639 3,451.0
1998 18,030 70,396 2242531 73 9042 | 21,571 2,597.9
1999 36,877 84034 5823858 156 24677 = 25785 15,208.8
2000 111,165 181,934 11,075,685 452 45023 32,427 9,437.2
2001 93,119 ~ 80,400 23,938,149 = 375 96525 = 31,380 13,7827
2002 106,302 = 70,756 33,933,251 422 134,656 = 28,967  10,369.9
2003 146,645 ~ 100,165 59,099,780 596 240,243 | 29,994  18,625.0
2004 208,423 147,755 69,614,651 837 279577 | 41508 24,9717
2005 (4 269,931 | 201,763 81,099,503 1,063 319289 = 43943 39,7777
2006 325131 | 229642  91,634552 1,301 366538 45491 39,1175
2007 387,777 300,842 116,824,185 1,539 463588 = 48,340 55538.1
2008 332,605 = 261,274 114,793,157 1,325 457,343 = 45945  26,864.07
482,534 | 316,326 205,986,913 1915 817,408 = 68,700  52,825.02

Kaynak: iIMKB

2009 yili aylik bazda degderlendirildiginde, Ocak 2009'da 24,881 milyon TL olan islem hacmi, Mayis ayinda
48.442 milyon TL'ye kadar (%95) yukselmis , daha sonra Aralik ayina kadar 42-52 milyar TL arasinda dalgali
bir seyir izlemistir. Aralik ayinda ise Ocak ayina gore %99 oraninda yiikselmis ve 49,584 milyon TL olmustur
(Grafik: 4.3). Yilin en yiiksek islem hacmi Agustos ayinda 51,832 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Hisse Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere ili§kin Temel Gostergeler

IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem géren sirket sayisi, IMKB'nin kuruldugu 1986 yili sonunda 80 iken
2009 yil sonunda 233G ulusal pazarda, 20'si ikinci ulusal pazarda, 2'si yeni ekonomi pazarinda ve 12'si de
gozalti pazarinda olmak tzere 267°ye gikmistir. Bu sirketlerin sahip oldugu toplam nominal sermaye tutari
62.1 milyar TL'dir (Tablo:4.6). 2009 yilinda 1 sirket halka agilmis olup; s6z konusu ihracin toplam nominal
tutar 3,200,000 TL olmustur.

1986 yili sonunda sadece 0.7 milyon TL (938 milyon ABD Dolari) diizeyinde olan hisse senetleri IMKB'de
islem goren sirketlerin toplam piyasa dederi, 2009 yil sonu itibariyle 350,761 milyon TL'ye (236 milyar
ABD Dolarina) ulagmistir. Bu sirketlerin fiyat/kazang orani 16.83, islem gdrme orani ise %181.14tir
(Tablo:4.6).
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Tablo 4.6. Hisse Senedi Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere iligkin
Temel Gostergeler

IMKB'de islem Géren Sirketler
Sirket
Sayisi

Toplfim . Toplam Piyasa I§"Iem
Nominal | Islem | Toplam Kapitalizasyonu Gorme

Sermaye (1) | Goren Nominal Orani
(Bin TL)(*) | Sirket | Sermaye (Bin (Milyon TL)(Milyon $) (%)(**)

el B B
(3)

14,476
32,304
49,139
71,286
109,239
223,804
424,531

| 743 909,295

1,885,946

9,528
22,490
33,252
46,758
97,200

191,249
361,320
783,234
1,669,956

18,737
15,564

9,922
37,824
21,785
20,782
30,797
61,879
33,975

20.7

167 | 942

1.1
10.9
19.5

8.1
6,276,522 16.1

9,959,472
12,408,716
16,515,936
24,379,916
31,243,840

291 40,262,161
292 50,947,112

62,069,556 62,069,556
69,095,465 70,060,813

(1)Borsa Kotunda Bulunan Sirketlerin Toplam Nominal Sermayeleri.

(2)Toplam Piyasa Degeri/Son iki 6"sar Aylik Donemin Net Karlar Toplami.

(3)Toplam Piyasa Degeri/Son dort 3'er Aylik Dénemin Net Karlar Toplami.

(*) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri heniiz tamamlanmamig olan son sermaye artirim tutarlarini da icermektedir.
(**) islem hacmi/(Yil basi +Yil Sonu Piyasa kapitalizasyonu)/2

Kaynak: iIMKB

6,866,817
10,515,933
13,176,817
18,008,193
25,186,443
31,916,222
40,925,551
51,584,747

69,507
47,689
34,402
69,003
98,073
162,814
163,775
289,986
119,698
235,996

2260
1335
1136
- 1550
- 1028
2062
8244 1615
270 1701
123 1924
133 1823
194 1539
149 1450
120 1370
576 1284
16.83 ~ 181.1

- 916 o 5 w0
1002 E o 159
1238 s s o4
1,284 - 160 546 - 258
1204 76 . 836 . u8
22 205 1265 A
788 28 - 3215 A
258 12,654 . 4
686 S 10612 .88
| 319 3615344 285 32392829 61,137 114271 315 341
81 315 46,692 168
s 310 68,603 1083
%2 288 56370 1959
%5 %5 96,073 . 145
s 27 - 132,556 o 42
7 304 218318 112
316 230,038 .20
319 - 335,948 o122
T VA 182,025 555
281 315 350,761 - 17.89

Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagli olarak oldukca inisli gikigh bir trend izlemektedir.
Toplam kapitalizasyon 1990 yilinda 18.7 milyar ABD Dolari iken 1992 yilinda 9.9 milyar ABD Dolarina,
benzer sekilde 1999 yilinda 114.2 milyar ABD Dolan iken 2002 yili sonunda 34.4 milyar ABD Dolarina
kadar inmis, daha sonraki yillarda yasanan artis ile birlikte 2007 yili sonunda 289.9 milyar ABD Dolarina
ylkselmis, ancak 2008 yilinda 119.7 milyar ABD Dolarina gerilemistir. 2009 yilinda 2008 yilinda yasanan
dististin bir kismini telafi ederek 236 milyar ABD Dolarina ulagmistir (Grafik: 4.4).
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Piyasa kapitalizasyonunun yillar itibariyle ylizde degisimleri incelendiginde, dolar bazinda en yiiksek artigin
1999 yilinda yasandigi gézlenmektedir. 1999 yilinda bir dnceki yila gére %236 oraninda bir artis olurken,
2000, 2001 ve 2002 yillarinda piyasa degerleri sirasiyla %39, %31 ve %27.9 oranlarinda dismus, 2003,
2004,2005, 2006 ve 2007 yillarinda ise sirasiyla %100.6, %42.1, %66, %0.6, %77 oraninda artmis, 2008
yilinda %59 azalmig, 2009 yilinda ise %97 artmistir.

Turk Lirasi bazinda piyasa kapitalizasyonu ise 1999 yilinda %476.1 oraninda yiikselirken, 2000 yilinda
%?23.6 oraninda gerilemis, 2001 yilinda %46.9 oraninda artrmig, 2002 yilinda %17.8 oraninda gerilemis,
2003 yilinda %70.4, 2004 yiinda %38 oraninda artmigtir. 2005 yili piyasa kapitalizasyonu bir énceki yila
gore %64.7 oraninda artmig, 2006 yilinda bu artis orani %5.4 ve 2007 yilinda %46 dizeyinde gergeklesmis,
2008 yilinda %46'lik bir azalma meydana gelmis, 2009 yilinda ise %45'lik bir artig gerceklesmistir. (Grafik: 4.5).

Grafik 4.5. Piyasa Kapitalizasyonundaki Yiizde Degisim
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Kaynak: IMKB

4.3.2. Yabanci Yatinmeilanin Hisse Senedi islemleri

Yabancilarin hisse senedi alim satim islemleri, 2000 yili Kasim ve 2001 Subat aylarinda yasanan finansal
krizler nedeniyle 2001 yilinda énemli 6lgiide diismis, 2002 yiinda da 2001 yilindakine benzer bir trend
izlemis, 2003 yilindan itibaren ise artmistir. 2005 yilinda yabancilarin toplam islem hacmi 2004 yilina
gore %117 oraninda biiylyerek 81.1 milyar ABD Dolan olmustur. Yillar itibariyle yabancilarin alim ve satim
tutarlarina net bazda bakildiginda, 2000 yilinda 3,134 milyon ABD Dolari satim, 2001 yilinda 509 milyon
ABD Dolari alim, 2002 yilinda 15 milyon ABD Dolari satim, 2003 yilinda 1,010 milyon ABD Dolari alim,
2004 yilinda 1,426 milyon ABD Dolari, 2005 yilinda 4,086 milyon ABD Dolari ve 2006 yilinda 1,145 milyon
ABD Dolari alim yapildigi goriilmektedir. Yabancilar Ocak-Aralik 2007 déneminde ise 74,332 milyon ABD
Dolar alim ve 69,800 milyon ABD Dolari satim gergeklestirmis olup, net bazda 4,532 milyon ABD Dolari
alim yapilmistir. 2008 yilinda ise 69,569 milyon ABD Dolar alim, 72,557 milyon ABD Dolari satim olmak
tzere 2,988 milyon ABD Dolari net satim yapilmistir, 2009 yilinda ise gerek alim gerekse satim miktarinin
diistlgi gortlmektedir. 2009 yilinda 46,246 milyon ABD Dolari alim, 43,991 milyon ABD Dolan satim
yapilirken, net alim tutari 2,255 milyon ABD Dolan olmustur (Tablo: 4.7).

IMKB'de islem géren sirketlerin halka acik kismi icin yerli-yabanci saklama bakiyeleri kayitlarina bakildiginda
(S6z konusu veriler kaydilestirme siireci 6ncesinde Takasbank'tan elde edilmekte iken, IMKB'de islem
goren hisse senetlerinin kaydilestiriimesi uygulamasinin basladigi 28/11/2005 tarihinden itibaren Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanmaya baslamistir), 2000 sonunda yabancilarin hisse senetlerinin
saklamadaki toplam hisse senetlerine orani %40.9 iken, 2001 yilinda %49.2'ye ¢ikmig, 2002 yilinda
%43.0"a diismus, 2003 yilinda %51.5'e, 2004 yilinda ise %54.7'ye yiikselmistir. Bu oran 2005 yilinda bazi
aylarda ufak diistsler gosterse de, genel bir artis trendi ile yil sonunda %66.3 olmustur. 2006 yili sonunda
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yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine oraninin %65.3, 2007 yili sonunda
%72.3 olarak gergeklestigi, 2008 yilinda ise bu oranin %67.46'ye geriledigi gérilmektedir. 2009 yili sonu
itibariyle ise yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine orani tekrar %67.29
seviyesine cikmistir (Tablo: 4.7; Grafik: 4.6).

Grafik 4.6. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri

o = N w N a
=) =) =) =] E=)

2009-200912009{200912009{2009{200912009{2009-{20091200912009:
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 [ 11 |12

200012001 (20022003 {2004 {2005 [2006 {2007 [2008 {2009

IS

0,9]49,2] 43 |51,5]54,7]|66,3]|65,3]|72,3]|67,5|67,3|67,3]63,5|62,9]|63,2|64,3]|65,8]| 66,1] 66,

o

|!Sak|ama Bakiy eleri 66,6 | 66,5] 66,5)| 67,3

Kaynak: IMKB

Tablo 4.7. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri ve Alm-Satimlan

Saklama Tutan Saklama Orani Alig Tutan Satig Tutari
(Milyon Dolar) (%) (Milyon Dolar) (Milyon Dolar)

2000 S 1404 409 15138 18,272
2001 5835 492 6324 5,815
2002 3450 430 6421 6,442
2003 8690 5.5 9173 8,163
2004 15283 57 19399 17,969
2005 - 33812 66.3 42594 38,508
2006 49313 653 44833 43,688
2007 10213 723 14332 69,800
2008 - 82152 572 69568 72,557
2009 - 56,246 7768 46,246 43,991
Ocak . 24686 67.27 | 2298 2,433
Subat - 21886 6353 | 1,743 2,197
Mart - 23884 6293 | 2242 2,265
Nisan - 30803 63.24 3830 2,871
Mayis . 3671 6427 | 4391 4,110
Haziran . 38285 65.81 | 4428 4,329
Temmuz 85731 66.09 | 4057 3,730
Agustos 49493 6657 | 5075 4,802
Eylill - 51,874 66.58 | 3857 3,897
Ekim - 50479 6647 | 5645 5,462
Kasim - 48123 66.46 | 4509 4,411
Aralik 56,246 7768 4171 3,484

Kaynak: Takasbank - MKK - iMKB
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4.3.3. Tahvil ve Bono islemleri

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin, Kesin Alim Satim Pazar ve Repo-Ters Repo Pazarinda gerceklesen
toplam islem hacimleri 2003 yilinda 1,254 milyar TL (846 milyar ABD Dolan) olarak gerceklesirken 2003
yilinda baslayan ytikselis izleyen yillarda da devam etmis, 2009 yilinda ise 3,400 milyar TL'ye (2,199 milyar
ABD Dolar) ulagmistir. 2009 yili rakamlar bir 6nceki yila gére Turk Lirasi ve dolar bazinda sirasiyla %5
oraninda artig ve %12.5 oraninda azalisa tekablil etmektedir (Tablo: 4.8).

Tablo 4.8. Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

TAHVIL VE BONO PiYASASI

Kesin Alim ve Satim

_ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
213 373 481 382 364 301 a17

Milyar TL
Milyar $ 144 263 359 270 279 239 270
Repo islemleri
Milyar TL 1,041 1,551 1,860 2,539 2,571 2,935 2,983
Milyar $ 702 1,090 1,387 1,770 1,993 2,274 1,929
I O N
Milyar TL 1,254 1,924 2,340 2,921 2,935 3,236 3,400
Milyar $ 846 1,353 1,747 2,040 2,272 2,513 2,199
Milyar TL 5.0 1.6 9.2 11.6 1.7 12.9 13.0
Milyar $ 3.4 5.4 6.9 8.1 9.0 10.0 8.7
Kaynak: IMKB

Glnliik ortalama islem hacmi ise 2009 yilinda ABD Dolan bazinda %12.86 oraninda azalarak 8,726 milyon
ABD Dolar olarak gergeklesmistir. Aylik bazda gunlik ortalama iglem hacmi genel olarak dalgali bir seyir
izlemig ve 7 milyar ABD Dolari ile 9.3 milyar ABD Dolari arasinda gerceklesmistir. Yil sonunda ise biytk
bir diisiis yasanmis ve 8,576 milyon ABD Dolarina gerilemistir. Islemlerin dagiimmna bakildiginda, agirlign
yaklasik %88.2 ile repo islemlerinde oldugu gériilmektedir.

2009 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edilen kesin alim ve satim iglem hacmi 207,397
milyon TL (135 milyar ABD Dolari), repo islem hacmi ise 507,014 milyon TL'dir (329.7 milyar ABD Dolari).
Aylik bazda borsa disi giinliik ortalama islem hacmi dalgali bir seyir izlemis, Agustos ayinda en yuksek,
Ocak ayinda ise en diistik seviyesinde bulunmustur (Grafik: 4.7).
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Grafik 4.7. Borsa ve Borsa Disi Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama islem Hacmi

Milyar Dolar

200200 200
200200200 | 200200 200|200 200200 |200(200|200 [200{200 |200(200 | 200|200

011 213|456 ]7 |89 |91]92]9-3]9-4|9-5/9-6/9-7|9-8]9-9

10] 11 |12

EYMKB G iin.Ort.Yd.Hac. 4,68(2,6512,16(3,3815,37(6,88(8,13[9,01| 10 | 8,7 16,958,99]9,05(9,34{9,01(9,14(8,348,84(8,34]9,14(9,07 8,58

M B orsa DyyG iin.Ort.Yd.Hac. |8,5]3,43|1,45[1,42(1,74]1,681,96[2,5412,11]1,84|1,33(1,88(1,48]1,63|2,11|1,76(1,87|2,75]1,92|1,93(1,93|1,59)

Kaynak:IMKB

4.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

4.4.1. Yatinm Fonlan

Tiirk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak lizere iki ana grup yatinm fonu bulunmaktadir. Bunlardan
portfdy dederinin en az %25'i hisse senedinden olusan fonlar A-Tipi, kalanlar ise B-Tipi yatirim fonlar olarak
nitelendiriimektedir. Bu iki ana grup, fon portfdyiindeki finansal enstriimanlara bagli olarak 17 alt grup fona
aynimistir. Bunlar; Tahvil ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Sektdr Fonu, istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu, Altin Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Degisken Fon, Karma Fon, Likit Fon, Endeks
Fon, Fon Sepeti Fonu, Garantili Fon, Koruma Amagli Fon, Serbest Yatinm Fonu ve Ozel Fon'dur.

Tirkiye'de 2009 yil sonu itibariyle toplam 369 adet fon bulunmaktadir. Bunlar arasinda 120 adet ile
Degisken, 53 adet ile Likit ve 45 adet ile Tahvil ve Bono Fonu en yaygin fonlardir. Bu ti¢ fon grubu toplam
fonlarin %59'unu olusturmaktadir (Grafik: 4.8).
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Grafik 4.8. A ve B Tipi Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi

i§tir°ak Altin Fon Sepeti Koruma Amagli
Yabanai  0,5% 2,2% 0,8% 10,0%
1,9% Garantili

Ozel 2,7%
3,0%

Serbest Degisken
1,1% 32,5%

Sektor
0,3%

Endeks
7,3%

Tahvil ve Bono o
12.2% 57% 14,4%

Kaynak: SPK

llki 1987 vyilinda kurulan yatinm fonlaninin toplam degerleri 2009 yilinda bir 6nceki yila gore %24.8
oraninda artarak 23.7 milyar TL'den 29.6 milyar TL'ye (19.7 milyar ABD Dolarina) yikselmistir. Ayrica 77
adet de yabanci yatinm fonu bulunmaktadir ve bunlarin Tiirkiye'de dolagimda bulunan paylarinin portféy
degeri 2009 sonu itibariyle 34.7 milyon ABD Dolaridir.

2009 yilinda, A-Tipi fonlarin portféy dederi bir dnceki yila gore %88 oraninda artarak 598 milyon TL'den
1,125 milyon TL'ye (750 milyon ABD dolar), B-Tipi yatinm fonlarinin portfdy degeri %22.9 oraninda artarak
23.1 milyar TL'den 28.4 milyar TL'ye (18,9 milyar ABD Dolan) yiikselmistir. (Grafik: 4.9; Grafik: 4.10).

Grafik 4.9. A ve B Tipi Yatinm Fonlannin Tiirk Lirasi Bazli Portfoy Degeri

30

25 -
20 -
15
10

il |

0 i

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
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EATpi | 057 | 043 | 0,77 | 0,78 | 1,03 | 083 | 0,91 | 0,59 | 1,13

Kaynak: SPK ® o
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Grafik 4.10. A ve B Tipi Yatinm Fonlaninin ABD Dolan Bazh Portfoy Degeri
3

25 |
20 -
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10 -
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2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005 2006 | 2007 @ 2008 | 2009
M B Tipi 29 54 | 134 | 17,7 \ 211 | 151 219 | 153 | 190
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Kaynak: SPK

A Tipi Yatinm Fonlan

2009 yil sonu itibariyle Tiirk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 1,125 milyon TL olan 131 adet A-Tipi
yatinm fonu faaliyet gdstermektedir. A tipi fonlar icinde en yaygin fon tirii olarak birinci sirada %40.5 ile
degisken fonlar, ikinci sirada %19.1 ile endeks fonlar yer almakta, onu %15.3 ile karma fonlar ve %15.3
ile hisse senedi fonlari izlemektedir (Grafik: 4.11). A-Tipi yatinm fonlarinin portfdy kompozisyonunda hisse
senetlerinin pay yillar itibariyle artarak, 1996'da %32 iken 2009'de %63.74°e ulagmistir (Tablo: 4.9).

Grafik 4.11. A Tipi Yatinm Fonu Tiirleri

Sektdr istirak  Yabanci Fon Sepeti Fonu
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Tablo 4.9. A Tipi Yatinm Fonlarimin Portfoy Dagilimi (%)

Toplam
Degeri

=
>
=
©
£
=
=z
=
=
o
o
=

Kamu Borglanma
Araglar

Borsa Para
Piyasasi

(Ozel Sektor
Tahvili

(Bin TL)
17,956
69,435
71,879
283,443
520,294
568,737
434,884

(Milyon $)

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

2003 743,863
2004 780,370
2005 1,033,149
2006 831,518
2007 919,383
2008 595,000
2009 1,125,000

Ters
Repo

Kaynak: SPK

B Tipi Yatirim Fonlan

2009 yil sonu itibariyle Tiirk sermaye piyasalarinda toplam fon dederi 28.5 milyar TL olan 238 adet B-Tipi
yatinm fonu faaliyet gostermektedir. B-Tipi fonlar iginde en yaygin fon tiirli olarak %28.2 ile birinci sirayi
degisken fonlar alirken, %22.3 ile likit fonlar ikinci sirada yer almakta, onu ise %18.9 oran ile Tahvil ve Bono
Fonu izlemektedir (Grafik: 4.12). Toplam fon dederi acisindan da %80.3 ile (22.9 milyar TL) en buyiik paya
likit fonlar sahiptir.

Grafik 4.12. B Tipi Yatinm Fonu Tiirleri

Koruma Amagli
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! Karma 18.9% 2%
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Kaynak: SPK
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B-Tipi yatinm fonlarinin portfoylerinde, 6nemli dlgiide repo ve devlet i¢ borglanma senetleri bulunmaktadir.
2009 yili sonunda, hazine bonosu ve devlet tahvili portfdyiin %32.5ini olustururken, ters reponun payi
%60.2'dir (Tablo: 4.10).

A ve B tipi fonlar birlikte degerlendirildiginde, 2009 yil sonu itibariyle portféylerinin %58.5'ini ters repo,
%32.11"ini hazine bonosu ve devlet tahvili ve %2.7'sini hisse senedinin olusturdugu gorilmektedir. S6z
konusu fonlara iligkin aynintili bilgilere Tablo: 4.11°de verilmistir.

Tablo 4.10. B Tipi Yatinm Fonlarinin Portfoy Dagilimi (%)

. Kamu Yabanci Ozel Toplam

Borglanma Menkul Ters Sektor Hisse Borsa Para Degeri

Araglari Kiymet Repo Tahvili Senedi Piyasasi (Milyon TL)  (Milyon $)
(1997 2766 465 6379 000 134 000 587
11998 4014 032 5909 000 033 000 876
1999 2972 021 6892 000 08 000 1,725
12000 1324 020 836 000 017 000 2,100
(2001 3527 012 6450 = 000 005 000 2,895
12002 5104 010 4881 000 003 000 5,426
12003 6890 009 3097 000 004 000 13,442
(2004 6871 000 2832 000 006 291 17,726
12006 7226 001 2653 000 005 115 21,120
(2006 3907 006 5918 000 026 141 15,068
12007 3869 005 57278 008 016 307 21,963
[ 2008 4384 004 5117 000 008 | 441 15,213
12009 3259 012 6022 000 037 527 18,986

* Bu tarihten itibaren ters repolar kesin alim hazine bonosu ve tahvillerden ayrimistir.

Kaynak: SPK
Tablo 4.11. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin Toplam Portfoy Dagilimi (%)

Kamu Yabanci Ozel Hisse Borsa Para Toplam
Borglanma Menkul Sektor Degeri

Araclari Kiymet Tahvili S g (Milyon TL)  (Milyon $)
925
1,105
2,247
2,870
3,288
5,691
13,995
18,309
22,892
15,659
22,756
15,603
19,736

Yillar

Kaynak: SPK
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Yabanci Yatirnm Fonlan

2009 yil itibariyle katilma paylar Kurulca kayda alinmig olan yabanci yatinm fonu sayisi 77 olup, bunlar
icinde ABD Dolar bazli fonlar 45,957 milyon ABD Dolarn; Euro bazli fonlar 20,854 milyon Euro net varliga
sahiptir. Ancak Tirkiye'de dolagimda bulunan paylarin toplam degeri yaklagik 37.5 milyon ABD Dolandir
(26 milyon ABD Dolari ve 8 milyon Euro).

Emeklilik Yatirnm Fonlan

Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete gegmis olup, 2009 yili sonu itibariyle halka arz
edilmis olan emeklilik fonu sayisi 130°dur. S6z konusu fonlarin toplam degeri 9 milyon TL'dir. Emeklilik
yatinm fonlar icinde en yaygin fon tirii olarak %33 ile TL veya doviz cinsinden kamu borglanma araglari
emeklilik yatinm fonlar birinci sirayr alirken, ikinci sirada esnek emeklilik yatinm fonlari yer almakta, onu
ise para piyasas! likit emeklilik yatinm fonlari ve hisse senedi emeklilik yatinm fonlar izlemektedir (Grafik:
4.13).

Grafik 4.13. Emeklilik Yatirnm Fonu Tiirleri
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Kaynak: SPK

Borsa Yatirnm Fonlan

Kurulumuzun Seri: VII, No: 23 sayili “Borsa Yatinm Fonlanina iliskin Esaslar Tebligi” 13/4/2004 tarih ve
25432 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirlige girmistir. 2009 yil sonu itibariyle ise halka arz edilmig
ve IMKB biinyesindeki Fon Pazar’'nda islem gérmekte olan 9 adet borsa yatiim fonu bulunmaktadir.
Toplam degeri yaklasik 253 milyon TL olan bu fonlardan 6 tanesi gesitli hisse senedi endekslerini, 1 tanesi
altin endeksini, 2 tanesi ise tahvil ve bono endeksini baz almaktadir (Tablo: 4.12).
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Tablo 4.12. Borsa Yatirim Fonlarinin Mevcut Durumu

-_ DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi
-_ DOW JONES iSTANBUL 20 A TiPi
-_ MALI SEKTOR DISI NFIST iST. 20 A TiPi
-_ ISTANBUL GOLD B TiPi ALTIN
-_ FTSE iSTANBUL BONO FBIST B TiPi
-_ iBOXX TURKIYE GOSTERGE TAHVIL B TiPi
-_ DOW JONES TURKIYE ESIT AGIR. 15 A
o

Kaynak: SPK

S6z konusu Teblig uyarinca borsa yatinm fonlar; katiima belgeleri borsa pazarlarinda iglem goren, fonun
olusturulma sirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarin fon portfdytiniin kompozisyonunu
yansitacak sekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katiima
belgesi alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem birimine tekabil eden fon katima
belgelerini saklamaci kurulusa iade edip kargiliginda fonun igindeki menkul kiymetlerin payina disen
kismini alabildigi, riskin dagitiimasi ilkesi ve inangl miilkiyet esaslarina gore portfdy isletmek amaciyla
kurulan malvarliklandir.

Fon Sepeti Fonlan

Fon sepeti fonlan (Funds of Funds) degisik fon yonetim stratejilerinin sagladidi getiri avantajlarindan
yararlanilmasi amaciyla, diger yatinm fonlarinin katiima paylarini portfoylerine almak suretiyle faaliyet
gostermekte olup 2009 yil sonu itibariyle fon sepeti fonlarinin toplam degeri 17.4 milyon TL olarak
gerceklesmistir (Tablo: 4.13).

Tablo 4.13. Fon Sepeti Fonlarinin Mevcut Durumu

Fonun Unvani Halka Arz

Tarihi

FINANSBANK A.S. SENTEZ A TiPi FON SEPETi FONU 4,239 28/1/2008
FINANSBANK A.S. SENTEZ B TiPi FON SEPETi FONU 4,570  28/1/2008
YAPI ve KREDi BANKASI A.S. B TiPi DUNYA FONLARI FON SEPETI FONU 8,605 12/12/2007
- 17,416

* Soz konusu fonlar 2008 yilinda halka arz edilmig olmakla birlikte 31/12/2007 itibariyle fon portfdylerinin olusturulmasina
baglanmistir.

Kaynak: SPK
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Garantili Fonlar

Garantili Fonlar, baslangig yatinminin belirli bir bolimindn, tamaminin ya da baslangig yatinminin tzerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatinmciya
geri 6denmesinin, uygun bir yatinm stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak
taahhut edildigi fonlar olup, 2009 yili sonu itibariyle kurulus basvurular sonuglandinimig 8 adet garantili fon
bulunmaktadir ve bu fonlarin toplam degeri 170 milyon TL'dir.

Koruma Amach Fonlar

Koruma Amagh Fonlar, yatnmcinin baslangic yatimminin belirli bir bolimnin, tamaminin ya da baslangig
yatmminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde belirli vade ya da
vadelerde yatinmciya geri 6denmesinin, uygun bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cercevesinde amaglandigr fonlar olup, bu fonlarin kurulus ve halka arz bagvurulan ilk defa 2008 yilinda
sonuclandinlmigtir. 2009 yili sonu itibariyle 25 adet Koruma Amacli Fon bulunmakta olup, bu fonlarin
toplam degeri 468 milyon TL'dir.

Serhest Yatirnm Fonlan

Serbest Yatinm Fonlari, katilma paylarn sadece nitelikli yatinmcilara satilmak tizere kurulmus olan fonlar
olup, bu fonlann kurulus basvurular ilk defa 2008 yilinda sonuglandinimistir. 2009 yili sonu itibariyle 4 adet
serbest yatinm fonu bulunmakta olup, bu fonlann toplam degeri 206.2 milyon TL'dir.

4.4.2. Yatinm Ortakhklan

Tirkiye'de menkul kiymet yatinm ortakliklan (A-Tipi ve B-Tipi), gayrimenkul yatinm ortakliklar ve girigim
sermayesi yatinm ortakliklar olmak tizere 3 tiir yatinm ortakligi faaliyet géstermektedir.

Menkul Kiymet Yatirim Ortakhklari

A-Tipi ve B-Tipi olmak Uzere iki gesit menkul kiymet yatinm ortakligi bulunmaktadir. Bunlara iliskin ayrnintili
bilgiler asagida verilmektedir.

Tiirk sermaye piyasalarinda 2009 yil sonu itibariyle 33 adet yatinm ortakli§i bulunmakta olup, ortaklilarin net
aktif degeri, 712 milyon TL'dir. Yatinm ortakliklarinin portfoylerinin %35.17'si hisse senedinden, %37.61i
devlet tahvili ve hazine bonosundan, %26.15'i ters repo islemlerinden; kalan kisim ise borsa para piyasasi
islemleri, yabanci menkul kiymetler ve diger bazi varliklardan olusmaktadir.

2009 yil sonu itibariyle yaklagik 425 milyon TL tutaninda ¢ikanlmig sermayesi, 483 milyon TL piyasa degeri
ve 687 milyon TL net aktif dederi bulunan 29 adet A tipi yatinm ortakligi faaliyet gostermektedir (Tablo:
4.14).
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Tablo 4.14. A Tipi Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

A Tipi
Yatinm Ortakliklari

Kaynak: SPK, IMKB

Kurulus
Tarihi
18.09.1998
14.09.1995
20.03.1997
19.08.1994
22.10.1993
01.03.1996
20.01.2006
17.05.1995
05.05.1995
15.06.1998
02.09.2004
14.03.2006
22.03.2005
17.11.1995
09.07.1996
12.03.1998
22.03.2005
22.09.2003
16.08.1995
07.03.2006
05.08.1994
25.04.2007
14.02.2006
22.08.1994
16.02.2006
10.11.2000
13.06.1991
10.02.1998
02.10.1995

Kayith
Sermaye Tavani
(TL)

Cikarilmis
Sermaye
(TL)

18,000,000
22,268,013
7,946,201
6,000,000
3,432,000
6,000,002
4,475,640
6,000,000
14,985,000
14,000,000
17,000,000
5,000,000
2,500,000
18,000,000
22,950,000
6,930,000
4,250,000
4,500,000
134,662,500
3,000,000
5,000,000
10,000,000
5,000,000
3,600,000
2,700,000
29,067,736
7,500,000
9,027,000
31,425,000
425,219,092

Net
Aktif Deger(*)
(TL)

Toplam Piyasa
Degeri
(TL)

31,140,000
20,486,572
7,389,967
4,380,000
2,848,560
3,600,001
5,102,230
4,500,000
23,376,600
19,880,000
9,180,000
4,650,000
2,475,000
18,000,000
19,737,000
6,583,500
3,357,500
3,555,000
183,141,000
2,520,000
4,200,000
7,400,000
5,050,000
6,911,999
1,917,000
24,416,898
9,600,000
8,124,300
40,224,000
483,741,127
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2009 yil sonu itibariyle 4 adet B tipi yatinm ortakligi faaliyet gostermektedir (Tablo: 4.15).
Tablo 4.15. B Tipi Yatinm Ortakhklarinin Mevcut Durumu

Kayith
B Tipi Kurulug Sermaye

Cikarilmig Net
Sermaye Aktif Deger(*)
(Bin TL) (Bin TL)

Toplam Piyasa Degeri
Yatinm Ortakliklari Tarihi Tavani (Bin TL)

(Bin TL)

03.03.2006 10,000,000 8,940,000 11,815,238 6,883,800
23.12.2004 15,000,000 5,000,000 5,576,950 3,550,000
29.09.2006 20,000,000 3,300,000 4,474,344 3,993,000
13.07.2006 30,000,000 3,000,000 2,968,620 2,670,000

Kaynak: SPK, IMKB

Gayrimenkul Yatirim Ortakhklar

Tirkiye'de toplam net aktif degeri 4,346 milyon TL ve piyasa dederi 2,853 milyon TL olan 14 adet
gayrimenkul yatinm ortakgi faaliyet géstermektedir. IMKB'ye kote olan bu ortakliklarin portféylerinin
%69.54'tnl gayrimenkul yatinmlar, %17.44Uni gayrimenkul projeleri, %4.39'unu kamu borglanma
araclari ve %8.63'tini diger menkul kiymetler olusturmaktadir. S6z konusu ortakliklara iliskin ayrintili bilgiler
Tablo: 4.16°da verilmistir.

Tablo 4.16. Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

Kayith
Gayrimenkul Yatirim Kurulug Sermaye
Ortakliklari Tarihi Tavani
(TL)

Cikarilmig Net
Sermaye Aktif Deger
(TL) (TL)

Piyasa Degeri
(TL)
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Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iligkin Temel Veriler

Tirkiye'de 2009 sonu itibariyle portfdy degerleri toplami 153.3 milyon TL (102 milyon Dolar) olan 2 adet
girisim sermayesi yatinm ortakhigi faaliyet gostermektedir. S8z konusu ortakliklardan Is Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhd A.S.'nin yaklagik 148.9 milyon TL tutanindaki portfdyiinin %42'si girisim sermayesi
yatinmlarindan, %58'si para ve sermaye piyasasi araglarindan, Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi
A.S.'nin ise 4.4 milyon TL'lik portfdytiniin %100°U para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.

4.5. PORTFOY YONETIM SiRKETLERI

2009 yil sonu itibariyla Tlrk sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 23 adet portfoy yonetim sirketi
bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portfdy biytiklugt 40,098 milyon TL'dir. Yonetilen portféyin %1.8'i
bireysel bazda, %92'si kurumsal bazda ve %6.2'si de tiizel kisi bazinda yonetiimektedir (Tablo: 4.17). ABD
Dolar bazinda, 2009 yilinda bir dnceki yila gore yonetilen portfoy biiyiikligli %33 oraninda artarak 20.209
milyon ABD Dolarindan 26.791 milyon ABD Dolarina yukselmistir.

Tablo 4.17. Portfoy Yonetim Sirketlerin Mevcut Durumu
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4.6. VADELi ISLEM VE OPSiYON BORSASI A.S.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Kurulumuzun 17/8/2001 tarih ve 9/1101 sayili Kararina istinaden,
SPKn'in 40'inci maddesine gére, Devlet Bakanlhigi'nin 6nerisi tzerine, 10/9/2001 tarih ve 24558 Sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 2001/3025 sayil Bakanlar Kurulu Karari ile kurulmustur.

Borsa, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile her tirlli tiirev aragtan olusan sermaye piyasasi araglarinin
islem gorecegi piyasalan olusturmak, gelistirmek, guven ve istikrar igerisinde, serbest rekabet kosullari
altinda, duristliik ve aciklik ilkeleri cercevesinde faaliyette bulunmasini saglamak amaciyla, diinyadaki
gelismelere paralel olarak anonim sirket seklinde yapilandinimis ve 4/7/2002 tarihinde Ticaret Siciline
tescil edilerek tiizel kisilik kazanmistir. Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarnin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yénetmelik hiikiimlerine dayanilarak 27/3/2004 tarih ve 25415 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Yonetmeligi ile de Borsamin islem, iiyelik, takas ve faaliyet esaslar
belirlenmistir.

Kurulumuzca 5/3/2004 tarihinde Borsaya faaliyet izni verilmis olup, islemlere Borsa ile birlikte yuriitllen
calismalarin tamamlanmasini miteakip, 4/2/2005 tarihinde baglanmistir.

Borsada islem gérecek vadeli islem sozlesmelerinin asgari unsurlan Kurulumuzca onaylanmakta olup,
baslangic asamasinda; Ege Standart 1 Baz Kalite Pamuk, Anadolu Kirmizi Sert Baz Kalite Bugday, Ttirk
Lirasi/Amerikan Dolari paritesi, Tiirk Lirasi/Euro paritesi, 91 ve 365 giinlik Hazine Bonolari ve IMKB-30 ve
IMKB-100 Fiyat Endeksine' dayali vadeli islem sdzlesmelerinin islem gérmesi onaylanmistir. 2006 yilinda
yukarida belirtilen sézlesmelere ek olarak, gdsterge DIBS'lere ve altina dayali vadeli islem sdzlesmeleri de
Kurulumuzca onaylanarak VOBAS da islem gormeye baslamistir. 2009 yilinda mevcut déviz vadeli islem
sozlesmelerine ek olarak sozlesme buyikligu 100.000 USD/Euro olan fiziki teslimatli déviz vadeli iglem
sozlesmeleri isleme agilmistir.

Baslangicta 10:00 ile 15:00 arasinda olan seans saatleri piyasa katilimcilarindan gelen talepler Uzerine
uzatiimistir. Mevcut durumda 09:15 ile 17:35 arasinda tek bir seans diizenlenmektedir. VOBAS da yapilan
islemlerin takasi Takasbank tarafindan gergeklestiriimektedir.

VOBAS'da 2005 yilinda (pozisyon kapamalarla? birlikte) 3 milyar TL'lik islem hacmi gerceklesmis olup, islem
hacmi ve acik pozisyon sayisi dayanak varlik bazinda incelendiginde agiridi dévize dayali sozlesmelerin
olusturdugu gorulmektedir. 2009 yilinda da, 2006, 2007 ve 2008 yillarinda oldugu gibi islem hacmi
icerisinde endeks sozlesmeleri agirlik kazanmistir (Tablo: 4.18).

Tablo 4.18. Vadeli i§lem ve Opsiyon Borsasi A.S. Hacim Bilgileri (2009)

| Sodesme | Miktar (Adet) Hacim (TL) Agik Pozisyon (%)

Endeks 65,399,748 310,940,738,030 141,241
Faiz 564 4,805,099 0
Doviz 13,912,680 22,633,451,061 47,154
Tanimsal Emtia 4 11,148 0
Altin 118,347 593,852,744 581
Genel Toplam 79,431,343** 334,172,858,082** 188,976

Kaynak: VOBAS

1 IMKB 100 Endeksi vadeli islem sozlesmesi diger s6zlesmelerden farkli olarak Kasim 2005 tarihinde isleme agilmistir.
2 Sozlesmenin vade giiniinde, piyasa katilimeilar: tarafindan hentiiz kapatilmamis agik pozisyonlarin sistem tarafindan
kapatilmasi.
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2009 yilinda islem miktar 79,431,343 adet, islem hacmi ise 334,172,858,081 TL olarak gerceklesmistir.
Bu rakamlar 2008 yiliyla karsilastinldiginda sirasiyla %45.82 ve %60.69 oraninda artisi ifade etmektedir.

Islem miktar yil iginde biiyik dalgalanmalar gdstermistir. Pozisyon kapamalar da dahil edildiginde Ocak
ayinda 6,634,708 adet olan islem miktar Nisan ayinda 8,600,679 adete kadar cikmigken, Aralik ayinda
4,996,375 adede gerilemistir (Grafik: 4.14).

Grafik 4.14. VOBAS islem Miktari

9.000.000+
8.000.000
7.000.000
6.000.000+
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000 -

0= >
2009-1 2009-2 2009-3 20094 2009-5 2009-6 2009-7 2009-8 2009-9 2009-10 | 2009-11 | 2009-12

Bin Adet

|"/Hem Adedi [6.634.708, [6.352.583, [7.564.765,]8.600.679, |8.249.683, [6.617.931, 5.748.154,]8.006.563, |5.152.394, |5.884.136, |5.623.372,]4.996.375

Kaynak: VOBAS

Islem hacminde de 2009 yili iginde dalgali bir seyir gérilmektedir. Ocak ayinda 19,237 milyon TL olarak
gerceklesen aylik islem hacmi, Agustos ayinda 42,980 milyon TL'ye kadar artmis, ancak yil sonunda 29,168
milyon TL'ye kadar gerilemistir (Grafik: 4.15).

Grafik 4.15. VOBAS islem Hacmi
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Kaynak: VOBAS

Ay sonlari itibariyle acik pozisyon sayisinin gelisimine bakildiginda dalgall bir seyir izZlenmektedir. Ocak ayi
sonunda 311,523 olan agik pozisyon sayisi, Mayis ayinda 416,797 ile yilin en yliksek seviyesine ulastiktan
sonra Aralik ayl sonunda 188,976 seviyesine gerilemistir (Grafik: 4.16).
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Grafik 4.16. Acik Pozisyon Sayisinin Geligimi
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4.7. MERKEZi KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI KORUMA FONU

15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn’ye eklenen 10/A maddesinde sermaye piyasas araglari
ve bunlara iliskin haklarin ézel hukuk tiizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden
izlenmesi hiikme baglanmistir. Ayni madde uyarinca hazirlanarak Bakanlar Kurulu tarafindan 21/6/2001
tarihinde yayimlanan “Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Galisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yoénetmelik” (MKK Yonetmeligi) MKK'nin bir “anonim ortaklik” seklinde kurulmasini éngérmiis ve Kurulumuz
tarafindan hazirlanan ana sdzlesmesinin, 26/9/2001 tarihli Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmasi
ile bir anonim ortaklik olarak kurulmustur. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank), IMKB, Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi ve IAB, MKK'nin tiizel kisi kurucu ortaklandr.

SPKn ve ilgili mevzuat gergevesinde MKK genel olarak; ihraggilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle
kayd tutulan sermaye piyasasi araglarn ve bunlara iliskin haklan kayden izlemek, ye gruplar itibariyle
tutulan kayitlarin birbiriyle tutarliigini kontrol etmek ve Yatinmcilar Koruma Fonunu idare ve temsil etmek
ile gorevli ve yetkili kilinmistir. MKK'nin kurulug agamasinin tamamlanarak personel alimi ile birlikte fillen
faaliyete gectigi tarihten 31.12.2002 tarihine kadar olan dénemde, kaydi sistemin gerekli yasal ve teknik
alt yapisini olusturmak amaciyla gesitli projeler dretmeye yonelik calismalar tamamlanmis ve 22/12/2002
tarihinde “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarinalliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”“in (Teblig) Resmi Gazete'de yayimlanmasi ile kaydi sisteme iligkin esaslar diizenlenmistir.

Yatinm fonu katilma belgeleri ve hisse senetlerinin kaydilestirimesi kapsaminda, Gyelerin dyelik islemlerini
tamamlayarak kaydi sistem mevzuati gercevesinde hazirlik yapmalarini ve yatinmeilarin kaydi sisteme gegis
oncesinde gecis prosediirii hakkinda bilgilendirimelerini teminen belirlenen usul ve esaslar Kurulumuzun
22/7/2004 tarihli karariyla onaylanmis ve MKK Yénetmeligi ile Tebligde bu yonde degisiklikler yapilmistir.

Bu cergevede yiritulen calismalar sonrasinda hisse senetleri borsada islem goren sirketlerin hisse
senetlerinde MKK' blnyesinde 28/11/2005 tarihinde kaydi sisteme gecilmistir. MKK biinyesinde 2009
yili sonu itibariyle 350,419 milyon TL piyasa degerinde 70,406,745,500 adet kaydi pay tutulmakta olup,
1,141,455 adedi bakiyeli olmak izere toplam 27,312,531 adet acik hesap bulunmaktadir (rakamlar halka
kapali kisimlari da icermektedir).
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Yine, Kurulumuzun 15/10/2004 tarihli karari ile 25/4/2005 tarihinden itibaren pilot kurumlardan baglayarak
yatinm fonu katilma belgelerinin kaydilestirimesine baslanmasina karar verilmistir. Kurulumuzun
16/12/2005 tarihli karart ile likit fonlar disindaki yatinm fonu katilma belgelerinin 31/12/2005 tarihine kadar
kaydilestirilmesi, likit fonlarin katilma belgelerinin kaydilestirilmesi iglemlerinin ise 31/3/2006 tarihine kadar
tamamlanmasi ongdrtilmustir. 2009 yilsonu itibariyle kaydi sisteme gegilen 341 adet yatinm fonunda
kaydilestirilen yatinm fonu pay adedi 242,777,954,773 olurken, 3,182,623 hesapta yatinm fonu bakiyesi
bulunmaktadir (rakamlar sadece dolasimdaki paylari icermektedir).

15/12/1999 tarih ve 4487 sayil Kanun ile SPKn'ye eklenen 46/A maddesi ile, haklarinda tedrici tasfiye veya

iflas karari verilen araci kurumlarin ve Bankalar Kanunu hikimleri sakli kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu
Karariyla faaliyetleri durdurulan SPKn’nin 50. maddesi (a) bendi hiikmii kapsamindaki bankalarin, yaptiklari
sermaye piyasasl faaliyetleri ve iglemleri nedeniyle misterilerine karsi hisse senedi islemlerinden dogan
nakit 6deme ve hisse senedi teslim yukimluliklerini ve SPKn'nin 46/B maddesinde diizenlenen gorevleri
SPKn'de ongérillen esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini kargilamak amaciyla kurulmus
olan Yatinmcilari Koruma Fonu (Fon), Kanun'un Fon'un temsil ve idaresi ile gorevlendirdigi Merkezi Kayrt
Kurulusu A.S."'nin 21/10/2001 tarihinde kurulmasi ile faaliyete gegmistir.

Fonun s6z konusu gorevleri yerine getirmek amaciyla kullanilan varliginin baslangig kaynagi olan 10 milyon
TL IMKB tarafindan tahsis edilmistir. Fonun diger kaynaklari araci kuruluslarin yatirdiklart yillik ddentiler,
Kurul, TSPAKB ve IMKB tarafindan verilen idari para cezalarinin yarisi, tutari Kurul tarafindan belirlenen
gecici odentiler ve Fon varliginin getirisinden olugmaktadir. Fon varligi kamu bankalarinda devlet tahuili,
hazine bonosu ve mevduat olarak veya ters repo yapilmak suretiyle degerlendiriimekte olup 31/12/2009
tarihi itibariyle toplam degeri 178,261,314 TL'ye ulagmistir.

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kuruluglarin yatinmeilaninin hisse senedi ve hisse
senedinden dogan nakit alacaklari Kanun ile belirlenen ve her yil yeniden degerleme oraninda artirilan limit
dahilinde Fon tarafindan 6denmektedir. 2009 yili icin s6z konusu limit yatinmci bagina 57,874 TL'dir.

4.8. ISTANBUL ALTIN BORSASI

IAB, 26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete gegmis olup, binyesinde Kiymetli Madenler Piyasasi ile Kiymetli
Madenler Odiing Piyasasi bulunmaktadir.

IAB Kiymetli Madenler Piyasasi'nda gerceklestirilen islem miktaninin, 2000 yilinda 429 bin kg'den, ekonomik
krizin etkisiyle 2001 yilinda 145 bin kg'ye kadar geriledigi, 2002 yilindan sonra, yeniden artis trendine girdigi
goriilmektedir.

2009 yilinda 5,130 TL/Kg. olarak gerceklesen islem miktar, 2008 yilina gore yaklasik %11 oraninda artis
gosterirken, $/0ns islemlerinde yaklasik %33.39 diisiis gdstermistir. TL/Kgr cinsinden islem hacmi bir
onceki yila gére %55.6 artarak 257.1 milyon TL olarak gergeklesmistir. $/Ons cinsinden gergeklesen islem
hacmi ise 6.8 milyar ABD Dolar diizeyinde olup bir dnceki yila gére %26.73 oraninda bir azaligi ifade
etmektedir.
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Tablo 4.19. istanbul Altin Borsasi

- islem Miktari(Kg)

Islem Hacmi

Kaynak: IAB

4.9. IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Mali piyasalarimizin énemli kurumlarindan biri olan Takasbank, IMKB Hisse Senetleri Piyasas! ile Tahvil ve
Bono Piyasasl, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ile yatinm fonu ve ortakliklarinin portfdy varliklarina yénelik
olarak takas ve/veya saklama hizmetleri vermek (izere kurulan ve mevduat kabul etmeyen bir bankadir.®
Takashank tarafindan bu hizmetlerin yani sira, Borsa Para Piyasasi aracilidiyla araci kuruluglara para
piyasas! hizmeti ile menkul kiymet kredisi ve 6diing menkul kiymet kredisi gibi hizmetler de sunulmaktadir.
Takashank tarafindan sagdlanan hizmetlerden 810 kurulus yararlanmaktadir. Aynen saklama kasalarinda
toplam 40.2 milyar TL nominal degerde 1.9 milyon adet hisse senedi bulunmaktadir. Takasbank'in 2009
yili faaliyetlerine iligkin bazi bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir (Tablo: 4.20).

3 Borsada islem goren hisse senetleri i¢in 28/11/2005 tarihinde MKK biinyesinde kaydi sisteme ge¢ilmis olup, Takasbank’ta
mislen saklanmakta olan hisse senetleri artik MKK’da kayden izlenmektedir.
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Tablo 4.20. Takashank A.S. Ozet Verileri (2009)

Hizmet Verilen Kurulus Sayisi
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal TL)*
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon)*
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar)
Yatinm Fonu/Ortakliklan Portfoy Tutan (Milyar TL)
Emeklilik Fonlari Portfoy Tutari (Milyar TL)
Yatinm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon)
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar TL)
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon)
Hisse Senetleri Piyasasi Takas Sisteminden Yararlanan Kurulus Sayisi

- Araci Kurum

- Banka

- Yatinm Fonu/Ortakligi

- Emeklilik Fonu

- Portféy Yonetim Sirketi
Menkul Kiymet Takasi (Milyar TL)
Nakit Takasi (Milyar TL)
Tahvil ve Bono Takasi (Milyar TL)
Nakit Takasi (Milyar TL)
DIBS Kupon Odemesi (Milyar TL)
itfa Odemesi (Milyar TL)
Elektronik Fon Transferi (EFT)

- Gelen (Milyar TL)

- Giden (Milyar TL)
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2009 Yili islem Hacmi (Milyon TL)
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2009 Yili islem Hacmi (Milyon adet)
Takasbank f)dﬁng Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. i§lem Hacmi (Milyon TL)
Takasbank f)dﬁng Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. i§lem Hacmi (Milyon adet)
Takasbank Para Piyasasi Giinliik Ort. i§lm. Hacmi (Milyon TL)
Takashank Para Piyasasi i§lem Hacmi (Milyar TL)
(*) Karsiliklari MKK nezdinde kayden izlenen fiziki kiymetler.
(**) Takasbank nezdinde saklanan IMKB'de islem goren hisse senedi bakiyeleri ve saklama hesaplari
28.11.2005 tarihinde MKK'ya devredildiginden sdzkonusu tarihten itibaren hisse senedi saklama hesaplari

MKK nezdinde takip edilmektedir.
Kaynak: Takasbank A.S.

4.10. TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLAR BIRLIGi

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi, aract kuruluglarin dye oldugu, kamu tiizel kisiligini haiz 6z
diizenleyici bir meslek kurulusudur. 2499 sayili SPKn'ye 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunla eklenen
40/B ve 40/C maddelerine dayanilarak kurulmustur. TSPAKB Stattst 11/2/2001 tarih ve 24315 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir.
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Birligin amaci; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini, Birlik Gyelerinin dayanisma ve
sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde calismalarini, Gyelerin iktisadi menfaatlerinin
korunmasini, haksiz rekabetin énlenmesini, mesleki konularda Uyelerin aydinlatimasini saglamak iizere
Kanun ve Statii ile verilen gorevleri yerine getirmektir. Birlik; Kanunun 40/B maddesi uyarinca sermaye
piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere arastirmalar yapmak, Birlik Gyelerinin
sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde calismalarina yonelik meslek kurallarini
olusturmak, haksiz rekabeti énlemek, bu konularda gerekli onlemleri almak, kendisine mevzuatla birakilan
veya Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, yiriitmek, denetlemek, Birlik Statlsiinde
ongarulen disiplin cezalanini vermek amaciyla ilgili hususlarda Gye kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki
gelismeleri, idari ve yasal dlzenlemeleri izleyerek bu konuda dyeleri aydinlatmakla gorevli ve yetkili
kilinmustr.

Oz diizenleyici bir kurum olan Birlik, Statiisii geregince iiyelere, yatimcilara ve diger sosyal paydaslara
yonelik arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2009 yili iginde de genis yer vermis, araci kurulus
calisanlarinin lisanslama sinavlarina hazirlanmalarina katkida bulunmak amaciyla egitim faaliyetlerinde
bulunmustur. Bunlarin yaninda Kurulun diizenleme faaliyetlerinin oldugu pek ¢ok konuda araci kuruluglarin
gorus ve onerilerinin Kurula iletilmesini saglamigtir.

4.11. ARACI KURULUSLAR

Turkiye'de, 2009 yil sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren, 18 adedi faaliyetleri gegici olarak
durdurulmus olan 103 araci kurum ve 41 banka olmak tizere toplam 144 araci kurulus bulunmaktadir.

2009 yiliigerisinde toplam 2 adet aract kurumun faaliyetleri gegici olarak durdurulmus, bu aract kurumlardan
1 adedinin yeniden faaliyete gegmesine izin verilmistir. 2009 yil sonu itibariyle 18 adet araci kurumun gegici
kapalilik durumu devam etmektedir. 2009 yil sonu itibariyle, araci kurumlarin, yatinm bankalarinin, ticari
bankalarin, Kurulumuz iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle
ilgili bilgiler asagida verilmektedir (Tablo: 4.21).

Tablo 4.21. Araci Kuruluglarin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiirii Araci Kurumlar Yatirim Ticari Bankalar
Bankalari

Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi oo d|§|n da) R d|§|n da)

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 53 4
Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi 47 4
Yatinm Danismanlg Yetki Belgesi 57 4
Repo-Ters Repo i§IemIeri Yetki Belgesi 56 9 31

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin ﬁd[]ng Alma

ve Verme islemleri izin Belg. 2
Tirev Araglarin Alm Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VOBAS) 70 2 17
Kaynak: SPK ® o
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Araci kurumlar, Ulke capinda merkez disi drgitleri vasitasiyla faaliyet gostermekte olup, 2009 yil sonu
itibariyle 160 adet sube, 50 adet irtibat blirosu ve bankalarla tesis ettikleri 34 adet acentede hizmet
vermektedirler.

Ikincil piyasa islemlerinin araci kuruluglar bazinda dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir (Borsa digi
islemler de dahil).

Tablo 4.22. ikinci El Piyasa islemlerinin Araci Kuruluslar Bazinda Dagilimi

Milyar TL Milyar TL | Milyar TL | Milyar$ | Milyar TL | Milyar $

624

776

665
1,225 1,182 764

6,050 6,445 4,166

1,940

Not: islemler cift tarafli olarak hesaplanmistir./Banka verilerine Takasbank ve MB verileri de dahil edilmistir.

Kaynak: SPK
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5. SERMAYE PiYASASI KURULU
2009 YILI FAALIYETLERI

Tirkiye'de sermaye piyasalari ile ilgili gelismeler her ne kadar Osmanli
Imparatorlugu donemine kadar uzansa da, saglikli ve dizenli isleyen bir
yapi ancak 1980lerden itibaren kurulabilmistir.

1981 yilinda cikanlan Kanunla kurulan SPK sermaye piyasalarinin
dizenlenmesi, denetlenmesi ve gelistirimesi amaciyla yeni araclar,
kurumlar olusturmustur. llk dénem birincil piyasalann diizenlenmesi
amaclylacalismalaryapilirken, biryandandaikincilpiyasalarinolusturuimasi
calismalarina hiz verilmig ve 1985 yilinin sonunda “Kambiyo, Esham ve
Tahvilat Borsasi” IMKB olarak yeniden agilmistir.

1980'li yillarin baslarindaki dizenlemelerle Tirkiye'de sermaye piyasalart hizli bir gelisim strecine girmis ve
gerek birincil gerekse ikincil piyasalarla ilgili gostergelerde énemli iyilesmeler yasanmistir.

Son yillarda sermaye piyasasi yatinmcilari ve ihracgilar ile diger érgiit ve kamu kurumlariyla diyaloga biiyiik
onem verilmistir. Bu baglamda, sikayet, elestiri ve onerilerin alinmasini ve degerlendirilmesini saglayacak
bir sistem kurulmus ve bu sistemden kanun ve teblii hazrrliklarinda biiyiik dlciide yararlanimistir. Ozellikle
IMKB, IAB, TSPAKB, VOBAS, MKK ve piyasamizda faaliyet gdsteren dernekler ile yakin bir is birligi ve
koordinasyon i¢inde ¢alisiimig ve diger kuruluslarin calismalarina destek verilmistir.

Ayrica yatinmcllar ve sermaye piyasasi ¢alisanlarinin, istedikleri anda sikayetlerini ve bilgilenme isteklerini
internet Gzerinden gergeklestirmelerine olanak saglayan uygulama devam ettirilmistir. Bu sayede gelen
sikayet ve bilgilenme istekleri daha hizli bir sekilde dederlendirilebilmektedir.

2009 yili icinde SPK Karar Organi 38 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili cesitli konularda 1,198 adet
Kurul karari almigtir.

5.1. DUZENLEME

SPK'nin temel fonksiyonlarindan birisi diizenlemedir. Kurul 2008 yilinda Kanunla kendisine verilen yetki
cergevesinde sermaye piyasasi kurumlarina, araglarina, piyasaya ve yatimmecilar korumaya yonelik pek ¢ok
diizenleme yapmistir. Bu diizenlemeler ana bagliklar itibariyle siniflandirlarak asagida ézetlenmistir.

@
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5.1.1. Yonetmelikler

1.

22/03/2009 tarih ve 27177 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile IMKB'de piyasa
yapiciligi mekanizmasinin uygulamaya gecirilmesine yonelik hukuki alt yapr olusturulmustur.

25/03/2009 tarih ve 27180 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Teskilat, Gorev ve Galisma Esaslar Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile diinya
sermaye piyasasi ve borsalarinda son yillarda gézlenen egilimler kapsaminda IMKB'nin iginde
bulundugu rekabet ortami dikkate alinarak, IMKB'nin rekabet giiciiniin artirimasini teminen IMKB'de
yeni birimler olusturulmasi ve mevcut birimlerde yapisal degisiklige gidilmesi yoninde dizenlemeler
yapilmistr.

18/08/2009 tarih ve 27323 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen
Isletmeler Piyasasi Yonetmeligi ile IMKB'de gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip sirketlerin sermaye
piyasalarindan fon saglamak icin ihrag edecekleri menkul kiymetlerin islem gérebilecegi seffaf ve dizenli
bir ortam yaratmak amaciyla kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasinin calisma usul ve esaslan diizenlenmis,
buna paralel olarak ayni tarih ve sayill Resmi Gazete'de yayimlanan yénetmelikle Gelisen Isletmeler
Piyasasi diizenlemelerine dayanak olusturmak iizere IMKB Yénetmeligi' nde degisiklige gidilmistir.

21/08/2009 tarih ve 27326 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
Yénetmeliginde yapilan degisiklikler ile; Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda gergeklesen islemlerle
ilgili olarak,0zellikle yabanci kurumsal yatinmecilarin teminat yonetimi ve pozisyonlarin saklanmasi
hususlarinda ihtiyaclarinin giderilmesine yonelik olarak teminatlarin ve acik pozisyonlarin saklandigi
dyenin farklilastinimasi amaciyla “6zel sartlara tabi pozisyon transferi” uygulamasinin devreye
sokulmasini saglamak tizere degisiklik yapilmistir.

15/10/2009 tarih ve 27377 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan degisiklik ile Merkezi Kayrt Kurulugunun
Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmelik; 05/11/2009 tarih ve 27397 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan degisiklik ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsalannin Kurulug ve Calisma
Esaslan Hakkinda Yonetmelik ve 13/11/2009 tarih ve 27405 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
degisiklik ile Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulug ve Galisma Esaslar Hakkinda Genel Yonetmelik'de
AB miiktesabati standartlarina uyum amaciyla yiiriitiilen galismalar cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun gdzetim ve denetimi altindaki mali kurumlarnn kurucularinin, ortaklarinin,yonetim kurulu
dyelerinin, genel midir ve genel midir yardimcilannin ve imza yetkisini haiz diger calisanlarinin
“suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama” sucu ile “terdriin finansmani” sugundan hikiim
giymemig olmalari sartlar getirilmistir.

17/12/2009 tarih ve 27435 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sermaye Piyasasi Kurulu Teskilat, Gorev
ve Galisma Esaslar Yonetmeligi'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” ile piyasalarin degisen
sartlara uyum saglayabilecek sekilde mevcut daire bagkanliklarinin bazilarinin gérev tanimlamalarinda
degisiklik yapilmis olup, iki adet yeni hizmet birimi ihdas edilmistir. Bu degisikliklerle, belli uzmanlik
alanlarindaki yetkilerin belli bir hizmet birimine yetki ve gérev olarak verilmesi, uzmanlagmanin
sadlanmasi ve Kurul teskilatinda yillardan beri eksikligi gortilen kurumsal iletisimin saglanmasi ve
stratejilerin belirlenmesine yonelik yeni hizmet birimlerinin kurulmasi amaglanmistir.

17/12/2009 tarihli ve 27435 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Tirkiye Dederleme Uzmanlar Birligi
Statiisti ile “Tirkiye'de sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde gayrimenkul degerleme faaliyetinde
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bulunmak tzere kendilerine gayrimenkul degerleme uzmanhg lisansi verilen kisilerin Gye olacagi, tizel
kisiligi haiz, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Turkiye Dederleme Uzmanlan Birligi'nin
yapisi, Uyelik esaslar ile gorev, yetki ve sorumluluklanina iligkin usul ve esaslara dair diizenleme
yapilmistir.”

5.1.2. Kurul Tebligleri

1.

Oydan Yoksun Paylara lliskin Esaslar Tebligi (Seri: I, No: 36) ile, paylar IMKB'de 1 TL'nin altinda islem
goren borsa sirketlerinin, tahsisli satiglar disinda, yeni hisse senedi ihrag etmek suretiyle sermaye
piyasalarindan kaynak saglama imkani getirilmistir. Bununla birlikte Teblig ile getirilen temel degisiklik,
Oydan Yoksun Pay sahiplerine kar dagitiminda ve diger hususlarda saglanan imtiyazlarin yaninda,
onceden belirlenen sabit veya dedisken bir fiyattan, belirlenen vade veya vadelerde sirketin paylarini
satin alma hakkinin taninabilmesine imkan verilmesidir  (21/1/2009 tarih ve 27117 sayili Resmi
Gazete).

Borclanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: II, No: 22)
ile, tim borglanma araglar igin kaydilestirme zorunlulugu ve Kurul'un uygun gorecegi ihraglarda banka
garantisi zorunlulugu getirilmis, degistirilebilir tahvil diizenlemesi ve borclanma araclarinin vadelerinde
degisiklikler yapilmis, alternatif borglanma araglarinin bu Teblig kapsaminda kayda alinabilmesi ve
kayda alinan borclanma araglarinin bir yillik dénem iginde satilabilmesi olanag getirilmistir (21/1/2009
tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete).

Ortaklik Varantlaninin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: Il
No: 36) ile sahibine sirketin belirli sayida hissesini, belirli bir fiyattan, belirli bir ddnem igerisinde satin
alma hakki sadlayan ortaklik varantlarina iliskin esaslar diizenlenmistir. Ortaklik varantini, borsa sirketleri
kendi hisselerini vermek Uizere ihrac edebilecekleri gibi, baska bir borsa sirketinin hisselerini alma hakkin
verecek sekilde de ihrag edebileceklerdir (21/1/2009 tarihli ve 27117 sayil Resmi Gazete).

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
(Seri: VI, No: 23) ile, girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin yurticinde kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlarina yatinm yapabilmelerine ayrica yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluslara
(girisim sermayesi fon yapilarina) dogrudan ve dolayli olarak yapilan yatirnmlardan kaynaklanan
riskin yatinma yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla yatinm yapabilmelerine imkan
taninmistir. (21/1/2009 tarih ve 27117 sayil Resmi Gazete).

Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Tebli§ (Seri: VII, No: 37) ile,
yatinm fonlaninin yurtdisi uygulamalarda gériilen semsiye fon seklinde kurulmasina imkan saglanarak
basvuru siiregleri kisaltiimis, Kiigiik ve Orta Bilyiikliikte Isletmelerin (KOBI) yatinm fonlan aracili ile
finansmani miimkiin hale getiriimis, yatinm fonu katilma paylarinin daditim kanallari genigletilmis,
garantili yatinm fonlarinda “anapara garantisinin” DIBS ve ters repo islemleri ile saglanmasi zorunlulugu
kaldinlmig, koruma amagli ve garantili yatinm fonlari portféylerine mala dayali vadeli islem sozlesmeleri
alimina imkan taninmig, yatinm fonlarinin kurulus ve kayda alma stregleri birlestirilmis, fon kurucusu
ve yoneticisinin fon katilma paylarini kendi portfdyiine alabilmesi imkani getirilmis, reklam ve ilanlara
iliskin esaslar gozden gegirilmistir. (21/1/2009 tarih ve 27117 sayil Resmi Gazete).

Altyapi Gayrimenkul Yatinim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi (Seri: VI, No: 24) ile, altyapr gayrimenkul
yatinm ortakliklannin kurucularina ve kurulus usullerine, portfdy isletmeciligi faaliyet izinlerine,
organizasyon yapilarina, ihra¢c edecekleri sermaye piyasasi araclarinin Kurul kaydina alinmasina,
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yatinm faaliyetlerine, kamuyu aydinlatma ve yatinmecilanin bilgilendiriimesi yikimlliklerine iliskin
esas ve usuller belirlenmistir. (29/1/2009 tarih ve 27125 sayili Resmi Gazete).

Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIl No: 54) ile, ihrag ettigi sermaye
piyasasi araclar bir Borsada islem goren ortakliklar tarafindan yapilacak ozel durum agiklamalarina
iliskin esaslar belirlenmistir. Sermaye piyasasi katiimcilarinin talepleri ve AB mevzuatina uyum
konusunda yapilan calismalar dikkate alinarak, kamuya aciklanacak bilgiler icsel bilgiler ve strekli
bilgiler olarak siniflandmimistir. Ozel durum agiklamalannin kamuya aciklanmasinin ertelenmesi
imkan, i¢sel bilgilere erisimi olanlann listesinin hazirlanmasi ve ortakliklar tarafindan bilgilendirme
politikasi olusturulmas hususlari Tebli{ ile getirilen yeniliklerden bazilandir. Ozel durum agiklamalarina
iliskin detayh bilgilerin yer aldigi Rehber de Teblig ekinde kamuya duyurulmustur (6/2/2009 tarih ve
27133 sayili Resmi Gazete).

Ihrag Ettigi Sermaye Piyasasi Araglan Bir Borsada islem Gérmeyen Ortakliklarin Ozel Durumlarinin
Kamuya Aciklanmasina iliskin Teblig (Seri: VIIl, No: 57) ile, sermaye piyasasi araglan bir borsada
islem gormeyen ortakliklarin sermaye piyasasi araglan bir borsada islem géren ortakliklarla ayni
kamuyu aydinlatma rejimine tabi tutulmasinin adil olmayacagdi dustincesinden hareketle, ortak sayisi
nedeniyle Kurulumuz kaydinda bulunan ortakliklar igin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
esaslar belirlenmigtir. Teblig kapsamindaki ortakliklarin yikumlUlikleri sadelestirilmis ve azaltilmistir
(6/2/2009 tarih ve 27133 sayill Resmi Gazete).

Araci Kurumlar Tarafindan Yatinlan Teminatlanin Kullanim Esaslar Tebligi (Seri: V, No: 101) ile
17/6/1999 tarihli Kurul ilke Karari kapsaminda araci kurumlar tarafindan yatinilan teminatlarin faaliyette
bulunan araci kurumlar agisindan hesaplamasinin sadelestirilmesi ile teminat miktarlarinin yeniden
belirlenmesi ve yetki belgeleri iptal edilen araci kurumlar ile faaliyetlerine devam eden araci kurumlarin
yeniden belirlenen teminat miktarlarini agan teminatlaninin serbest birakilmasina iligkin bir prosedr
belirlenmistir (14/4/2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete).

Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarinin Kayitlannin Tutulmasinin Usul ve Esaslan Hakkinda
Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri:IV, No:42) ile, DiBS'lerin MKK biinyesinde kayden
izlenmesi galismalar kapsaminda gesitli dedisiklikler yapilmistir (29/04/2009 tarih ve 27214 sayili
Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasi Mevzuati Gercevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ile Bu
Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapimasina Dair
Teblig (Seri: VIII, No: 60) ile, sorumlu degerleme uzmanlarinin sermaye paylarini temsil eden hisse
senetlerinin devrinden dnce, Sirket yonetim kurulunun séz konusu pay devrine iliskin olarak bir uygunluk
karari vererek Kurul'a bagvurulmasi gerektigi yoniinde diizenleme yapilmis, faaliyetin durdurulmas,
listeden cikariima ve bildirim yiikiimliilugi maddelerinde degisiklikler yapilmistir. (30/5/2009 tarih ve
27243 sayil Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Dedisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: VIII, No: 59) ile gegis strecinin sonuna kadar ozellikle
banka subelerinde calisacak lisansl eleman ihtiyacinin saglanmasi amaciyla, icra edilecek meslegin
nitelikleri dikkate alinarak yapilmakta olan sinavlar meslek gruplarina gore yeniden bigimlendirilmis,
Temel Diizey Musteri Temsilciligi Lisansi, Ttirev Araclar Musteri Temsilciligi Lisansi, Tlrev Araclar Takas
ve Operasyon Sorumlusu Lisansi tanimlanmistir (30/5/2009 tarihli ve 27243 sayill Resmi Gazete).
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Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda imzalanarak Kamuyu Aydinlatma Platformuna
Gdnderilmesine ili§kin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: VIIl, No: 61) ile elektronik imza teknolojisi
kullanilarak Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) kapsamindaki anonim ortakliklara ve araci kuruluglara
ait finansal tablo, 6zel durum aciklamalan ve diger bildirimlerin internet iizerinden giivenli bir sekilde
toplanmasi diizenlenmistir (30/5/2009 tarih ve 27243 sayil Resmi Gazete).

Araci Kurulug Varantlannin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine lliskin Esaslar Teblig
(Seri: Ill, No: 37) ile elinde bulunduran kisiye dayanak varligi ya da gostergeyi énceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye
piyasasl araci olarak tanimlanan araci kurulug varantlarina iliskin esaslar dizenlenmistir. Araci kurulus
varantlarinin, IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senetlerine ve/veya IMKB 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepete veya Kurulumuzca uygun goriilmesi durumunda
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler
gibi diger varlk ve gostergelere dayali olarak araci kuruluslarca ihrag edilebilmesi mumkindur
(21/7/2009 tarihli ve 27295 sayili Resmi Gazete).

Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile Aracilik Faaliyetinde Belge
ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: V, No: 112) ile yatinmciya
ait ilgili mevzuat cercevesinde gerekli griilen bilgilerin MERNIS'te kayithi kimlik bilgileri ile teyidinin
yapilmasi ve sicil veriimesinden sonra yatinmcilar hesabina islem yapiimasina izin verilmesine iliskin
diizenleme yapilmistir (28/7/2009 tarihli ve 27302 sayill Resmi Gazete).

Ihraggilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikanimalarina ligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: IV, No: 45) ile Kurul kaydindan cikarilan ortakliklarin, ortak sayisinin
250'yi asmasi, aktif toplaminin 3.000.000,- TL'yi asmasi, sermayesinin %95'i veya daha fazlasinin
yirmiden fazla ortaga ait hale gelmesi ve briit satig hasilatinin 250.000,- TL'yi agmasi hallerinin
tamaminin gergeklesmesi durumunda kayda alinmak tzere Kurula bildirimde bulunmak zorunda
oldugu diizenlenerek, Kurul kaydindan gikan bir ortakligin sadece muafiyet sartlaninin tamamini
yitirmesi durumunda Kurula yeniden kayda alinma basvuru yapmasi gerektigi acikca ifade edilmistir
(11/8/2009 tarihli ve 27316 sayili Resmi Gazete).

Cagr Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina lliskin Esaslar Tebligi (Seri: IV, No: 44) ile halka agik
anonim ortakliklarda ¢adri yoluyla hisse senedi toplanmasina iliskin esaslar yeniden diizenlenmistir.
Soz konusu diizenleme ile gagri yoluyla ortaklik paylarinin toplanmasi yikimliliga ve bu yiikimlUlikten
muafiyet halleri ile ilgili olarak uygulamada karsilagilan sorunlarin en aza indirimesi, 6zellikle gagr
fiyati, cadn sireleri ve ¢adrnda kamuyu aydinlatmaya iliskin esaslarin daha net ve acik bir sekilde
diizenlenerek uygulamada birligin saglanmasi ve Avrupa Birligi diizenlemelerine uyumun saglanmasi
amaclanmistir (2/9/2009 tarihli ve 27337 sayili Resmi Gazete).

Varlik Teminathi Menkul Kiymetlere i|i§kin Esaslar Tebligi (Seri: lll, No: 38) ile bankalar, finansman
sirketleri, finansal kiralama sirketleri, gayrimenkul yatinm ortakliklari, kendi kanunlarinca menkul kiymet
ihrag etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluglar ve nitelikleri Kurulca belirlenecek diger ihraggilarin
bilango aktiflerinde yer alan varliklar teminat gdstererek borglanma senedi ihrag etmelerine olanak
saglanmistir. Bu itibarla, ihracgilar kendi kaynaklariyla yeni bir finansman imkani elde edeceklerdir.
(12/9/2009 tarihli ve 27347 sayili Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: VIII, No: 62) ile Kurulumuz tarafindan duyurulan
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streler icerisinde sinavlara katilarak gegis stiresinden yararlanan kisiler igin 2009 Eyliil donemi sinav
sonugclarinin agiklandigi tarihte sona eren stire 2010 yili Eylil ayr sinav sonuglarinin aciklandigi tarihe
kadar uzatilmistir (13/10/2009 tarihli ve 27375 sayili Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agia Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: V, No: 111) ile halka arza konulu hisse senetlerinin
kredili islemlere konu olamamasina iliskin diizenlemede degisiklige gidilerek halka arz islemlerinde
en iyi gayret araciligi hizmeti veren araci kurumlar ile gise hizmeti sunan araci kuruluglar ve halka
arz konsorsiyumunda yer almayan araci kuruluglar arasindaki haksiz rekabeti gidermek icin Kurul
kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satigina aracilik faaliyetini sadece aracilik
yuklenimi seklinde gerceklestiren araci kuruluglar igin kredili islem yasagi getirilmistir (20/10/2009
tarih ve 27382 sayill Resmi Gazete).

Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblii'de Degisiklik Yapiimasina Dair
Teblig (Seri: V, No: 113) ile halka agik olmayan bir araci kurumun, yeni bir aract kurum kurulmasi
amaciyla tim yetki belgelerinin iptali iin talepte bulunmasi suretiyle sermaye piyasasi faaliyetinden
cekilmesi durumunda, Seri:V, No:46 sayili Teblig'de yer alan araci kurum kurulusu igin aranan sartlari
sadlamasi kaydiyla, yeni araci kurum kurulmasina izin verilmesine imkan taninmistir (22/10/2009 tarih
ve 27384 sayill Resmi Gazete).

“Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar Hakkinda Tebligde Dedgisiklik Yapiimasina
Dair Tebli§g” (Seri: X, No: 25) ile bagimsiz denetim kuruluglarinin bir misteri sirket ile azami 7 hesap
donemi sézlesme yapabilmesi (bagimsiz denetci rotasyonu) uygulamasina, 1/1/2011 tarihinden sonra
sona erecek hesap donemleri igin gecerli olmak tzere, Teblig'de belirlenen kurumsal yapiyr olusturan
bagimsiz denetim kuruluglan icin istisna getirilmistir. Ayni Teblig ile Seri: X, No: 22 “Sermaye
Pivasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig"in Ikinci Kisminin 30'uncu maddesinde yer
alan bagimsiz denetim yapma yetkisinin “stiresiz olarak iptali” yéniindeki yaptinm, Kurulumuzun diger
sermaye piyasasi lisanslari igin 6ngortilen iptal yaptimmlarina uyumu temin etmek amaciyla “2 yildan
az olmamak iizere sireli veya siresiz” olarak degistirilmistir. Seri: X, No: 22 “Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlan Hakkinda Teblig“in Otuzbesinci Kisminin Gegici 3'lincii maddesi ile
Seri: X, No: 22 Tebligi'nin yayimi tarihi olan 12/6/2006 tarihinden dnce sorumlu ortak basdenetcilere
taninan sermaye piyasasinda bagimsiz denetim lisans belgesine sahip olma muafiyeti, s6z konusu
tarihte sorumlu ortak bagdenetci olma sartlanini haiz olanlar igin de gegerli hale getirilmistir. Teblig'in
diger maddelerinde yapilan degisiklikler ile ise uygulamada karsilagilan tereddutli hususlara agiklik
getirilmis ve bazi ifadeler daha anlasilir kilinmak amaciyla degistirilmistir (25/10/2009 tarih ve 27387
saylli Resmi Gazete).

Yatinm Fonlarna lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig (Seri: VI, No: 38) ile,
fonlara borsada islem gérmeyen borglanma araglarina, kurucu ve yoneticinin hisse senedi digindaki
menkul kiymetlerine, kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortag
olduklar gayrimenkul yatinm ortakliklar hisselerine yatinm yapabilme olanadi saglanmis, fonlarin
odlng verebilecekleri menkul kiymet orani yiikseltilmistir. (14/11/2009 tarih ve 27406 sayili Resmi
Gazete).

Sermaye Piyasasi Mevzuati Gergevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler lle Bu
Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina lliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair
Teblig (Seri: VIII, No: 64) ile, ortaklarin, yoneticilerin, denetgilerin, degerleme uzmanlari ile konut
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degderleme uzmanlarinin nitelikleri maddesine Teblig uyarinca listeden cikarilan sirketlerde listeden
cikarmada sorumlulugu tespit edilip, lisansi siiresiz iptal edilmis olmamasi ve lisansi sireli olarak
iptal edilmig ise stiresi sonunda iptal kararinin Kurulca kaldinlmis olmasi gerekir. (24/11/2009 tarih ve
27416 sayili Resmi Gazete).

Borclanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: Il, No: 23) ile; ihraggi tanimi genisletilerek banka bonolarinin katilim
bankalar ile mevduat kabul eden bankalar tarafindan da ihraci mimkin kilinmigtir, halka agik olmayan
ortakliklarin 6denmis sermaye tutarina kadar tahsisli yapilacak ihrag basvurularinda bagimsiz denetim
sarti aranmamasi yoniinde diizenleme yapilmistir (25/11/2009 tarihli ve 27417 sayill Resmi Gazete).

Araci Kurumlar Tarafindan Yatinlan Teminatlarin Kullanim Esaslari Tebliginde Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig (Seri: V, No: 114) ile Seri: V, No: 101 sayili Teblig ile getirilen araci kurumlarin teminatlarinin
iadesine iligkin sartlarin bazilarinda dedgisiklige gidilmistir (3/12/2009 tarih ve 27421 sayili Resmi
Gazete).

Seri: VI, No: 4 Sayili Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
(Seri: VI, No: 25) ile, Tebligi'n “Fona Yatinlacak Ucret” baslkli 30 uncu maddesi bashdr ile birlikte
degistirilmistir (19/12/2009 tarih ve 27437 sayili Resmi Gazete).

Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarna iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig (Seri: VI,
No: 26) ile, gayrimenkul yatinm ortakliklarinin gikarilmig sermayesinin asgari %49'u oranindaki paylarini
halka arz etmeleri sarti %25e distirilerek, sadece gayrimenkul portfoylne iligkin sart (portfdytin
%50°sinin gayrimenkul/gayrimenkul projesi yatinmlarindan olusmasi sarti) ve gerekli diger sartlari
saglayan sirketlerin Kurula kurulug/donisiim basvurusu yapabilmelerine izin verilerek ve kuruluslarinin
/dénistimlerinin ticaret siciline tescilini miteakip 3 ay iginde halka arz igin Kurula bagvurmalarinin
zorunlu olmasina yonelik diizenleme yapilmistir (31/12/2009 tarih ve 27449 sayill Resmi Gazete).

5.1.3. Kurul Kararlan

1.

Halka acik anonim ortakliklarin 2008 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlara iliskin olarak, asgari kar
dagitim zorunlulugunun %20 olarak belirlenmesi, paylar borsada islem gdren anonim ortakliklarca
alinacak kar dagitim kararlarina iligskin yapilacak 6zel durum agiklamasinin ekinde kar dagitim
tablolarinin da hazirlanarak kamuya duyurulmasi, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi stirece, dagitacaklan kar tutarini Kurulumuzun diizenlemeleri cercevesinde hazirlayip
kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina iligkin karar (9/1/2009 tarih ve 1/6 sayili Kurul Karari).

Diinya genelinde yasanan finansal krizle birlikte 6nem kazanan bazi bagimsiz denetim alanlariyla ilgili
bir takim hatirlatmalarin bagimsiz denetim kuruluslarinin dikkatine sunulmasi amaciyla Seri: X, No: 22
Tebliginin uygulanmasina iligkin olarak bagimsiz denetim kuruluslarinin gergeklestirecekleri bagimsiz
denetimlerde hususi 6nem verilmesi gereken konular ve denetim alanlanyla ilgili uyarilarin yer aldig
duyurunun yapilmasina iliskin karan (09/01/2009 tarih ve 1/32 sayili Karan).

Ihrac ettigi sermaye piyasasi araglar borsada islem géren finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolarinin, Kurulumuzun 17.04.2008 tarih ve 11/467 sayili Karari ile belirlenen
formatlar yerine (14-18.04.2008 tarih ve 2008/16 haftalik Biilteni ile kamuya aciklanan) Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére
hazirlamalarina iliskin karar (09/01/2009 tarih ve 1/33 sayili Karari).
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Kurulumuzun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi”
cercevesinde finansal tablo hazirlayan borsa sirketleri, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ile
bunlarin bagl ortaliklan, istirakleri ve is ortakliklarinin finansal tablolarinin Uluslararasi Muhasebe/
Finansal Raporlama Standartlarina (UMS/UFRS) ve Kurulumuz diizenlemelerine uyumu konusunda ve
bu ortakliklarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimini gergeklestiren bagimsiz denetim kuruluslarina
iliskin olarak bagimsiz denetimini gerceklestirdikleri finansal tablolarin UMS/UFRS lere ve Kurulumuz
duzenlemelerine uygunlugunun denetiminde gerekli azami dikkat ve 6zenin gésterilmesi hususunda
genel nitelikli uyan yapilmasina iliskin karan (9/1/2009 tarih ve 1/34 sayili Karan).

Kurulumuzca yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglan hakkinda, Uzaktan Veri Aktarim Projesi
(UVAP) kapsaminda elektronik ortamda yer alan bilgilerin Avrupa Birligi'nin 8 nolu Direktifi ve Seri: X,
No: 22 Tebligi'nde yer alan hiikiimler gergevesinde kamuya agilmasina iliskin karan (15/1/2009 tarih
ve 2/66 sayili Kurul karar).

Eski izahname formatlarinin yirirlikten kaldinlarak, paylarin, borglanma araclarinin ve araci kurulus
varantlarinin halka arzinda kullanilacak izahname formati, izahname hazirlama kilavuzu, halka arz
sirkilleri ve paylar igin yeni pay alma sirkiileri taslaklarinin kabuliine iliskin karar (19/2/2009 tarih ve
4/125 sayil Kurul karari).

Menkul kiymet yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm ortakliklannin portfoylering Istanbul Altin
Borsasi'nda (IAB) ileri valdrli altin islemleri yapilimasina ve yapilacak gerek spot gerekse de valorli
altin islemlerinin degerlemesine iliskin karar (17/4/2009 tarih ve 11/255 sayili Kurul karari).

Araci kuruluglanin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde acilan yatinmci hesaplarina iligkin kimlik
bilgilerini MKK'ya bildirmeleri igin ilgili hesabin agilis tarihinden itibaren taninan azami 7 (yedi) takvim
glind surenin kaldinimasina iligkin karar (17/4/2009 tarih ve 11/272 sayili Kurul karan).

Paylari IMKB'de islem géren sirketlerin bilanco aciginin kapatilmasi amaciyla fon cikisi gerektirmeyen
sermaye azaltimi yapmalarina imkan taniyan ve buna iliskin ilke ve esaslari belirleyen karar (22/4/2009
tarih ve 12/296 sayili Kurul Karari).

Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetime Yetkili Kuruluglarin yonetici ve badimsiz denetgilerinin,
31/12/20089 tarihli finansal raporlarin kamuya aciklanacagi son tarihe kadar bagimsiz denetim lisans
belgesi olmaksizin calismasina izin veriimesine, ancak 1/1/2010 tarihinden sonra sona erecek
hesap dénemlerine ait finansal raporlarin bagimsiz denetimine yénelik diizenlenecek sézlesmelerde,
“Sermaye piyasasinda badimsiz denetim lisans belgesi” bulunmayan badimsiz denetgilerin gérev
alamayacaklarina; 1/1/2010 tarihinden sonra sona erecek hesap dénemlerini de kapsayacak sekilde
diizenlenmis bagimsiz denetim sozlesmelerinde bagimsiz denetim lisansi bulunmayan bagimsiz
denetgilerin gérevlendirilmis olmasi halinde, bu durumun ek sézlesme ile giderilmesi gerektigine, ayrica
12/6/2009 tarihinden sonra, “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetime Yetkili Kuruluglar Listesi“ne
alinmak amaciyla Kurulumuza yapilacak basvurularda, yénetici ve bagimsiz denetgilerin tamamindan
denetim lisans belgesi talep edilmesine; 31/12/2009 tarihli finansal raporlarin kamuya agiklanacagi
son tarihten itibaren sermaye piyasasinda bagimsiz denetim lisans belgesi almamig olanlarin, higbir
sekilde bagimsiz denetim kuruluslaninda yénetici ve bagimsiz denetgi olarak gorev alamayacaklarina
iliskin karan (22/4/2009 tarih ve 12/292 sayili Kurul Karar).

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Dedisiklik Yapiimasina Dair Teblige iligskin agiklayici mahiyetteki gérev tanimlar tablosunun
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Kurulumuz internet sitesinde duyurulmasina iliskin karar (15/5/2009 tarih ve 14/353 sayili Kurul
Karar).

Kurulumuzun yatinm fonu paylarinin kaydilestirimesine yonelik genel esaslarin belirlendigi 15/10/2004
tarih ve 42/1326 sayili Karari ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde agilan yatinmci hesaplari
ile ilgili 17/4/2009 tarih ve 11/272 sayili kararlarin uygulamalarina iligkin karar (16/7/2009 tarih ve
22/610 sayili Kurul Karari).

Borsa yatinm fonlarinin baz alacadi paylardan olusan endekslere iliskin karar (16/7/2009 tarih ve
22/623 sayili Kurul Karari).

slem yapma yasaginin uygulama ilke ve esaslarinin belirlendigi Kurulumuzun 28/9/2007 tarih ve
35/1022 sayili lke Karar'nda degisiklik yapiimasina iligkin karar (12/8/2009 tarih ve 25/706 sayili
Kurul Karari).

Paylan IMKB'de islem géren araci kurumlar ve yatinm ortakliklarnin kendi paylanni satin almalar
durumunda uymalan gereken ilke ve esaslara iliskin karar (1/9/2009 tarih ve 27/748 sayii Kurul
Kararn).

Paylari Borsa'da islem goren sirketler tarafindan (yatinm ortakliklan ve finansal kuruluslar harig);
kendi tiizel kisilikleri adina, tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar lehine, olagan ticari
faaliyetlerinin yirtitilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine olanlar disinda 3. kisiler lehine teminat,
ipotek ve rehin (TRI) verilmemesine ve mevcut durum itibariyle soz konusu kisiler lehine verilmis olan
TRI'lerin 31/12/2014 tarihi itibariyle sifir diizeyine indirilmesine, esas sézlesmelerinde TRi vermelerine
imkan saglayan maddelerinde, yapilacak ilk olagan genel kurul toplantilarinda degisiklik yapilmasi
gerektigine iligkin karar (9/9/2009 tarih ve 28/780 sayili Kurul Karari).

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Sinavindan muaf olan IMKB Uye Temsilcilerinin “Tiirev
Araglar Sinavi“nin “Tiirev Araglar” ile “Vadeli slem ve Opsiyon Piyasalarinin isleyisi” modiillerinin her
birinden en az 60 ve ortalama 70 alarak basarili olmalar halinde “Ttrev Araclar Misteri Temsilciligi”
lisansi almalarina iliskin karar (9/9/2009 tarih ve 28/798 sayili Kurul Karar).

“Temel Diizey Musteri Temsilciligi Lisansi“ni almaya hak kazananlardan, Lisanslama Teblig'inin
yayinlandigi 11/8/2001 tarihi itibariyle IMKB Vadeli islemler Piyasasi Uye Temsilciligi Belgesine sahip
olanlarin, Tiirev Araclar Sinavi'min “Tiirev Araclar” ile “Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalarinin isleyisi”
konularindan muaf sayilarak “Turev Araclar Misteri Temsilciligi Lisansini” almalarina iligkin karar
(9/9/2009 tarih ve 28/798 sayili Kurul Karari).

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi ve/veya Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey
Lisansi almaya hak kazanan adaylarin; Lisanslama Teblig'inde belirtilen; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Temel Diizey Sinavina iligkin 6 moduli ile Turev Araclar Sinavina iligkin 2 modliin her birinden en
az 60 alinmasi ve toplam 8 modiilin ortalamasinin 70 olmasi veya Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
lleri Diizey Smavina iliskin 5 modill ile Tiirev Araglar Smavina iliskin 2 modiliin her birinden en az
60 alinmasi ve toplam 7 modlin ortalamasinin 70 olmasi ya da “Ttrev Araclar Sinavi“nin “Ttirev
Araglar” ile “Vadeli slem ve Opsiyon Piyasalarnin isleyisi” modiillerinin her birinden en az 60 ve bu 2
modiliin ortalamasinin 70 olmasi halinde “Tirev Araglar Misteri Temsilciligi” Lisansi alabilmelerine
iliskin karar (9/9/2009 tarih ve 28/798 sayili Kurul Karan).
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Sermaye Piyasas! Faaliyetleri lleri Diizey Sinavini gecmekle birlikte 4 yillik iiniversite mezunu olma
kosulunu saglayamayan, ancak lise veya 2 yillik yiksek okul mezunu olanlarin Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi alabilmelerine iliskin karar (9/9/2009 tarih ve 28/798 sayil Kurul
Karari).

Sinavlara katilanlardan 4 yil gectigi halde halen lisans almaya hak kazanamayanlarin basarili olduklari
notlarinin silinmesi igleminin 2010 Eylil dénemi sinav sonuglarini takiben baslatiimasina iligkin karar
(25/9/2009 tarih ve 30/838 sayili Kurul Karari).

TTK'nin 324'lincti maddesinin SPKn‘a tabi anonim ortakliklar tarafindan yerine getirimesinde
uygulamanin anilan madde hiikmine daha uygun olacak ve tereddutleri ortadan kaldiracak sekilde
yonlendirilmesi amaciyla alinan karari (9/10/2009 tarih ve 31/876 sayili Karari).

Seri: X, No: 22 Tebligi'nin tam zamanlilik ve bagimsiz denetim kurulusu rotasyonuna iliskin hiikiimlerin
uygulamasina yonelik Kurulumuzca yapilan tespitler, piyasada olusan teredditler ve taleplerin
degerlendirimesine iliskin karar (13/11/2009 tarih ve 33/984 sayili Kurul Karari).

iI\/IKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda uygulamaya konmasi planlanan Piyasa Yapicilik sistemi kapsaminda
IMKB tarafindan hazirlanan Piyasa Yapicilik Taahhitnamesi metninin onaylanmasina iliskin karar
(11/12/2009 tarih ve 35/1072 sayili Kurul Karan).

Islem yapma yasaginin uygulama ilke ve esaslarinin belirlendigi Kurulumuzun 28/9/2007 tarih ve
35/1022 sayiliilke Karari'nda belirtilen “bir ay” seklinde yer alan ifadelerin 30 giin olarak degistirilmesine,
yasakli yatinmcinin hesabinda bulunan imtiyazli statiideki kiymetlerin sirket tarafindan yapilacak esas
s6zlesme tadili nedeniyle adi paya donismesi durumunda s6z konusu paylarin “yasakli pay” statisiine
cevrilmesine, islem yasaklisi olan kisinin hesaplarinda, ilke Kararinda izin verilen siireler diginda alim-
satim islemi gerceklestiren araci kuruluglar hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/A maddesi
uyarinca idari para cezasi uygulanmasina, suga konu olan kaydi paylarin Kurulumuz karari ile “Yasakli
paylar” statiistine alindiklari ve tekrar Borsalarda alim-satima konu edilemeyecekleri ve “Borsada islem
gormeyen paylar” statiistinde yer alan paylanin Kurul Karar Organi'nca islem yasagi karan verildigi
tarihten itibaren 30 giin icerisinde tasfiye edilmemesi halinde “Yasakli paylar” statiisiine alinacagi
hususlarinin MKK tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla duyurulmasina, satis
islemlerine oncelikle suca konu edilmemis paylardan baslanmasina, s6z konusu paylarin satisindan
elde edilen tutanin kredi borcunu kargilamamasi durumunda suga konu paylarin satisina gecilmesine
iliskin karar (11/12/2009 tarih ve 35/1067 sayili Kurul Karari).

Islem yapma yasaginin uygulama ilke ve esaslarinin belirlendigi 28/9/2007 tarih ve 35/1022 sayil
llke Karan'nin (A) bendinin 6'nci alt bendinin, “Haklannda islem yapma yasagi getirilen kisilerin vekil
sifatiyla ya da vekil araciligiyla, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapmasinin
mumkin bulunmadiginin MKK tarafindan araci kuruluslara duyurulmasina” seklinde degistirilmesine ve
MKK tarafindan ilke Karan gergevesinde yapilacak duyuru ve bildirimlerin sadece Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla yapiimasina iliskin karar (24/12/2009 tarih ve 35/1130 sayili Kurul Karari).

Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda imzalanarak Kamuyu Aydinlatma Platformuna
Génderilmesine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: VIII, No: 61) ile beliflenen Gegis Déneminin
31/12/2009 tarihi itibariyle sonlandirimasi ve 1/1/2010 tarihiden itibaren KAP kapsamindaki
bildirimlerin sadece KAP‘a gonderilmesine iliskin karar (24/12/2009 tarih ve 37/1147 sayih Kurul
Karari).
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5.2. DEVAM EDEN DUZENLEME VE DIiGER CALISMALAR

Kurulumuzca baslanmis olup 2009 yil sonu itibariyle devam eden diizenleme ve diger calismalar ana
basliklari itibariyle asagida verilmistir:

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun giiniin kosullarina ve AB diizenlemelerine uygun olarak yenilenmesi,

Sermaye Piyasasi Lisanslama, Egitim ve Sicil Merkezi'nin faaliyete gecmesine yonelik calismalarin
yapilmasi,

AB tarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Gglendirilmesi” baslikli Projenin, “Muhasebe
Alaninda Diizenleme Taslaklarinin Hazirlanmasi ve Egitim” ve “SPK'nin Idari Kapasitesinin Artiriimasi
ve Uygulamalarin Tesis Edilmesi” bilesenleri ile bilgi teknolojileri kapasitesinin gelistiriimesine
yonelik “Stratejik Bilgi Sistemi Plani (Strategic Information System Plan — SISP)”, “Elektronik Veri
Toplama ve Basvuru Sistemi (Electronic Data Gathering and Application System — EDGAS)” ve “lleri
Gozetim Sistemi (Advance Surveillance System — ASUR)” bilesenlerine iligkin ihale dokiimanlarinin
hazirlanmasi, Sermaye Piyasasi Lisanslama, Egitim ve Sicil Merkezi'nin faaliyete gegmesine yonelik
calismalarin tamamlanmasindan sonra “Lisanslama ve Egitim Merkezinin Gelistirilmesi” bileseni ile
ilgili ihale dokimanlarinin hazirlanmasi,

Aracilik faaliyetlerinin MiFID kapsaminda yeniden tasarlanmasi galismalari,

Araci kurumlarn sermaye yeterlili§i 6lgiimlerinin riske daha duyarli hale getirilmesi ve BASEL-Il
diizenlemeleri kapsamindaki galismalar,

Tezgahusti tirev araclann alim satimina iliskin araci kuruluglara iliskin duzenlemeler,

Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Seri: V, No: 6 sayili Tebli§'de giiniin kosullarina
uygun dizenlemeler getirilmesi amaciyla degisiklik calismasi yapiimasi,

Aract Kurumlarin karsilastiklan uyusmazliklarin  ¢ozimiine yonelik olarak alternatif yontemlerin
degerlendiriimesi,

Kaldiragh doviz islemlerine iliskin diizenleme calismalar yapiimasi,
Dark pool sistemine iliskin diizenleme calismalar yapiimasi,
Menkul kiymet 6diing mekanizmalarinin gelistiriimesine yonelik olarak calismalar yapiimasi,

Araci kuruluglann islem maliyetlerinin rekabet edilebilir diizeye getiriimesine yonelik calismalar
yapilmasi,

Kamuyu aydinlatmada etkinligin artirimasini teminen Seri: VIIl, No: 54 “Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina lligkin Esaslar Tebligi” ile “Ozel Durum Agiklamalarina lliskin Rehber”in gtincellenmesi,

Birlesme islemlerinde uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilmesi, prosedtrlerin basitlestirilmesi ve
bazi konulara aciklik getirilmesi amaciyla Seri: |, No: 31 “Birlesme Islemlerine lligkin Esaslar Tebligi“nde
degisiklik caigmast*,

Kurumsal yonetim uygulamalarinin izlenmesi ve gelistiriimesi,

Seri: I, No: 41 sayil “Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” 08/5/2010
tarihli ve 27575 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige girmistir.
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GiP'te islem gérecek sirketlere iliskin, ilgili Tebliglerde tesvik amach degisikliklerin yapiimast,
Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Stratejisi ve Eylem Plani gergvesinde yapilan calismalar,

Seri: IV, No: 41 Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar
Tebligi'nde degisiklik yapilmasina yénelik calisma,

Halka arz seferberligi kapsaminda ortakliklarin halka acilma sireclerinin daha hizli ve kolay hale
getirilmesi, bu kapsamda basvurularin standartlastinimasi ve elektronik basvuru icin hazirlik
calismalarinin yapiimasi,

Halka acik sirketlerin boliinme islemlerine iliskin esaslarin belirlenmesi amaciyla Teblig calismasi,
Gelecegde yonelik bilgilerin kamuya agiklanmasinda uygulacak esaslarin belirlenmesi,
Halka arz ve KOBI'lerin sermaye piyasalari yoluyla finansmani amaciyla calismalar yapiimast,

Yabanci sermaye piyasasi araglarinin Kurul kaydina alinmasina ve satigina iliskin esaslar Tebligi'nin AB
diizenlemelerine uyumlu olarak glincellenmesi,

Borsa Sirkelerinin Borsa kotundan ¢ikmasina iliskin ilke ve esaslarin belirlenmesi,

2003/12 ve 2007/7 sayili Basbakanlik Genelgelerine konu “e-donusim Tirkiye Projesi” kapsaminda
calismalarda bulunulmasi,

Borsa ve borsa digi islemlerden dogan uyusmazliklara iliskin olarak getirilen tahkim sisteminin
gelistiriimesi ve etkinlestiriimesine iligkin galismalara katilinmasi,

Avrupa Birligi'nin derecelendirme Direktif taslagi cercevesinde mevcut derecelendirme mevzuatinin
gozden gegirilmesi,

Ulusal Program gercevesinde, borsa disi sirketlerin finansal raporlarina iliskin TMSK diizenlemelerinden
sonra ilgili mevzuatin glincellenmesi,

Bagimsiz denetime iliskin Kurulumuz diizenlemelerinin Uluslararasi Denetim Standartlan gergevesinde
gincellenmesi,

Piyasaya UMS/UFRS egitimi vermek Uzere egitici yetistiriimesi,

Bagimsiz denetim kuruluslar nezdinde strdiirilen gozetim faaliyetinin etkinliginin artinlmasi amaciyla
Uzaktan Veri Alim Projesi kapsaminda sistemin gelistirimesi,

Yurtdisinda “Mortgage™ olarak adlandinlan “Konut Finansmani” Kanun Tasarisina iliskin ikincil
diizenlemelerden olan Ipotek Finansmani Kuruluglari'na iliskin diizenleme galismalari,

Girigim sermayesi fonlarinin kurulusuna imkan saglayacak diizenlemelerin yapiimasi,
Gayrimenkul yatinm fonlarinin kurulusuna imkan taninmasi,

AB'ye uyum cercevesinde hazirlanmakta olan Kanun'la birlikte Degisken Sermayeli Yatiim Ortakliklarinin
kuruluguna iliskin yasal altyapinin olusturulmasi.
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* DiBS'lerin MKK biinyesinde kayden izienmesine iliskin calismalar,
e Istanbul Menkul Kiymetler ve istanbul Altin Borsas ézellestiriime galismalanina devam edilmesi,
* Takas ve saklama kurumlarina iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi,

e Yatmmcilan Koruma Fonuna iligkin olarak aracr kuruluglar tarafindan yapilan ddentilerin hesaplanma
yonteminde dedisiklik galismasi yapiimasi,

e istanbul Altin Borsas! biinyesinde déviz ve efektif piyasasi olusturulmasina yénelik calismalara destek
olunmasi,

* istanbul Altin Borsasi biinyesinde elmas ve kiymetli taslar piyasasi kurulmasina yénelik calismalara
destek olunmasi,

» Karbon ve sera gazi salimmi ticareti kapsaminda ttirev Urtinler gelistiriimesine yonelik calismalara
destek olunmasi,

e Tanm drinleri icin lisansl depoculuk sistemi kapsaminda elektronik islem platformu olusturulmasina
yonelik calismalara destek olunmasi,

* Enerji Uriinlerine ve emtiaya dayall spot ve vadeli piyasalarin gelistirimesi,

e Tek hisse senedine dayali vadeli islem sdzlesmelerinin islem gormesi igin gerekli galismalarin
yapilmasi,

5.3. KAYDA ALMA

SPKn uyarinca ihrag ve halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin Kurula kaydettirilmesi zorunludur.
Kamuyu aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde, sermaye piyasasi araci ihraci i¢in yapilan
basvurular, izahname ve sirkiilerlerin ortaklik ve halka arz olunacak sermaye piyasasi aracina iliskin,
mevzuatta 6ngorilen bilgileri igerip icermedidi dikkate alinarak, kamunun aydinlatimasi cercevesinde
incelenir. ihrag basvurusunun incelenmesi hukuki ve mali boyutlari dikkate alinarak gerceklestirilmektedir.
Bunun yaninda ilk halka arz bagvurularinin tamaminda, diger ihraglar igin ise gerekli gortildigi zamanlarda
ilgili ortakhigin merkez ve tesislerinde inceleme yapilmaktadir.

Incelemeler sonucunda agiklamalarin yeterli olmadigi ve gercegi diiriist bicimde yansitmayarak halkin
istismarina yol agacagi sonucuna varilirsa, gerekce gosterilerek, basvuru konusu sermaye piyasasi
araclarinin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir. Ancak Kurul tarafindan sermaye piyasasi araclarinin
kayda alinmasi, resmi bir teminat niteligi tagimamaktadir.
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Tablo 5.1. Kayda Alma Basvurulari ve Sonuglarn

Basvurunun Tiirii Yapilan Basvuru Sayisi Sonuglantsigsfsr: U

Hisse Senedi “ 114
Halka Acik Anonim Ortakliklar
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari “
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari _
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari _

Katilma Paylari

Emekilik Yatinm Fonu Paylar o

Finansman Bonosu 3

Banka Bonosu 2

Toplam

Bu kapsamda 2009 yilinda, halka arz veya ihrag olunacak hisse senetlerinin (anonim ortakliklar ile menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan), finansman bonolarinin, banka
bonolarinin (mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan) ve katilma belgelerinin (yatinm fonlari tarafindan)
Kurulumuz kaydina alinmasi igin yapilan basvurular degerlendirilmistir. Kayda alma bagvurulari ve sonuglari
hakkinda yukarida rakamsal bilgi verilmektedir. (Tablo 5.1)

5.4. iziN
5.4.1. Araci Kuruluslara Yonelik izinler

Sermaye piyasasinin giiven, aciklik ve kararliik iginde calismasini ve tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini teminen, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak araci kuruluslarin faaliyette
bulunabilmeleri icin gerekli kosullar Kurulumuzca belirlenmektedir. Bu kapsamda; araci kurumlarin
sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmalari, merkez disi orgiit agmalar, ortaklik yapilarinin degismesi
ve esas sozlesmelerinde degisiklik yapiimasi ile bankalarin sermaye piyasasi faaliyetleri Kurul iznine tabi
bulunmaktadir.”

Mevcut durumda Kuruliznine tabi olarak gerceklestirilebilen faaliyetler ile bu faaliyetleri gergeklestirebilecek
kurumlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 5.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiiriitebilecek Kuruluslar

Mevduat Kabul
Faaliyet Konusu Araci Kurumlar Etmeyen Bankalar Ticari Bankalar
(Yatmm Bankalari)
AI|m Satim AraCI|lgl v BorsaDisinda | V Borsa Diginda
Halka Arza Aracillk _—_

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii v
ile Alim Satimi (Repo-Ters Repo) v
Portfoy Yéneticiii v v

Yatirim Danigmanliy v ey
Tirev Araglarin Alim Satimina Aracik | v e v

Bu cercevede, yukanda yer alan faaliyet konularina iliskin izin bagvurulan Kurulumuz uzmanlarinca
incelenmekte ve karara baglanmak tizere Kurul Karar Organina sunulmaktadir.

2009 yili icerisinde araci kuruluglar tarafindan Kurulumuza iletilen izin bagvurulanina iliskin bilgiler agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.3. Araci Kurulus Basvurulan

Yapilan Bagvurunun Tiirii Yapilan Bagvuru Sayisi Sonuglanan Bagvuru Sayisi

Faaliyet izni Ba§vurulan “

5.4.2. Kolektif Yatinm Kuruluslanna iliskin izinler

Kolektif yatinm kuruluslaninin igleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saglikli ve seffaf bir sekilde
yerine getirilmesi amaciyla, kolektif yatinm kuruluslarindan;

*  Yatinm fonlannin kurulus, igttiziik, kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

*  Menkul kiymet/gayrimenkul yatinm ortakliklarinin kurulug/dontsim, esas sozlesme degisikligi,
kayith sermaye sistemi tavan artinmi ile portfoy isletmeciligi yetki belgesi almasi,

e Portfdy yonetim sirketlerinin ise kurulus, faaliyet, portfdy isletmeciligi ve yatinm danismanlig yetki
belgesi almast ile gesitli kuruluglarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gdre soz konusu kuruluslar tarafindan 2009 yilinda Kurula yapilan bagvurulara iligkin dagiim asagidaki
tabloda verilmistir.
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5.4.3. Halka Acik Anonim Ortakliklara iliskin izinler

Gerek hisse senetleri borsada islem goren, gerekse diger halka acik anonim ortakliklarin sermaye artinm
prosedurtntin kolaylastinimasi ve halka acik anonim ortakliklarin cesitli islemlerinde hissedarlarinin
korunmasini teminen;

e Kayith sermaye sistemine gegis ve kayith sermaye tavaninin yiikseltilmesi,

* Birlesme, devir ve bolinmeler,

* Esas sozlesme degisiklikleri,

e (agn yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasi, cagnida bulunmadan muafiyet talepleri,
e (ok uluslu sirketlerin Trkiye'deki istiraklerinin calisanlarina hisse senedi edindirme planlari,
e Kagrt ithalleri,

e QOrtakliklarin Kurul kaydina alinmalari,

Ortakliklarin Kurul kaydindan cikariimalari,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Bu cercevede, halka acik anonim ortakliklar tarafindan 2009 yilinda Kurula yapilan bagvurulara iligkin nicel
bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 5.5. Halka Acik Anonim Ortakhklan Bagvurulan

- Yapilan Bagvuru Sonuglandirlan
Bagvurunun Tiirii
Sayisi Basvuru Sayisi

KSS' ye gecis ve Tavan Yiikseltme 32 32
Birlesme, Devir, Boliinme 16 15
Gagrida Bulunma ve Gagridan Muafiyet 13 1
Esas Sozlesme Degisiklikleri 135 129
Cokuluslu Sirket Calisanlarina His.Sen. Edindirme isl. 26 26
Ortakliklarin Kurul Kaydina Alinmasi 5 5
Ortakliklarin Kurul Kaydindan Cikarilmasi 15 13
Kagt ithal izni 1 1
Sermaye Azaltimi 1 1

| Toplom | 250 | 239

5.4.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iligkin izinler

Bagimsiz denetim kuruluslari, ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin kamuya agiklanacak veya SPK
tarafindan istenecek finansal tablolarinin, genel kabul gérmis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina
uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gergedi duriist bir bicimde yansitip yansitmadiginin, bagimsiz
denetgileri vasitasiyla bagimsiz denetim ilke ve kurallarina gére, defter, kayit ve belgeler izerinden
incelenmesinden ve tespit edilen sonuglarin rapora baglanmasindan sorumludur.

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak isteyen kuruluslarin bagvurular Kurulumuzca
degerlendirilerek, gerekli sartlari tagiyanlar Kurulumuzun Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetime Yetkili
Kuruluglar Listesi'ne (Liste) alinmaktadir. 2009 yilinda toplam 2 kurulusun sermaye piyasasinda bagimsiz
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denetim faaliyetinde bulunmak (zere yetkilendirilerek Liste'ye alinmalarina 4 kurulusun® ise Liste'den
cikarimalarina iliskin basvurulan olumlu sonuglandinlmistir. 2009 yili sonu itibariyle Liste'de toplam 95
bagimsiz denetim kurulusu bulunmaktadir.

5.4.5. Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler

Kurulumuzun Seri: VIII, No: 51 “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme
Kuruluglanna iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca, derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve kurumsal
yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini kapsamaktadir. Tebli§'de, kredi derecelendirmesi
“isletmelerin risk durumlar ve ddeyebilirliklerinin veya borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin
anapara, faiz ve benzeri yukimliliklerinin vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluglan
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve sinflandinimasi faaliyeti”; kurumsal yonetim
ilkelerine uyum derecelendirmesi ise, “isletmelerin Kurulca yayimlanan Kurumsal Yénetim llkelerine
uyumlarinin derecelendirme kuruluslar tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirimesi ve
siniflandinimasi faaliyeti” olarak tanimlanmistir.

2009 yili sonu itibariyle Glkemizde kurulan 5 derecelendirme kurulusu sermaye piyasasinda kredi
derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere ve 3 derecelendirme kurulusu sermaye piyasasinda kurumsal
yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmis bulunmaktadir.

5.5. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gézetim faaliyetleri, yatnmeilarin korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve seffaf bir
bigimde islemesinin glivence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltiimasi amaglariyla:

e Halka agik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi suretiyle
mevzuata aykin fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek mevzuat cercevesinde isleme tabi
tutulmas,

* (0zetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada karsilasilan sorunlar cercevesinde
mevzuatta gerekli diizenlemelerin yapilmasi,

suretiyle gergeklestirimektedir.

Bu kapsamda, Kurulca ydritiilen gozetim ve izleme faaliyetlerine iligkin bilgiler izleyen bolimlerde yer
almaktadir.

5.5.1. Halka Acik Anonim Ortakhklarin Gozetimi
Mali Tablolarin Revizyonu

Halka acik anonim ortakliklardan paylar borsalarda islem gorenler Gger aylk dénemler itibariyle, mali
tablolarini kamuya duyurmakta, diger halka acik sirketler ise yilda bir defa olmak (izere mali tablolarinin bir
ornegini Kurula iletmek ve gerekli ilan yikiimliliklerini yerine getirmek zorundadirlar. Bunun yaninda, Borsa
sirketlerinin yillik ve alti aylik mali tablolar bagimsiz denetime, dider halka acik ortakliklarin ise yillik mali
tablolar bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir.

Borsa sirketlerinin finansal raporlan icin risk bazli ve diger ilgili yontemlere dayanan, Avrupa Birligi
mevzuatina uygun bir gozetim sisteminin Kurulumuzca olusturulmasi ve ydrittlmesine iligkin Hollanda

5 Anilan denetim kuruluslarindan 1 tanesi 04.03.2010 tarihi itibari ile Liste’den ¢ikarilmistir.
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Finansal Piyasalar Otoritesi (AFM) ile yirtitilen calisma tamamlanmistir. Bu proje kapsaminda belirlenen
prensipler cercevesinde borsa sirketlerinin finansal tablolarinin gdzetim faaliyetleri yiriitiimeye devam
edilmistir. Bunun yaninda, gozetim faaliyetleri sonucundaki varilan genel tespitlerin kamuya duyurulmasi
suretiyle finansal tablolarin kalitesinin iyilestirilmesi yoniindeki calismalarimiz da devam etmektedir.

0zel Durumlarin Izlenmesi

Kurul tarafindan 6zel durum olarak belirlenen ve sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek
onemli olay ve gelismelerin kamuya aciklanmasini, simetrik bilgi dagiliminin 6nlenmesini ve tasarruf
sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek sermaye piyasasinin agiklik ve
diiriistliik iginde isleyisinin saglanmasini teminen IMKB'de islem goren sirketlerin KAP'ta yayinlanan 6zel
durum agiklamalari izlenmekte, basinda yer alan sirketler ile ilgili haberler takip edilerek, gerekli durumlarda
idari islemler tesis edilmektedir.

Ote yandan hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin 6zel hal bildirimleri ise Kurul
Haftalik Bilteni ile kamuya duyurulmaktadir.

Genel Kurul Toplantilanina Katihm

Gézetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'in 46/j maddesi hiikmii cercevesinde hisse senetleri IMKB'de
islem goren 9 sirketin 2008 yili olagan/olaganistli genel kurul toplantilarina gozlemci sifatiyla katilinmis,
muhtemel sorunlarn yerinde tespitine yonelik calismalar yapilarak, katilinan her genel kurul toplantisi igin
bilgi formlan diizenlenmistir.

5.5.2. Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Gozetimi

Kolektif yatinm kuruluglari ile portféy yénetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari izZienmekte, mevzuata
aykirnlik hallerinde gerekli dnlemler alinmakta ve gerekli yaptinmlar uygulanmaktadir.

Tum yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlari ve yatinm ortakliklarinin portfoy yapilarinin elektronik ortamda
Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem gelistirilmig olup, 2001 yilinda yatinm fon
ve ortakliklarinin portféylerinin giinlik olarak izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) guniinde Kurulumuza
iletimekte olan bilgilerin T gtintinde (ayni gtin) iletilebilmesi icin gerekli teknik dedisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikler paralelinde Kurulumuza iletilen séz konusu veriler 2009 yilinda da incelenmis ve mevzuata
aykin bulunan hususlar hakkinda gerekli islemler yapilmistir.

5.5.3. Araci Kuruluslarin Gozetimi
Mali Duruma Yonelik Gozetim

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi uyarinca, araci kurumlar,
sermaye yeterliligine iligkin olarak hazirladiklar tablolar ile faaliyetleriyle ilgili verileri iceren tablolari aylik
donemlerde Kurulumuza gondermek zorundadirlar. Ancak séz konusu tablolar i¢inde bulunulan dénemin
piyasa kosularina gore daha sik periyotlarda talep edilebilmektedir. Bu gergevede, séz konusu tablolarin
gonderim periyodu dnce 15 giin olarak, daha sonra ise Kurulumuzca goriilen lizum (zerine 17/10/2008
tarihinden itibaren her ayin 7, 15, 23 ve 30 uncu glinlerinde alinmasina béylece haftalik olarak Kurulumuza
iletimesine karar verilmistir. Bu cercevede, araci kurumlarn saglikli mali yapilarinin - korunmasini
teminen, 2009 yil boyunca soz konusu tablolar incelenmis ve biitiin araci kurumlarin sermaye yeterliligi
ylkumldltklerini yerine getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar yapiimis ve tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile
araci kurumlanin aktif yapilan diizenlenerek, guclu bir sermayeye sahip olmalari saglanmistir.
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izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklari ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler uyarinca gerekli sartlan
sadlayip saglamadiklariizienmektedir. Araci kurumlarda gorev alan personelde meydana gelen degisikliklerin
TSPAKB'ye bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda Birlik ile koordineli olarak caligiimaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez digi 6rgutlerindeki organizasyon, mekan, belge-kayit diizeninde meydana
gelen degisiklikler Birlige yapilan bildirimler tzerinden Birlik ile koordineli bir sekilde izlenmektedir.

Aracikurumve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iligkin olarak mevcut mevzuat geregince gergeklestirmek
zorunda olduklan tescil yikumlUliklerini yerine getirip getirmedikleri takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2009 yili igerisinde 11 adet araci kurumda yerinde inceleme
gerceklestirilmigtir.

Mali Suglar Aragtirma Kurulu (MASAK) adina ise 2009 yilinda 11 adet araci kurum igin inceleme talebi
Kurulumuza ulagmis olup, s6z konusu incelemeler izleyen yilda tamamlanmigtir.

5.5.4. Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagdimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulug
sartlan, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve misteri isletmelerle yapilan
sozlesmeler acisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir. Bagimsiz denetim sektériinin isleyisinde
etkinligi artirmak tizere Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluglarn nezdinde kalite kontrol calismalar yiritllmektedir.

Bagimsiz denetim kuruluslar nezdinde gerceklestirilen gozetim faaliyetinin etkinligini arttirmak amaciyla
baslatilan Uzaktan Veri Alim Projesi tamamlanmig olup, gozetim kapsaminda elektronik ortamda cesitli
raporlar alinmasi mumkun hale gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2009 yili igerisinde 16 adet bagimsiz denetim kurulusu nezdinde
kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.®

5.5.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin olarak yuriitlen
yeni dizenleme calismalan cercevesinde, derecelendirme kuruluglaninin kurulus ve faaliyet esaslari,
organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit sistemindeki degisiklikler ve miisteri isletmelerle
yapilan sozlesmeler itibariyle izlenmekte ve gozetimine yonelik calismalar yapiimaktadir.

5.5.6. Piyasa Gozetimi

Gozetim faaliyetleri 4/4/2008 tarihinde alinan Kurul Karar gergevesinde yiritilmeye devam edilmistir.
Alinan Kurul Karan cergevesinde, Kurulumuz dizenleme alanindaki borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarda, islemlerin acik, dizenli ve dirist bir sekilde gergeklesmesinin sadlanmasi ve kendi
mevzuatlarinda bu konularda yer alan hiikiimlere aykiriliklar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/A-1,47/
A-2 ve 47/A-3 hiikimlerine aykinilik olusturacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespiti amaciyla fiyat ve
miktar hareketleri ile iglem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa gozetim faaliyetlerinin s6z konusu

6  So6z konusu kalite kontrol denetimlerinin 2 tanesi 2008 y1li i¢inde ilgili Sirketler nezdinde gerceklestirilmis olup 2009
yilinda sonu¢landirilmistir.
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borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalar nezdinde yapiimasinin esas olduguna; bu cercevede Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 47/A-1,47/A-2 ve 47/A-3 hiikimlerine konu suglara iliskin 6n tespitlerin borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalar tarafindan yapilmasina; bu tespitlerle ilgiliincelemeler sonucunda sug unsurlari
olduguna dair sonuglara ulagiimasi halinde kanunun Kurulumuza intikal ettirimesine, Kurulumuzca borsalar
ve teskilatlanmis dider piyasalarin piyasa gozetim sistemlerinin yeterliligi ile piyasa gozetim faaliyetlerinin
etkinliginin denetiminin yapilmasina, Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gézetim sistemleri
ve piyasa gozetim faaliyetlerine iligkin alti aylik olarak hazirlayacaklari raporlan ilgili donemi izleyen bir
ay igerisinde Kurulumuza iletmelerine, Kurulumuza iletilen piyasa gézetim faaliyetleri kapsamindaki ihbar,
sikayet ve basvurular ile Kurulumuz diger daireleri ve Basin izleme Grubu'nun bu kapsamdaki bildirimlerinin
ilgili borsalar ve teskilatlandinimis diger piyasalara aktanimasina ve yapilan iglemlerin sonuglar hakkinda
Kurulumuza bilgi verilmesine karar verilmistir.

Piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestirilimesi, verimlilik ve etkinliginin artinimasi amaciyla 30/12/2009
tarihinde yuriirlige giren genelge ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi kurulmustur. Piyasa Gozetim ve
Denetim Dairesi, borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarinda
meydana gelen olagandisi fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetleri Kurul adina Sermaye
Piyasasi Kanunu ve bu Kanun uyarinca cikanlmis Yonetmelik, Teblig ve diger mevzuat uyarinca izlemek,
incelemek ve denetlemek ile gérevlidir. Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi, yonetim ve hizmet bakimindan
Daire Bagkanina bagli olarak calisan bir Daire Bagkan Yardimcisi ile Piyasa Gozetim Grubu ve Piyasa
Denetim Grubu baskanliklarindan olusmaktadir. Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi, Daire Bagkani, Daire
Baskan Yardimcisi, bes Uzman ve on bir Uzman Yardimcisindan olugan on sekiz kisilik bir kadro ile 2010
yilindan itibaren piyasa gozetim ve denetim faaliyetlerini sirdiirmektedir.

Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi ayrica, MKK, VOBAS, IAB, Takasbank, IMKB nezdinde yiiriitiilen
gbzetim faaliyetlerinin incelenmesi ve denetlenmesi gérevini iistlenmistir. IMKB ve VOBAS tarafindan
gelistirilen Gozetim Platformunun uyar modiilleri ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi, hisse senedi ve
vadeli islemler piyasasini gergek zamanli olarak izlemekte ve normal disi durumlari tespit etmektedir.

5.6. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasalarinin given, aciklik iginde calismasini ve taraflann hak ve
yararlarinin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal, suiistimal ve benzeri her tiir yasal olmayan fiil ve eylemlerin
onlenmesidir. Bu amacla halka acik sirketler, araci kuruluglar, yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlar,
yatinm ortakliklan, portfdy yonetim sirketleri, bagimsiz denetim sirketleri, derecelendirme kuruluslari,
borsalar ve tegkilatlanmig diger piyasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlarin (Merkezi
Kayit Kurulusu, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglan Birligi
gibi) faaliyetleri Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanun uyarinca gikarlmis Yonetmelik, Tebli§ ve diger
mevzuat uyarinca denetlenmektedir.

Denetimin konusu, yapilan yillik denetim programlanyla yatinmci sikayetleri, Kuruldaki diger birimlerin
ve kamu kurumlannin yaptiklan bildirimler dikkate alinarak belirlenmektedir. Daha sonra denetim,
gorevlendirilen Kurul Uzmanlar tarafindan merkezde veya ilgili kurum nezdinde, cesitli denetim teknikleri
kullanilarak gerceklestirilmekte, ulasilan tespitler bir rapor halinde Kurul Karar Organina sunulmakta ve
Kurul Karar Organi tarafindan karara baglanarak sonuclandinimaktadir. SPKn. ile verilen yetki cercevesinde
Kurulumuz denetim slreci asagidaki semada 6zetlenmistir.
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- Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimleri

- IMKB ve Diger Kamu Kurumlarinin Bildirimleri
- Basin ve Diger Haber Kaynaklari

- Ekonomideki Olaganiistii Gelismeler

Kurul Uzmanlarinin denetimle gdrevlendirilmesi l

Denetleme
degerlendirildikten sonra Kurul Bagkan Yardimcisi ve daha sonra Kurul Bagkani’'na sunulur.

Denetimin konusu ve kapsami dikkate alinarak gorevlendirilen Uzman tarafindan gesitli denetim
teknikleri kullanilarak inceleme yapilir ve yapilan tespitler ile ulasilan sonuglar raporlanarak
Baskanligi'na

Dairesi

RAPORLAMA
7
KURUL KARAR ORGANI
KARARI Piyasasi
Vo Mevzuatim ihlal var
ise ihlalin niteligine
bagh olarak Sermaye
Piyasasi Kanunu ile '<
Kurula verilen yetki
Sermaye cercevesinde;
Piyasasi
Mevzuatini 7
ihlal yok ise
dosya S &
kapatilir.
I 4
Uygulanan
Diger kamu yaptinm ve
kurumlarinin kamunun
faaliyet alanina bilgilendirilmesi
giren bir ihlal varsa gereken konularla
ilgili kamu ilgili olarak Kurul
kurumuna Biilteni araciligi ile
bildirimde kamuoyu
bulunulur. bilgilendirilir.

I 4

I 4

sunulur. Raporlar Denetleme Dairesi biinyesinde

-Gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki islemlerde mevzuata uyum konusunda
6zen gosterilmesi igin yazili uyarida bulunulabilir.

-idari para cezasi uygulanabilir.

-Borsalarda islem yapma yasagi getirilebilir ve sahip olunan hisse
senetleri Kurul kaydindan cikarilabilir.

-Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetleri gecici veya siirekli olarak
durdurulabilir.

-Suc duyurusunda bulunularak konu yargiya intikal ettirilebilir.
-Konunun sirketlerin genel kurul giindemine alinarak ortaklarin
ve/veya yayin organlari araciligiyla kamunun bilgilendirilmesi
istenebilir.

-Sermaye piyasasi kurumlarinda yoneticilerin imza yetkileri
kaldirilabilir.

-Ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz uygulanabilir.

-Iptal davasi agilabilir.

-Sermaye piyasas! kurumlarinin iflasi istenebilir.

-Tedrici tasfiye karari verilebilir.
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2009 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye piyasalarinin etkin, diiriist ve glvenilir
isleyisini bozucu her tiir usulstiz fiil ve islemler denetlenerek, piyasalarin diizgtin ve disiplin icinde calismasi
saglanmistir. Denetimlerde bir yandan yol gésterici, yapici ve lyilestirici bir yaklagim izlenirken, diger yandan
cezai yaptinm gerektiren islemler de derhal ilgili makamlara iletilmistir.

Bu cercevede denetim faaliyetleri yaritlirken 2009 yilinda Kurul Denetleme Dairesine 1,140 adedi Kurul
disindan ve 1,308 adedi Kurul icinden olmak Uzere toplam 2,448 adet yazi ulagmistir. Kurul digi yazilarin
79 adedi sikayet ve ihbar, 62 adedi araci kurumlarin, sirketlerin, kamu kuruluslaninin ve yatinmcilarin bilgi
isteme, 999 adedi Kurulumuz yazisina cevap verme veya Kurulumuza bilgi verme niteligindeki yazilardir.

Diger taraftan, yil boyunca denetleme faaliyetleriyle ilgili olarak Kurul igindeki diger birimlere, yatinmcilara,
sirketlere, sermaye piyasasi kurumlarina ve kamu kuruluglarina toplam 4,133 adet yazi gonderilmistir.
Bu yazilann 2,528 adedi Kurul ici yazisma, 148 adedi Daireye ulasan bilgi isteme yazilarina cevap, 261
adedi bilgi isteme, 1,086 adedi denetim sonuglari hakkinda bilgi verme, 110 adedi ise kamu kurumlar ve
sirketlere bilgi verme niteligindeki yazilardir.

Denetleme Dairesine dogrudan veya Kurul'un diger birimleri ve daireleri araciligiyla ulasan toplam 136
sikayet ve ihbar yazisi ile 82 adet IMKB manipiilasyon ihbarina ve yapilan denetim programlarina bagh
olarak, 2009 yilinda 189 adet yeni inceleme baslatilmistir. Gegmis yillarda veya 2009 yilinda baslatilan
denetim faaliyetleri sonucunda, 2009 yilinda Kurul Denetleme Dairesi tarafindan 168 denetim raporu ile
26 oneri yazisi (miizekkere) ve uzman yazisi hazirlanmistir. S6z konusu rapor ve yazilarin konularina gore
dagiimina bakildiginda %53 ile manipilasyonun ilk sirada, %19 ile halka acik sirket denetiminin ikinci sirada
yer aldi§i gériilmektedir (Tablo: 5.6). Halka acik sirket denetimlerinin cogunlugu ortiili kazang aktarimi
ile ilgilidir. Diger bashg altindaki miizekkere ve uzman yazilan iginde ise, 6n inceleme sonuglar ve islem
yasagini kaldirma yazilari agirlikli olarak yer almaktadir.

Tablo 5.6. Denetim (}all§malarlmn Konularina Gore Dagilimi

2008

Miizekkere Muzekkere
Rapor | ve Uzman | Toplam Rapor| ve Uzman | Toplam
Yazisi Yazis

Araci Kurum Denetimi 4 1 8.8
izinsiz Sermaye Piyasasi

Faaliyeti 5 - 5 2.3 3 - 3 1.5
Halka Acik Sirket Denetimi 53 4 57 26.5 31 6 37 1941
Kurul Kaydina Alinmaksizin

Halka Arz Denetimi 8 1 9 4.2 4 - 4 2.1
igerden Ogrenenlerin Ticareti 10 - 10 4.6 12 - 12 6.2
Manipiilasyon 76 2 78 36.2 100 g 103  53.0
Bagimsiz Denetim Kurulugu - - - 0 - - - 0
Sermaye Piyasasi Kurumlari 1 4 15  6.98 - - - 0

Diger (idari para cezasl, iglem
yasagi vb.)

lm-zmlmlm-n-mlm
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2009 yili denetleme faaliyetleri arasinda énemli bir paya sahip olan piyasa suclarina iligkin incelemeler
biiyiik dlciide IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlara istinaden gerceklestiriimistir. Kurul tarafindan
diger kaynaklardan elde edilen bilgiler veya gézetim faaliyetleri cercevesinde yapilan tespitlere dayanarak
baslatilan incelemeler ise azinliktadir. 2009 yilinda IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbar sayisi 82 olup,
gecmis yillardan yapilan ihbarlarla birlikte toplam 225 IMKB ihbarinin 107'si cari yilda sonuglandirimistir.
IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlarin sayisina iliskin bilgiler Tablo 5.7'de ¢zetlenmistir.

Tablo 5.7. IMKB Piyasa Suglan ihbarlan Hakkinda Bilgiler

] 2008 2009

Onceki Yildan Devreden inceleme Sayisi 130 143
Cari Yilda IMKBden Gelen inceleme Sayisi 89 82
Cari Yilda Sonuglandirilan IMKB incelemesi 76 107
Sonraki Yila Devreden inceleme Sayisi 143 118

Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasi, sug duyurusu bigiminde yaptinmlar uygulanabilmektedir.
Manipilasyon incelemeleri sonucunda sug duyurusunun yani sira uygulanan yaptinmlardan biri de, sugu
tespit edilenlere Kurul Karar Organi kararina istinaden SPKn'nin verdigi yetki cergevesinde borsada islem
yapma yasagi getirilmesi ve ilgili gergek ve tiizel kisinin sahip oldugu tiim hisse senetlerinin Kurul kaydindan
cikarimasidir. Ancak borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem yasagi getirilen kisilerin yasaklar;
islem yasagi suresinin dolmasi halinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kaldinimaktadir.

2009 yilinda yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, 43'ti daha 6nceden de yasakli olan toplam 113 gergek
ve tlizel kisiye islem yasagi getirilmistir. Bununla birlikte, Kurulumuzun 28/9/2007 ve 12/8/2009 tarihli ilke
kararlan cercevesinde 169 gercek ve tiizel kisinin islem yasag kaldinimistir. 2009 yili sonu itibariyle borsa
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yasagi olan gercek ve tiizel kisi sayisi 163tur.

Tablo 5.8. islem Yasakh Sayisi

] 2008 2009 |

Onceki Yildan islem Yasakli Sayisi 249 262
Cari Yilda ilk Kez islem Yasag Getirilenler 54 70
Cari Yilda Tiim iglem Yasaklan Kaldinilanlar 41 169

Yil Sonu islem Yasakli Sayis 262 163

2009 yili iginde yapilan Kurul denetim faaliyetleri sonucunda, islem yasaklari ile birlikte uygulanan diger
yaptinmlar Tablo 5.9°da aynintili olarak yer almaktadir.

Kurul tarafindan yapilan denetimlerde 107 gercek ve tiizel kisinin SPKn ve ilgili mevzuat hikimlerine
uyum konusunda uyariimasina, 51 gercek kisi hakkinda sadece su¢ duyurusu yapilmasina, 132 gercek kisi
hakkinda sug duyurusu ile birlikte islem yasadi getirimesine, ayrica 109 gercek ve tlizel kisi hakkinda da
idari para cezas! uygulanmasina karar verilmistir.
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Tablo 5.9. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptinmlar

Uyan 133 107
Sahis 12 81
Araci Kurum 21 10
Sirket 22 7
Bagimsiz Denetim Kurulusu 4 1
Diger 14 2

Suc Duyurusu ve islem Yasag 190 183
Sug Duyurusu 105 51
Sug Duyurusu ve islem Yasaginin Tekrarlanmasi 23 34
Sug duyurusu ve islem Yasag Getirilmesi 62 98

idari Para Cezas! 82 109
Sahis 24 30
Araci Kurum 53 65
Sirket 2 7
Bagimsiz Denetim Kurulugu 3 1

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2009 yilinda 109 gercek ve tiizel kisi hakkinda toplam 4,210,611
TL tutaninda idari para cezasi uygulanmistir (Tablo:5.10). Idari para cezalarinin tutar olarak %49'u sahislara,
%41'i araci kurumlara, %7'si sirketlere ve %3'l bagimsiz denetim kuruluglarina verilmigtir.
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Tablo 5.10. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlan

2008

CEZA TUTARI CEZA TUTARI
iLGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENi SAYI (TL) SAYI (TL)

mm

Seri: VV, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig

Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 3 39,532 -

Seri: V, No: 55 Yatinm Danigmanligi Tebligi - - - -
Seri: V, No: 59 Portfoy Yoneticiligi Tebligi - - - -
Seri: V, No: 65 Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing

; . o 12 196,524 2 23,672
Islemleri Tebligi
Seri: V, No:68 Araci Kurumlarda ig Denetim Tebligi - - 11 1,232,000
Seri: VIII, No: 22 Halka Arz Tebligi - - 1 100,000
Seri: VIII, No: 39 Ozel Durumlar Tebligi 3 237,344 1 143,324
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi - - 9 572,820
Seri: X, No: 16 Bagimsiz Denetim Tebligi - - -
Seri: IV, No: 8 Vekaleten Oy Kullanma ve Gagri Tebligi - - -
Muhasebe Diizenlemelerine Aykirilik - - -
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 6 1,184,076 - -
Araci Kurum 53 2,070,595 65 1,736,676
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni 2 38,672 7 171,178
Hakkinda Teblig
Seri: V, No: 34 Sermaye Yeterliligi Tebligi - - 2 21,960
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 5 190,706 19 627,524
Seri: V, No: 59 Portfoy Yoneticiligi Tebligi - - 3 94,690
Seri: V, No: 65 Aciga Satig Tebligi 27 527,419 19 465,566
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda ic Denetim Tebligi - - 3 81,998
Seri: VIII, No: 39 Ozel Durumlar Tebligi - - - -
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi - - 2 121,960
Seri: XI, No:7 Araci Kurum Hesap Plani - - 1 16,800
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 19 1,313,798 9 135,000
Sirket 2 253,396 7 304,567
Seri: VIl No:10 Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar 1 241,560 - -
Seri:VIll, No:35 sayili Sermaye Piyasasi Mevzuati 1 11,836 - -
Uyarinca Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere lligkin
Esaslar Teblig
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 2 85,403
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 2 145,880
Muhasebe Diizenlemelerine Aykirilik 1 45,504
Kurul Kararini Yerine Getirmeme - - 2 21,780
Bagimsiz Denetim Kurulusu 3 80,880 1 97,552
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi 2 69,900 1 97,552
Seri: VIII, No: 45 Degerleme Tebligi 10,980
m.mm

Kurul uzmanlarinca Mali Suclar Arastirma Kurulu (MASAK) adina da denetimler yirittlmektedir. 2009
yiinda MASAK'in 18 yeni inceleme talebi Kurul'a ulagmis ve 9 adet inceleme sonuglandinimistir. 2009 yil
sonu itibariyle mevcut MASAK incelemelerinin sayisina iligkin bilgiler Tablo 5.11°de verilmigtir.



SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

Tablo 5.11. MASAK Denetimleri

Onceki Yildan Devreden MASAK Denetimi Sayisi 12 6

Cari Yilda MASAK'dan Gelen Denetim Sayisi 13 18
T R TR

Cari Yilda Sonuclandirilan MASAK Denetimi Sayisi 19 9

Sonraki Yila Devreden Denetim Sayisi 6 15

5.6.1. Bilgi Sistemleri incelemesi

IMKB, IAB, VOBAS, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB bilgi sistemlerinin incelenmesine yonelik 14/12/2006
tarih ve 52/1499 sayill Kurul Karanna istinaden, 2007 yilinda 1AB, VOBAS, TAKASBANK, TSPAKB,
2008 yilinda IMKB ve MKK bilgi sistemleri incelemeleri gerceklestirilmistir. 2009 yilinda da VOBAS ve
TAKASBANK bilgi sistemleri takip incelemeleri gergeklestirilerek hazirlanan inceleme raporlan Kurula
sunulmustur. Alinan Kurul Kararlari cercevesinde sz konusu inceleme raporlart ilgili Dairelere ve kurumlara
bilgi ve geredi icin gonderilmistir.



SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

5.7. MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETiM STANDARTLARI

5.7.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Avrupa Birligi duzenlemelerine uyum gergevesinde 2008 yiliigerisinde Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” yiirirlige konulmustur. Bu Tebli ile borsa sirketleri, araci
kurumlar ve portfoy yonetim sirketleri 2008 yilinin ik ara doneminden itibaren finansal tablolarini Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan ile tam uyumlu olarak diizenlemeleri zorunlu tutulmustur.
Boylelikle finansal raporlama agisindan uluslararasi diizenlemelere tam uyum saglanmistir.

Diger taraftan ilkemiz sermaye piyasasinda uygulama birliginin saglanmasi amaclyla da finansal tablo
formatlan ve finansal raporlamaya iliskin bazi hususlara dair agiklamalar ilan edilmistir.

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlari

Uluslararasimuhasebe meslek érgitii olan Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu biinyesinde olusturulan
Uluslararasi Denetim ve Tasdik Standartlar Kurulu (International Auditing and Assurance Standards
Board - IAASB), ulusal bagimsiz denetim standartlaninin uluslararasi diizeyde uyumlulastinimasi amaciyla
halihazirda 70 iilkede uygulanmakta olan Uluslararasi Denetim Standartlar’'ni (UDS) yayimlamakta olup,
Avrupa Komisyonu'nun 2005 yili itibariyle AB Uyesi (lkelerin ulusal bagimsiz denetim standartlarinin
UDS'ye uyumlu hale getirilmesi yontinde iye Ulkeler tarafindan da olumlu olarak karsilanan bir ilke karari
bulunmaktadir.

Bu cercevede, Sermaye Piyasasi Kurulunca 1987 yilindan bu yana sermaye piyasasinda bagimsiz denetim
faaliyetlerine iligkin diizenlemelerin en kapsamlisi olan “Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlan” ile tam
uyumlu Seri: X, No: 22 sayil “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig” Resmi
Gazete'nin 12/6/2006 tarih ve 26196 sayili Mikerrer sayisinda yayimlanarak yirtirlige girmistir.

S6z konusu Kurulumuz Tebligi uluslararasi diizenlemelere uygun olmakla birlikte IAASB Uluslararasi Denetim
Standartlarini glincellediginden Kurulumuz Tebligi'ni ayni paralelde uyumlastirma geredi dogmustur. Bu
cercevede gerekli calismalar 2010 yilinda yirttilecektir.

5.8. DAVALAR, SUG DUYURULARI VE iDARI TEDBIRLER

SPKn'in 49'uncu maddesinde, 47'nci maddede sayili suglar nedeniyle kovusturma yapiimasi, Kurul
tarafindan Cumhuriyet Savciligi'na yazili bagvuruda bulunulmasina baglanmistir.

Kanuna aykin fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet Savcilarinin ise, Kurulu haberdar ederek
durumun incelenmesini isteyebilecedi de Kanunun 49'uncu maddesinde diizenlenmistir. Kanun koyucu
ongordugi bu kovusturma sistemiyle, salt SPKn'ye aykiriligin dogmasini kovusturma icin yeterli gérmemis,
bu konuda diizenleme ve denetlemeye yetkili otorite olan SPK’'nin bagvurusunu kovusturmaya gegmenin
on kosulu olarak dizenlemistir.

Kurul, yaptigi inceleme ve denetimler sonucunda ulastigi tespitleri, olayin butiinligu, menfaatler dengesi,
Kanunun geneli ve kamu yarari agisindan degerlendirerek, kovusturmaya gecilmesinde kamu yarar varsa
Savciliga basvuruda bulunmaktadir. Bankalar Kanunu'nda da yer alan ve teknik yonu agirhkli mevzuata
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0zgli bu sistem, bir taraftan kamu yararina yonelik olarak Kurula degerlendirme yetkisini verirken, diger
taraftan da Cumhuriyet Savcilarina, uzmanlarca incelenmis ve rapora baglanmis olaylarin ulastinimasini,
gereksiz olaylarla yarginin mesgul edilmemesini ve béylece yargilama strecinin hizli ve etkin yirttilmesini
saglamaktadir. Bu cercevede, SPKn'nin 47'nci maddesinde yazili suglarla ilgili kovusturma yapilabilmesi
icin mutlaka Kurulun yazili bagvurusu sarttir. Cumhuriyet Savcilan, Kanuna aykinlik olusturan fiilleri Kurul
digi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suglarda, genellikle birbiriyle baglantili birden fazla sug teskil eden fiil s6z konusu
olmaktadir. SPKn'in 47'nci maddesinde sayilan fiillerde kovusturma, yukarida aciklandigi gibi yuriittimekte,
bu fiillerle birlikte islenen Tirk Ceza Kanununa veya baska kanunlara muhalefet suclari ise, tamamen genel
hiikiimlere veya ilgili 6zel kanun hukimlerine gore kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine kargi iptal davalar ve bu islemler nedeniyle zarara ugranildigi
iddiasiyla tam yargi davalari agilmaktadir. Ayrica minferiden ve az sayida olmak iizere adli mahkemelerde
Kurul aleyhine tazminat davalar da agilmaktadir. Kurulca yatinmcilarin haklarinin korunmasini teminen adli
mahkemelerde tedbir istemiyle davalar agilmakta ve alinan tedbir kararlar uygulatiimaktadir.

SPKn'in 46'nci maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul, Kanunun 47/A bendi hikmiinde sayilan fiillere
dogrudan ya da dolayh olarak istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gergek veya tiizel kisilerin, borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalarda gecici veya sirekli olarak islem yapmalarinin 6nlenmesini teminen gerekli
tedbirleri almaktadir.

Bunlarin yanisira, piyasalarda giiven ve istikrari daha hizli sadlamaya yonelik olarak; diizenlemelere,
belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve ozel nitelikteki kararlara aykir hareket ettigi
tespit edilen gercek ve tlizel kisiler hakkinda Kurul tarafindan idari para cezasi verilmektedir.

5.8.1. Kurul iglemleri Aleyhine Acilan Davalar
idari Davalar

Kurulun cesitli karar ve idari islemlerinin yiritilmesinin durdurulmasi ve/veya iptali ya da bu kararlara iligkin
tazminat (tam yargi) talebi ile agilmig olan davalara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31/12/2009
tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 5.12. Son 3 Yil iginde Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar (Konularina Gére
Dagilim)

idari Para islem imar Karara | Yargilamasi
Yili Dava Sayisi slem Bankasi Diger v g
Cezasl Yasagi Baglanan | Devam Eden
(Tam yargi)
391 21

2007 32 171 167 350 41
2008 245 728 16 116 90 219 26
2009 184 8 108

56 22 98 76
TOPLAM |80 | @ e a0 | 3 s 75
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Tablo 5.13. Karara Baglanan idari Davalar

Karara | Kurul Aleyhine | Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine
Dava Yili Gorevsizlik
Baglanan (Kesin) (Kesmle§meyen) (Kesin) (Kesmle§meyen)

2007
2008 219 0 18 100 15 26
2009 76

m—mmmn

Hukuk Davalan

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhine hukuk ve ticaret mahkemelerinde agiimig olan
davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31/12/2009 tarihi itibariyle asagida tablo halinde
verilmistir:

Tablo 5.14. Son 3 Yil iginde Kurul Aleyhine Acilan Hukuk Davalari

2007
2008 1 4 3
2009

5.8.2. Kurul Tarafindan Acilan Davalar
Ceza Davalari/Sug¢ Duyurular

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler sonucunda, mevzuata aykir iglem ve
eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi kararlar uyarinca, SPKn'nin
49'uncu ve Turk Ceza Kanununun 279 uncu maddeleri cercevesinde 2009 yili icerisinde Cumhuriyet
Savclliklarina yapilan sug duyurusu sayisi 56'dir.

Sug duyurular ve bu sug duyurulan tzerine, ilgililer hakkinda agilmis ve Kurulumuzun “midahil” sifatiyla
katildigi ceza davalarina iligkin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31/12/2009 tarihi itibariyle asagida
tablo halinde verilmistir.
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Tablo 5.15. Son 3 Yil iginde Kurul Tarafindan Yapilan Sug Duyurulan ve Acilan Kamu Davalan

Konularina Gére Dagilimi Yargilama Asamasina Gére Dagilimi
Sug igerden
Yilar | DUYUrUsU | Grenenlerin | Manipiilasyon . Saveilk Yargilamasi Karara
Savis| " : Incelemesinde | Devam Eden Baglanan
Y Ticareti
4 23 15 0 26 16

2007 42

2008 12 2 28 42 1 54 11
2009 56 1 33 22 17 36 3
TOPLAM |70 | 7 |8 | 79 | 2| 16| 30

(*) ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Grafik 5.1. 2007-2009 Donemi Su¢ Duyurulan (Konularina Gore Dagilim)

60
42
40 -
33 m 2007
28 (72008
23 22 = 2009
20 - 15
4
N B I
0 T T
igerden 6§renenlerin Ticareti Manipiilasyon Diger

Kurulumuzca yapilan sug duyurulan neticesinde agilan kamu davalarindan karara baglananlara iliskin son 3
yillik dénemi kapsayan bilgiler 31/12/2009 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir. Ancak verilen
kararlar ilk derece mahkemelerinin verdigi kararlar olup kesinlesmemistir.

Tablo 5.16. Son 3 Yil iginde_ Kurul Tarafindan Yapilan Sug Duyurulan Uzerine Acilan ve
Karara Baglanan Davalara lliskin Bilgiler

Sug

Duyurusu Yil Karara Baglanan | Mahkumiyet On Odeme Takipsizlik Beraat(*) Zamanasimi
2007 16 9 0 2 5 0
2008 1 1 0 6 2 2
2009 3 0 0 3 0 0

eLAML 30|10 0ol 1| 7] 2

(*) ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.




SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

Hukuk Davalan

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluglar aleyhinde hukuk ve ticaret mahkemeleri ile icra tetkik mercilerinde
acilmig olan alacak, tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31/12/2009 tarihi
itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.

Tablo 5.17. Son 3 Yil icinde Kurul Tarafindan Acilan Hukuk Davalari

Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
7 1 6

2007
2008 5 1 4
2009 4

4 0

Iflas Davalan

31/12/2009 tarihi itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla beraber, takip prosedurii bakimindan
farkliiklar gésterdiginden ayri bir baslik altinda izZlenmesinde fayda gorilen ve Kurul tarafindan sirket ya da
araci kurumlann iflasi talebi ile son 3 yillik dénemde acilmis olan 1 dava bulunmaktadir.

5.9. AVRUPA BIRLiGi (AB) UYUM GALISMALARI

Avrupa Birligi'nin Tirkiye ile miizakerelere baslamasinin kabul edildigi 3 Ekim 2005 tarihinden sonra
gerceklestirilen ve miizakere siireci dncesi hazirlik niteligi tastyan tarama toplantilar, ilgili AB mevzuatinin
son durumu ve Tiirk mevzuatinda yapiimasi gerekenler konusunda temel gergeve ¢izmistir. Bu kapsamda,
Kurulumuzun mevzuat uyumu konusunda sorumlu oldugu ana konular, Sermayenin Serbest Dolagimi, Mali
Hizmetler, Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika miizakere basliklan altinda yer alan konulardan
olusmaktadir.

S0z konusu konu bagliklarinda yer alan hususlarla ilgili calismalar gectigimiz dénemde de aktif bicimde
surdUrilmisttr. Finansal piyasalarda gorllen hizli dedisim ve ABnin sermaye piyasasina iligkin
diizenlemelerinin de kendi iginde surekli yenilenmesi, bu gelismelerin diizenli takibi ve yapilacak islerin uygun
zaman ve yontemle sonuglandinimasini gerekli kilmistir. Bu kapsamda, 2002 yili Mart ayinda Kurulumuz
biinyesinde AB Grubunun olusturulmasiyla birlikte kurumsal yapilanmada bizzat AB konusunda faaliyet
gostermek ve calismalar yuriitmek Gzere yeni bir olusuma gidilmigtir. Gorev ve sorumluluk alani Avrupa
Birligi ile iliskiler olan birimin koordinasyonunda bir taraftan AB Direktifleri ile tilkemiz dizenlemelerinin
uyumlastinimasi calismalar Kurulumuz biinyesinde devam ederken, diger taraftan ilgili AB Kurumlar ve
tiye dlkeleriile isbirligi ve AB fonlarindan destek alinmasi sureci baslatilmis, dolayisiyla AB calismalar daha
etkin ve koordineli bigimde yiiritilmeye baglanmistir. Ayni zamanda, gerek AB Grubu gerek Kurulun diger
birimlerinde ¢alisan personelin AB konusunda daha detayli bilgi sahibi olmasina yonelik egitim ve toplantilara
katiimalari yoninde azami gayret sarf edilmis, bu ¢alismalar da kurumsal kapasitenin giiglendiriimesine
onemli katkilar saglamistir.
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5.9.1. Mevzuat Uyum Galismalan ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum calismalanni ilgili diger kurumlarla koordineli bigcimde
ylriitmektedir. Bu gergevede Kurulumuzca 2009 yiliigerisinde diger kurumlarla koordinasyon icinde yapilan
calismalar asadida 6zetlenmektedir:

Kurulumuz, Avrupa Birligi Ortaklik Konseyi'nde alinan karar ile AB miktesebatinin analitik incelemesini
gerceklestirmek amaciyla AB ile Tiirkiye arasinda kurulan alt komitelerden “i¢ Pazar ve Rekabet Alt
Komitesi” ve “Ekonomik ve Mali Konular, Sermaye Hareketleri ve istatistik Alt Komitesi” ne istirak
etmektedir. Genellikle yilda bir kez diizenlenen alt komite toplantilarinda AB miiktesebatindaki gelismeler ve
miiktesebatin uyarlanmasi ve uygulanmasi yontinde Turkiye'de stirdirtilen calismalar degerlendiriimekte,
konu ile ilgili sunuslar yapiimaktadir. Bu cercevede, Ocak 2009'da Tek Pazar-Rekabet Alt Komitesine,
Subat 2009'da Ekonomik ve Parasal Konular, Sermaye Hareketleri ve istatistik Alt Komitesi'ne katilim
saglanarak Kurulumuzla ilgili gelismeler AB Komisyonu yetkililerine aktanlmistir.

AB Muktesebatinin i¢ hukuka aktanimasinda mevzuat uyum takvimi, sorumlu kuruluglari ve izlenecek usulii
belirleyen ulusal taahhiit belgesi niteligindeki “Ulusal Program™ 31 Aralik 2008 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanmistir. Ulusal programin Kurulumuz gérev alanina giren kisimlarinin hazirlanmasi ile ilgili calismalara
katkr saglanmis olup mevzuat uyumuna yénelik calismalar Ulusal Programa uygun olarak sirdrilmektedir.
Bu cercevede 2006-2007 yillan arasinda “Sermaye Piyasasi Kurulu'na Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi
Standartlarina Uyumda Yardim” isimli Eslestirme Projesinde hazirlanan taslaklardan da yararlanarak, yeni
Taslak SPKn'nin hazirlanmasina iliskin galismalara 2009 yili icerisinde devam edilmistir.

Mevzuat uyumunda ilgili kurumlar arasinda esgldiimiin saglanmasina yénelik olarak mevzuat uyumu
konusundaki gelismelerin Ulusal Program Veri Tabani kapsaminda giincel olarak izlenmesi ve uyum
takviminin koordinasyonu amaciyla dizenli katkilar yapilmistir. 2009 yilinda ayrica, AB mevzuat uyumun
etkilerinin dlctilmesine yonelik olarak dizenleyici etki analizi ¢alismasi yapiimasi ihtiyaci gérilen alanlar
belirlenmistir.

2009 Yili ilerleme Raporu'nun Tiirkiye Katkisinin hazirlanmasi calismalarina katilinmis, ilerleme Raporunda
Kurulumuz faaliyet alanina giren konular degerlendirilmis, 2009 yili Katilim Oncesi Ekonomik Programi‘nin
Kurulumuz gérev alanina giren balimne iligkin katkilanmiz ilgili koordinator kuruma iletilmistir. Ayrica, AB
miizakere stirecini ve miizakere fasillarn ¢cercevesinde kaydedilen gelismeleri degerlendirmek amaciyla ilgili
kamu kurumlarinin katilimi ile diizenlenen i¢ Koordinasyon ve Uyum Komitesi'ne katilim saglanmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde yapilan tim diizenleme calismalarinda AB diizenlemeleri de
dikkate alinmakta ve AB'nin sermaye piyasasi mevzuatina yonelik yeni dizenlemeleri de strekli bicimde
takip edilmektedir. Bu cercevede bugune kadar halka acik anonim ortakliklar, kurumsal yatinmcilar, araci
kuruluglar, bireysel yatinmcilar ve borsalar, diger sermaye piyasasi kurumlar ve piyasalara yonelik bir
dizi diizenleme yapilmistir. Yasanmakta olan kiresel krizin Avrupa Birligi sermaye piyasalarindaki etkileri
diizenleyici kuruluglann i¢ piyasalarina yonelik denetim ve dlzenleme galismalarinin artmasina ve
gerek Avrupa capinda gerek dye Ulkeler bazinda diizenleme altyapisi ve dizenleyici kurum yapilarinda
degisiklige gidilmesine neden olmustur. Bu gelismelerin de yakindan izlenebilmesi amaciyla faaliyetler
surduriilmektedir. Bu amagla Kurulumuz faaliyet alanina giren AB mevzuati, tye ulkelerdeki gelismeler ve
Avrupa Menkul Kiymet Dizenleyicileri Komitesi (CESR) calismalari diizenli olarak izlenmis, konu ile ilgili
aynntili aylik AB biltenleri hazirlanarak, e-posta araciligiyla Kurulumuz personeli séz konusu gelismeler
hakkinda bilgilendirilmigtir.
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5.9.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum calismalarinda AB fonlarindan ve diger AB uyesi ulke fonlarindan
yararlanma amaciyla galigmalar yirGtilmektedir.

Bu cercevede 2006-2007 déneminde Almanya Federal Maliye Bakanligi ile gergeklestirilen “Sermaye
Piyasasi Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim™ isimli Eslestirme
Projesi'nin (Twinning Project) tamamlanmasinin ardindan AB Katilim Oncesi Mali Yardiminin 2008
yili Programlamasi calismalan cercevesinde, “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun idari Kapasitesinin ve Bilgi
Teknolojileri Kapasitesinin Artinimasi Konulu” konulu yeni bir proje onerisi hazirlanmig ve bu proje énerisi
de AB Komisyonu tarafindan onaylanmistir. Proje bilesenleri, “Muhasebe Alaninda Diizenleme Taslaklarinin
Hazirlanmasi ve Egitim”, “SPK'nin idari Kapasitesinin Artirimasi ve Uygulamalarin Tesis Edilmesi”,
“Lisanslama ve Egitim Merkezinin Gelistirilmesi”, “Stratejik Bilgi Sistemi Plani (Strategic Information System
Plan - SISP)”, “Elektronik Veri Toplama ve Bagvuru Sistemi (Electronic Data Gathering and Application
System - EDGAS)" ve “lleri Gozetim Sistemi (Advance Surveillance System - ASUR)"dir.

Sozkonusu proje 6nerisinin | ve |l. bilesenlerinin AB Uiye iilkelerindeki yetkili otoritelerininkatiimiyla Eslestirme
projesi olarak gerceklestirilmesi planlanmistir. Ancak AB Komisyonu tarafindan 2009 yilinda gergeklestirilen
iki dolagimda da proje 6nerimiz igin ye ilke yetkili otoritelerinden teklif alinmamistir. Bu nedenle projenin
. ve Il. bilesenlerinin teknik yardim ile gerceklestiriimesi amaciyla ihale dokimanlarinin hazirlanmasi
calismalar devam etmektedir. Projenin Lisanslama ve Egitim Merkezi ile ilgili I1l. bilegeni ile ilgili calismalarin
baslayabilmesi icin gerekli sartin yerine getirilmesi calismalari ve bilgi islem kapasitesinin gelistiriimesine
yonelik IV, VV ve VI. bilesenlerinin gergeklestirimesi amaciyla ihale dokiimanlarinin hazirlanmasi galismalari
strdirtimektedir. Bu kapsamda ayrica, projelerin yénetilmesi ile izleme ve degerlendirme faaliyetlerinin
strdirtlmesi amaclyla, koordinasyonu Avrupa Birligi Genel Sekreterligi tarafindan saglanan calismalara
katkida bulunulmus ve toplantilara katiim saglanmistir. Ayrica, AB (iyeligine aday (lkelerin teknik destek
ihtiyaclarinin ve AB tarafindan saglanacak destek ve fonlarin kapsaminin uzun dénemli olarak belirlenmesi
amaciyla Avrupa Komisyonu tarafindan 2011 - 2013 yillarina iligkin olarak hazirlanmakta olan Gok Yill
Endikatif Planlama Belgesine (Multiannual Indicative Planning Document) Kurulumuz ihtiyaglar dikkate
alinarak katkida bulunulmustur.

Hollanda tarafindan sunulan Katilim Oncesi Programindan faydalanilarak, 2007 yilindan itibaren Hollanda
Finansal Piyasalar Otoritesi (Authority for Financial Markets - AFM) ile gesitli projeler gerceklestiriimektedir.
Bu kapsamda 2007-2008 doneminde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na uyumlu olarak
hazirlanan “borsa sirketlerine ait mali tablolarin revizyonunun etkin bicimde gerceklestiriimesi” ve “araci
kuruluglanin uzaktan gozetiminin gelistirilmesi” amacli projelerin tamamlanmasinin ardindan, 2009 yilinda
“piyasanin kétiye kullanimi-denetim” konulu proje calismalan sirdurtiimistir. Calismada piyasanin
kotlye kullanimi kapsaminda piyasa manipiilasyonu ve iceriden ogrenenlerin ticareti konularindaki
denetim calismalarinda hiz ve etkinligin artinimasi amaglanmaktadir. Bu bilesenle ilgili olarak Kurulumuz
nezdinde gerceklestirilen calisma toplantilarinin yani sira Eyliil 2009°da Proje calisma gruplarinin katilimiyla
AFM nezdinde galisma toplantilari diizenlenmistir. Proje biitcelerinin tamami Hollanda kaynaklarindan
saglanmaktadir.

Aynca kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda ise, aday Ulkelere AB mevzuatina uyum saglanmasi ve gerekli
idari alt yapinin kurulmast igin teknik yardim saglayan Avrupa Komisyonunun Geniglemeden Sorumlu Genel
Miidirligi altinda faaliyet gésteren Teknik Yardim Bilgi Paylasimi Ofisi (Technical Assistance Information
Exchange Office - TAIEX) ve Kurulumuzun isbirligi 2009 yilinda da devam etmistir. Ihtiyag duyulan alanlarda
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seminer/calisma toplantisi, calisma ziyareti ve uzman taleplerinde bulunulmasi ve kabul edilen taleplerin
gerceklestirilmesi zemininde yiiritiilen faaliyetler gergevesinde 2009 yilinin,

* Qcak ayinda Kurulumuz uzmanlannin katiimiyla “bagimsiz denetim firmalarinin kamu gézetimi’
konusunda Ingiltere’de bir calisma ziyareti,

* Nisan ayinda Frankurt ve Berlin'de “borsa sirketlerinde pay sahiplerinin haklar” konulu galisma ziyareti
ile “piyasanin kotlye kullanimi ve risk odakli denetim” konulu galistay,

* Haziran ayinda “borglanma araglarina iliskin kamuyu aydinlatma ve izahname yikimluliikleri” konulu
calistay,

e Temmuz ayinda “yatinm danismanligi faaliyeti ve yatinm tavsiyeleri” calistayi ile “gok tarafli iglem
sistemleri” konusunda seminer gerceklestirilmistir.

2010 yiinin Ocak ayinda ise, “ihtisas mahkemeleri” konusunda bir calistay, Subat ayinda “bagimsiz
denetim-kalite kontroli” calistayl, Mart ayinda Kurulumuz uzmanlarinin katiimiyla Viyana'da “risk odakli
denetim” konulu ¢alisma ziyareti, Nisan ayinda “tezgahUstu tiirev araglar” konusunda yabanci uzmanlarin
katiimiyla bir toplanti, Mayis ayinda ise “finansal piyasalarda tiiketici uyusmazliklarinin ¢dzimi” konusunda
bir calisma toplantisi gerceklestirilmistir.

Ayrica TAIEX den teknik yardim alinmasi amaclyla yeni teknik destek basvurularinda bulunulmugtur. TAIEX
ishirligi ile diizenlenen toplantilar sonucunda Kurulumuz sorumluluk alanina giren AB mevzuati ve farkli tiye
tlke uygulamalari hakkinda bilgi edinilmesi imkani saglanmaktadir.

AB fonlarindan saglanan kisa siireli teknik yardim galismalar kapsaminda ayrica, Avrupa Birligi Entegrasyon
Surecinin Desteklenmesi (Support Activities to Strengthen the European Integration Process - SEl) baglikli
finansman projesinden faydalaniimasi igin hazirlanan proje énerilerinden;

*  Sermayenin serbest dolagimi,
* Finansal Arag Piyasalan Direktifi,
» Borsaya kote sirketlerin 6zel durum aciklamalarina iliskin etkin denetim sistemi olusturulmasi,

konularina iliskin énerilerin gergeklestirimesi Avrupa Birligi Genel Sekreterligince olumlu kargilanmistir. Bu
cercevede, 2009 yili igerisinde s6z konusu galismalarin gerceklestiriimesine yénelik ihale dokiimanlarinin
hazirlanmasi calismalari Avrupa Birligi Genel Sekreterligi ve Merkezi Finans ve Ihale Birimi ile koordineli
olarak surdtrilmisttr. Ayrica, projeler kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan calisma toplantisi ve
calisma ziyaretlerine iliskin olarak ilgili uzmanlar ve AB (ye lkelerinde sermaye piyasalarinin diizenlenmesi
ve denetiminden sorumlu kurumlarla temaslar stirddriimustir.

5.10. ULUSLARARASI iLISKILER

Kiresellesen diinyada sermayenin giderek hareketlenmesi uluslararasi iligkilerin onemini artirmigtir. Bu
cercevede Kurulun faaliyetlerinden bir kismini yurt digi uygulamalardan ve tecriibelerden yararlaniimasi ile,
dizenleyici otoriteler arasindaki is birliginin gelistirilmesi olusturmaktadir.

Kurulumuzca, ilkelerarasi coklu ve ikili iligkilere biytk énem verilmektedir. Bu amagla, Kurulun dyesi
bulundugu uluslararasi kuruluslar, diger Ulkelerin sermaye piyasasi otoriteleri ve Kurulun faaliyet alaniyla
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ilgili diger yabanci kuruluglar (OECD, Diinya Ticaret Orgiitii, Diinya Bankasi, IMF gibi) ile lligkilerimizi
gelistirmekicin calismalar yapilmis, tiyesi bulundugumuz Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti
(International Organization of Securities Commissions, I0SCO) faaliyetlerine aktif katilim sadlanmistir.

Glndmizdebilgive bilginintransferi sermaye piyasalariningivenilirligiagisindan da bliytik onem tagimaktadir.
Dlnyada yasanan kiresellesme egilimine paralel olarak Kurulumuzda, yabanci ilkelerin sermaye piyasasi
otoriteleri ile igbirligi ve bilgi transferine iliskin mutabakat (Memorandum of Understanding) tesis etme
caligmalar stirddrdlmektedir.

5.10.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari f)rgiitii

|0SCO sermaye piyasalarindaki diizenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon ve ig birligi
saglamak, sermaye piyasalannin yasal ve kurumsal yapisina iligkin olarak ortak uluslararasi standartlar
olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi alig verisini olanakli kilmak amaciyla olusturduklar bir kurulustur. I0SCO,
mali piyasalarla ilgili diger uluslararasi kuruluslarla da is birligi halinde faaliyet gostermekte ve alanindaki en
etkin uluslararasi kurulus niteligini tagimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Gye oldugu I0SCO'nun faaliyetlerine katiimaktadir. Bu kapsamda Kurulumuz
asagidaki komite ve galisma grubu calismalarina aktif olarak istirak ederek I0SCO amag ve hedeflerinin
gerceklestirilmesi yontinde politika olusturulmasina katkida bulunmaktadir.

* Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

*  Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging Markets Committee)
*  (elismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu (EMC Advisory Board)
* Avrupa Bolge Komitesi (ERC- European Regional Committee)

*  Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Galisma Gruplan (EMC Working Groups)
e Uygulama Komitesi (Implementation Committee)

* izleme Grubu (Screening Group)

e (Gozetim Grubu (Monitoring Group)

I0SCO ile ilgili faaliyetlerin gerektirdigi calismalarin daha iyi ydrdtdlebilmesi amaciyla, 2002 yili Haziran
ayinda Kurulumuz bunyesinde olusturulan Uluslararasi lligkiler Grubu, bu alanda asadida yer alan konularda
gorevini stirdirmektedir:

» |0SCO biinyesinde faaliyet gosteren cesitli Komiteler, Calisma Gruplari ve I0SCO Genel Sekreterligi ile
iligkilerin yurittilmesi ve koordinasyonun saglanmasi,

* |10SCO EMC bunyesindeki Calisma Gruplarini ydnlendirici faaliyetlerde bulunulmasi ve calisma konular
ile proje onerileri geligtirilmesi,

*  Kurul iginde yapilan mevzuat ve diger ilgili calismalarda, I0SCO ilkeleri ve diger lke uygulamalarina
uygunluk acisindan degerlendirmelerde bulunulmasi,
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*  Kurulun, I0SCO biinyesinde yiirtilen calismalar ve sonuglari hakkinda bilgilendirilmesi.

Bu cergevede, Kurulun 2009 yili igerisinde 10SCO faaliyetlerine iliskin olarak yirtttiigi calismalar asagida
o0zetlenmektedir.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)
EMC binyesinde faaliyet gostermekte olan calisma gruplannin projelerine aktif olarak katilmaktadir.

EMC’nin Kasim 2009°da Biikres'te gerceklestirilen toplantisinda, Kurulumuz TezgahUstii Piyasalar ve Tiirev
Arag islemleri Calisma Grubu'nun Bagkani secilmis ve 2009 yili icerisinde iye iilkelere gonderilmek iizere
anket hazirliklan strdrilmistir. Aynca, Kurulumuz Menkul Kiymetlestirme Calisma Grubu'na Gye olmus
ve s0z konusu grubun anketi cevaplandinimigtir.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu (EMC Advisory Board)

Kurulumuz 3-6 Aralik 2007 de Dubai Finansal Hizmetler Otoritesi'nin ev sahipliginde gergeklestirilen I0SCO
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi toplantisi sirasinda, Komite biinyesinde faaliyet gosteren ve Komiteyi
yonlendirici fonksiyon dstlenmis bulunan “Danisma Kurulu” na (Advisory Board) iiye olarak segilmistir.

Sozkonusu Uyeligimiz cercevesinde Ekim ayinda Basel'de ve Kasim ayinda Biikres'te gerceklestirilen
toplantilara katiinmig; 10SCO Genel Sekreterligi Teknik Komite ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi
Baskani ve Calisma Gruplari baskanlariyla karsilikli goriis alisverisinde bulunma firsati yakalanmigtir.

Diger I0SCO Cahsmalan
Kurulun 2009 yilinda istirak etmis oldugu diger I0SCO calisma gruplari asagida yer almaktadir:

» Bagkanlar Komitesi: I0SCO Genel Kurulu niteligindeki Komitenin Haziran ayinda I0SCO Yillik Konferansi
sirasinda Tel Aviv'de gerceklestirilen toplantisina katiim saglanmistir.

* Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi: Kasim ayinda Bikres'te gerceklestirilen toplantisina katiim
sadlanmis, Tezgahisti Piyasalar ve Tlrev Araclar Islemleri Calisma Grubu'nun ¢alisma plani Gyelerin
bilgisine sunularak, galisma takvimi ve yontemi belirlenmistir.

*  Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danigma Kurulu: Ekim ayinda Basel'de gereklestirilen toplantiya
katiim saglanmistir. S6z konusu toplantida Kurulumuzun TezgahUstU Piyasalar ve Tirev Arag Islemleri
konulu calisma grubu bagkanligr icin girisimlerde bulunulmustur.

* Avrupa Bolge Komitesi: Mart ayinda Madrid'de ve Ekim ayinda Basel'de yapilan toplantilara katiim
saglanmistir. Toplantilarda Kurulumuzca yapilan son mevzuat degisiklikleri hakkinda bilgi verilmistir.
Ayrica, Avrupa Bélge Komitesi tyelerinden I0SCO ¢ok tarafl mutabakat zaptini heniiz imzalamayan
ulkelerle baglanti kurularak, tyelik bagvurusu yapmalari yoninde caligmalar yGratilimastar.

* Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Galisma Gruplarn: Haziran ayinda I0SCO Yillik Konferansi sirasinda
Tel Aviv'de ve Kasim ayinda Bikres'te gerceklestirilen toplantilarina katilim saglanmistir. Yil iginde soz
konusu galisma gruplaninca hazirlanan anketler yanitlanmis, yapilan toplantilarda Kurulumuz gortsleri
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iletilmistir. Ayrica 3 numarali Araci Kuruluglar Calisma Grubu'nun raporu Yillik Konferans sirasinda
Kurulumuza sunulmustur.

*  Uygulama Komitesi: Menkul Kiymet Diizenlemelerine iliskin 10SCO ilke ve Amaglarinin uygulanmasi,
degerlendirimesi ve gelistiriimesi gibi konularda faaliyet gdsteren Uygulama Komitesi'nin Mayis ayinda
Quebec'te, Ekim ayinda Basel'de ve Aralik ayinda Dubai'de yapilan toplantilarina istirak edilmistir. Bu
kapsamda, 10SCO ilkelerinin guincellenmesi calismalarina katkida bulunulmus, hazirlanan raporlara
gorus verilmistir.

e 10SCO Gok Tarafl Mutabakatiile ilgili izZleme Komitesi (Screening Group) ve Gézetim Grubu (Monitoring
Group): izleme Komitesi, bilgi paylagimi ve isbirligine yonelik I0SCO Gok Tarafli Mutabakatini imzalamak
talebiyle basvuruda bulunan diizenleyici kuruluslanin basvurulanini inceleyerek goris olusturmakla
gorevlidir. Bu kapsamda Grubun 2009 yilinda Nisan ayinda Krakow'da ve Aralik ayinda Washington
DC'de gerceklestirilen toplantilarina katiim saglanmistir. 2009 yili igerisinde basvuruda bulunan
ilkelerden bir tanesi Kurulumuzca incelenerek sonuglandinimistir. Gozetim Grubu ise 10SCO Cok
Tarafll Mutabakatinin uygulamasina iligkin gézetimin siirdirtiimesi ve gerekli degisikliklerin yapiimasi
ile gorevli olup, yil icerisinde bir kez, I0SCO Yillik Konferansi sirasinda toplanmaktadir. Haziran ayinda
gerceklesen soz konusu toplantiya Kurulumuzca da katiim saglanmuistir.

Aynca, Komite ve calisma gruplan tarafindan yiiritilmekte olan projelere iliskin olarak anketlerin
cevaplandinimasi ve taslak raporlar hakkinda goriis olusturulmasi gibi konularda ilgili dairelerin destegi
alinarak calismalara katki saglanmistir. Katiim saglanamayan toplantilar, génderilen rapor ve toplanti
tutanaklan araciligiyla takip edilmistir.

Kurulca ayrica, Kurul ici bilgi paylasim sistemi (intranet) vasitasiyla Kurul galisanlarinin I0SCO ¢alismalari
ve yayimlanan raporlar hakkinda bilgilendirilmesine yonelik calismalar yapiimaktadir.

Kurulumuz Personelinin I0SCO Nezdinde Secondee Olarak Gorevlendirilmesi

I0SCO’'nun Madrid/ispanya’da bulunan merkezinde, gelismekte olan piyasalar konusunda secondee
olarak gorev yapmak iizere Kurulumuz personelinin belilenmesi amaciyla Kurulumuzca uygulanacak
prosedir hususunda 2009 yili igerisinde calismalar baslatilmig, bu gercevede Kurulumuzdan 1 personel
|0SCO tarafindan secondee olarak segilerek, 1 yil stireyle I0SCO nezdinde gérev yapmak iizere Madrid'de
gorevlendirilmigtir.

5.10.2. Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) ile ilgili Calismalar
OECD Mali Piyasalar Komitesi

OECD biinyesinde gorev yapan Mali Piyasalar Komitesi (Committee on Financial Markets) her yil iki defa
(genellikle Mart ve Ekim aylarinda) diizenli olarak toplanarak, finans piyasalarina iligkin yapisal-kurumsal
diizenlemeler ve piyasa gelismeleri konularinda yapmis oldugu calismalar dye lkelere sunmaktadir. Bu
toplantilarda ye dlkeler arasinda fikir alis verisi yapilmasina olanak saglanmakta, sz konusu toplantilara
Kurulumuzca da istirak edilmektedir.

OECD Mali Piyasalar Komitesi kurum degil llke bazinda takip edilmektedir. Burada tlkemizdeki mali
piyasalardaki gelismeler aktarilip, OECD Uyesi Ulkelerdeki gelismeler hakkinda bilgi edinilmektedir.
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Mali Piyasalar Komitesi'nin 2009 yilinda Mart ayinda Tokyo'da yapilan toplantisina Kurulumuzca da katilim
saglanmistir.

OECD Kurumsal Yonetim Yonlendirme Grubu

Kurulumuz, OECD biinyesinde olusturulan OECD Kurumsal Yénetim Yénlendirme Grubu (OECD Corporate
Governance Steering Committee) calismalarina aktif katiim saglamaktadir. Grup, kurumsal yonetim
uygulamalarini gelistirme amagl calismalar yapmaktadir.

Kurumsal Yonetim Yonlendirme Grubu'nun 2009 yilinda Nisan ayinda Paris'te ve Aralik ayinda Dubai'de
yapilan toplantilarina Kurulumuzca da katiim saglanmistir. Ayrica calismalar cercevesinde hazirlanan rapor
ve anketlere Kurulumuzca da aktif olarak katilim saglanmaktadir.

OECD KOBI'ler ve Girigimcilik Galisma Grubu

OECD Sanayi, Inovasyon ve Girisimcilik Komitesi biinyesinde yer alan KOBI'ler ve Girisimcilik Calisma Grubu
KOBI'lerle ilgili calismalarin yiritilmesinde OECD dyesi tlkelerin goriis ve degerlendirmelerinin paylasiimasi
agisindan onemli katki saglamaktadir.

So6z konusu calisma grubunun Ekim ayinda Paris'te yapilan toplantisina Kurulumuzca da katilim
saglanmistir.

OECD Ulusal Esgiidiim Birimleri Toplantisi

Kurulumuzun Kurumsal Yonetim konusunda Ulusal esgiidim birimi olmasi nedeniyle, Kurulumuzun OECD
caligmalarini yakindan takibi ve kurumlar arasi esgtidim ve OECD'den ulke olarak en fazla yararlanma
imkanlarinin paylasiimasi agisindan 2009 yilinin Haziran ayinda Paris'te yapilan toplantiya Kurulumuzca
kathm saglanmigtir. Ayrnica, Kurumsal Yonetim Esglidim Raporu hazirlanarak Disisleri Bakanligina
iletilmigtir.

Kurulumuz Personelinin OECD Nezdinde Secondee Olarak Gorevlendirilmesi

OECD nezdinde secondee olarak bir yil stireyle gérev yapacak personelin belirlenmesi amaciyla Kurulumuz
adaylarinin segimi hususunda 2009 yili icerisinde ¢aligmalar baglatiimigtir.

5.10.3. Diinya Ticaret ﬁrgiitii (WTO) ve Hizmet Ticareti Genel Anlagsmasi (GATS)

Hizmet Ticareti Genel Anlagmasi (GATS-The General Agreement on Trade in Services) 1947 yilinda
imzalanan Tarifeler ve Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT) kapsaminda 1986—1994 yillarinda yapilan Uruguay
Gorusme Turunda GATT a dahil edilmis ve 1/1/1995 tarihinde resmi olarak faaliyete gegirilen Diinya Ticaret
Orgiitii (DTO) biinyesine aktanimistir. GATS hizmet ticaretini diizenleyen ilk cok tarafli anlasmadir. Tiirkiye
Cumhuriyeti 1994 GATS anlasmasina DTO kurucu iiyesi olarak imza atmis ve anlasma TBMM'de 25 Subat
1995'te onaylanmigtir.

GATS tiim hizmet alanlarinin serbest piyasaya agilmasi igin mevcut diizenlemeleri genisleten ve hukuki
islerlik kazandiran cok tarafli yatinm ve ticaret anlasmasidir.
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GATS kapsamindaki 11 temel kategori arasinda finansal, mali ve bankacilik hizmetleri de bulunmaktadr.
GATS'da, kurum bazinda degil, iilke bazinda temsil s6z konusu olmaktadir. Bu cergevede, DTO Mali Hizmetler
Komitesi calismalarina Kurulumuzca da istirak edilmekte olup, 2009 yili igerisinde de bu galismalar devam

etmistir.

Ayrica, Diinya Ticaret Orgiitii'niin hizmet miizakereleri kapsaminda, Tiirkiye ile Kérfez isbirligi Konseyi
arasinda ve Turkiye ile Guney Kore arasinda imzalanmasi planlanan ve Dig Ticaret Mistesarligimin
koordinasyonunda yurtilen Serbest Ticaret Anlagmalari calismalarina Kurulumuz faaliyet alan kapsaminda

Kurulumuzca da katilim saglanmistir.

5.10.4. ikili iliskiler ve imzalanan Mutabakat Zabitlari

2009 yilinda diger tlkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetim yetkisine sahip kuruluglarla is
birligi cercevesinde Mutabakat Zapti imzalanmasi igin baslatilan girigimler sirdurtimustur. Kurul tarafindan
simdiye kadar imzalanan ikili mutabakatlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.18. Kurulca imzalanan ikili Mutabakatlar

HM Treasury
ingiltere Financial Services Authority
London Stock Exchange
BAWe (Bafin)
Finansinspektionen
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
Commodity Futures Trading Commission

Avustralya Australian Securities and Investment Commission
Capital Markets Commission

Portekiz CMVM — Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

m Malta Stock Exchange

Malta Financial Services Center (Malta Financial Services Authority)
Albanian Securities Commission

Romanian National Securities Commission

Financial Supervision Commission

CROSEC - Croatian Securities Commission

MSEC - Securities and Exchange Commission

AFM - Netherlands Authority for Financial Markets

Securities Commission of the Federation of Bosnia and Herzegovina
Hersek Republic of Srpska Securities Commission

Dubai Financial Services Authority

Securities Commission of the Republic of Montenegro

Israel Securities Authority

Financial Supervision Commission

China Securities Regulatory Commission

Syrian Commission on Financial Markets and Securities
Federal Markets Financial Service of Russia

Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés Financiéres)

Tarih

Agustos 1999

Mayis 2000

Mayis 2000

Haziran 200

e

Haziran 2001
Haziran 2001
Haziran 2001

Ekim 200

—_

Ekim 2001
Haziran 2001
Nisan 2002
Eyliil 2003

Ekim 2003
Aralik 2004
Nisan 2005
Nisan 2005

Haziran 2005

Ekim 2005

Kasim 2005

Subat 2006
Subat 2006
Haziran 2006
Kasim 2006
Ocak 2008
Agustos 2009

Diger bazi ilke otoriteleriyle de Mutabakat Zapti imzalanmasi calismalar devam etmektedir.
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Ayrica, ilgili Ulkenin sermaye piyasalariyla kurulabilecek teknik ve yasal igbirligi imkanlarinin karsilikl olarak
degerlendirimesine yonelik girisimlerde bulunmak Gzere 2009 yili Nisan ayinda Baki'ye, Mayis ayinda
Saraybosna'ya ve Haziran ayinda Frankfurt'a resmi ziyaretler gerceklestirilmistir.

5.10.5. Diger Faaliyetler

Kurulumuzca sermaye piyasalarina yonelik giindemde olan konular ile mevcut piyasa kosullarinin
iyilestirilmesi ve gelistiriimesine iliskin yuriitllen ¢alismalar kapsaminda ihtiyag duyulan ya da AB mevzuat
uyum calismalarina katki saglayan alanlarda diizenlenen konferanslara katilim gergeklestirilmektedir.

Kurulumuz, yabanci sermaye piyasasi diizenleyici otoritelerinin zaman zaman organize ettikleri egitim
veya staj programlarina katilimi desteklemektedir. Bu gergevede, Kurulumuzca meslek personeline egitim
ve staj olanaklar saglamak izere, gelismis piyasalarin sermaye piyasasi otoriteleri ile isbirligi ve diyalog
calismalar yrutilmektedir.

Ayrica, IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslarn periyodik olarak yaptiklar galismalara katilim
sadlanmisgtir.

Ote yandan, Liksemburg'da faaliyet gosteren Mali Teknoloji Transferi Ajansi (ATTF) ile Kurulumuz
arasinda, Turkiye'nin Luksemburg buyiikelciligi araciligiyla yapilan gériismeler neticesinde ATTF tarafindan
Kurulumuza yatinm fonlan konusunda egitim verilmigtir.

Suriye ile Kurulumuz arasinda 2008 yilinda imzalanan mutabakat zapti cercevesinde, Suriye’den gelen bir
heyete Kurulumuzca egitim programi organize edilmistir.

5.11. LISANSLAMA FAALIYETLERI

Kurulumuzun Seri: VIII, No: 34 “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Iin Lisanslama ve Sicil Tutmaya
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig“i 11 Agustos 2001 tarihinde yayimlanarak yiirtrliige girmis ve 10 Eylil 2001
tarihli Kurul Bagkanligi Onayi ile Lisanslama ve Sicil Grubu olusturulmustur.

Lisanslama sinavlari ile amaclanan, sermaye piyasasi alaninda ihtisas personeli, yonetici, tiirev araglar
personeli, gayrimenkul degerleme uzmani, konut dederleme uzmani, kredi derecelendirme uzmani,
kurumsal yonetim derecelendirme uzmani, sermaye piyasasinda bagimsiz denetgi ve yonetici olarak
calisanlarin mesleki yeterliliklerinin, bilgi ve tecriibelerinin saptanarak lisans belgelerinin verilmesidir.

Kurulumuzca diizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yili Eylil ayinda yapiimistir.

Kurulumuzca; 2009yiliicinde, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Sinavi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
lleri Diizey Sinawi, Tiirev Araclar Sinavi, Gayrimenkul Degerleme Uzmanhgi Sinavi, Kredi Derecelendirme
Uzmanligr Sinavi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhi Sinavi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Sinavi ve Konut Degerleme Uzmanligi Sinavi olmak Gzere 8 gesit sinav yapilmigtir. Takas ve
operasyon sorumlulaninin lisans alabilmeleri icin, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Sinavinin
sadece “Takas ve Operasyon Islemleri” baglikli bélimiinden basanli olmalan, tiirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlularinin ise lisans alabilmeleri icin Turev Araglar Sinavinin sadece “Muhasebe, Takas ve
Operasyon Islemleri” baslikli boliimiinden basarili olmalan gereklidir. 30/5/2009 tarihli Tebli§ degisikligi ile
mevcut lisanslara ek olarak Temel Dizey Musteri Temsilciligi Lisansi, Ttirev Araglar Musteri Temsilciligi
Lisansi ve Tlrev Araglar Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisansi tanimlanmigtir.
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Konut Degerleme Uzmanld Sinavi ilk kez 2008 Ocak déneminde yapilmistir.

Lisanslama sinavlarinda basarili sayilmak igin sinav konularinin her birinden 100 tizerinden en az 60 alinmasi
ve alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 70 olmasi gerekmektedir.

2009 yilinda yapilan lisanslama sinavlan Ocak, Mayis ve Eyliil aylarinda olmak iizere 3 kez diizenlenmistir.
Her sinav déneminde lisanslama sinavlarina yonelik ayrintili bilgileri iceren Sinav Kilavuzu glincellenerek
Kurulumuz internet sitesinde adaylara duyurulmustur. Ayrica; sinavlarin konu ve alt konu bagliklari, oturum
tablosu, alt konu bagliklar bazinda sorulacak soru sayilan internet sitemizde yer alan “Lisanslama Sinavlar”
bashgi altinda agiklanmigtir.

2009 yilinda yapilan lisanslama sinavlari bagvurulan sinav tarihlerinden 2.5-3 ay nce Kurulumuz internet
sitesinden de ulasilabilen http://spk.anadolu.edu.tr Intemet adresi tzerinden alinmigtir. 2009 yilinda
lisanslama sinavlari; Ankara, Istanbul, Izmir, Adana, Antalya ve Bursa'da yapilmistir.
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Lisanslama sinavlarina kabul edilen adaylar sinav tarihinden bir ay 8nce intemet sitemizde ilan edilmis,
sinav sonuglari ise sinav tarihinden yaklasik ti¢ hafta sonra yine internet sitemizde agiklanmistir. Sonuglarin
aciklanacag! tarih sinav giris belgesinde belirtilmigtir.

2002 Eylal - 2004 Mayis donemlerinde Kurulumuzca diizenlenen lisanslama sinavlarindan en az birine
katilanlar “gecis sureci” olarak adlandinlan sirecten yararlanmaktadirlar. Gegis stireci 2010 yili Eyliil ayi sinav
sonuglarinin agiklandigi tarihte sona erecektir. Bu tarih itibariyle lisans almaya hak kazanamayanlar lisansa
konu alanlarda calisamayacaklardir. 2004 Mayis ayindan itibaren lisansi olmayan veya gecis doneminden
yararlanmamis kisilerin lisans gerektiren alanlarda géreve baslamalarina imkan verilmemektedir.

2002 Eylil - 2009 Eylal doneminde gerceklestirilen 22 sinavda 17,004 adet Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Temel Diizey Lisansi, 5,890 adet Sermaye Piyasas Faaliyetleri ileri Diizey Lisansl, 2,118 adet Tiirev Araglar
Lisansi, 974 adet Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisansi, 1,441 adet Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig
Lisansi, 338 adet Kredi Derecelendirme Uzmanligi Lisansi, 467 adet Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Uzmanligr Lisansi, 430 adet Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisansi ve 104 adet Konut Degerleme
Uzmanligi Lisansi olmak Gzere toplam 28,766 adet lisans belgesine hak kazanilmistir.

2007, 2008 ve 2009 yillarinda; Ocak, Mayis ve Eylil donemlerinde gerceklestirilen lisanslama sinavlarina
katilan kisi sayisi, sinavlarda hak kazanilan lisans sayisi ve sinavlarin basari oranlarina iliskin bilgiler yukardaki
tabloda yer almaktadir. Sermaye Piyasinda Bagimsiz Denetim Sinavi ilk kez 2007 yili Eylil doneminde,
Konut Dederleme Uzmanligi Sinavi ise ilk kez 2008 yili Ocak doneminde yapilmaya baslandidindan anilan
sinavlara iligkin veriler belirtilen sinav dénemlerinden itibaren verilmektedir.

5.12. BILGILENDIRME

Yatinmei basvurularina iliskin faaliyetler Kurumsal letisim Dairesi altinda faaliyet gésteren Bilgi Edinme
Birimi (BEB) tarafindan yerine getirilmektedir.

BEB'e gelen basvurular iki bolimde ele alinmakta olup, elektronik posta olarak kurulumuza iletilen sikayet
ve oneriler “Dilekge Hakkinin Kullaniimasina Dair Kanun” kapsaminda 30 gun igerisinde, bilgi edinme
basvurular ise “Bilgi Edinme Hakki Kanunu” gergevesinde 15 is giind iginde cevaplanmaktadir. 2007,
2008 ve 2009 yillarinda BEB'e gelen bagvurular hakkindaki 6zet bilgi asadida verilmektedir:

Tablo 5.20. Bilgi Edinme Birimi Faaliyetleri

Gelen Basvurular 2007 2008 2009

Sikayet, Goriis ve Oneriler 2,127 1,706 1,472
Bilgi Edinme Bagvurulari 1,145

T NI R

Yukarida verilen Tablodan da goriilecegi Uzere yillar itibariyle toplam bagvuru sayisi dismektedir. Toplam
basvuru sayisi 2007- 2009 yillar arasinda 3,031°den 2,294'e (%24.3 oraninda) diigmustir. Kurulumuzun
bu faaliyetleri ile yatinmecilarin bilgilendirilmesinin, yatinmeciya yonelik bir egitim olarak da degerlendiriimesi
miimkiin bulunmaktadir.
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5.13. BILGI SISTEMLERI VE TEKNOLOJIK ALT YAPI
CALISMALARI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kanunen yiikimlii bulundugu faaliyetleri daha etkin, hizli, giivenilir ve
uluslararasi standartlara uygun bir sekilde yapabilmesi amaciyla Bilgi Teknolojilerinden en Ust diizeyde
yararlanmasi icin gerekli bilgi sistemlerinin gelistiriimesi, isletilmesi, yonetilmesi ve glincellenmesi Bilgi
Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi‘nin gérevleri arasindadir.

Bilgi Islem, istatistik ve Enformasyon Dairesi'nin faaliyetlerini yerine getirirken gézettigi amaclar asag|
siralanmigtir:

e Kurul caliganlaninin dogru ve giincel bilgiye ulagsmasini saglayacak Bilgi Teknolojileri altyapisini
kurmak,

Kurul Bilgi Teknolojileri altyapisini devamli isler ve glincel bir yapida tutmak,

e Kurulun igleyisi ile ilgili tutarl bir veritabani olusturmak,

*  (36zetim ve denetim iglemlerinin daha verimli olabilmesi igin gerekli yaziim ve donanimi saglamak,
e Kamuyu aydinlatma kapsaminda dogdru ve giincel bilgiyi zamaninda sunmak,

* Sermaye piyasalarinda guvenli Bilgi Teknolojileri altyapilarinin olusturulmasi amaciyla bilgi giivenligine
iliskin calismalarda bulunmak,

» IMKB, IAB, VOBAS, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Olaganiistii Durum Merkezinin kurulmasinda
gerekli altyapiyr saglamak tizere rol almak,

e Sermaye piyasasi kurumlarinin bilgi sistemlerini incelemek.

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi'nin 2009 yili icinde gerceklestirilen faaliyetleri asagida
ozetlenmektedir.

5.13.1. Uygulama Gelistirme Calismalan

Uygulama Gelistirme Calismalan, Kurul personeline gorevlerini yerine getirirken destek olunmasi,
gereksinim duyulan bilgiye glvenli bir sekilde erigiimesinin sadlanmasi ve islerin daha hizli ve etkin
yapiimasi amaclaryla ydrutiilmektedir. Bu cercevede pek cok uygulama gelistiriimis ve kullanima
sunulmustur. Gelisen ve degisen gereksinimler cercevesinde yeni uygulamalar da gelistiriimektedir. 2009
yili igerisinde hem mevcut uygulamalarin iyilestirme ve bakim faaliyetleri yerine getirilmis, hem de yeni
uygulamalarin gelistirme calismalar devam etmistir. Asagida detaylar verilen uygulamalar Bilgi Islem,
Istatistik ve Enformasyon Dairesi tarafindan gelistirilen ve Kurul calismalarina destek amaciyla kullanima
sunulan baslica sistemlerdir. Bunlanin yani sira Kurumsal is ve iglemlerin yerine getirilmesinde yardimci
olmak amaciyla cesitli sistemler gelistirilmis ve kullanima sunulmustur. Tim uygulamalarin iyilestirme ve
bakim faaliyetleri de yine Bilgi islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi tarafindan yerine getirimektedir.
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Kurumsal Veri Yonetimi Platformu

Kurumsal Veri Yonetim Platformu (GozDeSis), Kurulumuzun kanunen yiikiimli oldugu gézetim ve denetim
faaliyetlerini daha hizli ve etkin bir bicimde yapmasina yardimci olmasi amaciyla hazirlanmig bir uygulama
yaziimidir. GozDeSis, Kurul meslek personelinin gozetim ve denetim faaliyetlerini yaparken ihtiyac duydugu
gerek Kurul disi, gerekse Kurul kaynakl bilgileri bilgisayar ortaminda isler, saklar ve rapor olarak kullanicrya
sunar.

G6zDeSis uygulama yazilimi Kurulun ilgi alanina giren tiizel ve gercek kisilerin temel bilgilerini, Kurula
yaptiklarn bagvurular ve bunlanin sonuglarini, bunlara iliskin denetleme raporlarini, aract kuruluglarin, yatinm
fonlan ve yatinm ortakliklarinin, bagimsiz denetleme sirketlerinin, portfdy yonetim sirketlerinin ortaklik
yapisini, istirak bilgilerini, halka agiima bilgilerini veri tabaninda saklar ve tzerinde cesitli islemler yaparak
rapor haline getirir. Kurul tarafindan verilen islem yasagi ve idari para cezalar ile ilgili bilgiler yine bu
sistem aracilig ile veritabanina girilmekte ve Kurul internet sitesinde anlik olarak yayinlanmaktadir. Bahsi
gegen tiim bilgiler sisteme Kurul calisanlan tarafindan giriimektedir. 2009 yili igerisinde bir yandan mevcut
GozDeSis uygulama yaziimina gerekli bakim ve destek verilirken bir yandan da bu sistemin yerini alacak ve
yeni ortaya cikan gereksinimlere gore tasarlanmig sistemin gelistiriime calismalari yerine getirilmistir.

Denetim Destek Platformu

IMKB'de gerceklesen emirler ile araci kuruluglardan alinan islem dagrtim listelerinin eslenmesi ve Borsa
Islem Defteriile Takasbank tarafindan olusturulan miisteri sicil bilgilerinin eslestiriimesi amaciyla hazirlanmig
bir yaziimdir. Bu uygulama ile hem musteri numarasi vasitasiyla hem de islem dagitim listelerini kullanarak
esleme yapabilmektedir. Yazilim, Kurulumuz uzmanlar tarafindan 6zellikle manipilasyon incelemelerinde
yogun olarak kullanilmaktadir.

Yatinm Fonlan ve Ortakliklan Giinliik Takip Sistemi (FonOrt)

Yatinm Fonlart ve Ortakliklan Ginliik Takip Sistemi (FonOrt) temel olarak yatinm fonlarinin, yatinm
ortakliklarinin ve bireysel emeklilik fonlarinin portfoylerinde yer alan varliklarinin Takasbanktaki mevcudiyetini
takip ve bu varliklann dogru degerlenip degerlenmedigini kontrol etmek amaciyla gelistiriimistir. Bu
cercevede ilgili sirketlerin giinliik bilgileri Takasbank'tan otomatik olarak sisteme alinmakta ve ilgili very
tabanina kaydedilmektedir. FonOrt yardimiyla yatinm fonlar ve yatinm ortakliklarina iliskin veriler ok
boyutlu olarak raporlanabilmektedir. Sistem bu yapisi ile su anda yatinm fonlar konusunda ¢ok biyuk bir
veri kiimesine sahip olup detayli raporlar ve analizlere imkan tanimaktadir. FonOrt uygulamasi kullanilarak
Yatinm Fon ve Ortakliklanna iliskin veriler Kurul internet sitesinde yayinlanmaktadir. Programin verileri
tamamen dis kaynaklidir.

Sirketler Platformu

Sirketler Platformu, halka acik sirketlere iliskin calismalarda kullanilmak Uzere tasarlanmig bir is akis ve
veri yonetim sistemidir. Dokiiman ve evrak yonetim sistemleriyle entegre olan sistem islerin takibini
kolaylastirmak, tutarli bir veri tabani olusturmak ve hazirlanan uzman raporu ve benzeri dokiimanlarin
bir boliminiin sistem tarafindan otomatik olarak yazilmasini saglamak, hazirlanan dokiimanlari system
tarafindan 6nceden tanimli sablonlara uygun hale getirmek, tretilen her tir dokiimani paylasima agmak ve
basvurulanin is akigi stirecinde tikaniklik meydana gelen noktalarini tespit etmek amaciyla gelistirilmistir.
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Bu sistem kapsaminda, halka agik sirketlerce yapilan tim bagvurular, bunlarin gectigi asamalar, sonuglar,
incelemeler sirasinda yazilan her turlii belge, iliskide bulunulan tim gergek ve ttizel kisiler ve bunlarin kimlik
bilgileri ortak bir veri tabaninda tutulmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Platformu

Sermaye Yeterliligi Platformu (Seryet), araci kuruluslarin, portfdy yonetim sirketlerinin ve bankalarin mali
yapilarini gtiglendirmeye yonelik bir sistem olarak dusuntimstr.

Sermaye Yeterliligi Platformu temel olarak kurumlann mali durumlarini gosteren bir sistemdir. Amag
kurumlarin Kurulumuz tarafindan teblig edilen kistaslara uymalarini, mali yapilarinin giiclendirilerek risk
pozisyonlarinin azaltiimasini ve béylece yatinmcilarin daha guvenli bir kurumla calismalanni saglamaktir.
Kurumlar tarafindan Kurulumuza gonderilen tablolar tizerinde yapilan ¢alismalar sonucunda Gretilen raporlar
ilgili Dairelerin denetim ve izleme calismalarinda énemli bir yer tutmaktadir.

SPK Haber Analiz Sistemi

SPK Haber Analiz Sistemi ile Kurulumuzu ilgilendiren konularin internet Gzerinden sistematik bir sekilde
takip edilmesi ve elde edilen bilgilerin Kurulun denetim faaliyetlerinde kullaniimasi amaclanmaktadir. Bu
kapsamda, gerek gazetelerin internet sayfalan gerekse sadece internet lzerinden yayin yapmakta olan
haber ve borsa siteleri hazirlanan yazilim ile sistematik olarak incelenmektedir. Belirlenmis olan anahtar
kelimelerinilgiliinternet sayfalarinda bulunmasi durumunda bu sayfalar sisteme kaydedilerek ilgili uzmanlara
hazirlanan bir yaziim ile inceleme imkani sunulmaktadir.

Is Takip Sistemleri

Is Takip sistemleri, Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal
Yatinmeilar Dairesi, Hukuk Isleri Dairesi, idari ve Mali Isler Dairesi ve Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon
Dairesiicin, islerin ve evraklarin paylagimiile bunlarin gegirdidi sireclerin elektronik olarak takibinin yapilmasi
amaciyla gelistirilmigtir. Bu sistem ile, her calisanin tzerindeki is yikd, belli bir zaman araliginda bitirdigi
isler ve devam eden islerin hangi asamada oldugu elektronik olarak takip edilebilmekte, raporlanmakta ve
Daire iginde islerin paylastinimasi esnasinda bu kriterler goz ontine alinabilmektedir.

Dava Takip Sistemi

Hukuk lsleri Dairesinin takibini yaptigi Ceza, iflas, Hukuk, Idari Davalar ve idari Para Cezasina itiraz dava
dosyalar ile ilgili bilgilerin saklanmasi ve bu bilgiler iizerinde arama ve raporlama yapilabilmesi amaciyla
gelistirilmig bir uygulamadir.

Gozetim Platformu

Kurulumuz ile IMKB tarafindan ortaklasa yiiriitilen Gézetim Platformunun amaci IMKB hisse senedi
piyasasinin gercek zamanli olarak izlenmesi ve normal disi durumlarin tespit ediimesidir.
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Bu kapsamda gelistirilen Gozetim Platformunun uyan modiilii, IMKB hisse senedi piyasasindaki emir ve
islem bilgilerini gercek zamanl olarak isleyen 32 adet uyarndan olugmaktadir. Analiz modili ise uyar
sonrasi inceleme yapilmasina olanak taniyan, énceden tanimlanmig ve grafiklerle desteklenen 300°'den
fazla analizi igermektedir.

Gozetim Platformu sayesinde hisse senedi piyasasinin daha etkin ve hizli gézetimi ve denetiminin yapilmasi
planlanmaktadir. Bu cercevede; buglne kadar uygulanmamig uyari ve analizlerin uygulanma imkani
bulunacak, daha ok bilgiye hizli erisim, detayli analizler yapma imkani, grafik 6zellikler sayesinde gorselligin
artinlmasi, rapor ve uyari takibinde etkinlik, uzmanlarin uyari ve sinyal tanimlayabilmesi ve gruplayabilmesi,
hisse bazinda parametre tanimlama, raporlarda detayli ve anlasilir dokiimantasyon saglanmig olacaktir.
Piyasa giiveninin artinimasi ise proje kapsaminda hedeflenen en biiylik kazanimdir.

Gozetim Platformu calismalanina Mayis 2001'de baslanmistir. Projenin SPK-IMKB biinyesinde 6z kaynaklar
kullanilarak gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sistemin analiz, tasanm, kodlama ve test calismalari
bitirilmistir. Sistem 2008 yili sonu itibariyle gercek zamanli kullanima agilmistir. Sistemin iyilestirme ve
bakim calismalari 2009 yilinda devam etmistir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurulumuz-IMKB-TUBITAK UZAY tarafindan ortaklasa vyurttilen Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
(KAP) amaci, elektronik imza teknolojisi kullanilarak platform kapsamindaki anonim ortakliklara ve araci
kuruluglara ait finansal tablo, dzel durum agiklamalar ve diger bildirimlerin internet iizerinden giivenli bir
sekilde toplanmasidir.

Finansal tablo, 6zel durum agiklamalari ile diger bildirimlerin izleme ve yonetim islevinin hatasiz ve verimli,
kamuyu aydinlatma islevinin en hizli, en etkin, en givenli ve en distk maliyetle yapilabilmesi; Kurulumuzun
gozetim faaliyetlerine destek olunmasi; projenin kapsamindadir.

Bu proje ile, gerek finansal tablo bildirimleri gerekse 6zel durum aciklamalari ve diger bildirimlerin kamuya,
tim kesimlerin erisebilecedi noktalarda es zamanli agiklanmasi sadlanmis; sermaye piyasasi kurum,
kurulug ve sirketlerinde giivenli ortamda veri iletigimine yénelik alt yapi kurulmus olacaktrr. Iki asamada
yapiimasi planlanan projenin birinci agamasi Kasim 1999°da baslamis ve Agustos 2001°de tamamlanmistir.
Birinci agamanin ilgili tim sirketlere yayginlastinimasinin ve tim bildirim tiplerinin sisteme girilmesinin
Ongorlldiigu ikinci asama ise Eylil 2002'de baslamis ve projenin kesin kabuli Ocak 2007°de yapilmigtir.
Proje dahilindeki sirketler 1 Haziran 2004 tarihi itibariyle sisteme bildirim gondermeye baslamiglardir.

7 Mart 2008 tarih ve 295 sayili Kurul Kararina gore; KAP'in tiim unsurlariyla IMKB tarafindan yiiriitiilmesine;
KAP devreye alindiktan veya IMKB'de KAP ile ilgili birim kurulduktan sonra SPK-KAP Proje Yonetim Grubu'nun
gbrevinin son bulmasina; TUBITAK ile yapilacak olan islemlerde (yazismalar da dahil) IMKB'nin yetkili ve
gbrevli kilinmasina; bundan sonra yapilacak olan protokol ve sézlesmelerde IMKB'nin taraf olmasina karar
verilmistir. Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda Imzalanarak Kamuyu Aydinlatma Platformuna
Gonderilmesine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: VIII, No: 61) ile elektronik imza teknolojisi kullanilarak
KAP kapsamindaki anonim ortakliklara ve araci kuruluslara ait finansal tablo, 6zel durum agiklamalar ve diger
bildirimlerin internet iizerinden giivenli bir sekilde toplanmasi diizenlenmistir (30/5/2009 tarih ve 27243 sayili
Resmi Gazete). 24/12/2009 tarih ve 37/1147 sayil Kurul Karari ile Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik
Ortamda imzalanarak Kamuyu Aydinlatma Platformuna Génderilmesine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri:
VIII, No: 61) ile belirlenen Gegis Déneminin 31/12/2009 tarihi itibariyle sonlandinimasi ve 1/1/2010 tarihinden
itibaren KAP kapsamindaki bildirimlerin sadece KAP"a gonderilmesine karar verilmistir.

&
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Uzaktan Veri Alim Projesi

Uzaktan Veri Alim Projesi, 2006 yilinin son ceyreginde baslatilan bir yaziim projesidir. Amag, Kurul'un
ilgili kuruluslar ve sirketlerle olan veri aligverisini daha verimli hale getirmek ve Kurul galisanlar tzerindeki
operasyonel ig yiikiini azaltmaktir. Mevcut sisteme gore, sermaye piyasasi kuruluslannin Kurul tarafindan
takip edilmesi ve Kurul veritabanlarinda saklanmasi gereken verileri, Kurul ¢aliganlan tarafindan sisteme
girilmektedir. Bu igslem Kurul calisanlarinin i ytikinG artirmaktadir. Bu problemi ¢ozebilmek amaciyla
tasarlanan proje ile, bilginin sahibi tarafindan sisteme girilmesi, sorumlulugun bilginin sahibine verilmesi,
bdylece Kurul galisanlarininis ylkiintn azaltiimasi ve islemlerin etkinliginin artinimasi hedeflenmistir. Sistem
2008 yilinda kullamnima agilmigtir. Sistemle ilgili iyilestirme ve bakim ¢alismalar devam etmektedir.

Evrak ve is Takip Sistemi

Evrak ve Is Takip Sistemi, Kurul'da parcali halde kullanimda olan Is Takip sistemlerini birlestirmek,
tamamen butinlesik bir yapiya kavusturmak ve Kurul'un tim daire ve birimlerinde yayginlastirmak
amaclyla baslatiimistir. Bu proje ile, hem onceden herhangi bir evrak ve is takip sistemi kullanmamis,
dolayisiyla evrak ve islerini sadece kagit ortaminda takip eden birimlerin evrak ve is takipleri elektronik
ortama gegirilmis olacak, hem de tiim Kurul genelinde herhangi bir zamanda, herhangi bir evragin/isin
hangi uzman izerinde, ne asamada oldugu ve hangi asamalardan gectigi kolaylikla izlenebilecektir. Ayrica
bir isin yapilmasi sirasinda (retilen dokiimanlar da merkezi olarak saklanacak ve gerektiginde yetkili kisiler
tarafindan kolaylikla erisilebilecektir.

Sermaye Yeterliligi e-imza Sistemi

Sermaye Yeterliligi tablolarinin internet lzerinden elektronik imzali olarak alinmasi, bdylece giivenligin
artinlmasi amaciyla yeni bir projeye baslanmistir. Bu sayede, mevcut durumda Kurulumuza posta yoluyla
da gonderilen ve Kurulumuzda arsiv yiikii olusturan soz konusu tablolarin elektronik imzali olarak alinmasi
ve kagit trafiginin ortadan kaldinlmasi hedeflenmektedir. Projenin gelistirme galismalari 2009 yili igerisinde
devam etmistir.

Yeni Kurumsal Sistem

Yeni Kurumsal Sistem, 2000 yilindan beri kullanimda olan Kurumsal Veri Yonetim Sistemini (Gézdesis) yeni
teknolojik imkanlar ve degisen talepler cercevesinde yenilemek amaciyla baslatilan bir projedir. Bu projede
Gozdesis Sistemini kullanicisi olan daire/birim bazinda ele alip, yeni gereksinimlere gore tasarlamak ve
altyapiyr da tamamen yenilemek amaglanmigtir. 2009 yili igerisinde Kurumsal Yatinmcilar Dairesi‘nin
sistemini yenileme galigmalar strmustdr.

5.13.2. Donanim ve Ag Altyapisi Calismalan

Kurulumuz gereksinimleri gercevesinde, mevcut altyapinin sirekli isler, giincel, verimli, giivenilir ve
giivenli halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel siirekliligi icin bir zorunluluktur. Bilgi islem, Istatistik ve
Enformasyon Dairesi biinyesinde yer alan Sistem ve Ag Grubu ile Destek Hizmetleri Grubunun faaliyetleri,
altyapi islerliginin devamliidini ve etkinligini saglamaya yoneliktir. Bu kapsamda diizenli olarak yiiritilen
calismalar ile Kurulumuz altyapisi izlenmekte, gerekli goriilen iyilestirmeler gerek donanim anlaminda

@



SERMAYE PiYASASI KURULU

FAALIYET RAPORU 2009

gerekse yazilm anlaminda gerceklestiriimekte ve olusan sorunlara miidahale edilmektedir. Ayrica yeni
olusan intiyaclarin karsilanmasi ve hizla gelisen teknolojinin takibine devam edilmesi amaciyla yeni system
kurulum ve gelistirme calismalan da gruplanin faaliyetleri arasinda énemli yer tutmaktadir. 2009 yili
icerisinde belirtilen calismalara devam edilmigtir.

Acik Kaynak Kodlu Sistemlere Gegis

Kurulumuzda mevcut bilgi sistemlerinin daha givenli, Greticiden bagimsiz ve disik maliyetle hizmet
verebilmesi igin agik kaynak kodlu yaziimlarin kullanilmasi hususunda calismalar yapilmistir. Bu kapsamda
oncelikli olarak yaziim gelistirme ortamlar ve uygulama sunuculannin acik kaynak kodlu sistemlere
gecisi gergeklestirilmistir. Hali hazirda 7 adet sunucuda acik kaynak kodlu igletim sistemi tercih edilmis
olup, bu sistemler araciligiyla Kurul bilisim hizmetlerinin yiritilmesi saglanmaktadir. Gegis calismasi
mevcut sistemlere uygun acik kaynakli alternatiflerin arastinimasi, test calismalar sonucu yeterliliklerinin
degerlendirimesi ve kullanima alinmasi agsamalariyla 2009 yili igerisinde strdrilmastir.

Giivenlik Testi

Kurulumuz bilgi sistemlerinde yer alan kritik ve gizli bilgilerin giivenligini saglamaya yonelik olarak Sizma
Testleri gerceklestirilmistir. Gerceklestirilen testler vasitasiyla kritik bilgilere yetkisiz erisime imkan
verebilecek giivenlik zaafiyetleri tespit edilerek raporlanmis, bu zaafiyetlerin giderilmesi yoniinde nlemler
uygulamaya konulmustur.

Kriz Yonetimi

Is stirekliligi, kurumlann kritik is fonksiyonlarnin herhangi bir kesinti veya felaket durumunda siirekliligini
saglayan bir metodolojidir. Is stirekliligi planinin iki temel bileseni “Acil Durum Plani” ve “Felaket Kurtarma
Plani” dir. Acil durum plani organizasyonun tiim islevsel alanlarini kapsamaktadir. Felaket kurtarma plani
ise bilgi teknolojileri ile ilgili bir fonksiyondur. Kriz Yénetimi Kapsaminda 28/12/2007 tarih ve 47/1300
sayili Kurul Karan cercevesinde is surekliligi planinin iki temel bileseninden biri olan felaket kurtarma
plani hakkindaki galismalara baglanmistir. S6z konusu felaket kurtarma plani, bir felaket veya aksaklik
durumunda tehlikeye agik durumda olan ve hayati 6nem tagsiyan, bilgi teknolojisi ve iletisim agi ile ilgili
yapiimasi gereken faaliyetleri kapsayacak sekilde hazirlanmaktadir. Diger taraftan, Sermaye Piyasalarinda
olasi felaket ve/veya aksakliklarin etkilerini en aza indirgemek amaciyla IMKB, Takasbank, MKK, VOBAS,
IAB ve TSPAKB'yi kapsayan bir calisma baslatilmis olup, bir olaganiistii durum karsisinda anilan kurumlarin
asgari olclide zaman ve operasyanel siireklilik kaybina ugrayacak sekilde, herhangi bir bilgi kaybr olmaksizin
tekrar ayada kalkabilmeleri igin Kurulumuz bunyesinde yer alan “Olagantsti Durum Merkezi“nin (ODM)
altyapi calismalar tamamlanmistir. Bu merkezin kullanimina iliskin hususlar belirlenerek ilgili kurumlara
duyurulmustur. Bu kapsamda, IMKB, IAB, VOBAS, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Bilgi Sistemleri
konusundaki bilgilerinin ODM'de toplanarak yedeklenmesi amaclanmaktadir. S6z konusu kurumlar
yedekleyecekleri bilginin kapsamina ve yedekleme diizeyine kendileri karar vermektedirler.

Mevcut durum itibari ile, MKK, TAKASBANK ve IMKB gerekli sistemlerini getirmis ve kurulumlanini
yapmistir. Ayrica IMKB'ye ait yedekler periyodik olarak manyetik ortamda (teyp, kartus vb.) Kurulumuz
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Ankara Merkez Binasindaki uygun ozelliklere sahip kasada saklanmaktadir. Sermaye piyasalarinda
olasi felaket ve/veya aksakliklarin etkilerini en aza indirgemek amaciyla yiritilen ve Sermaye Piyasasi
Kuruluglarini kapsayan ¢alisma devam etmektedir.

5.13.3. internet Platformu

Kurulumuz internet sitesinde, Kurulumuzun Tiirk Sermaye Piyasalarina iliskin yiiriitmekte oldugu faaliyetler
ile kamuyu bilgilendirme amagli konular yayinlanmaktadir. Bu sitenin Tiirkgesine http://www.spk.gov.tr
adresinden, ingilizcesine ise http://www.cmb.gov.tr adresinden ulagilabilmektedir. Tirkge olan site ayrica
sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurum veya kurulusglanin veri aktanmi icin de kullanilmaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Internet sitesi asagidaki konulari igermektedir:

e Sermaye Piyasasi Mevzuati,

»  Sermaye piyasas! duyurulan (haftalik biiltenler, tebligler, tebli§ taslaklari, basin duyurulari, seminer,
konferans, calistay duyurular, genel duyurular),

e Sermaye Piyasasi ilgili Kurum ve Kuruluslar, Kurumlar ve Sirketler (IMKB, istanbul Altin Borsasl, Vadeli
Islemler ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi, TAKASBANK, Merkezi Kayit Kurulusu, Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Araci Kuruluslar Birligi, halka acik sirketler, araci kurumlar, bankalar, vadeli islemler aracilik
sirketleri, yatinm fonlari, yatinm ortakliklan, portfdy yonetim sirketleri, bagimsiz denetim kuruluslar,
derecelendirme kuruluglan, gayrimenkul degerleme sirketleri),

o [statistikler (istatistiksel veriler, aylik istatistik blteni, Uluslararasi Ekonomik ve Finansal Gostergeler)

* Yasaklilar & Tedbirler (islem yasaklilar listesi, imza yetkisi kaldirlan kisiler, idari para cezalar, hisse
senetlerine getirilen tedbirler),

e Yatinmcilar kdsesi (yatinmcilari bilgilendirme amagh konular),

* Bilgi Edinme Basvurusu

*  Goriis, Oneri ve Sikayet Bildirimi

* Yayinlar (beklenti anketleri, faaliyet raporlar, arastirma raporlan),
* lgili diger sitelerin (yurtici ve yurtdisi) internet adresleri,

* Yatinm fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, Kurumsal internet sitesinde yer alan tiyelik sistemi araciligi ile, yenilenen haftalik biilten,
aylik istatistik bulteni ile yeni duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler iyelere elektronik posta araciligiyla
aninda iletilmektedir.

5.13.4. Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi

Sermaye piyasasinin gtiven, agiklik ve kararliik iginde calismasini, yatinmcilarin hak ve yararlarinin
korunmasini sadlamak igin Kurulumuzun bilgi varliklarina zamaninda, eksiksiz, dogru ve kesintisiz bicimde
ulasmas! biylk 6nem tagimaktadir. Bilginin gizliligi, butiinligu ve gerektigi zamanda hazir ve hizmette
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olmast Kurulun hizmet kalitesi ve profesyonel imajtile dogrudan ilgilidir. Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon
Dairesi yonetimi bilgi guvenliginin sahip oldugu yasamsal énemin bilincinde olarak bilgi teknolojileri
hizmetleri kapsaminda ISO/IEC 27001 standardina uygun Bilgi Givenligi Yonetim Sistemi'ni kurup Tirk
Standartlan Enstitisi tarafindan belgelendirmistir. Ayrica sistemin islerligini saglamak ve gozetim ile
denetim islevlerini yuriitmek icin Bilgi Giivenligi Forumu olusturulmustur. Bilgi Givenligi Yonetim Sistemi,
Kurulun bilgi varliklarini bilingli ve sistematik olarak korumasi ve yénetmesi amaciyla hayata gecirilmistir.
Bilgi Givenligi Yonetim Sistemi ile Kurulun sahip oldugu bilgi varliklarinin izinsiz erigsime karsi korunmasi,
bilginin gizliliginin sadlanmasi, bilginin yetkisiz kisilere kasten veya dikkatsizlik sonucu verilmemesi, bilginin
biitlnliguniin saglanmasi ve gereksinim duyuldugunda bilgiye yetkili kullanicilanin erisebilmesi, konusunda
farkindalik olusturulmaktadir.

5.13.5. Avrupa Birligi Destekli Projeler

Kurulumuz calismalarinda Avrupa Birligi fonlarindan yararlanmak amaciyla 2004 yili igerisinde danismanlik
hizmetialinmig ve Dairemiz biinyesinde hazirlanan (ig proje igin sartname hazirliklari yapilmistir. Bu cercevede
“Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kapasitesinin Gelistirilmesi igin Teknik Yardim” isimli projeye 2006 Aralik
ayinda baslanmistir. Bu proje ile Kurulumuzun teknik altyapisinin gelistirilmesi hedeflenmektedir. 2007'nin
dciincti ceyredinde proje tamamlanmistir. Projede (¢ adet fizibilite calismasi yapiimistir. Elde edilen
bilgiler 1s1§ginda fizibilite calismasi yapilan projelerin gergeklestiriimesi amaciyla yeniden Avrupa Birligi'ne
basvuruda bulunulmus ve 6n kabul alinan bu g proje, Kurulumuz eslestirme projesi ile birlestirilmistir. Bu
projelerle ilgili olarak 2009 yilinda sartname (Terms of Reference) hazirlama galismalar yiritiimustur.
Anilan projelerin kisa agiklamalar asagidaki bolimlerde verilmektedir.

Stratejik Bilgi Sistemi Plani

Bu proje ile, Kurulumuzun 6numizdeki Gc yil icindeki Bilgi Teknolojileri stratejisi belirlenmistir. Plan
kapsaminda Kurul'un Bilgi Teknolojilerine yonelik vizyonu kararlastinimis, buna uygun olarak Bilgi Islem,
Istatistik ve Enformasyon Dairesinin yatinm ihtiyaclan insan kaynagi, yaziim, donanim ve egitim bazinda
tespit edilmistir. Plan kapsaminda Sermaye Piyasasi kurum ve kuruluslari ile ilgili olan sirecler gézden
gecirilmis ve gelecek yillardaki bilisim operasyonlarinin koordinasyonu ele alinmistir. Projenin amaci bilgi
teknolojilerinin Kurulumuzun tiim is alanlarinda en uygun ve verimli bigimde kullaniimasini desteklemektir.

lleri Gozetim Projesi

Bir dnceki projemiz olan “Gozetim Platformu”na ek olarak, bu projede normal digi durumlarin daha ileri
tekniklerle incelenmesi ve gozetim kapasitesinin artinlmasi hedeflenmektedir. Projenin fizibilite calismasi
tamamlanmistir.

Elektronik Kayit ve Veri Toplama Projesi

Bu projenin temel amaci, Kurulumuzun cesitli sekillerde iletisimde bulundugu sermaye piyasalarinda
faaliyet gosteren sirketlerin Kurul ile olan bilgi aligverisini elektronik imza teknolojisini kullanarak internet
tizerinden yapmasidir. Projenin fizibilite ¢alismasi tamamlanmigtir.
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Bilgi Teknolojisi Denetim Kapasitesinin Giiglendirilmesi

Sermaye piyasasi kurum ve kuruluglaninin bilgi sistemlerinin denetlenmesi stirecine iliskin mevzuat
hazirlama calismalarina teknik destek almak amaciyla “Technical Assistance for Strengthening the Audit
Capacity of The Capital Markets Board of Turkey” isimli proje ile Avrupa Birligi fonlarina bagvuru yapilmig
ve bu calisma Kurulumuz igin bagvurusu yapilan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Glglendirilmesi” baslikl
projenin eslestirme bilesenine eklenmistir. Konuyla ilgili 2009 yili icerisinde yapilan eslestirme ihalelerine
teklif gelmemistir.
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