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KURUL BASKANININ MESAJI

Sermaye Piyasasi Kurulu piyasalarin dizenlenmesi ve
denetlenmesi ile ilgili gorevlerinin yani sira, kuruldugu
1982 yilindan itibaren surekli olarak  piyasalarin
gelistiriimesi, yeni araglar ve kurumlarla zenginlegtirimesi
igin de galismaktadir.

Son doénemde kiresel dlzeyde yasanan finansal kriz
nedeniyle butlin dinyada kinlganliklar azalticr dizenleme
ve uygulamalarin yogunluk kazandigr gortimektedir. Bu
cercevede, hem sistemik riskin - azaltimasina yonelik
calismalarin, hem de ekonomide sermaye piyasalarnnin
agirhginin saglikli bir sekilde artmasinin énemi daha da
belirginlesmektedir.

Kamuoyunda “Foreks” olarak bilinen kaldiragl alim satim
islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yapilan degisiklikle
yeni bir sermaye piyasasi faaliyeti haline getirilmis, bu
suretle faaliyete iliskin ilke ve esaslar belirlenerek, foreks
piyasasinin saglikli bir sekilde gelismesini tesis edecek
gozetim ve denetim mekanizmalari olugturulmustur.

Sermaye piyasalarindaki en 6nemli kurumlardan biri de
bilindigi gibi kurumsal yatinmeilardir. Piyasamizda en
blyuk agiriga sahip kurumsal yatnmeilardan biri olan
yatinm fonlan ile ilgili olarak da gesitli duzenlemeler
yapilmistir. Yeni fon tirleri yaratilmis, yatinm fonlarinin
performanslannin— artinlmasi ve ~ yatinm  fonlarinin
kamuyu aydinlatma yOkamltltkleri - konusunda  yeni
tedbirler alinmistir. Bir diger kurumsal yatinmer olan
gayrimenkul yatinm ortakliklarinin; portfoylerinde yer alan
gayrimenkuller ile ilgili her turli bilginin finansal raporlar
araciigyla daha basit ve anlasilir sekilde yatinmcilara
sunmasi,  halka arzlannin tesvik edilmesi saglanmistir.
Ayrica, portfdy yonetim sirketlerinin - yatinm fonu katiima
paylarinin alim satimina aracilik edebilmelerine imkan
saglanarak, yatinm fonu paylarnin dagiim kanallarina
iliskin - dizenleme altyapisi Avrupa Birligi mevzuatina
daha uyumlu hale getirilmistir. Menkul kiymet yatinm
ortakliklarina yatinmellarin ilgisini artirmak amacina yonelik
diizenlemeler mevzuatimiza kazandinimigtir,

Sermaye piyasalarimizin en Onemli unsurlarindan  Dbiri
olan halka agik anonim sirketlere yonelik olarak da baz
yenilikler getirilmistir. Bu yeniliklerle — sirketlerin, kendi
hisse fiyatlarindaki dalgalanmalan azaltici yonde islem
yapabilmesine imkan verilmis, burada kendi paylan
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Uzerinde iglem yapan sirketlerin - yaptiklan iglemlerin
seffaf bir ortamda gergeklestirimesinin saglanmasi ve
yatinmcilanin daha dogru bir sekilde bilgilendirilmesi
amaclanmis, IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasrnda islem
goren sirketlere yonelik olarak basta bagimsiz denetim
ve finansal raporlamaya iliskin kurallar olmak Uzere bazi
yukamlalikler hafifletiimigtir.

Sermaye piyasasi araglarina bakildiginda ise faktoring
kuruluglan ihraggl statiistine kavusturularak, faktoring
alacaklarnin - teminati altinda varlik teminatli menkul
kiymet ihrag edilebilmesi mumkin hale gelmistir. Yapilan
yasal diizenlemelerin de etkisi ile uzunca bir aradan sonra
sermaye piyasalanmizda yeniden menkulkiymetlestirme
gerceklestirimis, kira sertifikasi  (sukuk)ise sermaye
piyasalarinda faizsiz finansman alaninda ilk uygulama
olmustur. Aynica bazi finans kuruluglannin inrag etmek
istedikleri yabanci sermaye piyasasi araclar da Kurul
kaydina alinmigtrr,

Mevzuat ve teknik alt yapisi tamamlanan Gelisen Isletmeler
Piyasasinda ilk halka arz ylbasinda gergeklesmis ve
KOBT'lerimizin sermaye piyasalari yoluyla finansmanina
baglanmistir. 2012 yiinda  Gelisen lIsletmeler Piyasasinin
cok daha akiif bir Pazar haline gelecedini ve KOBI lerimizin
sermaye piyasalarindan artan oranda fon saglayacagini
dustndyoruz.

2011 yilinda SPK' olarak gergeklestirdigimiz en onemli
degisikliklerden biri de kurumsal yonetim alaninda
olmustur. Kasim 2011'de yayimlanan 654 sayill Kanun



Hikminde Kararname'nin Kurulumuza verdigi - yetki
dogrultusunda Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Teblig niteliginde
bir dizenlemeye dondsturiimus, aynca uluslararas
gelismeler dikkate alinarak ilkelerde yeni bazi degisiklikler
yapilmistir. Burada, yatinmeilarin saghkl bir bicimde karar
vermelerini kolaylastirma, kigUk yatinmeilanin etkin bir
bicimde temsil edilebilmesini ve yonetim kurulunun olasi
menfaat gatismalarindan uzak bir bicimde calisabilmesini
saglama ile azinlik pay sahiplerinin haklarini gticlendirme
yontnde dizenlemeler getirilmistir.

Sermaye piyasalarinin temelini teskil eden borsalar ile ilgili
olarak yil icinde getirilen yenilikler arasinda da elektrige
dayall vadeli islem sozlesmelerinin nakdi uzlasmalr olarak
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi binyesinde islem
gormeye baslamasini sayabiliriz. Bu piyasanin gelismesi
ve gelecege donik fiyat beklentilerinin belirlenmesiyle
birlikte Ulkemizin ihtiyaci olan enerji yatinmlari igin gerekli
yatinm ortaminin -~ saglanmasina  katkida  bulunmasi
beklenmektedir,

Yatnmellarin - sahip  olduklan  kiymetleri  daha  kolay
izlemelerini saglamak ve usulstzliikleri dnlemek amaciyla
devlet i¢c borglanma senetlerinin Merkezi Kayit Kurulusu
blinyesinde kaydilestirilerek musteri bazinda saklanmasina
yonelik gerekli mevzuat degisiklikleri yapimis ve islem
esaslari belirlenmigtir,

Daha Once sermaye piyasasinin arz tarafini giclendirmeye
yonelik olarak halka arz seferberligi baglatan Kurulumuz,
talep tarafina da egilerek, mevcut ve potansiyel
yatmmellari bilgilendirmeyi amaglayan inisiyatifler almaya
baslamistir. Bu dogrultuda ilk olarak Kurulumuz tarafindan
“ www.yatirimyapiyorum.govir "adi altinda yeni bir
internet sitesi hazirlanmis olup, s0z konusu internet sitesi
kanaliyla yatinmcilanin yatinm araclan, yatinm  yaparken
dikkat edilmesi gereken konular, yatinmci olarak sahip
olduklari haklar ile izinsiz halka arz ve sermaye piyasasl
faaliyetleri hakkinda bilgilenmeleri  hedeflenmektedir.
Sitede yer alan Sanal Portfey ve Odiilli Bilgi Yansmasi
ve Kompozisyon Yarnigmasl gibi uygulamalarla sermaye
piyasalar konusundaki bilgi ve farkindalik dizeyinin
artinimas! amaglanmaktadir. Ayrica sermaye piyasalarinda
“Finansal Okuryazarligin Artinimasi”na yonelik, belirlenmis
farkli hedef kitlelerin intiyaclari ve donanimlan gozetilerek,
uygun iletisim kanallar araciligiyla sunulan cesitli egitim-
tantim  faaliyetleri ~ yurltilmektedi.  Bu  kapsamda,
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universite ogrencilerine ve kadinlara yonelik olarak gesitli
seminerler verilmigtir.

Sermaye piyasalanimizin gelistiriimesi ve dinyada rekabetgi
bir yer edinebilmesi amaciyla, Kurulumuz uluslararasi
kuruluglarla isbirligi ve uluslararasi diizeyde belirlenen ilke
ve standartlara uyum konusuna blyik 6nem vermekte
olup, bu cergevede basta Uluslararasi Menkul Kiymetler
Komisyonlan Orgiitii olmak Uzere, Ekonomik Isbirligi ve
Kalkinma Orgiitd, Islam lsbirligi Teskilati Ekonomik ve
Ticari Isbirligi Daimi Komitesi gibi  cesitli uluslararas
kurum ve kuruluslarla aktif katilim ve igbirligi yil igerisinde
surduriimuastur. - Muadil - dizenleyici  kuruluslara — ikili
isbirligi anlasmalan da imzalanmaya devam edilmistir.
Gergeklestirdigimiz bu uluslararasi faaliyetlere ek olarak,
yurtdigi tanitim ve bilgilendirme faaliyetleri kapsaminda
yapilan toplantilarda yabanci yatnmel, sermaye piyasas|
kurumlan ve fon yoneticileriyle goriismeler yapma ve
bilgi aligverisi olanagi saglanmistir. AB dizenlemelerine
uyum amagcli calismalarda gerek AB fonlarindan gerekse
tlke fonlanindan yararlanilmasi amaciyla  calismalar
surdurdimektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu olarak gelecege yonelik
projelerimiz de devam etmekte olup, bunlardan en dnemilisi
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yapilacak olan degisikliktir.
Son vyillarda finansal piyasalarda yasanan gelismeler
ile yapilan dlzenlemeleri ve piyasa taleplerini dikkate
alarak hazirladigimiz yeni  Sermaye Piyasasi Kanunu
le  “Sermaye Piyasalarnmizi’ guvenilir, uluslararas|
alanda rekabet edebilir hale getirmek ve bu suretle de
tlkemizin blyume hamleleri icin verimli bir fon saglama
mekanizmasi olma ozelligini gelistirmek istiyoruz. Eminim
ki yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve yapacagimiz diger
duzenlemeler ile birlikte gelisen sermaye piyasalarimizin
onderliginde Ulkemiz  Onimuzdeki bes il igerisinde
bolgesel bir finans merkezi olma hedefine ulagacaktrr.
Elbette ki bu sadece Sermaye Piyasasi Kurulu ve Kurul
calisanlarinin - cabalar ile degil, sermaye piyasalarina
emek ve gonul vermis sekior calisanlari ve ilgili diger kisi
ve kurumilann katkilanyla olacaktr.,

A. Vedat AKGIRAY
Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani







1. SERMAYE PiYASASI KURULU

Bilindigi gibi Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflann menkul
kiymetlere yatinlarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin
bir sekilde katiimasini saglamak ve sermaye piyasasinin given,
aclklik ve Kararllik iginde calismasini, tasarruf sahiplerinin
hak ve vararlarinin korunmasini diizenlemek ve denetlemek
amactyla 1981 yilinda ¢ikanlan 2499 sayill Sermaye Piyasasl
Kanunu’nun (SPKn) vermis oldugu gorevleri yapmak ve yetkileri
kullanmak tizere kurulmustur.

Biri Bagkan, biri Ikinci Bagkan olmak iizere yedi tiyeden olusan
Kurul, idari ve mali ¢zerklige sahip bir kamu tuzel Kisisidir
ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak
kullanir. Merkezi* Ankara'da olan ve Istanbulda bir temsilcilig
bulunan Kurulun ilgili oldugu Bakan, Basbakan tarafindan
goreviendirilen Basbakan Yardimcisi veya Bakan'dir.

1.1.  MISYON, ViZYON, GOREV VE YETKILERI

Kurul, sermaye piyasasinin guvenl, adil, seffaf ve etkin
islemesini saglamak icin, uluslararasi norm ve gelismelere
paralel, dedisen piyasa ihtiyaglarini karsilayan, objektif, sade
ve anlagilabilir yaklagimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve
denetleme yapmay kendisine “MISYON” edinmis ve ulusal ve
uluslararast alanda oncti, dinamik ve saygin olma “ViZYONU’
nu Ustlenmistir,

Kurulun temel gorev ve yetkileri SPKn'de,

e Sermaye piyasasl araclarinin ihracini, halka arz ve satisini
duzenlemek ve denetlemek,

e Sermaye piyasasl araglarini Kurul kaydina almak ve kamu
yararninin gerektirdigi hallerde bunlarin halka arz ve satigini
gecici olarak durdurmak,

e Sermaye piyasasi kurumlarmin - mali  binyeleri  ve
kaynaklarinin kullanimi ile ilgili standart rasyolan genel
olarak ya da faaliyet alanlan veya kurum tirleri itibariyle
belirlemek,

e Sermaye piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam
da dahil, bagimsiz denetim faaliyetine iliskin esaslari
belirlemek,

e Kamunun zamaninda, yeterlive dogru olarak aydinlatiimasini
saglamak amaciyla, genel ve 0zel nitelikte kararlar almak
ve her tlrlii mali tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz
denetimlerinin, sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda
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yayimlanacak izahname ve sirkiilerin ve araclarin degerini
etkileyebilecek onemli bilgilerin kapsamini, standartlarini ve
ilan esaslarini tespit etmek,

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlar, borsalar
ve teskilatlanmis diger piyasalarin faaliyetlerini izlemek ve
denetlemek,

Sermaye piyasasini ilgilendiren her tlrli yayin, duyuru ve
reklamlari iziemek, yaniftict ilan ve reklamlar yasaklatarak
geredi yapiimak Gzere ilgili kuruluglara bildirmek,

Bu Kanun hikimleri geregince elde ettigi veya kendisine
tevdi edilen mali tablo ve raporlar ile diger belgeleri
inceleyip  degerlendirerek, SPKn'de belirtilen  gerekli
tedbirleri almak,

Gagn yoluyla hisse senedi toplanmasi ve vekaleten oy
vermeye iliskin esaslar belirlemek,

Vadeli islem sOzlesmeleri ve bunlarin islem  gorecegi
borsalarda faaliyet gosterecek kurumlar dizenlemek,

Menkul kiymetlerin 6ding alma ve verme, acija satis ve
repo islemlerini diizenlemek,

Disarida yerlesik kisilerin  Tirkiye'de sermaye piyasas|
araglannin ihrag ve halka arzi konusunda gereken
dizenlemeleri yapmak,

Sermaye piyasas! araglarinin takasl, saklanmasi veya kaydi
deger haline getirilmesi ve derecelendirilmesini diizenlemek
ve denetlemek,

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye
piyasas! kurumlarina iliskin kurulus, faaliyet, tasfiye ve sona
erme esaslarini belirlemek ve bunlan denetlemek,

llgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; calismalar
hakkinda Bakana rapor vermek; sermaye piyasas ile ilgili
mevzuat degisiklikleri hakkinda dnerilerde bulunmak,

Gayrimenkullerin -~ degerlemesini  yapabilecek —ekspertiz
kurumlarindan sermaye piyasasinda faaliyette bulunacaklara
iliskin sartlarl belirlemek ve bu sartlara uyan kuruluslan
listeler halinde ilan etmek,

Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da
dahil yatinm tavsiyelerinde bulunacak kisi ve kuruluglarin
uyacaklar ilke ve esaslar belirlemek,

Sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunacaklar, gayrimenkul
degerlemesi alaninda faaliyet gosterecek kisi ve kuruluslar ile

25 Subat 2011 tarihinde yayimlanan 6111 saylli Kanun uyarinca Kurul'un merkezi istanbul'dadir. Ancak Kurul merkezinin Istanbul'a tasinmasina iliskin is
ve islemler tamamlanincaya kadar Kurul'un idari merkezinin Ankara'da olmaya devam etmesi dngortiimektedir.
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sermaye piyasast kurumlarinin yonetici ve diger calisanlarinin
mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini
gosterir sertifika verilmesine iliskin esaslan belirlemek, bu
amagclarla merkez kurmak ve faaliyet esaslarini belirlemek,

e Internet de dahil, her tiirlii elektronik bilgi letisim arac ve
ortami ve benzeri araglar Uizerinden gerceklestirilen ihrag ve
halka arzlar ile sermaye piyasasi faaliyetleri ve iglemlerini;
genel hikimler cergevesinde Kanun kapsamina giren
islemlerde elektronik imza kullanim esaslarini diizenlemek
ve denetlemek,

e Kanuna tabi anonim ortakliklarin genel kurullarinda birikimli
oy kullanilabilmesine iliskin diizenlemeleri yapmak,

e Vabancl llkelerin sermaye piyasalarinda dizenleme ve
denetime yetkili muadili kuruluglar ile sermaye piyasalariyla
ilgili her tlrli is birligi yapmak ve bilgi alis verisinde
bulunmak

olarak belirlenmistir,

1.2. KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON
1.2.1. Karar Organi

Kurul Baskani ve (yelerinden olusan Karar Organi, kanunlarla
Kurulun gorev ve yetkising verilmis konularn timinde en
ust dizeyde gorusme ve karar alma yetkisine sahiptir. Karar
Organinin, sermaye piyasalarinin dizenlenmesi ve denetlenmesi
amaclyla hazirlanacak, uygulamaya iliskin genel hukuki yapy!
olusturacak yonetmelik ve tebligleri gikarmak ve bagvuru
dosyalarini, inceleme, izleme ve denetleme raporlanni gortstip
karara baglamak gibi mesleki nitelikli gorevleri yaninda idari
nitelikli gorev ve yetkileri de vardrr,

Kurul Karar Organi, ilgili Bakanlikga Onerilecek 4 aday arasindan
2, Maliye Bakanlgl, Sanayi ve Ticaret Bakanligr*, Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi ile Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi
tarafindan onerilecek 2'ser aday arasindan 1'er kisi olmak
Uzere, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7 (yeden olusur.
Bakanlar Kurulu, adaylardan birini Bagkan olarak atar. Kurul,
Baskanin teklifi ile (iyelerden birini ikinci baskan olarak seger.

Soldan saga, Biilent GOKREM, {lhami OZTURK, Vahdettin ERTAS, A. Vedat AKGIRAY, Mustafa KORHAN,
Mithat HIZLI, Muhammed Emin OZER

*

6/4/2011 tarihli ve 6223 sayill Yetki Kanunu'na dayanilarak Bakanlar Kurulu'nca 3/6/2011 tarihinde kararlagtinlan, Glmrik ve Ticaret Bakanhginin

Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname'nin “Hak ve yetkiler ile personelin devri ve atiflar” bashkli Gegici 2'nci maddesi gercevesinde;
Sanayi ve Ticaret Bakanliginin meveut durumda Gumrik ve Ticaret Bakanligr olarak anlagimasi gerekmektedir.
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1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve Gyeleri (Kurul Karar Organi) ile Bagkana
bagli olarak Kurul faaliyetlerini ydriiten hizmet birimlerinden
olugmaktadir.

Kurul Baskani, hem Karar Organinin hem de yiritmenin basidr,
Kurul Bagkan Yardimcilar hizmet birimleri arasinda is birligi ve

SPK Binasi - Ankara

koordinasyonu saglamakla goreviidir. Kurulun temel hizmet
birimleri; Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi,
Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatinmelilar Dairesi, Piyasa
Gozetim ve Denetim Dairesi, Arastirma Dairesi, Muhasebe
Standartlar Dairesi, Bilgi Islem Istatistk ve Enformasyon
Dairesi, Hukuk Isleri Dairesi, Kurumsal lletisim Dairesi, Strateji
Gelistirme Dairesi, Idari ve Mali Isler Dairesinden olusmaktadir.
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13.  BUTCE

Kurulumuzun 88.168.000 TL olarak kabul edilen 2011 Mali 2010 yilindan 2011 vyilina devreden nakitten kargilanmistir,
Yili Biitcesine iliskin olarak, yil icerisinde 155.210.022 TL gider  Kurulumuzun 2011 yil gelirve gider tanmin ve gerceklesmelerine
yapiimis ve 153.343.924 TL gelir elde edilmistir. Aradaki fark iliskin ayrintili bilgiler Tablo; 1.1°de verilmigtir,

Tablo 1.1. Kurulun 2011 Y1l Gelir Ve Giderleri

Gelirin Turd Programlanan Gergeklesen
Sermaye Piyasasi Araglan Kayit Ucreti 62.290.000 64.861.381
Lojman Kira Gelirleri 330.000 328.038
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 500.000 538.716
Borsalardan Alinan Paylar 13.106.000 31.476.274
Faiz Gelirleri 502.000 1.117.368
Arsa Satigi 0 53.593.265
Diger Cesitli Gelirler 1.440.000 1.428.882

Giderin Tiirii Biitce Odenegi Gergeklesen
Personel Giderleri 48.928.000 43.750.336
Sosyal Giivenlik Kurumuna Devlet Prim Giderleri 3.147.000 2.789.086
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 19.137.000 17.898.324
Cari Transferler 4.156.000 2273184
Sermaye Giderleri 12.800.000 88.499.092

Kurulun tiim giderleri, emrinde kurulan Ozel bir hesaptan  gelirleri hari¢ tiim gelirlerinin azami % 10'u Kurul bitgesine
karslanmaktadrr. Ihraccilar, Kurulca kayda alinan ve satisi  Kurul tarafindan gelir olarak kaydedilebilin. SPKn'da, Kurulun
yapllacak sermaye piyasas! araglarinin ihrac degerinin %0.005  gelirleri giderlerini karslamaya yetmedigi takdirde, agigin Hazine
- % 0.2'sl tutarinda bir Gcreti bu hesaba yatirmaktadirlar, Kurul - MUstesarligi bitcesinden verilecek yardimlarla karsilanmasi
tarafindan izlenen ve denetlenen borsalar, piyasalar ve dier — 6ngoriimUs olmasina karsin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi
teskilatlanmig piyasalanin, takas ve saklama kurumlarinin ve — alinmamistir,

Merkezi Kayit Kurulusunun faaliyetlerinden elde ettikleri faiz



1.4. PERSONEL

Kurul personelinin hak ve yukimluliikler, Bakanlar Kurulunca
24 Agustos 1982 tarih ve 17792 sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK Personel Yonetmeligi ile diizenlenmistir. Kurul
personeli igin tesis edilecek hizmet siniflart ile personelin dahil
olduklari siniflara ve 6grenim durumlarina gére bu siniflarin
giris ve yilkselinebilecek derece ve kademelerine iliskin ortak
hikimler, Devlet Memurlan Kanunu'nun 36. maddesinde
ongortlen esaslara gore belirlenir. SPK devamli personeli ile
emeklilige tabi gorevierden Kurul Baskaniigi ve Uyeliklerine
atananlar hakkinda 5434 sayili T.C. Emekli Sandigi Kanunu
le ek ve degisikliklerine iliskin hikimler uygulanir. Bu
diizenlemelere gore Kurul hizmetleri, yarisma sinavi ile meslege

Tablo 1.2. Kurul Personel Durumu
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baslayan ve yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan
meslek personeli ve idari personel eliyle yurGttimektedir.

2011 yii faaliyet donemi icinde emeklilik, vefat, nakil, istifa
ve gorev stresinin sona ermesi gibi sebeplerle 15 personel
aynimis, buna karsilik, hizmet birimlerinde is glictine duyulan
intiyag nedeniyle 1 (st yonetici naklen, 25 meslek personel
yardimeisi aciktan, 4 meslek personel yardimeisi naklen, 2 bilgi
islem personeli aciktan, 3 bilgi islem personeli naklen, 3 idari
personel agiktan ve 4 idari personel naklen alinmigtir. Kurulda
2011 yili sonu itibartyle 7'si karar organi, 41'i tst yonetim, 293'(
meslek personeli ve yardimeigi, 51'i bilisim  personeli ve 178'i
idari personel olmak tzere 570 personel gorev yapmaktadir
(Tablo: 1.2).

UST YONETIM M
Kurul Bagkan Yardimcisi 4
Daire Bagkani 12
Kurul istanbul Temsilcisi 1
Daire Bagkan Yardimcisi 13
Kurul Bagkanlik Danismani 1

MESLEK PERSONELI 223
Basuzman 89
Uzman 101
Basuzman Hukukgu 14
Uzman Hukukgu 19

MESLEK PERSONELI YARDIMCISI 70
Uzman Yardimcisi 60
Uzman Hukukeu Yardimeisi 10

BILISIM PERSONELI 51

IDARI PERSONEL 178




Sanghay Finans Merkezi - Gin
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2. DUNYA EKONOMISI

Kuresel ekonomik biyume 2011 yilinda beklendigi gibi
yavaglamig, Uluslararasi Para Fonu (International Monetary
Fund - IMF) 2012 Ocak ayinda 2011 yili dinya ekonomik
blylimesine yonelik tahminini %4'ten %3,8'e gekmigtir. IMF,
Ocak ayinda yaptigi tahminde 2012 yilinda kiresel ekonomik
biyumenin %3,3'e gerileyecegini dngdrmektedir,

IMF'nin son yaptigi tahminlere gore 2011 yilinda gelismis
Ulkelerin %1,6, gelismekte olan Ulkelerin ise %6,2 oraninda
bliyiyecedi ongorlimektedir. IMF, gelismis Ulkeler arasinda
ABD ve Euro Bolgesi ekonomilerinin sirasiyla %1,8 ve %1,6
oraninda biytyeceklerini, ancak Japonya ekonomisinin %0,9
kiicllecegini  ongdrmekiedir. IMF, gelismekte olan (ilkeler
icinde; 2011 yilinda en hizli buydyen bolgenin %7,9 ile yine
Asya bolgesinin olmasini, en dustk biyimenin gerceklestigi
bolgenin ise %3,1 ile Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgesi olmasini
beklemektedir,

IMF, 2011 yilinda tlketici bazl enflasyonun, gelismis Ulkelerde
%2,7,gelismekte olan Ulkelerde ise %7,2 olacagini ongdrmektedir,
Tablo 2.1'de vyer alan verilere gore Ortadogu ve Kuzey Afrika
bolgesinin gelismekte olan ulkeler arasinda bu yil en yiksek
enflasyonun yasandigi bolge olmasi beklenmektedir.

2011 yilinda dunya mal ve hizmet ticaretindeki blyumenin
%6,9'a gerilemesi beklenmektedir. Gelismekte olan dlkelerin
ihracatinin %9,0, gelismis tlkelerin ihracatinin ise %5,5 artmasi,
Gte yandan gelismekte olan dlkelerin ithalatinin %11,3, gelismis
ulkelerin ithalatinin ise %4,8 artmasi beklenmektedir.
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Tablo 2.1. Diinya Ekonomisi Ozet Verileri

2009 2010 2011
Yillik Biiyiime Orani (%)

Gelismis Ekonomiler -3,7 3,2 1,6
-ABD 35 3,0 1,8
-Euro Bolgesi 4,3 19 1,6
-Japonya 6,3 44 0,9
Gelismekte Olan Ulkeler 2,8 73 6,2
-Orta ve Dogu Avrupa -3,6 45 51
-Asya 72 9,5 79
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 2,6 43 3,1
-Sahara Alti Afrika 2,8 53 49
-Giiney Amerika ve Karayipler -1,7
—
Piyasa Kurlan Uzerinden 57.722 62.911 70.012
Satin Aima Paritesi Uzerinden 70.036 74.385 78.853
Tiiketici Enflasyonu (%)
Gelismis Ekonomiler 01 1,6 2,7
-ABD -0,3 1,6 3,0
-Euro Bolgesi 0,3 1,6 25
-Japonya -1,4 0,7 0,4
Gelismekte Olan Ulkeler 52 6,1 72
-Orta ve Dogu Avrupa 47 53 5,2
-Asya 31 57 7,0
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 6,6 6,8 9,9
-Sahara Alti Afrika 10 6 7,5 8 4
-Gliney Amerika ve Karayipler
—
Diinya Mal ve Hizmet Ticareti -10,7
-hracat
-Gelismis Ekonomiler -11,9 12,2 55
-Gelismekte Olan Ekonomiler -1,7 13,8 9,0
-ithalat
-Gelismis Ekonomiler -12,4 11,5 48
-Gelismekte Olan Ekonomiler -8,0 15,0 11,3
Diinya Mal ve Servis ihracati (Milyar ABD Dolari) 15.798 18.760 22.248
—
Gelismis Ekonomiler 71,4 91,0 -131,0
-ABD -376,6 -470,9 -467,6
-Euro Bolgesi 13,4 34,8 16,8
-Japonya 141,8 195,9 147,0
Gelismekte Olan Ulkeler 2878 4223 592,3
-Orta ve Dogu Avrupa -50,0 -80,5 -119,4
-Asya 291,4 313,2 363,1
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 49,9 183,5 306,9
-Sahara Alti Afrika -20,7 -12,2 6,9
-Gliney Amerika ve Karayipler 242 -56,9 -78,7
- somayoAmlan (MiyarABDDOE) |
Gelismekte Olan Ulkeler (Net toplam) 2674 482,3 574,7
-Ozel Dogrudan Yatirimlar (Net) 310,6 3248 429,3
-Ozel Portfdy Yatinmlar (Net) 98,8 1975 1271

WEQ’nin Ocak 2012’de Gtincelenmis verileri kullanilmigtir.

Kaynak: IMF World Economic Outlook, September 2011,
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2.1. GELISMiS EKONOMILER

Gelismis Ulkelerdeki ekonomik blylime 20171 yilinda bir 6nceki
yila gore yavaglamistir. ABD'de 2010 yilinda %3 olan ekonomik
blytme orani 2011 yilinda %1,8’e gerilemistir. 2010 yilinda %4,4
blyiyen Japonya ekonomisi ise depremin de etkisiyle 2011
yilinda %0,9 daralmistr,

Avrupa'da yasanan borg krizine ragmen, Alman ekonomisinin iyi
performans gostermeye devam ettigi goriimektedir. Ekonomik
blytme hizinin Gneeki yila gore hafif diismesi beklenmekle birlikte
2011 yiinda beklenen %3'lik blylme ile Almanya yine Avrupa
ekonomisinin lokomatifi olma rolind strdirmektedir. Ekonomik
blyime hizinin - 2011 yilinda hafif yikselerek %1,6'ya ulagmasi
beklenmekle birlikte, Fransa Almanya'nin yansi kadar performans
gosterebilmistir. Yine de Fransa'nin ekonomik performansi ekonomik
bliyimenin 2011 yilinda %0,4'e gerilemesi beklenen Italya'ya gore
¢ok daha iyi olmustur. Yunanistan ve Portekiz ekonomilerinin ise
yasanan bor¢ krizi ve uygulanan kemer sikma Onlemlerinin de
etkisiyle 2011 yilinda daralmalan beklenmektedir. Euro Bolgesi
llkesi olmamasina ragmen Ingiltere ekonomisinin de %0,9'luk
blytme ile zayif bir performans gostermesi beklenmektedir.

2011 yiinin 6nemli ekonomik gelismelerinden biri de genel olarak
enflasyonun yukselmesi olmustur. Gelismis tlkelerde 2010 yilinda
%1,6 duzeyinde olan tiketici enflasyonunun 2011 yilinda %2,7'ye
yukselmesi, gelismekte olan Ulkelerde ise 2011 yilinda %6,1'den
%7,2'ye yukselmesi beklenmektedir,

Gegen yila damga vuran en Gnemli fakior hic kuskusuz Avrupa'da
yasanan borg krizi olmustur. Ancak Japonya'da yaganan deprem
ile Ortadogu ve Kuzey Afrika lilkelerinde yasanan halk hareketleri,
Libyada yasanan catismalar neticesinde yonetimin degdismesi
gibi fakiorler de yilin ilk yansinda kiresel ekonomi Uzerinde
etkili olmustur. Ozellikle depremin ve bunun sonucunda yasanan
tsunaminin Japon sanayisi Uzerinde etkili olmasi kiiresel tedarik
zincirleri olumsuz etkilediginden, yilin ilk yansinda dinya capinda
otomobil ve elektronik gibi bir gok sanayi dall da bu durumdan
olumsuz etkilenmigtir. “Arap Bahan” ve Libya'daki problemler ise
petrol fiyatlarininyikselmesine yol agarak kiiresel ekonomi tizerinde
olumsuz etkide bulunmustur. Yilin ikinci yansinda ise Avrupa borg
krizindeki gelismeler, ABD Kongresinde borg limitine yonelik
anlasmaziik ve devletin kilitlenmesi  etkili olmustur. Ote yandan
ABD'de son anda borg limiti konusunda anlasma saglanmasina
ragmen derecelendirme kurulusu Standard&Poor’'s ABD'nin kredi
notunu disiirmistir. Avrupa'da ise krizin italya gibi ekonomisi
blyik Ulkelere yaylma riski gostermesi Ozellikle Sonbahardan
itibaren kiiresel capta yatinmcilann riskten kaginma egilimine
girmesine yol agmistir. Bu da 6zellikle Avrupa ve gelismekte olan
Ulke ekonomilerini olumsuz etkileyen bir fakior olmustur. Bunun
sonucunda finans piyasalan ve AB'nin  Yunanistan ve ltalya
Uzerindeki baskilan o kadar artirmigtir ki iki (lkede politikacilar
iktidari teknokratlara birakmak zorunda kalmislardir.
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Dinyanin belli basli merkez bankalarinin uyguladiklar para
politikalar 2017 yilinda da dinya ekonomisi ve piyasalari zerinde
etkili olmaya devam etmistir. Avrupa Merkez Bankas’'nda (ECB)
yonetimin - degismesi Avrupa borg krizinin seyrinin - degismesi
acisindan 6nemli bir gelisme olmustur. Muhafazakar olarak gorlen
Onceki Bagkan Trichet'nin yonetiminde ECB, Euro Bolgesinde ciddi
bir kriz yasanirken, faiz oranlarnini Nisan ve Temmuz ayinda 25'er
baz puan ylkseltmistir. Ancak yeni Bagkan Mario Draghi farkli
yontemlerle de olsa Amerikan Merkez Bankasi (Fed) gibi likiditeyi
artirabilecegini gostermistir. Draghi'nin ik yaptig faiz oranlarini
Kasim ve Aralik aylarinda distirmek olmustur. Diger taraftan ECB,
ftalya basta olmak (izere problem yasayan ilkelerin tahvillerini
piyasalardan aktif bir sekilde satin alarak faiz oranlarnin kritik
seviyeleri gecmesini engellemigtir. Ancak Draghi yonetimindeki
ECB'nin, yilin sonunda Avrupa bankalarina 3 yil vadeli likidite
destedi vermesi, krizin kontrol altina alinmasi acisindan dontim
noktasi olan bir gelisme olmustur. ECB'nin 3 il vadeli likidite
desteginden 523 bankanin faydalanmasi ve toplam 481,19 milyar
Euro borclaniimas piyasalar rahatlatan bir fakior olmustur.

Ote yandan Fed yiin ik yansinda daha 6nce agikladiji ikinci niceliksel
gevseme programi cercevesinde 600 milyar ABD Dolar hazine tahvili
satin almistir. Fed aynca faiz oranlanni degistirmeyerek %0-%0,25
seviyesinde tutmustur. Fed, Agustos ayindaki toplantisinda meveut
ekonomik kosullann devam  etmesi durumunda faiz oranlannin
2013 ortasina kadar olaganUstl distk seviyelerinde tutulabileceg
aclklamasini yapmistir. Fed, Eylil ayinda “operation twist” adi verilen
operasyonla uzun vadeli tahwil faiz oranlanni diistirmek amaciyla,
Haziran 2012 sonuna kadar 400 milyar ABD Dolari  tutannda kisa
vadeli tahvilleri uzun vadeli tahvillerle degistirecegini aciklamistr,
Ote yandan yine Eylil toplantisinda Fed vadesi dolan ipotege dayall
menkul kiymetlerden elde edilen fonlarin emlak piyasasini desteklemek
amaclyla yine ayni tip menkul kiymetlere yatinlacagini belirtmitir.

ABD ekonomisine bakildiginda 2011 yilinda istihdamda iyilesme
saglandigl, ancak tlketici enflasyonunun yikseldigi goriimektedir,
ABD'de aylik istihdamda artiglar yiin ilk ceyreginde 200 binli
seviyelerle bagladiktan sonra yilin ortasinda artig hizi yavaslamss,
ancak Eylil ayindan baglayarak istihdam artigi tekrar hizlanmistr.
2011 yilinda istihdamda 1.8 milyon kisi artis saglanmis, bu cercevede
yilin baginda %9,1 olan issizlik orani yiin son geyredinde belirgin bir
dists gostererek, yilin sonunda %8,5 seviyesine kadar gerilemistir.

Yilik tuketici enflasyonu 2011 yili boyunca yiikselis egiliminde
olmus, ancak yilin son iki ayinda hafif gerilemistir. Yilin basinda
%1,7 seviyesinde olan tlketici enflasyonu, 2011'in sonunda %3'e
ulasmistir. Uretici fiyatlar da benzer bir yil izlemis ve yilin baginda
%3,7 olan Uretici enflasyonu yilin sonunda %4,8'e ulagmistrr.

ABD'de imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi ,2011 sonu
itibariyle sektbrde 29 ay Ust Uste biylimeye isaret etse de ozellikle
Japonya depreminin yasandigi Mart ayindan sonra dislse
gecmis, yilin son iki ayinda ise hafif yikselmesine ragmen, onceki
yilin sonuna gore %8 dlisis kaydetmistir. ABD hizmetler endeksi
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de benzer bir hareket sergilemigtir; ancak hizmetler endeksindeki
diistis Subat ayinda baslamis ve yilin son geyreginde yatay seyre
girip bir 6neeki yila gore %7 dlstis gostermistir,

Emlak piyasasina bakildiginda ise  ABD'de emlak fiyatlar (Case-
Shiller endeksine gore) yilin ilk geyreginde diistlkten sonra
yukselise gecmesine ragmen, yilin son geyreginde fiyatlann tekrar
dismesi ile Kasim ayr itibariyle ev fiyatlan onceki yila gore %z2,7
gerileme gostermistir.

2.2. GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

Gelismekte olan Ulke ekonomilerinin - blyumeleri de 2011
yilinda yavaslamistir. Gelismekte olan Ulkelerin blyimeleri 2010
yilinda %73 iken bu oranin 2011 yilinda %6,2'ye gerilemesi
beklenmektedir. En hizli blyiyen bolge olan Asya bolgesinde bile
2010'da %9,5 olan ekonomik blyime hizinin 2011 yilinda %7.9'a
gerilemesi beklenmektedir,

2011 yilinda Gin ekonomisindeki biytimenin %10,4'ten %9,2'ye,
Hindistan ekonomisindeki  biyimenin ise %9,9'dan %74'e
diismesi beklenmektedir. Ekonomik blylimenin en cok yavagladig
BRIC tlkesi olan Brezilya'da, 2010 yilindaki %7,5 biyime oraninin,
2011 yilinda %2,9'a dismesi beklenmektedir. Ote yandan petrol
ihracatcisi olan Rusya'nin ekonomik biyimesinin 2011 yilinda
hafif yUkselerek %4,1 olacadi tahmin edilmektedir.

Gelismekte olan Glkeler yilin ilk yansinda siki ekonomik politikalar
izleyerek enflasyonu kontrol altinda tutmayr amaclarken, dinya
ekonomik biyimesine yonelik beklentilerin diismesi ile birlikte
yilin ikinci yanisinda hedef ekonomiyi desteklemeye donmustr.

Bu cergevede Gin Merkez Bankas faiz oranlarini Subat, Nisan ve
Temmuz aylarinda 25'er baz puan yukseltmigtir. Gin diginda Brezilya
Merkez Bankas da faiz oranlanni Ocak, Mart, Nisan ve Temmuz
aylarinda artirma karari alarak toplam 175 baz puan ytkseltmistir,
Ayrica, Brezilya Merkez Bankasi da diinya ekonomik bilylimesine
yonelik beklentilerin zayiflamasiyla faiz oranlarini Agustos Ekim ve
Kasim aylarinda 50'er baz puan disurmUstr,

Avrupa borg krizi 0zellikle sonbahar aylarninda gelismekte olan
Ulkeleri olumsuz etkilemistir. Yatinmcilarin riskten kaginma egilimine
girerek gelismekte olan Glke varliklarindan ¢lkmaya baglamalari,
hem gelismekte olan Ulke tahvil piyasalarini hem de hisse senedi
pivasalarini olumsuz yonde etkilemis ve gelismekte olan (ke
para birimleri de deder kaybetmigtir. Birgok gelismekte olan Ulke
merkez bankasida para birimlerindeki dustst kontrol altina almak
icin déviz piyasalarnina miidahale etmek zorunda kalmislardr,

2.3. MALI PiYASALAR

“Arap Bahar’, Japonya'da yasanan deprem ile nikleer felaket,
Amerikan  Kongresinde borglanma limitine  yonelik  yasanan
anlagsmazik ve derecelendirme kurulusu Standard&Poors’un
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ABD'nin kredi notunu distirmesi gibi faktorlerin 20171 yili icinde
etkili olmasina ragmen Ozellikle yilin ikinci yarsindan itibaren
Avrupa'da yasanan borg krizi 2011 yilinda finans  piyasalarinda en
ok etkide bulunan fakior olmustur.

Avrupa borg krizi 2011 yilinda siddetlenmistir.  Piyasalarda
volatilitenin en yliksek oldugu Agustos ayinda, ABD hisse sened
piyasalarinda oynakhigin olgiimu igin kullanilan ve ‘korku endeksi’
olarak bilinen VIX endeksi, kapanis bazinda 48'e ulasmig ancak
yilin sonuna gelindiginde 20've kadar digmUstir. Avrupa'da borg
krizinin Yunanistan'dan sonra Portekiz, Ispanya hatta Italyaya
yayllma egilimi - gostermesi, yatinmeilann  ozellikle yilin  ikinci
yarisinda riskli varliklardan cikma egilimine girmelerine yol agmistrr,
Derecelendirme kuruluglar Yunanistan basta olmak Uzere birgok
Avrupa (lkesinin notunu disurmistir. 2011 yilinda Portekiz, AB
ve IMF'den yardim almak zorunda kalmigtrr.

2011 yilinda birgok AB  zirvesi  gergeklestiriimis, temmuz
ayinda yapilan AB zirvesinde Yunanistan'a yonelik yeni bir plan
aciklanmigtir. Ancak islerin kiU gitmesiyle Ekim sonunda yapilan
zirvede Yunanistan'in borcunun 0zel sekior tarafindan gondlli
olarak %50'sinin silinmesi ve Avrupa Finansal Istikrar Fonu'nun
kaldiragla guglendirilmesi gibi Gnlemler aciklanmigtir, Ekim ayinda
yapllan zirveden c¢ikan sonuglar piyasalarda bir stre iyimserlige
yol agmigtir. Ancak Yunanistan'in o zamanki Bagbakani'nin kemer
sikma planini halka onaylatmak icin referandum istemesi, Kasim
ayinda finans piyasalarinda tekrar bozulmaya yol agmigtir.

Kasim ayinda bir takas kurulusunun Italyan tahvillerine yonelik
teminat  yikimiGliklerini - yikseltmesi  Italyan tahvillerinin ~ faiz
oranlarinda 6nemli ylikselislere yol agmistir. Euro Bolgesinin merkez
Ulkelerinden sayilan Fransa'nin faiz oranlar yikselirken, Almanya'nin
bir tahvil ihalesine yetersiz talep gelmesi artik sorunlarn merkeze
dogru ulasmaya bagladigr izienimini dogurmustur.

Borg krizinin Euro Bolgesinde yaylmaya baglamasi, Avrupa
bankalarina yonelik endiselerin de ylkselmesine yol agmis, hatta
bazi Fransiz bankalarinin zor durumda olduguna dair sdylentiler
yayllmaya baslamistir, Ozellikle Avrupa bankalarinin Dolar fonlama
bulmakta zorlanmaya baslamalar, 2008 krizinin 6n safhalarinin
hatirlanmasina yol agmistir. Ancak Kasim ayinda Fed éncliliigiinde
Avrupa, Kanada, Ingiltere, Japonya ve Isvigre merkez bankalar,
kiiresel Dolar likiditesini artirmak amaciyla mevcut Dolar takas
imkanlarinin maliyetini 50 baz puan distrdiiklerini agiklamislardir.
Arallk ayinda yapilan son zrvede ise AB capinda daha fazla
mali ve ekonomik koordinasyon ongorilmastir. Piyasalar zirve
sonuglarinda istediklerini bulamasalar da, yilin sonunda ECB'nin
bankalara 3 yil vadeli likidite saglamasi piyasalarin 2011'i olumlu
kapatmasina yol agmistir.

Avrupa'da yasanan kriz nedeniyle Ozellikle yilin sonlannda
yatinmeilarin riskli varliklardan gikarak guvenli liman  olarak
adlandinlan yatnmlara dénmesi ile ABD Dolar basta olmak Uzere
Japon Yeni, Isvigre Frangi gibi para birimleri deger kazanmistr.



Uzun vadeli sorunlannda bir degisiklik olmamakila birlikte, Avrupa'da
yasanan krizin etkisiyle ABD Dolari, Euro bagsta olmak (izere diger
para hirimleri karsisinda 2011 yilinda deger kazanmistir.

Dolar endeksi 2011 yilinin baglarinda deger kaybetme egiliminde
olmus, yilin ortasinda yatay bir seyir izledikten sonra yilin sonlarinda
deger kazanmistir. Euro-Dolar paritesi, ECB'nin faiz oranlanni
artirmasinin da katkisiyla yilin ilk yanisinda ytikselis egilimine girmis
ve Mayis ayinda 1,48 seviyesine ulagmistir. Ancak Euro Ekim ayinda
kisa bir ¢lkis yasasa da Agustos ayindan baslayarak Dolar karsisinda
hizll bir deder kaybetme siirecine girmis ve parite yilin sonunda
1,30 seviyesinin altina dismustir. Euronun deger kaybetmesinde,
yasanan borg krizi ve Kasim ayinda ECB'nin bagina Mario Draghi'nin
gegmesinden sonra para politikasinin gevsetilmesi etkili olmustur.
Bu gercevede 2011 yilinda Dolar, Euro kargisinda % 3,2 deger
kazanmigtir. Japon Yeni ise Mart ayinda yasanan deprem nedeniyle
basta Dolar karsisinda zayiflasa da, yilin kalaninda Dolar karsisinda
deger kazanma egiliminde olan nadir para birimlerinden biri olmus
ve 2011 yilinda Dolar karsisinda %5,2 deger kazanmistir. Japonya
Merkez Bankas, Yenin deger kazanmasini engellemek amaciyla yil
icinde birkag defa déviz piyasalarina midahale etmistir.

Isvigre Frang! da yatinmeilarn riskli varliklardan cikmalar nedeniyle
yilin-ilk {i¢ ceyreginde deder kazanma egiliminde olmus, para
biriminin ok degerlenmesinden endise eden lsvigre Merkez
Bankas’'nin Eylil ayinda Euro karsisinda Frangin degerinin 1,20
seviyesini asmasina izin vermeyecedini aciklamasiyla yilin kalaninda
deger kaybetmistir. 2011 yilinin tamaminda Isvigre Frangi ABD
Dolan karsisinda % 0,43 deger kaybetmistir. Gelismekte olan
tlke para birimleri de Dolar karsisinda Gzellikle Agustos ayindan
baslayarak onemli deger kayiplan yasamiglardir. 2011 yilinda
Turk Lirasi %22,6, Guney Afrika Randi %22,2, Macaristan Forinti
%171, Hindistan Rupisi %18,6, Brezilya Reali %12,3 deger
kaybetmistir. Ote yandan Rus Rublesi ve Giiney Kore Wonu, ABD
Dolar karsisinda daha sinirl kayiplar sergilemislerdir.

Yatinmeilarin Avrupa borg krizi nedeniyle Ozellikle 2011'in ikinci
yansinda guvenli limanlara yonelmeleri ABD ve Alman Hazine
tahvillerinin faizlerinin dnemli dlgtide gerilemesine yol agmigtir,
Amerikan tahvillerinin faizlerindeki dusts derecelendirme girketi
Standard&Poors'un  ABD'nin kredi notunu  Agustos basinda
diisirmesinden sonra da devam etmistir. Bu cercevede yila %3'tin
Uzerinde bir faiz oraniyla baslayan Amerikan 10 yil vadeli Hazine
tahvillerinin faiz oranlari yilin sonunda %2’'nin altinda kapanmigtir,

Borg krizi Avrupa'da yasanmasina ragmen, yatinmcilar Alman
hazine tahvillerini guvenli liman olarak gérmeye devam etmiglerdir,
Bu gercevede Nisan ayinda faiz orani %3,50'ye kadar ulasan 10
yil vadeli Aiman Hazine tahvilinin faizi yili %2 seviyesinin altinda
kapatmistir. Yilin ilk ceyreginde ylkselen 10 yil vadeli Japon
Hazine tahvillerinin faiz oranlari ise yilin sonuna gelindiginde %1'in
altina gerilemigtir.

Avrupa borg krizinin neden oldugu riskten kagis, gelismekte olan
Ulke tahvillerinin faiz oranlaninin yiikselmesine yol acmistir. EMBI
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spreadleri yiin sonuna gelindiginde 129 baz puan artarak 377
seviyesinden kapatmistir. Uzunca bir stire genel EMBI spreadinin
altinda seyreden Tlirkiye'nin EMBI spreadi ise 2011 yilinda 200 baz
puanin tzerinde artarak genel EMBI spreadinin Uzerine ¢ikmigtr,

Diger taraftan borg krizi nedeniyle dikkatlerin gevrildigi Yunanistan,
Portekiz ve ltalyanin tahvillerinin faiz oranlannda yiikseligler
yasanmistir. Ote yandan Italyanin diizenledigi tahvil ihalelerinde
faiz oranlannin strdUriilemez olarak grilen seviyelere ulagmasi
krizin derinlestigine isaret etmistir.

2011 yiinda 10 yilllk Hazine tahvillerinde, Yunanistan'da 2000,
Portekizde 670, ltalyada ise 200 baz puanik yikselis yasanmistir
Yil iginde tahvil faizlerinde yilkselisler yasasalar da lspanya ve
Irlanda’nin 10 yillik tahvillerinin faiz oranlan yiin sonuna gelindiginde
2017 yilini dustisle kapatmay basarmislardir. Yil boyunca ECB borg
problemi yasayan (lkelerin tahvillerini ikinci el piyasalardan satin
alarak faiz oranlannin gok yiikselmesini- engellemistir,

Para piyasalarina bakildiginda ise Amerikan 3 ay vadeli LIBOR faiz
oranlannin Ozellikle Agustos ayindan baglayarak yukseldigi ve yil
28 baz puan artarak yili kapattigi gortimektedir. 3 ay vadeli Euro
LIBOR faiz orani ise yil boyunca yikselis egilimi gosterdikten sonra
yilin son geyreginde hafif gerilemis ve yili 40 baz puan artigla
kapatmigtir. Japon 3 ay vadeli LIBOR faiz orani ise yil boyunca
yatay bir seyir izlemigtir.

Emtia fiyatlan ise 2011'in ilk yansinda ylikselis egiliminde
olmasina ragmen, Avrupa borg krizi ve kiresel biylimeye yonelik
beklentilerin dugmesiyle Ozellikle yilin ikinci yarisinda gerileme
egilimine girmigtir. Altin fiyatlan 2011 yilinda da artig egiliminde
olmus ve derecelendirme kurulusu S&P'nin ABD'nin notunu
dustrmesiyle Eylll ayinda ons fiyati 1900 Dolara yakin seviyelere
ulagmistir. Ancak bir dlglide bazi borsalarda marjin oranlarinin
yukseltimesinin - de katkisiyla daha sonra gelen dizeltme
cergevesinde altin fiyatlan 1500 Dolarli seviyelere kadar gerilemis,
ancak yine de 2011 yilini %10 artisla kapatmay bagarmigtir. Brent
petrolin varil fiyatl da Arap Bahar olarak adlandinlan olaylar ve
Libya'da yasanan olaylarin etkisiyle Nisan sonunda 127 Dolara
kadar cikmis, diger emtialar gibi ekonomik bilyime beklentilerinin
diismesi gercevesinde genel egilim dsiis yoninde olsa da yil
%716 ylkselerek 110 Dolara yakin kapatmistir.

2.4. BORSALAR

2008 krizinin ardindan borsalarda 2009 ve 2010 yillarinda guglu
yUkselisler yasanmis, 2011 yili ise borsalarda dusts yasanan bir
yil olmustur. Bunda da Avrupa'da yasanan krizin derinlesmesi etkili
olmustur. Avrupa borg krizi ve Amerikan Kongresi'nde ki parti
arasinda borg tavanina yonelik yasanan anlasmaziik cergevesinde
ABD'nin notunun dstrdlmesi ile hisse senetlerinde asil yaz
aylarindan baslayarak onemli  dustsler yasanmistir - Agustos
ayindan baslayarak bir ¢ok borsa disls egilimine girmesine
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ragmen Amerikan borsalar sonbaharin bagindaki diplerden
sonra yukselise gegmislerdir. 2011 yilinin tamaminda Amerikan
hisse senetleri dinyanin kalanina gore daha iyi bir performans
sergilemistir. 20171 yiinda ABD'de Dow Jones Industrials endeksi
%5,5 deger kazanirken, S&P 500 ise yili yatay kapatmistr,

Yunanistan'da yasanan borg krizinin Ispanya, Portekiz ve hatta
Italya'ya bulasarak Avrupa capinda bir krize dénlismesiyle, gelismis
ulkeler icinde en kitl performansi Avrupa'daki hisse senetleri
gostermislerdir. 2011 yilinda hisse senetleri italya (FTSE ltalia MIB
Storico endeksi), Fransa (CAC 40 endeksi) ve Aimanya'da (DAX
endeksi), sirasiyla %24, %16,95 ve %14,69 deder kaybetmislerdir.
Krizin en yogun olarak yasandigi Yunanistan'da ise hisse senetleri
2011 yilinda %51,9 deger kaybetmistir.

Gelismekte olan (lke borsalan da ekonomik blytmenin
yavasladigina yonelik sinyaller ve yatnmelilarin gelismekte olan
tlke piyasalarindan ¢ikma egiliminde olmalan gercevesinde 2011
yilinda olumsuz performans sergilemislerdir. Ote yandan ABD
Dolarinin gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger

Tablo 2.2. Diinya Borsalarinin Performanslari (%)

kazanmasl, gelismekte olan ilke hisse senetlerinin dolar bazinda
performansinin daha da kit olmasina yol agmistir. 2011 yilinda
Hindistan'da BSE30 endeksi %24,6, Gin'de Shangai endeksi %
21,7, Brezilya'da Bovespa endeksi %181, deder kaybetmistir.
Trkiye'de ise IMKB-100 2011 yilini %22 kayipla kapatrmistr.

Diinya Borsalar Federasyonu'nun (WFE) verilerine gére 2011 yilinda
az sayida yukselen borsa icinde en fazla ylkselis kaydeden borsalar
Filipinler'in - Philipinne  Borsasi (%4,1), Endonezya'nin  Indonesia
Borsas! (%3,2) ve IzZlanda’da Nasdag OMX Nordic iceland Borsasi
(%2.0) olmustur. 2011 yilinda en gok dlisen borsalar ise Kibris Rum
Kesimi'nin Cyprus Borsasi (%-72) , Yunanistan'in Athens Borsasl (%-
51,9) ve Misir'in Egyptian Borsasi (-%49,3) olmustur.

WFE'nun Tablo 2.2'de yer alan borsalann endeks performans
verileri incelendiginde, dinya genelinde borsalarin ortalama %16,5
deger kaybettigi goriilmektedir. 2011 yilinda en yiksek dusis
Avrupa, Afrika, Ortadogu borsalarinda (-%18,7) gergeklesirken
bunu sirastyla Asya-Pasifik (-%14,8) ve Amerika (-%11,9) borsalari
izlemigtir.

Bdlge Borsa Endeks

Bermuda - Bermuda SE BSX Index
Brezilya - BM&FBOVESPA Ibovespa
Arjantin - Buenos Aires SE Composite
Kolombiya-Colombia SE IGBC

Amerika Peru - Lima SE IGBVL
Meksika - Mexican Exchange IPC CompMx
ABD - NASDAQ OMX Composite
ABD - NYSE Euronext Composite
Sili - Santiago SE IGPA
Kanada - TSX Group S&P/TSX Composite

Amerika Ortalama

Avustralya - Australian SE

All Ordinary Price

Hindistan - Bombay SE

BSE 500

Malezya - Bursa Malaysia

FBM Emas Index

Sri Lanka - Colombo SE

CSE All Share

Gin - Hong Kong Exchanges

S&P/HKEX LargeCap Index

Endonezya - Indonesia SE

JSX Composite Index

Giiney Kore - Korea Exchange KOSPI

Hindistan - National Stock Exchange India S&P CNX 500
Asya Japonya - Osaka SE 300 Common
Pasifik Filipinler - Philippine SE PSE Index (PSEi)

Gin - Shanghai SE

SSE Composite Index

Cin - Shenzhen SE

SZSE Composite Index
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Borsa

Singapur - Singapore Exchange
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Endeks

Straits Times Index

Tayvan - Taiwan SE Corp. TAIEX
Tayland- Thailand Stock Exchange SET Index
Japonya-Tokyo SE TOPIX
Asya-Pasifik Ortalama

Urdiin - Amman SE ASE Index
Yunanistan - Athens Exchange General Price

ispanya - BME Spanish Exchanges Barcelona

BCN Global-100 Index

ispanya -BME Spanish Exchanges Bilbao

Indice Bolsa Bilbao 2000

ispanya -BME Spanish Exchanges Madrid IGBM Index
ispanya -BME Spanish Exchanges Valencia IGBV Index
italya - Borsa Italiana FTSE Italia MIB Storico
Macaristan - Budapest SE BUMIX
Fas-Casablanca SE MASI Float

Avrupa Kibris Rum Kesimi - Cyprus SE CSE General Index

Afrika Almanya - Deutsche Borse CDAX Price

Orta Dogu Misir - Egyptian Exchange EGX 30 Index
irlanda - Irish SE ISEQ Overall
Tiirkiye - Istanbul SE ISE 100 Index
Giiney Afrika - Johannesburg SE FTSE/JSE All Share
ingiltere - London SE FTSE 100
Liiksemburg - Luxembourg SE Lux General Price
Malta - Malta SE MSE Share Index
Mauritius- Mauritius SE SEMDEX
Rusya-MICEX MICEX Index
Danimarka-NASDAQ OMX Nordic Copenhagen OMXC
Finlandiya-NASDAQ OMX Nordic Helsinki OMXH
izlanda-NASDAQ OMX Nordic Iceland OMXIPI
isveg-NASDAQ OMX Nordic Stockholm OMXS
Hollanda - NYSE Euronext Amsterdam AAX
Belcika - NYSE Euronext Brussels General Price
Portekiz - NYSE Euronext Lisbon BVL General
Fransa - NYSE Euronext Paris SBF 250
Norveg- Oslo Bors OSEBXPR
Suudi Arabistan- Saudi Stock Market TASI
isvigre - SIX Swiss Exchange SMI
israil - Tel Aviv SE General
Polonya - Warsaw SE WIG Total Return
Avusturya - Wiener Borse SE Price Index

Avrupa,Afrika, Ortadogu Ortalamasi
Diinya Diinya Ortalamasi
Kaynak: WFE
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3. TURKIYE EKONOMISI

2011 yilinda dinya ekonomisinde yasanan belirsizlik ortami ve
oOzellikle de Euro Bolgesindeki Ulkelerin derinlesen kamu borg
krizine ragmen, Tiirk ekonomisinde beklentilerin (izerinde bir
bliyime hizi kaydedilmistir. Bu blylimeye paralel olarak cari
aclk da hizla artmaya devam etmig ve beklenen milli gelirin
%10'unu gegmistir. Dis agiktaki yiksek artisin temel belirleyici
unsurlarr ise ara mali ve enerji ithalati olarak ifade edilmektedir.
Kamu maliyesi alaninda ise saglam bir seyir devam etmis,
biitge acigl beklenen milli gelirin %1,36'Ina kadar dismustur,
Déviz kurunda 2011 yilinda artis gerceklesmis, TUrk Lirasinda
beklentilerin (stlinde bir deder kaybi yasanmistir. Buna
paralel olarak enflasyonda da beklenenin Ustinde bir artig
gerceklesmis, gerek tlketici gerek Uretici fiyatlarindaki artiglar
yil sonu itibariyle iki haneli rakamlara ulasmistir. Tirk ekonomisi
icin 2011 yilinda en belirleyici iki ana unsurun, beklenenin
Uzerinde bir bliyime hizina ulasiimis olmasi ve TL'nin yasadig|
deger kaybi oldugu sdylenebilir.

Gecen yilda oldugu gibi 2011 yilinda da kaydedilen blyiimeye
paralel olarak issizlik konusunda beklenenin biraz (zerinde
bir yilesme yasanmigtir. Ozellikle tanm ve insaat sekiriinde
kaydedilen istihdam artisi sonucunda, bir énceki yil %11,9
olan issizlik orani 2011 yilinda %9,8'e inmistir. 2009'da
%50,3‘e ulasan ve 2010 yilinda %45,7 olan kamu borcunun
GSYH'ye orani 2011 yilinda %42,6'va gerilemistir. Dis ticaret
hacmindeki artisla birlikte dis ticaret dengesindeki acik hizia
blylimeye devam etmis, bunun etkisiyle de cari aciktaki artig
yiksek olmustur.  Dolayisi ile issizlik ve kamu maliyesi gibi
makro gostergelerdeki olumlu seyrin yaninda, yuksek cari acik
sorununun ekonomide en onemli risk olma ozelligi - artarak
devam etmigtir.

2009 yilinda 14 milyar ABD Dolarina diisen cari islemler agig,
2010 yihinda 46,6 milyar ABD Dolarina yukseldikten sonra 2011
yilinda 771 milyar ABD Dolarina ¢gikmistir. Bu seviye, 20171 yili
icin beklenen milli gelirin %710'nundan fazladrr. ithalatta %29,5
oraninda meydana gelen artisa karsilik, ihracatta ancak %19,2
oraninda gergeklesen artis sonucunda, 2011 yilinda dis ticaret
aciq, bir oneeki yila gore %58,5 oraninda artarak 89,4 milyar
ABD Dolarina ulagmigtrr.

2011 yilinda rezerv degisimi ve IMF kredisi harig olmak (izere
toplam 64,6 milyar ABD Dolari sermaye girisi gerceklesmistir,
Ulkeye dogrudan yatnm olarak giren sermaye, genel toplam
icindeki dustik payini devam ettirmekle birlikte, yine de bir
onceki yila gore % 77 oraninda artis gostererek 13,4 milyar
ABD Dolar olmustur. Bununla birlikte, 2011 yilinda  bir dnceki
yilda oldugu gibi, sermaye girisinin ana kaynagini 22,1 milyar
Dolarlik net giris sadlayan portdy yatnmlan ile 273 milyar
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Dolarlik net girig yaratan yurt i¢i bankalardaki mevduat artiglar
olugturmustur. Bankalar 2010 yilindaki gibi 2011 yilinda da net
kredi kullanicisi olmaya devam etmis, 0zel sekior ise gecen yilki
net kredi 0deyicisi olma durumundan 7,1 milyar ABD Dolarlik
net kredi kullanicisi duruma gegmistir,

2010 yilinda %6,4 olarak piyasadaki beklentilerin altinda
gerceklesen enflasyondan sonra 2011 yilinda  tlketici
enflasyonu 4 puandan fazla artarak %10,5 olmus ve %55
oraninda belirlenmis olan hedefin oldukca Ustiinde bir seviyede
gerceklesmistir. Bu yikseliste, Tlrk Lirasinin yil iginde yasadigi
deger kaybr ve bunun temel mal fiyatlanna yansimasinin en
belirleyici etkenlerden biri oldugu ifade edilmektedir.

Turkiye’'nin 2011 yilr merkezi yonetim bitce giderleri 313,3
milyar TL, bltce gelirleri de 2959 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Buna gore 2011 yili bitge agigi da 17,4 milyar
TL olarak hesaplanmistir. 33,5 milyar TL olarak hedeflenen
biitce acigl, 2010 yilindaki 39,6 milyar TLIik seviyesinden sonra
2011'de 17,4 milyar TL olarak, bir dnceki yila oranla %43,9
distis kaydetmis ve hedeflenen seviyenin %52'si seviyesinde
gerceklesmistir. Merkezi yonetim bitge giderlerinin 2011 yil
gerceklesme orani %100,2, merkezi yonetim butce gelirlerininki

Grafik 3.1. i¢ Borglanmada Ortalama Vade ve Maliyet

ise %106 olmustur. 2011 yilinda faiz harig bitce giderleri 271,1
milyar TL ve gerceklesme orani %102,3, faiz harcamalan 42,2
milyar TL, gerceklesme orani da %88,9 olarak hesaplanmigtrr.

2011 yilinin ik ki ceyredinde sirasiyla % 11,6 ve %8,8 ile
yuksek blylime hizini yakalayan Tlrkiye ekonomisi, Uglnci
ceyrekte de biylme trendini devam ettirmis ve Gglnci geyregi
%8,2 biylyerek kapatmistr. 2017 yili bitdnd igin blyime
hizinin ise %7,5 olmasi beklenmektedir.

Turkiye ekonomisinde 2011 yilinin dglincl geyreginde sabit
fiyatlarla en fazla blyime gosteren sekior, dolayll mali aracilik
hizmetleri olmustur. Bu yilin ik ¢eyreginde %13,9, ikinci
ceyreginde ise %18,8 oraninda blylime kaydeden sekidr
Uctincl geyrekte %15.6 biyimis ve 2017'in ilk dokuz ayi igin
blylimesi %16.2 olmustur.

2011 yilinin ilk dokuz aylk doneminde Tlrkiye ekonomisinde
tim sekiorlerde blyiime gdzlenmis, en fazla blylyen sekiorlerin
baginda, balikgllik (14,1) toptan ve perakende ticaret (%713,6)
mali aract kuruluglarin faaliyetleri (%13,1), insaat (%12,7),
ulastirma, depolama ve haberlesme (%11,6) sektorleri gelmistir.
Dolayli 6lctilen mali aracilik faaliyetleri %16,2 oraninda, vergi ve
subvansiyonlar ise %12,9 oraninda blyimustdr,
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Kaynak: HM

2011 sonu itibariyle i¢ borg stokunun cari TL degeri %4,5 artarak
368,8 milyar TLye ¢ikmis, ABD Dolan cinsinden degeri ise
%6,1 diserek 220,8 milyar ABD Dolar olmustur. ¢ borclanma
maliyetleri de aylik ortalama olarak, yila Ocak 2011'de %7,7
ile baslamis, takip eden donemde artis gostermis, %9'lu ve
%8'li oranlarda seyrettikten sonra Kasim ayinda %10,5'e kadar
¢ikmis ve yil sonunu %10,3 ile kapatmistrr,
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Ote yandan, 2011 yili Kasim ay! itibariyle toplam mevduat, 2010
yil sonuna oranla Tirk Lirasi bazinda %13,4 oraninda artarak
616,1 milyar TLye, kredi stoku ise %30,7 oraninda artarak
621,3 milyar TLye yukselmistir. Yabanci para mevduatin toplam
mevduat igindeki pay! ise %28,3'ten %30,2'ye ¢ikmistrr,
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Tablo 3.1. Temel Ekonomik Gostergeler

Gostergeler
L Milyon TL 952.559 1.103.750 1.281.454*
-$ Milyar USD 616,7 7349 766,4*
- Biiyiime % 4.8 9,0 75*
- Sanayi Uretimi Endeksi (2005=100, Yillik Ortalama) 102,9 116,4 126,8
- Igsizlik % 14,0 11,9 938
Toplam Kamu Borglanma Geregdi (PSBR/GSYH) % 512 2,29 1,0*

Merkezi Yonetim Biitcesi

Faiz Haric Biltce Giderleri Milyon TL 214.074 245332 271.090
Personel ve S G Kurumlan Devlet Primi Giderleri Milyon TL 55.930 73.361 85.751

Mal ve Hizmet Alim Giderleri Milyon TL 29.594 28.823 32.448

Cari Transferler Milyon TL 91.761 101.891 110.075

Sermaye Giderleri Milyon TL 19.847 25.907 30.697

Sermaye Transferleri Milyon TL 4313 6.736 6.737

Borg Vierme Milyon TL 5421 8.613 5.381

Faiz Giderleri Milyon TL 53.200 48.296 42212
Biltce Gelirleri Milyon TL 215.060 254.029 295,862
Vergi Gelirleri Milyon TL 172.416 210532 253.765
Vergi Digi Gelirler Milyon TL 42,644 43.497 42.007
Biltce Dengesi Milyon TL 52.214 -39.600 -17.439
Faiz Digi Biltge Dengesi Milyon TL 986 8.697 24.773

-ig Borg Stoku

- UFE (Vil sonu) % 59 89 13,3
- TUFE (Vil sonu) % 6,5 6,4 10,5
- Ddviz Kuru (Y1l sonu-TL/$) (Dviz Alis) TL 1,4873 1,5376 1,8889

Milyon TL

330.005 352.841 368.778

-ig Borg Stoku

Milyar USD

213.6 235,2 220,8
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Gostergeler 2009 2010 2011

-ig Borg Stoku / Milli Gelir (Dolar Degerler Uzerinden) 34,6 32,0 28.8
- Dig Borg Stoku Milyar USD 268,8 290,4 309,6
- Dis Borg Stoku / Milli Gelir % 43,6 39,5 40.4
- Kamu Dis Borg Stoku (TCMB Borcu Dahil) Milyar USD 96,8 100,8 105,8
- TCMB Borcu Milyar USD 13,3 1.8 10,7
- Kamu Dis Borg Stoku / Milli Gelir % 15,7 13,7 13,8
- Toplam Kamu Borg Stoku Milyar USD 3104 336,0 326,6
- Toplam Kamu Bor¢ Stoku / Milli Gelir (Dolar Deg. iizerinden) % 50.3 457 42,6
- ig Borg Stokunun Ortalama Vadesi Ay 244 31,0 31,2

- ithalat Milyar USD 1345 1773 2329
- ihracat Milyar USD 109,7 1209 1435
- Dig Ticaret Dengesi Milyar USD 24,9 56,4 89,4
- Cari islemler Dengesi Milyar USD -14,0 -48,6 771

Kaynak: TUIK, TCMB, Kalkinma Bakanligi, Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanlig

* Gergeklesme tahmini (Kaynak: Kalkinma Bakanligi)
**  Kasim ayi itibariyle

- Emisyon Milyon TL 35.643 43.670 54.788
-M1 Milyon TL 107.051 133.885 136.237
-M2 Milyon TL 494.024 587.815 655.523
- Mevduat Toplami Milyon TL 454.469 543.270 616.080**

- TL Mevduati Milyon TL 308.769 389.656 429.805**

- Yabanci Para Mevduati Milyon TL 145.700 153.613 186.275**

- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat % 32,1 28.3 30,2**
- Kredi Stoku Milyon TL 332.399 475.109 621.347**
- Toplam Krediler/Mevduat Orani % 731 875 100,9**
- Mevduat Bankalar Kredileri Milyon TL 297.317 429.166 563.127**
- Mevduat Bankalan Kredileri/Mevduat Orani % 65,4 79,0 91,4**
- TCMB Uluslararasi Ddviz Rezervi Milyar USD 70,7 80,7 783
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4. TURK SERMAYE PiYASALARI

Bugln sermaye piyasalarimiz enstrimanlaryla, kurumlanyla,
pazarlanyla ve yasal alt yapisiyla pek cok Ulkenin sermaye
piyasalaryla boy Glglisebilecek, ornek ve onder olabilecek bir
konuma gelmis ve dinyanin sayil piyasalar arasinda seckin
yerini almigti. 2011 yili sonu itibariyle sermaye piyasalarina
iliskin bazi genel gostergeler asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 4.1. Sermaye Piyasalarina iIi§kin Gostergeler

KURUL KAYDINDAKi SIRKET SAYISI 628
iMKB’DE iSLEM GOREN SIRKETLER 373
iMKB'DE iSLEM GORMEYEN SIRKETLER 255

iMKB SIRKETLERININ PIYASA DEGERI “Kapitalizasyonu” (Milyon TL) 381.152

(Milyon $) 201.924

iMKB'DEKI HISSE SENEDI YATIRIMCISI SAYISI 1.097.786

YATIRIM FONLARI YATIRIMCISI SAYIS| 3.544.284

ARACI KURULUSLAR (Adet) 140

-Bankalar 40

-Araci Kurumlar

YATIRIM FONLARI (Adet)

-Yerli Yatirim Fonlari

-Portfdy Degerleri (Milyar TL)
(Milyar $)
-Yabanci Yatirim Fonlari (Adet)
-Portfoy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet)
-Portfoy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 26
-Portfty Degerleri (Milyon TL) 686,69
(Milyon $) 363
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)* 23
-Net Aktif Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)*
-Portfoy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet)
-Yonetilen Portfy Degerleri (Milyar TL)
(Milyar $)

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet)
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet)
DERECELENDIRME KURULUSLARI (Adet)

*Halka acik olan yatinm ortakliklarinin bilgilerine yer verilmigtir.
Kaynak: SPK
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41, MENKUL KIYMET STOKLARI
Tablo 4.2. Menkul Kiymet Stoklari

SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR TOPLAM

g | _ g _ _
o * a x £ *

= s X s & s

=] S S S ’§’ S

= » = 2 = s = = = IS E £

5 g g s | S g g s | S g 2 g | &

= = = = = = = = = = = > =
2002 150.939 92.345 92,0 39,7 13177 8.062 8,0 35 164.115 100.407 83 431
2003 196.004 140.421 91,6 46,1 18.008 12.901 84 42 214.012 153.322 52,7 50,3
2004 227.415 169.447 90,0 431 25186 18.766 10,0 48 252.601 188.214 22,8 479
2005 248.773 180.531 88,8 373 31.916 22673 11,2 47 280.017 203.205 8,0 42,0
2006 255.240 177497 86,1 33,5 41.058 28.552 13,9 54 296.299 206.049 14 389
2007 255.310 220.227 83,0 33,4 52.225 45.049 17,0 6,8 307.535 265.276 28,7 40,2
2008 274.827 181.700 81,1 24,5 63.990 42.048 18,9 57 338.817 223.748 15,6 457
2009 330.005 213.648 824 34,6 70.686 45.763 17,6 74 400.691 259.411 15,9 42,0
2010 352.841 235171 80,3 32,0 86.634 57.742 19,7 78 439.475 292.913 12,9 39,8
2011 368.778 220.825 78,0 28,8 103.898 62.214 22,0 8,1 472.676 283.039 34 36,9

*Milli Gelir olarak TUIK'in yeni seri GSYH rakamlari kullaniimis, oranlar hem stoklarin hem de Milli Gelirin $ dederleri ile hesaplanmistir.

Kaynak: SPK, HM.

Turkiye'de artan kamu aciklar ve bu agiklann finansmaninda
borglanmanin tercih edilmesi kamu menkul kiymet stoklarinin
hizla artmasina neden olmus, kamu menkul kiymetleri, donemler
itibariyle baz inis cikislar yasamakla birlikte, genel olarak Tiirk
sermaye piyasalarinda her zaman agirlikli yerini korumaya
devam etmistir. Kamu menkul kiymet stoklarn 2002 yili sonunda
92,3 milyar dolarken, 2007 yilinda 220,2 milyar dolara ¢ikmis,
2010 yilinda ise 235,2 milyar dolar olarak gergeklestikten
sonra 2011 yiinda biraz disis gostererek 220,8 milyar dolar
olmustur . Ozel sekidr menkul kiymet stoklari ise 2002 yilinda
8,1 milyon dolar seviyesindeyken 2007 yilinda 45,1 milyon
dolara ¢ikmis, 2010 yili sonunda 57,7 milyar dolar olduktan
sonra, 2011 yilinda da 62,2 milyar dolara yiikselmistir.

1990’1 yillarin bagindan itibaren mali piyasalarda kamu menkul
kiymetleri lehine gucli bir “crowding out” etkisi yasanmis ve

fonlarin buytk kismi kamu kesimi tarafindan kullaniimaya
baslanmisti. 1990l yillarda 6zel sekior menkul kiymetlerinin
toplam menkul kiymet stoku icindeki payinin hizia dusus
gostermesi sonucunda, bu pay 1990'larin bagindaki %40l
oranlardan 2001 yilinda ~ %8'lere kadar inmigtir. Bundan
sonraki donemde, uygulanan ekonomik program ve bunun
getirdigi mali disiplinle birlikte 2002 yilindan itibaren 6zel sekior
menkul kiymetleri lehine bir gelisme yasanmistir. Bu donemde
Ozel sekior menkul kiymetlerinin toplam stoklar icindeki payl,
2008 yilina kadar kesintisiz bir artis kaydetmistir. 2008 yilinda
%189a ulasan Ozel sekior menkul kiymetlerinin toplam
icindeki payl, 2009 yilinda tekrar bir miktar diserek %17,6
olmus; ancak takip eden iki yilda da yine artis gostererek, 2010
yilinda %19,7'ye 2011'de ise %22'ye gikmigtrr,
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Grafik 4.1. Menkul Kiymet Stoklari
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Kaynak: SPK, HV
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Grafik 4.2. Kamu Ve Ozel Sektor Menkul Kiymet Stoklarinin Payi
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Kaynak: SPK, HM

4.2. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET
iHRAGLARI

2011 sonu itibariyle Kurul kaydinda, 373'1 IMKB'de islem géren,
toplam 628 anonim ortaklik bulunmaktadir.

2011 yilinda 86 sirkete ait toplam piyasa degeri 4,3 milyar TL
(2,6 milyar ABD Dolari) olan hisse senetleri Kurulumuz kaydina
alinmistir. Kayda alinan bu ihraglarin 12'si gayrimenkul yatinm
ortakhid, 12'si menkul kiymet yatinm ortakhg, 3 tanesi girisim
sermayesi yatinm ortakligina aittir.

Hisse senedi ihraclarinda krizin de etkisiyle 2002-2003
doneminde bir duraklama yasanmis, daha sonra tekrar artis
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gostererek 2005 yilinda 4,0 milyar TLye (3,0 milyar ABD
Dolar), 2006 yilinda 10,9 milyar Tlye (7,7 milyar ABD Dolan),
2007 yiinda 7.8 milyar Tl'ye (6,8 milyar ABD Dolar), 2008
yilinda 11,7 milyar Tlye (7,7 milyar ABD Dolari), 2009 yilinda
4.4 milyar Tlye (2,9 milyar ABD Dolari), 2010 yiinda 11,4
milyar TL (7,6 Milyar ABD Dolarn) ulagmis, 2011 yilinda ise
4,3 milyar TL (2,6 milyar ABD Dolari) olmustur (Tablo 4.3,
Tablo 4.4). Finansal piyasalarda kamunun agiridina ragmen,
1986 yilindan bu yana hisse senedi ihracr yoluyla reel sekiore
aktanlan kaynak toplami 64,7 milyar ABD Dolar gibi 6nemli
sayllabilecek bir tutara ulagmistir.
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Tablo 4.3. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraglari (Bin TL)

Yillar Hisse Senedi* | MKYFKatBelg.** | VDMK Emekilik Yatinm | Bank Bon.ve Banka Diger Toplam
Fonu Payi Gar.Bon.
0

* Piyasa degeri-Nakit sermaye artirimi karsiligi ihrag edilenler

2002 1.597.317 2.405.346 0 83.614 107.041
2003 1.749.597 6.078.693 0 40.000 0 13.437
2004 3.826.540 6.572.431 0 297.920 0 0
2005 3.991.870 2.390.989 0 929187 0 13.000
2006 10.880.574 3.356.209 0 5.900.000 0 150.000
2007 7.863.767 1.848.305 0 450.000 0 380.210
2008 11.696.190 2.370.162 0 12.639.377 0 643.956
2009 4.453.087 23.205.100 0 14.400.000 100.000 240.400
2010 11.409.613 10.753.000 0 15.150.000 2.300.000 3.333.240 ***
2011 4.348.514 25.753.175 14.338.891 68.111.100 28.969.000*** 141.910.138

** 1998’e kadar nominal deger. 1998 ve sonrasi piyasa degeri. 2009 yili rakamlari kayda alinan semsiye fon tutarlarini igermektedir.

***Kayda alinan tahvil. finansman bonosu ve varanta iliskin bilgidir.

Tablo 4.4. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraglari (Milyon $)

Yillar Hisse Senedi* | MKYF Kat Belg.** VDMK AL S e S 1 Diger Toplam
Fonu Payi Gar.Bon.
56

* Piyasa degeri

** 1998’e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri,

4.3. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Turkiye'deki organize  menkul  kiymet piyasalarinin - kokleri
19, ylzyiin ikinci yansina kadar uzanmaktadr, flk menkul
kiymetler piyasasi Kinm Savasi'ni takiben 1866 yilinda Osmanli
Imparatorlugu zamaninda kurulmus olan “Dersaadet Tahvilat
Borsas!” idi. Dersaadet Borsasi, cokmiis Osmanh ekonomisinden
yuksek getiri almayr amaclayan Avrupall yatinmeilar igin de bir
vesile olmustu. Tlirkiye Cumhuriyeti'nin kurulusunu takiben 1929
yiinda cikartilan 1447 sayill “Menkul Kiymetler ve Kambiyo
Borsalari Kanunu” ile sermaye piyasalarinin, yeni ismiyle “Istanbul
Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsas” adi altinda organize
olmasI saglanmistr,

Borsa, kisa siirede geliserek yurt capinda girisimcilerin fon
ihtiyaglannin - karsilanmasina  énemli katkida bulunmustur.
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2002 1,061 1507 0 0 7
2003 1172 4,071 0 27 0 9
2004 2,690 4,621 0 209 0 0
2005 2977 1783 0 693 0 9
2006 7,704 2,388 0 4155 0 106
2007 6,783 1,593 0 388 0 328
2008 7,686 1557 0 8,306 0 423
2009 2,968 15,470 0 9,600 65 155
2010 7610 7172 0 10,105 1534 2223
2011 2,656 13,643 40,644 16,871

Ancak, 1929 Krizi, II. Dinya Savas’'nin patlak vermesi, heniiz
emekleyen TUrk is dinyasini olumsuz etkilemis ve Borsa'nin
basanisini golgede birakmistir. Takip eden yillardaki sanayilesme
strecinde, hisse senetlerini halka arz eden anonim sirketlerin
sayisi - surekli olarak artmistir. Bu hisseler ¢ogu bireysel, bir
kismi da kurumsal olan yatinmecilardan yogun talep gormustir.

1980'li yillanin ilk donemlerinde saglikli sermaye hareketlerine
uygun gerek mevzuat gerekse kurumlarin olusmasi yontnden
Turk sermaye piyasalarinda onemli gelismeler olmustur. Bu
baglamda 1981 yilinda SPKn cikarilmisti. Ekim 1983'de ise
menkul kiymet borsalannin kurulusunu  6ngoren 91 sayll
Kanun Hikminde Kararname ¢ikmistir. Bir yil sonra da “Menkul
Kiymetler Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslar Hakkindaki
Yonetmelik” Resmi Gazete'de yayimlanmigtir. Calisma esaslarina
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iliskin - mevzuatin Genel Kurul toplantisinda kabulii ile 1985 il
sonunda IMKB resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda da alim
satim faaliyetlerine baglanmistrr. Bugiin IMKB'de esas olarak hisse
senetleri piyasasi, tahvil ve bono piyasasl, yabanct menkul kiymetler
piyasasi ve gelisen isletmeler piyasasi faaliyet gostermektedir,

4.3.1. IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, islem
Hacmi ve islem Miktari

IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

Gerek Turk Lirasi gerekse ABD Dolar bazl endeksler, 2000
yilinin Nisan ayindan 2002 yilinin sonuna kadar, konjonkttirel
dalgalanmalarla birlikte genel olarak azalma egilimi gostermis,
2003 yilinin bagindan itibaren ise belirgin bir sekilde artmigtr.
2004, 2005 ve 2006 yillarinda bu yukselis genel olarak devam
etmistir. 2007 yilinda Borsa Endeksinin dnemli dlclide ylikselise
gectigi gortimektedir. 2007 baginda 41 bin seviyelerinde olan
endeks il bitiminde 55 bin'li seviyelere yukselmistir. 2006 yilinda
gelismis (lkelerde bas gosteren finansal krizin gelismekte olan
ekonomilere etkisinin kisitl olacagi beklentisi ile Tirkiye'nin de
gelismekte olan ekonomiler icinde konumunun giclenmesi
2007 yilinda borsanin yikselisinde etkili olmustur. Ancak 2008
ylinda krizin etkisinin gelismis tlkelerle sinirli kalmayacag, tm
diinyaya yaylacaginin anlagiimasi yilkselen ekonomileri de
olumsuz etkilemistir. 2008 baginda 48 bin seviyesinde olan IMKB
Ulusal-100 Endeksi yill ancak 26 bin seviyelerinde kapatabilmistir.
2009 yilinda 25.934 puan ile balayan IMKB Ulusal-100 Endeksi
yill 52.825 puanla kapatmis 2010 yilinda da yiikselis trendini
devam ettirerek 2010'u 66,004 puanla kapatmigtrr.

2011 yilinin ilk dort ayllk doneminde dalgall bir seyir izleyen
IMKB Ulusal 100 Endeksi Nisan ayini 2011 69.250 puan
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seviyesinde kapattiktan sonra TUrk dis ticaretinin en Onemli
pazar konumundaki Euro Bolgesi basta olmak (izere global
piyasalardaki olumsuzluklarin etkisiyle dusts trendine girmis,
cari aglktaki rekor dizeydeki artigin ve bu artisin kontrol altina
alinmasina yonelik alinacak onlemlerin ekonomik blyumeyi
olumsuz etkileyecegi beklentisi altinda 2011 yilini 51.267
puandan kapatmigtir,

Sonug olarak, IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi,
20717 yilinda bir énceki yila gore Turk Lirasi bazinda %22, ABD
Dolar bazinda ise %37 oraninda deger kaybetmistir (Grafik
4.3). 2011 yiinda bir 6neeki yila gore sanayi sekidrl endeksi
%8 (ABD Dolan bazinda %25), mali sekior endeksi %28 (ABD
Dolar bazinda %42), hizmetler sekiori endeksi ise %21 (ABD
Dolari bazinda %35) oraninda deger kaybetmistir.

IMKB islem Hacmi ve islem Miktari

IMKB islem hacmi yillar itibariyle incelendiginde, 2002 yilinda
106,3 milyar TL (70,5 milyar ABD Dolan) olan iglem hacmi
2003 vyilinda 146,6 milyar TL (100,2 milyar ABD Dolar)
dizeyine ¢iktigr gortilmektedir. Son global finansal kriz ncesi
ve sonrasi dénemler incelendiginde 2007 yilinda 387,7 milyar
TL (300,8 milyar ABD Dolari) olan iglem hacminin 2008 yilinda
332,6 milyar TL (261,3 milyar ABD Dolar) diizeyine geriledigi,
bununla birlikte kriz sonrasinda 2009 yilinda 482,5 milyar
TL (316,3 milyar ABD Dolar), 2010 yilinda 635,9 milyar TL
(425,7 milyar ABD Dolar) ve son olarak 2011'de 694,8 milyar
TL (423,6 milyar ABD Dolar) olarak gergeklesmistir. Bu rakam
bir onceki yila gore TL bazinda %9,3210k artigl, dolar bazinda
ise %0,5 oraninda bir diististi ifade etmektedir.
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Tablo 4.5. IMKB Hisse Senedi Piyasasina liskin Temel Gostergeler

_ Toplam Ginliik Ort. IMKB Endeksi
Vilar Islem Hacmi i§lelm Hacmi (*)
(Miyon T (1966.01-100)
2002 252 106.302 70.756 422 10.369
2003 246 146.645 100165 596 18.625
2004 249 208.423 147.755 837 24971
2005 (**) 254 269.931 201.763 1.063 39.777
2006 250 325.131 229.642 1301 39.117
2007 252 387.777 300.842 1539 55.538
2008 251 332.605 261.274 1325 26.864
2009 252 482534 316.326 1915 52.825
2010 250 635.664 425.747 2.543 66.004
2011 253 694.876 423584 2.380 51.267

* Ocak 1991°den itibaren Kapanis Fiyatlarina Gére Bilesik Endeks esas alinmistir.
**14/01/2005 tarihinden itibaren Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Pazar biinyesinde Borsa Yatirim Fonlari da islem gormeye baslamigtir.

Kaynak: IMKB

2011 yilr genel olarak degerlendirildiginde, aylik ortalama
578 milyar TL olan islem hacminin Kasim ve Aralik aylarinda
35-40 milyar TLye geriledigi gorilmektedir. En yiksek aylik
islem hacmi 83,3 milyar TL ile Mart ayinda gerceklesirken en
diistik aylik islem hacmi ise 36,7 milyar TL ile Aralik 2011'de
gerceklesmistir,

Hisse Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere
lligkin Temel Gostergeler

Kurumsal Uriinler Pazarinda ve 11'i de Gozalti Pazarinda olmak
Uzere 373'e gikmigtir. 2011 yilinda Kurulumuz tarafindan devam
ettirilen halka arz seferberligi calismalannin da katkisiyla 25
sirket halka agilmis olup; s0z konusu ihraclarn toplam nominal
tutan 248.057.442 TL olmustur.

1986 yili sonunda sadece 0,7 milyon TL (938 milyon ABD
Dolar) dizeyinde olan hisse senetleri IMKB'de islem gdren
sirketlerin toplam piyasa degeri, 2011 yisonu itibariyle

381152 milyon Tlye (201,9 milyar ABD Dolarina) ulagmistr.
Bu sirketlerin fiyat/kazang orani %11,9, islem gorme orani ise
%115,8'dir (Tablo: 4.6).

IMKB Hisse Senetleri Plyasasinda islem gdren sirket sayisi,
IMKB'nin kuruldugu 1986 yili sonunda 80 iken 2011 il
sonunda 237'si Ulusal Pazarda, 61’1 Ikinci Ulusal Pazarda, 64'

Tablo 4.6. Hisse Senedi Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere iligkin Temel Gostergeler

IMKB’de Islem Géren Sirketler

Fiyat/Kazang islem Gdrme

Yillar islem Goren Sirket | Toplam Nominal Sermaye Toplam Piyasa Kapitalizasyonu Orani Orani

BinTL)" (MiyonTL) ~ (Miyon$) (%) (%)™
2002 288 13.176.817 56.370 34.402 26,9 180,7
2003 285 18.008.193 96.073 69.003 123 1924
2004 297 25.186.443 132.556 98.073 133 2119
2005 306 31.916.222 218.318 162.814 194 168,5
2006 322 40.925.551 230.038 163.775 149 1413
2007 327 51.584.747 335.948 289.986 11,9 129,7
2008 326 62.069.556 182.025 119.698 58 1351
2009 325 70.060.813 350.761 235.996 16,8 178,7
2010 350 81.945.001 472,553 307.551 133 150,6
2011 373 88.335.600 381.152 201.924 11,9 115,8

* Ulusal, ikinci Ulusal, Gozalti ve Kurumsal Uriinler Pazar’nda islem géiren sirket ve borsa yatinm fonu sayisi toplamidr.
**Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri heniiz tamamlanmamig olan son sermaye artirim tutarlarini da icermektedir. Kasim 2011

*** Aylik hareketli ortalama (islem hacmi/Piyasa Kapitalizasyonu) orani.
Kaynak: IMKB, WFE
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Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagh olarak
oldukga inigli ¢ikish bir trend izlemektedir. Toplam kapitalizasyon
2002 yil sonunda 34,4 milyar ABD Dolarina kadar inmis, daha
sonraki yillarda yasanan artis ile birlikte 2007 yili sonunda
289,9 milyar ABD Dolarina yikselmis, ancak 2008 yilinda
global finansal krizin de etkisiyle 119,7 milyar ABD Dolarina

Grafik 4.4. Piyasa Kapitalizasyonu (Milyar $)
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gerilemigtir. 2009 yilinda 2008 yilinda yasanan duststn bir
kismini telafi ederek 236 milyar ABD Dolarina ulasan piyasa
kapitalizasyonu, 2010 yiinda 3076 milyar ABD Dolarina
yukselmis ancak, 2011 sonu itibariyle 2019 milyar ABD
Dolanina gerilemistir (Grafik: 4.4),
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Kaynak: IMKB

IMKB'nin piyasa kapitalizasyonu 2002 yilini - bir - énceki
seneye gore %279 oraninda dustsle 34,4 milyar ABD Dolar
seviyesinden kapattiktan sonra, 2003, 2004, 2005, 2006 ve
2007 vyillarinda sirasiyla %100,6, %42,1, %66, %0,6, %77
oraninda artmig, 2008 yilinda %59 oraninda azalmig, 2009
yilinda %97, 2010 yilinda ise %30,3 oraninda artmigtir. 2011
ylinda ise piyasa Kkapitalizasyonunda ABD Dolan bazinda
%34,5 oraninda dsts yasanmistir,

Turk Lirasi bazinda piyasa kapitalizasyonu ise 2002 yilinda bir
onceki yila oranla %178 gerilemis, 2003 yilinda %70,4, 2004

Grafik 4.5. Piyasa Kapitalizasyonundaki Yiizde Degisim

yilinda %38 oraninda artmigtir. 2005 il piyasa kapitalizasyonu
bir dnceki yila gore %64, 7 oraninda artmis, 2006 yilinda bu artis
orani %54 ve 2007 yilinda %46 dizeyinde gerceklesmistir.
Piyasa kapitalizasyonunda 2008 yilinda %46'lk bir azalma
meydana gelmis, 2009 yilinda %45'lik, 2010 yilinda ise
%34,7'lik bir artis gergeklesmistir (Grafik: 4.5). 2011 yilinda
piyasa kapitalizasyonunda Tiirk Lirasi bazinda %34,3 oraninda
dists yasanmistir.
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4.3.2. Yabanci Yatiimcilarin Hisse Senedi islemleri

Yabancilarin hisse senedi alim satim islemleri, 2000 Kasim
ve 20071 Subat aylarinda yaganan finansal krizier nedeniyle
2001 yilinda 6nemli olciide diismis, 2002 yilinda da 2001
yilindakine benzer bir trend izlemis, 2003 vyilindan itibaren
artig gostermistir. 2005 yilinda yabancilarin toplam islem hacmi
2004 yilina gore %117 oraninda artarak 81,1 milyar ABD Dolari
olmustur. Yillar itibariyle yabancilann alim ve satim tutarlarina
net bazda bakildiginda, 2002 yilinda 15 milyon ABD Dolar
satim, 2003 yilinda 1.010 milyon ABD Dolari alim, 2004 yilinda
1.430 milyon ABD Dolar, 2005 yilinda 4.086 milyon ABD
Dolari ve 2006 yilinda 1.145 milyon ABD Dolart alim yapildig
gortimektedir. Yabancilar 2007 yilinda 74.332 milyon ABD
Dolari alim ve 69.800 milyon ABD Dolari satim gergeklestirmis
olup, net bazda 4.532 milyon ABD Dolarr alim yapmistir. 2008
yilinda 69.569 milyon ABD Dolar alim, 72.557 milyon ABD
Dolar satim olmak tizere 2.988 milyon ABD Dolar net satim
yapiimistir. 2009 yilinda 46.246 milyon ABD Dolar alim, 43.991
milyon ABD Dolar net satim yapildigi gerek alim gerekse satim
miktarinin distigu gortimektedir. 2010 yilinda 67,638 milyon
ABD Dolarr alim, 65,535 milyon ABD Dolar satim yapilirken,
net alim tutar 2102 milyon ABD Dolari olmustur. 2011 yilina
baktigimizda ise yabanci yatnmcilann 65.058 milyon ABD

Grafik 4.6. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri

Dolar alim, 67.068 milyon ABD Dolar satim yaptiklar ve net
satim tutaninin 2,010 milyon ABD Dolari oldugu gériiimektedir.
(Tablo: 4.7)

IMKB'de islem géren sirketlerin halka acik kismi icin yerli
yabanci saklama bakiyeleri kayitlarna bakildiginda  (s6z
konusu veriler kaydilestirme stireci oncesinde Takasbank'tan
elde edilmekte iken, IMKB'de islem gdren hisse senetlerinin
kaydilestiriimesi  uygulamasinin -~ bagladigi ~ 28/11/2005
tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
sajlanmaya baslamistir), 2002 sonunda yabancilarin hisse
senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine orani %43
iken, bu oran 2003 yilinda %51,5'e, 2004 yilinda ise %54,7'ye
yUkselmistir. Yabanci saklama orani 2005 yilinda bazi aylarda
ufak distsler gosterse de, genel bir artis trendi ile 2011 yil
sonunda %62,3 olmustur. 2006 yill sonunda yabancilarn hisse
senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine oraninin
%65,3, 2007 yili sonunda %72,3 olarak gerceklestigi, 2008
yilinda ise bu oranin %675'e geriledigi, 2009 yilinda %673
oldugu goriiimstir. 2010 yilinda yabancilarin hisse senetlerinin
saklamadaki toplam hisse senetlerine orani %66,8 seviyesine
inmistir. 2017 yiina baktigimizda yabanci yatinmeilarin saklama
bakiyelerinin %62,2 oranina geriledigi gorulmektedir. (Grafik:
4.6, Tablo: 4.7).
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Tablo 4.7. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri ve Alim-Satimlari

Saklama Tutari Alig Tutari Satig Tutari
. Saklama Orani (%) : :
(Milyon Dolar) (Milyon Dolar) (Milyon Dolar)

2002 3,450 43.00 6,427 6,442
2003 8,690 51.50 9,173 8,163
2004 15,283 54.70 19,399 17,969
2005 33,812 66.30 42,594 38,508
2006 49,313 65.30 44,833 43,688
2007 70,213 72.30 74,332 69,800
2008 42,152 67.46 69,568 72,557
2009 56,246 67.29 46,246 43,991
2010 71,267 66.83 67,638 65,535
2011 45,919 62.16 65,058 67,068
Ocak 64,723 64.74 6,541 7,293
Subat 62,268 63.83 6,294 7,042
Mart 67,422 63.01 7,506 7,396
Nisan 74,256 62.99 6,514 6,057
Mayis 64,555 62.53 6,003 6,595
Haziran 63,807 62.29 5,796 5,831
Temmuz 60,697 62.20 4,654 4,517
Agustos 49,851 61.91 4,968 5,519
Eyliil 52,646 62.87 5,493 4,843
Ekim 53,668 62.00 4,685 5,286
Kasim 49,585 62.49 3,931 4,088
Aralik 45919 62.16 2,673 2,601

Kaynak: Takasbank - MKK - IMKB

4.3.3. Tahvil ve Bono islemleri

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin, Kesin Alm Satim Pazari ve  da devam etmis, 2011 yilinda ise 4.122 milyar TLye (2.449
Repo-Ters Repo Pazarinda gerceklesen toplam islem hacimleri - milyar ABD Dolarn) ulagmistir. 2011 yili rakamlari bir onceki yila
2003 yilinda 1.254 milyar TL (846 milyar ABD Dolan) olarak  gore Turk Lirasi ve ABD Dolar bazinda sirastyla %19,2 ve %6,2
gergeklesirken 2003 yilinda baslayan yukselis izleyen yillarda oraninda artisa tekabul etmektedir (Tablo: 4.8),
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Tablo 4.8. Tahvil ve Bono Piyasas islem Hacimleri

_ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

TAHVIL VE BONO PIYASASI
Kesin Alim ve Satim Pazari
Milyar TL 213 373 481 382 364 301 47 446 478
Milyar $ 144 263 359 270 279 239 270 298 291
Repo-Ters Repo Pazari
Milyar TL 1.041 1.551 1.860 2539 2571 2935 2983 3.012 2903
Milyar $ 702 1.090 1.387 1.770 1.993 2.274 1.929 2.010 1.744
Nitelikli Yatinmelya ihrag Pazan
Milyar TL = = = = = = 279
Milyar $ - - - - - - - - 151
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazar
Milyar TL = = = = = = = = 732
Milyar = ® = s ® = ° - 408
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
Milyar TL - - - - - - - - 8
Milyar $ - - - = - - - - 5
Toplam
Milyar TL 1.254 1924 2.340 2921 2935 3.236 3.400 3.459 4122
Milyar $ 846 1.353 1.747 2.040 2272 2513 2199 2.307 2449
GUNLUK ORTALAMA

Milyar TL 5.0 76 9.2 11.6 1.7 129 13.0 13.8 16.3
Milyar $ 34 54 6.9 8.1 9.0 10.0 87 9.2 9.7

Kaynak: IMKB

Gunluk ortalama islem hacmi ise 2011 yilinda ABD Dolar
bazinda %5,4 oraninda artarak 9,7 milyor ABD Dolan olarak
gergeklesmistir. Aylik bazda gunlik ortalama islem hacmi genel
olarak dalgal bir seyir izlemis ve 9,7 milyar olarak gergeklesmistir.
Gunluk ortalama iglem hacminde yil sonunda ise énemli bir
artis yasanmis ve 32,066 milyon ABD Dolan dizeyinde islem
gerceklesmistir. Islemlerin dagiimina bakildiginda, agirligin %70
ile repo islemlerinde oldugu goriilmektedir. 2011 yiliyla birlikte

Bankalararasi Repo Ters Repo Pazarinda onemli miktarda
islem hacmi olusmaya baslamigtir.

2011 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil
edilen kesin alim ve satim islem hacmi 391173 milyon TL
(234,2 milyar ABD Dolar), repo islem hacmi ise 524.497
milyon TLdir (316 milyar ABD Dolar). Aylik bazda borsa disi
gunlik ortalama islem hacmi dalgali bir seyir izlemistir. (Grafik:
47).
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Grafik 4.7. Borsa ve Borsa Disi Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama islem Hacmi
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Kaynak: IMKB

4.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

4.41. Yatinm Fonlari

Turk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak Uzere iki ana
grup yatinm fonu bulunmaktadir. Bunlardan portfty degerinin
en az %25'i hisse senedinden olusan fonlar A-Tipi kalanlar ise
B-Tipi yatinm fonlan olarak nitelendirimektedir. Yatinm fonlari,
ictiziklerinde belirtiimek kosuluyla ilgili mevzuatta izin verilen
turlerde kurulabilmektedir. Bunlar, Tahvil ve Bono Fonu, Kisa
Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Hisse Senedi
Yogun Fon, Sekidr Fonu, istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci

Grafik 4.8. Yatinim Fonu Ttrlerinin Sayisal Dagilimi
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Menkul Kiymetler Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Altin Fonu,
Karma Fon, Likit Fon, Degisken Fon, Endeks Fon, Fon Sepeti
Fonu, Garantili Fon, Koruma Amagli Fon, Ozel Fon ve Serbest
Yatinm Fonu'dur,

Tlrkiye'de 2011 yili sonu itibariyle toplam 591 adet fon
bulunmaktadir. Bunlar arasinda 181 adet ile Koruma Amagl,
130 adet ile Degisken, 58 adet ile Tahvil ve Bono ve 54 adet
ile Likit Fon en yaygin fonlardir. Bu dort fon grubu toplam
fonlarin %71,5'ini olusturmaktadir (Grafik 4.8).

Degisken
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Likit
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lIki 1987 yilinda kurulan yatinm fonlarinin toplam degerleri, 2011
yilinda bir dnceki yila gore %2,26 oraninda azalarak 30,9 milyar
Tlden (20,1 milyar ABD Dolari) 30,2 milyar Tl'ye (16 milyar
ABD Dolar) dusmustdr. Aynica 55 adet de yabanci yatinm
fonu bulunmakta olup, bunlarin Turkiye'de dolagimda bulunan
paylarinin portiy degeri 2011 yil sonu itibariyle 28 milyon ABD
Dolaridir,

2011 yiinda A-Tipi fonlann portfdy degeri bir Gnceki yila gore
%0,075 oraninda azalarak 1,6 milyar Tl'den (1,020 milyon
ABD Dolari) 1,49 milyar Tl'ye (0,79 milyon ABD Dolar), B-Tipi
yatinm fonlarinin portfdy degeri %2,04 oraninda azalarak 29,4
milyar T’den (19,1 milyar ABD Dolari) 28,8 milyar Tl'ye (15,2
milyar ABD Dolari) dusmustur (Grafik 4.9; Grafik 4.10).

Grafik 4.9. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin Tiirk Lirasi Bazli Portfay Degeri
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Kaynak: SPK
Grafik 4.10. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin ABD Dolari Bazli Portfoy Degeri
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Kaynak: SPK

A Tipi Yatinm Fonlari

2011 yil sonu itibariyle Tlrk sermaye piyasalarinda toplam
fon degeri 1,49 milyar TL olan 138 adet A-Tipi yatinm fonu
faaliyet gostermektedir. Sayisal dagiim incelediginde, A tipi
fonlar icinde en yaygin fon tiirli olarak birinci sirada %39,42

34

ile degisken fonlar, ikinci sirada %18,98 ile endeks fonlar yer
almakta, onu %1752 ile hisse senedi fonlar ve %15,33 ile
karma fonlar izlemektedir (Grafik 4.11). A-Tipi yatinm fonlarinin
portfy kompozisyonunda hisse senetlerinin pay yillar itibariyle
artarak, 2011°de %64,07'ye ulasmistir (Tablo 4.9).
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Grafik 4.11. A Tipi Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi
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Tablo 4.9. A Tipi Yatinm Fonlarinin Portfdy Dagilimi (%)

£ 5 _
S & B 8
S8 g g
8 = = = (Milyon TL) | (Milyon $)
2002 13,11 0,07 32,37 0,00 54,46 0,00 0,00 435 265
2003 17,57 0,12 18,36 0,00 63,95 0,00 0,00 744 552
2004 20,44 0,39 10,87 0,00 68,78 0,51 0,00 780 583
2005 15,83 0,54 12,29 0,00 70,44 0,88 0,02 1.033 770
2006 17,88 0,70 15,53 0,00 64,76 0,85 0,28 832 591
2007 16,03 0,27 14,96 0,55 68,16 0,28 0,30 919 793
2008 28,18 017 13,44 0,00 58,03 0,14 0,04 595 393
2009 19,75 0,09 16,24 0,00 63,74 0,14 0,03 1125 750
2010 20,73 0,12 13,03 0,00 65,37 0,25 0,49 1.561 1.020
2011 16,66 0,10 15,97 0,00 64,07 0,66 2,54 1.476 782
Kaynak:SPK
B Tipi Yatinnm Fonlari fonlar icinde en yaygin fon turli olarak %39,87 ile birinci sirayi

koruma amacl fonlar alirken, %16, 74 ile degisken fonlar ikinci
sirada yer almakta, onu ise %12,78 orani ile tahvil ve bono
fonlari iziemektedir (Grafik 4.12).

2011 yil sonu itibariyle Tlrk sermaye piyasalarinda toplam
fon degeri 28,74 milyar TL olan 454 adet B-Tipi yatinm fonu
faaliyet gostermektedir. Sayisal dagiim incelediginde, B-Tipi
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Grafik 4.12. B Tipi Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi
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B-Tipi yatinm fonlarinin portidylerinde Gnemli olciide ters repo A ve B tipi fonlar birlikte degerlendirildiginde, 20171 yil sonu

ve devlet i¢c borglanma senetleri bulunmaktadir. 2011 v itibariyle portfoylerinin %46,69'unu ters repo, %23,38'ini

sonunda, hazine bonosu ve devlet tahvili portiyiin %23,72'sini hazine bonosu ve devlet tahvili ve %3,59'unu hisse senedinin

olustururken, ters reponun payr %48,25'dir. (Tablo 4.10). olusturdugu gorulmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintil
bilgiler Tablo 4.11°de verilmistir.

Tablo 4.10. B Tipi Yatinim Fonlarinin Portfdy Dagilimi (%)

Kamu Yabancl (Ozel . Toplam

Yillar | Borglanma Menkul ;:;So Sektor Sl-tlalriZZi Blc;ir;:szzra Diger Degeri
Araclar Kiymet Tahvili (Milyon TL)  (Milyon $)

2002 51,04 0,10 48,81 0,00 0,03 0,00 0,02 8.912 5.426
2003 68,90 0,09 30,97 0,00 0,04 0,00 0,00 19114 13.442
2004 68,71 0,00 28,32 0,00 0,06 2,91 0,00 23.663 17.726
2005 72,26 0,01 26,53 0,00 0,05 1,15 0,00 28.340 21.120
2006 39,07 0,06 59,18 0,00 0,26 1,41 0,01 21180 15.068
2007 38,69 0,05 57,78 0,08 0,16 3,07 0,25 25.461 21.963
2008 43,84 0,04 51,17 0,00 0,08 4.4 0,46 23.151 15.213
2009 32,59 0,12 60,22 0,00 0,37 5,27 1,43 28.480 18.986
2010 29,14 0,39 55,61 0,00 0,74 8,38 5,74 29.336 19.092
2011 23,72 0,39 48,25 0,00 0,51 9,58 17,56 28.743 15.227

Kaynak:SPK
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Tablo 4.11. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin Toplam Portfdy Dagilimi (%)

Kamu Yabanci Ozel . Toplam

Yillar Borglanma Menkul Sektor Sl-gr?(igi Blc;ir;:szzra Degeri
Araclari Kiymet Tahvili (Milyon TL)  (Milyon $)

2002 49,28 0,10 48,04 0,00 2,56 0,00 0,02 9.347 5.691
2003 66,98 0,09 30,50 0,00 2,43 0,00 0,00 19.858 13.995
2004 67,17 0,02 27,77 0,00 2,22 2,83 0,00 24.444 18.309
2005 70,27 0,03 26,03 0,00 2,52 1,14 0,00 29.374 22.892
2006 38,27 0,09 57,53 0,00 2,70 1,39 0,02 22.011 15.659
2007 37,90 0,05 56,29 0,00 2,53 2,97 0,25 26.381 22.756
2008 43,46 0,04 50,24 0,00 1,51 4,30 0,45 23.746 15.603
2009 3211 0,12 58,59 0,00 2,72 5,08 1,38 29.605 19.736
2010 28,74 0,37 53,59 0,00 3,80 799 5,49 30.897 20.109
2011 23,38 0,37 46,69 0,00 3,59 914 | 16,83 30.219 16.009

Kaynak:SPK

Yabanci Yatirim Fonlari

2011 yil Aralik ayi itibariyle katilma paylan Kurulca kayda
alinmig olan yabanci yatinm fonu sayisi 55 olup, bunlar icinde
ABD Dolan bazli fonlar 193,8 milyar ABD Dolari; Euro bazli
fonlar 73,3 milyar Euro net varliga sahiptir. Ancak Trkiye'de
dolagimda bulunan paylarin toplam degeri yaklagik 28 milyon
ABD Dolaridr,

Grafik 4.13. Emeklilik Yatiim Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi
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Emeklilik Yatirnm Fonlari

Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete
gecmis olup, 2011 yili sonu itibariyle halka arz edilmis olan
emeklilik fonu sayisi 165'tir. S6z konusu fonlarin toplam degert
14 milyar TLdir. Sayisal dagiim incelendiginde, emeklilik
yatinm fonlar icinde en yaygin fon turt olarak %29,7 ile esnek
emeklilik yatinm fonlar birinci sirayr alirken, ikinci sirada TL
veya doviz cinsinden kamu borglanma araglart emeklilik yatinm
fonlan yer almakta, bunlar ise hisse senedi emeklilik yatinm
fonlart ve para piyasas! likit emeklilik yatinm fonlar izlemektedir
(Grafik 4.13).

Diger
9,7%

Kamu
Borg¢lanma
Araclari
26,1%

12,1%

Kaynak: SPK




SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

Borsa Yatirim Fonlari olan 12 adet borsa yatinm fonu bulunmaktadir. Toplam degeri
yaklasik 287 milyon TL olan bu fonlardan 8 tanesi gesitli hisse
senedi endekslerini, 2 tanesi altin endeksini, 2 tanesi ise tahvil
ve bono endeksini baz almaktadir (Tablo 4.12).

Borsa yatnm fonlanina iliskin dizenleme 2004 yilinda
yapilmistir. 2011 yil sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve IMKB
blinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazar'nda islem gdrmekte

Tablo 4.12. Borsa Yatirim Fonlarinin Mevcut Durumu

Kurucu Fonun Unvani Toplam Degeri (TL)

1 BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi 2.001.596,14
2 FINANSBANK A.S. DOW JONES ISTANBUL 20 A TiPi 25.078.689,97
3 FINANSBANK A.S. MALI SEKTOR DISI NFIST iST. 20 A TiPi 1102.938,95
4 FINANSBANK A.S. BANKALAR A TiPi BYF 1.388.366,60
5 FINANSBANK A.S. ISTANBUL GOLD B TiPi ALTIN 154.658.205,43
6 FINANSBANK A.S. FTSE iSTANBUL BONO FBIST B TiPi 49.494.824.98
7 iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. iBOXX TURKIYE GOSTERGE TAHVIL B TiPi 9.505.735,67
8 iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES TURKIYE ESIT AGIR. 15 A 8.620.717,89
9 FINANSBANK A.S. iMKB 30 A TiPi 4.475.535,52
10 GARANTI BANKASI AS. MSCI A TiPi 3.622.411,83
11 FINANSBANK A.S. GT-30 A TiPi 3.415.620,15
12 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. B TiPi ALTIN 23.517.953,23

TOPLAM: 286.882.596,36

Kaynak: SPK, IMKB

Borsa vyatinm fonlar; katlma paylan borsa pazarlannda  Fon Sepeti Fonlari
islem goren, fonun olusturuima strecine dogrudan Kkatilan
yetkilendirilmis katiimeilarin fon portylinin kompozisyonunu
yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek karsiliginda fon katima pay! alabildigi ya da
stz konusu kurumlarin en az asgari islem birimine tekabUl eden
fon katilma paylarnni saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda
fonun igindeki menkul kiymetlerin payina disen kismini
alabildidi, riskin dagitiimas! ilkesi ve inanch mulkiyet esaslarina
gore portity isletmek amaciyla kurulan malvarliklardir,

Fon sepeti fonlan (Funds of Funds) degisk fon ydnetim
stratejilerinin - sagladigi getiri avantajlarindan  yararlanimas|
amaciyla, diger yatinm fonlarinin katiima paylarini portftylerine
almak suretiyle faaliyet gostermekte olup 2017 yil sonu itibariyle
fon sepeti fonlarinin toplam degeri 21,15 milyon TL olarak
gerceklesmistir (Tablo 4.13).

Tablo 4.13. Fon Sepeti Fonlarinin Mevcut Durumu

FINANSBANK A.S. SENTEZ A TiPi FON SEPETi FONU 4552 | 28/01/2008

2 |FINANSBANK AS. SENTEZ B TiPi FON SEPETI FONU 2470 | 28/01/2008

3 |YAPIve KREDI BANKASI AS. B TiPi DUNYA FONLARI FON SEPETI FONU 4946 | 12/12/2007

4 |TiSBANKASIAS. B TiPi GLOBAL EMTIA FON SEPETI FONU 4551 | 11/08/2011

5  |AKBANKTAS. B TiPi BIRLESIK EMTIA FON SEPETI FONU 4638 | 23/05/2011
I T R

38



Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baslangic yatinminin belirli bir bolimuiniin,
tamaminin ya da baslangic yatnminin Uzerinde belirli bir
getirinin izahnamede Dbelirlenen esaslar gercevesinde belirli
vade ya da vadelerde yatinmciya geri 6denmesinin, uygun
bir yatinm stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye
dayanilarak taahhiit edildigi fonlar olup, 2011 yil sonu itibariyle
26 adet garantili fon bulunmaktadir. Bu fonlarin toplam degeri
770.359.236 TLdir.

Koruma Amagl Fonlar

Koruma amagli fonlar, yatimmeinin baglangic yatinminin belirli
bir bélimindn, tamaminin ya da baglangig yatinminin Uzerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde
belirli vade ya da vadelerde yatinmciya geri 6denmesinin, uygun
biryatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi gercevesinde
amaglandigi fonlar olup, bu fonlann kurulus ve halka arz
basvurular ilk defa 2008 yilinda sonuglandinimigtir. 2011 yil
sonu ftibariyle 181 adet koruma amagli fon bulunmaktadir. Bu
fonlarnn toplam degeri 2.796.011.010 TLdir.

Serbest Yatirim Fonlari

Serbestyatinmfonlari, katilima paylari sadece nitelikliyatinmeilara
satilmak zere kurulmus olan fonlar olup, bu fonlarn kurulug

Tablo 4.14. A ve B Tipi Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

basvurulan ilk defa 2008 yilinda sonuglandirimistir. 2011 vl
sonu itibariyle 21 adet serbest yatinm fonu kurulmus , bunlarin
12 adeti Kurul kaydina alinmistirBu fonlarin toplam degeri
167.970.027 TLdir.

4.4.2. Yatinm Ortakliklar

Turkiye'de menkul kiymet yatnm ortakliklari, gayrimenkul
yatinm ortakliklar ve girisim sermayesi yatinm ortakliklar olmak
Uzere 3 tlr yatinm ortakligi faaliyet gostermektedir.

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

A-Tipi ve B-Tipi olmak Uzere iki gesit menkul kiymet yatinm
ortaklig bulunmaktadir. Tirk sermaye piyasalarinda 20171
yil sonu itibariyle 26 adet A tipi ve B tipi yatinm ortakligi
bulunmakta olup, ortakliklarin net aktif degeri 687 milyon TLdir.
Yatinm ortakliklarinin port@oylerinin %30'u hisse senedinden,
%40,05'1 devlet tahvili ve hazine bonosundan, %10,80'i
ters repo islemlerinden; kalan kisim ise borsa para piyasasl
islemleri, yabanci menkul kiymetler ve diger bazi varliklardan
olugmaktadir.

2011 yili sonu itibariyle yaklagik 454 milyon TL tutarinda
clkanimig sermayesi, 480 milyon TL piyasa degeri ve 687
milyon TL net aktif degeri bulunan 26 adet A tipi ve B tipi
yatinm ortakligi faaliyet gostermektedir (Tablo 4.14).

Yatinm Ortakliklar Kurulug Kayrth Sermaye Tavani | Cikanlmig Sermaye
Tarihi (TL) (TL)

Toplam Piyasa Degeri
(TL)

1 18.09.1998 40.000.000 18.000.000 39.035.772 21.960.000,00
2 | ALTERNATIF 14.09.1995 50.000.000 22.268.013 41.423.919,37 20.709.252,09
3 |ATA 20.031997 50.000.000 7.946.201 9.910.373,85 10.012.213,26
4 | ATLANTIS 19.08.1994 20.000.000 6.000.000 5.345.526,25 4.560.000,00
5 |ATLAS 22101993 10.000.000 3.432.000 2.784.906,88 4.804.800,00
6 | COSMOS 17051995 10.000.000 6.000.000 5.509.438,41 4.560.000,00
7 |DENiZ 05.05.1995 25.000.000 14.985.000 27.042.396,25 23.226.750,00
8 | ECZACIBASI 15.06.1998 25.000.000 21.000.000 34.324.329,87 19.740.000,00
9 |EURO 03.03.2006 20.000.000 13.410.000 20.208.683 25.210.800,00
10 | EURO KAPITAL 11.03.2011 50.000.000 20.000.000 20.471.335,48 39.400.000,00
11 | EURO TREND 14.03.2006 50.000.000 13.176.430 17.799.840,36 11.463.494,10
12 | FINANS 17111995 50.000.000 18.000.000 18.407.203,70 15.120.000,00
13 | GARANTI 09.071996 100.000.000 30.000.000 30.309.747,77 17.700.000,00
14 | GEDIK 12.03.1998 10.000.000 7.623.000 9.713.092,56 8.613.990,00
15 |INFO 22.09.2003 10.000.000 6.750.000 7.608.591,50 9.045.000,00
16 | INFOTREND 23.12.2004 15.000.000 10.000.000 11.069.626 14.500.000,00
17 |iS 16.08.1995 135.000.000 134.662.500 223.276.745,75 123.889.500,00
18 | MARBAS 29.09.2006 20.000.000 5.000.000 5872138 6.350.000,00
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Kurulus Kayitl Sermaye Tavani (;lkarllmlg Sermaye Net Akt|f Deger Toplam Plyasa Degeri

MUSTAFA YILMAZ 05.08.1994 10.000.000 5.000.000 1.873.211,96 2.850.000,00
20 |QOYAK 25.04.2007 50.000.000 11.500.000 9.791.478,56 7.935.000,00
21 | TACIRLER 14.02.2006 20.000.000 5.000.000 5.235.594,86 5.000.000,00
22 | TAG 22.08.1994 20.000.000 3.600.000 7.277502,55 6.156.000,00
23 | TAKSIM 16.02.2006 5.000.000 2.700.000 2.466.711,06 2.700.000,00
24 | TSKB 10.11.2000 100.000.000 29.067.736 38.651.110,94 20.928.769,92
25 | VAKIF 13.06.1991 15.000.000 7500.000 13.940.327,09 7.350.000,00

YAPI KREDI 02101995 50.000.000 31.425.000 77.342.020 45.880.500,00

- TOPLAM I 960.000.000,000 454.045.880 686.691.624,02 479.666.069,37

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

* Net Aktif Deger=Portfty Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

Kaynak:SPK, IMKB

gayrimenkule dayall sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul
projelerine, gayrimenkule dayall haklara ve sermaye piyasasl

Turkiye'de toplam piyasa degeri 10.713 milyon TL (5.675 milyon
ABD Dolan) olan 23 adet gayrimenkul yatinm ortaklig faaliyet
gstermektedir. IMKB'ye kote olan bu ortakliklar gayrimenkullere,

araglanna yatinm yapabilmektedir. S0z konusu ortakliklara
iliskin ayrintili bilgiler Tablo 4.15°de verilmistir.

Tablo 4.15. Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

: Kurulug Kayitl Sermaye Tavani Cikarilmig Sermaye Piyasa Degeri
Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklari ) ) ()

1 | AKFEN 25/08/2006 1.000.000.000 184.000.000 270.480.000
2 | AKMERKEZ 15/02/2005 37.264.000 37.264.000 629.761.600
3 | ALARKO 31/07/1996 20.000.000 10.650.794 172.010.323
4 | ATAKULE 21/08/2000 200.000.000 84.000.000 80.640.000
5 | AVRASYA 14/10/2010 480.000.000 72.000.000 72.000.000
6 | EGS 01/10/1997 75.000.000 50.000.000 16.500.000
7 | EMLAK 17/10/2003 4.000.000.000 2.500.000.000 4.875.000.000
8 | DOGUS-GE 25/07/1997 500.000.000 93.780.000 170.679.600
9 | IDEALIST 28/11/2007 200.000.000 10.000.000 34.700.000
10 | IS 06/08/1999 2.000.000.000 600.000.000 600.000.000
11 | KILER 10/03/2008 1.400.000.000 87.500.000 240.625.000
12 | MARTI 22/05/2006 200.000.000 110.000.000 64.900.000
13 | NUROL 23/12/1997 40.000.000 10.000.000 61.600.000
14 | OZDERICI 06/08/1999 100.000.000 100.000.000 91.000.000
15 | PERA 03/09/1997 250.000.000 96.000.000 55.680.000
16 | REYSAS 03/09/2008 500.000.000 170.000.000 130.900.000
17 | SAF 06/09/2006 2.000.000.000 886.601.669 1.179.180.220
18 | SINPAS 26/11/1996 1.000.000.000 600.000.000 594.000.000
19 | TORUNLAR 21/01/2008 1.000.000.000 224.000.000 889.280.000
20 | TSKB 03/02/2006 200.000.000 150.000.000 134.400.000
21 | VAKIF 24/12/1996 100.000.000 22.000.000 51.260.000
22 | YESIL 03/06/2005 400.000.000 235.115.706 244.520.334
YAPI KREDI KORAY 24/04/2007 100.000.000 40.000.000 54.400.000

- TOPLAM I 15.802.264.000 6.372.912169 10.713.517.077

Kaynak: SPK, iIMKB
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Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Temel
Veriler

aclk girisim sermayesi yatinm ortakligr faaliyet gostermektedir.
IMKB'ye kote olan bu ortakliklar, sermayelerini esas olarak
girisim sermayesi yatinmlanina yoneltmektedirler. S6z konusu

Tiirkiye'de 2011 sonu itibariyle toplam net aktif degeri 598
Uriiye e 2u 1 Son RATe fopar net axdil aeger ortakiklara fiskin ayrint bilgiler Tablo 4.16'da veriimistir

milyon TL (306 milyon ABD Dolar) ve toplam piyasa degeri
724 milyon TL (384 milyon ABD Dolari) olan 4 adet halka

Tablo 4.16. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

Kayitl Sermaye

Girisim Sermayesi Yatirim Kurulus Tavani Gikarllmig Sermaye |  Net Aktif Deger Piyasa Degeri
Ortakliklari Tarihi (M) (TL) (TL) (TL)
1 | EGELi & CO TARIM 09/06/2011 200.000.000 22.000.000 19.955.871 20.900.000
2 | GOzDE 28/07/2011 1.000.000.000 134.473.492 327.994.697 529.825.558
3]s 31/10/2000 200.000.000 50.400.000 181.661.518 97.272.000
4 | RHEA 18/04/1996 360.000.000 41.550.000 68.404.160 76.452.000

C Lo ||

1.760.000.000 248.423.492 598.016.246 724.449.558

* Net Aktif Deger=Portfdy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borclar

Kaynak: SPK, IMKB

4.5. PORTFOY YONETiM SIRKETLERI

bazda ve %9'u ise tlzel kisi bazinda yonetiimektedir. 2011
yilinda bir 6nceki yila gore yonetilen portfoy baytklugt %4,5
oraninda artarak 45.855 milyon Tl'den 47927 milyon Tlye
yUkselmistir (Tablo 4.17).

2011 yil sonu itibariyle Tirk sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren 31 adet portfty yonetim sirketi bulunmaktadir. Bu
sirketlerin yonettigi portfy biyukligl 47.927 milyon TLdir.
Yonetilen portioyin %2'si bireysel bazda, %89'u kurumsal

Tablo 4.17. Portfdy Yonetim Sirketlerin Mevcut Durumu

Portfdy Yonetim Yonetilen Portfdy BlytikIligii (Milyon TL)
1 AK 103,6 6.952,1 1.330.0 8.385,7
2 | ASHMORE 0 7 0 7 0 256,0 0 256,0
3 |ATA 0 10 0 0 0 725 0 72,5
4 ARMA 36 1 2 39 16.7 20,3 3.2 40,2
5 DENiZ 0 27 0 27 0 7144 0 7144
6 ECZACIBASI-UBP 0 13 0 13 0 176,1 0 176,1
7 EGELI & CO 6 2 2 10 48 21,8 04 27,0
8 ERGO 130 12 76 218 10,5 102,3 393,0 505,8
9 EURO 0 3 0 3 0 58,5 0 58,5
10 | FINANS 67 36 4 107 58,1 1.204,9 15,8 1.278,9
1 FOKUS 18 0 3 21 87,2 0 32,7 120,0
12 | GARANTI 20 43 18 81 107,0 6.706,7 311,0 71247
13 | GEDIK 0 9 0 9 0 271 0 271
14 | GLOBAL 49 9 2 60 9,0 29,5 888,1 39,3
15 | HALK 1 2 0 3 0 662,6 0 662,6
16 | HSBC 0 42 0 42 0 2.469,3 0,0 2.469,3
17 | ING 32 23 3 58 12,2 1.562,8 01 1.575,1
18 | ISTANBUL 5 1 2 8 10,5 15,6 1,6 278
19 |iS 8 52 26 86 28,0 9.146,2 1.384,5 10.558,7
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Portfdy Yonetim Yonetilen Portfoy Biiytikligi (Milyon TL)

20 | LiBERA 2 18,5
21 |LOGOS 5 1 0 6 312 4,0 0 35,1
22 | OSMANLI 7 5 3 15 16,9 103,0 17,9 1378
23 | POLSAN 0 4 1 5 0 3,0 46,2 492
24 | RHEA 8 1 4 13 89 62,6 3149 386,4
25 | STANDARD UNLU 0 3 0 3 0 89 0.0 89
26 | SARDES 5 0 1 0 1,2 0 29 41
27 | TEB 343 55 1 409 84,9 1.922,0 152,6 21595
28 | UNICORN 1 3 1 5 04 44 23 7.0
29 | VAKIF 0 13 0 13 0 870,8 0 870,8
30 | YAPIKREDI 263 53 19 335 360,8 7.378,5 2919 8.031,2
31 | ZIRAAT 0 29 0 29 0 2.0789 0 2.0789

Toplam (TL) 1.047 520 194 1.761 9693 | 42,6531 4.304,9 479273

(ABD Dolari) 5129| 225976 2.280,3 25.391,9

Kaynak: SPK

4.6.  VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.(VOB), Kurulumuzun
17/08/2001 tarih ve 9/1101 sayill Kararina istinaden,
SPKn'nin 40'inci maddesine gore, ligili Devlet Bakanhigrnin
Onerisi Uzerine, 10/09/2001 tarih ve 24558 Sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan 2001/3025 sayill Bakanlar Kurulu
Karart ile kurulmusgtur.

Borsa, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile her trl trev
aragtan olusan sermaye piyasasi araclarinin islem gorecegi
piyasalan olusturmak, gelistirmek, gtven ve istikrar igerisinde,
serbest rekabet kosullar altinda, durlstlik ve agiklik ilkeleri
cercevesinde faaliyette  bulunmasini - saglamak —amaciyla,
dinyadaki gelismelere paralel olarak anonim sirket seklinde
yapilandirimig ve 04/07/2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil
edilerek tiizel kisilik kazanmigtr. Vadeli islem ve Opsiyon
Borsalannin Kurulug ve Calisma Esaslan Hakkinda Yonetmelik
hikimlerine dayanilarak 27/03/2004 tarih ve 25415 sayll
Resmi Gazete'de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
Yonetmeligi ile de Borsa'nin islem, Uyelik, takas ve faaliyet
esaslari belirlenmigtir.

Kurulumuzca 05/03/2004 tarihinde Borsaya faaliyet
izni verilmis olup, islemlere Borsa ile birlikte yiritilen
calismalarin tamamlanmasini miiteakip, 04/02/2005 tarihinde
baslanmistir.

*

Borsada islem gorecek vadeli islem sozlesmelerinin asgari
unsurlar - Kurulumuzea  onaylanmakta  olup,  baslangic
asamasinda; Ege Standart 1 Baz Kalite Pamuk, Anadolu Kirmizi
Sert Baz Kalite Bugday, Turk Lirasi/Amerikan Dolan paritesi,
Tork Lirasi/Euro paritesi, 91 ve 365 giinliik Hazine Bonolar
ve IMKB-30 ve IMKB-100 Fiyat Endeksine* dayali vadeli iglem
sozlesmelerinin islem gdrmesi  onaylanmisti. 2006 yilinda
yukarida belirtilen stzlesmelere ek olarak, gsterge DIBS'lere
ve altina dayali vadeli islem sozlesmeleri de Kurulumuzca
onaylanarak YOB'da islem gbrmeye baglamistir.

Baslangicta 10:00 ile 1500 arasinda olan seans saatleri
piyasa katiimecilarindan gelen talepler (zerine uzatilmistr,
Mevcut durumda 09:15 ile 17:35 arasinda tek bir seans
diizenlenmektedir. VOB'da yapilan islemlerin takasi Takasbank
tarafindan gergeklestiriimektedir.

VOB'da 2005 yilinda (pozisyon kapamalarla** birlikte) 3
milyar TLIlik islem hacmi gergeklesmig olup, islem hacmi ve
aclk pozisyon sayisi dayanak varlk bazinda incelendiginde
agirhgr dovize dayali sozlesmelerin olusturdugu gériimektedir.
2005 sonrasi donemde 2011 yili da dahil olmak uzere iglem
hacmi igerisinde endeks sozlesmeleri agirlik kazanmistir (Tablo:
418).

IMKB 100 Endeksi vadeli islem stzlesmesi diger sézlesmelerden farkli olarak Kasim 2005 tarihinde isleme agilmistr,

**Sozlesmenin vade glintinde, pivasa katilimailar tarafindan heniiz kapatimamis acik pozisyonlarin sistem tarafindan kapatimasl.
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Tablo 4.18. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Hacim Bilgileri (2011)

Miktar (Adet) Hacim (TL) Agik Pozisyon

Endeks 54.627.364 402.063.106.490 150.152
Faiz 313 2.729.885 =
Diviz 18.898.683 34.452.547.933 108.517
Emtia (Altin Dahil) 147.492 871.713.745 2.352
Enerji 32 3.253.884 13
Genel Toplam 74.287.630 439.799.289.264* 266.101

* Pozisyon kapamalar dahil edilmigtir.
Kaynak: VOB

2011 yilinda islem miktan 74.287.630 adet, islem hacmi ise  miktan yil icinde dalgalanmalar gostermistir. Pozisyon kapamalar
439,8 Milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu rakamlar 2010 da dahil edildiginde Ocak ayinda 5.465.549 adet olan islem
yiiyla kargilastinidiginda sirasiyla islem miktar icin %16,2 ve  miktar Agustos ayinda 8.079.540 adede kadar gikmisken,
islem hacmi iginse %1,9 oraninda artis! ifade etmektedir. Islem  Aralik ayinda 5.805.235 adede gerilemistir (Grafik: 4.14).

Grafik 4.14. VOB islem Miktari
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Kaynak: VOB

Islem hacminde de 2011 yili icinde dalgali bir seyir gortilmektedir.  hacmi, Mart ayinda 44.352 milyon TLye kadar y(kselmis, ancak yi
Ocak ayinda 38106 milyon TL olarak gerceklesen aylik islem  sonunda ise 32.679 milyon TL olarak gerceklesmistir (Grafik: 4.15).

Grafik 4.15. VOB islem Hacmi
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Kaynak: VOB

43



SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

Ay sonlari itibariyle acik pozisyon sayisinin gelisimine bakildigin-
da; Ocak ayr sonunda 294.089 olan aglk pozisyon sayisi, Eylul

Grafik 4.16. Acik Pozisyon Sayisinin Geligimi
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ayinda 412.724 ile yilin en ylksek seviyesine ulastiktan sonra
Aralik ayr sonunda 266.101 seviyesine gerilemistir (Grafik: 4.16).
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| Agik Pozisyon Sayisi
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Kaynak: VOB

4.7. MERKEZI KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI
KORUMA FONU

15/12/1999 tarih ve 4487 sayill Kanun ile SPKn'ye eklenen
10/A maddesinde sermaye piyasas araglan ve bunlara iliskin
haklarin 6zel hukuk tize! Kisiligini haiz bir Merkezi Kayit Kurulusu
(MKK) tarafindan kayden izienmesi hikme baglanmistir. Ayni
madde uyarnca hazrlanarak Bakanlar Kurulu tarafindan
21/06/2001 tarihinde yayimlanan ‘Merkezi Kayit Kurulusunun
Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yonetmelik” (MKK Yonetmeligi) MKK'nin bir “anonim ortaklik’
seklinde kurulmasini Gngdrmls ve Kurulumuz tarafindan
hazirlanan ana sozlesmesinin, 26/09/2001 tarihli Tlrkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayimlanmasi ile bir anonim ortaklik olarak
kurulmustur, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank),
IMKB, Tiirkive Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi (TSPAKB)
ve IAB, MKK'nin t{izel Kisi kurucu ortaklardr,

SPKn ve ilgili mevzuat gercevesinde MKK genel olarak; ihracgilar,
araci kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle kaydi tutulan sermaye
piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklan kayden izlemek, tye
gruplan itibariyle tutulan kayitlann birbiriyle tutarliigini kontrol
etmek ve Yatinmellar Koruma Fonunu idare ve temsil etmek
ile gorevli ve yetkili kiinmisti. MKK'nin kurulus asamasinin
tamamlanarak personel alimi ile birlikte filen faaliyete gegtidi
tarihten 31/12/2002 tarihine kadar olan donemde, kaydi
sistemin gerekli yasal ve teknik alt yapisini olusturmak amaciyla
cesitli projeler Uretmeye yonelik calismalar tamamlanmig ve
22/12/2002 tarihinde “Kaydilestirilen Sermaye Piyasas|
Araclarina Iliskin Kayitlann  Tutulmasinin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig"in (Teblig) Resmi Gazete'de yayimlanmasi ile
kaydi sisteme iliskin esaslar dizenlenmigtir.

ve hisse  senetlerinin
tyelik islemlerini

Yatinm  fonu
kaydilegtiriimesi

katlma belgeleri
kapsaminda,  Uyelerin
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tamamlayarak kaydi sistem mevzuati gergevesinde hazirlik
yapmalarini ve yatinmeilarin kaydi sisteme gegis oncesinde
gecis  prosedurt  hakkinda  bilgilendiriimelerini  teminen
belirlenen usul ve esaslar Kurulumuzun 22/07/2004 tarihli
karariyla onaylanmig ve MKK Yonetmeligi ve Tebligde bu yonde
degisiklikler yapilmistir.

Bu cergevede ydriitilen calismalar sonrasinda hisse senetleri
borsada islem goren sirketlerin hisse senetlerinde  MKK
biinyesinde 28/11/2005 tarihinde kaydi sisteme gegilmistir.
MKK blnyesinde 2011 yili sonu itibariyle 426,109 milyon TL
piyasa degerinde 750.582 milyon TL nominal degerli menkul
kiymet tutulmakta olup, 4.485.103 adedi bakiyeli olmak (zere
toplam 36.425.825 adet acik hesap bulunmaktadir (rakamlar
halka kapall kisimlart da igermektedir).

15/12/1999 tarih ve 4487 sayll Kanun ile SPKn'ye eklenen 46/A
maddesi ile, haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karar verilen araci
kurumlann ve Bankalar Kanunu hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla
Bakanlar Kurulu Karanyla faaliyetleri durdurulan SPKn'nin 50.
maddesi (a) bendi hiikmi kapsamindaki bankalarn, yaptiklar
sermaye piyasas! faaliyetleri ve islemleri nedeniyle misterilerine
kargl hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse
senedi teslim yUkimlultklerini ve SPKn'nin 46/B maddesinde
diizenlenen gorevleri SPKn'de Gngorllen esaslara gore yerine
getirmek ve tasfiye giderlerini karslamak amaciyla kurulmus
olan Yatinmelilan Koruma Fonu (Fon), Kanun'un Fon'un temsil
ve idaresi ile goreviendirdigi Merkezi Kayit Kurulusu A.S/nin
21/10/2001 tarihinde kurulmasi ile faaliyete gegmistir.

Fonun s6z konusu gorevleri yerine getirmek amaciyla kullanilan
varlginin baslangic kaynagi olan 10 milyon TL IMKB tarafindan
tahsis edilmistir. Fonun diger kaynaklar araci kuruluslann
yatirdiklar yilik édentiler, Kurul, TSPAKB ve IMKB tarafindan
verilen idari para cezalarnin yansl, tutan Kurul tarafindan



belirlenen gegici 0dentiler ve Fon varlginin  getirisinden
olusmaktadir. Fon varligi kamu bankalarinda devlet tahvil,
hazine bonosu ve mevduat olarak veya ters repo yapimak
suretiyle degerlendirimekte olup 31/12/2011 tarihi itibariyle
toplam degeri 222.152.355 TLye ulasmistir,

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karar verilen arac
kuruluglarin yatinmellarinin hisse senedi ve hisse senedinden
dogan nakit alacaklar Kanun ile belirlenen ve her yil yeniden
degerleme oraninda artinlan limit dahilinde Fon tarafindan
0denmektedir. 2011 yili igin sz konusu limit yatinmcer basina
63.701 TLdir,

Tablo 4.19. istanbul Altin Borsasi
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4.8. ISTANBUL ALTIN BORSASI

IAB, 26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete gegmis olup,
blnyesinde Kiymetli Madenler Piyasasi ile Kiymetli Madenler
Odiing Piyasas! bulunmaktadr.

2011 yilinda 26.061 TL/Kg olarak gerceklesen islem miktari,
2010 yilina gore yaklagik %515,5 oraninda artis gosterirken, $/
Ons islemlerinde de yaklasik %81,7'lik artis yasanmistir. TL/Kg
cinsinden islem hacmi bir 6nceki yila gore %894 artisla 2.527
milyon TL olarak gerceklesmistir. $/0ns cinsinden gerceklesen
islem hacmi ise 10.429 milyon ABD Dolar dlzeyinde olup bir
onceki yila gore %138 oraninda bir artigi ifade etmektedir,

Yillar TL/Kg $/0ns Toplam (Milyon TL) (Milyon $)

2002 47837 95.149 142.986 749 942
2003 77643 155.016 232.659 1,320 1,782
2004 58.839 221.425 280.264 1,068 2,909
2005 19.907 306.145 326.052 369 4,344
2006 7.875 224.421 232.296 227 4,409
2007 36.131 292.251 328.382 1,015 6,507
2008 4.567 332.462 337.029 165 9,300
2009 5130 221.464 226.594 257 6,814
2010 4234 110.470 114.704 254 4,382
2011 26.061 200.696 226.757 2,527 10,429

Kaynak: iAB

4.9. IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Mali piyasalanmizin 6nemli kurumlarindan biri olan Takasbank,
IMKB Hisse Senetleri Piyasast ile Tanhvil ve Bono Piyasasi, Vadeli
slem ve Opsiyon Borsasi ile yatmm fonu ve ortakiklarinin
portfoy varliklarina yonelik olarak takas ve/veya saklama
hizmetleri vermek Uzere kurulan ve mevduat kabul etmeyen
bir bankadir.* Takasbank tarafindan bu hizmetlerin yani sira,
Borsa Para Piyasasi araciligiyla araci kuruluglara para piyasas!

*

makta olan hisse senetleri artik MKK'da kayden izlenmektedir,

hizmeti ile menkul kiymet kredisi ve Odiing menkul kiymet
kredisi gibi hizmetler de sunulmaktadir. Takasbank tarafindan
sadlanan hizmetlerden 915 kurulus yararlanmaktadir. Aynen
saklama kasalarinda toplam 0.91 milyar TL nominal degerde
2 milyon adet hisse senedi bulunmaktadir. Takasbank'in 2011
yili faaliyetlerine lliskin bazi bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir (Tablo 4.20).

Borsada islem goren hisse senetleri icin 28/11/2005 tarihinde MKK biinyesinde kaydi sisteme gecilmis olup, Takasbank'ta mislen saklan-
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Tablo 4.20. Takasbank A.S. Ozet Verileri (2011)

* Karsiliklart MKK nezdinde kayden izlenen fiziki kiymetler.

Hizmet Verilen Kurulug Sayisi 1.526
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal TL)* 31,4
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon) 28,3
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar) 4133
Yatinm Fonu/Ortakliklari Portfdy Tutari (Milyar TL) 30,1
Emeklilik Fonlar Portfty Tutari (Milyar TL) 14,3
Yatinm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon) 8,8
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar TL) 0,78
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon) 2
Hisse Senetleri Piyasasi Takas Sisteminden Yararlanan Kurulus Sayisi
- Araci Kurum 91
- Banka 56
- Yatinm Fonu/Ortakligi 600
- Emeklilik Fonu 165
- Portfty Yonetim Sirketi 34
Menkul Kiymet Takasi (Milyar TL) 163,16
Nakit Takasi (Milyar TL) 50,56
Tahvil ve Bono Takasi (Milyar TL) 2.550,3
Nakit Takasi (Milyar TL) 761,5
Kupon Odemesi (Milyar TL) 1,8
itfa Odemesi (Milyar TL) 20,6
Elektronik Fon Transferi (EFT)
- Gelen (Milyar TL) 1.402
- Giden (Milyar TL) 1.377
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2011 Yili islem Hacmi (Milyon TL) 2.691,61
Takasbank Odiinc Pay Senedi Piyasasi 2011 Yili islem Adedi (Adet) 562.979.879
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasas Giinliik Ort. islem Hacmi (Milyon TL) 10,63
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Adet) 2.225.217
Takasbank Para Piyasasi Giinliik Ort. islem. Hacmi (Milyon TL) 383,38
Takasbank Para Piyasasi islem Hacmi (Milyar TL) 96,99

Takasbank nezdinde saklanan iIMKB'de islem géren hisse senedi bakiyeleri ve saklama hesaplar 28/11/2005 tarihinde MKK’ya devredildiginden sézkonusu tarihten

itibaren hisse senedi saklama hesaplar MKK nezdinde takip edilmektedir.

Kaynak: Takasbank A.S.

4.10. TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI
BIiRLIGi

Turkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglart Birligi (TSPAKB),
aracl kuruluglarin Gye oldugu, kamu tizel kisiligini haiz ¢z
dizenleyici bir meslek kurulusudur. 2499 sayili SPKn'ye
15/12/1999 ftarinli ve 4487 sayill Kanunla eklenen 40/B
ve 40/C maddelerine dayanilarak kurulmustur. TSPAKB
Statusti 11/02/2001 tarih ve 24315 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanarak yardrlige girmistir,
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Birligin amaci; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelismesini, Birlik Gyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasinin
gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde calismalarini, Gyelerin
iktisadi  menfaatlerinin -~ korunmasini,  haksiz  rekabetin
onlenmesini, mesleki  konularda (yelerin  aydinlatimasini
sadlamak (zere Kanun ve Statli ile verilen gorevleri yerine
getirmektir. Birlik; Kanunun 40/B maddesi uyarinca sermaye
piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak tizere
arastirmalar  yapmak, Birlik (yelerinin sermaye piyasasinin
gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde galismalarina yonelik



meslek kurallanni olusturmak, haksiz rekabeti - Gnlemek,
bu konularda gerekli onlemleri almak, kendisine mevzuatla
birakilan veya Kurulca belirlenen konularda dlzenlemeler
yapmak, yuritmek, denetlemek, Birlik Statiistinde ongortilen
disiplin - cezalarini vermek amaciyla lgili hususlarda (ye
kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal
diizenlemeleri izleyerek bu konuda tyeleri aydinlatmakla gorevli
ve yetkili kilinmistir.

Oz diizenleyici bir kurum olan Birlik, Statlisi geregince
lyelere, yatnmcilara ve diger sosyal paydaslara yonelik
arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2011 yili iginde
de genis yer vermis, aracl kurulug calisanlannin lisanslama
sinavlarina hazirlanmalarina  katkida bulunmak amaciyla
egitim faaliyetlerinde bulunmustur. Bunlarin yaninda Kurulun
dizenleme faaliyetlerinin oldugu pek ¢ok konuda araci
kuruluslann goris ve onerilerinin Kurula iletimesini saglamistir.

Tablo 4.21. Araci Kuruluglarin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiiri Yatinm Bankalari Ticari Bankalar
101
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411. ARACI KURULUSLAR

Turkiye'de, 2011 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren, 11 adedi faaliyetleri gecici olarak durdurulmus olan
100 araci kurum ve 40 banka olmak (izere toplam 140 araci
Kurulug bulunmaktadir,

2011 yili igerisinde gegici kapall aract kurumlardan 2 adedinin
yeniden faaliyete gegmesine izin verilmigti. 2017 yil sonu
itibariyle 11 adet arac kurumun gegici kapaliik durumu devam
etmektedir. 2011 yil sonu itibariyle, aract kurumlarin, yatirim
bankalarinin ve ticari bankalarin, Kurulumuz iznine tabi olarak
gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle
ilgili bilgiler asagida verilmektedir (Tablo 4.21).

Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi 10 (Borsa Diginda) | 30 (Borsa Diginda)
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 55 5

Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi 50 5

Yatinm Danismanhdi Yetki Belgesi 57 1

Repo-Ters Repo islemleri Yetki Belgesi 53 10 30
Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Aima ve Verme islemleri izin Belg. 96

Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VOB) 81 2 16

Kaynak: SPK

Araci kurumlar, (lke capinda merkez digi Orgltleri vasitasiyla
faaliyet gostermekte olup, 2011 yil sonu itibariyle 156 adet
sube, 74 adet irtibat biirosu ve bankalarla tesis ettikleri 34 adet
acentede hizmet vermektedirler.

Ikincil piyasa islemlerinin aract kuruluglar bazinda dagiimi asa-
(idaki tabloda verilmektedir (Borsa digt islemler de dahil).

Tablo 4.22. ikinci El Piyasa islemlerinin Araci Kuruluglar Bazinda Dagilimi

Milyar TL Milyar $ Milyar TL

Milyar $ Milyar TL Milyar $

Hisse Senedi

-Araci Kurum 482 316 635 425 694 423
Tahvil/Bono (Repo dahil)

-Araci Kurum 1.182 764 1123 722 1.116 617

-Banka 6.445 4166 5.486 3.527 6.943 3.676
Toplam Ilem Hacmi 8.109 5.246 7186 4.637 8.753 4716

Not: ilemler cift tarafli hesaplanmistir. Banka verilerine TCMB ve Takasbank verileri dahil edilmemistir.

Kaynak: IMKB
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5. SERMAYE PiYASASI KURULU 2011 YILI
FAALIYETLERI

Turkiye'de sermaye piyasalar ile ilgili gelismeler Osmanli
Imparatorlugu dénemine kadar uzanmakla birlikte, sagiikl
ve dlzenli isleyen bir yapl ancak 1980'erden itibaren
Kurulabilmistir.

1981 vilinda ¢ikanlan Kanunla kurulan SPK  sermaye
piyasalarinin - dizenlenmesi, denetlenmesi ve  gelistirimesi
amaclyla yeni araclar, kurumlar olusturmustur. ik dénem
birincil piyasalarin diizenlenmesi amaclyla calismalar yapilirken,
bir yandan da ikincil piyasalarin olusturulmasi calismalarina hiz
veriimis ve 1985 yilinin sonunda “Kambiyo, Esham ve Tahvilat
Borsas” IMKB olarak yeniden agimistr.

1980l yillarin baslarindaki diizenlemelerle Turkiye'de sermaye
piyasalar hizl bir gelisim slrecine girmis ve gerek birincil
gerekse ikincil piyasalarla ilgili gstergelerde Gnemli iyllesmeler
yasanmistir.

Son yillarda sermaye piyasas! yatinmeilart ve ihraggllar ile diger
Orglt ve kamu kurumlanyla diyaloga blytk onem verilmistir.
Bu baglamda, sikayet, elestiri ve Onerilerin alinmasini ve
degerlendiriimesini saglayacak bir sistem kurulmus ve bu
sistemden kanun ve teblig haziriklannda buylk olclide
yararlaniimistir. Ozellikle IMKB, [AB, TSPAKB, Araci Kurum
Yoneticileri Dernegi ile yakin bir isbirligi ve koordinasyon icinde
caligilmis ve diger kuruluslarin calismalarina destek verilmistir.

2010 yiinda yatinmeilar ve sermaye piyasasi calisanlarinin,
istedikleri anda sikayetlerini ve bilgilenme isteklerini internet
Uzerinden gerceklestirmelerine olanak saglayan uygulama bu
yil da devam ettirilmistir. Bu sayede gelen sikayet ve bilgilenme
istekleri daha hizli bir sekilde degerlendirilebilmektedir.

2017 yili iginde SPK Karar Organi 44 kez toplanarak faaliyet
alanlar ile ilgili cesitli konularda 1191 adet Kurul Kkaran
almigtir,
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5.1.

DUZENLEME

SPK'nin temel fonksiyonlarindan birisi diizenlemedir. Kurul
2011 yiinda da Kanunla kendisine verilen yetki cergevesinde

sermaye  piyasasi

kurumlarina, araclanina, piyasaya ve

yatinmellari korumaya yonelik pek cok diizenleme yapmistrr.
Bu diizenlemeler ana bagliklar itibariyle siniflandinlarak asagida
Ozetlenmistir,

5.1.1. Yonetmelikler

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasas
Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile
Borsada halka arz yoluyla satis yapmak isteyen, hisse senedli
ihraccisinin veya ilgili araci kurulusun, SPK'nin kayda alma
belgesi ile Borsa Yonetimince belirlenmis belge ve bilgiler
ile birllkte Borsaya yapacagi basvurunun, Borsaca uygun
gorlimesi halinde, durumun islemin yapilacagi tarihten en
az iki is giini Gnce Borsa Bllteninde ilan edilecedi hikme
baglanmistir (29/01/2011 tarih ve 27830 sayil Resmi
Gazete) .

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teskilat, Gorev ve
Calisma Esaslan Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik ile Borsanin hizmet birimlerinde, yonetim gorev
ve yetki kademelerinde, bilgi sistemleri merkezi taniminda
degisikliige gidilmis ve Yonetim Kurulu Ozel Biirosunun
kurulmasina iliskin diizenleme getirilmistir (30/01/2011
tarih ve 27831 saylll Resmi Gazete).

Istanbul  Menkul Kiymetler Borsasi  Yonetmeliginde
Degisiklik Yapimasina Dair Yonetmelk ile KAP tanimi
yeniden yapiimig, tahvil ve bonolar ile menkul kiymet
niteligindeki diger borglanma araglarnin alm  satimi ile
menkul kiymetlerin repo-ters repo islemlerinin yapilacag
piyasa ve pazarlarda uygulanacak yontem ve kurallann
nerede diizenlenecegi belirtiimig, Uyelerin  kesinlesen
alm satim iglemlerine ait kargiikli - yukimldltklerinin
yerine getirilecedi zaman ve temerrlt esaslarina iliskin
dizenlemeler yapimistir (19/08/2011 tarih ve 28030
saylll Resmi Gazete).

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginde Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik ile Borsa emirlerinin sisteme
iletime esaslarinda degisiklikler yapilmistir (19/08/2011
tarih ve 28030 sayill Resmi Gazete).

IMKB Gelisen Isletmeler Piyasas! Yonetmeliginde Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik ile paylann islem gormeye
baglama tarihi, fiyat adimlarinin belirlenme esaslar, yapilan
alim-satim islemlerin - gergeklestirime  esaslarn  yeniden
diizenlenmistir (19/08/2011 tarih ve 28030 sayili Resmi
Gazete).
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IMKB Kotasyon Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair

Yonetmelik ile borglanma araglarina iliskin olarak  yapilacak
kotasyon ve iglem gOrme basvurularinin esaslar, islem
gormeye baglama tarihi, satistan vazgegilmesi durumunda
bildirim ile islem gormekten men ediime ve pazarlardan
cikanima esaslar yeniden belirlenmistir (19/08/2011 tarih
ve 28030 sayill Resmi Gazete).

Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Hisse Senetleri Piyasasi
Yonetmeliginde  Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik
ile Borsa emirlerinin, Uye temsilcileri veya Uyelere tahsis
edilen emir iletim arayzleri tarafindan, Borsa Yonetimince
belirlenen sekilde Sisteme iletilecegi hikme baglanmistir
(19/08/2011 tarih ve 28030 sayill Resmi Gazete).

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teskilat, Gorev ve
Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapimasina
Dair Yonetmelik ile Proje Koordinasyon, Is Gelistirme
ve Pazarlama ile Kamuyu Aydinlatma Platformu lsletim
Midurliklerinin -+ tanimlannda  degisiklige  gidilmistir
(19/08/2011 tarih ve 28030 sayill Resmi Gazete).

5.1.2. Kurul Tebligleri

Araci Kurumlar Tarafindan Yatinlan Teminatlarin Kullanim
Esaslan Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig
(Seri: V, No:120) ile 6zsermayeleri, sahip olduklar yetki
belgelerine gore bulundurmalari gereken asgari 6zsermaye
yukimlaligina karsilayamayan araci kurumlarin zorunlu
sermaye blokajl hesaplamasina iliskin - esaslar  tespit
edilmigtir (22/01/2011 tarih ve 27823 sayill Resmi
Gazete).

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama
ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig ile (Seri: VIII, No: 74) ile yardimcl
kadrolann lisans belgesi olmaksizin - galisabilmelerine,
uzman kadrolarina atanabilmek igin lisans alinmasinin
gerektigine, lisanslarinin yenilenmesine, 2010 yili igerisinde
acllan lisanslama sinavlarinin en az biring katilmig ancak
lisans almaya hak kazanamamig adaylara iligkin diizenleme
yapiimistir (29/01/2011 tarih ve 27830 sayill Resmi
Gazete).

Borglanma Araglannin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina
liskin Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig (Seri: Il, No: 27) ile borclanma araglarinin vade
baslangic tarihlerinin belirlenmesine iliskin usul degistirilerek
borclanma araglannin - yatinmci  hesaplarina  aktaridigi
glin vade baslangic tarihi olarak kabul edilmis, borclanma
araclarna yatinm yapmak Uzere nakit talepte bulunan
yatinmeilann, talepte bulunduklan gin ile vade baslangic
glinii arasinda gegen strede zarar gormelerinin dnlenmesi



icin gerekli tedbirlerin alinmasi ve s6z konusu hususlarin
izahnamede aciklanmasi uygulamasi getiriimis ve halka
arz edilmek suretiyle satisa sunulan bonolarin  satisinda
uygulanacak vadeye uygun iskonto oranlarinin yilik bazda
hesaplanarak satigin yapilacagi yerlerde satis stiresi icerisinde
duyurulmasina iliskin uygulama kaldinimistir. (08/03/2011
tarih ve 27868 sayill Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: XI No:
31) ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen Isletmeler
Yonetmeligi kapsaminda paylan Gelisen Isletmeler Piyasasi
Listesinde yer alan ortakliklar, (¢ ve dokuz aylik finansal
tablo duzenleme ve ara donem faaliyet raporu dlizenleme
yukimldliklerinden muaf tutulmuslar, ayrica sermaye
piyasas! araclan bir borsada islem goren ortakliklar, islem
siralannin 30 is guntnden fazla stire ile durdurulmas
halinde ve bu halin devami siresince ara donem finansal
tablo duzenleme ve ara donem faaliyet raporu dlizenleme
yukimltltklerinden muaf tutulmuslardir  (09/03/2011
tarinli ve 27869 sayill Resmi Gazete).

lhragcilann  Muafiyet  Sartlanna ve Kurul Kaydindan
Cikanlmalarina lliskin -~ Esaslar  Tebliginde  Degisiklik
Yapimasina Dair Teblig (Seri: IV, No: 50) ile paylan
GIPte islem goren ortakliklara, Kurul kaydina alindiklar
tarihi izleyen U¢ hesap donemi boyunca birinci temettid
dagitmama imkani saglanmis, sermaye piyasasi araglarinin
toplam satis bedelinin 170,000 TLnin altinda olmasi
durumunda verilen izahname dizenleme muafiyetinin
kapsami 3.000.000 TLye yiikseltimis, paylan Kurulumuz
kaydinda bulunmayan ve sadece borclanma araci ihrac
nedeniyle izahname dlzenleme yikimitligunden muaf
ihraggilar, Kurulun yillik ve ara dénem finansal raporlama
ile bu raporlarin Kurula ve Borsaya bildirim yikimlGlukleri
ve bu finansal raporlara yonelik bagimsiz denetim
yukimldltklerinden muaf tutulmustur (16/03/2011 tarih
ve 27876 saylll Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapimasina
Dair Teblig (Seri: IV, No: 51) ile paylar Borsa'da islem goren
sirketler igin olusturulmasi zorunlu tutulan pay sahipleri
ile liskiler birimi ve kurumsal yonetim uygulamalarinda
koordinasyonu sagjlayan personel paylari GIP'te islem gdren
sirketler igin zorunlu tutulmamistir (16/03/2011 tarih ve
27876 saylll Resmi Gazete).

Bilgi, Belge ve Agiklamalarin Elektronik Ortamda imzalanarak
Kamuyu Aydinlatma Platformuna Gonderilmesine lliskin
Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapimasina Dair
Teblig (Seri: VI, No: 75) ile yatinm fonlannin her tirli
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bilgi, belge ve raporlarinin elektronik ortamda imzalanmasi
ve KAP kullanilarak kamuya aciklanmasi saglanmistr,
Bu sekilde kamuyu aydinlatmanin daha etkin bir sekilde
yapimasinin yani sira, yatnm fonlannin ilanlarina iliskin
maliyetlerin azaltimasi ve yatinm fonlari icin de periyodik
raporlara merkezi bir sistemden ulagiimasini sadlayan bir
yapinin kurulmasi amagclanmaktadir (01/04/2011 tarih ve
27892 sayll Resmi Gazete).

Yatnm  Fonlarina liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (Seri:VIl, No:40) ile, likit fonlara
alternatif bir fon tlri olarak "kisa vadeli tahvil ve bono
fonu” tanimlanmigti. Ayni Teblig degisikligi ile birlikte,
30/06/2011 tarihinde sona erecek olan fon yonetim
ucreti Ust sinin uygulamasi  31/12/2011  tarihine
kadar uzatiimis, likit fonlann yonetim (creti orani diger
yatinm fonlarindan aynstinlarak Teblig yayim tarihi ile
30/06,/2011 tarini arasinda ginlik en fazla ylzbinde on,
01/07/2011-31/12/2011 tarihleri arasinda ise gunlik
en fazla milyonda yetmisbes oranlarinda yonetim tcreti
uygulamasi getirilmistir. S6z konusu Tebli§ degisikligi ile
getirilen diger yenilikler arasinda ise, yatmm fonlarnnin
VOB'da taraf olduklan vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle
Takasbank nezdinde saklanan nakit teminatlarinin fon
portfdyline dahil edilmesi ve yatinm fonlannin her turld bilgi,
belge ve raporlarinin elektronik ortamda imzalanmas ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) kullanilarak kamuya
aciklanmasi hususlan da sayilabilmektedir (01/04/2011
tarin ve 27892 sayill Resmi Gazete).

Aracilik Faaliyetleri Ve Araci Kuruluslara lliskin Esaslar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig
(Seri: V, No: 121) ile Kuruldan tlrev araglann alim satimina
aracilik yetki belgesi almig araci kuruluslanin, Kurulca uygun
gorlimesi kaydiyla Tebligin 52'nci maddesinde belirlenen
esaslar cercevesinde ve dayandigi varlik veya gdsterge
dikkate alindiginda istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
endekslerine veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
islem gdren menkul kiymetlere dayali tirev araglar haric,
yurt digi piyasalarda islem goren tlrev araglann alim
satmina aracilik faaliyetinde bulunabilecekleri  hilkme
baglanmistir (06/05/2011 tarih ve 27926 sayill Resmi
Gazete).

Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina lliskin
Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
(Seri: I, No: 43) ile GIP listesinde bulunan paylarin
Borsada islem goren nitelige cevrilebilecedi, bulunmayan
paylarin ise cevrilemeyecegi hususu ile paylar Borsa'da
islem goren ortakliklar ile paylan GiP'te islem gdrecek
ortakliklann sermaye artinmi suretiyle tahsisli - olarak
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gerceklestirecekleri pay satiglarinda, paylarn Borsa'da
islem goren veya gormeyen nitelikie olusturulabilecedi
hususlan dizenlenmis, gergeklestirilen tahsisli pay satiglan
icin “satisin duyurulmasindan itibaren 3 is gtininden sonra
satilabilme” uygulamasi getirilmis ve taslak izahnamenin
ilani igin belirlenen 2 gunlik sure 5 gune uzatimigtir
(10/06/2011 tarih ve 27960 sayili Resmi Gazete).

Araci Kurum Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslarl Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: XI, No: 32)
ile Araci kurum varant islemlerinin muhasebelestiriimesine
yonelik hesap plani degisiklikleri yapimistir (13/07/2011
tarih ve 27993 sayill Resmi Gazete).

Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig (Seri: IV, No: 52) ile paylar IMKB'de islem
goren sirketlerin iliskili taraflan ile yaptiklan yaygin ve
streklilik arz eden islemler icin degerleme yikimluligu
kaldirlarak yerine islemlerin tutannin aktif toplamin veya
brit satiglar toplaminin % 10'una veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda yonetim kurulu tarafindan bir rapor
hazirlanmasi ve konu hakkinda ortaklara bilgi verilmesi
uygulamasi getirilmis, iliskili taraflar ile yapilan tek seferlik
islemlerde ise uzman kurulug raporu hazrlatimasi igin
esas alinan %10'uk esik %5'e indirilmistir, Piyasa degeri
50.000.000 TUnin altinda olan ortakliklarda istindam
edilecek personelin ise Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Temel Dizey Lisans’'na sahip olmasi yeterli kabul edilmis,
menkul kiymet yatinm ortakliklar igin tam zamanlilik sart
kaldnimis ve IMKB Gozalti Pazar'nda ver alan sirketlere
muafiyet taninmistir (20/07/2011 tarih ve 28000 sayil
Resmi Gazete).

Varlk  Teminatl  Menkul Kiymetlere lliskin  Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: Ill, No:
46) ile faktoring kuruluslan ihracgl statlsiine kavusmus,
faktoring alacaklarinin - teminati - altinda  VTMK ihrag
edilebilmesi mimkin hale gelmis, temerrit durumunda,
teminat varliklardan elde edilecek nakit akiminin bagimsiz
bir kurum nezdinde yatinmeilar adina biriktirilmesi sarti
getirilmis, sartlar yerine getirildigi muddetge ihragginin,
teminat varliklarin yenilenmesinden kaynaklanan nakdi
kullanabilmesine imkan saglanmis, asgari teminat oranlari,
teminat varliklann tlriine gbre ayn ayn belirlenmis ve
ihracginin iflas etmesi v.b. durumlarda teminat varliklarin
idaresi ve tasfiyesinin Yatinmelilari Koruma Fonu tarafindan
yurltiimesine imkan saglanmistir (20/07/2011 tarih ve
28000 sayill Resmi Gazete).

Portfty Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina
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Dair Teblig (SeriV, No:122) ile temel olarak, portfdy yonetim
sirketlerinin yatinm fonu katilma paylarinin alim satimina
aracllik edebilmelerine imkan saglanmakta ve buna iliskin
esas ve usuller belirlenmektedir. Bu dizenlemeyle birlikte
fon dagiim kanallarinin genisletimesi ve yatinm fonlari
piyasasinin daha rekabetci hale getirimesi amaglanmaktadir
(28/07/2011 tarih ve 28008 sayill Resmi Gazete).

Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri:Vl, No:29) ile
temel olarak, portfdy tablolarinin kamuya aciklanmasina
yonelik uygulama, yerini, gayrimenkul yatinm ortakliklarinin
portiyleriyle lgili tim bilgilerini bundan béyle Seri:X|,
No:29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin - Esaslar Tebligi” uyarinca halihazrda kamuya
acklanan finansal raporlan araciligiyla  yatinmeilarla
paylasmasi  uygulamasina birakmaktadi. S0z konusu
uygulama yatinmeilara portfoyde yer alan her bir kalemi
daha kapsamii bir sekilde aciklayan finansal tablolar ve
yonetim Kkurulu faaliyet raporlanni analiz etmek suretiyle
yatinm Karar verme imkani getirmektedir (28/07/2011
tarin ve 28008 sayill Resmi Gazete).

Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklanna lliskin Esaslar Teblig
(Seri: VI, No: 30) ile 31/7/1992 tarihli ve 21301 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: VI, No: 4 sayili “Yatinm
Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi” yiirtrlikten kaldinimig
ve Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar'nin (MKYO), gelisen
piyasa ortaminda ortaya gikan ihtiyaglarinin karsilanmasi;
kurumsal yonetim uygulamalarina uyum  kapasitelerinin
guclendirilmesi ve portitylerinin  daha profesyonel  bir
sekilde yonetilebilmesi ve gelistirilebilmesi amaciyla, kurulus,
halka arz, yonetim ve portfoy sinirlamalan ile kamuyu
aydinlatmalarina iliskin - esaslar yeniden dizenlenmigtir,
Teblig ile getirilen yenilikler arasinda, MKYO'larin asgari
cikanimig  sermayesinin 4.360.000 Tl'den 20.000.000
Tlye yikseltiimesi, tedrici olarak da kurulmasina imkan
veren hukimlerin kaldinlmasi ve ani usuldeki kurulug
sartlan ve ortaklanin/yoneticilerin niteliklerinin diger yatinm
ortakliklari ile paralel hale getirilmesi, en az bir ortaginin
lider sermayedar olmasi zorunlulugu, imtiyazh pay ihrag
edemeyecekleri, anilan tebligin yaym tarihinden 6nce
imtiyazli pay inrag etmis olan ortakliklarin ise higbir sekilde
ilave imtiyaz yaratamayacaklar, net dagitilabilir karlarinin
en az %20'sinin birinci temettl olarak nakden dagitimasi
zorunlulugu, portfylerine alabilecekleri varlk ve araglar
ile bunlarin degerleme esaslarinin menkul kiymet yatinm
fonlar ile paralel hale getiriimesi, karsilastirma olgitu
belirlemeleri, ara dénem ve yil sonunda performans sunum
raporu hazirlamalan ve bagimsiz denetimden gegirmeleri
zorunlulugu, — portfy  yonetimi,  yatmm  danigmaniig



ile muhasebe, operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetim
sistemleri gibi hizmetleri icin ddeyebilecekleri komisyon ve
ucretlere st sinir getiriimesi, paylanni geri alabilmelerine
yonelik genel bir hiukim getirilmesi ve menkul kiymet
yatinm ortakligi statiisinden cikisinda uymalan gereken
prosedurler sayllabilir (05/08/2011 tarihli ve 28016 sayil
Resmi Gazete).

Aracllik Faaliyetleri Ve Araci Kuruluslara lliskin Esaslar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri:
V, No: 123) ile Bankalarin acentelik sozlesmesi imzalamak
sartiyla Kurulun kaldirach alim satim islemleri hakkindaki
Tebligi uyarinca piyasa yapiciligi faaliyetini yirlten araci
kurumun sundugu hizmetlerin acentesi olarak yatinmcilara
tantimi ve sozlesme akdedilimesine aract olunmas!
faaliyetini ylritebilmesi hiikme baglanmistir (27/08/2011
tarin ve 28038 sayill Resmi Gazete).

Vadeli islemler Aracilik Sirketlerinin Kurulug Ve Faaliyet
Esaslan Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapimasina Dair
Teblig (Seri: V, No: 126) vadeli iglem aracilik sirketlerinin
kaldiragli alim satim islemleri kapsaminda tanitim aracilig
faaliyetinde bulunabilecekleri hikme baglanarak bu
faaliyette bulunacak sirketlerin Gdenmis sermayelerinin
826.000 TLden az olmamas hikme baglanmigtir
(27/08/2011 tarih ve 28038 sayill Resmi Gazete).

Araci Kurumlarin Sermayelerine Ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig
(Seri: 'V, No: 124) ile Seri: V, No: 125 sayili Kaldiragl
Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebilecek
Kurumlara lliskin  Esaslar Hakkinda Tebligin ~ 2'nci
maddesinin (a) bendi kapsaminda faaliyette bulunan araci
kurumlarin sermaye yeterliligi tabaninin hesaplanmasinda,
aracl kurumlann kaldiragh alim satim islemlerine iliskin
olarak, degerleme gund itibariyle musteri bazinda
hesapladiklart musterilerine kargi yakimitlikleri toplaminin
%5'inin, - 6zsermayelerinden indirilecegi; kaldiragh alim
satim islemlerinde, miisterilerden gelen emirlerin dogrudan
kabul edilmesi ve/veya gerceklestirimesi  faaliyetini
yur(tmek isteyen araci kurumlann, alim satim araciligi
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 0zsermaye tutarinin
10 kati kadar, musterilerden gelen emirlerin temsilci
sifatiyla kabul edilmesi ve bu emirlerin gergeklestiriimek
lizere baska kuruluslara yonlendirilmesi faaliyetini yliritmek
isteyen araci kurumlann ise alim satim araciigi faaliyeti
icin sahip olunmasi gereken Ozsermaye tutarinin 3 kati
kadar Ozsermaye bulundurmak zorunda olduklar, doviz
kuru riskine iliskin yapilan hesaplamalar sonucunda her
bir dviz cinsi itibari ile bulunan agik pozisyonlarin Tebligin
5 inci maddesinde yer alan hikiimler gergevesinde Turk
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Lirasina cevrilerek, doviz cinsine bakiimaksizin pozisyonlar
uzun ve kisa olmak Uzere ayr ayn toplanacag, doviz kuru
riski hesaplamalarinda, séz konusu net agik uzun ve net
aclk kisa pozisyon toplamindan blyiik olan tutarin dikkate
alinacagl ve bu sekilde bulunan toplamin aract kurumun
sermaye yeterliligi tabaninin %2'sini asmas! halinde, asan
kismin %8'inin dviz kuru riski olarak dikkate alinacag
hikme baglanmistir (27/08/2011 tarih ve 28038 sayill
Resmi Gazete).

Kaldiragh Aim  Satm slemleri Ve Bu Islemleri
Gergeklestirebilecek Kurumlara fliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri: V, No: 125) ile 6111 sayill Kanun'la degisik
2499 saylll Sermaye Piyasasi  Kanununun 30'uncu
maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi uyarinca, ddviz, mal,
kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarn
ticari amagla kaldiragh alim satimi, alim satimina aracilik ve
bu islemlerin gerceklestiriimesine yonelik hizmetlere iliskin
esaslan diizenlemistir (27/08/2011 tarih ve 28038 sayil
Resmi Gazete).

Aracilik Faaliyetleri Ve Araci Kuruluslara lliskin Esaslar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri:
V, No: 127) ile musteri hesabina, musteri diginda sadece
musteri tarafindan noter marifetiyle dizenlemis vekaletname
ile yetkilendirilmis kisiler tarafindan islem yapilabilecegi,
vekilin kimlik bilgilerinin tespiti zorunlu ve stz konusu
bilgiler ve bu bilgilerde meydana gelen degisikliklerin, araci
kuruluslar tarafindan dgrenilmesini miiteakip 1isginuicinde
Merkezi Kayit Kurulusuna bildirilecegi hilkkme baglanmistir
(12/09/2011 tarih ve 28052 sayill Resmi Gazete).

Portfty Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina
Dair Teblig (Sert:V, No:128) ile portfty yonetim girketleri
tarafindan yonetilebilecek varliklarda cesitlilik saglanmasi
amactyla portfly yonetimine konu edilebilecek finansal
varliklar arasina katilim bankalan nezdinde agilacak katima
hesaplaninin dahil edilmesine imkan taninmigtir. Ayrica,
portiy yonetim sirketi ortaklan icin aranan tecribe sarti
yeniden dzenlenmistir (09/10/2011 tarih ve 28079 sayili
Resmi Gazete).

Menkul Kiymet Yatmm Ortakliklarna lliskin - Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig (SeriV,
No0:31) ile temel olarak menkul kiymet yatinm ortakliklarinin
portfdy yonetimi veya yatinm danismanhg hizmetini portity
yonetim sirketlerinin yani sira portity yoneticiligi veya yatinm
danismanhigr yetki belgesine sahip araci kuruluslardan da
saglayabilmesine imkan taninmis ve ¢ikar gatismalarinin en
aza indirilebilmesi i¢in portfdy yonetimi/yatinm danismanligi
faaliyeti ile ortaklik portiyl ile ilgili aracilik hizmetlerini




SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

yurttecek  kuruluglarin — birbirinden — aynstinimasi — sarti
getirilmistir. Bunlarin yani sira, ortakliklarin deyebilecekleri
ucret ve komisyonlara st sinir getirilmesi uygulamasina
aciklik getirimis ve sinirlama kapsamina sadece ortaklik
digindan alinan hizmetler igin 6denen komisyon ve
Ucretlerin dahil edildigi agikca belirtilmistir (09/10/2011
tarih ve 28079 sayill Resmi Gazete)

Araci Kurum Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslarn
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig
(Seri: XI, No: 33) ile kaldirach alm satm iglemleri
faaliyeti kapsaminda araci kurum hesap planinda gerekli
diizenlemeler getirilmistir (09/10/2011 tarih ve 28079
sayill Resmi Gazete).

Kurumsal ~ Yénetim  Ilkelerinin -~ Belirlenmesine  ve
Uygulanmasina lliskin Teblig (Seri: IV, No: 54) ile ik kez
2003 yilinda yayimlanmis olan Kurumsal Yonetim lIkeleri,
Teblig niteliginde bir diizenlemeye dondstariimis ve
uluslararasi gelismeler de dikkate alinarak ilkelerde baz
degisiklikler yapiimistir, Teblig ile getirilen en dnemli yenilik,
kurumsal yonetim konusunda Kurulumuzun 2003 yilindan
bu vyana benimsedigi “Uygula-Uygulamiyorsan  Acikla”
yontndeki yaklagiminin bir adim ¢tesine gecilerek bankalar
haricindeki IMKB-30 Endeksinde yer alan halka agik
anonim ortakliklar tarafindan 6zellikle kigik yatinmeilarin
etkin bilgilendirilmelerini ve sirket yonetimlerinde etkin
ve adil temsilini saglamak amaciyla segilmis baz ilkelerin
zorunlu olarak uygulanmasinin zorunlu tutulmasi olmustur.
Bu gercevede ilk etapta, yatmmeilarinin saghkl bir bicimde
karar vermelerini kolaylagtirmak amaciyla genel Kkurul
toplanti ilanlarinin - zamanlamasina ve igerigine iliskin
yukimldltkler getirilmis, ayrica kicik yatmmeilann etkin
bir bicimde temsil edilebilmesini ve yonetim kurulunun
olasi menfaat catismalarindan uzak bir bicimde etkili
calisabilmesini teminen bagimsiz yonetim kurulu Uyeligi
bir zorunluluk olarak dizenlenmistir (11/10/2011 tarih ve
28081 sayil Resmi Gazete 2. Mikerrer).

lhragcilarn  Muafiyet  Sartlanna ve Kurul Kaydindan
Cikanlmalarina  lliskin ~ Esaslar  Tebliginde ~ Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (Seri: IV, No: 55) ile pay disinda
sermaye piyasasi aracl ihrag edecek halka agik olmayan
sirketlerin; ihrac edecedi sermaye piyasasi aracina veya
kendisine ait kredi derecelendirme notu bulunmasi, kredi
derecelendirme notunun en az yillk olarak guncellenmesi
ve halka arz edien sermaye piyasasi araclannin
bulunmasi halinde kredi derecelendirme notunun kamuya
aciklanmasi sartlanyla, ihraca iliskin basvuru sirasinda
ve/veya sermaye piyasasi aracl itfa edilinceye kadar
zorunlu tutulan ara dénem finansal tablolarinin bagimsiz
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denetimden geciriimesi yiikimldliginden talep (zerine
Kurulumuzca muaf tutulabilmesi mamkin hale getirilmistir
(01/11/2011 tarih ve 28102 sayill Resmi Gazete).

Yatnm  Fonlarina liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (Seri:VIl, No:41) ile, fon yonetim
ucretlerinin st sininna iliskin - degisiklik yapimis olup,
sOz konusu Ust sinir 2012 yilinda likit fonlar icin gunlik
ylzbinde (¢, kisa vadeli tahvil ve bono fonlar, endeks
fonlar ile koruma amach ve garantili fonlar icin glnliik
ylzbinde alti ve diger fonlar igin giinlik ylzbinde on olarak
belirlenmistir (01/11/2011 tarih ve 28102 saylll Resmi
Gazete).

Birlesme Islemlerine lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapimasina Dair Teblig (Seri: |, No: 44) ile halka acik
anonim ortakliklann bolinme islemlerinde daha temel ve
cerceve bir dizenleme ihtiyacinin karslanmasi, prosedurlerin
kolaylastirimasi ve uygulamada kargilasilan sikintilann en aza
indirilmesi amaclanmigtir, Bu kapsamda yapilan dtizenlemeler
ile; halka acik anonim ortakliklann taraf olduklari tim
bolinme islemlerinde  Kurula  bagvurma  zorunlulugu
getirilmis, halka aglk ortakliklarin tam bolinme yapabilmesine
imkan taninmis, bélinme neticesinde malvarlig unsurlannin
devredilecegi sirketin “yeni kurulacak bir sirket olmasi” sart
kaldinimig, ortakliklann balinme igleminde devralan taraf
olmalari durumunda bolinmeye konu malvarligi unsurlarinin,
devreden taraf olmasi durumunda ise devredilen malvarliginin
ve ortaklarina verilecek devralan ortaklik hisselerinin deger
tespitinin yapiimasi amaciyla Kurulca belirlenen kuruluglar
tarafindan rapor hazirlanmasi zorunlu tutulmus ve istirak
modeliyle kismi bélinme islemlerinde devralan tarafin belirli
sartlar saglamasi durumunda bazi kolayliklar saglanmistir
(4/11/2011 tarih ve 28105 sayili Resmi Gazete).

Kurumsal Yonetim lkelerinin Belirenmesine ve Uygulanmasina
lliskin Tebligy (Seri: IV No: 56) ile Seri IV, No:54 sayili Teblig
yurdrliikten  kaldinlarak, daha Once bankalar haricindeki
IMKB-30 Endeksinde yer alan halka acik anonim ortakliklar
icin belirlenen kapsam, Gelisen Isletmeler Piyasasi ve Gozalti
Pazarinda islem gérenler haric olmak {izere paylan IMKB'de
islem goren halka agk anonim ortakiiklann timi olarak
genisletilmistir, Teblig ile getirilen énemli yenilikler; Borsa
sirketlerinin sistemik Onemlerine gore (¢ gruba aynimasi
ve farkll gruptaki sirketler igin farkli seviyede zorunluluklar
belirlenmesi, yonetim kurulu yapilanmasina fliskin yenilikler
getirimesi ve Ozellikle bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin
nitelikleri, secim sreci, yapilanmas ve grev ve sorumluluklar
gibi hususlarda yatmmelilarin menfaatine hikimler getirilmesi
olarak sayilabilir (30/12/2011 tarih ve 28158 sayill Resmi
Gazete).



e Yatnm Fonlarina lligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik

Yapiimasina Dair Teblig (Seri:VIl, No:42) ile, kisa vadeli tahvil
ve bono fonlarinin aylik agirlikli ortalama vadesi alt limii
degistirilerek 45 giinden 25 gine distriilmis ve yeni bir
fon tlrii olarak “hisse senedi yogun fonlar” tanimlanmistir
(31/12/2011 tarih ve 28159 saylll Resmi Gazete).

5.1.3. Kurul Kararlan

e Ozel durum agiklamalannin kamuya aciklanmasinda yeni

bir uygulamaya gegcilerek, borsa disi sirketlerin 6zel durum
aciklamalarinin, Kurul Haftalik Bilteni yerine, Kurulumuz
internet sitesinde “Sirketler / Ozel Durum Aciklamalart
/ Diger Halka Acik Sirketlerin Ozel Durum Aciklamalar”
bolimu  altinda ilgili sirket, konu ve tarih belirtiimek
suretiyle sonradan aramaya imkan verecek sekilde anlik
olarak yayimlanmasina iliskin karar (06/01/2011 tarih ve
1/32 sayil Kurul Karar).

Hisse senedi, borglanma araci ve araci kurulug varanti
icin meveut izahname formatlarinda yapilan gtincellemeler
ile raf kayit sistemine uygun olarak hazirlanmig olan pay
ihraglarina iliskin raf kayt izahnamesi formati ve pay
bilgi notu, Kurulumuzun Seri: 1V, No: 39 sayili Ihragcilarin
Muafiyet Sartlanina ve Kurul Kaydindan Cikarimalarina
lliskin Esaslar Tebligi uyannca izahname diizenleme
muafiyetini haiz olan pay ihraclaninda kullanimak tzere
hazirlanan duyuru metni ve Gelisen Isletmeler Piyasasinda
yapilacak pay inraclarninda kullanilacak izahname ve sirkiler
formatlarinin kabul edilmesine iliskin karar (17/02/2011
tarih ve 5/136 sayill Kurul Karar).

Yatinmeilarin farkli piyasalarda yapacaklar islemler igin
ortak ve tek bir sicil numaras verilmesini saglamak amaciyla
yatinmeilara iliskin kimlik bildirim islemlerinin sadece MKK
nezdinde yapiimasina iliskin karar (08/04/2011 tarih ve
11/366 sayill Kurul Karari).

Seri: VIIl, No: 54 Tebligimin 16'nci maddesi geregince
ortakliklar tarafindan olusturulan igsel bilgilere erigimi olan
Kisiler listesinin ve listede olusacak degisikliklerin elektronik
ortamda (Merkezi Kaydi Sistem) takip edilmesine iliskin
karar (08/04/2011 tarih ve 11/366 sayili Kurul Karari).

Kurulumuz kaydinda olup hisse senetleri borsada islem
gormeyen 84 sirketin paylarinin, esaslan IMKB tarafindan
belirlenecek Pazar veya Platformda islem gormesine iliskin
karar (03/06/2011 tarih ve 17/519 sayili Kurul Kararn).

Seri: 1l No:38 Sayil Varlk Teminath Menkul Kiymetlere
lliskin Esaslar Tebligi uyarinca yapilacak VTMK ihraclarina
iliskin teminat sorumlusu tarafindan hazrlanacak olan
raporda asgari olarak aciklanmasi gereken hususlarin
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belirlenmesing iliskin karar (30/06/2011 tarih ve 20/614
sayili Kurul Karar).

Kurulumuzca bagimsiz  denetim  kuruluglar  nezdinde
yurdtilen kalite kontrol calismalarinda; bagimsiz denetim
kuruluglarinin, musteri sirketlerin kendi isletme kosullarini
dikkate alarak tanmin, varsayim ve olgme islemi yapmalari
gereken vadeli mal ve hizmet alim ve satim islemlerinde
uygulanacak faiz (iskonto) oranlar, kidem tazminati
hesaplamasinda kullanilacak maag artis ve iskonto (faiz)
oranlar ve benzeri konularda musterilerine tavsiyede veya
yonlendirmede bulunduklan ve bu durumun, sirketlerin
finansal tablolarinin karsilagtinlabilirlik 6zelligini ve dogru
bilgi aktarma niteligini bozucu sonuglara yol acabilece(i
tespitinden hareketle, bagimsiz denetim kuruluslarinin,
bagimsiz denetimini Ustlendikleri sirketlere bu gibi tavsiye
ve yonlendirmelerde  bulunmamalan  ve  uygulamay
yonlendirmemeleri gerektigi, bu cercevede, Seri; X No:
22 "Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar
Hakkinda Teblig’in ikinci kisminda yer alan denetginin
bagimsizigina ve denetim kalitesinin artinimasina iliskin
dizenlemelere ve ayni Tebligin Yirminci Kisim hikimlerine
tam uyum konusunda gerekli dikkat ve 6zenin gosterilmesi
hususunda bagimsiz denetim sirketlerinin bilgilendirimesine
iliskin Karar (14/07/2011 tarih ve 22/703 sayili Kurul
Kararn).

Gayrimenkul yatnm ortakiiklar ile ilgili, 17/01/2008
tarih ve 2/70 sayil ve 08/02/2008 tarih ve 4/154 sayll
ke Kararlannin yiirirlikten kaldinimasina iliskin - karar
(14/07/2011 tarih ve 22/697 sayili Kurul Karar).

Yatinm ortakliklan ve araci kurumlann kendi hisselerini
geri almalarinda uygulanacak esaslara iliskin Kurulumuzun
01,09,2009 tarih ve 27/ 748 sayili llke Kararinin yiriirlikten
kaldirlarak, pay geri alimlarina iliskin yeni esaslarin paylar
IMKB'de islem gdren tim sirketler icin ve 6102 sayili TTK
ile uyumlu olarak belirlenmesine iliskin karar (11/08/2011
tarih ve 26/ 767 sayili Kurul Karar).

Seri IV, No: 44 sayill Gagn Yoluyla Ortaklik Paylannin
Toplanmasina lliskin Esaslar Tebliginde yer alan ‘Bunun
disinda, sbz konusu orana bagl olmaksizin, yonetim
kurulu tye sayisinin salt cogunlugunu secme veya genel
kurulda soz konusu sayidaki tyelikler icin aday gosterme
hakkini veren imtiyazli paylann elde edilmesi de yonetim
kontrolinin elde edilmesi anlamina gelir,” ctmlesinin
yUritmesinin durdurulmas sebebiyle, dava esastan karara
baglanana veya Kurulumuzca yeni bir diizenleme yapilana
kadar gececek sure icerisinde; “orana bagh olmaksizin,
yonetim kurulu GOye sayisinin salt gogunlugunu segme
veya genel kurulda soz konusu sayidaki Uyelikler igin
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aday gosterme hakkini veren imtiyazli veya yonetim kurulu
lye sayisinin salt cogunlugunu segecek 0lglide imtiyazsiz
paylarin elde ediimesinin” de yonetim kontroliinin elde
edilip edilmediginin tespitinde kullanilabilecegi hususuna
iliskin karar (25/08/2011 tarih ve 28/812 sayili Kurul
Karar).

Kurulumuzun  28.09.2007 tarih ve 35/1022 sayili
llke Karar'nda varant islemlerine iliskin islem yasai
uygulamasinin - ortaya  konulmasina iliskin - karar
(14/10/2011 tarih ve 34/967 sayil Kurul Karar).

2001 yilinda Turkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglar
Birligine (TSPAKB) devredilen vyetkilerden olan; lisans
yenileme egitim programlar dizenleme yetkisinin, 1 Kasim
2017 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere TSPAKB'den
alinarak Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.S'ne verilmesine iliskin karar (14/10/2011
tarih ve 34/963 sayill Kurul Karan).

Kurulumuzun Seri: Ill, No: 35 Varlik Finansmani Fonlarina
ve Variga Dayall Menkul Kymetlere lliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi ile Seri: lll, No: 38 Varlik Teminatli Menkul
Kymetlere lliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurul kaydina
alinan ve yurticinde satis gerceklestirilecek “Varliga Dayall
Menkul Kiymet” ve “Varlik Teminatl Menkul Kiymet'lerin
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenme
esaslarina iligkin karar (03/11/2011 tarih ve 37/990 sayili
Kurul Karar).

Avrupa Birliginin - bagimsiz denetime iliskin - Sekizinci
Direktifinin - 30’'uncu  maddesinde, bagimsiz  denetim
kuruluglar  nezdinde yapilan inceleme  sonuclarindan
kamunun  bilgilendiriimesi  gerektigine iliskin  karar
(24/11/2011 tarih ve 39/1061 sayili Kurul Karar).

Kurulumuzun 03/06/2011 tarih ve 17/519 sayili Kurul
Karan gercevesinde IMKB tarafindan belirlenecek Pazar
veya Platformda iglem gdrmesine karar verilen sirketlerin
durumunun  tekrar - de@erlendiriimesine iliskin  karar
(25/11/2011 tarih ve 39/1066 sayili Kurul Karari).

Kurulumuz  kaydinda bulunan  sirketlerin, — enflasyon
diizeltmesi haricinde, mahkemece atanan bilirkisi marifetiyle
ya da Kurulumuzca yetki verilen degerleme sirketlerince
maddi duran varliklarini degerlemeye tabi tutmalar sonucu
ortaya ¢ikan fonu yasal kayitlarina alarak sermayeye ilave
etmelerinin mimkin olmadigina iliskin karar (16/12/2011
tarih ve 42/1122 sayili Kurul Karar).

Turkiye Kurumsal Yatinmer Yoneticileri Dernegi tarafindan
hazirlanan ve Kurulumuzca uygun bulunan  “Yatinm
Fonlarinin -~ Siniflandinimasi ~ Kriterleri’'ne iliskin -~ karar
(29/12/2011 tarih ve 44/1174 sayili Kurul Karari).
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5.2. DEVAM EDEN DUZENLEME VE DIGER
CALISMALAR

Kurulumuzca baslanmis olup 2011 yil sonu itibariyle devam
eden diizenleme ve diger calismalar ana bagliklari itibariyle
asagida verilmistir.

e Yeni Sermaye Plyasasi Kanun taslaginin hazirlanmasi,

e AB tarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Gliclendirilmesi” baslikli Projenin, “Muhasebe Alaninda
Dizenleme Taslaklarnnin  Hazrrlanmasi ve  Egitim”  ve
“SPK'nin Idari Kapasitesinin Artinimast ve Uygulamalarin
Tesis Edilmesi” bilesenlerine iliskin ihale dokimanlarinin
tamamlanmasi, Sermaye Piyasasi Lisanslama, Egitim ve
Sicil Merkez'nin faaliyete gecmesine yonelik calismalarin
tamamlanmasindan sonra “Lisanslama ve Egitim Merkezinin
Gelistiriimesi”  bileseni ile ilgili ihale dokiimanlarinin
hazirlanmasl,

e Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu
Anonim  Sirketimin kurulug islemleri sonuglanmis olup,
teskilat ve organizasyonu henlz tamamlanmadigindan,
lisanslama sinavlarina yonelik islemlerin - Kurulumuzun
ve Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi'nin
Katkilarr ile gergeklestiriimesi,

e Yatinmelilar arasindaki bilgi asimetrisinin ortadan kaldinimasi,
seffaf ve gUvenilir bir yatinm ortami olusturulmast igin gerekli
olan kamuyu aydinlatma sisteminin etkinliginin artinimasina
yonelik olarak gelecege yonelik bilgilerin kamuya agiklanma
esaslarinin belirlenmesi,

e stanbul Finans Merkezi projesi kapsaminda faizsiz finansal
araglann gelistiriimesi,

e Yabanci sirketlerin  kotasyonunu  kolaylastiric  mevzuat
degisiklikleri,

e llgili kamu kurumlar ile birlikte yabanci sirketler tarafindan
Trk Lirasi bazinda dizenlenmis borclanma araclarinin hem

yurt icinde hem de yurt diginda ihracr icin yatinm bankalari
ve uluslararasi kuruluslar ile ydriitilen calismalar,

e Yabanci menkul kiymetlerin dogrudan kotasyonu yoluyla
ve yalnizca kurumsal yatinmeilarin islem yapabilecegi bir
pazar olusturuimasi,

o Yerel yonetimlerin ihtiyag duyduklari finansman modelleri ile
sigortall ihraca iliskin dlizenlemeler konusunda ilgili kamu
kuruluslar, yerel yonetimler ve diger kuruluslar ile birlikte
yaratdlen caligmalar,

e Kurumsal Yonetim ilkelerinin Avrupa Birligi mevzuat,
uluslararasi  gelismeler — ve  piyasamizin  talepleri
dogrultusunda gozden gecirilmesi,



e KOBI'lerin sermaye piyasalar yoluyla finansmanina iligkin
calismalar,

e Sirket bagvurularinda ve bagvurulann degerlendirimesinde
etkinligin - artinimasini - teminen  bagvuru  kilavuzlarinin
olugturulmasi,

o (Geri alim programlar ve finansal araglarin fiyat istikraninin
saglanmasl icin muafiyetler saglanmasina iliskin diizenleme
yapiimasi,

o Paylar Borsa'da islem gormeyen halka agk sirketlerden
gerekli biyUkllk sartini saglayanlann paylarnnin Borsa'da
islemn gorebilmesine yonelik diizenleme yapiimasi,

e Yurtdisinda “Mortgage” olarak adlandinlan  “Konut
Finansmani” Kanun Tasarisinaligkin ikincil diizenlemelerden
olan Ipotek Finansmani Kuruluglar'na iliskin diizenleme
calismalari,

o (irisim sermayesi fonlarinin kuruluguna imkan saglayacak
diizenlemelerin yapiimasl.

e Gayrimenkul yatinm fonlarinin kurulusuna imkan taninmasi.

Tablo 5.1. Kayda Alma Basvurulari ve Sonuglar

SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

5.3. KAYDA ALMA

SPKn uyarinca ihrag ve halka arz olunacak sermaye piyasas|
araglannin - Kurula  kaydettirilmesi  zorunludur.  Kamuyu
aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde sermaye
piyasasi aracl ihraci icin yapilan bagvurular izahname ve
sirkilerlerin ortaklik ve halka arz olunacak sermaye piyasasi
aracina iliskin mevzuatta ongorilen bilgileri icerip icermedigi
dikkate alinarak kamunun aydinlatiimasi ¢ergevesinde incelenir,
Ihrag basvurusunun  incelenmesi hukuki ve mali boyutlan
dikkate alinarak gerceklestiriimektedir. Bunun yaninda ilk halka
arz basvurulaninin tamaminda diger ihraglar icin ise gerekli
gorildigu zamanlarda ilgili ortakhgin merkez ve tesislerinde
inceleme yapiimaktadir,

Incelemeler sonucunda aciklamalarin yeterli olmadigi ve gergegi
dirust bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol acacag
sonucuna varlirsa gerekge gosterilerek. bagvuru  konusu
sermaye piyasasl araglarinin Kurul kaydina alinmasindan imtina
edilebilir. Aynca, Kurul tarafindan sermaye piyasasi araglarinin
kayda alinmasi resmi bir teminat niteligi tagimamaktadir.

Yapilan Bagvuru Sayisl Sonuglandirilan Bagvuru Sayisi

* Halka agilma basvurularini da igermektedir.

Hisse Senedi 146 118
Halka Acik Anonim Ortakliklar * 17 94
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 12 10
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar 7 4
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari 10 10

Katiima Paylari 170 146

Emeklilik Yatinm Fonu Paylar 21 21

Finansman Bonosu 2 1

Banka Bonosu 10 9

Tahvil ** 29 26

Varant 2 1

Toplam 380 322

** Sonuglandinlan bir bagvuruda, talep yeterli gelmediginden ihrag iptal edilmistir.

Kaynak: SPK

Bu kapsamda 2011 yilinda halka arz veya ihrag olunacak hisse
senetlerinin, borglanma araglarinin, yatinm fonu katima paylar
ile emeklilik yatinm fonu paylarinin Kurulumuz kaydina alinmasi

icin yapilan bagvurular degerlendirilmistir. Kayda alma bagvuru-
lar ve sonuglar hakkinda yukarida rakamsal bilgi verilimektedir
(Tablo 5.1).
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5.4, iziN sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmalari, merkez digi Orgut
acmalar, ortaklik yapilarinin degismesi, esas sozlesmelerinde

5.4.1. Araci Kuruluslara Yonelik izinler
3 degisiklik yapiimast Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik icinde galismasini
ve tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini teminen,
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak aracr kuruluslarin
faaliyette bulunabilmeleri igin gerekli kosullar Kurulumuzca
belirlenmektedir. Bu kapsamda; araci kurum ve bankalarin

Mevcut durumda Kurul iznine tabi olarak gerceklestirilebilen
faaliyetler ile bu faaliyetleri gerceklestirebilecek kurumilara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiiriitebilecek Kuruluslar

Mevduat Kabul Etmeyen
Faaliyet Konusu Araci Kurumlar Bankalar (Yatinm Ticari Bankalar
Bankalari)

Alim Satim Araciligi V Borsa Diginda v Borsa Diginda
Halka Arza Aracilik v

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim
Satimi (Repo-Ters Repo)

Portfty Yoneticiligi

Yatirim Danigmanligi

v
7
7

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin
(Odiing Alma ve Verme islemleri

Tirev Araglarin Alm Satimina Aracilik
Kaynak: SPK

N e N NS

Bu cergevede, yukarida yer alan faaliyet konularina iliskin izin basvurular Kurulumuz uzmanlarninca incelenmekte ve karara baglan-
mak Uzere Kurul Karar Organina sunulmaktadir,

2011 yili igerisinde araci kuruluglar tarafindan Kurulumuza iletilen izin bagvurularina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almakta-
drr.

Tablo 5.3. Araci Kurulug Bagvurular

Yapilan Bagvurunun Tiiri Yapilan Bagvuru Sayisi Sonuglanan Bagvuru Sayisi

Faaliyet izni Basvurulari 14 14
Merkez Disi Orgiit Bagvurulari 28 24
Ortaklik Yapisi Degisikligi 47 44
Araci Kurumlarin Esas Sozlesme Tadili 60 56
TOPLAM 149 138
5.4.2. Kolektif Yatinm Kuruluslarina liskin izinler kayitl sermaye sistemi tavan artinmi ile portfdy isletmeciligi

Kolektif yatinm kuruluglarnnin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma yelkd belgesi almas,

esaslannin daha saglikli ve seffaf bir sekilde yerine getirilmesi e Portfdy yonetim girketlerinin ise kurulug ve faaliyet izni,
amaclyla kolektif yatinm kuruluglarindan; portity isletmeciligi ve yatinm danismanhigi yetki belgesi

e Yatinm fonlarinin/emeklilik  yatmm  fonlannin - kurulus, almas ile Gogil kuruluglaria acentalik esis etmesi,

ictlzlik, izanname kurucu ve tlr degisiklikleri, birlesme ile  Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

tasfiyeler Buna gore sz konusu kuruluglar tarafindan 2011 yilinda Kurula

e Menkul kiymet/gayrimenkul/girisim  sermayesi yatinm  yapilan bagvurulara iliskin dagiim asagidaki tabloda verilmistir
ortakliklarinin kurulug/déntstim, esas sozlesme degisikligi, — (Tablo 5.4.).
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5.4.3. Halka Acik Anonim Ortakliklara iligkin izinler

Gerek hisse senetleri borsada islem goren, gerekse diger
halka acik anonim ortakliklarin sermaye artinm prosedurtintin
kolaylastinimasi ve halka agik anonim ortakliklarin  gesitli

islemlerinde hissedarlarinin korunmasini teminen;
e KSS'ye gecis ve kayitl sermaye tavaninin yukseltiimesi,
o Birlesme, devir ve bollinmeler,
e Esas stzlesme degisiklikleri,

e (agn yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasi, cagnda

bulunmadan muafiyet talepleri,

Tablo 5.5. Halka Agik Anonim Ortakliklarin Bagvurulari

ok uluslu sirketlerin Turkiye'deki istiraklerinin caliganlarina

hisse senedi edindirme planlari,
o Kagit ithalleri,
o Ortakliklarin Kurul kaydina alinmalar,

o Ortakliklanin Kurul kaydindan gikarnimalari,

Kurul iznine tabi bulunmaktadrr,

Bu cercevede, halka acik anonim ortakiiklar tarafindan 2011
yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin nicel bilgiler asagidaki
tabloda verilmistir,

KSS’ye gegis ve Tavan Yiikseltme 72 60
Birlesme, Devir, Boliinme 14 1
Gagnda Bulunma ve Gagridan Muafiyet 20 16
Esas Sozlesme Degisiklikleri 145 139
Cokuluslu Sirket Galisanlarina His,Sen, Edindirme igl, 8 8
Ortakliklarin Kurul Kaydina Alinmasi 5 4
Ortakliklarin Kurul Kaydindan Gikanimasi 19 10
Kagtt ithal izni 0 0
Sermaye Azaltimi 9 7
Toplam 289 255

Kaynak: SPK

5.4.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyeting iliskin
olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulug sartlan, faaliyet
esaslar, bu kuruluslarda calisabilecek Kisilerin nitelikleri ve
misteri isletmelerle yapilan sézlesmeler acisindan izleme
faaliyetinde bulunulmaktadir. Bagimsiz denetim  sekiorinin
isleyisinde etkinligi artirmak Uzere Kurulun diger birimlerinden
gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluslan nezdinde kalite
kontrol ¢alismalar yuritiimektedir,

Bagimsiz denetim kuruluslar nezdinde gergeklestirilen gozetim
faaliyetinin etkinligini artirmak amaciyla baglatilan Uzaktan Veri
Alim Projesi tamamlanmig olup, gozetim kapsaminda elektronik
ortamda cesitli raporlar alinmasi mimk{in hale gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2011 yili igerisinde
11 adet bagimsiz denetim kurulusu nezdinde kalite kontrol
denetimi gerceklestirilmistir.
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5.4.5 Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler

Kurulumuzun  Seri: VI, No: 51 “Sermaye Piyasasinda
Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme  Kuruluglarina
lliskin Esaslar Tebligi” uyarinca, derecelendirme faaliyet;
kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi  faaliyetlerini  kapsamaktadir. ~ Teblig'de,
kredi  derecelendirmesi  “igletmelerin - risk  durumlan  ve
Odeyenilirliklerinin - veya borglulugu temsil eden sermaye
piyasas! araclarinin anapara, faiz ve benzeri yikimltliklerinin
vadelerinde  kargilanabilirliginin - derecelendirme  kuruluglar
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirimesi
ve siniflandinimasi faaliyeti”; kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesiise, “isletmelerin Kurulca yayimlanan Kurumsal
Yonetim llkelerine uyumlarinin - derecelendirme  kuruluglar
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendiriimesi ve
siniflandinimasi faaliyeti” olarak tanimlanmistir.

20171 il sonu itibariyle Ulkemizde kurulan 6 derecelendirme
kurulugu sermaye piyasasinda kredi derecelendirme faaliyetinde
bulunmak (izere ve 4 derecelendirme Kkurulusu sermaye
piyasasinda kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi
faaliyetinde bulunmak Uzere yetkilendirilmis bulunmaktadir.



5.5. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gozetimfaaliyetleri, yatinmeilarinkorunmasi,
pivasalarin adil, etkin ve seffaf bir bicimde islemesinin glivence
altina alinmasi ve sistemik riskin azaltiimasi amaclaryla;

e Halka agk anonim ortakliklar ile sermaye piyasas
islemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi suretiyle mevzuata
aykiri filllerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek mevzuat

gergevesinde isleme tabi tutulmasi,

GOzetim  faaliyetleri  sirasinda  yapilan  tespitler  ve
uygulamada karsilasilan sorunlar gercevesinde mevzuatta
gerekli diizenlemelerin yapiimasi

suretiyle gergeklestiriimektedir,

Bu kapsamda, Kurulca ylritulen gozetim ve izleme faaliyetlerine
iliskin bilgiler izleyen bolimlerde yer almaktadir,

5.5.1. Halka Acik Anonim Ortakliklarin Gozetimi
Finansal Tablolarin Revizyonu

Halka aglk anonim ortakliklardan paylan borsalarda islem
gorenler lger aylik dénemler itibariyle finansal tablolarini
Kamuyu Aydinlatma Platformu  (KAP) araciigi ile kamuya
duyurmaktadrr, Paylar IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP)
Listesi'nde yer alan ortakliklarin ise U¢ ve dokuz aylik finansal
tablo diizenleme yikimldltkleri bulunmamaktadir. Diger halka
acik sirketler ise yilda bir defa olmak Uzere finansal tablolarinin
bir 6rnegini Kurul'a iletmek ve gerekli ilan ykimidluklerini
yerine getirmek zorundadirlar.

Bunun vyaninda, Borsa sirketlerinin yillik finansal tablolan
bagimsiz denetime ve alti aylik ara donem finansal tablolar
incelemeye (sinirll bagimsiz denetim) tabiidir. GIP Listesinde
yer alan ortakliklar icin ise alti aylk ara donem finansal
tablolan icin inceleme (sinirl bagimsiz denetim) zorunlulugu
bulunmamaktadir. Diger halka acik ortakliklann ise sadece yillik
finansal tablolari bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir.

Borsa girketlerinin finansal raporlannin gozetimi igin olusturulan
risk bazli, diger ilgili kriterleri de dikkate alan ve Avrupa Birligi ile
uyumlu gozetim sistemi prensipleri gergevesinde 2011 yilinda Borsa
sirketlerinin finansal tablolannin gozetim faaliyetleri yaratiimeye
devam edilmigtir, Finansal tablo gdzetiminin finansal tablolarda
dlzeltme ya da idari para cezas ile sonuclanmasi durumunda, ilgili
yaptinmlar Kurul Haftalik Bulteni ile kamuya duyurulmaktadir,

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul'un kamuya aydinlatmaya iliskin dizenlemeleri cergevesinde,
sermaye piyasasi araclannin degerini etkileyebilecek 6nemli olay
ve gelismelerin kamuya aciklanmasini, asimetrik bilgi dagihiminin
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onlenmesini ve tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin
zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek sermaye piyasasinin
aciklik ve durlistlik iginde isleyisinin saglanmasini teminen paylar
IMKB'de islem goren sirketlerin KAP'ta yayinlanan 8zel durum
aciklamalar izienmekte, sirketler ile ilgili basinda yer alan haberler
takip edilerek gerekli durumlarda idari islemler tesis edilmektedir,
Ote yandan, paylan borsada islem gdrmeyen anonim ortakliklarin
ozel hal bildirimlerinin, dogrudan Kurul internet sitesi araciligiyla
kamuya duyuruimasina baglanmistir.

Genel Kurul Toplantilarina Katilim

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'nin 46/} maddesi hukmd
cercevesinde Kurulumuz kaydinda olan 16 sirketin 2010 il
olagan/olaganUst( genel kurul toplantilarina gbzlemci sifatiyla
2011 yili icerisinde katiinmis, muhtemel sorunlarin yerinde
tespitine yonelik calismalar yapilarak, katilinan her genel kurul
toplantist icin bilgi formlari dizenlenmistir,

5.5.2. Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Gozetimi

Kolektif yatinm kuruluglart ile portfy yonetim sirketlerinin periyodik
tablo ve raporlart izZlenmekie mevzuata aykinlik hallerinde gereki
Onlemler alinmakta ve gerekli yaptinmlar uygulanmaktadir,

Tum yatinm  fonlar, emeklilik yatinm fonlar ve yatinm
ortakliklarinin portfty yapilarinin elektronik ortamda Kurulumuz
tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem gelistirilmis
olup, 2001 yilinda yatinm fon ve ortakliklannin portfdylerinin
glnltik olarak izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) guninde
Kurulumuza iletiimekte olan bilgilerin T giiniinde (ayni giin)
iletilebilmesi icin gerekli teknik degisiklikler yapimistir. Bu
degisiklikler paralelinde Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler
2011 yilinda da incelenmis ve mevzuata aykin bulunan hususlar
hakkinda gerekli islemler yapiimistir,

5.5.3. Araci Kuruluslarin Gozetimi

Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin
Esaslar Tebligi uyarinca, araci kurumlar, sermaye yeterliligine
iliskin - olarak hazirladiklar tablolar ile faaliyetleriyle ilgili
verileri igeren tablolan 15 gunlik donemlerde Kurulumuza
gondermektedirler. Kurulumuzea gortlen luzum Uzering s0z
konusu tablolann 17/10/2008 tarihinden itibaren her ayin
7,15, 23 ve 30 uncu gunlerinde alinmasina bdylece haftalik
olarak Kurulumuza iletimesine karar verilmistir. Bu gergevede,
aracl kurumlann saghkh mali yapilaninin korunmasini teminen,
2011 yilr boyunca s6z konusu tablolar incelenmis ve bitin araci
kurumlarin sermaye yeterliligi yikiimluliklerini yerine getirmeleri
amaclyla gerekli uyanlar yapimis ve tedbirler alinmistir. Bu
faaliyetler ile araci kurumlann aktif yapilari dizenlenerek, gucli
bir sermayeye sahip olmalan saglanmistir,




SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

izleme Faaliyetleri

Aracikurumortaklariile aract kurumlarda gorev alacak personelin
ilgili Tebligler uyarinca gerekli sartlar saglayip saglamadiklar
izienmektedir. Aract kurumlarda gorev alan personelde meydana
gelen degisikliklerin TSPAKB'ye bildirildigi dikkate alinarak, bu
konuda Birlik ile koordineli olarak caligiimaktadir.

Aract kurumlarin - merkez ve merkez digi GrgUtlerindeki
organizasyon, mekan, belge-kayit dizeninde meydana gelen
degisiklikler Kurula yapilan bildirimler tzerinden izlenmektedir,

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iliskin
olarak mevcut mevzuat geredince gerceklestirmek zorunda
olduklan tescil yikimliluklerini yerine getirip getirmedikleri
takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2011 yili igerisinde
24 adet araci kurumda yerinde inceleme gergeklestirilmistir,

Mali Suglari Aragtirma Kurulu (MASAK) adina ise 2011 yilinda
44 adet aracr kurum icin inceleme talebi Kurulumuza ulasmig
olup, s6z konusu incelemeler ayni yilda tamamlanmistr,

5.5.4.  Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyeting iligkin
olarak, bagimsiz denetim kuruluslaninin kurulug sartlar, faaliyet
esaslari, bu kuruluglarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve
misteri isletmelerle yapilan sozlesmeler acisindan izleme
faaliyetinde bulunulmaktadir. Bagimsiz denetim  sekiorinin
isleyisinde etkinligi artirmak Uzere Kurulun diger birimlerinden
gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluslar nezdinde kalite
kontrol ¢alismalar yuritiimektedir,

Bagimsiz denetim kuruluslar nezdinde gergeklestirilen gozetim
faaliyetinin etkinligini artirmak amaciyla baslatilan Uzaktan Veri
Alim Projesi tamamlanmig olup, gozetim kapsaminda elektronik
ortamda cesitli raporlar alinmasi mumkin hale gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2011 yili igerisinde
11 adet bagimsiz denetim kurulusu nezdinde kalite kontrol
denetimi gerceklestirilmistir.

5.5.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme
kuruluslarina iliskin olarak yriitiilen yeni diizenleme calismalar
cercevesinde, derecelendirme  kuruluglarinin - kurulug — ve
faaliyet esaslar, organizasyon, mekan, teknik donanim, belge
ve kayit sistemindeki degisiklikler ve musteri isletmelerle
yapllan sozlesmeler itibariyle izienmekie ve gozetimine yonelik
calismalar yapiimaktadir,
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GOzetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2011 yili igerisinde
6 adet derecelendirme kurulusu (Turkiye'de kurulan ve Kurul
tarafindan yetkilendirilen derecelendirme kuruluglarinin tamami)
nezdinde kalite kontrol denetimi gergeklestiriimigtir.

5.5.6. Piyasa Gozetimi

Gozetim faaliyetleri 04/04/2008 tarihinde alinan Kurul Kararn
gercevesinde yurdtiimeye devam edilmistir. Alinan Kurul Karari
cercevesinde, Kurulumuz dizenleme alanindaki borsalar ve
teskilatlanmis dier piyasalarda, islemlerin acik, diizenli ve drist
bir sekilde gergeklesmesinin saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda
bu konularda yer alan hiikimlere aykinliklar ile SPKn'nin 47/A-
1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlering aykirilik olusturacak
sekilde gerceklestirilen islemlerin tespiti amaciyla fiyat ve miktar
hareketleri ile islem ve emirlerin izienmesi kapsamindaki piyasa
gozetim faaliyetlerinin soz konusu borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalar nezdinde yapimasinin esas olduguna; bu cercevede
SPKn'nin 47/A-1, 47 /A2 ve 47/A-3 maddesi hikimlering konu
suglara liskin 6n tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar
tarafindan yapiimasina; bu tespitlerle ilgili incelemeler sonucunda
suc unsurlar olduguna dair sonuglara ulasimasi halinde
konunun Kurulumuza intikal ettirilmesine, Kurulumuzca borsalar
ve teskilatianmis diger piyasalarin piyasa gozetim sistemlerinin
yeterliligi ile piyasa gozetim faaliyetlerinin etkinliginin denetiminin
yaplimasina, borsalar ve teskilatianmis diger piyasalann piyasa
gozetim sistemleri ve piyasa gozetim faaliyetlering iliskin alti
aylk olarak hazirlayacaklar raporlart ilgili donemi izleyen bir ay
icerisinde Kurulumuza iletmelering, Kurulumuza iletilen piyasa
gozetim faaliyetleri kapsamindaki inbar, sikayet ve basvurular ile
Kurulumuzun diger daireleri tarafindan yapilan bu kapsamdaki
bildirimlerin ilgili borsalar ve teskilatiandinimis diger piyasalara
aktanimasina ve yapilan islemlerin sonuclan hakkinda Kurulumuza
bilgi verilmesine karar verilmistir,

Piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestiriimesi, verimlilik ve
etkinliginin -~ artinimasi  amaciyla  30/12/2009  tarihinde
yurrlige giren genelge ile Piyasa Gozetim ve Denetim
Dairesi kurulmustur. Piyasa gozetim ve denetimi gercevesinde
, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren
sermaye piyasasi araclarinda meydana gelen olagandigi fiyat
ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler SPKn ve bu
Kanun uyarinca cikarimis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat
uyarinca izienmekte, incelenmekte ve denetlenmektedir.

Bu cercevede ayrica, MKK, VOB, IAB, Takasbank, IMKB nezdinde
yurdtiilen gozetim faaliyetlerinin incelenmesi ve denetlenmesi
gorevleri de yiriitiilmektedir. IMKB ve VOB tarafindan gelistirilen
Gozetim Platformunun uyar modulleri ile hisse senedi ve vadeli
islemler piyasasini gergek zamanli olarak izlenmekte ve normal
disi durumlar incelemeye alinmaktadir. SPK'nin piyasa gozetim
modeli asagidaki semada ozetlenmistir,
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SPK PiYASA GOZETIM MODELI
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ODK: Oz Diizenleyici Kuruluslar

5.6. DENETIM

Kurul denetiminin amact; sermaye piyasalarinin glven ve agiklik
icinde calismasini ve taraflann hak ve yararlarinin korunmasini
engelleyen ihmal, ihlal, suistimal ve benzeri her tlr yasal
olmayan fiil ve eylemlerin dnlenmesidir. Bu amagla halka agik
sirketler, araci kuruluglar, yatinm fonlarn, emeklilik yatinm fonlar,
yatinm ortakliklar,, portfy yonetim sirketleri, bagimsiz denetim
sirketleri, derecelendirme kuruluglari, borsalar ve tegkilatianmig
diger piyasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet gOsteren
kurumlarin - (MKK, TAKASBANK, TSPAKB gibi) faaliyetleri
SPKn ve bu Kanun uyarinca cikanimis yonetmelik, teblig ve
diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir. Kurulumuzda temel
olarak sermaye piyasasi suclarina iliskin denetim faaliyetleri
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Denetleme Dairesi ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi
tarafindan yurdtiimekte olup, diger Daireler de kendi alanlarina
giren konularda incelemeler yapmaktadir,

Denetimin konusu, yapilan yillik denetim programlariyla yatinmel
sikayetleri, Kuruldaki diger birimlerin ve kamu kurumlarinin
yaptiklar bildirimler dikkate alinarak belirlenmektedir. Daha
sonra denetim, gorevlendirilen Kurul Uzmanlan tarafindan
merkezde veya ilgili kurum nezdinde, gesitli denetim teknikleri
kullanilarak - gergeklegtiriimekte, ulagilan tespitler bir rapor
halinde Kurul Karar Organina sunulmakta ve Kurul Karar Organ
tarafindan karara baglanarak sonuglandirimaktadir. SPKn. ile
verilen yetki cercevesinde Kurulumuz denetim siireci asagidaki
semada Gzetlenmigti.
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DENETIM SURECI

- Denetim Programlari

- Yatinmci Sikayetleri

DENETLEME NEDENi - Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimleri

- IMKB ve Diger Kamu Kurumlarinin Bildirimleri
- Basin ve Diger Haber Kaynaklari

- Ekonomideki Olaganiistl Gelismeler

KURUL BASKANLIGININ
DENETIM ONAYI VE

DENETIM YAPACAK <+—> Kurul Uzmanlarinin denetimle gorevlendirilmesi
UZMANIN

GOREVLENDIRILMESI

Denetimin konusu ve kapsami dikkate alinarak gorevlendirilen Uzman tarafindan
DENETIM FAALIVETi VE cesitli denetim teknikleri kullanilarak inceleme yapilir ve yapilan tespitler ile ulagilan
RAPORLAMA sonuglar raporlanarak Denetleme Dairesi Baskanligi’na veya Piyasa Gozetim ve

Denetim Dairesi Baskanligi’na sunulur. Raporlar Daire biinyesinde
degerlendirildikten sonra Kurul Baskan Yardimcisi ve daha sonra Kurul Baskani’na
sunulur.

KURUL KARAR ORGANI

LGS Gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki islemlerde mevzuata uyum
konusunda 6zen gosterilmesi icin yazili uyarida bulunulabilir.
idari para cezasi uygulanabilir.

Borsalarda islem yapma yasagi getirilebilir ve sahip olunan
Sermaye Piyasasi hisse senetleri Kurul kaydindan ¢ikarilabilir.

Mevzuatini ihlal var Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetleri gegici veya strekli
ise ihlalin niteligine olarak durdurulabilir.

bagh olarak Sug duyurusunda bulunularak konu yargiya intikal ettirilebilir.
Sermaye Piyasasi Konunun sirketlerin genel kurul glindemine alinarak ortaklarin
Kanunu ile Kurula ve/veya yayin organlari araciligiyla kamunun bilgilendirilmesi
verilen yetki istenebilir.

cercevesinde; Sermaye Piyasasi Kurumlarinda yéneticilerin imza yetkileri
kaldirilabilir.

ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz uygulanabilir.

iptal davasi acilabilir.

Sermaye Piyasasi Kurumlarinin iflasi istenebilir.

Sermaye
Piyasasi
Mevzuatini
ihlal yok ise
dosya
kapatilir.

> Diger kamu kurumlarinin faaliyet
alanina giren bir ihlal varsa ilgili kamu
kurumuna bildirimde bulunulur.

» Uygulanan yaptirnm ve kamunun
bilgilendirilmesi gereken konularla ilgili
olarak Kurul Bulteni aracihigi ile
kamuoyu bilgilendirilir.

-
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2011 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye
pivasalarinin dizgin ve disiplin icinde calismasi amaciyla
piyasanin etkin, dirtst ve guvenilir isleyisini bozucu usulstiz
fiil ve islemlere iliskin denetimler yapiimistir. Denetimlerde bir
yandan yol gosterici, yapici ve iyilestirici bir yaklasim izlenirken,
diger yandan cezai yaptinm gerektiren islemler de derhal ilgili
makamiara iletilmigtir.

Bu cergevede denetim faaliyetlerinin - ylritildGgl  Kurul
Denetleme Dairesi ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi'ne
2011 yilinda 944 adedi Kurul digindan ve 1.655 adedi Kurul
icinden olmak Uzere toplam 2.599 adet yazi ulasmistir. 2011
yiinda 484 adedi yazili ve 265 adedi elektronik olmak Uzere
749 adet sikayet ve ihbar Kurulumuza ulagmistr,

Diger taraftan, yil boyunca denetleme faaliyetleriyle ilgili olarak
Kurul igindeki diger birimlere, yatinmcilara, sirketlere, sermaye
piyasas! kurumlarina ve kamu kuruluslarina toplam 3.370 adet
yaz! gonderilmigtir.

Denetim dairelerine dogrudan veya Kurulun diger birimleri ve
daireleri araciligyla ulagan toplam 749 sikayet ve ihbar yazisi ile
15 adet IMKB ihbarina ve yapilan denetim programlarina bag
olarak, 2011 yilinda 147 adet yeni inceleme baglatiimistr.

Gegmis yillarda veya 2011 yilinda baslatilan denetim faaliyetleri
sonucunda, 2011 yilinda Kurul denetim daireleri tarafindan 156

Tablo 5.6. Denetim gallgmalanmn Konularina Gore Dagilimi

2010
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denetim raporu ile 31 uzman yazisi hazirlanmistir. S6z konusu
rapor ve yazilarin konularna gore dagiimina bakildiginda
%32,6 ile halka agik sirketler ilk sirada, %25,7 ile araci kurum
incelemelerinin ikinci sirada ve %716 ile piyasa dolandincihiginin
Uctined sirada yer aldigi gortimektedir (Tablo: 5.6). Halka agik
sirket denetimlerinde ilk sirayr Ortili kazang aktarimi faaliyetleri
almakta, ikinci sirayr ise bilgisayar araciidyla (CAP) yapilan
denetimler almaktadir.

Kamuoyunda “forex” olarak bilinen, ddvize, mala ve kiymetli
madenlere dayall olarak gerceklestirilen kaldiragl alim satim
islemleri 31/08/2011 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas|
Kurulu'nun gbrev ve yetki alanina giren bir sermaye piyasasl
faaliyeti olmustur. Kurulumuz denetim  birimleri tarafindan
internet ortaminda yapilan basta izinsiz kaldirach alim satim
islemleri ve izinsiz yainm danismanligi ve izinsiz portity
yoneticiligi faaliyetlerine yonelik incelemeler yapilmistir. S6z
konusu incelemeler toplam rapor ve uzman yazilan igerisinde
%5,8'lk agiriga sahip olsa da, tek bir rapor veya uzman
yazisinda birden cok internet sitesi incelenmistir.

Denetim galismalarinin konularina gore dagiimina iliskin bilgiler
Tablo 5.6'da Gzetlenmigtir,

2011

Miizekkere ve Miizekkere ve
Rapor | Uzman Yazisi | Toplam Rapor Uzman Yazisi | Toplam

Aract Kurum Denetimi 3,90 25,67
izinsiz Sermaye Piyasas Faaliyeti 3 0 3 1,95 6 5 1 5,88
Halka Acik Sirket Denetimi 16 4 20 | 12,99 56 5 61 32,62
Kurul Kaydina Ainmaksizin Halka Arz Denetimi 3 0 3 1,95 3 2 5 2,67
icerden Ogrenenlerin Ticareti 11 1 12 7,79 5 6 11 5,88
Piyasa Dolandiriciligr* 68 7 75 | 48,70 24 6 30 | 16,04
Kurumsal Yatinmci 7 1 8 519 12 3 15 8,02
Bagl Kuruluslar 6 21 27 17,53 6 0 6 3,21
TOPLAM 120 34 154 | 100,00 156 31 187 | 100,00

*Piyasa Dolandinciigi ya da diger suclarda fiilin gerceklestirildigi donemle sug duyurusunun yapildigi donem farkli olabilmektedir.

Kaynak: SPK

2017 yilinda IMKB tarafindan Kurul denetim dairelerine iletilen
ihbar sayisi 15 olup, gegmis yillardan yapilan ihbarlarla birlik-
te toplam 42 IMKB ihbarinin 6'si cari yilda sonuclandinimistir
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IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlarin sayisina iliskin bilgiler

Tablo 5.7°de Gzetlenmistir.
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Tablo 5.7. IMKB Piyasa Suglari ihbarlan Hakkinda Bilgiler

] 2010 2011

Onceki Yildan Devreden inceleme Sayisi 118 27
Cari Yilda IMKB'den Gelen inceleme Sayisi 33 15
TOPLAM 151 42
Cari Yilda Sonugclandinilan IMKB incelemesi 124 6
Sonraki Yila Devreden inceleme Sayisi 27 36

Kaynak: SPK

Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasi, sug
duyurusu  biciminde yaptinmlar uygulanabilmektedir. Piyasa
Dolandincilig incelemeleri sonucunda sug duyurusunun yani
sira uygulanan yaptinmlardan biri de, sugu tespit edilenlere
Kurul Karar Organi kararina istinaden SPKn'nin verdigi yetki
cercevesinde borsada islem yapma yasagi getirilmesi ve ilgili
gercek ve tiizel kisinin sahip oldugu tlim hisse senetlerinin
Kurul kaydindan cikariimasidir. Ancak borsalar ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem yasagi getirilen kisilerin yasaklarr,
islem yasagi stiresinin dolmasi halinde Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan kaldinimaktadir.

201 yilisonu itibartyle Kurulumuzca hakkinda borsa ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem yasagi getirilen 1 kisi bulunmaktadir.

Tablo 5.8. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptirimlar

2011 yili iginde yapilan Kurul denetim faaliyetleri sonucunda
uygulanan yaptinmlar Tablo 5.8'de aynntili olarak yer
almaktadir.

Kurul'un tlim hizmet birimleri tarafindan yapilan incelemelerde
181 gergek ve tlizel kisinin SPKn ve ilgili mevzuat hikimlering
uyum konusunda uyariimasina, 51 gergek kisi hakkinda sadece
sug duyurusu yapiimasina, 8 gercek kisi hakkinda sug duyurusu
ile Dirllkte islem yasagi getirilmesine, ayrica 69 gergek ve
tizel kisi hakkinda da idari para cezasi uygulanmasina karar
veriimistir,

] 2010 2011

Uyari 260 181
Sahis 235 80
Araci Kurum 10 10
Sirket 14 41
Bagimsiz Denetim Kurulusu 0 14
Kurumsal Yatirimci 0 26
Derecelendirme Kurulusu 0 3
Diger 1 7

Sug Duyurusu ve iglem Yasagi 230 59
Suc Duyurusu 125 51
Sug Duyurusu ve islem Yasaginin Tekrarlanmasi 83 0
Sug duyurusu ve islem Yasagji Getirilmesi 22 8

idari Para Cezas! 57 69
Sahis 24 28
Araci Kurum 8 21
Sirket 17 18
Bagimsiz Denetim Kurulusu 8 2

TOPLAM 547 309

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2017 yilinda 69 gergek ve tlizel kisi hakkinda toplam 6.995.756 TL tutarinda idari para

cezas! uygulanmistir (Tablo 5.9).



SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

Tablo 5.9. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlari

ILGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI CEZA TUTARI (TL) CEZA TUTARI (TL)

Sahis 24 1.457.070 28 2.531.416
Seri: I, No: 40 Paylarin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigi Tebligi - 1 18.492
Seri: IV, No:27 sayill Temettii ve Temettii Avansi Hakkinda Teblig - - 5 Y
?::" ;(II No: 29 Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar 13 892.460
Seri: VIIl, No: 34 Lisanslama ve Sicil Tutma Tebligi 1 16.800 - -
Seri: VIII, No: 39 Ozel Durumlar Tebligi 16 667.950 - -
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 2 200.000 2 699.026
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 5 572.320 7 801.248
Araci Kurum 8 136.250 21 1.826.622
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebli§ 2 33.970 2 228.928
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 5 85.480 2 228.928
Seri: V, No: 59 Portfdy Yoneticiligi Tebligi

Seri: V, No: 65 Acida Satis Tebligi - - 13 1.105.868
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda ig Denetim Tebligi - - 1 114.464
Seri: VIIl, No: 34 Lisanslama ve Sicil Tutma Tebligi 1 16.800 - -
Seri:V, No:51 Araci Kurumlarin Tiirev Araglar Belge Kayit Diizeni Tebligi - - 1 16.800
Seri: |, No: 40 sayili Paylanin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina iliskin ) ) 1 114.464
Esaslar Tebligi

Kurul Kararini Yerine Getirmeme - - 1 17170
Sirket 17 584.934 18 2.602.056
Seri: I, No:26 sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina iliskin Teblig 2 22.816

Seri: IV, No:27 sayill Temettii ve Temettii Avansi Hakkinda Teblig - - 1 15.000
Seri: IV, No:41 sayili Anonim Ortakliklara iliskin Teblig 1 131.634 - -
Seri: VI No:6 Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi 3 67.940 - -
Seri: VIIl, No: 22 sayili Halka Arz Tebligi 1 11.836 - -
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 4 45.632 1 71.836
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 2 115.800 13 2.159.952
?:tr;" g(il No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar 1 16.800 9 203.820
Kanun Hikmiine Aykirilik 1 11.836 - -
Muhasebe Diizenlemelerine Aykirilik 1 29.006 - -
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 1 131.634 3 151.448
Bagimsiz Denetim Kurulusu 8 153.420 2 35.662
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi 8 153.420 2 35.662
TOPLAM 57 2.331.674 69 6.995.756

6/
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Kurul uzmanlannca Mali Suglan Aragtirma Kurulu  (MASAK)
adina da denetimler yiratiimektedir. 2017 yilinda MASAK'In
44 yeni inceleme talebi Kurula ulagmis ve 2011 yilinda 47 adet

Tablo 5.10. Masak Denetimleri

inceleme sonuglandinimigtir. 2011 yil sonu itibariyle meveut
MASAK incelemelerinin sayisina iliskin bilgiler Tablo 510'da
verilmigtir.

Onceki Yildan Devreden MASAK Denetimi Sayisi 15 4
Cari Yilda MASAK’dan Gelen Denetim Sayisi 1 44
TOPLAM 26 48
Cari Yilda Sonuclandirilan MASAK Denetimi Sayisi 22 47
Sonraki Yila Devreden Denetim Sayisi 4 1

Kaynak: SPK

Bilgi Sistemleri incelemesi

IMKB 1AB, VOB, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB bilgi
sistemlerinin incelenmesine yonelik 14/12/2006 tarih ve
52/1499 sayil Kurul Kararina istinaden 2011 yilinda IMKB bilgi

5.7. MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETIM STANDARTLARI
5.71. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Avrupa Birligi dizenlemelerine uyum cercevesinde 2008 yili
icerisinde Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig” yirtirliige konulmustur,
Bu Teblig ile borsa sirketleri, araci kurumlar ve portfty yonetim
sirketleri 2008 yilinin ilk ara déneminden itibaren finansal
tablolanini Uluslararasi  Muhasebe/Finansal  Raporlama
Standartlan ile tam uyumlu olarak dizenlemeleri zorunlu
tutulmustur. Béylelikle finansal raporlama agisindan uluslararasi
diizenlemelere tam uyum saglanmistrr.

Diger taraftan Ulkemiz sermaye piyasasinda uygulama birliginin
sadlanmasi amaclyla da finansal tablo formatlan ve finansal
raporlamaya iliskin  bazi hususlara dair agiklamalar ilan
edilmigtir.

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlari

Uluslararasi muhasebe meslek orgutd olan  Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu binyesinde olusturulan Uluslararasi
Denetim ve Tasdik Standartlan Kurulu (International Auditing
and Assurance Standards Board - IAASB), ulusal bagimsiz
denetim standartlarinin uluslararasi diizeyde uyumlulagtinimasi
amacliyla halihazirda 70 (lkede uygulanmakta olan Uluslararasi
Denetim  Standartlar’'ni (UDS) yayimlamakta olup, Avrupa
Komisyonu'nun 2005 yili itibariyle AB uyesi Ulkelerin ulusal
bagimsiz denetim standartlarinin UDS'ye uyumlu hale getiriimesi
yontnde tye Ulkeler tarafindan da olumlu olarak karsilanan bir
ilke kararn bulunmaktadir.
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sistemi takip incelemesi gerceklestirilerek hazirlanan inceleme
raporu Kurula sunulmustur. Alinan Kurul Kararlar gergevesinde
s6z konusu inceleme raporu, ilgili Dairelere ve kurumlara bilgi
ve geregdi igin gonderilmistir.

Bu cercevede, Sermaye Piyasasi Kurulunca 1987 yilindan
bu yana sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetlerine
iliskin diizenlemelerin en kapsamiisi olan “Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Standartlan” ile tam uyumlu Seri: X, No: 22 sayil
“Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlarn Hakkinda
Teblig" Resmi Gazete'nin 12/06/2006 tarih ve 26196 sayili
Milkerrer sayisinda yayimlanarak ydrirlige girmistir.

S6z konusu Kurulumuz Tebligi uluslararasi dlzenlemelere
uygun olmakla birlikte |AASB  Uluslararasi  Denetim
Standartlarini - glincellediginden  Kurulumuz - Tebligi'ni ayni
paralelde uyumlagtirma geregi  dogmustur. Bu cercevede
gerekli galigmalar 2011 yilinda ydratiimastr.

5.8. DAVALAR, SUC DUYURULARI VE iDARI TEDBIRLER

SPKn'nin 49'uncu maddesinde, 47'nci maddede sayili suglar
nedeniyle kovusturma yapiimasi, Kurul tarafindan Cumhuriyet
Saveiligina yazil basvuruda bulunulmasina baglanmistir,

Kanuna aykiri filllerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet
Savellarinin ise Kurulu haberdar ederek durumun incelenmesini
isteyebilecedi de Kanunun 49'uncu maddesinde diizenlenmistir.
Kanun koyucu ©ngordigli bu kovusturma  sistemiyle, salt
SPKn'e aykinhigin dogmasini kovusturma icin yeterli gormemis,
bu konuda dizenleme ve denetlemeye yetkili otorite olan
SPK'nin bagvurusunu  kovusturmaya gecmenin  on - kosulu
olarak dlzenlemigtir.

Kurul, yaptigr inceleme ve denetimler sonucunda ulastigi
tespitleri, olayin  bUtinligu, menfaatler dengesi, Kanunun



geneli ve kamu yaran agisindan degerlendirerek, kovusturmaya
gecilmesinde  kamu vyaran varsa Savcilida basvuruda
bulunmaktadir. Bankalar Kanununda da yer alan ve teknik yonii
agirlikl mevzuata 6zgl bu sistem, bir taraftan kamu yararina
yonelik olarak Kurula degerlendirme yetkisini verirken, diger
taraftan da Cumhuriyet Savcilarina, uzmanlarca incelenmis
ve rapora baglanmig olaylarin ulastinimasini, gereksiz olaylarla
yarginin mesgul edilmemesini ve boylece yargilama surecinin
hizl ve etkin yiriitiimesini saglamaktadi. Bu cercevede,
SPKn'nin 47'nci maddesinde yazili suclarla ilgili kovusturma
yapilabilmesi igin mutlaka Kurulun yazili bagvurusu sarttir.
Cumhuriyet Savcilar, Kanuna aykirilik olusturan fillleri Kurul
disi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal
ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suclarda, genellikle birbiriyle baglantil
birden fazla suc teskil eden fiil s0z konusu olmaktadir. SPKn'nin
47'nci maddesinde sayilan fiillerde  kovusturma, yukarida
aciklandigi gibi yardtilmekte, bu fiillerle birlikte islenen Ttirk
Ceza Kanununa veya bagka kanunlara muhalefet suglar ise
tamamen genel hiikimlere veya ilgili 6zel kanun hikiimlerine
gore kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine karsi iptal davalari ve
bu islemler nedeniyle zarara ugranidigi iddiasiyla tam yarg
davalari agiimaktadir. Ayrica minferiden ve az sayida olmak

Tablo 5.12. Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar

2009

Yl Dava Savisi idari Para islem Yasadi imar Bankas| Ditier Karara Yargilamasi
y Cezasl s g (Tam yarg) g Baglanan Devam Eden
184 8 56 22 98 129 55
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uzere adli mahkemelerde Kurul aleyhine tazminat davalar
da aglimaktadir. Kurulca yatinmeilarin-haklarnin korunmasini
teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar agiimakta
ve alinan tedbir kararlar uygulatimaktadir.

SPKn'nin 46'nci maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul, Kanunun
47'nci madde (A) bendi hikmUnde sayilan filllere dogrudan ya
da dolayli olarak istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gercek
veya tizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda
gecici veya strekli olarak islem yapmalarinin dnlenmesini
teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Bunlarin yanisira, piyasalarda given ve istikrart daha hizl
sadlamaya yonelik olarak; dizenlemelere, belirlenen standart
ve formlara ve Kurulca alinan genel ve Ozel nitelikteki kararlara
aykin hareket ettigi tespit edilen gercek ve tiizel kisiler hakkinda
Kurul tarafindan idari para cezasi veriimektedir,

5.8.1.Kurul islemleri Aleyhine Acilan Davalar
idari Davalar

Kurulun cesitli karar ve idari iglemlerinin yiratiimesinin
durdurulmas ve/veya iptali ya da bu kararlara iliskin tazminat
(tam yargl) talebi ile agilmig olan davalara iliskin son 3 yillik
donemi kapsayan bilgiler 31/12/2011 tarihi itibariyle asagida
tablo halinde verilmigtir:

2010 80 6 16

3 55 48 32

2011 38 1 0

0 37 6 32

Kaynak: SPK

Tablo 5.13. Karara Baglanan idari Davalar

o Kurul Aleyhine Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine o
Dava Yili Karara Baglanan ) ) ) ) Gorevsizlik
(Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2009 129 0 14 29 85 7
2010 48 1 1 5 47 5
2011 6 0 0 0 6 0

Kaynak: SPK
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Hukuk Davalari

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve iglemleri aleyhine hukuk 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31/12/2011 tarihi itibariyle
ve ticaret mahkemelerinde agiimis olan davalara iligkin son  asagida tablo halinde verilmigtir:

Tablo 5.14. Kurul Aleyhine Agilan Hukuk Davalan

YarglarmasiDevam Eder Karara Balaran
0 2

2009 2
2010 5 4 1
2011 8 6 2

Kaynak: SPK

5.8.2. Kurul Tarafindan Agilan Davalar maddeleri  cercevesinde 2011 il icerisinde  Cumhuriyet

Ceza Davalary/Sug Duyurulan Savciliklarina yapilan suc duyurusu sayisi 21°dir.

Sug duyurular ve bu suc duyurulan Gzerine, ilgililer hakkinda
aclmis ve Kurulumuzun “midahil” sifatiyla katildigi ceza
davalarina iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler
31/12/2011 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler
sonucunda, mevzuata aykin islem ve eylemleri tespit edilmis
olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi kararlar
uyarinca, SPKn'nin 49'uncu ve Tirk Ceza Kanununun 279'uncu

Tablo 5.15. Kurul Tarafindan Yapilan Sug Duyurulari ve Agilan Kamu Davalari

Sug Konularina Gére Dagilimi Yargilama Asamasina Gore Dagilimi

Villar Duyurusu icerden Ogrenenlerin Manipiilasvon Difier Saveilik Yargilamasi Karara
Sayisi Ticareti priasy 9 incelemesinde Devam Eden Baglanan
33 22 0 36 20

2009 56 1
2010 69 1 53 15 8 48 13
2011 2 1

1 1 9 15 6 0
oan | w6 | s | 0w | e [ 0 m [ @ o | 3 |

(*) lIk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlan, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Grafik 5.1. 2009-2011 Dénemi Sug Duyurulari (Konularina Gére Dagilim)

60

40 @2009
02010
2011
20

Igerden Ogrenenlerin Manipiilasyon Diger
Ticareti

Kaynak: VOB
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Kurulumuzca yapilan sug duyurulan neticesinde acilan kamu
davalarindan karara baglananlara iliskin son 3 yillik dénem
kapsayan bilgiler 31/12/2011 tarihi itibariyle asagida
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tablo halinde verilmigtir. Ancak verilen kararlar ilk derece
mahkemelerinin verdigi kararlar olup kesinlesmemigtir.

Tablo 5.16. Kurulun Basvurusu Uzerine Acilan ve Karara Baglanan Davalara iliskin Bilgiler

2009

Suc Duyurusu Yill | Karara Baglanan Mahkumiyet Takipsizlik
20 10 1 3 5 1

2010

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluglar aleyhinde hukuk ve
ticaret mahkemeleri ile icra tetkik mercilerinde agilmis olan

Tablo 5.17. Kurul Tarafindan Agilan Hukuk Davalari

Sayisl Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
4 4 0

alacak, tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan
bilgiler 31/12/2011 tarihi itibariyle asagida tablo halinde
verilmigtir.

2009
2010 4 3 1
2011 8 8 0

Kaynak: SPK

iflas Davalari

31/12/2011 tarihi itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde
olmakla beraber, takip proseduri bakimindan farkliliklar
gosterdiginden ayn bir baghk altinda izienmesinde fayda gortlen
ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin iflasi talebi ile
son 3 yillik dénemde agiimis olan 1 dava bulunmaktadir,

5.9. AVRUPA BIRLIiGi (AB) UYUM GALISMALARI

Avrupa Birligi'nin - Tlrkiye ile mUzakerelere baslamasinin
kabul edildigi 3 Ekim 2005 tarihinden sonra gergeklestirilen
ve mizakere stireci 6ncesi hazrlik niteligi tasiyan tarama
toplantilari ile ilgili AB mevzuati ve Tiirk mevzuatinda yapiimasi
gerekenler konusunda temel cergeve gizilmistir. Bu kapsamda,
Kurulumuzun mevzuat uyumu konusunda sorumiu oldugu ana
konular, Sermayenin Serbest Dolagimi, Mali Hizmetler, Sirketler
Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika miizakere bagliklar
altinda yer alan konulardan olusmaktadir,

S6z konusu konu bagliklarinda yer alan hususlarla lgili galismalar
2011 yilinda da  aktif bigimde strdirdimistar. Finansal
piyasalarda gortlen hizll degisim ve AB'nin sermaye piyasasina

iliskin diizenlemelerinin de kendi icinde stirekli yenilenmesi, bu
gelismelerin dizenli takibi ve yapilacak islerin uygun zaman
ve yontemle sonuglandinimasini gerekli kilmistir. Bu kapsamda,
2002 yili Mart ayinda Kurulumuz biinyesinde AB Grubunun
olugturulmasiyla birlikte kurumsal yapillanmada bizzat AB
konusunda faaliyet gostermek ve calismalan ylriitmek (izere
yeni bir olusuma gidilmistir. Gorev ve sorumluluk alani Avrupa
Birligi ile iliskiler olan hirimin koordinasyonunda bir taraftan
AB Direktifleri ile tlkemiz dlzenlemelerinin uyumlastinimasi
calismalan Kurulumuz bunyesinde devam ederken, diger
taraftan ilgili AB Kurumlar ve Gye Ulkeleri ile isbirligi ve AB
fonlarindan destek alinmasi streci baglatimis, dolayisiyla AB
calismalan daha etkin ve koordineli bigimde ydritilmeye
baglanmistir. Ayni zamanda, gerek AB Grubu gerek Kurulun
diger birimlerinde calisan personelin AB konusunda daha detayl
bilgi sahibi olmasina yonelik egitim ve toplantilara katiimalar
yoniinde azami gayret sarf edilmis, bu calismalar da kurumsal
kapasitenin gliclendirilimesine onemli katkilar saglamistr.




SERMAYE PIYASASI KURULU FAALIYET RAPORU 2011

5.91. Mevzuat Uyum Calismalari ve Diger Kurumlarla
Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum caligmalanini ilgili
diger kurumlarla koordineli bicimde yiirtitmektedir. Bu cercevede
Kurulumuzeca 20171 yili igerisinde diger kurumlarla koordinasyon
icinde yapilan caligmalar agagida ozetlenmektedir:

Kurulumuz, Avrupa Birligi Ortaklik Konseyi'nde alinan karar
ile AB muktesebatinin analitik incelemesini gerceklestirmek
amaclyla AB ile TUrkiye arasinda kurulan alt komitelerden
‘i Pazar ve Rekabet Alt Komitesi” ve “Ekonomik ve Mal
Konular, Sermaye Hareketleri ve lstatistik Alt Komites” ne
istirak etmektedir. Genellikle yida bir kez dizenlenen alt
komite toplantilarinda AB miktesebatindaki gelismeler ve
miiktesebatin uyarlanmasi ve uygulanmasi yoniinde Turkiye'de
strduriilen calismalar degerlendiriimekte, konu ile ilgili sunuslar
yapiimaktadir. 2011'de Tek Pazar-Rekabet Alt Komitesi'ne
gerceklestirimemis olup, Mart 2011°de Ekonomik ve Parasal
Konular, Sermaye Hareketlerl ve Istatistik Alt Komitesine
katilim saglanarak Kurulumuzla ilgili gelismeler AB Komisyonu
yetkililerine aktarimistir.

AB Miktesebatinin i¢ hukuka aktanimasinda mevzuat uyum
takvimi, sorumlu kuruluglan ve izlenecek usuli belirleyen
ulusal taahhut belgesi niteligindeki “Ulusal Program” 31 Aralik
2008 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanmistir. Ulusal programin
Kurulumuz gorev alanina giren kisimlannin hazirlanmast ile ilgili
calismalara katki saglanmis olup mevzuat uyumuna yonelik
calismalar Ulusal Programa uygun olarak sirdirtimektedir,
Bu cercevede 2006-2007 yillan arasinda “Sermaye Piyasas
Kurulu'na Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda
Yardim” isimli Eslestirme Projesinde hazrlanan taslaklardan
da vararlanarak, yeni Taslak SPKn'nin hazirlanmasina iliskin
calismalara 2011 il igerisinde de devam edilmistir.

Ayrica AB Miiktesebatimin Ustlenilmesine liskin Tirkiye Ulusal
Programi ve 15 Mart 2010 tarihli 2010-2011 Eylem Plan’nda
belirtilen Kurulumuz taahhitlerinin gergeklestiriimesi amaciyla,
Kurul Karar Organ'min 02/04/2010 tarih ve 8/287 sayll
karar uyarinca, ilgili Dairelerin katiimiyla mevzuat hazrlama
caligmalart yaritulmigttr. Diger taraftan, Mali Hizmetler Fasli
kapsamina giren her bir AB mevzuati ile ilgili detayl mevzuat
uyum tablolar hazirlanmis, ilgili Dairelerin gorlsleri de alinarak
AB Bakanligrna gonderilmistir. Bunun yani sira Mali Hizmetler
Fasli'nda vyer alan AB mevzuatinin terciime edilmesi ile ilgili
calismalara katiim saglanmigtir,

Mevzuat uyumunda lgili kurumlar arasinda esglidumiin
sadlanmasina yonelik olarak, mevzuat uyumu konusundaki
gelismelerin Ulusal Program Veri Tabani kapsaminda guncel
olarak izlenmesi ve uyum takviminin koordinasyonu amacliyla
diizenli katkilar yapimistrr.
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2011 Yl llerleme Raporu'nun “Tiirkiye Katkisinin” hazirlanmasi
calismalarina  katiinmis, flerleme  Raporunda  Kurulumuz
faaliyet alanina giren konular degerlendirilmis, 2011 yili Katiim
Oncesi Ekonomik Programrnin Kurulumuz gbrev alanina giren
bolimiine iliskin katkilanimiz ilgili koordinator kuruma iletilmistir.
Ayrica, AB mUizakere stirecini ve mizakere fasillart cergevesinde
kaydedilen gelismeleri degerlendirmek amaciyla ilgili kamu
kurumlarinin katiimi ile dizenlenen I¢ Koordinasyon ve Uyum
Komitesi'ne katilim saglanmistrr.

Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde yapilan tim diizenleme
calismalaninda AB  dizenlemeleri de dikkate alinmakta ve
AB'nin sermaye piyasasi mevzuatina yonelik yeni dizenlemeleri
de sirekli olarak takip edilmektedir. Bu cergevede bugine
kadar halka agik anonim ortakliklar, kurumsal yatrimellar,
araci kuruluglar, bireysel yatinmeilar ve borsalar, diger sermaye
piyasasl kurumlar ve piyasalara yonelik bir dizi diizenleme
yaplimistir. Yasanan klresel krizin Avrupa Birligi  sermaye
piyasalarindaki etkileri dizenleyici kuruluglann i¢ piyasalarina
yonelik denetim ve diizenleme galismalarinin artmasina ve gerek
Avrupa capinda gerek tye tlkeler bazinda dlzenleme altyapisi
ve diizenleyici kurum yapilannda degisiklige gidilmesine neden
olmustur. Bu gelismelerin de yakindan izlenebilmesi amaciyla
faaliyetler sirdurtimektedir. Bu amagcla Kurulumuz faaliyet
alanina giren AB mevzuatl, Uye Ulkelerdeki gelismeler ve ESMA
calismalan dizenli olarak izlenmis, konu ile ilgili olarak Kurul
personeline yonelik aynntil aylk AB biltenleri hazirlanmigtir,

5.9.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum calismalarinda AB
fonlanindan ve diger AB Uyesi Ulke fonlarnindan yararlanma
amaclyla calismalar yiritiimektedir,

Bu gercevede 2006-2007 déneminde Almanya Federal Maliye
Bakanligi ile gerceklestirilen “Sermaye Piyasasi Kuruluna Avrupa
Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim” isimli
Eslestirme Projes’nin (Twinning Project) tamamlanmasinin
ardindan AB Katilim Oncesi Mali Yardimlarindan yararlanmak
Uzere hazrlanan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kapasitesinin
Artirimasi ” konulu proje onerisi AB Komisyonu tarafindan
onaylanmigtir. Proje bilegenleri, temel olarak “Muhasebe ve
Denetim Alaninda  Egitm” ve “SPK'nin Idari Kapasitesinin
Artirimasi ve  Uygulamalarin - Tesis  Edilmesi’ne  yonelik
faaliyetler icermektedir. Bu kapsamda 2011 yilinda AB
Komisyonu tarafindan talep edilen proje fisi degisikligi ve ilgili
ihale dokimanlarinin hazirlanmasi galismalart strddrdimastr.
Aynica “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bilgi Islem Kapasitesinin
Gclendirilmesi” konulu proje Gnerisi ile ilgili calismalar devam
etmektedir. Projelerin yonetilmesi ile izleme ve degerlendirme
faaliyetlerinin srdirtimesi amaciyla, koordinasyonu Avrupa



Birligi Bakanhigi tarafindan saglanan calismalara da katkida
bulunulmustur.

AB Uyeligine aday Ulkelerin teknik destek intiyaglarinin ve AB
tarafindan saglanacak destek ve fonlarin kapsaminin uzun donemi
olarak belirlenmesi amaciyla Avrupa Komisyonu tarafindan 2011
- 2013 yillanina iligkin olarak hazirlanmakta olan Gok Yilli Endikatif
Planlama Belgesi'ne (Multiannual Indicative Planning Document)
Kurulumuz ihtiyaglan dikkate alinarak katkida bulunulmustur,

Kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda ise aday ulkelere AB
mevzuatina uyum saglanmasi ve gerekli idari alt yapinin kurulmasi
icin teknik yardim saglayan Avrupa Komisyonunun Genislemeden
Sorumlu Genel Midirligu altinda faaliyet gosteren Teknik Yardim
Bilgi Paylagimi Ofisi (Technical Assistance Information Exchange
Office - TAIEX) ve Kurulumuzun isbirligi 2011 yilinda da devam
etmistir. ihtiyag duyulan alanlarda seminer/calisma toplants,
calisma ziyareti ve uzman taleplerinde bulunulmasi ve kabul
edilen taleplerin gerceklestiriimesi zemininde yuritllen faaliyetler
cercevesinde 2011 yilinin,

e Nisan ayinda ‘Master-Feeder Fonlar ve Temel Yatinmci
Bilgileri" konulu calistay

Eylil ayinda yabanci uzmanlarn katihimiyla  “Yatinm
Fonlan ve OTC Duzenlemeleri” konusunda bir toplanti ve
“‘Uluslararasi Denetim Standartlan” konusunda Sofya'da

calisma ziyareti gerceklestirilmistir.

Aynca TAIEX'den teknik yardim alinmasi amaciyla yeni
teknik destek basvurularinda bulunulmustur. TAIEX isbirligi
ile dizenlenen toplantilar sonucunda Kurulumuz sorumluluk
alanina giren AB mevzuatl ve farkli ye Ulke uygulamalan
hakkinda bilgi edinilmesi imkani saglanmaktadir.

AB fonlarindan saglanan kisa sireli teknik yardim calismalari
kapsaminda ayrica, Avrupa Birligi Entegrasyon Strecinin
Desteklenmesi (Support Activities to Strengthen the European
Integration Process - SEI) baglkl program kapsaminda
Kurulumuzca hazirlanarak Avrupa Birligi Genel Sekreterligi
tarafindan kabul edilen ve 24 Kasim 2010'da bagslamig olan
“Bilgi Teknolojileri Denetimi (IT Audit)” konulu proje 2011 yil
icinde tamamlanmigtir.

510. ULUSLARARASI ILISKILER

Kiresellesen dinyada sermayenin giderek hareketlenmesi
uluslararasi iliskilerin -~ 6nemini  artirmistir.  Bu  gercevede
Kurulun faaliyetlerinden bir kismini yurt dist uygulamalardan ve
tecrubelerden yararlaniimasi ile dizenleyici otoriteler arasindaki
is birliginin gelistiriimesi olusturmaktadir.

Kurulumuzca, Ulkelerarasi coklu ve ikili iliskilere biyuk nem
verilmektedir. Bu amacla, Kurulun Oyesi bulundugu uluslararasi
kuruluglar, diger Ulkelerin sermaye piyasasi otoriteleri ve
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Kurulun faaliyet alaniyla ilgili diger yabanci kuruluglar (OECD,
Diinya Ticaret Org(itli, Diinya Bankas, IMF gibi) le liskilerimizi
gelistirmek icin calismalar yapiimakta, yesi bulundugumuz
Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlar OrgUiti (International
Organization of Securities Commissions, 10SCO) faaliyetlerine
aktif katiim saglanmaktadir,

GunUmuzde bilgi ve bilginin transferi sermaye piyasalarinin
glvenilirligi agisindan da biyik 6nem tagimaktadir. Diinyada
yasanan kiresellesme egilimine paralel olarak Kurulumuzda,
yabanci ulkelerin sermaye piyasas! otoriteleri ile isbirligi ve bilgi
transferine iliskin mutabakat (Memorandum of Understanding)
tesis etme galismalari stirdiiriimektedir.

510.1.Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii
(10SC0)

IOSCO  sermaye  piyasalarindaki  diizenleyici/denetleyici
otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon ve is birligi saglamak,
sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iliskin olarak
ortak uluslararasi standartlar olusturmak ve Gyeler arasinda bilgi
alig verisini olanakli kilmak yatinmmcinin korunmasi ve sistemik
riskin - azaltimasina yonelik calismalari yiritmek amaciyla
olusturduklan bir kurulustur. 10SCO, mali piyasalarla ilgili diger
uluslararasi kuruluslarla da is birligi halinde faaliyet gostermekte
ve alanindaki en etkin uluslararasi kurulug niteligini tasimakta
olup sermaye piyasalan alaninda G20 gundemindeki konulara
iliskin FSB galismalarina destek vermektedir.

Kurulumuz 1988 yilinda Cye oldugu 10SCO'nun faaliyetlerine
katiimaktadir. Bu kapsamda Kurulumuz asagidaki komite ve
calisma grubu calismalarina aktif olarak istirak ederek 10SCO
amag ve hedeflerinin - gerceklestirimesi yoninde politika
olusturulmasina katkida bulunmaktadir.

o Bagkanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

e Yritme Komitesi (Executive Committee)

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging
Markets Committee)

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu /EMC
Aavisory Board)

Teknik Komite (Technical Committee- gozlemci )

Avrupa Bolge Komitesi  (ERC-  European

Committee)
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Galisma Gruplari (EMC
Working Groups)

Regional

Uygulama Komitesi (Implementation Committee)
lzieme Grubu (Screening Group)

Gozetim Grubu (Monitoring Group)

Sistemik Risk ve Arastirma Grubu (SRRC)
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Kurulumuzun 2011 yili igerisinde 10SCO faaliyetlering iligkin
olarak yurdttigu calismalar asagida ozetlenmektedir,

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)

2010 yii Haziran ayinda Montreal'de gerceklestirilen 10SCO
Yillik Konferansi'nda Kurulumuz Baskani A, Vedat AKGIRAY 2
yillik bir stire icin Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Baskani
olarak secilmigtir.

EMCnin 2011 yii toplantisi 17-19 Ekim tarihleri arasinda
Dominik Cumhurivetinde gerceklestiriimistir. 10SCO Prensipleri
ve Metodolojisinin - uygulanmasi, yeni  prensiplerle  finansal
piyasalarin etkin dlizenleme ve denetiminin saglanmasi konular
ele alinmig, EMC Calisma Gruplar’'nin tamamlanan galismalari
tyelerin bilgisine sunulmus ; gelismekte olan Ulkelerde yatinmel
tabaninin geligtirimesi ve sistemik risk konulannda calistaylar
gerceklestiriimis; EMC Genel Kurul toplantisina Kurulumuzca
Baskanlik edilmis; ayrica, glincel konularla ilgili cesitli paneller
dizenlenmistir,

EMC Baskanligi sifatiyla soz konusu Komite calismalarinin
idari boyutuyla da ilgilenilmesinin yani sira Kurulumuzca,
EMC binyesinde faaliyet gOsteren calisma  gruplannin
projelerine aktif olarak katiinmig ve dizenledikleri anketler
cevaplandinimis olup, EMC Baskanligi tarafindan gelismekte
olan Ulkelerin finansal krizden nasil etkilendikleri, mevcut ve
gelecekte kargilagilabilecek muhtemel sorunlar tespit etmek
amaciyla 2011 yilinda dorduncist  dizenlenen anketin
sonuglari Kurulumuzea analiz edilerek Dominik Cumhuriyetinde
gerceklestirilen EMC toplantisi esnasinda sunulmustur,

Aynca, EMC faaliyetleri ile ilgili olarak 10SCO faaliyet raporunun
hazrlanmasi calismalanna katki saglanmistr.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu (EMC
Advisory Board)

Kurulumuz EMC Baskanligi sifatiyla 2007 Arallk ayindan beri
lyesi oldugu, Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi biinyesinde
faaliyet gosteren ve Komiteyi yonlendirici fonksiyon dstlenmis
bulunan “Danisma Kurulu” (Advisory Board)'nun da baskanhgini
yuritmektedir,

Bu kapsamda, 2011 yili Nisan ayinda Cape Town'da ve Ekim
ayinda Dominik Cumhuriyeti'nde yapilan EMCAB toplantilarina
baskanlik edilmistir. Ayrica, soz konusu toplantilarda Yiiritme
Komitesi ve Teknik Komite'nin gerceklestirdigi ortak toplantiya
katiim saglanmigtir.

Yir(itme komitesi toplantilarinda I0SCO’nun gegis donemindeki
yapisi onaylanmis, Eyliil ayinda yapilan toplantida ise EMC ve
Teknik Komite galisma gruplarinin birlestirimesi konularindaki
esaslar netlestiriimis, 10SCO  prensiplerinin - uygulanmasina
yonelik metodoloji onaylanarak uygulamaya konmustur.
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Diger 10SCO Galigmalari

Kurulun 2011 yilinda istirak etmis oldugu diger I0SCO calisma
gruplan asagida yer almaktadir.

I0SCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi 10SCO
Yillik Konferans sirasinda toplanmakta olup, bu yil Nisan ayinda
Cape Town'da gerceklestirilen toplantiya katiim saglanmis,
I0SCO tiizikklerinde stratejik planla baglantih yapilan degisikler
tartisilip onaylanmigtir,

Halen 10SCO bunyesinde faaliyet gostermekte olan 4 bolgesel
Komite'den biri olan Avrupa Bolge Komitesi'nin Uyesi olan
Kurulumuz s6z konusu Komite'nin Haziran ayinda Lizbon'da ve
Aralik ayinda Briksel'de yapilan toplantilarina katiim saglamistrr.
Anilan toplantilarda  Kurulumuzca yapilan son  mevzuat
degisiklikleri ve sermaye piyasalarimizdaki gelismeler hakkinda
bilgi verilmig, ayrica 10SCO'nun stratejik yoni cercevesinde
yeniden yapilanmasi hususunda Komite yeleri arasinda goris
alig verisi yapimistir,

Ote yandan, EMC altinda faaliyet gostermekte olan 5 adet calisma
grubunun yirittigu faaliyetlere katki saglanmis, yil iginde soz
konusu calisma gruplarinca hazirlanan anketler yanitlanmis,
yapilan toplantilarda Kurulumuz gorusleri iletilmigtir,

Menkul Kymet Dizenlemelerine lliskin 10SCO llke ve
Amagclarinin uygulanmasi, degerlendiriimesi ve gelistirimesi
gibi  konularda faaliyet gosteren Uygulama Komitesi'nin
calismalarina igtirak edilmigtir. Bu kapsamda, 10SCO ilkelerinin
gincellenmesine katkida bulunulmus, ayrica 10SCO ilkelerinin
uygulamaya gecirilmesine  yonelik — gelistirilen  yontemlerin
(metodoloji) guncellenmesi calismalan kapsaminda hazirlanan
taslak metin ile ilgii EMCAB Uyelerinin gorlsleri alinarak
metinde gerekli - degisikliklerin  yapimasi islemi  koordine
edilmistir. Diger taraftan, bilgi paylasimi ve isbirligine yonelik
I0SCO Gok Tarafll Mutabakatini imzalamak talebiyle basvuruda
bulunan diizenleyici kuruluslarin - basvurulanni  inceleyerek
gorls olusturmakla gorevli olan 10SCO Gok Tarafli Mutabakat
ile ilgili izZleme Komites'nin (Screening Group) toplantilarina
katilim saglanmigtir. I0SCO Gok Tarafli Mutabakati'na taraf olan
ve A listesinde yer alan (lkelerin sayist 2011 yili sonu itibariyle
80'e ulagmistir. Gozetim Grubu (Monitoring Group) ise 10SCO
Gok Tarafll Mutabakatinin - uygulamasina liskin - gozetimin
surdiirilmesi ve gerekli degisikliklerin yapimasi ile gorevli
olup, il icerisinde bir kez, 10SCO Yillik Konferansi sirasinda
toplanmaktadir. Nisan ayinda Cape Town'da gerceklesen soz
konusu toplantiya Kurulumuzca da katilim saglanmistir.

Finansal Istikrar Kurulu’'na (FSB) iliskin Calismalar

FSB diizenleme, denetim ve diger finansal sekior politikalarinin
etkin bigimde uygulanmasinin tesvik edilmesi ve gelistirimesi
amaclyla ulusal otoritelerin ve uluslararasi standard belirleyicilerin



calismalarini
kurulmustur.

uluslararasi  dizeyde koordine etmek (zere

FSB'nin gorevleri arasinda; finansal sistemdeki - kinlganhiklar
degerlendirmek ve bunlar icin gerekli OGnlemleri belirlemek,
finansal istikrar icin  otoritelerarasi  koordinasyon ve  bilgi
degisimini tesvik etmek, piyasa gelismelerini izlemek ve buna
gore tavsiyelerde bulunmak, diizenleme standartlarini karsilayan
en iyi uygulamalari izemek ve tavsiye etmek yer almaktadr.

Kurulumuz Haziran 2010'da gerceklestirilen Yillk Konferans'ta
I0SCO EMC Bagkani segilmesi nedeniyle, FSB toplantilarina da
istirak etmeye baslamistir. Bu cergevede, 2011 yilinda yapilan
toplantilarda EMC biinyesinde yapilan calismalarla ilgili FSB'ye
geribildirimde  bulunulmaktadir. - Aynca, Kurulumuz 10SCO
calismalan digindaki hususlarda TCMB ile koordineli olarak
FSB calismalarina katki saglamaktadir.

Diger taraftan, Kurulumuz FSB biinyesindeki Gelismekte Olan
Piyasalar (Emerging Markets and Developing Economies
-EMDEs) Galisma Grubu'nun alt  gruplanndan  sermaye
piyasalarinin giiclendiriimesi ve sermaye hareketleri ve ddviz
kuru riskinin yonetimi konulanndaki alt galisma gruplanna katki
saglamistrr.

5.10.2.Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) ile
ilgili calismalar

OECD Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurulumuz, OECD binyesinde olusturulan OECD Kurumsal
Yonetim Komitesi (OECD Corporate Governance Committee)
calismalarina aktif katiim saglamakta olup Ulusal Esgiidim
Birimi olma gorevini strdirmektedir. Komite, kurumsal yonetim
uygulamalarini gelistirme amagli calismalar yapmaktadir,

Kurumsal Yonetim Komitesinin 2011 yili Nisan ve Kasim
aylarinda Paris'te yapilan toplantisina Kurulumuzca da katilim
saglanmistir. Aynca, Kurulumuz temsilcisi s6z konusu Komite'nin
calismalarinda ve is programinin belirlenmesinde  stratejik
olarak destek vermekte olan OECD Kurumsal Yonetim Komitesi
Blrosu'na  segilmesi nedeniyle, anilan Blro calismalarina
katilmaktadr,

MENA ve Avrasya Bolgelerine yonelik OECD Projeleri

OECD Kurumsal Yonetim Komitesi ile iliskilerimiz 2011 yilinda
yeni bolgesel girisimlerle gliclendirilmistir. Kurulumuz IMKB
ile birlikte, OECD'nin koordinasyonunda Ortadogu - Kuzey
Afrika (MENA) ve Avrasya bolgelerinde gerceklestirilen iki
projeye destek vermistir. S0z konusu projelerde Misir, Fas,
Tunus, Cezayir, Azerbaycan, Kazakistan gibi gelismekte olan
piyasalarda sermaye piyasalarinin ve menkul kiymet borsalari
yoluyla kurumsal yonetimin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Bu
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amagcla, OECD girisimiyle Ortadogu ve Kuzey Afrika'da Borsalar
ile Kurumsal Yonetimin Gelistiriimesi Gorev Glicl” ve “Sermaye

olusturulmustur.

5.10.3. ABD Menkul Kiymetler Borsa Komisyonu (SEC) ile
Isbirligi

Ulkemiz ve Amerika Birlesik Devletleri arasinda Nisan 2009
tarihinde ekonomik ve ticari isbirliginin gliglendiriimesi amaciyla
olusturulan “Tiirkiye-ABD Stratejik Ekonomik ve Ticari Isbirlig
Cergevesi'nde Kurulumuz ve ABD finansal piyasalar dizenleyici
kurulusu Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (Securities and
Exchange Commission-SEC) arasinda “Duzenleyici Diyalog”
olarak adlandinlan bir isbirligi mekanizmasi olusturulmasina
karar verilmistir.  Bu cergevede Kurulumuz ile SEC arasinda
2011 yil Temmuz ayinda “gorev tanim belgesi” imzalanmistrr.
Her iki Ulkenin sermaye piyasalarinda, yatinmcinin, piyasa
biitlinliguntn korunmasl, Turkiye ve ABD arasindaki sinir ¢tesi
menkul kiymet faaliyetlerinin artinimasi hedeflenmekte ve bu
amacla, “duzenleme”, “denetim” ve “egitim” alanlarinda ikili ve
gerektiginde egitim alaninda dclincl (lkeleri de icerecek bir
ishirliginin yapiimas planlanmaktadir.

510.4.Kurulumuz Personelinin Uluslararasi Orgiit ve
Yabanci Kuruluslar Nezdinde Gegici Personel
(Secondee) Olarak Gorevlendirilmesi

IOSCO'nun Madrid'de bulunan merkezinde, gelismekte olan
piyasalar konusunda OECD'nin Pariste bulunan merkezinde
ise, kurumsal yonetim konusunda gegici personel olarak gorev
yapmak tzere Kurulumuzdan 1'er personel goreviendirilmistir.

Diger taraftan, SEC'nin Washington'da bulunan merkezinde,
gecici personel olarak gbrev yapmak Uzere Kurulumuzdan 1
personel SEC tarafindan segilerek, Washington'da 1 il sre ile
gorevlendirilmigtir

510.5. Diinya Ticaret Orgiiti (WTO) ve Hizmet Ticareti
Genel Anlagmasi (GATS)

WTO Mali Hizmetler Komitesi calismalarina Kurulumuzca da
istirak edilmekte olup, 2011 yili icerisinde de bu calismalar
devam etmistir. Mart ayinda DTO'niin Cenevre'deki merkezinde
yapllan Mali Hizmetler Ticareti Komitesi toplantisina istirak
edilmistir.

Aynca, Diinya Ticaret Orglti'nin hizmet miizakereleri
kapsaminda, Turkiye ile Guney Kore arasinda imzalanmasi
planlanan ve Ekonomi Bakanligi'nin  koordinasyonunda
yurtilen Serbest Ticaret Anlagmalarn caligmalarina Kurulumuz
faaliyet alani kapsaminda 2011 vyilinda da Kurulumuzca
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katlim saglanmig, G. Kore ile yirGriitlen STa gorlismelerine
Kurulumuzca da katiim saglanmistir.

Diger taraftan, Ekonomi Bakanliginin koordinasyonunda
yurtitiilen DTO Ticaret Politikasi Gézden Gegirme Mekanizmas|
calismalarina Kurulumuzea katkida bulunulmustur,

510.6. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) ile ilgili
Caligmalar

Kurulumuz, islami finansal hizmetler sekiorintn saglamhigini
ve istikranini glclendirmek (zere kurulmus olan, bankacilk,
sermaye piyasalari ve sigortacilik konusunda uluslararasl
standartlar ve yonlendirici prensipler belirleyen, arastirmalar
yapan, sekiorle ilgili konularda koordinasyon gorevini yerine
getiren, toplant, seminer ve konferanslar diizenleyen bir kurum
olan ve merkezi Kuala Lumpurda bulunan islami Finansal
Hizmetler Kurulu'na (IFSB) Agustos 2010'da yardimel (ye
sifatiyla ye olmustur,

2010 yilinda yardimel Uye sifatiyla tye oldugumuz, IFSB'nin
2011 yilinda gergeklestirilen gesitli toplantilarina Kurulumuzca
katiimer ve konugmact olarak katki saglanmuistrr.

510.7. islam Konferansi Teskilati Ekonomik ve Ticari
Isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK) ile Iigili Galismalar

Kurulumuz, Islam Isbirligi Teskilati , ISEDAK {yelerine yonelik
olarak 2011 yil Eylil ayinda “ISEDAK Sermaye Piyasalar
Diizenleyici Kuruluslar Konferans ve Yuvarlak Masa Toplantisi”
diizenlemistir. Ulkemiz ve (iye (ke finansal piyasalannin genel
gortnima, kiresel finansal krizin gelismekte olan finansal
pivasalara etkisi, isbirligi yapilabilecek alanlar ve uygun
isbirligi platformunun kurulmasi konulari ele alinarak, ISEDAK
Sermaye Piyasalarn Dizenleyici Kuruluglar Forumu kurulmus,
forum baskanigini Kurul Baskani A. Vedat AKGIRAY'n,
Forum Sekreterligini ise Kurulumuzun Ustlenmesine karar
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verilmistir. Forum kapsaminda, finansal piyasalarin altyapisinin
gliclendirimesi, finansal egitim, Islami finans ve {ye ke
sermaye piyasalari diizenleyici kuruluglarinin idari kapasitesinin
gliclendirimesi konularinda isbirligi yapilacaktir.

510.8. Uluslararasi Bagimsiz Denetim Dizenleyicileri
Uluslararasi Forumu (IFIAR) ile ilgili Calismalar

Uluslararasi  Bagimsiz  Denetim  DUzenleyicileri  Forumu
(International Forum of Independent Audit Regulators - IFIAR),
temelde bagimsiz denetci ve bagimsiz denetim kuruluglarinin
kalite kontrol gozetimi de dahil olmak Uzere kiiresel dizeyde
bagimsiz denetimin kalitesinin artinlarak yatinmeinin korunmasi
ve kamu yarar saglanmasi ortak amacinin gergeklestiriimesi
icin faaliyet gostermek Uzere 2006 yilinda kurulmus, genis
katilimli ve toplantilanna AB Komisyonu, Dinya Bankas, Basel
Komitesi ve I0SCO'nun da gdzlemci olarak katildigi uluslararasi
bir organizasyondur.

Kurulumuz, 2009 yilinda gelen davet Uzerine (yelik bagvurusu
yapmis ve ayni yil (yelige kabul edilmis olup, bu kapsamda
IFIAR'In 2011 yiliicinde yapilan toplantilar ve gesitli calismalarina
katki saglanmistir,

510.9. ikili iliskiler ve imzalanan Mutabakat Zabitlari
(Memorandum of Understanding-MoU)

Diger lkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve
denetim yetkisine sahip kuruluslarla is birligi cercevesinde
MoU imzalanmas! igin baglatilan girisimler 2011 yilinda da
surdurdimastar. Bu  kapsamda, 2011 yili igerisinde Kirgiz
Cumhuriyeti, Pakistan ve Kore sermaye piyasasi dizenleyici
otoriteleri ile MoU imzalanmigtir. Kurul tarafindan simdiye kadar
imzalanan ikili mutabakatlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda
yer almaktadir.
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Tablo 5.18. Kurulca imzalanan ikili Mutabakatlar

HM Treasury
ingiltere Financial Services Authority Agustos 1999

London Stock Exchange
Fransa Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés Financiéres) Mayis 2000
Almanya BAWe (BaFin) Mayis 2000
isveg Finansinspektionen Haziran 2001
italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Haziran 2001
ABD Commodity Futures Trading Commission Haziran 2001
Avustralya Australian Securities and Investment Commission Haziran 2001
Yunanistan Capital Markets Commission Ekim 2001
Portekiz Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios Ekim 2001

Malta Stock Exchange Haziran 2001
Malta Malta Financial Services Center (Malta Financial Services Authority) Nisan 2002
Arnavutluk Albanian Securities Commission Eyliil 2003
Romanya Romanian National Securities Commission Ekim 2003
Bulgaristan Financial Supervision Commission Aralik 2004
Hirvatistan Croatian Securities Commission Nisan 2005
Makedonya Securities and Exchange Commission Nisan 2005
Hollanda Netherlands Authority for Financial Markets Haziran 2005
Bosna Secur'rt?es Commission of.t‘he Federgtiop of Bosnia and Herzegovina EKim 2005
Hersek Republic of Srpska Securities Commission
[F’I‘;:; Ul\'lll’:r'i;ras' Dubai Financial Services Authority Kasim 2005
Karadag Securities Commission of the Republic of Montenegro Subat 2006
israil Israel Securities Authority Subat 2006
Tayvan Financial Supervision Commission Haziran 2006
Cin China Securities Regulatory Commission Kasim 2006
Suriye Syrian Commission on Financial Markets and Securities Ocak 2008
Rusya Federal Markets Financial Service of Russia Adustos 2009
Malezya Securities Commission of Malaysia Nisan 2010
Azerbaycan State Committee for Securities of the Republic Of Azerbaijan Temmuz 2010
Birlesik Arap Emirlikleri Emirates Securities and Commodities Authority Ekim 2010
Kirgiz Cumhuriyeti i;atf; SKt;rr\g;f ::p Eilr)llsiagcial Market Regulation and Supervision under the Government Subat 2011
Pakistan Securities and Exchange Commission of Pakistan Eyliil 2011
Kore The Financial Services Commission of the Republic of Korea Kasim 2011

Kaynak: SPK
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51010. Kurulumuzca Diizenlenen Uluslararasi Egitim
Programlari

2011yl Mart ayinda Kurulumuz ve TCMB tarafindan
ortaklasa olarak “Finansal Egitim ve Finansal Farkindalik:
Zorluklar, Firsatlar ve Stratejiler” konulu uluslararasi konferans
dizenlenmistir. Ayrica, Nisan 2011'de  Kurulumuz, Dinya
Bankas! ve Uluslararasi Finans Kurulusu (International Finance
Corporation) isbirliginde “Tirkiye'de Ozel Sektsr Tahwillerinin
Gelisimi: Oncelikler ve Zorluklar’ konulu calistay diizenlenmistir
Ote yandan, Ekim 2011'de yine Kurulumuz ev sahipliginde SEC
ile ortaklasa olarak “Sermaye Piyasasi Aracilarinin Diizenleme,
Denetim ve Gozetimi” konulu egitim semineri duzenlenmigtir,

510.11. Diger Uluslararas Faaliyetler

Kurulumuzca sermaye piyasalarina  yonelk — glindemde
olan konular ile mevcut piyasa kosullarinin iyilestirimesi
ve geligtiriimesine iliskin yurdtlen calismalar kapsaminda
intiyag duyulan ya da AB mevzuati uyum calismalarina
katk saglayan alanlarda dizenlenen konferanslara katilim
gerceklestirilmektedir.

Kurulumuz, yabanci sermaye piyasasi dizenleyici otoritelerinin
zaman zaman organize ettikleri egitim veya staj programlarina
katilimi desteklemektedir. Bu cergevede, Kurulumuzca meslek
personeline egitim ve staj olanaklan saglamak Uzere, gelismis
piyasalarin sermaye piyasasi otoriteleri ile isbirligi ve diyalog
calismalan yiritiimektedir,

IMF ve Dinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslanin periyodik
olarak yaptiklan galismalara katilim saglanmigtir.

2011 yili Haziran ayinda Cin ve Tayland'dan, Ekim ayinda
Tayland'dan, Aralk ayinda Cezayirden gelen heyetlere
Kurulumuzca sermaye piyasalanimizi tanitici ya da egitim amagli
gesitli programlar organize edilmistir.

Aynca, Turk sermaye piyasalannin tantimina yonelik sermaye
piyasasinda faaliyet gosteren diger kuruluslarla birlikte Mayis ve
Ekim aylannda Almanya'da gesitli organizasyonlar diizenlenmistir

5.11. LISANSLAMA FAALIYETLERI

Kurulumuzun Seri: VIII, No: 34 “Sermaye Piyasasinda Faaliyette
Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya fliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i 11 Agdustos 2001 tarihinde yayimlanarak
yurdrlige girmis ve 10 Eylil 2001 tarihli Kurul Baskanligi Onayi
ile Lisanslama ve Sicil Grubu olusturulmustur,

Lisanslama sinavlar ile amaclanan, sermaye piyasasi alaninda
intisas personeli, yonetici, tirev araclar personeli, gayrimenkul
degerleme uzman, konut degerleme uzmani,  kredi
derecelendirme uzmani, kurumsal yonetim derecelendirme
uzmani, sermaye piyasasinda bagimsiz denetci ve yonetici
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olarak calisanlarin mesleki yeterliliklerinin, bilgi ve tecriibelerinin
saptanarak lisans belgelerinin verilmesidir,

Kurulumuzca dizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yili Eylil
ayinda; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dizey Sinavi,
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey Sinavi, Tirev Araclar
Sinavi ve Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig Sinavi ile yapiimaya
baslanmistir.

Kredi Derecelendirme Uzmanligi Sinavi ve Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanhgi Sinavi 2005 yili Eylil doneminde,
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi 2007 yili Eylil
doneminde, Konut Degerleme Uzmanhgr Sinavi ise 2008 yili
Ocak doneminde baglayarak devam etmistir.

Kurulumuzea; 2011 yili icinde, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Temel Diizey Sinavi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri
Dlzey Sinavi, Turev Araclar Sinavi, Gayrimenkul Degerleme
Uzmanhgi Sinavi, Kredi Derecelendirme  Uzmanhigi Sinavi,
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Sinavi, Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi ve Konut Degerleme
Uzmanhigr Sinavi olmak (zere 8 gesit sinav yapiimistir. Takas
ve operasyon sorumlularinin lisans alabilmeleri igin, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Temel Duzey Sinavinin sadece “Takas ve
Operasyon Islemler?” baglkli bdlimiinden basarii olmalar,
turev araglar muhasebe ve operasyon sorumlularinin ise lisans
alabilmeleri igin Tdrev Araglar Sinavinin sadece “Muhasebe,
Takas ve Operasyon islemleri” baslikii boliimiinden basaril
olmalari gereklidir,

Lisanslama sinavlarinda basarili olanlara katildiklari - sinav
tirtne gore; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi,
Sermaye Piyasas! Faaliyetleri fleri Diizey Lisansi, Tiirev Araclar
Lisansi, Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisansi, Gayrimenkul
Degerleme Uzmanhgi Lisans, Kredi Derecelendirme Uzmanlig
Lisansi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhgi Lisans,
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz  Denetim  Lisansi, Konut
Degerleme Uzmanligi Lisansi, Temel Diizey Msteri Temsilciligi
Lisansi, Ttrev Araclar Misteri Temsilciligi Lisansi, Tiirev Araclar
Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu Lisans! verilir,

Lisanslama sinavlarinda bagsarili sayllmak igin sinav konularinin
her birinden 100 Uzerinden en az 60 alinmas ve alinan notlarin
aritmetik ortalamasinin en az 70 olmasi gerekmektedir.

2011 yilinda yapilan lisanslama sinavian Agustos ve Aralik
aylannda olmak Uzere 2 kez duzenlenmistir. Her sinav
doneminde lisanslama sinavlarina yonelik aynintili bilgileri iceren
Sinav Kilavuzu, sinavlann konu ve alt konu bagliklari ile oturum
tablosu internet ortaminda adaylara duyurulmaktadir.

Sermaye Piyasas! Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu Anonim
Sirketi 13.06.2011 tarihinde kurulmus ve 16.06.2011 tarihinde
tescil edilerek tizel kisilik kazanmigtrr.



2011 yili icinde yapilan lisanslama sinavlar Sermaye Piyasas|
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu Anonim Sirketi ve Mill
Egitim Bakanligi Egitim Teknolojileri Genel MUd(irliganiin
ishirligi yaninda Kurulumuz ve TUrkiye Sermaye Piyasasi Aracl
Kuruluglan Birligimin katkilart ile gerceklestirilmigti.

Lisanslama sinavlari; Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Diyarbakir,
Erzurum, Gaziantep, Istanbul, {zmir, Kayseri, Konya ve Samsun
illerinde yapilmigtir,

2002 Eylul-2004 Mayis donemlerinde Kurulumuzca diizenlenen
lisanslama sinavlarindan en az birine katilanlar “gecis sureci”
olarak adlandinlan stirecten yararlanmiglardir. Gegis streci 2010
yill Kasim ayinda yapilan sinav sonuglarinin agiklandigi tarinte
sona ermistir. Sermaye piyasasi kurumlarninda lisans gerektiren
gorev ve kadrolarda, lisansi olmayan kisilerin calistinimasi ve
ise alinmasi mimkin degildir. Ancak Kurulumuzca halen bir
sermaye piyasasi kurumunda calisan ve lisans almak icin
sinavlara girerek caba gOsteren kisilerin magdur olmamalar
icin bir istisna taninarak gegis stireci Gngorulmustr. Buna gore,
halen bir sermaye piyasasi kurumunda galisan ancak lisans
belgesi bulunmayan kisilerden, 2010 yilinda yapilan sinaviardan
en az birine katilarak lisans almak icin caba gosteren kisilere,
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2011 yilindan itibaren yapilacak ilk 3 sinava bagvurmak sartyla
tctinct sinavin sonuclannin agiklandigi tarihe kadar bulunduklar
gorevde calismaya devam etmeleri imkani taninmistir,

2002 Eylil - 2011 Aralik doneminde gerceklestirilen 26
sinavda 18,292 adet Sermaye Plyasasi Faaliyetleri Temel Diizey
Lisansi, 7014 adet Sermaye Piyasasi Faalivetleri fleri Diizey
Lisans, 3,020 adet Tlrev Araclar Lisansi, 6,733 adet Takas
ve Operasyon Sorumlusu Lisansl, 2.410 adet Gayrimenkul
Degerleme Uzmanlg Lisansi, 718 adet Kredi Derecelendirme
Uzmanligi Lisansi, 868 adet Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Uzmanligi Lisansi, 1.983 adet Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Lisansive 174 adet Konut Degerleme Uzmanligi Lisans,
847 adet Tiirev Araclar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu
Lisansi, 2,155 adet Temel Dizey Misteri Temsilciligi Lisans,
1.365 adet Tlrev Araglar Misteri Temsilciligi Lisansi olmak
Uzere toplam 45.579 adet lisans belgesine hak kazanimistir.

2002 - 2011 wllan arasinda gergeklestirilen lisanslama
sinaviarinda hak kazanilan lisans sayisina iligkin - bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir (Tablo 5:19).

Tablo 5.19. Hak Kazanilan Lisans Sayilari (Eyliil 2002-Aralik 2011 Dénemi)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi 18.292
Sermaye Piyasasl Faaliyet!_er_i Temel Diizey Lisansi 6.733
(Takas ve Operasyon Modiilii)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi 7014
Trev Araclar Lisansi 3.020
Tirev Araclar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu Lisansi 847
Gayrimenkul Degerleme Uzmanligi Lisansi 2.410
Kredi Derecelendirme Uzmanligi Lisansi 718
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi 868
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisansi 1.983
Konut Degerleme Uzmanligi Lisansi 174
Temel Diizey Miisteri Temsilciligi Lisansi 2155
Tirev Araglar Misteri Temsilciligi Lisansi 1.365

TOPLAM 45.579
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5.12.  BILGILENDIRME

Yatinme bagvurularina iliskin faaliyetler Kurumsal letisim Dairesi
altinda faallyet gosteren  Bilgi Edinme Birimi (BEB) tarafindan
yerine getirimektedir,

BEB'e gelen basvurular “sikayet ,gorts ve Oneriler” ile “bilgi
edinme” olmak (zere iki bolimde ele alinmakta olup, bilgi

Tablo 5.20. BEB’e Gelen Bagvurular

edinme basvurular “4982 Sayili Bilgi Edinme Hakki Kanunu”
cercevesinde 15 is glini icinde cevaplanmaktadir. 2009, 2010
ve 2011 yillarinda BEB'e gelen bagvurular hakkindaki 0zet bilgi
asagida verilmektedir:

Gelen Bagvurular 2009 2010 2011

| Sikayet, Goriig ve Oneriler | 1472 | 2238 5.801
Bilgi Edinme Bagvurular 822 848 2.025
Toplam 2294 3.086 7826

Yukanda verilen Tablodan da gortilecedi Uzere yillar itibariyle
toplam bagvuru sayisi, 2009 yilinda 2.294 iken 2010 yilinda
3.086'ya 2011 yilinda ise 7.826'ya ulasmistrr.

Kurulumuzun bu faaliyetleri ile yatinmeilarin bilgilendirimesinin,
yatinmeiya yonelik bir egitim olarak degerlendirilmesi mimkin
bulunmaktadir.

5.13.  BILGI KAYNAKLARI

Sermaye piyasalarini ilgilendiren sosyal, ekonomik ve mali
konulara iliskin yerli ve yabanci, basill ve elektronik yayinlan
derlemek, takip etmek ve hizmete sunmak amacl ile kurulmus
olan bir ihtisas kitliphanesi olan Kurulumuz kitiphanesi, Kurul
ici ve Kurul digi uzman ve aragtirmacilara aktif olarak hizmet
sunmaya devam etmektedir. Kurul disi arastirmacilar, Gniversite
ogrenci ve ogretim Gyeleri ile ekonomi alaninda hizmet veren
kamu kurumu calisanlart ve yatinmellar olusturmaktadir.

Modern bir  bilgi  merkezi olmasi amaglanan  Kurul
kiitiphanesinde, bilgiye hizli ve kolay erisim olanaklarr taniyan
teknolojik gelismeler ile birlikte kullanicilara sunulan hizmetler
de gelismistir. Kitlphane iglevierinin  bilgisayar ortaminda
gerceklestirimesi ve Kurul i¢ ag sistemi ile kullanicilara,
kendi bilgisayarlarindan koleksiyonu tarayabilme ve elektronik
yayinlara ulagabilme olanaklari saglamaktadir.

Kurul kiittphanesinin kuruldugu 1982 yilinda 274 olan kitap
sayisi, 2011 yilinda; 148 adet satin alma, 261 adet bagdis yoluyla
olmak (izere toplam 9888 adete ulasmistrr.

2011 yil sonu itibariyle 341 farkl dergi ile 271’ TUrkiye'de
yaymlanan 63 adet streli yayina abonelik mevcuttur. Bagis
yoluyla da 73 adet streli yayin Kitlphanemize gelmektedir.

Elektronik kaynak olarak ise; ekonomi alanindaki “EBSCO
Business Source Corporate, ProQuest ABI Complete”, “EBSCO
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EconLit with Full Text” ve “Lebib Yalkin Mevbank” veri tabanlari
aboneligi meveuttur.

2011 yilinda toplam 1.114 kitap 6dng iglemi gergeklesmistir.
Aynca “EBSCO Business Source” ve “EBSCO EconLit with
Full Text” veritabanlarindan 12.296, “ProQuest ABI Complete”
veritabanindan 9197 olmak (zere toplam 21.493 veritabani
aramasl yaplimistrr.

Kitap ve basili/elektronik dergi koleksiyonunun olanaklar
Olclisinde daha da zenginlestiriimesi, kullanic hizmetlerinin
daha etkin ve cagdas hale getirilmesi ve tim koleksiyonun
elektronik veri tabanlanyla desteklenmesi hedeflenmektedir.

Diger yandan, Kurulumuzun vayin faaliyetleri kapsaminda
2011 yil sonu itibariyle toplam yayin sayisi 215'e ulagmistrr.
Kurul yayinlan ucretsiz olarak kamu kurumlan kitiphaneleri
ile devlet ve vakif (iniversiteleri kiitiphanelerine (cretsiz olarak
gonderiimektedir.

5.14.  EGITiM TANITIM BiLGILENDIRME FAALIYETLERI

o Kurulumuz tarafindan yatinmelilarin ve sermaye piyasasiyla
ilgili diger tim kesimlerin mevzuat ve uygulamalar
hakkinda bilgi intiyaglarinin kargilanmasi ve bilgi edinmede
karsilastiklan glcliklerin tespiti ve giderilmesi  biytk
onem arz etmekiedir. Bu cergevede, bireylerle kurumlarin
birikimlerini sermaye piyasalarina daha fazla yonlendirmesi,
sermaye piyasasinda fon arzinin saglanabilmesi amaciyla
toplumda bir sermaye piyasasi kultirinin olusmas,
sermaye piyasalarinda givenin ve farkindaligin artinimasi
diger bir ifade ile "Finansal Okuryazarligin Artinimasi’na
yonelik, belirlenmis farkli hedef Kkitlelere ihtiyaglarn ve
donanimlarr gozetilerek, uygun iletisim kanallar araciligiyla
bilgilendirme yapiimasi ve farkindaligi artinci tedbirlerin
alinmasi yoniinde calismalar yapiimaktadir. S6z konusu



“Finansal Egitim" calismalant Istanbul Uluslararasi Finans
Merkezi Eylem Plani ile koordineli olarak yirttiimektedir,
Bu faaliyetlerde, IMKB, VOB, TSPAKB, TAKASBANK, MKK
gibi i diger ilgili kuruluglarla da isbirligi yapiimaktadir.

2011 yilinda toplam 38 (niversiteden yaklasik 6000
Ogrenciye  seminerler  verilmistir. ~ Bu  seminerlerde
sermaye piyasalar, kurumlar ve faaliyetleri ile sermaye
piyasasi kurumlarindaki staj ve is imkanlan hakkinda
bilgilendirmelerde bulunuimustur. SPK, IMKB ve TSPAKB
uzmanlannin Universite 0grencileri ile bir araya geldigi
bu tUr bilgilendirme seminerleri sonucunda segilen bazi
ogrencilere ilgili kurumlar nezdinde staj yapma imkani
taninmigtir.

Ayrica, 13-17 Haziran 2011 ve 20-24 Haziran 2011
tarihleri arasinda, Kurulun Ankara Merkez ve Istanbul
Temsilciliginde  dzenlenen,  Universite — 6grencilerine
yonelik egitim seminerleri tamamlanmig, yurt genelinde
54 farkli Gniversiteden katiim olmustur.2008-2011 vyillar
arasinda toplam 1.922 dgrenci SPK Egitim Seminerinden
faydalanmistrr,

2011 yilinda Ankara, Istanbul ve Bursa'da kadinlara yonelik
17 lokalde 17 ayri seminer verilmig, yaklasik 700 kadina
ulasiimistir. On{imiizdeki dénemde kadinlara yonelik bu
tir seminerlerin Adana, Kayseri ve Gaziantep gibi illerde
yapiimas! planianmaktadir.

Kurulumuz, IMKB, TSPAKB, TAKASBANK, MKK ve Tirkiye
Ihracatgllar Meclisinin taraf oldugu bir “Isbirligi Protokol(i”
26 Mayis 2011 tarihinde imzalanmistir. Amag, ihracatgl
firmalarin sermaye piyasasinin imkanlarindan daha genis
Olclide yararlanan, rekabetgi, iyi yonetilen, halka arza
uygun ve kurumsal yonetim ilkelerini benimseyen bir yapiya
kavusturulmast icin bilgilendirici ve yol gosterici egitim ve
seminer faaliyetlerinin gergeklestiriimesidir.

Sermaye piyasasinin given, acikik ve kararlik iginde
calismasl ve tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasi
gorevi gercevesinde, gelismekte olan internet kullanimindan
da faydalanarak, mevcut ve potansiyel tum yatimmeilann
bilgilendiriimesini saglamak amaclyla Kurulumuz tarafindan
hazirlanan yeni bir internet sitesi (www.yatirimyapiyorum.gov.
tr) 19 Ocak 2011 tarihinde kullanima agiimigtir. S6z konusu
internet sitesi kanaliyla genel halka tasarruf ve yatinm yapmak
konusunda anlasilabilir ve kapsamli bilgi destegi verimesi
amaclanmaktadir. S6z konusu internet sitesinde sermaye
piyasalarina yonelik bilgi ve farkindalk dtizeyinin artinimasi
amaciyla Od(illi Web Tabanli Bilgi Yarismast ve Sanal Portfy
Uygulamas! baslatiimigtir.

Kurulun  egitim-tantim  faaliyetlerinin - yazili  ve  gorsel
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duyurularini sosyal medyada yayimlamak Uzere ‘Yatinm
Yapiyorum' isimli Facebook sayfasi 2011 Ocak ayinda
acimistir,

e 2011 yilinda (niversite 6grencileri ve ev hanimlarina yonelik
dizenlenen seminerler ile es zamanli olarak onumuzdeki
donem uygulanacak projelerde yol gostermesi amaclyla
‘Sermaye Piyasalan Bilgi ve Farkindalk Arastirmas!”
gergeklestiriimis olup, aragtirma sonuglan Kurulun internet
sayfasindan duyurulmustur,

e Sermaye piyasalarini tantmak ve egitim cagindaki
genclerden baglayarak, tasarruf ve yatinm bilinci olusturmak
amacl ile Turkiye genelindeki ilkogretim ve ortadgretim
ogrencilerine yonelik, Milli Egitim Bakanlgr onayh bir
kompozisyon yarismasl diizenlenmis ve 16.05.2017
tarihinde odul treni yapilmistir. Soz konusu yarismanin her
sene tekrarlanmasi suretiyle finansal egitim calismalarinda
surekliligin saglanmas! planlanmaktadir.

e Kurulumuz, OECD bunyesindeki finansal okuryazarlik
konusunda ydrdtilen galigmalara aktif bir sekilde katiimakta,
OECD tarafindan olusturulan “International Network on
Financial Education” Uyesi olarak Kadin, Finansal Erisim
ve Finansal Egitim Ulusal Stratejisi alt gruplannda gorev
almaktadr.

e Yurtdisi tanitim ve bilgilendirme faaliyetleri kapsaminda
2011 yilinda Kore ve Tayvan'da dizenlenen toplantilarda
yabancl yatinmci, sermaye piyasasi kurumlar ve fon
yoneticileriyle gorlismeler yapma ve bilgi alisverisi olanag
saglanmistir. Diger yandan Almanya'nin Koln ve Diisseldorf
kentlerinde yapilan toplantilarda da Tiirk sermaye piyasas|
kurumlarinin bagkan ve genel middrleriyle Tirk yatinmeilar
bir araya gelmigtir.

5.15.  BILGI SISTEMLERI VE TEKNOLOJIK ALT YAPI
CALISMALARI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kanunen yiikimli bulundugu
faaliyetleri daha etkin, hizli, givenilir ve uluslararasi standartlara
uygun bir sekilde yapabilmesi amaciyla bilgi sistemlerinin
gelistiriimesi, isletiimesi, yonetiimesi ve glincellenmesi Bilgi Islem,
Istatistik ve Enformasyon Dairesi'nin gorevleri arasindadir,

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi, faaliyetlerini yerine
getirirken asagida siralanan amaglan gozetmektedir.

e Kurul calsanlarinin dogru ve guncel bilgiye ulasmasini
saglayacak bilgi teknolojileri altyapisini kurmak,

e Kurulun bilgi teknolajileri altyapisini devamli isler ve glincel
bir yapida tutmak,
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Kurulun igleyisi ile ilgili tutarl bir veritabani olusturmak,

Gozetim ve denetim islemlerinin daha verimli olabilmesi
icin gerekli yaziim ve donanimi saglamak,

Kamuyu aydinlatma kapsaminda dogru ve giincel bilgiyi
zamaninda sunmak,

Sermaye piyasalarinda gtvenli bilgi teknolajileri altyapilarinin
olusturulmasi amaclyla bilgi givenligine iliskin calismalarda
bulunmak,

Sermaye  piyasasl  kurumlarinda sistemleri

incelemesinde bulunmak.

bilg

Bu kapsamda, 2011 yili igerisinde gergeklestirilen faaliyetler
asagida dzetlenmektedir.

5.15.1.

2011wyl igerisinde, mevcut uygulamalann  bakim ve
iyilestirme calismalar devam etmis olup Kurul gereksinimleri
dogrultusunda gerekli goriilen yeni uygulama yazlimlar da
gelistirilmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen faaliyetler asagida
detaylandinimigtrr,

Uygulama Gelistirme Galismalari

Yeni Kurumsal Sistem

2000 yilindan beri kullanimda olan Kurumsal Veri Yonetimi
Platformu’nu (GozDeSis) yeni teknolojik imkanlar ve degisen
talepler cercevesinde yenilemek amaciyla baslatilan bir projedir,
Bu projede; sistemin farkl daire/birim ihtiyaclar gozetilerek alt
bolimlere ayriimasi ve bu bolimlerin tasarlanarak, sistemin
teknik altyapisinin tamamen yenilenmesi amaglanmigtir, 2011
yill icerisinde calismalar devam ederken yeni daire/birimler
sisteme dahil edilmigtir.

Evrak ve is Takip Sistemi

Evrak ve Is Takip Sistemi, evrak ve is takip sistemlerini
birlestirmek, tamamen bitinlesik bir yapiya kavusturmak ve
Kurulun tim daire ve birimlerinde yayginlastirmak amaciyla
gelistirilmistir. Bu proje ile evrak ve islerini sadece kagit
ortaminda takip eden birimlerin evrak ve is takipleri elektronik
ortama gegcirilmis, hem de tlim Kurul genelinde herhangi bir
zamanda, herhangi bir evragin/isin ne asamada oldugu ve
hangi asamalardan gectigi kolaylikla izlenebilir hale gelmistir.
Ayrica bir isin yapiimas! sirasinda dretilen dokiimanlar da
merkezi olarak saklanabilecek ve gerektiginde yetkili kisiler
tarafindan  kolaylikla erigilebilecektir. 2011 il igerisinde
yenilenen sistem ile elektronik imza kullanilarak belge
olusturma stiregleri gerceklestiriimis ve ilgili birimlerin sistemle
ilgili- talepleri gelistirilmistir. Sistemin bir bitlin olarak 2012
basinda kullanima agiimasi planlanmaktadir.
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Bilgi Edinme Sistemi

Kurulumuza iletilen tim bilgi edinme ve elektronik gors,
oneri ve sikdyet bagvurulannin tek elden, etkin ve verimli
bir sekilde yonetilebilmesi, takip edilebilmesi, yasal sire
icinde cevaplanmasinin saglanmasi ve guvenli bir sekilde
arsivienebilmesi amact ile 2010 yilinda geligtirilen Bilgi Edinme
Sistemi 2011 yilinda ihtiyaglar dogrultusunda yenilenmistir,

SPK Gozetim Projesi

SPK Gzetim Projesi’nin amac; IMKB, VOB, MKK, TAKASBANK
ve diger bazi kamu kurum ve kuruluslarindan alinabilecek
verilerle IMKB Hisse Senedi Plyasasi ve VOB Vadeli Islemler
Piyasasi'nda gerceklesen islemlerin gercek zamanl olarak
elektronik ortamda takip edilerek normal digi hareketlerin
tespit edilmesi ve incelemelerin yapilabilmesi igin gerekli teknik
altyapinin - olugturulmasi ve yaziliminin - gerceklestiriimesidir,
Gozetim sistemi sayesinde, hisse senedi ve tlirev piyasalarinda
daha etkin ve hizli gozetimi/ denetimi yapiimas| hedeflenmektedir.
Bu cergevede; bugiine kadar uygulanmamig uyari ve analizlerin
uygulanma imkani bulunacak, daha ¢ok bilgiye hizli erisim,
detayll analizier yapma imkani, grafik Ozellikler sayesinde
gorselligin - artinimasl, rapor ve uyan takibinde etkinlik,
uzmanlarin uyari ve sinyal tanimlayabilmesi ve gruplayabilmesi,
hisse bazinda parametre tanimlama, raporlarda detayli ve
anlagilir dokiimantasyon saglanmis olacaktir. Boylece uyar ve
analizlerin gesitliligi arttinimis, daha cok bilgiye erisim, detayl
analizler, raporlama ve uyan takibinde etkinlik saglanmistr.
Bu proje ile piyasa giveninin artmasi sistemin en blylk
kazanimlarindan biri olacaklr,

20711 yilinda ilk stirimi tamamlanan ve kullanima agilan projenin
ikinci stirimu icin gelistirme galismalan devam etmektedir.

Personel Sinav Basvuru ve Takip Projesi

Personel Sinav Basvuru ve Takip Projesi; Kurul personel alimi
surecinde adaylarin internet (zerinden bagvuru yapmasini
saglayan, sinav bagvurulannin takibinin yapildigi ve basvurularnn
sonuglandinidigr elektronik bir sistemdir. Bu kapsamda birgok
veri kaynagi (Merkezi Niifus Idaresi Sistemi - Kimlik Paylagimi
Sistemi; Olcme, Secme ve Yerlestirme Merkezi vb.) ile iletisim
sajlanarak adaylardan en az belge alinmasi ve islemlerin
kolaylastinimasi hedeflenmektedir. Boylece Kurul personeli
Uzerindeki belge kaynakli is yiki de hafifletimis olacaktr.
2011 yilinda analiz ¢alismasi tamamlanan projenin gelistirme
ve test slreci devam etmektedir. Sistemin, 2012 yili ve
sonrasinda yapilacak olan personel alim surecinde kullanimas!
planlanmaktadir.



515.2. Kurumsal internet Sitesi

Kurulumuz Internet sitesinde, Kurulumuzun Tlrk Sermaye
Piyasalarina iliskin yiritmekte oldugu faaliyetler ile kamuyu
bilgilendirme amach konular yayimlanmaktadir. Bu  sitenin
Tirkcesine www.spk.govdr adresinden, Ingilizcesine ise www.
cmb.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir. Turkge olan site ayrica
sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurum veya kuruluslarin
veri aktanmi icin de kullanilmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Internet sitesi asagjidaki konulart icermektedir

e Sermaye Piyasasi Mevzuati,

o Duyurular (haftalik bultenler; lisanslama sinavlar; basin
duyurular; teblig taslaklar; seminer, konferans, calistay
duyurular; insan kaynaklari duyurular; staj duyurular;

genel duyurular),

Sermaye Piyasas! ligili Kurum ve Kuruluslar (IMKB, IAB,
VOB, TAKASBANK, MKK, TSPAKB),

Kurumlar ve Sirketler (halka agik sirketler, aract kurumlar,
bankalar, vadeli islemler aracilik sirketleri, fonlar, yatinm
ortakliklari, portfoy yonetim sirketleri, bagimsiz denetim
kuruluglar,  derecelendirme  kuruluglan, — gayrimenkul
degerleme sirketleri),

Istatistikler (istatistiksel veriler, aylik istatistik biilteni,
Uluslararasi Ekonomik ve Finansal Gostergeler),

Yasaklilar & Tedbirler (islem yasaklilar listesi, imza yetkisi
kaldirlan kisiler, idari para cezalarn, hisse senetlerine
getirilen tedbirler),

Yatinmellar kosesi (yatinmeilar bilgilendirme amaglh konular),
Bilgi Edinme Bagvurusu / Gériis, Oneri ve Sikayet Bildirimi,

Yayinlar (beklenti anketleri, faaliyet raporlar, yeterlik etiitleri,
arastirma raporlari, akademik galismalar),

e lgili dier sitelerin (yurtici ve yurtdisi) internet adresler,

e Yatinm fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, Kurumsal Internet sitesinde yer alan Gyelik
sistemi araciligi vasitasiyla yeni yayimlanan haftalik biilten, aylik
istatistik Dbulteni, duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler
liyelere elektronik posta araciligiyla iletiimektedir.

2010 v icerisinde yenilenen kullanici araytzii ile kullanima
acllan Kurumsal Internet sitesi igin 2011 yilinda igerik ySnetim
sistemi gelistirilmis ve kullanima acilmigtrr,

5.15.3. Yatinmci Portall

Gelismekte  olan internet  kullanimindan  faydalanarak,
yatinmeilann bilgilendirilmesini saglamak amaciyla Kurulumuz
tarafindan 2010 yilinda yeni bir internet sitesi hazirlanmaya
baslanmigti. 2011yl basinda kullanima agilan  sitede
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yatinmelilara piyasalar hakkinda dzel bilgi destegi verilmektedir.
Bu gercevede yatinm araglari, yatinm yaparken dikkat edilmesi
gereken konular, yatinmei olarak sahip olduklari haklar, izinsiz
halka arz ve sermaye piyasas! faaliyetleri hakkinda bilgilenmeleri
hedeflenmektedir. Aynica gerek yatinmeilarin gerekse ilgili diger
kesimlerin kullanimi igin Sermaye Piyasasi SozIGgU de internet
sitesine eklenmigtir. Bunun yaninda, yatnmer portalina 2011
ylinda Bilgi Yarismasi ve Sanal Portfty Yansmasi uygulamalari
eklenmistir.

515.4. Sistem ve Ag Alanindaki Galismalar

Kurulumuz — gereksinimleri  cercevesinde, meveut — teknik
altyapinin surekli igler, gtncel, verimli, guvenilir ve gtvenli
halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel strekliligi igin bir
zorunluluktur. Bu kapsamda dtizenli olarak yardttlen galismalar
ile Kurul teknik altyapist izienmekte, gerekli gortlen iyilestirmeler
gerek donanim gerekse yaziim anlaminda gerceklestiriimekte
ve olusan sorunlara midahale edilmektedir. Ayrica yeni olusan
intiyaglanin kargilanmasi ve hizla gelisen teknolojinin takibine
devam edilmesi amaciyla yeni sistemlerin kurulum ve gelistirme
calismalan da bu kapsamda Gnemli yer tutmaktadir. 2011 yil
icerisinde calismalara devam edilmistir.

Guvenlik Duvari Altyapisinin Yenilenmesi

Kurulumuz internet erisiminde  kullanilan  glvenlik ~ duvar
altyapis, TUBITAK tarafindan milli teknoloji ve isgiicll
kullanilarak gelistirilmis olan Glvenlik Duvan Yonetim Sistemi
altyapisina gegirilmistir.

Sistem Yonetim izleme ve Yedekleme

Kurulumuz sistem yonetim faaliyetlerinin - TSE 27001
standartlan gercevesinde takip edilebilirliginin saglanmasi ve
bilisim altyapimizda kullanilan aktif dizinin obje seviyesinde
yedeklenebilmesi amaciyla gerekli yazilim ortamina iligkin
fizibilite ve analiz calismalart yapilarak, alim stireci tamamlanmig
ve igletime alinmistir,

515.5. Bilgi Glvenligi Yonetim Sistemi

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi yonetimi, bilgi
givenliginin sahip oldugu yasamsal onemin bilincinde olarak
bilgi teknolojileri  hizmetleri kapsaminda 1SO/IEC 27001
standardina uygun olarak 2006 yilinda Bilgi Givenligi Yonetim
Sistemi'ni (BGYS) kurup, sistemi Tlrk Standartlarn Enstit(ist
tarafindan belgelendirmistir. Ayrica sistemin islerligini saglamak
ve gozetim ile denetim iglevlerini yurtmek icin Bilgi Glvenligi
Forumu olusturulmustur. Y1l igerisinde sistemin iglerligi ile ilgil
olarak yonetim gozden gecirme toplantilan, risk degerlendirme
ve analizleri, i¢ denetimler gibi BGYS suregleri yerine
getirilmistir,
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