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KURUL BASKANININ MESAJI

Sermaye Piyasas! Kurulu, 2005 yilinda da sermaye piyasasinin glvenli, adil, seffaf ve
etkin islemesini saglamaya yonelik, uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa
ihtiyaclarini karsilayan, objektif, sade ve anlasilabilir yaklagimlarla diizenleme ve denetleme
yapmay! strdirmustar.

Mevzuatimizin Avrupa Birligi (AB) ile tam uyumunu saglamaya yonelik calismalar yogun
olarak devam etmistir. Bu cercevede, Sermaye Piyasasi Kanununun AB’ye uyumlu hale
getirilmesi ve dedisen piyasa ihtiyaclarina cevap verebilmesi icin Sermaye Piyasasi Kanunu
degisiklik calismalari baslatiimistir. Bu calismalar sonucunda olusturulan taslak metin piyasa
katihimcilar ve tim cevrelerin goérisiine aciimistir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Kuruluna Avrupa
Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim isimli Eslestirme Projesi Aralik 2005te
Avrupa Komisyonu ile anlasma imzalanarak fillen hayata gecirilmistir. Iki yilik bir siireci
kapsayacak ve Almanya Federal Maliye Bakanlidi ile yiritiilecek bu proje ile mevzuatimizin
AB mevzuatiyla tam uyumlu hale getirilmesi amaglanmaktadir.

Muhasebe standartlarimizin uluslararasi muhasebe standartlariyla uyumlu hale
getirilmesinin ardindan badimsiz denetim standartlarinin, uluslararasi kabul gdérmis
standartlar ile tam uyumunu saglamak amaciyla bagimsiz denetim mevzuatimizin gozden
gecirilmesi ve gerekli degisikliklerin yapilmasi calismalarina hiz verilmistir. Bu kapsamda Ekim
2005te, Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants,
IFAC) tarafindan yayimlanan "Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlari (UDS)" ve Avrupa
Birligi'nin ilgili direktiflerinde 6ngdriilen esaslarla tam uyumlu “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlari Hakkinda Teblig Taslag” kamuoyunun goriisiine acilmistir.

Sermaye piyasasl araclarinin kaydilestiriimesine yo6nelik olarak 1999 yilindan buyana
surdlrilen calismalar tamamlanma asamasina gelmis ve Kasim 2005'te hisse senetleri
borsada islem goren sirketlerin hisse senetlerinde Merkezi Kayit Kurulusu bilinyesinde kaydi
sisteme gecilmistir. Bunun yanisira likit fonlar disindaki yatinm fonu katilma belgelerinin
kaydilestirilmesi  Arallk 2005te tamamlanmig, likit fonlarin  katiima belgelerinin
kaydilestirilmesi islemlerinin ise Mart 2006’ya kadar tamamlanmasi planlanmistir.

Kiiciik ve Orta Boyutlu Isletmelerin (KOBI) sermaye piyasasi imkanlarindan daha fazla
yararlanmalarini teminen KOBI'lere yonelik borsa disi teskilatlanmig bir piyasa olusturulmasi
ile ilgili hem hukuki alt yapi hem de bu piyasay olusturacak olan Gelisen Isletmeler Piyasalari
A.S.nin kurulus islemleri tamamlanmistir. Alim-satim ve takas sisteminin olusturulmasina
yonelik caligmalar ise hizli bir sekilde strdirilmektedir.

Bireylerin mali sistem araciligiyla uygun kosullarla konut sahibi olmalarina imkan
tanlyacak ipotege dayall gayrimenkul finansmanina yonelik diizenleme calismalari
tamamlanarak Konut Finansmani Sistemine Iliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun Tasarisi ilgili Bakana sunulmustur. Ayrica bu sistemde cesitli asamalarda
gayrimenkullerin degerinin dogru belirlenmesi amaciyla Uluslararasi Dederleme Standartlari
da hazirlanmstir.

Bunlar disinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin ve Istanbul Altin Borsasinin
Ozellestirilmesi; anonim ortakliklara ve araci kuruluslara ait mali tablo, dipnot ve 6zel durum
aclklamalarinin internet (zerinden toplanmasi ve vyayinlanmasini amacglayan Kamuyu

Sermaye Piyasasi Kurulu Vi



Aydinlatma Platformu; lyesi oldugumuz Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgitii
(International Organization of Securities Commissions, IOSCO) ile ilgili calismalar da
surdirdimustdr.

Bitlin bu calismalar sermaye piyasalarimizin daha da gelismesine ve ekonomide etkin bir
rol Gistlenmesine 6nemli katki saglayacaktir.

Dr. Dogan CANSIZLAR
Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani
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1. SERMAYE PIYASASI KURULU

Bilindigi gibi Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin
iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katiimasini saglamak ve sermaye piyasasinin
guven, aciklik ve kararllik iginde calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin
korunmasini diizenlemek ve denetlemek amaciyla 1981 yilinda gikarilan 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununun vermis oldugu gorevleri yapmak ve vyetkileri kullanmak (izere
kurulmustur.

Biri baskan, biri ikinci baskan olmak Uzere yedi Uyeden olusan Kurul, idari ve mali
Ozerklige sahip bir kamu tiizel kisisidir ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz
olarak kullanir. Merkezi Ankara’da olan ve Istanbul'da bir temsilciligi bulunan Kurulun ilgili
oldugu Bakan, Basbakan tarafindan gorevlendirilen Devlet Bakanidir.

1.1. MISYON, VizYON, GOREV VE YETKILERI

Kurul, sermaye piyasasinin giivenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak
icin, uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaglarini
karsilayan, objektif, sade ve anlasilabilir yaklasimlarla, hesap verilebilir
diizenleme ve denetleme yapmayi kendisine “MISYON” edinmis ve ulusal ve
uluslararasi alanda oncii, dinamik ve saygin olma “VIZYONU"nu istlenmistir.

Kurulun temel gorev ve yetkileri:
Sermaye piyasasi araclarinin ihracini, halka arz ve satisini diizenlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasas! araglarini Kurul kaydina almak ve kamu yararinin gerektirdigi hallerde
bunlarin halka arz ve satisini gecici olarak durdurmak,

Sermaye piyasasl kurumlarinin mali biinyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile ilgili standart
rasyolari genel olarak ya da faaliyet alanlari veya kurum tdrleri itibariyle belirlemek,

Sermaye piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam da dahil, bagimsiz denetim faaliyetine
iliskin esaslari belirlemek,

Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak amaciyla, genel ve
Ozel nitelikte kararlar almak ve her tirli mali tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz
denetimlerinin, sermaye piyasasl araclarinin halka arzinda yayimlanacak izahname ve
sirkiilerin ve araclarin dederini etkileyebilecek 6nemli bilgilerin kapsamini, standartlarini ve
ilan esaslarini tespit etmek,

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlar, borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarin faaliyetlerini izlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasasini ilgilendiren her tirlt yayin, duyuru ve reklamlari izlemek, yaniltici ilan
ve reklamlari yasaklatarak geregi yapilmak (izere ilgili kuruluslara bildirmek,

Bu Kanun hiikiimleri geredince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali tablo ve
raporlar ile diger belgeleri inceleyip degerlendirerek, SPKn'de belirtilen gerekli tedbirleri
almak,

Cagri yoluyla hisse senedi toplanmasi ve vekaleten oy vermeye iliskin esaslari belirlemek,
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Vadeli islem sozlesmeleri ve bunlarin islem goérecedi borsalarda faaliyet gosterecek
kurumlari diizenlemek,

Menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme, agiga satis ve repo islemlerini diizenlemek,

Disarida vyerlesik kisilerin Tlrkiye'de sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arz
konusunda gereken diizenlemeleri yapmak,

Sermaye piyasasl araclarinin takasi, saklanmasi veya kaydi deder haline getirilmesi ve
derecelendirilmesini diizenlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarina iligkin
kurulus, faaliyet, tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlari denetlemek,

Ilgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; calismalari hakkinda Bakana rapor vermek;
sermaye piyasasi ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda 6nerilerde bulunmak,

Gayrimenkullerin dederlemesini yapabilecek ekspertiz kurumlarindan sermaye piyasasinda
faaliyette bulunacaklara iliskin sartlari belirlemek ve bu sartlara uyan kuruluslar listeler
halinde ilan etmek,

Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatirm tavsiyelerinde bulunacak
kisi ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

Sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunacaklar, gayrimenkul dederlemesi alaninda faaliyet
gosterecek kisi ve kuruluslar ile sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger
calisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iligkin esaslari belirlemek, bu amaclarla merkez kurmak ve faaliyet esaslarini
belirlemek,

Internet de dahil, her tiirlii elektronik bilgi iletisim ara¢ ve ortami ve benzeri araclar
Uzerinden gerceklestirilen ihrag ve halka arzlar ile sermaye piyasasi faaliyetleri ve
islemlerini; genel hikimler gergevesinde bu Kanun kapsamina giren islemlerde elektronik
imza kullanim esaslarini diizenlemek ve denetlemek,

Kanuna tabi anonim ortakliklarin genel kurullarinda birikimli oy kullanilabilmesine iligkin
duzenlemeleri yapmak,

Yabana Ulkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili kuruluslar
ile sermaye piyasalariyla ilgili her tiirli is birligi yapmak ve bilgi alis verisinde bulunmak,

olarak SPKn’de belirlenmistir.

1.2. KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON
1.2.1. Karar Organi

Kurul Bagkan ve Uyelerinden olusan karar organi, kanunlarla Kurulun gérev ve
yetkisine verilmis konularin timinde en Ust dizeyde goérisme ve karar alma yetkisine
sahiptir. Karar organinin sermaye piyasalarinin diizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla
hazirlanacak, uygulamaya iliskin genel hukuki yapiyl olusturacak yonetmelik ve tebligleri
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clkarmak; basvuru dosyalarini, inceleme, izleme ve denetleme raporlarini goristp karara
baglamak gibi mesleki nitelikli gérevleri yaninda idari nitelikli gorev ve yetkileri de vardir.

Kurul Karar Organi, ilgili bakanlikca onerilecek 4 aday arasindan 2, Maliye Bakanlidi,
Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi tarafindan dnerilecek 2'ser
aday arasindan 1’er kisi olmak Uzere, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7 lyeden olusur.
Bakanlar Kurulu, adaylardan birini Baskan olarak atar. Kurul, Baskanin teklifi ile Gyelerden
birini ikinci baskan olarak secer. Kurul Baskan ve Uyeleri izleyen sayfada verilmistir.
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KURUL KARAR ORGANI

Dog. Dr. Dogan CANSIZLAR
Kurul Bagkani

Dog. Dr. Turan EROL
Ikinci Bagkan

Recep BIYIK Prof. Dr. 1. Mete DOGRUER Abdlkerim EMEK Prof. Dr. Halil SARIASLAN ~ Muhammed Emin OZER
Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi
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1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve uyeleri (Kurul Karar Organi) ile Baskana bagh olarak Kurul
faaliyetlerini ylriten hizmet birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Baskani hem Karar Organinin hem de ylritmenin basidir. Kurul Bagkan
Yardimailari hizmet birimleri arasinda is birligi ve koordinasyonu saglamakla gérevlidir.
Kurulun temel hizmet birimleri Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik
Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatinmcilar Dairesi, Piyasa Gozetim ve Diizenleme Dairesi,
Arastirma Dairesi, Muhasebe Standartlari Dairesi, Hukuk Isleri Dairesi, Bilgi Islem Istatistik ve
Enformasyon Dairesi, Idari ve Mali Isler Dairesi ile Kurul Ozel Biirosundan olusmaktadir.
Ayrica daire baskanliklari haricinde, kurul baskan yardimcilarina bagh olarak galisan Avrupa
Birligi Daire Baskan Yardimcihgi, Uluslararasi Iliskiler Grubu ve Bilgi Edinme Grubu
bulunmaktadir. Kurulun organizasyon semasi izleyen sayfada verilmistir.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
ORGANIZASYON SEMASI

KURUL KARAR ORGANI

KURUL BASKANI

| KURUL

KURUL OZEL BUROSU |

BASKAN YARDIMCILARI

| BASKANLIK OZEL KALEMI

ISTANBUL TEMSILCILIGI

DENETLEME

=TLEN ORTAKLIKLAR
DAIRESI FINANSMANI

ARACILIK
FAALIYETLERI

DAIRESI DAIRESI

KURUMSAL PiYASA
YATIRIMCILAR

ARASTIRMA
GOZETIM DAIRESI
\=
DUZENLEME
DAIRESI

MUHASEBE BILGI HUKUK
STANDARTLARI ISLEM, ISLERI

ISTATISTIK DAIRESI
VE
ENFORMASYON DAIRESI
DAIRESI
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1.3. BUTCE

Kurulumuzun 36,769,000.00 YTL olarak hazirlanan 2005 Mali Yl Biitcesinin yil icinde
gerceklesen 33,945,836.18 YTL tutarindaki gelir ve 28,675,537.20 YTL tutarindaki giderlerine
iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

TABLO 1.1. KURULUN 2005 YILI GELIR VE GIDERLERI

1-GELIiRLER (YTL)
Gelirin Tiirii Programlanan Gergeklesen
Sermaye Piyasasi Araclari Kayit Ucreti 32,964,000.00 26,807,757.96
Lojman Kira Gelirleri 190,000.00 208,519.95
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 305,000.00 282,963.00
Borsalardan Alinan Paylar 2,800,000.00 5,744,356.16
Diger Faizler 500,000.00 545,393.43
Diger Cesitli Gelirler 10,000.00 356,845.68
TOPLAM 36,769,000.00 33,945,836.18
2-GIDERLER
Giderin Tiirii Biitce Odenegi Gergeklesen
Personel Giderleri 21,692,000.00 18,789,566.78
Sosyal Giivenlik Kurumlarina Devlet Prim Giderleri 1,100,000.00 871,388.80
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 11,526,000.00 7,524,193.06
Cari Transferler 1,531,000.00 1,354,991.72
Sermaye Giderleri 920,000.00 135,396.84
TOPLAM 36,769,000.00 28,675,537.20

Kurulun tim giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan karsilanmaktadir. ihracgilar
bu hesaba, Kurulca kayda alinan ve satisi yapilacak sermaye piyasasi araclarinin ihrag
degerinin %0.2'si tutarinda bir Ucret yatirmaktadirlar. Ayrica, borsalarin kotasyon ve tescil
Ucreti ile borsa payindan olusan gelirlerinin %05‘i de Kurul butcesine gelir olarak
kaydedilmektedir. SPKn’de, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, agigin
Hazine Mistesarligi Bitgesinden verilecek yardimlarla karsilanmasi 6ngoriilmis olmasina
karsin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi alinmamistir.

1.4. PERSONEL

Kurul personelinin hak ve yikimldlikleri, Bakanlar Kurulunca 24 Adustos 1982 tarih ve
17792 sayili Resmi Gazetede yayimlanan SPK Personel Yonetmelidi ile diizenlenmistir. Kurul
Personeli icin tesis edilecek hizmet siniflari ile personelin dahil olduklar siniflara ve 6grenim
durumlarina goére bu siniflarin giris ve yiikselinebilecek derece ve kademelerine iliskin ortak
hikimler, Devlet Memurlar Kanununun 36. maddesinde 6ngdriilen esaslara gore belirlenir.
SPK devamli personeli ile emeklilife tabi gorevierden Kurul Baskanhig ve Uyeliklerine
atananlar hakkinda 5434 sayili T.C. Emekli Sandigi Kanunu ile ek ve degisikliklerine iligkin
hikimler uygulanir. Bu diizenlemelere gore Kurul hizmetleri, yarisma sinavi ile meslege
baslayan ve yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan meslek personeli ve idari personel
eliyle yruttlmektedir.

2005 yili faaliyet donemi icinde emeklilik, nakil, istifa ve gbrev sliresinin sona ermesi
gibi sebeplerle 14 personel ayrilmis, buna karsilik 2 Kurul Uyesi atanmis, hizmet birimlerinde
is gucline duyulan ihtiyac nedeniyle 20 Meslek Personel Yardimcisi agiktan alinmistir. Kurulda
2005 yili sonu itibariyle 7’si karar organi, 17'si st yonetim, 229'u meslek personeli, 25 bilgi
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islem personeli (bilgisayar mihendisi ve programci) ve 167’si idari personel olmak Uzere 445
personel gérev yapmaktadir (Tablo: 1.2).

TABLO 1.2. KURUL PERSONEL DURUMU
e

KURUL KARAR ORGANI 7
UST YONETIM 17
Kurul Bagkan Yardimcisi 1
Daire Baskani 3
Daire Bagkan Yardimcisi 3
Kurul Bagkanlik Danismani 10
MESLEK PERSONELI 189
Baguzman 47
Uzman 120
Basuzman Hukukcu 3
Uzman Hukukgu 19
MESLEK PERSONELI YARDIMCISI 40
Uzman Yardimcisi 34
Uzman Hukukgu Yardimcisi 6
BILGI ISLEM PERSONELI 25
IDARI PERSONEL 167
GENEL TOPLAM 445
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2. DUNYA EKONOMiSi

2005 yilinda global ekonomik biiyiime 2004 yilina gére biraz gerilemistir. Ancak buna
ragmen global ekonomi 2000 yilindan bu yanaki en yiiksek ikinci blyiime hizina ulagmistir.
Bu sene de global ekonomik blylimenin itici motorlari ABD ve Cin olmustur. Global ekonomik
bliyime petrol fiyatlarindaki ylksek artisa ragmen gerceklesmistir. Ham petrol fiyatlari 2005
yilinda %45 artmistir. Petrol fiyatlarindaki artisa ve yliksek ekonomik bliylimeye ragmen
biyik gelismis Ulkelerde enflasyonist baskilar kontrol altinda olmustur. Global piyasalardaki
kosullar 2005 yilinda da ilimh seyretmistir.

IMF diinya ekonomisinin 2005 yilinda %4.8 oraninda bliylidiigiinii 6ngérmektedir. 2005
yilinda gelismis Ulkeler %2.7, gelismekte olan ulkeler ise %7.2 oraninda blylmdustir. 2005
yilinda, gelismis Ulkeler arasinda ABD ve Japonya sirasiyla %3.5 ve %2.7 oraninda, Euro
alani ise %1.3 oraninda blylmdistir. Gelismekte olan llkeler arasinda Asya bdlgesindeki
Ulkelerin ekonomik biytime hizlari bu yil da diger bolgeleri gegmistir.

Tuketici bazl enflasyon, gelismis Ulkelerde %2.3 , gelismekte olan (lkelerde %5.4
oraninda gergeklesmistir. Gelismekte olan Ulkeler arasinda Afrika bdlgesi en hizli enflasyonun
yasandigi bolge olmustur.

2005 yilinda diinya ticaret hacmi %?7.3 oraninda artmigtir. Geligmekte olan Ulkelerin
ihracati %11.5, gelismis Ulkelerin ihracati ise %5.3 oraninda artmistir. Ote yandan gelismekte
olan ulkelerin ithalati %12.4 , gelismis Ulkelerin ithalati ise %5.8 oraninda artmistir.

Diger taraftan 2005 yilinda ABD'nin cari islemler acigi %20.5 oraninda artarak 805
milyar dolara gikmakla birlikte, dolar bu sene belli basl para birimleri karsisinda deger
kazanmgtir.
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TABLO 2.1. DUNYA EKONOMIiSi OZET VERILERI

a Hasilasi (Milyar ABD $)

2003 2004 2005

Yillik Blyiime Orani (%)
Dinya Ekonomisi 4.1 5.3 4.8
Gelismis Ekonomiler 2.0 3.3 2.7
-ABD 2.7 4.2 3.5
-Euro Alani 0.7 2.1 1.3
-Japonya 1.8 2.3 2.7
Gelismekte Olan Ulkeler 6.7 7.6 7.2
-Afrika 4.6 5.5 5.2
-Asya 8.4 8.8 8.6
-Orta Dogu 6.6 5.4 5.9

Kaynak: IMF World Economic Outlook, April 2006.

Piyasa Kurlari Uzerinden 36,758 41,253 44,433

Satin Alma Paritesi Uzerinden 52,797 57,010 61,078
Tiketici Enflasyonu (%)

Gelismis Ekonomiler 1.8 2.0 2.3

-ABD 2.3 2.7 3.4

-Euro Alani 2.1 2.1 2.2

-Japonya -0.3 - -0.3

Gelismekte Olan Ulkeler 5.8 5.7 5.4

-Afrika 10.8 8.1 8.5

-Asya 2.5 4.2 3.6

-Orta Dogu 7.1 8.4 8.4
Diinya Ticaret Hacmi (%)

Diinya Mal ve Hizmet Ticareti 5.4 10.4 7.3

-Ihracat
-Gelismis Ekonomiler 3.3 8.5 5.3
-Gelismekte Olan Ekonomiler 10.6 14.6 11.5

-Ithalat
-Gelismis Ekonomiler 4.1 8.9 5.8
-Gelismekte Olan Ekonomiler 10.3 15.8 12.4

Diinya Mal ve Servis Thracati (Milyar ABD 9,254 11,196 12,641
Dolari
Cari Agik ( Milyar ABD Dolar)

Gelismis Ekonomiler -217.2 -283.9 -510.7
-ABD -519.7 -668.1 -805.0
-Euro Alani 31.2 75.2 2.5
-Japonya 136.2 172.1 163.9

Gelismekte Olan Ulkeler 148.5 219.8 423.3
-Afrika -2.5 0.9 15.2
-Asya 86.3 94.7 155.4
-Orta Dogu 59.0 103.4 196.0

Sermaye Akimlari (Milyar ABD Dolart)

Gelismekte Olan Ulkeler 115.0 171.0 146.2
-Dogrudan Yatirimlar 145.4 192.0 206.2
-Portféy Yatinmlari 18.1 69.7 78.2

Sermaye Piyasasi Kurulu

10



2.1. GELISMiIS EKONOMILER

ABD ekonomisi petrol fiyatlarindaki artisa ve gerceklesen biyik kasirgalara ragmen
2005 yilinda gugli bir performans sergilemistir. Petrol fiyatlarindaki artisin hem ekonomik
blyimeye hem de enflasyona etkisi slrpriz bir sekilde oldukca disiik kalmistir. ABD
ekonomisinin 2005 yilinda %3.5 biyldigld tahmin edilmektedir. Enerji fiyatlan 2005 yilinda
da onemli olclide artmasina ragmen, ABD ekonomisinin bu durumdan darbe yememesi,
enerji kullanimindaki verimlilige baglanmaktadir. 2005 yilinda ABD ekonomisine destek veren
faktorler, son birkac yildir oldugu gibi emlak fiyatlarindaki artisin ve hisse senetleri
fiyatlarindaki artisin tiiketici harcamalarinin mevcut seviyesini korumasini saglamasi, uzun
vadeli faiz oranlarinin disUkliglnin sirketlerin sermaye yatirm harcamalarini desteklemesi
ve isglici verimliliginin ylksek seyretmesi olmustur. Artan petrol fiyatlarinin tiketicilerin
gelirlerini azaltmasina ve kisa vadeli faiz oranlar artmasina ragmen tiiketici harcamalari 2005
yilinda da guglu kalmistir.

ABD'de tliketici harcamalari 2005 yilinda da glicli seyretmis, tasarruf oranlari ise 2.
Dinya Savasi’ndan bu yanaki en dislik seviyelere gerilemistir. Tiketici harcamalarinin
artmasinda petrol fiyatlarindaki yikselis katkida bulunmustur. Hanehalkinin net varliklarindaki
artis da tiiketici harcamalarina destek vermistir. Ote yandan konut insaati ve sirket yatirimlari
da 2005 yilinda guicld olmustur. Tarim disi istihdam 2005 yilinda aylik ortalama 168,000 kisi
artmig, toplam artis ise 2 milyon kisi olmustur. Issizlik orani 2005 sonunda %4.9'a
gerilemistir.

Ote yandan Agdustos sonunda ve Eyliil ayinda meydana gelen Katrina ve Rita kasirgalari
ekonominin durgunluga girebilecegi yoniinde endiselere yol acmistir. Bunlardan Katrina
Kasirgasi ABD'nin Louisiana eyaletinde énemli zararlara yol agmis ve bazi rafinerileri olumsuz
etkilemis, ancak ekonomik durgunluk beklentisi gerceklesmemistir. Ote yandan kasirgadan
zarar goren bolgede gergeklestirilecek yeniden ingaat calismalarinin 2006 yilinda ekonomiyi
olumlu etkilemesi beklenmektedir. Ayrica Eylil ayinda Katrina’dan sonra Rita adli Kasirga da
Ozellikle Teksas eyaletinde etkili olmustur. Katrina Kasirgasi’nin Louisiana’yl vurmasindan
sonra Rita’nin ekonomik agidan ve petrol endustrisi agisindan daha da énemli bir bélge olan
Teksas'a ulagmasi endise yaratmistir. Ancak Rita Kasirgasi Ozellikle rafineri tesislerine
korkuldugu kadar zarar vermemistir. Ote yandan her iki kasirga sonucunda gelismis Ulkelerin
stratejik rezervlerden satis yapmalari sonucunda petrol fiyatlari korkuldugu gibi cok yliksek
seviyelere ulasmamistir. Diger taraftan kasirgalar verdigi zararla ekonomik kayba yol acmis,
tlketici gliveni ve harcamalarini olumsuz etkilemistir.

ABD ekonomisi 2005 yilinda da guiglii bir bliyime sergilemekle birlikte, bazi problemler
de bulunmaktadir. Ornedin, hanehalki tasarruflari rekor seviyede disiik diizeylere
gerilemistir. Ayrica emlak fiyatlarinin ylksek seviyelere ulasmis olmasi, 6zellikle faiz
oranlarinda gerceklesebilecek bir artis sonucunda emlak fiyatlarinda bir dislise ve tliketici
harcamalarinda bir gerilemeye vyol acarak ekonominin durgunluga girmesi riskini
barindirmaktadir.

Global dengesizlikler olarak adlandirilan ve ABD'nin blyiik cari islemler agigi verdigi ve
Cin basta olmak (izere gelismekte olan (ilkelerin de genel olarak dis ticaret fazlasi verdigi
diizen 2005te de problemsiz olarak sirdirilmustir. Bu dizende 6zellikle Cin ddviz kurunu
disuk tutarak dis ticaret fazlasi vermekte ve bu cercevede rezervlerini artirmaktadir. Cin
artan dolar rezervlerini ise Amerikan tahvillerinde degerlendirmektedir. Bu yapinin ne kadar
siirebilecegine yonelik tartismalar devam etmektedir. Ote yandan ABD ve Cin arasinda dis
ticaret alaninda artan dengesizlikler 0Ozellikle ABD’de korumaci egilimleri glindeme
getirmektedir.
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Japonya‘’ya bakildiginda ise yilin ilk yarisinda oldukca yiiksek performans gosteren
ekonomi, daha sonra biraz yavaslamistir. I talep 2005 yilindaki ekonomik biiyiimenin dnemli
bir itici glici olmustur. 2005 yilinda Japonya’da deflasyon iyice azalmis, hatta bazi enflasyon
gostergeleri artiya gegmistir. Japonya Merkez Bankasi sifir faiz politikasina ve piyasaya asiri
likidite vermeye devam etmistir. Ancak yilin sonunda deflasyonun sona erdigine iliskin
isaretler (izerine banka piyasaya asiri likidite verme politikasini tartismaya baslamistir. Ote
yandan Japonya’da Eyliil ayinda yapilan segimlerde beklendigi gibi Basbakan Koizumi tekrar
iktidara gelmistir. Bagsbakan Koizumi’'nin tekrar secilmesi Japonya’da ekonomik reformlarin
hizlanarak silirecedi beklentisinin olusmasina yol acmistir. Ayrica 2005 yilinda ekonomik
verilerin, (lkedeki ekonomik bilyiimenin igeriden kaynaklanmaya basladigini gdstermesi de
iyimserligi artirmistir. Bu ¢ercevede 2005 yilinda Japonya’da son yillarin en iyimser donemi
yasanmigtir.

Euro bdlgesi ekonomisi ise 2005 yilinin ilk yarisinda zayif seyretmis, daha sonra
Ozellikle Almanya’nin ihracatinin artmasi ile blyime orani ylkselmistir. Ancak tlketici
kesimindeki zayiflik slrmistir. Diger taraftan Almanya’da Eylil ayinda yapilan segimler
sonucunda Schréder basbakanlik koltugunu birakmis yerine Merkel gelmistir. Euronun 2005
yilinda deder kaybetmesi euro bolgesi ekonomisini destekleyen bir faktdr olmustur. Avrupa
Merkez Bankasi 2005 yilinin ¢odunda faiz oranlarinda bir degisiklije gitmeyerek ekonomiye
destek olmus, ancak banka olasi enflasyonist baskilara yonelik olarak 2005 sonundan itibaren
faiz oranlarini artirmaya baslamistir.

2.2. GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

Asya (lkeleri 2004 vyilindaki yuksek ekonomik performanslarini 2005 yilinda da
surdirmdiglerdir. Ancak 2005 yilinda Cin ve Hindistan’daki biyime yiksek seyretmeye devam
ederken, diger bazi Ulkelerde artan petrol fiyatlarinin ve teknoloji sektdriindeki yavaslamanin
da etkisiyle biytime yavaslamistir.

Cin'deki ekonomik blylime 2005 yilinda da oldukca yilksek seyretmistir. Ekonomik
biiyiimenin yiiksek seyretmesinde hem giiclii i¢ talep hem de ihracat rol oynamistir. Ote
yandan Cin'in verdigi dis ticaret fazlasi bu yil da artmaya devam etmistir. Cin 2005 yilinda
yerel para birimi olan Yuani revalle etmistir, ancak bu dis ticaret alanindaki dengelerde bir
degisiklige yol acacak olclide olmamistir. Artan dis ticaret fazlasinin etkisiyle Cin‘in rezervleri
2005 yilinda da glicli bir sekilde artmaya devam etmistir.

Hindistan’da blylime 0&zellikle servis sektoériindeki genislemenin sonucunda yuksek
olmustur. Cin'den sonra Hindistan da global bliylimeye katkida bulunmaya aday bir Ulke
haline gelmektedir. Ancak yine de Hindistan halen daha kapali bir ekonomi goérinimi
vermektedir.

Gliney Amerika’da blylime 2004 yilina gére daha dislk seviyelere gerilemistir.
Hammadde ve diger emtia ihracati, Gliney Amerika'daki codu Ulkedeki blylimeye destek
vermektedir. Bolgedeki bircok dlke cari islem fazlasi vermektedir. Arjantin‘de ekonomik
blyime biraz glic kaybetmekle birlikte blylme sirmektedir. Parasal anlamda gevsek
politikalar ve doviz piyasalarina midahale enflasyon oraninin bir miktar artmasina yol
agmistir. Dogu Avrupa bolgesi (lkelerinde de blyiime guglii seyretmektedir. Yiksek petrol
fiyatlari Ortadogu bolgesindeki Ulkelerin giclii biyliime performansi gostermelerine katkida
bulunmustur.

2.3. PARA VE TAHVIL PIYASALARI

ABD Merkez Bankasi 2005 yilinda da faiz oranlarini artirmaya devam etmistir. Fed faiz
oranlarini, yihin Subat, Mart, Mayis, Haziran, Adustos, Eyliil, Kasim ve Aralik aylarinda 25'er

Sermaye Piyasasi Kurulu 12



baz puan artirarak, 2005 yilinda toplam 200 baz puan ylkseltmistir. 2005 yili boyunca toplam
8 toplantida gergeklestirilen artiglar, piyasalarin beklentisiyle paralel gerceklesmis, boylelikle
Fed'in faiz artinm kararlarn piyasalarda bir slrpriz yaratmamistir. Fed her toplanti sonrasinda
yaptigi aciklamada, faiz oranlarinin Olglli bir sekilde artinlmaya devam edilecegini
belirtmistir. Fed'in 2005 yilinda faizlerde gerceklestirdigi artinmlar, piyasalarda bir siirpriz
gerceklestirmemekle birlikte, faizlerin geldigi seviye piyasalarda yilin basinda bulunan
beklentilerden daha yiksek seviyelere ulagmistir. 2005 yili basinda %2.25 olan Fed faiz orani
2005 yilinin sonunda % 4.25%e yikselmistir. Fed Katrina Kasirgasi'nin ekonomiyi olumsuz
etkilemesinden endise edilmesine ragmen Eyliil ayinda ve yilin kalan iki ayinda faiz oranlarini
artirmistir. Ote yandan Fed Aralik ayinda son gerceklestirdigi toplantida faizlerin 6lciili bir
sekilde artinlacadi ifadesini ilk defa olarak gikarmistir. Boylelikle Fed mevcut faiz oranlarinin
notr seviyelere yaklastigi ve faiz artirimlarinin sonuna gelindigi sinyalini vermistir. Aralik
toplantisinda Fed ayrica birkag faiz artinminin daha yapilabilecegini agiklamistir. Ote yandan
Fedin aciklamasi, enflasyonun disiik seyretmesine ragmen istihdamdaki ve kapasite
kullanimindaki gelismeleri yakindan izleyecegine isaret etmistir.

ABD’de Fed faiz oranlarini 200 baz puan artirmasina ragmen, global likidite tamamen
daralmamistir. Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini 2005  yilinin ilk 11 ayinda
degistirmeyerek oldukca diisiik seviyelerde tutmustur. Ote yandan Japonya Merkez Bankasi
sifir faiz politikasi izlemis ve piyasalara ekstra likidite vermeye devam etmistir. Tim bunlar
global piyasalardaki olumlu iklimin devam etmesine katkida bulunmuslardir. Kisa vadeli dolar
faiz oranlarinin artmaya baslamasiyla global pozisyonlarin finansmaninda euro ve yen artan
6lgtide kullaniimaya baslamistir.

Ancak bu durumun 2006 yilinda degismesi beklenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi son
5 vyildir ilk defa 1 Aralikta faiz oranlarini yilkseltmistir. Ayrica deflasyonun sona ermesi
beklenen Japonya’da da, Merkez Bankasi’nin 2006 yilinda asiri gevsek para politikasini
degistirmesi beklenmektedir. Ancak Japonya Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini hemen
artirmayabilecedi de ihtimaller arasindadir.

Son iki senedir ABD’de uzun vadeli faiz oranlarinin disuk seyretmesi ve ABD Merkez
Bankasi'nin faiz oranlarini dnemli dlciide artirmasi nedeniyle tahvil faizlerinin énemli dlclide
artacadi beklentisi bu yil da gerceklesmemistir. Yilin sonuna kadar uzun vadeli faiz oranlari
disiik seyretmeye devam etmistir. Ote yandan yilin sonuna dogru kisa vadeli faiz oranlari
uzun vadeli faiz oranlarinin lizerine ¢lkmis ve verim edrisi eksi egim almistir. Hatta Fed
Baskani Alan Greenspan vyaptigi konusmalarda uzun vadeli faizlerin disiik olmasinin
anormalligine dikkat cekmistir. Greenspan hicbir teorinin kisa vadeli faiz oranlarinin artmasina
ragmen, uzun vadeli tahvil faizlerinin nigin bu kadar dislk seyrettigini agiklayamadigini
belirtmistir.

2005 yilinda 2 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faizi dlizenli olarak artarken, 10 yil
vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faiz orani ise yatay seyretmistir. Bu gergevede iki tahvilin
faiz oranlan arasindaki fark yilbasindan baslayarak dizenli olarak azalmis ve yilin sonunda
eksiye dondigi giinler olmustur. 10 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faizi ile 2 yillik tahvil
faizi arasindaki fark yilin basinda 112 baz puan iken yilin ortasinda 40 baz puana gerilemis,
yilin sonunda ise -0.65 baz puan olarak gerceklesmistir. 2 yil vadeli Amerikan Hazine
tahvilinin faiz orani yiin basinda %3.09 iken yilin sonunda %4.40’a yilkselmistir. Ayni
donemde 10 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faiz orani ise gok az artarak %4.22'den
%4.39'a yikselmistir. Sonug olarak uzun vadeli faiz oranlarindaki anormallik 2005 yilinda da
stirmdistir.
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GRAFIK 2.1. 10 YIL VE 2 YIL VADELI ABD HAZINE TAHVIL FAiZLERI
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4.7 ABD Tahvili

4.2 ;
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ABD Tahvili
3.7
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2.7

2.2

1.7
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Ocak 05 Mart 05 Mayis 05 Temmuz 05 Eyliil 05 Kasim 05

Kaynak: Reuters

Ote yandan piyasalarin gelecegi acisindan Kasim ayinda gerceklesen énemli bir gelisme
ise ABD Baskani Bush’un Merkez Bankasl baskanligina Ben Bernanke'yi aday gostermesi
olmustur. Ben Bernanke'nin Fed Bagkan adayi olarak secilmesi piyasalar agisindan bir sirpriz
olmamis ve piyasalar bu gelismeyi olumlu karsilamistir. Ben Bernanke akademik gecmisi olan
ve Fed'de de calismis ve Merkez Bankasi’'nin mevcut politikalarini devam ettirecek birisi olarak
gorulmektedir.

Diger taraftan 2.5 senedir faiz oranlarini degistirmeyen Avrupa Merkez Bankasi kisa
vadeli faizleri Aralik ayinda 25 baz puan artirarak %2.25e yikseltmistir. Avrupa Merkez
Bankas! yetkilileri yaptiklari agiklamalarda ABD’de oldugu gibi otomatik bir faiz artirm
stirecine girilmediginin altini gizmislerdir. Almanya’nin 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faiz
oranlarinda yil boyunca genellikle disis edilimi olmus ve yila %3.64'le baslayan faiz yilin
sonunda %?3.29'a gerilemistir.

Japonya ‘da ise Merkez Bankasi yetkilileri yiin sonuna dodru para politikasini
sikilagtirllabilecedi mesajini vermeye baslamislardir. Japonya’da 10 yil vadeli tahvil faizlerine
bakildiginda yilin basinda disls gorilmekle birlikte, yilin ikinci yarisinda artis goriilmistdr. 10
yil vadeli Japonya Hazine tahvilinin faiz orani yilin basinda %1.39 iken yilin sonunda
%1.47'ye ylkselmistir.

Gelismekte olan ulkelerin uluslararasi piyasalarda islem goéren tahvillerine baktigimizda
ise mevcut iman ortamin devam ettigi gorilmektedir. 2014 vadeli Tirkiye eurobondunun
faiz orani yilin basinda %6.92 iken yilin sonuna gelindiginde %6.46'ya dismustir. Ayni
sekilde 2014 vadeli Berzilya eurobondunun faiz orani 2005 yilinda %7.69'dan %6.95’e
gerilemistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 14



GRAFIK 2.2. 2014 VADELI BREZILYA VE TURKIYE
EUROBONDLARININ FAIZLERI

2014 Vadeli
Brezilya Tahvili

2014 Vadeli
Tiirkiye Tahvili

Ocak 05 Mart 05 Mayis 05 Temmuz 05 Eyliil 05 Kasim 05

Kaynak: Reuters

2.4. BORSALAR

2005 yihinda ABD borsalar son iki yilin altinda bir performans sergilemiglerdir. Ancak
ABD digindaki llke borsalari 2005 yilinda da iyi bir performans sergilemislerdir. 2005 yilindaki
ekonomik blylme sirketler icin, dolayisiyla da hisse senetleri icin uygun bir ortam
yaratmistir. Avrupa’da ve Japonya’da sirketler yeniden yapilanirken, Asya’daki gelismekte
olan (lkelerde sirketler gliclii ekonomik bilyimeden faydalanmiglar, Giiney Amerika'da ise
emtia fiyatlarinin artmasi sirket karliliklarini olumlu etkilemistir.

Gelismis borsalar arasinda Japonya en iyi performansi gostermistir. Basbakan
Koizumi’nin Eylll ayinda stirpriz bir sekilde secimlere giderek kazanmasi, tilkede ekonomik ve
politik reformlara devam edilecedine dair giiveni pekistirmistir. Ote yandan Japonya
ekonomisinde 2005 yilinda olumlu bir performans sergilenmistir.

Mayis ayinda Avrupa anayasasinin reddedilmesine, Almanya’da iktidarin degismesine ve
yliksek olmayan bir ekonomik biiylimeye ragmen, Avrupa’da hisse senetleri 2005 yilinda iyi
bir performans sergilemislerdir.

Uluslararasi yatinmcilarin gelismekte olan ulkelere goésterdikleri ilginin artmasi ve bu
Ulkelerde yasanan yiliksek blyime gelismekte olan (ilke borsalarinin da yilikselmesine yol
acmistir. Birkag senedir sliren yiksek global ekonomik blyime, uygun finansman kosullari ve
yluksek emtia fiyatlari gelismekte olan (lkelerin ekonomilerinde yapisal iyilestirmeler
yapmalarina olanak vermistir. Bircok gelismekte olan Ulke cari islemler fazlasi verirken bitge
aciklarini digtirmistdr.

Diinya Borsalar Federasyonu'nun verilerine gére 2005 yilinda en cok kazandiran ilk (g
borsa sirasiyla Malta (%63.4), Turkiye (%59.3) ve Glney Kore (%54) borsalari olurken, en
cok deder kaybedenler ise sirasiyla Iran (%24.3), Slovenya (%5.6) ve Malezya (%0.8)
olmustur.
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Diinya Borsalar Federasyonu’nun Tablo 2.2'de yer alan 47 borsanin endeks performans
verileri incelendiginde, diinya genelinde borsalarin ortalama %23.97 oraninda deger
kazandigi goriilmektedir. En yiiksek artis Avrupa, Kuzey Afrika ve Orta Dodu borsalarinda
(%26.82) gerceklesirken, bunu sirasiyla, Asya Pasifik (%21.43), Gliney Amerika (%20.34)
ve Kuzey Amerika borsalari (%18.14) izlemislerdir.

2.5. DOVizZ PIYASALARI

Yapisal problemlere ragmen dolar 2005 yilinda diger para birimleri karsisinda deger
kazanmigtir. ABD dolari euro karsisinda %13, yen kargisinda %14, Isvigre Frangi karsisinda
%16, Ingiliz Sterlini karsisinda ise %11 deger kazanmistir.

Dolara en gok destek veren faktér, ABD'de faiz oranlarinin 2005 yilinda énemli dlglide
yiikselmesi olmustur. Ote yandan Amerikan sirketlerinin yurtdisindaki karlarini tilkeye geri
getirmesi de dolara destek vermistir. Ayrica Avrupa’da Anayasanin reddedilmesi, ekonomik
blylmenin ABD'ye gdre daha dlsik olmasi, euronun zayiflamasina katkida bulunurken,
Cin'de yuanin beklendigi kadar revaliie edilmemesi de diger Asya para birimlerinin deger
kazanmasini engellemistir.

Mayis ayinda Fransa’da Avrupa Anayasasi’nin yapilan referandumda reddedilmesi
Avrupa Birligi'ne darbe vururken, euroyu da oldukca olumsuz etkilemistir. Fransa’da yapilan
referandumda AB Anayasasi’nin reddedilmesi uluslararasi piyasalarda dolardan sonra en ¢ok
kullanilan rezerv para birimi olan euronun arkasindaki politik birligin ne kadar giiglii oldugu
konusunda soru isaretleri olusmasina yol agmistir. Ancak tiim bu 6nemli problemlere ragmen
euronun ¢ok da dnemli bir sarsinti gecirmemesi, bu para biriminin uluslararasi bir rezerv para
birimi olarak yerinin saglamlastigina isaret etmektedir.

Diger taraftan, Japonya’da ekonomik biiylimenin rayina oturmasina, deflasyonun sona
erecedine dair gostergelerin artmasina ve yabanci yatirimcilarin Japon hisse senetlerine olan
yatinmlarinin artmasina ragmen Japon yeni 2005 yilinda kétl bir performans gdstermistir.
Bunda Japonya’da faiz oranlarinin sifir diizeyinde seyretmesi ve bu cercevede Japon yeninin
global portféy yatinmlarinin finansmaninda kullanilmasi rol oynamistir.

21 Temmuz'da Cin doviz kuru sisteminde degisiklige gitmistir. Cin Merkez Bankasi
Ulkenin ulusal para birimi yuani 21.07.2005 tarihinden gegerli olmak tzere dolara kargl %2.1
revallie ettigini aciklamistir. Bunun sonucunda dolar/yuan kuru 8.28'den 8.11'e cekilmistir.
Ayrica yuanin dederi bir doviz sepetine baglanmistir. 1998'deki Asya krizinden bu yana sabit
ddviz kuru rejiminde olan Cin‘in yuani dolar karsisinda %0.3’lik bir bantta dalgalandiriimasina
karar verilmistir. Yuan Temmuzda revallie edilmesinden sonra yilsonuna kadar gecen silirede
%2.57 deger kazanmistir. Cin‘in doviz rezervleri 2005 yilinda yaklasik 200 milyar dolar
artmistir.  Yuanin revaliie edilmesine ragmen vyapilan diizeltme ABD tarafindan yeterli
gortlmemis ve yilin kalaninda Amerikal yetkililerin Cin’e yonelik baskilari stirmistdir.

ABD'nin cari islemler agiginin bu sene 759 milyar dolara yaklasacadi tahmin edilmekle
birlikte, ABD bu acidi finanse etmede zorluk gekmemistir. ABD’ye giren net portfdy yatirmi
2005 yihinda 6nceki seneye gore %19.3 artarak 910.7 milyar dolara ulasmistir. Yabancilar
2005 yilinda 1048.5 milyar dolarlik Amerikan menkul kiymeti satin alirken, Amerikalilar
disandan net 137.8 milyar dolarlik menkul kiymet satin almiglardir. Ozel sektdr kékenli
yabanci yatinmcilarin Amerikan menkul kiymetlerine gerceklestirdikleri net yatinm miktari
2004 yilina gdre %37 artarken, kamu kdkenli yabanci yatinmcilarin gerceklestirdikleri net
yatinmlarin %51 dismesi dikkat gekicidir. Bilindigi gibi &zellikle Asya Merkez Bankalarinin
Amerikan Hazine tahvili piyasasinda énemli miktarda yatinmlari bulunmaktadir. Ozel sektor
kdkenli yabanci yatirmcilarin net Amerikan Hazine tahvili alimlari 2005 yilinda %92 artarken,
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kamu kokenli olanlarin yatinmlar %70 diismistiir. Ote yandan yabana yatirmailarin 2005
yilinda ABD’den satin aldiklari net hisse senedi tutarinin iki katina gikmasi dikkat cekicidir.

Gelismekte olan (lkelerin doviz kurlari da genellikle ABD dolari karsisinda deger
kaybetmistir. Macaristan, Fas, Slovakya, Veneziiella, Giiney Afrika, Cek Cumhuriyeti, Polonya,
Israil, Endonezya, Tayland, Peru, Rusya, Hindistan, Tayvan, Arjantin, gibi iilkelerin para
birimleri dolar karsisinda deder kaybederken, Brezilya, Sili, Misir, Filipinler, Meksika,
Kolombiya, Cin, Gliney Kore'nin para birimleri dolar karsisinda guiglenmistir.
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TABLO 2.2. DUNYA BORSALARININ PERFORMANSLARI (%)

Bolge Borsa 2004 2005
Amex — ABD 22.2 22.6

Kuzey Mexico - Meksika 46.9 37.8
Amerika Nasdaq — ABD 8.6 1.4
New York — ABD 12.2 6.9

Toronto - Kanada 12.5 21.9

Kuzey Amerika Ort. 20.48 18.14

Buenos Aires — Arjantin 17.4 21.5

Giiney Lima — Peru 52.4 29.4
Amerika Santiago — Sili 22.2 2.7
Sao Paulo — Brezilya 17.8 27.7

Giiney Amerika Ort. 27.45 20.34

Athens — Yunanistan 23.1 31.5

Barcelona — Ispanya 17.6 12.7

Bilbao — Ispanya 18.2 17.7

Copenhagen — Danimarka 21.6 39.6

Deutsche Borse — Almanya 6.3 25.1

Euronext Amsterdam - Hollanda 5.7 25.3

Euronext Brussels - Belgika 34.8 25.1

Euronext Paris — Fransa 9.2 25.3

Euronext Lizbon- Portekiz 18.0 17.2

Helsinki — Finlandiya 3.2 31.1

Irish — Irlanda 25.9 18.8

Avrupa Istanbul — Tiirkiye 34.1 59.3
Afrika Milano - italya 17.5 13.9
Orta Dogu Johannesburg — Gliney Afrika 21.9 43.0
Ljubljana — Slovenya 24.7 -5.6

London — Ingiltere 9.21 18.1

Luxembourg — Liksemburg 18.2 27.9

Madrid — Ispanya 18.7 20.6

Malta — Malta 44.4 63.4

Oslo — Norveg 31.9 34.2

Swiss — Isvicre 6.9 35.6

Stockholm- Isveg 17.6 32.6

Tehran — iran 24.4 -24.3

Tel-Aviv — Israil 17.6 32.8

Vienna — Avusturya 48.8 42.7

Warsaw — Polonya 27.9 33.7

Avrupa, Afrika, Orta Dogu Ort. 21.05 26.82

Australian — Avustralya 22.6 16.2

Colombo, Sri Lanka 41.8 27.6

Hong Kong — Hong Kong 15.4 8.2

Jakarta — Endonezya 44.6 16.2

Korean — Kore 10.5 54.0

Asya Pasifik | Kuala Lumpur — Malezya 14.3 -0.8
Osaka — Japonya 11.8 50.6

Philippine — Filipinler 26.4 15.0

Singapore — Singapur 11.8 13.1

Taiwan — Tayvan 4.2 6.7

Thailand — Tayland -13.5 6.8

Tokyo — Japonya 10.15 43.5

Asya Pasifik Ortalamasi 16.67 21.43

Diinya Diinya Ortalamasi 20.42 23.97
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3. TURKIYE EKONOMISI

2001 yilinda uygulanmaya baslayan ekonomik istikrar programini takiben Tirkiye 2005
yiinda da bilyumesini devam ettirmis ve bdylece son 4 vyildir kesintisiz bir blylme
sergilemistir. Bunun yani sira kamu maliyesinde izlenen disiplin politikasi sonucunda
enflasyon da kontrol altina alinmistir. 2005 yilinda 35 yilin en disltk enflasyon rakamina
ulasilmistir. Ayrica hizla artan petrol fiyatlarina ragmen olumlu seyreden uluslararasi
ekonomik konjonktiir, Tirkiye'nin makro ekonomik istikrar agisindan uzun vyillar erigemedigi
basari hedeflerine ulasmasini kolaylastirmistir.

Yurt ici ekonomik faaliyetlerin canlihdini korumasi nedeniyle gerek tiiketim gerekse
yatinm talebi artmis ve buna bagli olarak da yatinm ve tiiketim mali ithalatinda hizli artislar
devam etmis; ayrica hem yurt icinde ekonomik canliigin hem de diinya hammadde
fiyatlarindaki hizli artiglarin etkisiyle ara mall ithalati da yliksek oranlarda artmistir. Diinya
ekonomisinde blyimenin devam etmesi ile birlikte yurt icindeki verimlilik artiglar ihracati da
desteklemistir. Ancak, ithalatin ihracattan daha hizli artmis olmasi cari islemler agiginin
belirgin bicimde ylikselmesine sebep olmustur.

Ithalat maliyetinin artisinda etkili olan énemli bir faktér de, 2005 yilinda rekor
dizeylerde seyreden ham petrol fiyatlari olmustur. 2003 yili baginda 31.1 dolar olan ham
petroliin varil fiyati, 2005 yilinda zaman zaman 60 dolarin (zerine ¢ikmig, yillk ortalama
olarak ise 54.4 dolar olmustur. Artan petrol fiyatlari, 2005 yilinda bir 6nceki yila gére toplam
ithalat faturasina 6 milyar dolarin lizerinde bir yik getirmistir.

Reel faizlerin diismesi, enflasyondaki gerileme, verimlilik artisi ve gelirler politikasinin
enflasyon ile tutarh olarak yiratiilmesi, ihracat agisindan rekabet glicliniin korunmasinda
etkili olmustur. Bununla birlikte, Cin’e yonelik kotalarin kaldirilmasi ve ihrag pazarlarimizdaki
blylmenin 6ngorilenin altinda kalmasi gibi kliresel dilizeydeki bazi olumsuz faktorler,
ihracatin 6ninde zorluklar yaratmistir.

Yiiksek ithalata bagll olarak gelisen yiliksek cari acik yaninda, ekonomik gelismeler
arasinda tartisma yaratan bir diger unsur da yiiksekligini koruyan igsizlik olmustur.

Enflasyon oranindaki dislis ve ekonomik programa badliiga Merkez Bankasinin faiz
indirimleri eslik etmis ve yilbaginda %17 olan gecelik faiz oranlari yil sonunda %?13.5’e kadar
dismdistir. Bu dislis kamu menkul kiymetleri faiz oranlarina da yansimistir.

Ekim ayinda tartismalarla gegen goériismeler sonucunda da olsa, AB ile miizakerelere
baslanmasi konusunda mutabakatin saglanmasi ekonomi ve finans piyasalarinda zaten
beklenen olumlu gidisin devam etmesini saglamistir.

2005 yiinda genel olarak mali disipline uyulmus ve biitce gerceklesmeleri hedefler
dahilinde olmustur. 2005 yili konsolide biitge gerceklesmeleri bir 6nceki yilla kiyaslandiginda,
sabit fiyatlarla gelirlerin %15.0 ve faiz disi harcamalarin %11.1 arttidi, faiz harcamalarinin ise
%?24.5 azaldigi ve bunlarin nihai olarak faiz disi fazlayr %27.6 artirdidi, bilitce agigini ise
%69.8 azalttigi gorilmektedir. Faiz disi fazlada cari fiyatlarla 2005 yilinin Ocak-Aralik
déneminde dnceki yilin ayni dénemine gére 16 milyon YTL'lik azalls meydana gelmistir. Faiz
disi harcamalarin genelinde bir yiikselis olmus ve en ¢ok artis sosyal glvenlik kurumlarina ve
KiT'lere transferlerde gerceklesmistir. Gelirler arasindaki unsurlarda faiz disi fazlaya en ok
katki ise Ozel Tiiketim Vergisindeki, gelirden alinan vergilerdeki ve vergi disi diger gelirlerdeki
artislardan kaynaklanmistir. Ote yandan, 2005 yili Ocak-Aralik déneminde cari fiyatlarla 35.9
milyar YTL olarak gergeklesen faiz disi fazla, yiin tamami igin 27.3 milyar YTL olarak konulan
hedefi %31.5 oraninda agmistir.
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GRAFIK 3.1. GOSTERGE NIiTELIGINDEKi BONONUN FAiZ ORANI AYLIK
ORTALAMASI VE STANDART SAPMASI
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2003 ve 2004 yillarinda oldugu gibi 2005 yilinda da ekonomik faaliyetlerdeki canlanma
hedeflenen oranin oldukca Uzerinde gerceklesmistir. 2005 yilinda sabit fiyatlarla GSYH %7.4,
GSMH ise %7.6 oraninda artis gostermistir. Sektorel bazda bakildiginda, dikkat ¢eken husus,
yilin ilk dokuz ayinda insaat sektériinde goérilen hizli biylimeden sonra, dérdinci ceyrekte
sektorlerin bliyime hizlarindaki agirhgin ithalata kaymasi ve bunun yaninda ulastirma ve
haberlesme sektoriiniin insaat sektoériiniin dniine gegmesi olmustur. 2005 yilinda en yiiksek
blyime orani %21.5 ile ingaat sektériinde gerceklesmistir. Harcamalar ydntemiyle
hesaplanan milli gelir rakamlarindaki alt gruplardan sabit fiyatlarla yatinm harcamalari %24.0
oraninda artmig, 6zel nihai tiiketim harcamalari da %8.8 ile yine hissedilir bir oranda artmis,
buna karsin devletin nihai tiketim harcamalarindaki artis %2.4 ile bir 6nceki yila oranla
yuksek olmakla birlikte, nispeten sinirli bir diizeyde kalmistir. 2005 yilinda GSYH'deki
%7.4'lik artisa 6zel nihai tiketim harcamalan 4.8, devletin nihai tiiketim harcamalari 0.5,
gayrisafi sabit sermaye olusumu 2.0, stok artisi 0.4 ve dig ticaret -0.3 puan katkida
bulunmustur.

Tlketici Fiyatlari Enflasyonu, 2002 yilinda %29.7, 2003 yilinda %18.4 ve 2004 yilinda
%9.3 ile hedeflerin altinda gergeklestikten sonra, 2005 yilinda da %8 olan yillik hedefin
altinda %7.72 olarak gerceklesmistir. Enflasyondaki disiiste Tirk Lirasinin yil boyunca
degderli konumunu korumasi, hiikiimet tarafindan mali disipline genel olarak uyulmasi, Merkez
Bankasinin enflasyon hedefi gergevesinde kisa vadeli faizleri, dolayisiyla likiditeyi kontrol
altinda tutmasi ve ic talebin asir derecede artmamasi belirleyici olmustur. 2005 yilinda Uretici
Fiyatlari ise %2.66 artmistir.

2005 yilinda ihracat %15.8, ithalat ise %19.0 artarak sirasiyla; 73.0 milyar dolar ve
116.1 milyar dolar olmus ve bunlarin sonucunda dis ticaret acigi %24.9 artisla 42.9 milyar
dolar, ihracatin ithalati karsilama orani ise %63.0 olarak gerceklesmistir.

Dis ticaret agigindaki ylikselmenin ana kaynadini bir yandan reel olarak degerli
konumunu koruyan Tirk Lirasi, diger yandan ise beklentilerden fazla gergeklesen biiyiime
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nedeniyle artan tiikketim ve yatrim mall ithalati olusturmustur. Ote yandan 2004 yilindaki
15.5 milyar dolarlik aciga karsilik, 2005 yilinda cari islemler dengesi 22.9 milyar dolar agik
vermistir. 2004 yilinda oldudu gibi cari agigin yiikselmesinde ihracattan fazla artan ithalat
belirleyici olmustur. Sermaye hareketleri incelendiginde 2004 yilinda net dogrudan yatirim
olarak 8,603 milyon $lik girisin gerceklestigi, 13,709 milyon dolarlik net portfdy yatirminin
ise esas olarak yabancilarin hisse senetleri ve hiikimetin yurtici ve yurtdisinda sattigi borg
senetleri alimlarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Diger yatinmlar olarak gorilen 16,404
milyon dolarlik giris ise, IMF'ye Merkez Bankasinca net 2,881 milyon dolar ve Hikimetce
2,472 milyon dolarlik bor¢ 6demesine karsin, bankalar ve diger sektorlerin sagladiklari
kredilerden kaynaklanmistir.

GRAFIK 3.2. TL/ABD DOLARI KURU AYLIK ORTALAMASI VE STANDART SAPMASI
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2005 yilinda i¢ borg stokunun cari TL degeri %9.0 artarak 244.8 milyar YTL'ye, ABD
Dolari cinsinden dederi ise %9.0 artarak 182.4 milyar dolara yiikselmistir. Sabit fiyatlarla
bakildidinda ise 2005 yilinda i¢ bor¢ stokunun %6.2 arttigi gorilmektedir. Faiz oranlarindaki
disiise paralel olarak kamunun borglanma maliyetleri de diismiistiir. ikinci el piyasada
gosterge niteligindeki bononun Ocak 2005'te ortalama bilesik faizi %20 iken, bu rakam Aralik
2005'te %13.9'a gerilemistir.

Ote yandan, 2005 yilinda toplam mevduat Tiirk Lirasi bazinda %20.2 artarak 226.1
milyar YTL'ye, kredi stoku ise %45.5 oraninda artarak 128.0 milyar YTL'ye ylkselmistir.
Yabanci para mevduatin toplam mevduat icindeki payi ise %42.0'dan %?35.3’e diismustdr.
2005 yihinda kredi hacminde go6zlenen reel artis ekonomik faaliyetlerdeki canlanmanin bir
gostergesi olarak kabul edilebilir.
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TABLO 3.1. TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER

Géstergeler | Birim | 2003 | 2004 | 2005
Gayri Safi Milli Hasila
YTL Milyon YTL 356,681 428,932 486,401
-$ Milyar USD 239.2 299.5 360.9
- Kisi Basina GSMH usb 3,383 4,172
- Blyume % 5.9 9.9 7.4
- Sanayi Uretimi Endeksi (1997=100, Yillik Ortalama) 109.0 119.7 139.7
- Issizlik % 10.5 10.3 10.1
Toplam Kamu Borglanma Geredi (PSBR/GSMH) % 9.4 4.7(2) 0.9(3)
Konsolide Biitge
- Harcamalar Milyon YTL 140,054 140,200 144,562
- Personel Milyon YTL 30,201 28,948 31,856
- Diger Cari Milyon YTL 8,218 16,583 18,823
- Yatirm Milyon YTL 7,165 7,972 9,684
- Transfer Milyon YTL 94,470 84,584 30208
- Faiz Milyon YTL 58,609 56,488 45,680
- Faiz / GSMH % 16.4 13.5 9.5
- Faiz / Blitge Gideri % 41.8 40.3 31.6
- Faiz / Blitge Geliri % 58.5 51.4 33.9
- Faiz / Vergi % 69.5 62.7 2.7
- Faiz Hari¢ Harcamalar Milyon YTL 81,445 83,712 98,883
- Gelirler Milyon YTL 100,238 109,887 134,819
- Vergi Milyon YTL 84,334 90,093 106,932
- Biitge Dengesi (Agigr) Milyon YTL -39,816 -30,313 -9,743
- Faiz Digi Denge Milyon YTL 18,793 26,175 35,936
Fiyatlar
- TEFE (Yil sonu) % 13.9 13.8 2.7
- TUFE (Yil sonu) % 18.4 9.3 7.7
- Déviz Kuru (Yl sonu-YTL/$) (Ddviz Alis) YTL 1.3958 1.3421 1.3284
Borg Stoku
- i Borg Stoku Milyon YTL 194,387 224,483 244,782
- I¢ Borg Stoku Milyar USD 139.3 167,3 177.6
- I¢ Borg Stoku / GSMH (Dolar Degerler Uzerinden) % 58.2 55.9 50,9
- Dis Borg Stoku Milyar USD 145.4 161.7 170.1
- Dis Borg Stoku / GSMH % 60.8 54.0 47.1
- Kamu Dis Borg Stoku (TCMB Borcu Dahil) Milyar USD 94.0 95.2 83.2
- TCMB Borcu Milyar USD 24.4 214 154
- Kamu Dis Borg Stoku / GSMH % 39.6 31.8 23.1
-Toplam Kamu Borg Stoku Milyar USD 233.3 262.5 260.8
- Toplam Kamu Borg Stoku / GSMH (Dolar Deg. Uzerinden) | % 97.5 87.6 72.2
-i¢ Borg Stokunun Ortalama Vadesi Ay 25.1 20.6 23.5
Dis Ticaret
- Ithalat Milyar USD 69.3 97.2 116.0
- Thracat Milyar USD 47.3 62.8 73.1
- Dig Ticaret Dengesi Milyar USD -22.1 34.4 -42.9
- Cari Islemler Dengesi Milyar USD -8.0 -15.6 -22.9
Parasal Gostergeler (1)
- Emisyon Milyon YTL 10,676 13,465 19,612
- M1 Milyon YTL 21,564 29,469 41,759
- M2 Milyon YTL 80,923 109,344 153,146
- M2Y Milyon YTL 149,855 185,419 229,587
- Mevduat Toplami Milyon YTL 147,351 187,849 226,091
- TL Mevduati Milyon YTL 75,979 108,952 146,281
- Yabanci Para Mevduati Milyon YTL 71,372 78,897 79,810
- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat % 48.4 42.0 35.3
- Kredi Stoku Milyon YTL 57,170 87,925 128,001
- Toplam Krediler/Mevduat Orani % 38.8 46.8 56.6
- Mevduat Bankalan Kredileri Milyon YTL 49,878 79,649 122,271
- Mevduat Bankalari Kredileri/Mevduat Orani % 33.8 42.4 54.1
-TCMB Uluslararasi Déviz Rezervi Milyar USD 33.6 36.0 50.5
(1) M1: dolasimdaki para + vadesiz ticari mevduat + vadesiz tasarruf mevduat + vadesiz diger mevduat + TCMB’deki mevduat
M2: M1 + vadeli ticari mevduat + vadeli tasarruf mevduat + vadeli diger mevduat;
M2Y: M2 + ddviz tevdiat hesabi
(2) Gegici
3) Gergeklesme Tahmini

Kaynak: DIE, DPT, TCMB, HM, Maliye Bakanligi
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4. TURK SERMAYE PIYASALARI

Bugiin sermaye piyasalarimiz makroekonomik ortamdaki olumsuzluklara karsin, belli bir
ic dinamigi yakalayarak nitel ve nicel anlamda azimsanamayacak gelismeler gostermis ve
onemli asamalar kaydetmistir. Enstrimanlariyla, kurumlariyla, pazarlariyla ve vyasal alt
yapisiyla pek ¢ok (ilkenin sermaye piyasalariyla boy 6lclisebilecek, érnek ve dnder olabilecek
bir konuma gelmis ve diinyanin sayili piyasalari arasinda segkin yerini almigtir. Sermaye
piyasalarina iliskin bazi genel gostergeler asagidaki Tabloda verilmistir.

TABLO 4.1. SERMAYE PIYASALARINA iLISKIN GOSTERGELER

KURUL KAYDINDAKI SIRKET SAYISI 625
IMKB SIRKETLERI 315
-Islem Goren Sirket Sayisi 303

- Borsa Diginda Islem Géren Sirket Sayisi 12
IMKB DISI SIRKET SAYISI 310
IMKB SIRKETLERININ PiYASA DEGERI “Kapitalizasyonu” (Milyon YTL) 218,308
(Milyon $) 161,681

IMKB'DEKI HISSE SENEDI YATIRIMCISI SAYISI 1,066,464
YATIRIM FONLARI YATIRIMCISI SAYISI 3,002,495
ARACI KURULUSLAR (Adet) 149
-Bankalar 41
-Araci Kurumlar 108
YATIRIM FONLARI (Adet) 343
-Yerli Yatirim Fonlari 290
-Portfoy Dederleri (Milyar YTL) 29,203
(Milyar $) 21,627

-Yabancl Yatirnm Fonlari (Adet) 53
-Portféy Degerleri (Milyon YTL) 32
(Milyon $) 24

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet) 91
-Portfoy Degerleri (Milyon YTL) 1,210
(Milyon $) 896

YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 25
-Portfoy Degerleri (Milyon YTL) 484
(Milyon $) 358

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 10
-Net Aktif Degerleri (Milyon YTL) 2,005
(Milyon $) 1,485

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 2
-Portféy Dederleri (Milyon YTL) 110
(Milyon $) 81

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet) 19
-Yonetilen Portfdy Dederleri (Milyar YTL) 29,310
(Milyar $) 21,706

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet) 91

DERECELENDIRME KURULUiLARI iAdet i 5
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4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI

TABLO 4.2. MENKUL KIYMET STOKLARI

KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR

A A =

° £ ° © £

B S 12| & =S| E @

c = = c = = c =

s =3 = S 2= = g =

S 2 ) s = 3 s a
1986 3.1 4,105 76.8 5.4 0.9 1,240 23.2 1.6 4.0 5,346 7.0
1987 5.4 5266 71.7 6.0 2.1 2,076  28.3 2.4 7.5 7,341 373 8.4
1988 8.4 4,637 68.9 5.1 3.8 2,006 31.1 2.3 12.2 6,733 -8.3 7.5
1989 15.5 6,701 65.8 6.2 8.1 3,487 34.2 3.2 23.5 10,187 51.3 9.4
1990 25.4 8,667 61.1 5.7 16.1 5514 389 3.6 41.5 14,181  39.2 9.3
1991 44.7 8,808 56.1 5.8 35.0 6,888 43.9 4.5 79.7 15,695 10.7 10.3
1992 135 15,764 69.0 10.0 60.7 7,094 31.0 4.5 196 22,857 45.6 14.5
1993 270 18,681 70.7 10.5 112 7,749  29.3 4.3 382 26,430 15.6 14.8
1994 598 15,563 82.0 11.8 131 3,407 18.0 2.6 729 18,970 -28.2 14.3
1995 1,202 19,693 80.3 11.6 295 4839 19.7 2.8 1,498 24,532  29.3 14.4
1996 2,849 26,500 86.6 14.5 441 4,106 134 2.2 3,290 30,606 24.8 16.7
1997 6,093 29,759 86.7 155 931 4,548 133 2.4 7,025 34,308 12.1 17.8
1998 11,789 37,699 86.1 18.3 1,899 6,072 13.9 2.9 13,688 43,771  27.6 21.2
1999 23,303 43,146 86.0 23.3 3,796 7,028 14.0 3.8 27,099 50,173 14.6 27.1
2000 36,802 54,784 843 27.2 6,868 10,224  15.7 5.1 43,670 65,008 29.6 32.3
2001 122,930 85,394 92.1 57.6 10,517 7,306 7.9 4.9 133,447 92,699 42.6 62.5
2002 150,939 92,345 92.0 513 13,177 8,062 8.0 4.5 164,115 100,407 8.3 55.8
2003 196,004 140,421 91.6 58.7 18,008 12,901 8.4 5.4 214,012 153,322 52.7 64.1
2004 227,415 169,447 90.0 56.6 25,186 18,766  10.0 6.3 252,601 188,214 22.8 62.8
2005 248,773 180,531 88.8 50.0 31,244 22,673 11.2 6.3 280,017 203,205 8.0 56.3

* GSMH'ye oranlarda, hem stoklarin hem de GSMH'nin $ degerleri kullaniimigtir.

Turkiye'de 1980’1 yillardan itibaren artan kamu agiklari ve bu agiklarin finansmaninda
borclanmanin tercih edilmesi kamu menkul kiymet stoklarinin hizla artmasina neden
olmustur. 1986 yili sonunda 4.1 miyar dolar diizeyinde olan kamu menkul kiymet stoklari
2005 yili sonunda 180.5 milyar dolara yiikselmistir. Ozel sektdér menkul kiymet stoklar da
1980l yillarda sermaye piyasasi ile ilgili diizenlemelerin yapiimasi ve IMKB'nin aciimasiyla
hizla artmistir. 1986 yili sonunda 1.2 milyar dolar diizeyinde olan 6zel sektér menkul kiymet
stoklari 2005 yili sonunda 22.7 milyar dolara yukselmistir.

1991 yihna kadar 6zel kesim menkul kiymet stoklarinin artig hizinin kamu menkul
kiymet stoklarindan fazla olmasi, s6zkonusu yila kadar toplam menkul kiymet stoklari icinde
0zel sektdr menkul kiymet stoklarinin payinin artmasiyla sonuglanmis ve 1986 yilinda %23.2
olan 6zel sektdér menkul kiymet stoklarinin payr 1991 yilinda %43.9’a kadar ylkselmistir.
Ancak 1991 yilindan sonra kamu menkul kiymet stoklarinin artis hizinin ylikselmesi buna
karsin 0zel sektor menkul kiymet stoklarinda (dolar dederlerinde) 1998 yilina kadar genel
olarak gdzlenen duisls, 6zel sektdér menkul kiymet stoklarinin payinda énemli bir gerilemeye
neden olmustur. 2005 sonu itibariyle toplam stok icinde %11.2 paya sahip olan 6zel sektor
menkul kiymetlerinin tamamini hisse senetleri olusturmaktadir. Bdylece 1990°h yillarin
basindan itibaren mali piyasalarda kamu menkul kiymetleri lehine glicli bir “crowding out”
etkisi yasanmig ve fonlarin biiytik kismi kamu kesimi tarafindan kullanilmaya baslanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 24



Bununla birlikte uygulanan ekonomik program ve bunun getirdigi mali disiplinle
birlikte 2002 yilindan itibaren az da olsa 6zel sektér menkul kiymetleri lehine bir gelisme
yasandigi gozlenmektedir. Bu gelismenin artarak devam etmesi, kaynaklarin 6zel sektor
tarafindan verimli alanlarda kullanimini, dolayisiyla sermaye piyasalarinin ekonomik bliylime
ve toplumsal refahin yikseltiimesine katkisini artiracaktir.

GRAFIK 4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI
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GRAFIK 4.2. KAMU VE OZEL SEKTOR MENKUL KIYMET STOKLARININ PAYI
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4.2. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRAGLARI

2005 sonu itibariyle Kurul kaydi altinda 304G IMKB'de islem géren, toplam 605
anonim ortaklik bulunmaktadir. 2005 yilinda 154 sirkete ait toplam piyasa dederi 4.0 milyar
YTL olan hisse senetleri Kurulumuz kaydina alinmistir. Kayda alinan bu ihraclarin 16’si yatirnm
ortakhdi, 3'U gayrimenkul yatinm ortakligi ve 1'i girisim sermayesi yatinnm ortakligina aittir.

Hisse senedi ihraglari yillar itibariyle artarak 2000 yilinda 3.0 milyar YTL'ye (4.8 milyar
ABD Dolarina) ulastiktan sonra, krizin de etkisiyle 2001-2003 déneminde bir duraklama
yasanmis, daha sonra tekrar yikselerek 2005 yilinda 4.0 milyar YTL'ye (3.0 milyar ABD
Dolarina) ulasmistir (Tablo:4.3; Tablo:4.4). Finansal piyasalarda kamunun adirlhidina ragmen,
1986 yilindan bu yana hisse senedi ihraci yoluyla reel sektdre aktarilan kaynak toplami 29
milyar ABD Dolari gibi dnemli sayilabilecek bir tutara ulasmistir.

TABLO 4.3. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRAGLARI (BIN YTL)

_ _ IRIE ‘ Emeklilik Bank.Bon.ve N ‘
Yillar Hisse Senedi* VDMK Yatirm Fonu Banka Diger Toplam
Kat.Belg.** -
Payi Gar.Bon.

1986 102 0 0 0 60 112 274
1987 187 45 0 0 76 374 682
1988 364 53 0 0 238 482 1,137
1989 972 162 0 0 98 1,072 2,304
1990 4,107 855 0 0 330 981 6,273
1991 4,444 65 0 0 726 1,496 6,731
1992 5,323 92 14,481 0 770 1,864 22,530
1993 9,573 5,355 52,756 0 2,388 1,921 71,993
1994 37,553 2,203 42,299 0 2,025 648 84,728
1995 51,333 4,249 113,928 0 1,300 3,716 174,526
1996 102,202 8,945 41,629 0 2,362 6,823 161,961
1997 305,732 34,330 23,000 0 9,935 5,453 378,450
1998 696,822 131,423 11,000 0 0 2,533 841,778
1999 678,871 176,674 0 0 0 0 855,545
2000 3,007,974 2,767,908 0 0 12,471 3,943 5,792,296
2001 1,684,498 3,830,879 0 0 147,697 67,321 5,730,395
2002 1,597,317 2,405,346 0 0 83,614 107,041 4,193,318
2003 1,749,597 6,078,693 0 40,000 0 13,437 7,881,727
2004 3,826,540 6,572,431 0 297,920 0 0 10,696,891
2005 3,991,870 2,390,989 0 670,000 0 13,000 7,065,859

* Piyasa degeri

** 1998'e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri.
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TABLO 4.4. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRAGLARI (MILYON $)

_ _ MKYE Emeklilik Bank.Bon.ve
Yillar Hisse Senedi* Kat Belg** VDMK Yatirim Fonu Banka
at.Belg. Pay*

1986 152 0 0 0 90 167 409
1987 219 59) 0 0 89 437 797
1988 256 37 0 0 167 338 798
1989 458 76 0 0 46 505 1,086
1990 1,576 328 0 0 127 377 2,407
1991 1,064 16 0 0 174 358 1,612
1992 774 13 2,106 0 112 271 3,277
1993 867 485 4,781 0 216 174 6,524
1994 1,261 74 1,420 0 68 22 2,844
1995 1,122 93 2,491 0 28 81 3,816
1996 1,256 110 511 0 29 84 1,990
1997 2,010 226 151 0 65 36 2,489
1998 2,670 504 42 0 0 10 3,226
1999 1,616 421 0 0 0 0 2,036
2000 4,823 4,438 0 0 20 6 9,287
2001 1,375 3,126 0 0 121 55 4,676
2002 1,061 1,597 0 0 56 71 2,785
2003 1,172 4,071 0 27 0 9 5,279
2004 2,690 4,621 0 209 0 0 7,520

* Piyasa degeri

** 1998’e kadar nominal deger, 1998 ve sonras piyasa degeri.

4.3. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Turkiye'deki organize menkul kiymet piyasalarinin kokleri 19. ylzyilin ikinci yarisina
kadar uzanmaktadir. Ilk menkul kiymetler piyasasi Kirm Savasini takiben 1866 yilinda
Osmanli Imparatorlugu zamaninda kurulmus olan “Dersaadet Tahvilat Borsas!” idi. Dersaadet
Borsasi, gokmis Osmanli ekonomisinden yuksek getiri almayl amaglayan Avrupa’li yatinmcilar
icin de bir vesile olmustu. Tlrkiye Cumhuriyeti'nin kurulusunu takiben 1929 yilinda c¢ikartilan
1447 sayih “*Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanunu” ile sermaye piyasalarinin, yeni
ismiyle “Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi” adi altinda organize olmasi
saglanmistir.

Borsa, kisa slirede geliserek yurt capinda girisimcilerin fon ihtiyaglarinin karsilanmasina
onemli katkida bulunmustur. Ancak, 1929 Krizi, 2. Diinya Savasi’nin patlak vermesi, heniiz
emekleyen Turk is dinyasini olumsuz etkilemis ve Borsa’nin basarisini gblgede birakmistir.
Takip eden yillardaki sanayilesme silirecinde, hisse senetlerini halka arz eden anonim
sirketlerin sayisi da siirekli olarak artmistir. Bu hisseler cogu bireysel, bir kismi da kurumsal
olan yatinmcilardan yogun talep gérmustr.

1980'li yillarin ilk doénemlerinde saglikli sermaye hareketlerine uygun gerek mevzuat
gerekse kurumlarin olugsmasi yodninden Tirk sermaye piyasalarinda 6nemli gelismeler
olmustur. Bu baglamda 1981 yilinda SPKn cikariimistir. Ekim 1983'de ise menkul kiymet
borsalarinin kurulusunu éngdren 91 sayili Kanun Hikminde Kararname ¢ikmistir. Bir yil sonra
“Menkul Kiymet Borsalarinin Kurulusu ve Calisma Esaslarn” Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
Calisma esaslarina iliskin mevzuatin Genel Kurul toplantisinda kabuld ile 1985 yili sonunda
IMKB resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda da alim satim faaliyetlerine baslanmistir.
Bugiin IMKB'de esas olarak hisse senetleri piyasasi ile tahvil ve bono piyasasi faaliyet
gostermektedir.
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4.3.1. IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, Islem Hacmi ve Islem Miktari
4.3.1.1 IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

Gerek Yeni Turk Lirasi gerekse ABD Dolari bazli endeksler, 2000 yilinin Nisan ayindan
2002 yihinin sonuna kadar, konjonktiirel dalgalanmalarla birlikte genel olarak azalma egilimi
gostermis, 2003 yilinin basindan itibaren ise belirgin bir sekilde artmistir. 2004 yilinda bu
ylkselis genel olarak devam etmistir. 2005 yili aylik bazda incelendiginde, Ocak 2005'te
27,330 puan olan IMKB Ulusal-100 Endeksi, Nisan ayi sonunda 23,592’ye kadar gerilemis ve
Aralik’ta 39,778'den kapanmistir.

Sonucta, IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, 2005 yilinda bir dnceki yila
gore Yeni Tirk Lirasi bazinda %/59.3, ABD Dolar bazinda ise %60.6 oraninda deger
kazanmistir (Grafik:4.3). 2005 yilinda bir énceki yila gére sanayi sektérii endeksi %49.1 (ABD
Dolari bazinda %50.3), mali sektdr endeksi %77 (ABD Dolarl bazinda %78.4) ve hizmetler
sektorl endeksi ise %30 (ABD Dolari bazinda %31) oraninda deder kazanmistir.

4.3.1.2 IMKB Islem Hacmi ve Islem Miktari

IMKB islem hacmi yillar itibariyle incelendiginde, faaliyete gectigi 1986 yilinda sadece
9,000 YTL (13 milyon ABD Dolar) dizeyinde bulunan islem hacminin, 2000 yilinda 111.2
milyar YTL (181.9 milyar ABD Dolari) ile rekor diizeye ciktigi goriilmektedir. 2000 Kasim ve
2001 Subat krizlerinin etkisiyle azalan islem hacmi, 6nemli artislarla 2003 yilinda 146.6 milyar
YTL (100.2 milyar ABD Dolari) ve 2004 yilinda 208.4 milyar YTL (147.8 milyar ABD Dolari)
olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda, gunlik ortalama islem hacmi 1,063 milyon YTL (794
milyon ABD Dolari), toplam iglem hacmi ise 269.9 milyar YTL'dir (201.8 milyar ABD Dolar).
Bu rakam bir dnceki yila gére YTL bazinda %?29.5'lik, dolar bazinda ise %36.6'lik bir artisi
ifade etmektedir.

2005 yilinda IMKB'de, 43.9 milyon adet sbzlesme ile giinliik ortalama nominal 319
milyon YTL olmak Uzere toplam 81.1 milyar YTL'lik islem miktari gerceklesmistir (Tablo:4.5).

GRAFIK 4.3. IMKB-100 ENDEKSI VE ISLEM HACMi
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TABLO 4.5. IMKB HISSE SENEDI PIYASASINA ILISKIN TEMEL GOSTERGELER

. i ITopll_?m _ _ Toplam GUnlik Ort. iGlunlul\ljl'Etrt. Sozlesme | IMKB Endeksi
Yillar Isglnu Sayisi €M Hacmi Islem Miktari sNem_ II B?'rl Sayilari ™
(Milyon $) (Nominal Bin | g "Adet) [(1986-01=100)

1986 247 9 13 3 0 0 - 1.71
1987 266 105 118 15 0 0 - 6.73
1988 253 149 115 32 1 0 112 3.74
1989 255 1,736 773 238 7 1 247 22.18
1990 247 15,313 5,854 1,537 62 6 766 32.56
1991 247 35,487 8,502 4,531 144 18 1,446 43.69
1992 251 56,339 8,567 10,285 224 41 1,682 40.04
1993 246 255,222 21,770 35,249 1,037 143 2,815 206.83
1994 253 650,864 23,203 100,062 2,573 396 5,086 272.57
1995 251 2,374,055 52,357 306,254 9,458 1,220 11,667 400.25
1996 247 3,031,185 37,737 390,924 12,272 1,583 12,446 975.89
1997 252 9,048,721 58,104 919,784 35,908 3,650 17,639 3,451.0
1998 248 18,029,967 70,396 2,242,531 72,701 9,042 21,571 2,597.9
1999 236 36,877,335 84,034 5,823,858 156,260 24,677 25,785 15,208.8
2000 246 111,165,396 181,934 11,075,685 451,892 45,023 32,427 9,437.2
2001 248 93,118,834 80,400 23,938,149 375,479 96,525 31,380 13,782.7
2002 252 106,302,343 70,756 33,933,251 421,835 134,656 28,967 10,369.9
2003 246 146,644,967 100,165 59,099,780 596,118 240,243 29,994 18,625.0
2004 249 208,422,045 147,755 69,614,651 837,040 279,577 41,508 24,971.7

(**) 2005 254 269,931,293 201,763 81,099,503 1,062,722 319,289 43,943 39,777.7

* Ocak 1991'den itibaren Kapanig Fiyatlarina Gore Bilesik Endeks esas alinmistir.

** 14.01.2005 tarihinden itibaren Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Pazar biinyesinde Borsa Yatirrm Fonlar da islem gérmeye baglamistir.

Kaynak:IMKB
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2005 yili aylik bazda dederlendirildiginde, Ocak 2005te 23,499 milyon YTL olan islem
hacmi, Subat ayinda bir 6nceki aya gore %6.4 oraninda artmis, Mart, Nisan, Mayis
aylarinda sirasiyla %4.2, %35.4 ve %?2.7 oraninda azaldiktan sonra Haziran ve Temmuz
aylarinda tekrar sirasiyla %15.5 ve %19.3 oraninda artmistir. Austos ayinda ¢ok ufak bir
disus gosteren islem hacmi Eylll ayinda %45.4 artmis, Ekim ayinda ise %20.5 oraninda
disls gosterdikten sonra yilin son iki ayinda sirasiyla %7.6 ve %11.8 oraninda artmistir
(Grafik:4.3).

4.3.2. Hisse Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere Iliskin Temel
GOstergeler

IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem géren sirket sayisi, IMKB'nin kuruldugu 1986 yili
sonunda 80 iken 2005 yili sonunda 282’si ulusal pazarda, 16'si ikinci ulusal pazarda, 2'si
yeni ekonomi pazarinda ve 4l de gozalti pazarinda olmak Uzere 304e gikmistir. Bu
sirketlerin sahip oldugu toplam nominal sermaye tutari 31.9 milyar YTL'dir (Tablo:4.6).
2005 yilinda 5'i ortak satisi, 1'i sermaye artinmi, 1'i sermaye ve ortak satisi birlikte olmak
Uzere 7 adet birincil halka arzin 4'U borsada satis yontemi ile gergeklestirilerek s6zkonusu
sirketler IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

1986 yili sonunda sadece 938 milyon ABD Dolar (0.7 milyon YTL) diizeyinde olan hisse
senetleri IMKB'de islem goren sirketlerin toplam piyasa degeri, 2005 yil sonu itibariyle
162.8 milyar ABD Dolarina (218.3 milyar YTL'ye) ulasmistir. Bu sirketlerin fiyat/kazang
orani 19.4, islem gérme orani ise %153.9'dur (Tablo:4.6).
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TABLO 4.6. HISSE SENEDI NEDENIYLE IMKB KOTUNDA BULUNAN SIRKETLERE ILISKIN TEMEL GOSTERGELER
IMKB'de islem Géren Sirketler

Toplam Islem
Y Sirket Nominal Toplam Toplam Piyasa Kapitalizasyonu Gorme
illar . . .

Sayisi Sermaye (1) Islem Goéren Nominal Orani

(Bin YTL)(*) Sirket Sayisi Sermaye (Bin (Bin YTL) (Milyon $) (%) (**)
s

1986 350 795 80 255 709 938 5.1 1.2
1987 414 1,613 82 462 3,182 3,125 15.9 5.4
1988 556 3,132 79 830 2,048 1,128 5.0 5.7
1989 730 6,727 76 2,195 15,553 6,756 15.7 19.7
1990 916 14,476 110 9,528 55,238 18,737 24.0 43.3
1991 1,092 32,304 134 22,490 78,907 15,564 15.9 52.9
1992 1,238 49,139 145 33,252 84,809 9,922 11.4 68.8
1993 1,284 71,286 160 46,758 546,316 37,824 25.8 20.7 80.9
1994 1,204 109,239 176 97,200 836,118 21,785 24.8 16.7 94.2
1995 922 223,804 205 191,249 1,264,998 20,782 9.2 7.7 226.0
1996 788 424,531 228 361,320 3,275,038 30,797 12.2 10.9 133.5
1997 743 909,295 258 783,234 12,654,308 61,879 24.4 19.5 113.6
1998 686 1,885,946 277 1,669,956 10,611,820 33,975 8.8 8.1 155.0
1999 319 3,615,344 285 3,392,829 61,137,073 114,271 37.5 34.1 102.8
2000 287 6,276,522 315 6,866,817 46,692,373 69,507 16.8 16.1 206.2
2001 278 9,959,472 310 10,515,933 68,603,041 47,689 108.3 | 824.4 161.5
2002 262 12,408,716 288 13,176,817 56,370,247 34,402 195.9 27.0 170.1
2003 265 16,515,936 285 18,008,193 96,072,744 69,003 14.5 12.3 192.4
2004 275 24,379,916 297 25,186,443 132,555,528 98,073 14.2 13.3 182.3
2005 282 31,243,840 31,916,222 218,317,837 162,814 17.2 19.4 153.9

(1)Borsa Kotunda Bulunan Sirketlerin Toplam Nominal Sermayeleri.

2)Toplam Piyasa Dederi/Son iki 6’sar Aylik Donemin Net Karlar Toplami.
(3)Toplam Piyasa Degeri/Son dort 3'er Aylik Donemin Net Karlar Toplami.

(*) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri heniiz tamamlanmamis olan son sermaye artinm tutarlarini da icermektedir.

(**) islem hacmi/(Yil bagi +Yil Sonu Piyasa kapitalizasyonu)/2

Kaynak:IMKB
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Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagl olarak oldukga inisli cikish bir
trend izlemektedir. Toplam kapitalizasyon 1990 yilinda 18.7 milyar ABD Dolari iken 1992
yilinda 9.9 milyar ABD Dolarina, benzer sekilde 1999 yilinda 114.2 milyar ABD Dolar iken
2002 yil sonunda 34.4 milyar ABD Dolarina kadar inmig, daha sonraki yillarda yasanan artis
ile birlikte 2005 yili sonunda 162.8 milyar ABD Dolarina yikselmistir. 2005 yilinda ABD Dolari
karsisinda Yeni Tirk Lirasinin deger kazanmasina bagh olarak sirketlerin dolar bazinda piyasa
dederi artmistir. Aralik 2005'te ulasilan 162.8 milyar dolar diizeyindeki piyasa kapitalizasyonu,
ayni zamanda aylar itibariyle yilin en yiksek dizeyi olmustur (Grafik: 4.4).

GRAFIK 4.4. PIYASA KAPITALIZASYONU (MILYAR $)
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Piyasa kapitalizasyonunun vyillar itibariyle ylizde degisimleri incelendiginde, dolar
bazinda en yiiksek artisin 1999 yilinda yasandigi gdzlenmektedir. 1999 yilinda bir énceki yila
gbre %236 oraninda bir artis olurken, 2000, 2001 ve 2002 yillarinda piyasa degerleri sirasiyla
%39, %31 ve %27.9 oranlarinda dismig, 2003 yilinda %100.6, 2004 yilinda %42.1 ve 2005
yilinda %66 oraninda artmistir.

Yeni Tirk Lirasi bazinda piyasa kapitalizasyonu ise 1999 yilinda %476.1 oraninda
yukselirken, 2000 yilinda %23.6 oraninda gerilemis, 2001 yilinda %46.9 oraninda artmis,
2002 yihinda %17.8 oraninda gerilemis, 2003 yilinda %70.4, 2004 yillinda %38 oraninda
artmistir. 2005 yili piyasa kapitalizasyonu ise bir dnceki yila gore %64.7 oraninda artmistir
(Grafik:4.5).
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GRAFIK 4.5. PIYASA KAPITALiZASYONUNDAKI YUZDE DEGISIM
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4.3.3. Yabancl Yatirimcilarin Hisse Senedi Hareketleri

Yabancilarin hisse senedi alim satim islemleri, 2000 yili Kasim ve 2001 Subat aylarinda
yasanan finansal krizler nedeniyle 2001 yilinda énemli élgiide diismus, 2002 yilinda da 2001
yilindakine benzer bir trend izlemig, 2003 yilindan itibaren ise artmistir. 2005 yilinda
yabancilarin toplam igslem hacmi 2004 yilina gére %117 oraninda blyuyerek 81.1 milyar ABD
Dolari olmustur. Yillar itibariyle yabancilarin alim ve satim tutarlarina net bazda bakildiginda,
2000 yihinda 3,134 milyon ABD Dolarn satim, 2001 yilinda 509 milyon ABD Dolari alim, 2002
yilinda 15 milyon ABD Dolari satim, 2003 yilinda 1,010 milyon ABD Dolar alim, 2004 yilinda
ise 1,430 milyon ABD Dolari alim yapildigi goriilmektedir. Yabancilarin, Ocak-Aralik 2005
doneminde ise net bazda 4,086 milyon ABD Dolari alim yaptigi goriilmektedir (Tablo: 4.7).

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.deki (Takasbank) saklama oranlarina
bakildiginda, 2000 sonunda vyabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam hisse
senetlerine orani %40.9 iken, 2001 yilinda %49.2'ye ¢ikmig, 2002 yilinda %43.0'a dismds,
2003 yilinda %51.5’e, 2004 yilinda ise %54.7'ye yikselmistir. Bu oran 2005 yili Subat ayinda
%>58.0'a ¢iktiktan sonra bazi aylarda ufak dislsler gosterse de, genel bir artis trendi ile yil
sonunda %66.3 olmustur (Tablo: 4.7; Grafik: 4.6).
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GRAFIK 4.6. YABANCILARIN SAKLAMA BAKIYELERI
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TABLO 4.7. YABANCILARIN SAKLAMA BAKIYELERI VE ALIM-SATIMLARI

Saklama Tutart Saklama Alis Tutan Satis Tutari
(Milyon Dolar) Orani (%) (Milyon Dolar) (Milyon Dolar)

2000 7,404 40.9 15,138 18,272
2001 5,635 49.2 6,324 5,815
2002 3,450 43.0 6,427 6,442
2003 8,690 51.5 9,173 8,163
2004 15,283 54.7 19,399 17,969
2005 33,812 66.3 42,594 38,508
Ocak 17,554 56.9 3,626 2,817
Subat 19,181 58.0 4,116 3,632
Mart 16,433 57.8 3,316 3,164
Nisan 15,921 59.6 1,904 1,865
Mayis 17,094 59.1 2,183 1,994
Haziran 19,628 60.9 2,510 2,193
Temmuz 22,283 62.8 3,436 3,009
Adustos 22,889 63.9 3,511 3,033
Eylul 26,442 65.8 4,927 4,503
Ekim 24,528 64.7 4,151 4,334
Kasim (*) 30,504 66.9 4,636 3,955
Aralik 33,812 66.3 4,278 4,009

(*) Kasim ayi saklama verilerinde, Borsada islem goren hisse senetleri igin Takasbank'tan MKK blnyesindeki kaydi sisteme gegis dncesi

son durum (25.11.2005 tarihi) esas alinmigtir.
Kaynak: Takasbank - MKK - IMKB

4.3.4. Tahvil ve Bono Islemleri

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin, Kesin Alim Satim Pazari ve Repo-Ters Repo
Pazarinda gercgeklesen toplam islem hacimleri 2000 yilinda 720 milyar YTL ile (1.1 trilyon ABD
Dolari) rekor diizeye ulastiktan sonra ABD Dolari bazinda 2001 ve 2002 yillarinda ciddi bir
disls trendine girmistir. Bu baglamda islem hacmi, 2002 yilinda bir 6nceki yila gére ABD
Dolari bazinda %17.5 oraninda azalarak 548 milyar ABD Dolarina gerilemistir. 2003 yilinda
ylkselise gegen islem hacmi 1,254 milyar YTL (856 milyar ABD Dolari) olarak gerceklesmistir.
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Bu rakamlar, bir 6nceki yila gore Yeni Tlrk Lirasi ve dolar bazinda sirasiyla %49.6 ve %54.4
oranlarinda bir artigi ifade etmektedir. 2003 yilinda baslayan yikselis 2004 ve 2005 yilinda da
devam etmis ve islem hacmi 2004 yilinda 1,924 milyar YTL'ye (1.4 trilyon ABD Dolari), 2005
yilinda ise 2,340 milyar YTL'ye (1.7 trilyon ABD Dolar) ulagmistir. Bu bir édnceki yila gére Yeni
Turk Lirasi ve dolar bazinda sirasiyla %21.6 ve %?29.1 oranlarinda artisa tekabil etmektedir
(Tablo: 4.8).

GUnlik ortalama islem hacmi ise 2005 yilinda ABD Dolari bazinda %?27.8 oraninda
artarak 6.9 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmistir. Aylik bazda ginlik ortalama iglem
hacmi dalgall bir seyir izlemis, Mayis ayinda en yliksek seviyesine ulastiktan sonra gerilemisse
de yilin en disiik seviyesi olan Ocak ayi ortalamasinin altina inmemistir. Islemlerin dagilimina
bakildiginda, agirlidin %79.5 ile repo islemlerinde oldugu goriilmektedir (Grafik 4.7).

2005 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edilen kesin alim ve satim
islem hacmi 233.1 milyar YTL (174.4 milyar ABD Dolar), repo islem hacmi ise 336.4 milyar
YTL'dir (251.3 milyar ABD Dolar). Aylik bazda borsa digi glinliik ortalama islem hacmi dalgali
bir seyir izlemis, Subat ayinda en yiiksek Adustos ayinda ise en disik seviyesinde
bulunmustur (Grafik 4.7).

TABLO 4.8. TAHVIL VE BONO PiYASASI ISLEM HACIMLERI

| 2002 | 2003 | 2004 | 2005
TAHVIL VE BONO PIYASASI
Kesin Alim ve
Satim
Milyar YTL 102 213 373 481
Milyar $ 67 144 263 359
Repo islemleri
Milyar YTL 736 1,041 1,551 1,860
Milyar $ 481 702 1,090 1,387
Toplam
Milyar YTL 838 1,254 1,924 2,340
Milyar $ 548 846 1,353 1,747
GUNLUK ORTALAMA
Milyar YTL 3.3 5.0 7.6 9.2

Miliar$ 2.2 3.4 5.4 6.9
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GRAFIK 4.7. BORSA VE BORSA DISI TAHVIL VE BONO GUNLUK
ORTALAMA ISLEM HACMI
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4.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

4.4.1. Yatirirm Fonlari

Turk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak Ulizere iki ana grup yatinm fonu
bulunmaktadir. Bunlardan portfoy dederinin en az %?25'i hisse senedinden olusan fonlar A-
Tipi, kalanlar ise B-Tipi yatinm fonlari olarak nitelendirilmektedir. Bu iki ana grup, fon
portfoylndeki finansal enstriimanlara bagh olarak 12 alt grup fona ayriimistir. Bunlar; Tahvil
ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Sektér Fonu, Istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci Menkul
Kiymetler Fonu, Altin Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Degisken Fon, Karma Fon, Likit Fon ,
Endeks Fon ve Borsa yatinm fonudur.

Turkiye'de 2005 yil sonu itibariyle toplam 275 adet fon faaliyet gostermektedir.
Bunlar arasinda 103 adet ile Degisken ve 47 adet ile Likit fonlar en yaygin fonlardir. Bu iki
fon grubu toplam fonlarin %54.7’sini olusturmaktadir. Bunlarn %15.3 pay ile tahvil ve bono
fonlari, %8.0 pay ile karma fonlar izlemektedir (Grafik: 4.8).
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GRAFIK 4.8. A VE B TiPi YATIRIM FONU TURLERININ SAYISAL DAGILIMI
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Hisse

Ilki 1987 yilinda kurulan yatinm fonlarinin toplam portféy degerleri 2005 yilinda bir
onceki yila gore %16.8 (ABD Dolar bazinda %20.0) oraninda artarak 29.4 milyar YTL'ye
(22.9 milyar ABD Dolarina) ulagmistir. Ayrica 53 adet de yabanci yatinm fonu bulunmaktadir
ve bunlarin Tirkiye'de dolasimda bulunan paylarinin toplam degeri 2005 sonu itibariyle 24.8
milyon ABD Dolaridir.

2005 yilinda, A-Tipi fonlarin portfoy degeri bir 6nceki yila gore yalnizca %38 oraninda
artarak 1,033 milyar YTL'ye (770 milyon ABD dolar) yiikselirken, B-Tipi yatinm fonlarinin
portfdy dederi %18 oraninda artarak 23,7 milyar YTL'den (17,7 milyar ABD Dolari) 28.3
milyar YTL'ye (21.1 milyar ABD Dolar) yukselmistir (Grafik:4.9; Grafik:4.10).
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GRAFIK 4.9 A VE B TiPI YATIRIM FONLARININ YENI TURK LIRASI BAZLI
PORTFOY DEGERI
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GRAFIK 4.10. A VE B TiPi YATIRIM FONLARININ ABD DOLARI BAZLI
PORTFOY DEGERI

Milyar $

4.4.1.1 A Tipi Yatinm Fonlari

2005 yil sonu itibariyle Tirk sermaye piyasalarinda toplam fon dederi 1,033 milyar
YTL olan 126 adet A-Tipi yatinm fonu faaliyet gostermektedir. A tipi fonlar icinde en yaygin
fon tirl olarak birinci sirada %42.4 ile degisken fonlar, ikinci sirada %16.8 ile karma fonlar
yar almakta ve onlar %14.4 ile endeks fonlar izlemektedir (Grafik 4.11). A-Tipi yatirim
fonlarinin portféy kompozisyonunda hisse senetlerinin payi yillar itibariyle artarak, 1995te
%36.2 iken 2005te %70.2'ye ulasmistir ( Tablo 4.9).
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1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

Kaynak: SPK

TABLO 4.9. A TIPI YATIRIM FONLARININ PORTFOY DAGILIMI (%)

©

£

C -

o ©

8 O

c O

m <
63.69 0.00
67.63 0.00
17.20 0.00
15.65 0.20
13.74 0.00
11.33 0.15
15.78 0.01
13.11 0.07
17.57 0.12
20.44 0.39
15.83 0.54

Kiymetler

0.00
0.00
43.54
44.54
30.84
42.70
22.44
32.37
18.36
10.87
12.29

Ozel Sektor

0.11
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

36.20
32.36
39.08
39.56
55.40
45.73
61.77
54.46
63.95
68.78
70,44

Borsa Para

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.51
0.88

4,486
17,956
69,435
71,879

283,443
520,294
568,737
434,884
743,863
780,370
1,033,149

Sermaye Piyasas! Kurulu

39



GRAFIK 4.11. A TiPi YATIRIM FONU TURLERI
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4.4.1.2 B Tipi Yatinm Fonlari

2005 yil sonu itibariyle Tirk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 28.3 milyar YTL
olan 149 adet B-Tipi yatinm fonu faaliyet géstermektedir. B-Tipi fonlar icinde en yaygin fon
tlrd olarak %33.8 ile (48 adet) birinci sirayl degisken fonlar alirken, onu %33.1 ile (47 adet)
likit fonlar izlemektedir. Toplam fon dederi acgisindan da %70.3 ile (19.9 milyar YTL) en
biyik paya likit fonlar sahiptir (Grafik:4.12).

GRAFIK 4.12. B TiPi YATIRIM FONU TURLERI

Degisken
33.8%
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B-Tipi yatinm fonlarinin portféylerinde, ilk yillarda (1987-1991) dnemli Olglide 6zel
sektor menkul kiymeti bulunmasina karsin, bu son yillarda tamamen degiserek repo ve devlet
ic borclanma senetleri agirlikli bir yapiya doniilmdistiir. 2005 yili sonunda, hazine bonosu ve
devlet tahvili portfoylin %72.3'Und olustururken, ters reponun payl %26.5 olmustur
(Tablo:4.10).

Her iki tip Fon birlikte dederlendirildiginde, 2005 yili itibariyle portfdylerin %26.0'ini
ters repo, %70.3'Unl hazine bonosu ve devlet tahvili ve %2.5'ini hisse senedi olusturdugu
gorulmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintili bilgiler Tablo:4.11’de verilmistir.
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TABLO 4.10. B TiPi YATIRIM FONLARININ PORTFOY DAGILIMI (%)

Kamu Yabanci Ozel
Yillar Borglanma Menkul Sektor Borsa Para
Araglari Piyasasi

1995 95.66 3.81 0.00 0.02 0.36 0.00 0.15 27 433
1996 97.23 1.68 0.00 0.08 0.95 0.00 0.06 100 930
1997 27.66 4.65 63.79 0.00 1.34 0.00 2.56 121 587
1998 40.14 0.32 59.09 0.00 0.33 0.00 0.13 275 876
1999 29.72 0.21 68.92 0.00 0.88 0.00 0.28 936 1,725
2000 13.24 0.20 86.36 0.00 0.17 0.00 0.04 1,417 2,100
2001 35.27 0.12 64.50 0.00 0.05 0.00 0.06 4,187 2,895
2002 51.04 0.10 48.81 0.00 0.03 0.00 0.02 8,912 5,426
2003 68.90 0.09 30.97 0.00 0.04 0.00 0.00 19.114 13,442
2004 68.71 0.00 28.32 0.00 0.06 2.91 0.00 23,663 17,726
2005 72.26 0.01 26.53 0.00 0.05 1.15 0.00 28,340 21,120

* Bu tarihten itibaren ters repolar kesin alim hazine bonosu ve tahvillerden ayriimistir.

Kaynak: SPK

Kamu Yabanci Ozel Hisse Borsa Para
Yillar | Borglanma |  Menkul Sektor Senedi Piyasasi
Araglan Kiymet Tahvili

1995 91.04 3.26 0.00 0.03 5.54 0.00 0.13 31 516
1996 92.74 1.43 0.00 0.07 5.71 0.00 0.05 118 1,088
1997 23.84 2.95 56.39 0.00 15.12 0.00 1.69 190 925
1998 35.07 0.29 56.08 0.00 8.45 0.00 0.11 347 1,105
1999 26.01 0.16 60.07 0.00 13.55 0.00 0.22 1,219 2,247
2000 12.72 0.18 74.63 0.00 12.40 0.00 0.06 1,938 2,870
2001 32.94 0.11 59.47 0.00 7.43 0.00 0.05 4,756 3,288
2002 49.28 0.10 48.04 0.00 2.56 0.00 0.02 9,347 5,691
2003 66.98 0.09 30.50 0.00 2.43 0.00 0.00 19,858 13,995
2004 67.17 0.02 27.77 0.00 2.22 2.83 0.00 24,444 18,309
2005 70.27 0.03 26.03 0.00 2.52 1.14 0.00 29,374 22,892

Kaynak: SPK
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4.4.1.3 Yabana Yatirim Fonlari

2005 yili itibariyle katilma belgeleri Kurulca kayda alinmis olan yabanci yatinm fonu
sayisi 53 olup, bunlar icinde ABD Dolari bazli fonlar 15,358 milyon ABD Dolari; Euro bazli
fonlar 24,083 milyon Euro net varlia sahiptir. Ancak Tirkiye'de dolasimda bulunan paylarin
toplam dederi yaklasik 25 milyon ABD Dolaridir (18.2 milyon ABD Dolari ve 5.6 milyon Euro).

4.4.1.4 Emeklilik Yatirnm Fonlari

Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete gecmis olup, 2005 yili sonu
itibariyle halka arz edilmis olan emeklilik fonu sayisi 96'dir. S6z konusu fonlarin toplam degeri
1,219 milyon YTL'dir. Emeklilik yatinm fonlari icinde en yaygin fon tiri olarak %35.8 ile YTL
veya ddviz cinsinden kamu borclanma araclar emeklilik yatinm fonlari (31 adet) birinci sirayi
alirken, ikinci ve Gglinct sirada karma emeklilik yatirnm fonlari (19 adet) ile para piyasasi likit-
kamu emeklilik yatinm fonlari (15 adet) bulunmaktadir (Grafik:4.13).

GRAFiIK 4.13. EMEKLILIK YATIRIM FONU TURLERI

Esnek
7.4%

Hisse Senedi
12.6%

Kamu Borg¢lanma
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35.8%

4.4.1.5 Borsa Yatirim Fonlari

Kurulumuzun Seri:VII, No:23 sayili “Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi”nin
13.04.2004 tarih ve 25432 sayii Resmi Gazete'de yayimlanarak vyurirlidge girmesinin
ardindan Finansbank A.S. A Tipi Karma Fonu’ndan ddéniisen Dow Jones istanbul 20 A Tipi
Borsa Yatirim Fonu, Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi
Borsa Yatinm Fonu ve Finansbank A.S. Mali Sektér Disi NFIST Istanbul 20 A Tipi Borsa
Yatirnm Fonu 2005 yil igerisinde halka arz edilmistir. 2005 yili sonu itibari ile halka arz edilmis
U¢ adet borsa yatinm fonunun toplam degeri 60.7 milyon YTL dir. 2005 yilinda son olarak
Akbank T.A.S. tarafindan S&P FCI Turkiye A Tipi Akbank Borsa Yatirim Fonu kurulmustur.

S6z konusu Teblig uyarinca borsa yatinm fonlari, katiima belgeleri borsa pazarlarinda
islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarin fon
portféyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek karsiliginda fon katilma belgesi alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en
az asgari islem birimine tekabiil eden fon katiima belgelerini saklamaci kurulusa iade edip
karsihginda fonun igindeki menkul kiymetlerin payina disen kismini alabildidi, riskin
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daditiimasi ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina gore portfdy isletmek amaciyla kurulan
malvarliklardir.

4.4.2. Yatinm Ortakliklari

Turkiye’de A-Tipi ve B-Tipi menkul kiymet yatirnm ortakliklari, gayrimenkul yatirim
ortakliklari ve girisim sermayesi yatirnm ortakliklari olmak Gzere 3 tur yatirnm ortakhgi faaliyet
gOstermektedir.

4.4.2.1 A Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

Turk sermaye piyasalarinda 2005 yil sonu itibariyle 192.3 milyon YTL tutarinda

cikariimis sermayesi, 445.9 milyon YTL piyasa dederi ve 482.2 milyon YTL net aktif degeri
bulunan 25 adet A tipi yatinm ortakhidi faaliyet gostermektedir (Tablo:4.12). Yatinm
ortakliklarinin portféylerinin %53.4’Unl hisse senedi, %31.5'ini devlet tahvili ve hazine
bonosu, %12.9'unu da ters repo islemleri olusturmaktadir.

TABLO 4.12. A TiPi YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU

Kayith

A Tipi Kurulus Sermaye el . NeE " Toplamv Pi_yasa
Yatirim Ortakliklari Tarihi Tavani SATEE | AT DR DEgar

. (Bin YTL) (Bin YTL) (Bin YTL)

Bin YTL
1 |AK 18.09.1998 40,000 18,000 48,747 43,380
2 |ALTERNATIF 14.09.1995 25,000 10,200 20,326 24,378
3 |ATA 20.03.1997 5,000 500 3,809 7,850
4 |ATLANTIS 19.08.1994 20,000 2,000 6,535 6,000
5 |ATLAS 22.10.1993 10,000 858 4,471 6,263
6 |AVRASYA 01.03.1996 10,000 4,720 7,139 8,873
7 |BUMERAN 17.05.1995 10,000 2,500 2,854 3,950
8 |DENiz (1) 05.05.1995 25,000 9,900 25,126 26,532
9 |ECZACIBASI 15.06.1998 25,000 14,000 23,223 15,660
10 |[EVG 22.03.2005 5,000 2,500 3,380 3,400
11 |EGELI & CO. 02.09.2004 10,000 3,800 11,841 11,249
12 |FINANS 17.11.1995 50,000 9,750 23,514 20,962
13 |GARANTI 09.07.1996 10,000 7,000 9,150 2,130
14 |GEDIK 12.03.1998 10,000 1,925 3,236 3,907
15 |HEDEF 22.03.2005 50,000 2,500 2,989 3,975
16 |INFO 22.09.2003 10,000 3,000 3,532 5,040
17 |is 16.08.1995 135,000 30,000 155,394 135,000
18 |MUSTAFA YILMAZ 05.08.1994 5,000 2,700 3,474 5,184
19 |PERA 24.01.1992 50,000 16,000 29,404 21,600
20 [TAG 22.08.1994 20,000 1,995 9,240 11,471
21 |TSKB 10.11.2000 6,000 12,000 17,696 19,680
22 |VAKIF 13.06.1991 6,000 2,550 11,554 10,761
23 |VARLIK 10.02.1998 6,000 3,750 4,158 1,580
24 |YAPI KREDI 02.10.1995 50,000 25,140 44,045 37,961
25 |YATIRIM FINANSMAN 31.12.1998 50,000 5000 7,424 9,150
TOPLAM 643,000 192,288 482,261 445,936

(*) NET AKTIF DEGER=Portfdy Degeri+Hazir Dederler+Alacaklar-Borglar
(1) Demir M.K.Y.O. A.S.’nin unvani Deniz M.K.Y.O. A.S. olarak dedistirilmistir.
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4.4.2.2 B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

2005 yil sonu itibariyle 1 adet B tipi yatinm ortakligi faaliyet gostermektedir (Tablo:4.13).
Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatinrm Ortakligi A.S. portfoyliiniin %100°U ters repo
islemlerinden olusmaktadir.

TABLO 4.13. B TIPI YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU

B Tipi Kurulug SermKay't"
Yatirim Ortakliklari]  Tarihi (Bin YTL)
INFOTREND 23.12.2004 5,000 5,000 5,607 6,050
TOPLAM 5,000 | 5,000 5,607 6,050

(*) NET AKTIF DEGER=Portféy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

Kaynak: SPK \

4.4.2.3 Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklari

Turkiye'de toplam net aktif degeri 2,209 milyon YTL, buna karsin piyasa degeri 2,489
milyon YTL olan 10 adet gayrimenkul yatirm ortakhigi faaliyet géstermektedir. IMKB'ye kote
olan bu ortakliklarin portféylerinin %84.9'unu gayrimenkul yatirimlar, %16.4'Unl para ve
sermaye piyasasl araglari olusturmaktadir. S6z konusu ortakliklara iliskin ayrintili bilgiler
Tablo:4.13'te verilmistir.

TABLO 4.13. GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU

Kurul sKayItII Gikanlmis | 1|f\l St Piyasa D
. urulus ermaye tif Deger | Piyasa Degeri
Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklar Tarihi Tavani Sg_rm_?_ze (Bin YTL) (Bin YTL)
@inyry) | BN
1 | AKMERKEZ 15.02.2005 27,400 13,700 758,811 637,598
2 | ALARKO 31.07.1996 20,000 3,565 183,141 237,143
3 | ATAKULE 21.08.2000 100,000 63,000 119,590 131,670
4 | EGS 01.10.1997 75,000 50,000 16,797 21,500
5 | GARANTI 25.07.1997 500,000 73,800 103,967 160,884
6 | IHLAS 23.12.1997 35,000 33,162 32,607 42,779
7 | Is 06.08.1999 500,000 329,966 803,025 970,100
8 | NUROL 03.09.1997 50,000 10,000 38,565 58,600
9 | VAKIF 26.11.1996 100,000 15,000 56,752 57,750
10 | YAPI KREDI KORAY 24.12.1996 100,000 40,000 96,120 171,200
TOPLAM 1,507,400, 632,193 2,209,379 2,489,125

4.4.2.4 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Temel Veriler

Tirkiye'de 2005 sonu itibariyle portféy dederi 110.4 milyon YTL (69.5 milyon $) olan
2 adet girisim sermayesi yatirim ortaklidi faaliyet gostermektedir. S6z konusu ortakliklardan
Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig A.S.nin yaklasik 98.8 milyon YTL tutarindaki
portféyldnin %44.8'i girisim sermayesi yatinmlarindan, %55.2'si menkul kiymetlerden, Vakif
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Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S.nin ise yaklasik 11.6 milyon YTLlik portféylinin
%79.0"1 girisim sermayesi yatinmlarindan, %21.01 menkul kiymetlerden olusmaktadir.

4.5. PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

2005 yil sonu itibariyla Tirk sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 19 adet portfdy
yonetim sirketi bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portfoy buyikligi 30,266 milyon
YTL'dir. Yonetilen portfdyiin %1.9'u bireysel bazda, %94.9'u kurumsal bazda ve %3.1'i de
tizel kisi bazinda yonetilmektedir (Tablo 4.14). ABD Dolar bazinda, 2004 yilina gdére
yOnetilen portfdy blylkligl %23.7 oraninda artarak 18,105 milyon ABD Dolarindan 22,395
milyon ABD Dolarina yikselmistir.

TABLO 4.14 PORTFOY YONETIM SIRKETLERIN MEVCUT DURUMU

Yonetilen Portféy Blyuklugu

Sozlesme Sayilari (Adet) Milyon YTL

Portféy Yonetim

Sirketleri . . i . . .
Bireysel | Kurumsal | Tiizel Kisi | Toplam | Bireysel Kurumsal | Tazel Kisi

1 |Ak 0 24 0 24 0 4,019.7 0 4,019.7
2 |Ata 0 10 0 10 0 146.2 0 146.2
3 |Bender 0 9 0 9 0 162.9 0 162.9
4 |Deniz 3 0 0 3 0.05 0 0 0.05
5 |Eczacibag-Ubp 222 11 0 233 10 127.9 0 137.9
6 |Finans 794 14 2 830 | 125.7 851.03 | 14.01 990.74
7 |Fortis 6 14 4 24 5.6 250.4 49 305
8 |Garanti 17 29 30 76 51.6 3,465.9 | 250.2 3,767.7
9 |Global 87 6 4 97 12.2 80 3 95.3
10 |HSBC 0 10 0 10 0 1,873.8 0 1,873.8
11 |Inter 11 5 1 17 9.1 8.3 0.24 17.6
12 |[fsvicre 243 5 16 264 15.6 21.6 4.8 42.2
13 |is 0 52 0 52 0 6,833.8 0 6,833.8
14 |Kog 419 24 23 466 | 161.9 3,817.3 | 245.1 4,224.4
15 |Oyak 130 14 8 152 19.4 971.1 34.6 1,025.2
16 |Teb 258 17 13 288 | 174.6 1,026.4 12.3 1,213.5
17 |Vakif 0 12 2 14 0 90 | 315.1 405.2
18 |Yapi Kredi 0 21 0 21 0| 3,173.07 0| 3,173.07
19 |Ziraat 0 12 1 13 0 1,809.8 21.5 1,831.4

Toplam (YTL) |2,190 289 124 | 2,603 | 586.1 |28,730.05 |950.01 | 30,266.2

(ABD Dolari) | 2,190 289 124 | 2,603 | 433.7 | 21,257.9 | 702.9 | 22,394.5

Kaynak:SPK

4.6. VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Kurulumuzun 17/8/2001 tarih ve 9/1101 sayili
Kararina istinaden, SPKnin 40. maddesine goére, Devlet Bakanhgi’'nin O&nerisi (zerine,
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10/9/2001 tarih, 24558 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile kurulmustur.

Borsa, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile her tirll tlrev aractan olugan sermaye
piyasasl araclarinin islem gorecedi piyasalari olusturmak, gelistirmek, giiven ve istikrar
icerisinde, serbest rekabet kosullar altinda, diristlik ve agiklik ilkeleri gergevesinde faaliyette
bulunmasini saglamak amaciyla, diinyadaki gelismelere paralel olarak anonim sirket seklinde
yapilandiriimis ve 04.07.2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilerek tizel kisilik kazanmistir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik
hikimlerine dayanilarak 27.03.2004 tarih ve 25415 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi Yonetmelidi ile de Borsa'nin islem, lyelik, takas ve faaliyet esaslari
belirlenmistir.

Kurulumuzca 05.03.2004 tarihinde Borsaya faaliyet izni verilmis olup, 30.11.2004
tarihinde Borsanin Uyelik giris aidati, tyelik teminati, borsa payi, lyelerin Borsada yapacaklari
islemler nedeniyle misterilerine uygulayacaklar kurtaj orani ve Borsada islem gorecek vadeli
islem sdzlesmelerinin asgari unsurlari onaylanmistir.

Buna gore Borsada, Ege Standart 1 Baz Kalite Pamuk, Anadolu Kirmizi Sert Baz Kalite
Budday, Turk Lirasi/Amerikan Dolar paritesi, Tirk Lirasi/Euro paritesi, 91 ve 365 ginlik
Hazine Bonolari ve IMKB-30 ve IMKB-100 Fiyat Endeksine' dayali vadeli islem sézlesmelerinin
islem gormesi ve sb6zkonusu islemlerin takasinin Takasbank tarafindan gercgeklestiriimesine
karar verilmistir. Borsa ile birlikte yurltilen galismalarin tamamlanmasini miteakip, Borsa
04.02.2005 tarihinde faaliyete gegmistir. Baglangigta 10:00 ile 15:00 arasinda olan seans
saatleri piyasa katilimcilarindan gelen talep lizerine Aralik 2005 ortasinda uzatilarak 9:15 ile
16:00 arasi (12:00-13:00 6gle tatili) olarak belirlenmistir.

2005 vyilinda (pozisyon kapamalarla® birlikte) 3 milyar YTLlik islem hacminin
gerceklestigi VOB'da dayanak varlik bazinda incelendiginde toplam islem adedi, YTL cinsinden

islem hacmi ile toplam acglk pozisyon sayisi agisindan adirligi dévize dayall sdzlesmelerin
olusturdugu goriilmektedir (Tablo: 4.15).

TABLO 4.15. VADELI iSLEM VE OPSIYON BORSASI HACIM BILGILERI

Sozlesme Miktar (Adet) Hacim (YTL) Acik Pozisyon (*

Endeks 164,931 658,743,565 5,890

Faiz 2,184 19,945,793 200

Doviz 1,603,797  2,240,018,049 134,063

Emtia 396 771,525 6

Genel Toplam 1,771,308 2,919,478,931 140,159
Pozisyon Kapamalar 61,563 110,110,015

(*) 30.12.2005 tarihi itibariyle

Islem miktarina bakildiginda Ekim ayina kadar istikrarli bir artis trendi gériilmektedir.
VOB'un acildigi ilk ayda 7 bin olan islem adedi Ekim ayinda 348 bin adede ¢ikmistir (Grafik:
4.14).

" IMKB 100 Endeksi vadeli islem sozlesmesi diger sozlesmelerden farkli olarak Kasim 2005 tarihinde isleme
acilmustir.

? Sozlesmenin vade giiniinde, piyasa katilimcilari tarafindan heniiz kapatilmamis agik pozisyonlarm sistem
tarafindan kapatilmasi.
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GRAFIK 4.14. VOB ISLEM MIKTARI
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Islem hacminde de Ekim ayina kadar istikrarli bir artis trendi gériilmektedir. VOB'un

acildidi ilk ayda 16 milyon YTL olarak gergeklesen aylik islem hacmi, Ekim ayinda 560 milyon
YTL degerine ulasmistir (Grafik: 4.15).

GRAFIK 4.15. VOB ISLEM HACMI

Milyon YTL

2005-02 2005-03 2005-04 2005-05

2005-06 2005-07 2005-08 2004-09 2005-10
16.3 41.3 61.5 97.3 218.9

278.9 384.6 4234 560.9

Ay sonlari itibariyle acik pozisyon sayisinin gelisimine bakildiginda Ekim ayina kadar bir

artis trendi gorilmektedir. VOB'un acildidi ilk ay sonunda 2438 olan agik pozisyon sayisi,
Kasim ayi sonunda 164,914 seviyesine ulasmistir (Grafik: 4.16).
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GRAFIK 4.16 ACIK POZISYON SAYISININ GELISIMI
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4.7. MERKEZI KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI KORUMA FONU

15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn’e eklenen 10/A maddesinde sermaye
piyasasl araglari ve bunlara iliskin haklarin 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) tarafindan kayden izlenmesi hikme badlanmistir. Ayni madde uyarinca
hazirlanarak Bakanlar Kurulu tarafindan 21.06.2001 tarihinde yayimlanan “Merkezi Kayit
Kurulusunun Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Ydnetmelik” (MKK
Yonetmeligi) MKK'nin bir “anonim ortaklik” seklinde kurulmasini 6ngérmiis ve Kurulumuz
tarafindan hazirlanan ana sézlesmesinin, 26.9.2001 tarihli Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasi ile bir anonim ortaklik olarak kurulmustur. IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank), IMKB, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (TSPAKB) ve IAB,
MKK'nin tiizel kisi kurucu ortaklaridir.

SPKn ve ilgili mevzuat cercevesinde MKK genel olarak; ihracgilar, araci kuruluglar ve
hak sahipleri itibariyle kaydi tutulan sermaye piyasasi araclari ve bunlara iliskin haklari
kayden izlemek, lye gruplan itibariyle tutulan kayitlarin birbiriyle tutarliigini kontrol etmek ve
Yatirnmcilan Koruma Fonunu idare ve temsil etmek ile gorevli ve yetkili kilnmigtir. MKK'nin
kurulus asamasinin tamamlanarak personel alimi ile birlikte fiilen faaliyete gectigi tarihten
31.12.2002 tarihine kadar olan dénemde, kaydi sistemin gerekli yasal ve teknik alt yapisini
olusturmak amaciyla cesitli projeler liretmeye yonelik calismalar tamamlanmis ve 22.12.2002
tarihinde “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve
Esaslari Hakkinda” Tebligin (Teblig) Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile kaydi sisteme iligkin
esaslar dizenlenmigtir.

Katilma belgeleri ve hisse senetlerinin kaydilestiriimesi kapsaminda, Ulyelerin Uyelik
islemlerini tamamlayarak kaydi sistem mevzuati cercevesinde hazirlk yapmalarini ve
yatinmcilarin kaydi sisteme gecis dncesinde gecis prosediri hakkinda bilgilendirilmelerini
teminen belirlenen usul ve esaslar Kurulumuzun 22.07.2004 tarihli karariyla onaylanmis ve
MKK Yonetmeligi ve Tebligde bu yonde degisiklikler yapilmistir.

Bu cercevede vyuritiilen calismalar sonrasinda hisse senetleri borsada islem goéren
sirketlerin hisse senetlerinde MKK btinyesinde 28.11.2005 tarihinde kaydi sisteme gegilmistir.
MKK'dan alinan bilgilere gére MKK biinyesinde 2005 yili sonu itibariyle 68,389,398,941 YTL
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piyasa dederinde 11,378,385,496 adet pay tutulmakta olup, 952,676si bakiyeli olmak {zere
toplam 7,359,189 adet acik hesap bulunmaktadir.

Yine, Kurulumuzun 15.10.2004 tarihli karari ile 25 Nisan 2005 tarihinden itibaren pilot
kurumlardan baslayarak yatinm fonu katiima belgelerinin kaydilestiriimesine baslanmasina
karar verilmigtir. Kurulumuzun 16.12.2005 tarihli karar ile likit Fonlar disindaki yatirrm fonu
katiima belgelerinin herhangi bir degisiklige gidilmeden daha oOnce belirlendigi Uzere
31.12.2005 tarihine kadar kaydilestirilmesi, likit fonlarin katilma belgelerinin kaydilestiriimesi
islemlerinin ise 31.3.2006 tarihine kadar tamamlanmasi ©6ngorilmistir. MKK'dan alinan
bilgilere gbére 2005 vyilsonu itibariyle kaydi sisteme gecilen 245 adet yatinm fonunda
kaydilestirilen fon katilma belgesi pay adedi 263,726,540,878 olurken, 513,638'i bakiyeli
olmak uzere acgik hesap sayisi 9,709,873,677 olmustur.

15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn’e eklenen 46/A maddesi ile, haklarinda
tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kurumlarin ve Bankalar Kanunu hakimleri sakli
kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu Karariyla faaliyetleri durdurulan SPKn’in 50. maddesi (a)
bendi hiikmi kapsamindaki bankalarin, yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri ve islemleri
nedeniyle musterilerine karsi hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse senedi
teslim yukamliltklerini ve SPKnin 46/B maddesinde diizenlenen gorevleri SPKn’de 6ngoriilen
esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak amaciyla kurulmus olan
Yatirnmcilari Koruma Fonu (Fon), Kanun’un Fon’un temsil ve idaresi ile gérevlendirdigi Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.'nin 21.10.2001 tarihinde kurulmasi ile faaliyete gegmistir.

Fonun s6z konusu gorevleri yerine getirmek amaciyla kullanilan varliginin baslangig
kaynagi olan 10 milyon YTL IMKB tarafindan 2001 yili icinde Fon hesabina yatirilmistir. Fonun
diger kaynaklari araci kuruluslarin yatirdiklar yillik &dentiler, Kurul, TSPAKB ve IMKB
tarafindan verilen idari para cezalari, tutarn Kurul tarafindan belirlenen gegici ddentiler ve Fon
varliginin getirisinden olusmaktadir. MKK’dan alinan bilgilere gére 2005 yili igerisinde Fon
varligi kamu bankalarinda devlet tahvili, hazine bonosu ve mevduat olarak veya ters repo
yapilmak suretiyle degerlendirilmis olup 31.12.2005 tarihi itibariyle degeri 84,147,573 YTLdir.

2003 yilinda hakkinda tedrici tasfiye karar verilen, Data Menkul Kiymetler Ticareti
A.S.'nin tedrici tasfiye islemleri strdlridlmis olup, Data Menkul misterilerinden kapsam
dahilindekilerin zararlan yil iginde Fon tarafindan tazmin edilmistir. Karon Menkul Kiymetler
A.S.'nin tedrici tasfiyesi, Kurulumuzun 14.10.2005 tarihli karari ile Araci Kurumlarin Tedrici
Tasfiye Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikin 21'nci maddesi uyarinca sona erdirilmis ve
tedrici tasfiyenin kapandigi 01.12.2005 tarih ve 6443 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir. Fonun 2005 yilinda tedrici tasfiye ve iflas kapsaminda yaptigi giderler 46,274
YTL olmustur.

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karar verilen araci kuruluglarin yatinmcilarinin
hisse senedi ve hisse senedinden dogan nakit alacaklari Kanun ile belirlenen ve her yil
yeniden dederleme oraninda artirilan limit dahilinde Fon tarafindan édenmektedir. 2005 yili
igin s6z konusu limit yatinmci basina 40,724 YTL'dir.

4.8. ISTANBUL ALTIN BORSASI

iAB, 26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete gecmis olup, blinyesinde Kiymetli Madenler
Piyasasi, Vadeli Islemler Piyasasi ile Kiymetli Maden Odiing Piyasasi bulunmaktadir.
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IAB Kiymetli Madenler Piyasasi’nda TL/Gr cinsinden gerceklestirilen islem hacminin,
2000 yilinda 1.6 milyar YTL'den, ekonomik krizin etkisiyle 2001 yihinda 0.5 milyar YTL'ye
kadar geriledigi, daha sonra artis trendine girdikten sonra 2004 yilinda distiigl, 2005 yilinda
da bir onceki ylla gbore %65.5 oraninda azalarak 0.4 milyar YTL olarak gerceklestigi
gorilmektedir. 2005 yilinda $/0Ons cinsinden gergeklestirilen islem hacmi ise bir dnceki yila
gore %49.3 oraninda artarak 4.3 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir.

TABLO 4.16. ISTANBUL ALTIN BORSASI

Islem Miktari(Kg) Islem Hacmi
IS )
1997 178,121 113,367 291,488 1,215
1998 265,532 173,748 439,280 684 1,640
1999 277,734 213,740 491,474 1,052 1,908
2000 299,740 129,430 429,170 1,681 1,160
2001 57,888 83,884 144,742 499 741
2002 47,837 95,149 142,986 749 942
2003 77,643 155,016 232,659 1,320 1,782
2004 58,839 221,425 280,264 1,068 2,909
2005 19,907 306,145 326,052 369 4,344

Kaynak: IAB

4.9. IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Mali piyasalarimizin énemli kurumlarindan biri olan Takasbank, IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ile yatinm fonu ve
ortakliklarinin portféy varliklarina yonelik olarak takas ve/veya saklama hizmetleri veren
mevduat kabul etmeyen bir bankadir.? Takasbank tarafindan bu hizmetlerin yani sira, Borsa
Para Piyasas! araciligiyla araci kuruluslara para piyasasi hizmeti ile menkul kiymet kredisi ve
ddiing menkul kiymet kredisi gibi hizmetler sunulmaktadir.

Takasbank tarafindan saglanan hizmetlerden 724 kurulus yararlanmakta olup,
Takasbank'tan alinan bilgilere gbére borsada islem gdren hisse senetleri icin MKK blinyesinde
kaydi sisteme gecildigi Kasim 2005 sonu itibariyla mislen saklamadaki hisse senedi tutar
toplam 11.29 milyar YTL nominal degerli 20.8 milyon adet olarak gerceklesmis olup, aynen
saklama kasalarinda toplam 0.83 milyar YTL nominal degerde 1.3 milyon adet hisse senedi
bulunmaktadir. Ote yandan, 2005 yili icerisinde 624 milyon YTL nominal degerli 1.1 milyon
adet hisse senedinde kadit degisim islemi gerceklestirilmistir. Takasbankta borsada islem
goren hisse senetleri icin MKK biinyesinde kaydi sisteme gecildigi Kasim 2005 sonu itibaryla,
aclk hesap sayisi 1,079,217 adedi bakiyeli olmak tzere toplam 2,390,687 adet olmustur. Bu
say! bir dnceki yila gore %9.8'lik bir artisi ifade etmektedir (Tablo: 4.17).

*Borsada islem goren hisse senetleri igin 28.11.2005 tarihinde MKK biinyesinde kaydi sisteme gegilmis olup,
Takasbank’ta mislen saklanmakta olan hisse senetleri arttk MKK’da izlenmektedir.
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TABLO 4.17. TAKASBANK A.S. OZET VERILERI

Hizmet Verilen Kurulus Sayisi 724
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal YTL) 11.29
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon) 20.8
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar) 413
Yatirnm Fonu/Ortakliklar Portféy Tutar (Milyar YTL) 26.34
Emeklilik Fonlari Portfoy Tutari (Milyar YTL) 1.14
Yatinnm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon) 8.1
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar YTL) 0.83
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon) 1.3
Hisse Senedi Degisim Islemi (Milyon Nominal TL) 624
Hisse Senedi Degisim islemi (Adet-Milyon) 1.1
Toplam Agik Hesap Sayisi 2,390,687
Bakiyeli Hesap Sayisi 1,079,217
Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus (%) %1.5
Hisse Senetleri Pi. Takas Sistm. Yararlanan Kurulus Sayisi
- Aracl Kurum 100
- Banka 15
- Yatinm Fonu/Ortakhdi 313
- Emeklilik Fonu 96
- Portfoy Yonetim Sirketi 20
Menkul Kiymet Takasi (Milyar YTL) 91.05
Nakit Takasi (Milyar YTL) 26.92
Tahvil ve Bono Takasi (Milyar YTL) 1,387.1
Nakit Takasi (Milyar YTL) 297.1
DiBS Kupon Odemesi (Milyar YTL) 1.33
itfa Odemesi (Milyar YTL) 39.58
Elektronik Fon Transferi (EFT)
- Gelen (Milyar YTL) 538
- Giden (Milyar YTL) 537
Takasbank Para Piyasasi Giinliik Ort. Isim. Hacmi (Milyon YTL) 355.18
Takasbank Para Piyasasi islem Hacmi (Milyar YTL) 90.22

(*) Borsada islem goren hisse senetleri i¢in 28.11.2005 tarihinde MKK biinyesinde kaydi sisteme gecilmis oldugundan,
Takasbank nezdindeki hisse senedi saklama bakiyeleri ve hesap sayis1 bilgilerinde bu tarih esas alinmustir.

Kaynak: Takasbank A.S.

4.10. TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLAR BiIRLIiGi

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin lye
oldugu, kamu tiizel kisiligi haiz 6z diizenleyici bir meslek kurulusudur. 2499 sayili SPKn'In
15/12/1999 tarihli ve 4487 sayil Kanunla eklenen 40/B ve 40/C maddelerine dayanilarak
kurulmustur. TSPAKB Statlisi 11 Subat 2001 tarih ve 24315 sayih Resmi Gazetede
yayimlanarak yirdrlide girmistir.

Birligin amaci; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini, Birlik
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Uyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin igerisinde
calismalarini, Uyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin 6nlenmesini,
mesleki konularda Uyelerin aydinlatiimasini saglamak Uzere Kanun ve Stati ile verilen
gorevleri yerine getirmektir. Birlik; Kanunun 40/B maddesi uyarinca sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak (zere arastirmalar yapmak, Birlik Uyelerinin
sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde calismalarina yonelik meslek
kurallarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek, bu konularda gerekli dnlemleri almak,
kendisine mevzuatla birakilan veya Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
yuritmek, denetlemek, Birlik Statlisiinde éngdrilen disiplin cezalarini vermek amaciyla ilgili
hususlarda Uye kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal diizenlemeleri
izleyerek bu konuda uyeleri aydinlatmakla gorevli ve yetkili kiinmstir.

Oz diizenleyici bir kurum olan Birlik, Statiisii geregince iyelere, yatinmcilara ve diger
sosyal paydaslara yonelik arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2005 yili iginde de
genis yer vermis, araci kurulus calisanlarinin lisanslama sinavlarina hazirlanmalarina katkida
bulunmak amaciyla egitim faaliyetlerinde bulunmustur. Bunlarin yaninda Kurulun diizenleme
faaliyetlerinin oldugu pek cok konuda araci kuruluslarin goériis ve Onerilerinin Kurula
iletilmesini saglamistir.

4.11. ARACI KURULUSLAR

Turkiye'de, 2005 yil sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren, 8 adedi
faaliyetleri gegici olarak durdurulmus olan 108 araci kurum ve 41 banka olmak Uzere toplam
149 araci kurulus bulunmaktadir.

2005 yil icerisinde toplam 4 adet arac kurumun faaliyetleri gegici olarak durdurulmus,
bu arac kurumlardan 3 adedinin yeniden faaliyete gegmesine izin verilirken, 4 adet araci
kurumun da sahip oldugu tiim faaliyet yetki belgeleri iptal edilmistir. 2005 yil sonu itibariyle 8
adet araci kurumun gegici kapallik durumu devam etmektedir. 2005 yil sonu itibariyle, araci
kurumlarnin, yatinrm bankalarinin, ticari bankalarin, Kurulumuz iznine tabi olarak
gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler asadida
verilmektedir (Tablo 4.18).

TABLO 4.18. ARACI KURULUSLARIN FAALIYET BELGELERI

Belgenin Tiiri | Araci Kurumlar VI ezl
Bankalari Bankalar

o . . 10 31
Alim Satim Aracilig Yetki Belgesi 108 o e (borsa disinda)
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 59 3 )
Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi 57 2 )
Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi 51 3 )
Repo-Ters Repo Islemleri Yetki Belgesi 67 10 30
Kredili Menkul Kiymet, Acida Satig ve Menkul Kiymetlerin 08 } )
Odiing Alma ve Verme Islemleri Izin Belg.
Tirev Araglarin Aim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VOBAS) 40 1 8
Altin ve Dévize Dayali Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin 2 _ 6
Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi* (IAB-VOBAS)

* Basbakanhk Hazine Miistesarligi tarafindan cikarimis olan Kiymetli Madenler Borsasi Uyelik Belgesi Verilme Esaslari ile
Kiymetli Madenler Borsasi Araci Kurumlarimn Kurulus ve Faaliyet Sartlarina Iliskin Yonetmelik uyarinca Hazine Miistesariigi
tarafindan kurulus ve faalivet izni verilen 2 adet kiymetli maden araci kurulusu ile 3 adet yetkili miessese de Altin ve Dévize
Dayali Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Alm Satimina Aracilik yetki belgesine sahiptir.
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Araci kurumlar, Ulke capinda merkez disi Orgltleri vasitasiyla faaliyet gostermekte
olup, 2005 yil sonu itibariyle 238 adet sube, 76 adet irtibat blirosu ve bankalarla tesis ettikleri
30 adet acentede hizmet vermektedirler.

Ikincil piyasa islemlerinin araci
verilmektedir (Borsa disi islemler de dahil).

kuruluslar bazinda dadilimi asadidaki tabloda

TABLO 4.19. IKINCI EL PIYASA ISLEMLERININ ARACI KURULUSLAR BAZINDA

DAGILIMI
Milyar YTL Milyar YTL Milyar YTL
Hisse Senedi
-Araci Kurum 293 200 417 296 539 401
Tahvil/Bono (Repo da dahil)
-Araci Kurum 629 552 857 723 885 659
-Banka 1,731 1,494 2,939 2,422 3541 2639

Toplam Islem Hacmi 2,653 2,246 4,213 3,441 4,965 3,699
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5. SERMAYE PIYASASI KURULU 2005 YILI FAALIYETLERI

Tiirkiye’de sermaye piyasalari ile ilgili gelismeler her ne kadar Osmanli imparatorlugu
donemine kadar uzansa da, sagliki ve diizenli isleyen bir yapi ancak 1980’lerden itibaren
kurulabilmistir

1981 yilinda gikarilan Kanunla kurulan SPK sermaye piyasalarinin diizenlenmesi,
denetlenmesi ve gelistirimesi amaciyla yeni araglar, kurumlar olusturmustur. Ik dénem
birincil piyasalarin diizenlenmesi amaciyla calismalar yapilirken, bir yandan da ikincil
piyasalarin olusturulmasi galismalarina hiz verilmis ve 1985 yilinin sonunda “Kambiyo, Esham
ve Tahvilat Borsasi” IMKB olarak yeniden acilmistir.

1980°li yillarin baslarindaki diizenlemelerle Tirkiye'de sermaye piyasalan hizli bir
gelisim surecine girmis ve gerek birincil gerekse ikincil piyasalarla ilgili gdstergelerde dnemli
iyilesmeler yasanmistir.

2005 yilinda da sermaye piyasasl yatirimcilari ve ihracglilar ile diger orgit ve kamu
kurumlariyla diyaloga biyiik 6nem verilmistir. Bu baglamda, sikayet, elestiri ve Onerilerin
alinmasini ve degerlendirilmesini saglayacak bir sistem kurulmus ve bu sistemden kanun ve
tebli§ hazirliklarinda biiyiik élciide yararlaniimistir. Ozellikle IMKB, IAB, TSPAKB, Araci Kurum
Yoneticileri Dernegi ile yakin bir is birligi ve koordinasyon icinde calisiimis ve diger
kuruluslarin calismalarina destek verilmistir.

Ayrica yatinmcilar ve sermaye piyasasi calisanlarinin, istedikleri anda sikayetlerini ve
bilgilenme isteklerini internet Uzerinden gergeklestirmelerine olanak saglayan uygulama
devam ettirilmistir. Bu sayede gelen sikayet ve bilgilenme istekleri daha hizli bir sekilde
degerlendirilebilmektedir.

2005 yili igcinde SPK Karar Organi 54 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili cesitli
konularda 1,598 adet Kurul karari almistir.

5.1. DUZENLEME

SPK’'nin temel fonksiyonlarindan birisi dizenlemedir. Kurul 2005 yilinda Kanunla
kendisine verilen yetki cercevesinde sermaye piyasas!i kurumlarina, aracglarina, piyasaya ve
yatirnmcilari korumaya yonelik pek cok diizenleme yapmistir. Bu diizenlemeler ana basliklar
itibariyle siniflandirilarak asagida ézetlenmistir.

5.1.1.  YoOnetmelikler

1. Araci Kurumlarnin Tedrici Tasfiye Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik'te tasfiye
bakiyesinin dagitimina iliskin degisiklik (05.05.2005 tarihli Resmi Gazete).

2. IMKB Yénetmeliginde, miisteri emirlerinde gecerlilik siiresi ile ilgili degisiklik
(11.01.2005 tarihli Resmi Gazete).

3. IMKB Kotasyon Yénetmeliginde, birlesmelerde kotasyon ve yatinm ortakiigi hisse
senetlerinin kotasyonuna iliskin degisiklik (11.01.2005 tarihli Resmi Gazete).

4, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Yénetmeliginde, emirlerin telefon yerine otomatik alim
satim sistemi (izerinden iletiimesine bagli degisiklik ile YTL'ye uyum saglanmasina ve
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bazi detay diizenlemelerin IMKB Yonetim Kurulu karari ile diizenlenmesinin
saglanmasina yonelik degdisiklikler (11.01.2005 tarihli Resmi Gazete).

5. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmelikte, ilgili borsa yoOnetim kurulunda SPK temsilcisi bulundurulmasi
uygulamasina son verilmesine yonelik degdisiklik (05.02.2005 tarihli Resmi Gazete).

6. Araci Kurumlarin Tedrici Tasfiye Usul ve Esaslari Hakkinda Yoénetmelikte, tedrici
tasfiye giderlerine faiz isletilip isletiimeyecedine aciklik getirmek amaciyla yapilan
degisiklik (05.05.2005 tarihli Resmi Gazete).

7. IMKB Yoénetmeliginde, temerriitler nedeniyle kademeli disiplin para cezas
uygulamasina son verilmesi ve temerriide disen Uyeden temerriit faizinin yanisira
cesitli kriterlere goére ilave teminat yatirmasinin istenebilmesinin dizenlenmesine
yonelik yapilan degisiklik (14.07.2005 tarihli Resmi Gazete).

8. IMKB Kotasyon Yénetmeliginde, DIE tarafindan yayinlanan UFE'nin TEFE yerine
gecmis olmasi nedeniyle yapilan degisiklik (14.07.2005 tarihli Resmi Gazete).

9. IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginde, emir diizeltiimesi veya iptaline iliskin
degisiklik (14.07.2005 tarihli Resmi Gazete).

10. Borsa Digi Teskilatlanmig Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Ydnetmelikte, blitce ve personel kadrosu icin ilgili genel kurul onayinin
aranmamasli, ancak ilgili yénetim kurulu tarafindan genel kurula bilgi verilmesinin
saglanmasi ve yonetim kurulunda SPK temsilcisi bulundurulmasini éngoren hikkmin
kaldiriimasina yonelik degdisiklik (13.08.2005 tarihli Resmi Gazete).

11. Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel
Yonetmelikte, yonetim ve temsilde sorun yasanmasini 6nlemek acisindan borsa
baskanligina vekalet edilmesine iliskin esasin belirlenmesine yonelik degisiklik
(08.09.2005 tarihli Resmi Gazete).

5.1.2.  Kurul Tebligleri

1. Aracl kurumlarin ortak, yonetici, denetgci, mifettis ve ihtisas personeli hakkinda sug
duyurusunda bulunulmasinin yapilacak basvurularda bekletici husus olarak dikkate
alinmasi uygulamasina son verilmesi ve araci kurum genel midurlerinin grup
sirketlerinde, borsalar ve teskilatlanmis piyasalar, takas ve saklama kuruglari ve
finansal kuruluglarda gérev almasi ile araci kurumlarin yénetim kurulu Gyelerinin Tlrk
Ticaret Kanunu hikiamleri cercevesinde sirketle rekabet etme ve muamele
yapmalarina imkan getirilmesi amaciyla Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kurumlara Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'de degisiklige gidilmistir ( 08.06.2005 tarihli Resmi Gazete).

2. Kredili olarak alim yapilan bir sirket tarafindan ihrag edilen hisse senedi tutarinin araci
kurumun o6zsermayesinin %50'si ile sinirlandirilmas! ve borsaya bildirilen ve pesin
olmayan alim veya satim emirlerinde temerriide disen mdisterilerin magduriyetinin
Oonlenmesi icin temerriit tutarina iliskin olarak getirilen istisna hiikmiinde yer alan
tutarin 1,000 YTL'den 10,000 YTL'ye artinimasini teminen Sermaye Piyasasi
Araclarinin Kredili Alim, Acida Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Teblig'de degisiklige gidilmistir (08.06.2005 tarihli Resmi Gazete).
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3. Yurt digi piyasalarda yapilan alim-satim aracihidi faaliyeti icin Kurula herhangi bir
bildirimde bulunmadan islemlere baslanmasi uygulamasinin kaldirilarak s6z konusu
faaliyete baslanmadan once gerekli bilgi ve belgelerle Kurula bildirimde bulunma
zorunlulugu getirilmesi ve Kuruldan tiirev araglarin alim-satimina aracilik yetki belgesi
almis araci kuruluslarin, yurt digi piyasalarda alim-satim araciligi igin belirlenen esaslar
cercevesinde, yurt disi piyasalarda islem goren tiirev araglarin alim-satim araciligi
faaliyetini Kurulca uygun gdértilmesi kaydiyla yiritebilmelerine imkan taninmasi ile
Araci kurumlarin 6lgek ekonomilerinin avantajlarindan ve farkl sektérler arasindaki
sinerjiden yararlanmalarini saglamak, gelir kaynaklarini gesitlendirmek ve ilgili kurum
ve kuruluslardan gerekli izinleri almak sartiyla misteri kitlelerine sunduklari Grlin ve
hizmet yelpazesini genisletmelerine imkan saglamak amaciyla, Aracilik Faaliyetleri ve
Araci Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de degisiklige gidilmistir ( 04.09.2005
tarihli Resmi Gazete).

4. Araci Kurumlarin yatinmcilar sermaye piyasasi araglarindan kaynaklanabilecek risklere
karsin bilgilendirmelerini teminen Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kurumlara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'de degisiklige gidilmistir ( 23.12.2005 tarihli Resmi Gazete).

5. Seri: IV No: 36 Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Tebligde, haciz islemlerinin uygulama siirecine
iliskin ayrintilarin belirlenmesine yonelik degdisiklik (15.04.2005 tarihli Resmi Gazete).

6. Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettl ve
Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblig’de dedisiklik
yapilarak, temettli avansinin ilgili hesap dénemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya
zarar olusmasi durumlarinda bir 6nceki yila ait bilancoda yer alan oladanisti yedek
akgelerin yani sira olaganistli yedek akge tutarinin zarar karsilamaya yeterli
olmamasi durumunda temettli avansi karsiidinda alinan teminatin (Dagitilacak
temettli avansi tutarinin tamami, sirket ortaklar veya ortaklardan biri tarafindan
taahhit edilecek ve bu taahhit Tlrkiye'de faaliyet gdsteren bir bankadan usuliine
gore alinacak “kayitsiz sartsiz édeme taahhudi” iceren en az ilgili yil hesaplarinin
gorisilecedi genel kurul tarihinden 10 isglinii sonrasina kadar gegerli olacak banka
teminat mektubu veya devlet ic borglanma senedi ile teminat altina alinacaktir)
paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsubuna imkan taninmistir
(26.03.2005 tarihli Resmi Gazete).

7. Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iligkin
Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII No:44) ile
Kurulumuz tarafindan duyurulan sireler icerisinde sinavlara bagvurarak gegis
déneminden yararlanan Kisiler icin 2005 Mayis ayl sonunda dolan stre 2006 yili Eyll
ayl sinav sonuglarinin aciklandigi tarihe kadar uzatilmistir (13.05.2005 tarihli Resmi
Gazete).

8. Sermaye piyasasi kurumlarinin kuruculari aleyhinde Tebliglerde sayilan fiillerden
dolayr su¢ duyurusunda bulunulmus olmasi halinde, s6z konusu kurumlarin
basvurularinin sonuglandiriimasinin, yargilama sonuclanincaya kadar ertelenebilecegi
yonindeki hikmin yurirlikten kaldirimasi nedeniyle Seri:V, No:59 sayili Portfoy
Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebliginin
8'inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin ikinci paragrafi; Seri:VI, No:11 sayili
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebliginin 7'nci maddesinin ikinci
fikrasi; Seri:VII, No:10 sayili Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 10'uncu
maddesinin ikinci fikrasi ydrirlikten kaldinlmistir (16.06.2005 tarihli Resmi Gazete).
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5.1.3. Kurul Kararlari

1. Kurulumuz tarafindan SPKn'in 47’nci maddesi uyarinca yapilan incelemeler sonucunda
haklarinda borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapma yasadi getirilen
kisi ve kurumlar tarafindan maniptilasyona konu olan hisse senedinde gergeklestirilen
manipllatif islemlere ait islem yapma yasadi tarihi itibariyle tamamlanmamis takas
islemlerinin bulunmasi halinde bu Kkisilere ait islemlerin takasinin gerceklestiriimemesi
hususunda IMKB ve Takasbank'in bilgilendirilmesi (16.11.2005 tarih ve 47/1353 sayili
Kurul Karari).

2. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde fiziken saklanmakta olan hisse
senetlerinin 28.11.2005 tarihinde kaydilestiriimesi ve Takasbank'in saklamaya iliskin
gorev ve yetkilerinin Merkezi Kayit Kurulusuna aktarilmasi nedeniyle SPKn'in 47’'nci
maddesinin birinci fikrasinin (A) bendinde tanimlanan sugclarin islendiginin tespit
edilmesi durumunda, Kurulumuzca SPKn'In 46’nci maddesinin birinci fikrasinin (i)
bendi uyarinca s6z konusu fiilleri dogrudan veya dolayli olarak isledikleri tespit
edilenler hakkinda Kurulca uygulanan borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem yapma yasadina iliskin uygulama esaslarinin belirlenmesi (29.12.2005 tarih ve
54/1579 sayil Kurul Karan).

3. Araca kurumlarin hisse senedi alim-satim iglemlerinde musterilerinden tahsil edecekleri
aracilik komisyonlarinin, 01.01.2006 tarihinden itibaren araci kurum ve miusgteri
arasinda serbest olarak belirlenebilmesi uygulamasina gegilerek asgari komisyon ve
komisyon iadesi uygulamasina son verilmesi (14.10.2005 tarih ve 40/1243 sayili Kurul
Karart).

4. 31.12.2006 tarihine kadar 4487 ve 3794 sayili Kanun ile degisik 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununun 46/B maddesinin dokuzuncu fikrasinda yer alan Yatinmcilari
Koruma Fonu’ndan yapilacak édemelere iliskin tutarin 44,715 YTL, Gegici 2'nci
maddesinin {iciincli fikrasinda yer alan Ozel Fon’dan araci kurum alacaklilarina
yaplilabilecek azami 6édeme tutarinin ise 11,924 YTL olarak uygulanmasi (16.12.2005
tarih ve 52/1473 sayil Kurul Karar).

5. IMKB Hisse Senetleri Piyasasi temerriit esaslarinin yeniden belirlenmesi icin ilgili
mevzuatta degisiklik yapiimasina yoénelik hazirliklarin yapilmasi (15.04.2005 tarihli
Kurul Karari).

6. IMKB Hisse Senetleri Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasasi temerriit esaslari ile bu
kapsamda teminat esaslarinda degisiklik (25.08.2005 tarihli Kurul Karar).

7. Borsa Digi Teskilatlanmis Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yoénetmelik uyarinca Kurucu Sirket olmasi éngériilen Gelisen Isletmeler
Piyasalar A.S.'nin esas stzlesmesine iliskin bagvuru gergevesinde kurulus islemlerine
yonelik cesitli hususlarin koordinatdr olarak goérevlendirilen TSPAKB’ye bildirilmesi
(14.07.2005 tarihli Kurul Karar).

8. Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S.'nin diizenlenen esas sbzlesmesinin ve ortaklik
yapisinin son halinin uygun gérilmesi (09.12.2005 tarihli Kurul Karari).

9. VOB’a faaliyet izni verilmesi kapsaminda cesitli hususlarin VOB'a bildirilmesi
(13.01.2005 tarihli Kurul Karart).
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10. VOB Esas Sozlesmesinde ongorilen degisikligin olumlu karsilanmasi (24.03.2005
tarihli Kurul Karari).

11. VOB sermayesinin 6 milyon YTL'den 9 milyon YTL'ye yikseltilmesine iliskin esas
sozlesme degisikligine izin verilmesi (28.10.2005 tarihli Kurul Karari).

12. Kaydi sisteme gecis nedeniyle portfdy yonetim sirketleri ve 6zel finans kurumlarinin
MKK nezdinde ylratmeleri gereken islemlerde izlenecek yontemin belirlenmesi
(11.02.2005 tarihli Kurul Karart).

13. Kaydi sisteme gecis ile birlikte MKK tarafindan kayden izlenecek hisse senetleri ve
yatinm fonu katilma belgelerine iligskin teslim, iptal ve imha islemlerinin hazirlanan
esaslar cercevesinde yurittlmesi (14.10.2005 tarihli Kurul Karar).

14. MKK binyesindeki kaydi sistemde imtiyaz hakki tasiyan hisse senetlerinin izlenmesine
yonelik gesitli esaslarin belirlenmesi (28.10.2005 tarihli Kurul Karari).

15. Hisse senetleri IMKB'de islem gdren sirketlerin hisse senetleri icin MKK biinyesinde
kaydi sisteme 28.11.2005 tarihinde gecilmesi (28.10.2005 tarihli Kurul Karari).

16. Kurumsal yonetim ilkelerinde degisiklik yapilmasi (07.02.2005 tarihli Kurul Karar).

17.31.12.2004 tarihli mali tablolarin enflasyona gore diizeltiimesi ile kar dagitimina tabi
isletmelerin kar dagitim esaslar (25.02.2005 tarihli Kurul Karari).

18. 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesi
(17.03.2005 tarihli Kurul Karart).

19. AKktif bir piyasasi olan finansal araglarin dederlemesi (27.05.2005 tarihli Kurul Kararr).

20. Kurulumuza yapilan/yapilacak bagvurularda diizenlenecek izahname ve sirkilerlerde
yer alacak mali tablolar ile ilgili esaslar (27.07.2005 tarihli Kurul Karari).

21. Kurulumuzun muhasebe standartlari dlizenlemeleri c¢ercevesinde Tirk Ticaret
Kanunu'nun 324’Gncli maddesinin uygulanmasina iliskin esaslar (05.09.2005 tarihli
Kurul Karari).

22. Borsa'da islem gdren hisse senetlerinin kaydilestirilecek olmasi ve “TL” ifadelerinin
“YTL” olarak degistiriimesi sebebiyle hisse senetleri borsada islem goren sirketlere
iliskin izahname ve sirkiilerler, hisse senetleri borsada islem goéren raf kayit
sistemindeki sirketlere iliskin izahname ve raf kayit belgesi, ilk ve ikincil halka arzlara
iliskin izahname ve sirkilerler ile sézkonusu belgelere iliskin hazirlama kilavuzlarinin
degistirilmesi (25.11.2005 tarihli Kurul Karari).

23. 2004 faaliyet donemine iliskin olarak olagan genel kurul toplantisini yapmamis olan
sirketlerin genel kurul toplantilarinin yapilmamasindan dolayi zarar géren ortaklarinin
ve dider kisilerin yasal kosullar olustugu taktirde Tirk Ticaret Kanununun 336’nci
maddesi uyarinca yonetim kurulu Uyeleri ile sirket i¢ denetgilerinin sorumlulugu igin
yasal yollara bagvurma haklarinin bulunduguna iliskin duyuru (29.12.2005 tarihli Kurul
Karart).

24. 1k defa enflasyona gére diizeltme islemi sonucunda ortaya cikan gecmis yil
zararlarinin mahsubuyla, ilk defa enflasyona gére dilizeltme islemi sonucunda ortaya
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cikan gecmis yil karlarinin sermayeye eklenmesine iligkin esaslar (13.01.2005 tarihli
Kurul karart).

25. Kurulumuzun Seri:XI, No:20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltiimesine 1Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi”, Seri:XI, No:21 sayili
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ve Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi” hikimleri uyarinca Kurulumuzca
degerlendirilen tereddiitli hususlarla ilgili olarak muhasebe standardi aciklamalari

(25.02.2005 tarihli Kurul karart).

26. Kurulumuzun muhasebe standartlari dlizenlemeleri cgercevesinde Tirk Ticaret
Kanununun 324’Gnci maddesinin uygulanmasi ile ilgili esaslar (05.09.2005 tarihli
Kurul karari).

27. 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona goére dizeltilmesi uygulamasina son verilmesi
(17.03.2005 tarihli Kurul karari).

28. Kurulumuzun 28.04.2005 tarihli toplantisinda sermaye piyasasinda faaliyette
bulunanlarin lisanslanmasinda modil gegme sistemi ile ilgili olarak;

- Adayin ilk kez girdigi sinav sonuglarinin aciklandidi tarih ile lisans belgesi almaya
hak kazandidi tarih arasinda 2 yildan fazla bir siirenin gecmis olmasi halinde lisans
belgesi verilmesinin yenileme egitimine katilma sartina baglanmasina,

- Adayin ilk kez girdigi sinav sonuglarinin aciklandidi tarih ile lisans belgesi almaya
hak kazandidi tarih arasinda 4 yildan fazla bir siirenin gegmis olmasi halinde ise

basarili oldugu dersler dahil tiim derslerden yeniden sinava girmesine,

karar verilmistir.

’

29. Kurulumuz koordinatdrliigiinde yuritilmekte olan “Olaganistii Durum Merkezi"
(ODM) calismalarinda uygulanacak esaslarin belirlenmesine iligkin karar (11.02.2005
tarihli Kurul Karar).

30. Tim sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarinda ortak saat kaynaklarinin
kullaniimasina ve bu ortak saatin, internet Uzerinden atomik saatler vasitasi ile
Koordine Evrensel Zaman servisi veren ABD’deki Ulusal Standartlar ve Teknoloji
Enstitlisi (National Institute of Standards and Technology, NIST) kaynadindaki
sunucular vasitasiyla alinmasina iliskin karar (14.10.2005 tarihli Kurul Karart).

31. Likit fonlarda piyasalarin kapall oldugu saatlerde katiima belgesi nakit ihtiyacinin
karsilanmasi icin fon adina acilacak kredili hesaplardan, fonun gecelik ve faizsiz olarak
kredilendirilmesi (10.08.2005 tarihli Kurul karart).

32.Yatirm fonlarinin ve emeklilik yatirrm fonlarinin malvarliklarinin yapay vyollarla
artinlmasinin énlenmesi (10.06.2005 tarihli Kurul kararr).

33. Yatinm fonlarinin  dondstirilmesi, birlestiriimesi ve kurucusunun degistiriimesi
uygulamalari hakkinda uygulama degisikligi (24.03.2005 tarihli Kurul karart).
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

Yatinm fonlarinin hazine ihalelerine katiim, ayni giin valérlii DIBS islem esaslari
hakkinda diizenleme (17.03.2005 tarihli Kurul karar).

Yatinm fonu ve emeklilik fonlarinda giderlerin, fon kurucusu tarafindan karsilanmayip,
fonun mal varligindan karsilanmasi (06.01.2005 tarihli Kurul karar).

Emeklilik yatinm fonlari ek kayda alma UGcretlerinin, Kurulumuzun seri:VII, no:10 sayili
“Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi"nin “Artinm Giderleri” baslkl 32. maddesi
hikminde diizenlenmesi (03.06.2005 tarihli Kurul karari).

Emeklilik yatinm fonlarinin, borsa yatirrm fonu katiima belgelerini, fon portfoylerine
dahil edebilmesi (2005 tarihli Kurul karar).

Menkul kiymet yatinm ortakliklarinin yénetim kurulu Gyelerinde aranan sartlar ile hisse
senetlerinin devrine iliskin esaslar (07.02.2005 tarihli Kurul karari).

Portféy ydnetim sirketlerinin  bireysel portfdy yonetimine konu varliklarinin
saklanmasina iligkin ilke ve esaslar (17.06.2005 tarihli Kurul karar).

5.2. DEVAM EDEN DUZENLEME VE DIGER CALISMALAR

Kurulumuzca baslanmis olup 2005 yil sonu itibariyle devam eden diizenleme ve diger

calismalar ana bagliklari itibariyle asadida verilmistir:

Sermaye Piyasasi Kanununun glinin kosullarina ve AB diizenlemelerine uygun olarak
yenilenmesi,

Tezgahistl vadeli islemlerin bankalar ve araci kurumlar araciligiyla yapilmasina izin
verilmesi,

Aracilik sektdrtinlin yeniden yapilandirilmasi,

VOB'un yapisinin ve Uriin gesitliliginin gelistirilmesi,

KOBI'lerin sermaye piyasasindan fon temin etmeleri icin borsa disi tegkilatlanmig
piyasa olusturulmasi baglaminda kurulus islemleri tamamlanan Gelisen Isletmeler
Piyasalari A.S.'nin faaliyete gegmesi ve bu kapsamda alim-satim ve takas sisteminin

olusturulmasi,

Devlet i¢ Borclanma Senetlerinin MKK Biinyesinde kaydilestirilerek miisteri ismine
saklanmasi ve izlenmesi,

Mevzuatin sadelestiriimesi, Avrupa Birligi diizenlemeleri ve uygulamalari ile uyumlu
hale getirilmesi,

Gelecege vyonelik bilgilerin  kamuya aclklanmasinda uygulanacak standartlarin
belirlenmesi,

Kurumsal Yonetim ilkelerinin siirekli olarak giincelliinin korunmasi ve yaygin olarak
kullanilmasinin saglanmasi,
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e Halka ack gsirketlerin birlesme ve bdlinme islemlerinin  kiresel rekabeti
engellemeyecek sekilde ve AB diizenlemelerine uyumlu olarak diizenlenmesi,

e Halka arzlarda izahnamenin diizenlenmeyecedi ya da yayinlanmayacadl hallerin
belirlenmesi,

e Halka acilmalarda izahnamenin, halka arz yapan sirketin ve araci kurulusun internet
sitesinde yayinlanmasinin olanakli hale getirilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) calismasi kapsaminda onayli izahnamelere elektronik ortamda ulasiimasinin
saglanmasi,

e Halka acik sirketlerin kamuya aciklanmis, menkul kiymetin fiyatina etki edebilecek her
tarlG bilgiyi belirli bir slire icinde kamuya duyurarak, bu bilgilerin internet sitelerinde
belirli bir siire icin bulundurmakla yikimll hale getirilmeleri,

e Kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna verilen sermaye artinm yetkisinin en
fazla beger yillik strelerle genel kurul tarafindan yonetim kuruluna verilmesi yoniinde
dizenlemelerin yapiimasi,

e Seri:IV No:9 Ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Gikariimalarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile belirlenmis olan rakamlarin giincellenmesi amaciyla s6z konusu
Teblig'in revizyonu,

e Seri: III, No:20 Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satigina Iliskin Esaslar Tebligi'nin AB diizenlemelerine uyumlu olarak revizyonu,

e Sirketlerin kendi hisse senetlerini elde etmeleri hususuna iliskin dizenlemelerin
yapilmasi,

e Varliga Dayall Menkul Kiymetler Tebliginin revizyonu,

e Yapilan isler ile ilgili tim bilgilere elektronik ortamda ulasabilmek amaciyla bir veri
tabani olusturulmasi ve yapilan islemlerde bu veri tabaninda saklanan verilerden
yararlanilabilmesi amaciyla baslatilan Ortakliklar Finansmani Dairesi Otomasyon
Projesinin gelistirilmesi,

e Borglanma senetlerinin ihracini  kolaylastirmak amaciyla ve “structured notes”
uygulamasi ile ilgili calismalar yapilmasi,

 Piyasadan gelen talepler dogrultusunda Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina
Iliskin  Esaslar Tebligi ile Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebliglerinde Degisiklik yapilmasi,

e Mevcut durumda karsilagilan muhasebe sorunlarinin tespit edilmesi ve mali tablolarin
revizyonu calismalarinda izlenebilecek yontemlerin belirlenmesi,

e Uluslararasi Denetim Standartlar ile tam uyumlu “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlari Hakkinda Tebli§” hazirlanmasi,

e Lisanslama sinavlarinin yabanc dilde yapiimasi.
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5.3. KAYDA ALMA

SPKn uyarinca ihrag ve halka arz olunacak sermaye piyasasl araglarinin Kurula
kaydettirilmesi zorunludur. Kamuyu aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde,
sermaye piyasasl araci ihraci icin yapilan basvurular, izahname ve sirkiilerlerin ortaklik ve
halka arz olunacak sermaye piyasasi aracina iliskin, mevzuatta 6ngorilen bilgileri igerip
icermedigi  dikkate alinarak, kamunun aydinlatimasi cercevesinde incelenir. Ihrag
basvurusunun incelenmesi hukuki ve mali boyutlari dikkate alinarak gergeklestiriimektedir.
Bunun yaninda ilk halka arz basvurularinin tamaminda, diger ihraglar igin ise gerekli
goriildigi zamanlarda ilgili ortaklidin merkez ve tesislerinde inceleme yapilmaktadir.

Incelemeler sonucunda aciklamalarin yeterli olmadi§i ve gercedi diiriist bigimde
yansitmayarak halkin istismarina yol acacagi sonucuna varilirsa, gerekge gosterilerek,
bagvuru konusu sermaye piyasasi araglarinin  Kurul kaydina alinmasindan imtina
edilebilir. Ancak Kurul tarafindan sermaye piyasasi araclarinin kayda alinmasi, resmi bir
teminat niteligi tagimamaktadir.

Bu kapsamda 2005 yilinda, halka arz veya ihrac¢ olunacak hisse senetlerinin (anonim
ortakliklar ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirrm ortakliklari
tarafindan), banka bonolarinin (mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan) ve katiima
belgelerinin (yatinm fonlan tarafindan) Kurulumuz kaydina alinmasi icin yapilan basvurular
degerlendirilmistir. Kayda alma basvurulari ve sonuglari hakkinda asadida rakamsal bilgi
verilmektedir.

TABLO 5.1. KAYDA ALMA BASVURULARI VE SONUCLARI

Basvurunun Tri Yapilan Basvuru Sonuglandirilan Basvuru

Sayisl Sayisl

Hisse Senedi 203 174
Halka Acik Anonim Ortakliklar 166 154
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 6 3
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar 0 1
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar 31 16
Katilma Belgeleri 58 55
Emeklilik Yatinm Fonu Paylari 20 12
Finansman Bonosu 1 1
Toilam 282 242

5.4. iziN
5.4.1.  Aracl Kuruluglara Yénelik Izinler

Sermaye piyasasinin glven, acglklk ve kararlilik icinde calismasini ve tasarruf
sahiplerinin hak ve vyararlarinin korunmasini teminen, sermaye piyasasl faaliyetlerinde
bulunacak araci kuruluglarin faaliyette bulunabilmeleri igin gerekli kosullar Kurulumuzca
belirlenmektedir. Bu kapsamda; arac kurum ve bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmalari, merkez disi 6rgiit agmalari, ortaklik yapilarinin dedismesi, esas sdzlesmelerinde
degisiklik yapilmasi Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Mevcut durumda Kurul iznine tabi olarak gergeklestirilebilen faaliyetler ile bu
faaliyetleri gerceklestirebilecek kurumlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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TABLO 5.2. SPK IZNINE TABI FAALIYETLER VE BU FAALIYETLERI
YURUTEBILECEK KURULUSLAR

Mevduat Kabul
Etmeyen Bankalar Ticari Bankalar
(Yatinm Bankalari)

Araci
Kurumlar

Faaliyet Konusu

Alim Satim Aracilig \4 v Borsa Disinda v Borsa Disinda
Halka Arza Aracilik \4 v

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidi

ile Alim Satimi (Repo-Ters Repo) v v v
Portfdy Yéneticiligi \4 v

Yatinm Danismanligi \4 v

Kredili Menkul Kiymet, Acida Satis ve Menkul

Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri \4

Tirev Araclarin Aim Satimina Aracilik v v v

* Basbakanlk Hazine Mdstesarlii tarafindan cikarilmis olan Kiymetli Madenler Borsasi Uyelik Belgesi Verflime Esaslari ile Kiymet/i
Madenler Borsasi Araci Kurumiarimin Kurulus ve Faaliyet Sartlarina Iliskin Yonetmelik uyarinca Hazine Miistesarhdi tarafindan
kurulus ve faaliyet izni verilen kiymetli maden araci kurulusiari ile yetkili miiesseselere de Altin ve Dévize Dayali Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmelerinin Alim Satimina Aracilik yetki belgesi verilebilmektedir.

Bu cgergevede, yukarida yer alan faaliyet konularina iliskin izin bagvurulari Kurulumuz
uzmanlarinca incelenmekte ve karara baglanmak (zere Kurul Karar Organina sunulmaktadir.

2005 yil icerisinde araci kuruluslar tarafindan Kurulumuza iletilen izin bagvurularina
iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

TABLO 5.3. ARACI KURULUS BASVURULARI

Yapilan Bagvurunun Turi Yapilan Basvuru Sayisi Sonuglanan Basvuru Sayisi
Faaliyet Izni Bagvurulari 74 72
Merkez Disi Orgiit Bagvurulari 39 37
Ortaklik Yapisi Degisikligi 44 43
Araci Kurumlarin Esas Sézlesme Tadili 38 38
TOPLAM 195 190

5.4.2.  Kolektif Yatinm Kuruluslarina Iliskin izinler

Kolektif yatinm kuruluslarinin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saglikli
ve seffaf bir sekilde yerine getirilmesi amaciyla, kolektif yatirnm kuruluslarindan;

e Yatinm fonlarinin kurulus, ictliziik, kurucu ve tiir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

e Menkul kiymet/gayrimenkul yatirrm ortakliklarinin kurulus/dénisiim, esas sbzlesme
degisikligi, KSS tavan artirimi ile portfdy isletmeciligi yetki belgesi almasi,

e Portfoy yonetim sirketlerinin ise kurulus, faaliyet, portfdy isletmeciligi ve yatirim
danismanhdi yetki belgesi almasi ile gesitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gore sdz konusu kuruluslar tarafindan 2005 yilinda Kurula yapilan basvurulara
iliskin dagilim asadidaki tabloda verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 64



TABLO 5.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI BASVURULARI

YATIRIM FONU* YATIRIM ORTAKLIGI** GAYRIMENKUL YAT. ORT. PORTFOY YONETIM SIiR.

B - Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan
asvurunun Trd
Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagsvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru
Kurulus/ 41 40 5 3 2 2 1 0 49 45
Donusim
Kayda Alma(1) 29 26 = - 3 3 = - 32 29
Tir Degisikligi 3 3 = - = - = - 3 3
Birlesme 1 1 - - = - - 1 1
Tasfiye B ) B ) B B B ) B B
Kurucu - - - - - - - - - -
Degisikligi
Sermaye - - 17 13 2 2 2 2 21 17
Artirnmi
KSS Tavan
Artirimi i ) E > 1 1 ) i g 6
Faaliyet Izni - - - - - -
Yatirnm Danis. ) ) ) ) ) ) 2 2 ) )
Yetki Belgesi
TOPLAM 74 70 27 21 8 8 5 4 112 102
(1) Yatinm fonlar icin ilk halka arz ve tutar artinm basvurular dahil olup, yatirim ortakliklar ve gayrimenkul yatinm ortakliklar icin ilk halka arz ve Kurul kaydinda
olmayan hisse senetlerinin kayda alinmasi bagvurularini igermektedir.
*Emeklilik yatinm fonu bagvurulari dahildir.
**Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigi basvurulari dahildir.
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5.4.3.  Halka Acik Anonim Ortakliklara ligkin Izinler

Gerek hisse senetleri borsada islem goéren, gerekse diger halka agik anonim
ortakliklarin sermaye artirim proseduriinin kolaylastiriimasi ve halka acik anonim ortakliklarin
cesitli islemlerinde hissedarlarinin korunmasini teminen;

e Kayitl sermaye sistemine gegis ve kayitl sermaye tavaninin yikseltiimesi,

Birlesme, devir ve bolinmeler,

Esas sozlesme degisiklikleri,

Cagri yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasi, ¢agrida bulunmadan muafiyet
talepleri,

Cok uluslu sirketlerin Turkiye'deki istiraklerinin calisanlarina hisse senedi edindirme
planlari,

Kagit ithalleri,

Borsada islem gérmesi yasaklanmis hisse senetlerinin satig islemleri,

Ortakliklarin Kurul kaydina alinmalari,
e Ortakliklarin Kurul kaydindan cikariimalari,
Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Bu cercevede, halka agik anonim ortakliklar tarafindan 2005 yilinda Kurula yapilan
basvurulara iliskin nicel bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

TABLO 5.5. HALKA ACIK ANONIM ORTAKLIKLARIN BASVURULARI
Yapilan Basvuru Sonuglandirilan

Bagvurunun Tiru Sayisi Basvuru Sayisi

KSS' ye gecis ve Tavan Yiikseltme 59 52
Birlesme, Devir, Bolinme 10 8
Cagdrnda Bulunma ve Cagridan Muafiyet 35 27
Esas S6zlesme Degisiklikleri 177 152
Cokuluslu Sirket Calisanlarina His.Sen. Edindirme Isl. 4 2
Ortakliklarin Kurul Kaydina Alinmasi 1 0
Ortakliklarin Kurul Kaydindan Cikariimasi 27 19
Kagit ithal Izni 66 65
IMKB'de Islem Goren Sirketlerin Sermayelerinin Kurul 7 7
Kaydinda Olmayan Kisimlarinin Kayda Alinmasi

Islem Yasakli Hisse Senetlerinin Satisi 30 26
Sermaye Azaltimi 3 0

Toilam 419 358
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5.4.4. Badimsiz Denetim Kuruluslarina Iliskin Izinler

Bagimsiz denetim kuruluslar, ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin kamuya
aciklanacak veya SPK tarafindan istenecek mali tablolarinin, genel kabul gérmiis muhasebe
kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gercedi drist bir
bicimde yansitip yansitmadiginin, denetgileri vasitasiyla denetim ilke ve kurallarina gore,
defter, kayit ve belgeler (zerinden incelenmesinden ve tespit edilen sonuglarin rapora
baglanmasindan sorumludur.

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak isteyen kuruluslarin
basvurulari Kurulumuzca degerlendirilerek, gerekli sartlar tasiyanlar Kurulumuzun Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluslar Listesi'ne (Liste) alinmaktadir. Bu
kapsamda, 2005 yilinda yapilan 9 adet kurulus bagvurusu sonuglandirilmis ve Listede yer alan
kuruluslarin sayisi 92'ye ulagmistir.

5.4.5. Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin izinler

Kurulumuzun Seri:VIII, No:40 sayill “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti
ve Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca, derecelendirme faaliyeti;
kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini
kapsamaktadir. Teblig’de kredi derecelendirmesi “ortakliklarin ve sermaye piyasasi
kurumlarinin risk durumlar ve 6deyebilirliklerinin, veya borglulugu temsil eden sermaye
piyasasl araglarinin anapara, faiz ve benzeri yukimldliklerinin vadelerinde karsilanabilme
riskinin, derecelendirme kuruluslar tarafindan badimsiz, tarafsiz ve adil olarak
degerlendiriimesi ve siniflandirimasi faaliyeti”; kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi ise, “ortakliklar ve sermaye piyasasi kurumlarinin Kurulca yayimlanan
Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyumunun derecelendirme kuruluslar tarafindan bagimsiz,
tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve siniflandiriimasi faaliyeti” olarak tanimlanmistir.

Ulkemizde kurulan ve Kurulumuzca yetkilendirilen tek bir derecelendirme kurulusu
bulunmaktadir (Fitch Ratings Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.%). Ayrica, Tiirkiye'de 3
uluslararasi derecelendirme kurulusunun derecelendirme faaliyetinde bulunmasi (Standard
and Poor’s Corp., Moody’s Investors Service Inc. ve Fitch Ratings Limited) ve 2 uluslararasi
derecelendirme kurulusunun da (ISS Europe S.A.> ve CoreRatings) kurumsal y®netim
ilkelerine uyum derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilmistir. Bu
kuruluslardan CoreRatings’in kabulli 2005 yili icerisinde gerceklesmistir.

5.5. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gdzetim faaliyetleri, yatinmcilarin korunmasi, piyasalarin adil,
etkin ve seffaf bir bicimde islemesinin glivence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltiimasi
amaclariyla:

e Halka agik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemlerinin ve kurumlarinin
izlenmesi suretiyle mevzuata aykiri fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek
mevzuat gercevesinde isleme tabi tutulmasi,

o GOzetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada karsilasilan sorunlar
cercevesinde mevzuatta gerekli diizenlemelerin yapilmasi,

suretiyle gerceklestiriimektedir.

* Eski Unvani: ibar Duff & Phelps Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
® Eski Unvani: Deminor Ratings S.A.
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Bu kapsamda, 2004 yili igerisinde Kurulca yuritilen gbézetim ve izleme faaliyetlerine
iliskin bilgiler izleyen bdlimlerde yer almaktadir.

5.5.1. Halka Acik Anonim Ortakliklarin Gozetimi
5.5.1.1 Mali Tablolarin Revizyonu

Halka agik anonim ortakliklardan hisse senetleri borsalarda islem gorenler tger aylk
dénemler itibariyle, digerleri ise yilda bir defa olmak (izere mali tablolarini kamuya duyurmak
ve bir 6rnegdini de Kurula iletmek zorundadirlar. Bunun yaninda, Borsa sirketlerinin yillik ve
alti aylik mali tablolari ile diger halka agik ortakliklarin yillik mali tablolari bagimsiz denetime
tabi tutulmakta ve bagimsiz denetgilerin mali tablolara iliskin goriisi de kamuya
duyurulmaktadir.

Hisse senetleri IMKB'de islem géren halka acik anonim ortakliklarin, 31.12.2004 ve
30.06.2005 hesap donemlerine iligkin  mali tablolarinin gdzetimleri (banka ve sigorta
sirketlerinin gdzetim calismalari SPKn’in  50. maddesi hikmi cergevesinde) yapiimis,
Kurulumuz muhasebe standartlarina uyum izlenerek, gereken durumlarda sirketler uyariimig
ve mali tablolarda dizeltme yaptinimistir. Bu cercevede 564 adet revizyon raporu
dizenlenmistir.

5.5.1.2 Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul tarafindan 6zel durum olarak belirlenen ve sermaye piyasasi araglarinin degerini
etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin kamuya acgiklanmasi gerekmektedir. Bu kapsamda
ortaklar ve/veya ihraccilar sermaye yapisi, duran varliklar, faaliyetler, mali yapi ve istirakler
gibi gesitli konulardaki 6nemli degisiklikleri kamuya duyurmakla ytkimlddrler.

Bu cercevede halka acik anonim ortakliklarin kamuya acikladiklar ézel hal bildirimleri
izlenmekte; aciklama yapilmasi gerektigi halde bu yikiimliliklerini yerine getirmeyenler
hakkinda yapilacak islemler belirlenmekte ve uygulanmasi saglanmaktadir. Hisse senetleri
borsada islem géren anonim ortakliklarin hisse senedi fiyatlarinda olagan disi hareketlerin
gorilmesi halinde konunun 6zel haller cercevesinde aciklamaya dayandirilip dayandiriimadig
incelenmekte, aciklama yapmayan veya eksik yapanlar icin gereken inceleme yapilarak, tespit
edilen aksakliklar konusunda ilgili ortakliklar icin gerekli yaptirmlar uygulanmaktadir. Ote
yandan hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin ézel hal bildirimleri ise
Kurul Haftalik Bilteni ile kamuya duyurulmaktadir.

5.5.1.3 Genel Kurul Toplantilarina Katihm

GOzetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'in 46/j maddesi hiikmi cercevesinde hisse
senetleri IMKB'de islem géren 80 sirketin 2004 yili olagan genel kurul toplantilarina gézlemci
sifatiyla katiinmis, muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yoénelik calismalar yapilarak,
katilinan her genel kurul toplantisi igin bilgi formlar diizenlenmistir.

5.5.2. Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Gézetimi

Kolektif yatinm kuruluslar ile portfdy yonetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari
izlenmekte, mevzuata aykinlk hallerinde gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli yaptinmlar
uygulanmaktadir.

Tim yatinm fonlar, emeklilik yatinm fonlari ve yatinm ortakliklarinin portfdy yapilarinin
elektronik ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem
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gelistirilmis olup, 2001 yihinda yatinm fon ve ortakliklarinin portfylerinin glinliik olarak
izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) guininde Kurulumuza iletiimekte olan bilgilerin T glinlinde
(ayni gtin) iletilebilmesi igin gerekli teknik degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler paralelinde
Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler 2005 yilinda da incelenmis ve mevzuata aykiri bulunan
hususlar hakkinda gerekli islemler yapilmistir.

5.5.3.  Arac Kuruluslarin Gozetimi
5.5.3.1 Mali Duruma Yonelik Gézetim

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliine Iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca, araci kurumlar, sermaye vyeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile
faaliyetleriyle ilgili verileri iceren tablolari 15 glnlik doénemlerde Kurulumuza
gondermektedirler. Bu cergevede, araci kurumlarin saglikl mali yapilarinin korunmasini
teminen, 2005 yili boyunca s6z konusu tablolar incelenmis ve bltin araci kurumlarin
sermaye yeterliligi ylkamlullklerini yerine getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar yapiimis ve
tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin aktif yapilar dizenlenerek, guglu bir
sermayeye sahip olmalari saglanmistir.

5.5.3.2  Izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklan ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler
uyarinca gerekli sartlar saglayip saglamadiklari izlenmektedir. Araci kurumlarda goérev alan
personelde meydana gelen degisikliklerin TSPAKB'ye bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda
Birlik ile koordineli olarak galisiimaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez disi 6rgitlerindeki organizasyon, mekan, belge-
kayit diizeninde meydana gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler (izerinden
izlenmektedir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iligkin olarak mevcut mevzuat
geregince gergeklestirmek zorunda olduklari tescil ydkimliliklerini yerine getirip
getirmedikleri takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2005 yili icerisinde 107 adet araci kurumda
yerinde inceleme gerceklestirilmistir.

5.5.4.  Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim
kuruluslarinin kurulus sartlan, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri
ve misteri isletmelerle yapilan sdzlesmeler acisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir.
Bagimsiz denetim sektoriiniin isleyisinde etkinligi artirmak Uizere Kurulun diger birimlerinden
gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda bagimsiz
denetim kuruluslari nezdinde kalite kontrol caligmalari yirittlmektedir.

5.5.5.  Derecelendirme Kuruluglarinin Gézetimi
Derecelendirme kuruluslarinin  kurulus ve faaliyet esaslar, organizasyon, mekan,

teknik donanim, belge ve kayit sistemindeki degisiklikler ve mdisteri isletmelerle yapilan
stzlesmeler itibariyle izlenmesi ve gozetimine ydnelik calismalarda bulunulmaktadir.
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5.5.6.  Piyasa Gozetimi

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda ortaya c¢ikan olagandisi fiyat ve miktar
hareketlerinin, piyasanin dogal dinamiklerinden kaynaklanip kaynaklanmadiginin tespiti
amaciyla, gerceklesen fiyat ve miktar hareketlerinin, emirler, islemler, Uyeler, endeks
hareketleri ve tarihsel veriler ile karsilastirilarak gozetimi yapilmakta ve yapilan gézetim
sonucunda gerceklesen fiyat ve miktar hareketlerinin piyasanin dogal dinamiklerinden
kaynaklanmadiklarinin tespit edilmesi halinde sdz konusu tespitlere iliskin olarak ayrintili
incelemeler yapiimaktadir.

Mevcut yapi icerisinde oldukca sinirll araclar kullanilarak stirdirilen bu faaliyetlerin
on-line ve gercek zamanl yiiriitilebilmesi amaciyla IMKB ile birlikte ortak bir gdzetim sistemi
gelistirilmesine yodnelik calismalara devam edilmistir. 2006 yili basindan itibaren asamali
olarak IMKB biinyesinde devreye alinmasi planlanan bu proje sonucunda gozetim sisteminin
etkinliginin artmasi beklenmektedir.

5.6. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasalarinin etkin, dirtst, glivenilir ve taraflarin hak
ve yararlarini maksimum dizeyde koruyan bir bicimde islemesini engelleyen ihmal, ihlal,
suiistimal ve benzeri her tir yasal olmayan fiil ve eylemlerin dnlenmesi ve denetim
sonuglarina gdre gerekenlerin yapiimasidir.

Bu baglamda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye piyasalarinin etkin,
dirtst ve glvenilir isleyisini bozucu her tir usulstiz fiil ve iglemler blylk bir titizlikle
denetlenmis, kurallarin uygulanmasi bakimindan en ufak taviz verilmemis ve piyasalarda
disiplin saglanmaya calisiimistir. Denetimlerde bir yandan yol gosterici, yapici ve iyilestirici bir
yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim gerektiren islemler de derhal ilgili makamlara
iletilmigtir.

Denetleme gerektiren fiilin tespiti ile baglayan ve Kurul Baskani tarafindan
gorevlendirilen Kurul Uzman ve/veya Uzman Yardimcilari tarafindan merkezde ve/veya
denetlenecek kurum nezdinde, cesitli denetim teknikleri kullanilarak gergeklestirilen ve rapora
baglanarak Kurul Karar Organina sunulan denetim calismalar sonucunda Sermaye Piyasasi
mevzuatinin ihlal edildiginin tespit edilmesi halinde Kurul Karar Organi tarafindan verilen
karar uyarinca, SPKn ile verilen yetki cercevesinde yaptinm uygulanmasindan olusan
Kurulumuz Denetim Siireci asagidaki semada 6zetlenmistir.
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DENETIM SURECI

DENETLEME
NEDENi

KURUL
BASKANLIGININ
DENETIM ONAYI VE
DENETIM YAPACAK
UZMANIN
GOREVLENDIRILMESI

| —

- Denetim Programlari

- Yatirimer Sikayeti

- Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimleri

- IMKB ve Diger Kamu Kurumlarinin Bildirimleri
- Basin ve Diger Haber Kaynaklari

- Ekonomideki Olaganiistii Gelismeler

<+—> l Kurul Uzmanlarmin denetimle gorevlendirilmesi J

Denetimin konusu ve kapsamu dikkate alinarak gorevlendirilen Uzman tarafindan cesitli
denetim teknikleri kullanilarak inceleme yapilir ve yapilan tespitler ile ulasilan sonuglar
raporlanarak Denetleme Dairesi Bagkanligima sunulur. Raporlar Denetleme Dairesi

DENETIM
FAALIYETIi VE
RAPORLAMA

7

KURUL KARAR
ORGANI KARARI

biinyesinde degerlendirildikten sonra Kurul Baskan Yardimcisi ve daha sonra Kurul

Bagkanina sunulur.

{

Sermaye
Piyasasi
Mevzuatini
ihlal yok ise
dosya
kapatilir.

I 4

Sermaye
Mevzuatim ihlal

Piyasasi

ise  ihlalin

varsa ilgili kamu
kurumuna
bildirimde
bulunulur.

I 4

niteligine bagh

olarak Sermaye

Piyasas1 Kanunu ile

Kurula verilen

yetki cercevesinde;

Uygulanan

Diger kamu yaptirim ve
kurumlariin kamunun
faaliyet ~ alamina bilgilendirilmesi
giren bir ihlal gereken

konularla ilgili
olarak Kurul
Biilteni aracilig1
ile kamuoyu
bilgilendirilir.

-Gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki islemlerde mevzuata uyum
konusunda 6zen gosterilmesi i¢in yazili uyarida bulunulabilir.
-Idari para cezas1 uygulanabilir.

-Borsalarda islem yapma yasagi getirilebilir ve sahip olunan hisse
senetleri Kurul kaydindan ¢ikarilabilir.

-Sermaye piyasast kurumlarmin faaliyetleri gegici veya siirekli
olarak durdurulabilir.

-Sug¢ duyurusunda bulunularak konu yargiya intikal ettirilebilir.
-Konunun sirketlerin genel kurul giindemine alinarak ortaklarm
ve/veya yayin organlari araciligiyla kamunun bilgilendirilmesi
istenebilir.

-Sermaye piyasast kurumlarinda yoneticilerin imza yetkileri
kaldirlabilir.

-Thtiyati tedbir ve ihtiyati haciz uygulanabilir.

-Iptal davasi agilabilir.

-Sermaye piyasasi kurumlarinin iflasi istenebilir.

-Tedrici tasfiye karart verilebilir.
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2005 yilinda, Kurul Denetleme Dairesine toplam 3391 adet yazi ulasmis olup, bunlarin
1240 adedi Kurul disindan sikayet ve ihbar, 2151 adedi ise Kurul icinden bilgi verme ve ihbar
amach yazilardir.

Diger taraftan, yil boyunca denetleme faaliyetleriyle ilgili olarak Kurul icindeki diger
birimlere, yatinmcilara, sirketlere, sermaye piyasasi kurumlarina, diger kamu kuruluslarina,
hitaben toplam 3472 adet yazi hazirlanmis olup, bunlarin 2125 adedi Kurul ici yazisma, 201
adedi inceleme sonucunda uyari, 217 adedi Daireye ulasan bilgi isteme yazlarina cevap, 319
adedi bilgi isteme, 81 adedi denetim sonuglan hakkinda bilgi verme, 529 adedi ise diger
kamu kurumlar ve kisilere yazilardir.

2005 yilinda gergeklestirilen denetim faaliyetleri sonucunda, toplam 150 denetim
raporu ve 107 oneri yazisi (mlzekkere) ile uzman yazisi hazirlanmig olup, s6z konusu rapor

ve yazilarin konularina gore dagihmi Tablo 5.6'da verilmistir.

TABLO 5.6. DENETIM CALISMALARININ KONULARINA GORE DAGILIMI

Rapor

Yazisi

Miizekkere
ve Uzman

Toplam

Araci Kurum Denetimi 17 26 43 17
Izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti 2 3 5 2
Halka Agik Sirket Denetimi 25 17 42 16
Kurul Kaydina Alinmaksizin
Halka Arz Denetimi 7 3 10 4
icerden Ogrenenlerin Ticareti 2 0 2 1
Maniptilasyon 61 32 93 36
Bagdimsiz Denetim Kurulusu 6 0 6 2
Sermaye Piyasasl Kurumlari 17 6 23 9
Diger 13 20 33 13
TOPLAM 150 107 257 100

Sermaye piyasasl kurumlari iginde 2005 yilinda 81 emeklilik yatinm fonu ile birlikte
portfdy yoneticilerinin faaliyetleri de denetlenmistir.

2005 yili denetleme faaliyetleri arasinda 6nemli bir paya sahip olan manipilasyon
incelemeleri  biiylik odlciide IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlara istinaden
gergeklestiriimekle birlikte, Kurul tarafindan diger kaynaklardan elde edilen bilgiler ve/veya
gozetim faaliyetleri cercevesinde yapilan tespitlere istinaden baslatilan incelemeler de
bulunmaktadir. IMKB tarafindan Kurula iletilen manipiilasyon ihbarlarinin sayisina iliskin
bilgiler Tablo 5.7'de dzetlenmistir.

TABLO 5.7. IMKB MANIPULASYON IHBARLARI HAKKINDA BILGILER

2004 Yilindan Devreden Inceleme Sayisi 155
2005 Yilinda IMKB'den Gelen Dosya Sayisi 74
TOPLAM 229

2005 Yilinda Sonuglandirilan Dosya Sayisl
2006 Yilina Devreden Inceleme Sayisi 134
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Maniptlasyon incelemeleri sonucunda uygulanan yaptirimlardan biri, sucu tespit
edilenlere Kurul Karar Organi kararina istinaden SPKn'in verdigi yetki cercevesinde borsada
islem yapma yasagi getiriimesi ve ilgili gercek ve tiizel kisinin sahip oldugu tiim hisse
senetlerinin Kurul kaydindan gikariimasidir.

2005 yilinda yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, 65'i daha 6énceden de yasakli olan
toplam 90 gercek ve tiizel kisiye islem yasagi getirilmis olup, 2005 yilsonu itibariyle islem
yasakl kisi sayisi 340’a ulasmistir.

2005 yil icinde yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, islem yasaklari ve idari para
cezalarina ek olarak, 47 incelemede ilgili gercek ve tizel kisiler hakkinda su¢ duyurusunda
bulunulmasina, 61 incelemede ilgili gercek ve tizel kisilerin SPKn ve ilgili mevzuat
hikimlerine uyum konusunda uyarilmasina karar verilmistir.

Yuritilen denetim faaliyetleri sonucunda uygulanan énemli yaptinmlardan biri de
idari para cezasl uygulamasidir. 2005 yilinda 5 gercek ve 25 tiizel kisi hakkinda idari para
cezasi uygulanmistir. Idari para cezalarinin biyiik codunlugu aracilik faaliyetleri, 6zel
durumlarin  kamuya duyurulmasi, maniplilasyon ve acida satislar konularinda Kurul
dizenlemelerine aykiri islemlerden kaynaklanmaktadir.

Mali Suglari Arastirma Kurulu (MASAK) adina yapilan incelemeler de Denetleme
Dairesi Uzmanlarinca yurittlmektedir. 2005 yilinda MASAK'In 13 yeni inceleme talebi Daireye
ulasmis ve 9 adet inceleme sonuglandinimistir. 2005 yil sonu itibariyle mevcut MASAK
incelemelerinin sayisina iligkin bilgiler Tablo 5.8'de verilmistir.

TABLO 5.8. MASAK DENETIMLERI

2004 Yilindan Devreden MASAK Denetimi Sayisi 6
2005 Yilinda Daireye Ulasan MASAK Denetimi Sayisi 13
TOPLAM 19
2005 Yilinda Sonuglandirilan MASAK Denetimi Sayisi 9

2006 Yilina Devreden Inceleme Sai|5| 10

5.7. MUHASEBE ve BAGIMSIZ DENETIM STANDARTLARI

5.7.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ile tam uyumlu “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” 15.11.2003 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige girmistir. Bu Teblig ile, hisse senetleri borsada islem goren sirketler,
yatirim ortakliklari, hisse senetleri borsada islem gorsiin veya gérmesin tim araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri ile bu isletmelerin bagli ortakligi, misterek yonetime tabi ortakligi
ve istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsami disinda tutulmamis olan sirketler,
Teblig hikimleri uyarinca dipnotlariyla birlikte bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
O0zsermaye degisim tablosu hazirlamakla yikimld tutulmuslardir. Ancak, bankalar ve sigorta
sirketleri SPKn'In 50/a maddesi geredince; muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar
konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hikimlere tabi bulunmaktadir.

Teblig, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak
Uzere yayimi tarihinde yurirlide girmistir. Dileyen isletmeler, 31.12.2003 tarihinde veya daha
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sonra sona eren (01.01.2005e kadar gecgen siirede) yillk veya ara hesap ddéneminden
baslamak (izere bu Teblig hiikimlerini uygulamislardir. Ayrica, isletmelerin UFRS'yi
uygulamalarinin bu Teblig’de 0©ngoriilen diizenleme ve ilan yukimldliklerinin yerine
getirilmesi hilkmiinde oldugu diizenlenmistir.

Muhasebe standartlari alaninda vyiiritilen bir diger énemli calisma olan, uluslararasi
duzenlemelerle uyumlu ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve yayimlamak (zere SPKn
ile kurulan ve Maliye Bakanlidi ile iliskilendiriimis bulunan Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulunun sekretarya faaliyetlerinin ydritilmesine ise, Turkiye Muhasebe Standartlari
Kurulunun ayn bir merkezde kendine ait idari bir yapilanma olusturmasi nedeniyle 2005 yili
icerisinde son verilmistir.

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlari

Uluslararasi piyasalarda ortaya cikan, sirketlerin iflaslaryla sonuglanarak yatirimcilari
blylik zarara ugratan muhasebe usulsiizliikleri sebebiyle tim diinyada kamuyu aydinlatma
sisteminin yeterliligi ve bagimsiz denetimin etkinligi sorgulanir hale gelmistir.

Konuyla ilgili olarak, SPKn ile bagimsiz denetime iliskin standart, ilke ve kurallan
belirleme yetkisi verilmis bulunan Kurul, s6z konusu yetkisini, uygulamayi saglikli bir bicimde
yonlendirmek amaciyla cesitli diizenlemeler yaparak kullanmaktadir.

Ulkemizde bagimsiz denetim alaninda Kurulumuzca 1987 vyilinda vyapilan ilk
dizenleme, 1996 yilinda gtinlin ihtiyaglarina gore gelistirilmistir. S6z konusu diizenleme, 2002
yilinda yukarida belirtilen sirket skandallari izerine uluslararasi diizeyde bagimsiz denetimin
etkinliginin saglanmasi amagli olarak yapilan diizenlemeler gergevesinde glincellenmis ve
boylece gelismelere zamaninda uyum saglanmistir.

Son olarak 2005 yilinin Ekim ayinda, bagimsiz denetim alaninda gelinen son asamayi
olusturan Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants,
IFAC) tarafindan yayimlanan "Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlar (UDS)" ve Avrupa
Birligi'nin ilgili direktiflerinde 6ngorilen esaslarla tam uyumlu “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlari Hakkinda Tebli§ Taslagl” kamuoyunun gorisiine aciimistir. 2005 yil
sonu itibariyle, gelen gorisler dogrultusunda taslak metin (izerindeki son dizeltme ve
degisiklikler yapilmaktadir. Tebligin son hali ise, 2 aylk siire zarfinda Resmi Gazete'de
yayimlanmak lzere Basbakanliga gonderilecektir.

5.8. DAVALAR, SUC DUYURULARI VE IDARI TEDBIRLER

SPKnIn 49'uncu maddesinde, 47'nci maddede sayili suglar nedeniyle kovusturma
yapllmasi, Kurul tarafindan Cumhuriyet Savcliina vyazii basvuruda bulunulmasina
baglanmistir.

Kanuna aykiri fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet Savcilarinin ise, Kurulu
haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilecedi de Kanunun 49’uncu maddesinde
diizenlenmistir. Kanun koyucu 6ngordiigii bu kovusturma sistemiyle, salt SPKn'e aykiriligin
dogmasini kovusturma icin yeterli gérmemis, bu konuda diizenleme ve denetlemeye yetkili
otorite olan SPK’nin bagvurusunu kovusturmaya gegmenin 6n kosulu olarak diizenlemistir.

Kurul, yaptigi inceleme ve denetimler sonucunda ulastigi tespitleri, olayin bitlinlig,
menfaatler dengesi, Kanunun geneli ve kamu yarari agisindan dederlendirerek, kovusturmaya
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gecilmesinde kamu yarari varsa Savcilia basvuruda bulunmaktadir. Bankalar Kanununda da
yer alan ve teknik yoni agirlikl mevzuata 6zgii bu sistem, bir taraftan kamu yararina yonelik
olarak Kurula degerlendirme yetkisini verirken, diger taraftan da Cumhuriyet Savcilarina,
uzmanlarca incelenmis ve rapora badlanmis olaylarin ulastirlmasini, gereksiz olaylarla
yarginin mesgul edilmemesini ve bdylece yargilama sirecinin hizli ve etkin yiritilmesini
saglamaktadir. Bu cercevede, SPKn'In 47'nci maddesinde yazili suglarla ilgili kovusturma
yapilabilmesi icin mutlaka Kurulun yazi basvurusu sarttir. Cumhuriyet Savcilari, Kanuna
aykirilk olusturan fiilleri Kurul digi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal
ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suclarda, genellikle birbiriyle baglantili birden fazla sug teskil
eden fiill s6éz konusu olmaktadir. SPKn'in 47'nci maddesinde sayilan fiillerde kovusturma,
yukarida agiklandigi gibi yiritilmekte, bu fiillerle birlikte islenen Tirk Ceza Kanununa veya
baska kanunlara muhalefet suclari ise, tamamen genel hikimlere veya ilgili 6zel kanun
hikimlerine gore kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine karsi iptal davalari ve bu islemler nedeniyle
zarara udranildigi iddiasiyla tam yargi davalar agiimaktadir. Ayrica miinferiden ve az sayida
olmak Uzere adli mahkemelerde Kurul aleyhine tazminat davalarn da acgilmaktadir. Kurulca
yatirmailarin haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar
acllmakta ve alinan tedbir kararlari uygulatiimaktadir.

SPKn’In 46’'nci maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul, Kanunun 47/A bendi hiikkmiinde
sayilan fiillere dogrudan ya da dolayh olarak istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gercek veya
tlizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis dider piyasalarda gegcici veya sirekli olarak islem
yapmalarinin dnlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Piyasalarda gliven ve istikrari daha hizli saglamaya yonelik olarak; diizenlemelere,
belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri
hareket ettigi tespit edilen gergek ve tiizel kisiler hakkinda Kurul tarafindan idari para cezasi
verilmektedir.

5.8.1.  Kurul Islemleri Aleyhine Agilan Davalar
5.8.1.1  Idari Davalar
Kurulun cesitli karar ve idari islemlerinin yurittlmesinin durdurulmasi ve/veya

iptali ya da bu kararlara iliskin tazminat (tam yargi) talebi ile acilmis olan davalara iliskin son
3 yilik dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2005 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

TABLO 5.9. SON 3 YIL ICINDE KURUL ISLEMLERINE KARSI ACILAN iDARI
DAVALAR (KONULARINA GORE DAGILIM)

Idari Para ; o Yargilamasi

Dava Sayisi Cezasi Islem Yasagi . : Devgm Eden
2003 458 89 50 38 281 395 63
2004 12,271 32 53 12,019 167 591 11,680
2005 3,026 44 23 2,576 383 217 2,809

TOPLAM
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TABLO 5.10. KARARA BAGLANAN iDARI DAVALAR

Kurul Aleyhine

Dava Vil Karara Kurul Aleyhine Kesinl Kurul Lehine Kurul Lehine Gérevsizik
Bagdlanan (Kesin) (Kesinlesmeye (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2003 395 4 16 190 185 0
2004 591 0 3 448 140 0
2005 217 0 3 174 35 5)
TOPLAM 1,203 4 22 812 360 5

Bu béliimde verilen dava rakamlari, Kurulun davaci, davali veya miidahil oldugu davalarin sayisinin son yillarda artmasi (6zellikle imar Bankasi
davalari) ve tebligatlarin Kurula geg ulasmasi nedenleriyle, davalarin esas numarasinda goriinen yil ile davanin Kurula teblig tarihi arasindaki
stre aglldidindan, istatistiksel veri olusturulmasi agisindan davalarin esas numaralari dedil, ilgili yil sonu itibariyle Kurulumuza yapilan

tebliiatlar esas alinarak dL'lzenIenmii oluiI 2003 ve 2004 inlarma iliikin rakamlar énceki Faaliiet Raioru biliileri ile farkllik arz etmektedir.

5.8.1.2 Hukuk Davalari

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhinde hukuk ve ticaret
mahkemelerinde acgilmis olan davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2005
tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

TABLO 5.11. SON 3 YIL ICINDE KURUL ALEYHINE AGILAN
HUKUK DAVALARI

Yargilamasi Devam

Dava Sayisi Eden Karara Baglanan
2003 2 1 1
2004 29 7 22
2005 16 14 2
TOPLAM 47 22 25

Bu béliimde verilen dava rakamlar, Kurulun davaci, davali veya mudahil oldugu davalarin sayisinin son vyillarda artmasi
(6zellikle imar Bankasi davalar) ve tebligatlarin Kurula geg ulasmasi nedenleriyle, davalarin esas numarasinda gériinen yil ile
davanin Kurula teblig tarihi arasindaki siire agildigindan, istatistiksel veri olusturulmasi agisindan davalarin esas numaralari
dedil, ilgili yil sonu itibariyle Kurulumuza yapilan tebligatlar esas alinarak diizenlenmis olup, 2003 ve 2004 yillarina iliskin

rakamlar énceki Faaliiet Raioru biliileri ile farklilk arz etmektedir.

5.8.2.

Kurul Tarafindan Acilan Davalar

5.8.2.1 Ceza Davalari/Suc Duyurulari

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler sonucunda, mevzuata
aykir islem ve eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi
kararlari uyarinca, SPKn'in 49°uncu ve Tirk Ceza Kanununun 235’inci maddeleri cercevesinde
2005 yili igerisinde Cumhuriyet Savciliklarina yapilan sug duyurusu sayisi 65'ir.

Suc duyurulan ve bu sug duyurulan Gzerine, ilgililer hakkinda aciimis ve Kurulumuzun
“midahil” sifatiyla katildigi ceza davalarina iliskin son 3 yillk donemi kapsayan bilgiler
31.12.2005 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.®

® Kurulumuzca yapilan tim sug duyurularina iliskin ayrintili giincel bilgiye “http://www.spk.gov.tr" adresinden
ulasmak mimkundur.
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TABLO 5.12. SON 3 YIL ICINDE KURUL TARAFINDAN YAPILAN SUC DUYURULARI
VE ACILAN KAMU DAVALARI

Konularina Gore Dagilimi Yargilama Asamasina Gore Dagilimi
Sug -
Yillar Duyurusu O”Iri?]friznn Manipiilasyon Diger __ Savells | VETEIRIES) || G
Sayis gTicareti pulasy o Incelemesinde | Devam Eden | Baglanan
2003 160 1 95 64 3 127 30
2004 127 2 80 45 24 97 6
2005 65 1 38 26 40 23 2
TOPLAM 352 4 213 135 67 247 38

(*) Ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmis olup, Yargitay ,incelemeleri devam etmektedir.

Bu béliimde verilen dava rakamlar, Kurulun davaci, davali veya miidahil oldugu davalarin sayisinin son yillarda artmasi (&zellikle Imar Bankasi
davalari) ve tebligatlarin Kurula geg ulasmasi nedenleriyle, davalarin esas numarasinda gériinen yil ile davanin Kurula tebli§ tarihi arasindaki stire
acildigindan, istatistiksel veri olusturulmasi agisindan davalarin esas numaralari dedil, ilgili yil sonu itibariyle Kurulumuza yapilan tebligatlar esas
alinarak diizenlenmis olup, 2003 ve 2004 yillarina iliskin rakamlar 6nceki Faaliyet Raporu bilgileri ile farklilk arz etmektedir.

GRAFIK 5.1. 2003-2005 DONEMI SUC DUYURULARI
(KONULARINA GORE DAGILIM)

1 2 1

icerden Ogrenenlerin Manipiilasyon
Ticareti

Kurulumuzca yapilan suc¢ duyurulari neticesinde acilan kamu davalarindan karara
baglananlara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31.12.2005 tarihi itibariyle asagida
tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece mahkemelerinin verdigi kararlar
olup kesinlesmemistir.
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TABLO 5.13. SON 3 YIL iGINDE KURUL TARAFINDAN YAPILAN SUG DUYURULARI
UZERINE AGILAN VE KARARA BAGLANAN DAVALARA iLiSKIN BILGILER

Sug Karara . n s o
Duyurusu il Baglanan \ Mahkumiyet Erteleme On Odeme Takipsizlik Beraat(*)
2003 30 11 0 4 5 10
2004 6 1 0 2 0 3
2005 2 0 0 0 2 0
TOPLAM 38 12 0 6 7 13

Erteleme: 4616 sayili 23 Nisan 1999 Tarihine Kadar islenen Suglardan Dolayi Sartla Salivermeye, Dava ve Cezalarin Ertelenmesine Dair
Kanun uyarinca verilen yargilamanin ertelenmesine dair kararlardir.

(*) Ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmis olup, Yargitay ,incelemeleri devam etmektedir.

Bu béliimde verilen dava rakamlari, Kurulun davaci, davall veya miidahil oldugu davalarin sayisinin son yillarda artmasi (6zellikle imar
Bankasi davalarr) ve tebligatlarin Kurula geg ulasmasi nedenleriyle, davalarin esas numarasinda goériinen yil ile davanin Kurula teblig tarihi
arasindaki stire agildigindan, istatistiksel veri olusturulmasi agisindan davalarin esas numaralari degil, ilgili yil sonu itibariyle Kurulumuza
yapilan tebligatlar esas alinarak diizenlenmis olup, 2003 ve 2004 yillarina iliskin rakamlar 6nceki Faaliyet Raporu bilgileri ile farklihk arz
etmektedir.

5.8.2.2 Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk ve ticaret mahkemeleri
ile icra tetkik mercilerinde agilmis olan alacak, tespit, vb. davalara iligkin son 3 yillik dénemi
kapsayan bilgiler 31.12.2005 tarihi itibariyle asadida tablo halinde verilmistir.

TABLO 5.14. SON 3 YIL ICINDE KURUL TARAFINDAN AGILAN

HUKUK DAVALARI
Yargilamasi
Yillar Dava Sayisl Devam Eden Karara Baglanan
2003 9 2 7
2004 22 11 11
2005 31 10 21
TOPLAM 62 23 39

Bu boéliimde verilen dava rakamlari, Kurulun davaci, davali veya mudahil oldugu davalarin sayisinin son vyillarda
artmasi (6zellikle Imar Bankasi davalar) ve tebligatlann Kurula geg ulasmasi nedenleriyle, davalarin esas
numarasinda goriinen yil ile davanin Kurula teblig tarihi arasindaki stire agildiindan, istatistiksel veri olusturulmasi
agisindan davalarin esas numaralari degil, ilgili yil sonu itibariyle Kurulumuza yapilan tebligatlar esas alinarak

di]zenlenmii olui, 2003 ve 2004 illlanna iliikin rakamlar 6nceki Faaliiet Raioru biliileri ile farklilik arz etmektedir.

Iflas Davalari

5.8.2.3

31.12.2005 tarihi itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla beraber, takip
prosediirli bakimindan farklliklar gosterdiginden ayri bir baslk altinda izlenmesinde fayda
gorulen ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin iflasi talebi ile son 3 yillik ddnemde
acllmis olan dava bulunmamaktadir.
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5.9. AVRUPA BiRLIGI (AB) UYUM GCALISMALARI

AB Komisyonu tarafindan 2003 yili Nisan ayinda agiklanan Katiim Ortakhigi Belgesinin
ardindan, llkemiz taahhutlerini belirleyen Ulusal Program Temmuz 2003'te yayimlanmistir.
Kurulun mevzuat uyumu agisindan yapmasi gerekenler Ulusal Programin, hizmet sunum
serbestisi, sermayenin serbest dolagimi ve sirketler hukuku béliimlerinde yer almaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu olarak o6zellikle Turkiye'nin AB'ye aday Uulke kabul
edilmesinden itibaren Avrupa Birlidi'ne yonelik calismalar hiz kazanmistir. 2002 Mart ayinda
AB Grubunun olusturulmasiyla birlikte kurumsal yapilanmada bizzat AB konusunda faaliyet
gostermek ve calismalan ydritmek Uzere yeni bir olusuma gidilmistir. Gérev ve sorumluluk
alani sadece Avrupa Birligi ile iliskiler olan birimin koordinasyonunda bir taraftan AB
Direktifleri ile Ulkemiz diizenlemelerinin uyumlastiriimasi ¢alismalarn Kurulumuz blnyesinde
devam ederken, diger taraftan ilgili AB Kurumlar ile isbirligi ve AB fonlarindan destek
alinmasi silreci baslatiimig, dolayisiyla AB calismalari daha etkin ve koordineli bicimde
ylritilmeye baslanmistir. Ayni zamanda, gerek AB Grubu gerekse Kurulun diger birimlerinde
calisan personelin AB konusunda daha detayl bilgi sahibi olmasina yonelik egitim ve
toplantilara katilmasi yoniinde azami gayret sarf edilmis; sermaye piyasasi mevzuati
Ingilizce'ye cevrilerek Kurulun internet sayfasi araciliiyla tiim taraflarin  kullanimina
sunulmus; bu gabalar da kurumsal kapasitenin gliglendiriimesine 6nemli katkilar saglamistir.

5.9.1. Mevzuat Uyum Calismalari

Mevzuat uyumuna yonelik calismalarimiz, Ulusal Programin Uyelik Yukimliliiklerini
Ustlenebilme Yetenegdi Bélimiinde “Hizmetlerin Serbest Dolasimi”, “Sermayenin Serbest
Dolasimi” ve “Sirketler Hukuku” alt béliimlerinde yer alan taahhitlerimize paralel bicimde
surdurtlmektedir. Ayrica, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde yapilan tim dizenleme
calismalarinda mutlaka AB dizenlemeleri de dikkate alinmakta ve AB’nin sermaye piyasasl
mevzuatina yonelik yeni diizenlemeleri de stirekli bicimde takip edilmektedir. Bu cercevede
bugtline kadar halka acik anonim ortakliklar, kurumsal yatinmcilar, araci kuruluslar, bireysel
yatinmcilar ve borsalar, diger sermaye piyasasi kurumlar ve piyasalara yonelik bir dizi
dizenleme yapilmistir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Kanununun AB’ye uyumlu hale getirilmesi ve
degisen piyasa ihtiyaglarina cevap vermesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kanunu degisiklik
calismalar baslatiimistir. Bu galismalar sonucunda olusturulan taslak metin piyasa katimcilari
ve tlim cevrelerin goérlsine acgilmis olup, gelen gorisler cercevesinde taslak metin tzerindeki
calismalar sirdurilmektedir.

5.9.2. AB Yardimlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB'nin 2004 Yili Katihm Oncesi Mali Yardim Programi’ndan yararlanmak {izere Avrupa
Birligi fonlarindan teknik yardim saglanarak, eksiklik analiz raporu (gap analysis) ve eylem
plani (action plan) hazirlanmig, gergeklestirilen calistay sonrasinda eksiklik analiz raporu,
eylem plani ve proje 6nerisi hazirlanmistir. Hazirlanan Eslestirme Projesi (Twinning Project)
Kasim 2005te Avrupa Komisyonu tarafindan kosulsuz olarak onaylanmistir. Aralik 2005'te
anlasma metninin imzalanmasi ile 2 yillik bir siireci kapsayacak olan Sermaye Piyasasi
Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim isimli Eslestirme
Projesi fiilen hayata gecirilmistir. Eslestirme Projesi, Almanya Federal Maliye Bakanldi ile
yurltilecektir. Ayrica proje kapsaminda Almanya Federal Finansal Denetim Kurulu ve
Almanya Merkez Bankasi uzmanlarinin da destedi alinacaktir. Proje kapsaminda yiritiilecek
calismalar neticesinde AB mevzuatiyla tam uyumlu bir mevzuat hazirlanacaktir. Projenin nihai
amaci daha iyi dizenlemeler aracilidiyla sermaye piyasalarindaki yatirnm dizeyinin
artirlmasidir. Projeden beklenen sonuglar;
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- AB miiktesebatina uyumlu Tlrk sermaye piyasalari diizenlemeleri,

- AB ve dinya standartlarina paralel uygulamalarin gelistiriimesi ile birlikte etkin bir
denetim ve g6zetim sistemi,

- AB diizenlemelerinin getireceklerine iliskin “Etki Degerlendirme Sistemi” (Impact
Assesment System),

- Kurul personelinin egitimi,
- Kamuoyu Bilgilendirme Programinin planlanmasi ve uygulanmasidir.

Proje kapsaminda, AB mevzuatiyla uyumlu Tirk sermaye piyasasi mevzuatinin
uygulanmasinda gerekli bilgi islem alt yapisina iliskin yabanci uzmanlardan ilave teknik
destek saglanacaktir.

Kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda, aday Ulkelere AB mevzuatina uyum
saglanmasi ve gerekli idari alt yapinin kurulmasi icin teknik yardim saglayan Avrupa
Komisyonunun Genislemeden Sorumlu Genel Midirligi altinda faaliyet gosteren Teknik
Yardim Bilgi Paylagimi Ofisi (TAIEX) ve Kurulun isbirligiyle 7-8.6.2005 tarihlerinde Istanbul'da
piyasanin kétiiye kullanimi konusunda bir calistay diizenlenmistir. Fransa, Ingiltere ve
Yunanistan’dan katilan konunun uzmanlari, Kurul uzmanlarina ve sermaye piyasasl
kurumlarindan katihmcilara AB dizenlemeleri ve (lke uygulamalar konusunda bilgi
sunmustur. Bunun yani sira, Avrupa Komisyonunca uygun gorilen konularda (sermaye
yeterliligi, yatinm fonlar, halka arz ve sinir 6tesi menkul kiymet islemleri gibi) workshoplar;
finansal vadeli islem ve opsiyon piyasalari, finansal raporlama ve muhasebe standartlar gibi
konularda uye dlkeler vyetkili kurumlari nezdinde calisma ziyaretleri dizenlenmesi
hususlarinda 6niimiizdeki donemde teknik destek saglanacaktir.

5.9.3.  Diger Kurumlarla Koordinasyon

Turkiye-AB Ortaklik Komitesince olusturulan ve AB ile Turkiye arasinda karsilikh bilgi
alis verisinde bulunulan alt komitelerden Kurulumuzla ilgili olan Ekonomik ve Parasal Konular,
Sermaye Hareketleri ve Istatistik Alt Komitesi ile I¢ Pazar ve Rekabet Alt Komitesi
toplantilarina katihm saglanmakta ve AB yetkilileri sermaye piyasasindaki gelismeler hakkinda
bilgilendirilmektedir. Bu kapsamda, I¢ Pazar ve Rekabet Alt Komitesi’nin 2005 yili Mayis
ayinda Ankara’da yapilan ve Ekonomik ve Parasal Konular, Sermaye Hareketleri ve Istatistik
Alt Komitesinin 2005 yill Temmuz ayinda Ankara’da yapilan toplantilarina katilinmistir.

Sermayenin Serbest Dolagimi faslina iliskin Kasim 2005te Briiksel'de dizenlenen
tanitici tarama toplantisina ve yine Briiksel'de dizenlenen Aralik 2005'teki ayrintili tarama
toplantilarina katiinmig ve ayrintili tarama toplantisinda Kurulumuz gérev alanlarina giren
konulara iligkin sunus yapilmistir.

_ 2005 Yili Ilerleme Raporunun Tiirkiye Katkisinin hazirlanmasi calismalarina katilinmis,
Ilerleme Raporunda Kurulumuz gdrev alanina giren konulara iliskin géris ve agiklamalarimiz
Komisyona iletilimek lizere AB Genel Sekreterligine génderilmistir.

2005 yili Katiim Oncesi Ekonomik Programinin Kurulumuz gérev alanina giren
bolimune iligkin katkilarimiz ilgili koordinatoér kuruma iletilmistir.

Avrupa Birligi Genel Sekreterliginin koordinasyonunda AB mevzuatinin Tirkce'ye
cevrilmesi ¢alismalarinda bulunulmustur.
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Sermaye piyasalari alaninda AB'de yuritilen mevzuat galismalarindaki gelismelerden
Kurulun ilgili birimlerini haberdar etmek amaciyla 6 adet AB Biilteni hazirlanmistir.

5.9.4. Danisma Komitesi ve Sermaye Piyasalari Dlizenleyici Otoriteleri Kom.

Sermaye piyasalarimizin AB sermaye piyasalarina entegrasyonu ve mevzuatimizin AB
muktesebatina uyumu amaciyla basta Avrupa Sermaye Piyasalari Dizenleyici Otoriteleri
Komitesi (CESR) olmak lizere AB Kurumlari ile iliskilerimiz yogun bir sekilde siirdiirilmekte ve
Avrupa Birligi'ne aday (Ulkelerin sermaye piyasasl alanindaki diizenleyici ve denetleyici
otoritelerince olusturulan Sermaye Piyasalari Dizenleme ve Denetleme Danisma Komitesinin
baskanligi yuritilmektedir.

Sermaye Piyasalari Diizenleme ve Denetleme Danisma Komitesi (Consultative Group)
AB diizenlemelerinin ve Direktiflerinin uygulanmasinda duzenleyici ve denetleyici kurumlar
arasinda bilgi paylasiminin ve is birliginin saglanmasi amaciyla Avrupa Birligi'ne aday (lkelerin
sermaye piyasalarinin gozetim ve denetiminden sorumlu dilizenleyici ve denetleyici otoriteleri
tarafindan 2001 yilinda kurulmus olup, Kurulumuz 27 Eylil 2002 tarihinde lye olmustur.
2005 yilinda Uye sayisi 20'ye ulasan Danisma Komitesinin Baskanhgini 18 Mayis 2004
tarihinden bu yana Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani Dog. Dr. Dogan CANSIZLAR
yapmaktadir. Danisma Komitesinin amaglari; Avrupa Birligi Direktiflerinin ve dizenlemelerinin
uygulanmasi konusunda Uye (lkelerin tecriibelerini paylasmak, Avrupa Birligi standartlarina
tam uyum konusunda bir forum vazifesi gormek, Avrupa Birligi'nin mevzuat hazirlama
stirecine Uye Ulkelerinin katihmini saglamaktir. Yilda en az iki defa diizenlenen baskanlar
seviyesindeki toplantilara Avrupa Birligi'ne Uye menkul kiymet diizenleyici otoritelerinin
olusturdugu Avrupa Sermaye Piyasalari Diizenleyici Otoriteleri Komitesinin (CESR) temsilcileri
de katilarak Avrupa Birligi sermaye piyasalarinda teknik ve hukuki alanda yasanan giincel
gelismelere iligkin bilgiler vermekte ve aday Ulkelerin mali piyasalarinin Avrupa Birligi sermaye
piyasalarina entegrasyonu alaninda atilacak adimlar kararlastirilmaktadir. Uzman dizeyindeki
toplantilarda ise spesifik Avrupa Birligi diizenlemeleri lizerine seminerler diizenlenerek Avrupa
Birligi direktiflerine uyum konusu detayl bir sekilde ele alinmaktadir. 5 Nisan 2005 tarihinde
Colombo/Sri Lanka’da ve Ekim 2005te Zagreb’de baskanlar dlizeyinde toplantilar
dizenlenmistir. Ayrica, Ekim 2005'te Zagreb’de AB’'nin Kamuyu Aydinlatma Direktifine iligkin
olarak uzmanlar diizeyinde organize edilen toplantiya katiinmigtir.

5.10. ULUSLARARASI ILISKILER

Kiresellesen diinyada sermayenin giderek hareketlenmesi uluslararasi iligkilerin
onemini artirmistir. Bu cercevede Kurulun faaliyetlerinden bir kismini yurt disi uygulamalardan
ve tecriibelerden yararlaniimasi ile, diizenleyici otoriteler arasindaki is birliginin gelistirilmesi
olusturmaktadir.

Ulkeler arasi coklu ve ikili iliskilere biiyiik 6énem verilmistir. Uyesi bulundugumuz
Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar Orgiitii (International Organization of Securities
Commissions, IOSCO) ile yakin iliskide bulunulmustur. Giinimuzde bilgi ve bilginin transferi
sermaye piyasalarinin givenilirligi agisindan da biyiik 6nem tasimaktadir. Diinyada yasanan
kiiresellesme egilimine paralel olarak Kurulumuzda, yabanci (lkelerin sermaye piyasasi
otoriteleri ile isbirligi ve bilgi transferine iliskin mutabakat (Memorandum of Understanding)
tesis etme calismalari strdurilmektedir.
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5.10.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii

IOSCO sermaye piyasalarindaki duzenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda
koordinasyon ve is birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iliskin
olarak ortak uluslararasi standartlar olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi alis verigini olanakli
kilmak amaciyla olusturduklar bir kurulustur. IOSCO, mali piyasalarla ilgili diger uluslararasi
kuruluslarla da is birligi halinde faaliyet gostermekte ve alanindaki en etkin uluslararasi
kurulus niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Uye oldugu IOSCO’nun faaliyetlerine katiimaktadir. Bu
kapsamda Kurulumuz asadidaki komite ve calisma grubu calismalarina aktif olarak istirak
ederek IOSCO amag¢ ve hedeflerinin gergeklestiriimesi ydninde politika olusturulmasina
katkida bulunmaktadir.

e Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging Markets Committee)

e Avrupa Bolge Komitesi (ERC- European Regional Committee)

e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplari (EMC Working Groups)
e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu (EMC Advisory Board)
e Uygulama Komitesi (Implementation Committee)

e Izleme Grubu (Screening Group)

Diger taraftan, 2002 Yili Mayis ayinda Istanbul’da gerceklestiriimis olan I0SCO 27.
Yillk Konferansindan bu yana, I0SCO EMC Baskanligi Kurul Baskani Dog. Dr. Dodgan
CANSIZLAR tarafindan ydritilmekte olup, 2004 yili Mayis ayinda Amman’da gergeklestirilen
I0SCO 29’uncu Yillik Konferansinda Dog. Dr. Dogan CANSIZLAR, EMC Baskanligina ikinci kere
secilmis bulunmaktadir. EMC Baskanhginin gerektirdigi calismalarin daha iyi yiritilebilmesi
amaciyla, 2002 yili Haziran ayinda Kurulumuz biinyesinde olusturulan Uluslararasi iliskiler
Grubu, asagida yer alan konularda gorevini slirdirmektedir:

e IOSCO bilinyesinde faaliyet gosteren cesitli Komiteler, Calisma Gruplan ve I0SCO
Genel Sekreterligi ile iliskilerin ylritiilmesi ve koordinasyonun saglanmasi,

e I0OSCO EMC biinyesindeki Calisma Gruplarini ydnlendirici faaliyetlerde bulunulmasi ve
calisma konulari ile proje dnerileri gelistirilmesi,

e Kurul icinde yapilan mevzuat ve diger ilgili calismalarda, IOSCO ilkeleri ve diger lilke
uygulamalarina uygunluk agisindan degerlendirmelerde bulunulmasi,

e Kurulun, IOSCO binyesinde vydiritilen calismalar ve sonuglari hakkinda
bilgilendirilmesi.

Bu cercevede, Kurulun 2005 yili icerisinde IOSCO faaliyetlerine iliskin olarak ylrittigu
calismalar asagida 6zetlenmektedir.
5.10.1.1 IOSCO Amac ve Ilkelerine Uyuma Iliskin Degerlendirme Yontemi

Menkul Kiymetler Alanindaki Diizenlemelere Iliskin I0SCO Amag ve Ilkeleri (lkeler)
son olarak 1998 yilinda I0OSCO Bagskanlar Komitesi tarafindan onaylanmis olup, Ilkeler;

e Yatinmcinin korunmasi,
e Adil, etkin ve seffaf piyasalarin saglanmasi,
e Sistemik riskin azaltilmasi,
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amaclarini tagimaktadir. Sermaye piyasasi alaninda gorev yapan dizenleyici kuruluglar
tarafindan izlenmesi 6nerilen s6z konusu 30 Ilke asadida yer alan 9 ana baslk altinda ele
alinmaktadir:

e Duzenleyici kurum

o Oz-diizenleyici kuruluslar

e Denetim ve yaptirm

o Isbirligi

o Ihraccilar

e Yatinm fon ve ortakliklari

e Piyasa aracilari

e Ikincil piyasalar

e Takas
_ Sermaye piyasas! alaninda goérev yapan dizenleyici kuruluslarin, mevzuatlarinin
Ilkelere uyumunu Glgmeleri amaciyla Uygulama Komitesi tarafindan hazirlanmis olan I0SCO
Amac ve Ilkelerine Uyuma Iliskin Degerlendirme Yontemi (The Methodology for Assessing
Implementation of the IOSCO Obijectives and Principles of Securities Regulation), 2003 yili

Ekim ayinda Seul’de gergeklestirilen 28’inci IOSCO Yillk Konferansi sirasinda Bagkanlar
Komitesi tarafindan onaylanmistir. Degerlendirme Yonteminde, her bir ilke igin;

e Ana konular,

e Ana sorular,

e Olgiitler,

e Aciklayici notlar,

yer almakta olup, verilen cevaba gére ilgili lilke mevzuatinin ilkelere uyum derecesi
saptanmaktadir.

2003 yih sonunda IOSCO tarafindan, lye kuruluslarin Degerlendirme Yontemini
uygulamalarinda yardimci olunmasi amaciyla bir teknik destek programi baslatiimistir. S6z
konusu programin pilot asamasina Kurul da katiimistir. Program kapsaminda ve IOSCO
uzmanlarinin da destegiyle vyiritilen calisma sonucunda hazirlanan Oz-Degerlendirme
Raporu ile sermaye piyasasi mevzuatimizin I0SCO Ilkelerine tam uyumunun saglanmasi
amaciyla gerek mevzuatta gerekse uygulamada yapilmasi gereken degisiklikler ve bunlara
iliskin zamanlamalari iceren Eylem Plani 2005 yilinda tamamlanmis ve sézkonusu eylem plani
2005 Eyldl ayindan itibaren Kurulun dizenleme calismalarinda dikkate alinmaya basglanmistir.

5.10.1.2  Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)

2005 yilinda da 6nemli EMC faaliyetlerinden bir tanesini Uyelerin egitim ihtiyaclarinin
karsilanmasina yonelik cabalar olusturmustur. 2003 yihinda EMC Basgkani olarak Kurul
tarafindan getirilen Oneri Uzerine, her yil gonilli EMC lUyeleri tarafindan, tespit edilen
ihtiyaclar dogrultusunda bdlgesel egitim seminerleri dizenlenmesi kararlastiriimistir. Bu
cercevede, 2005 yilinda Asya-Pasifik, Latin Amerika ve Afrika-Orta Dogu bolgelerine yonelik 3
egitim semineri diizenlenmistir. 2005 yilinda diizenlenmis olan EMC Bolgesel Egitim
Seminerlerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:
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TABLO 5.15. 2005 YILINDA DUZENLENEN EMC BOLGESEL EGIiTIM SEMiINERLERI

Konu Tarih Yer
Kurumsal Yonetim ve Yatirimcinin Korunmasi Subat 2005 Tayvan
Dizenleyici Otoritenin Uluslararasi Standartlarin Uygulanmasi ve Temmuz 2005 Peru
Finansal Yolsuzluklarla Miicadele Konusunda Karsilastigi Zorluklar
I0SCO Amacg ve Ilkelerinin Uygulanmasi ve Isbirligi ve Bilgi Kasim 2005 Uganda
Aligverisinin ~ Saglanmasi  Yoluyla Sermaye Piyasalarinda

YoIsuqui;“un Onlenmesi

Diger taraftan, Kurul temsilcilerinin de yurt disinda diizenlenmis olan egitim
programlarina katihmi saglanmistir. Ayrica, IOSCO Genel Sekreterligi tarafindan 17-21 Ekim
2005 tarihlerinde Madrid’'de dilizenlenen “Sermaye Piyasasi Diizenleyici Kurumlari Arasinda
IOSCO Cok Tarafli Mutabakati Imzalanmasi Vasitasiyla Isbirligi ve Bilgi Aligverisinin
Saglanmasi ve Bu Yolla Sermaye Piyasalarinda Yolsuzlugun Onlenmesi” konulu egitim
programina Uluslararasi Iliskiler Grubundan bir temsilcinin konusmaci olarak katilmasi
suretiyle cogunlugu gelismekte olan piyasalardaki diizenleyici kurumlarda calisan katiimcilara
SPK'nin  IOSCO Cok Tarafli Mutabakatinin imzalanmasina iliskin basvuru sirecindeki
tecribeleri aktarilmistir.

Egitim calismalarinin yani sira, EMC biinyesinde faaliyet gostermekte olan calisma
gruplari, calismalarinin verim ve etkinliginin artinlmasi amaciyla 2003 yilinda kabul edilmis
olan Eylem Plani gergevesinde faaliyetlerini yuritmastir. Kurul bu calisma gruplarinin tiim
projelerine aktif olarak katilmaktadir.

Diger yandan, I0SCO'nun amaclarinin gergeklestiriimesi icin gerekli kararlari alarak
Baskanlar Komitesinin glindemine getiren, icra organi niteligindeki Yiritme Komitesi
(Executive Committee) Uyesi olarak s6z konusu Komite toplantilarina katilinmigtir. Sermaye
piyasalari hacmi ve yapisi gelismis piyasalarin dlzenleyici otoritelerinden olusan Teknik
Komite (Technical Committee) toplantilarina da EMC Basgkani sifatiyla, gézlemci olarak istirak
edilmistir.

5.10.1.3 Diger Calisma Gruplari

Kurulun 2005 yilinda istirak etmis oldugu diger IOSCO calisma gruplari asadida yer
almaktadir:

I0OSCO Cok Tarafli Mutabakati izleme Grubu: Isbirligi ve bilgi paylasimi hakkindaki
IOSCO Cok Tarafli Mutabakati (Multilateral Memorandum of Understanding) 2002 yilinda
onaylanmis olup, Izleme Grubu, Mutabakati imzalamay talep eden kuruluslarin bagvurularinin
degerlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Kurulusundan bu yana Izleme Grubu iyesi olan
Kurul bu kapsamda, IOSCO lyesi kuruluslarin Mutabakata taraf olmak talebiyle yapmis
oldugu basvurularin sonuglandiriimasi calismalarina katkida bulunmaktadir. Basvuruda
bulunan kuruluglarin Mutabakata taraf olup olamayacaklari nihai olarak, Teknik Komite,
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi ve Yuritme Komitesi baskanlarindan olusan Karar Organi
(Committee of Chairmen) tarafindan, izleme Grubunun énerisi iizerine belirlenmekte, Kurul
Bagkani Dog Dr. Dogan CANSIZLAR da EMC Baskani olarak Karar Organinda gorev
almaktadir. Ayrica, s6z konusu Mutabakat 2002 yili icinde Kurul tarafindan da imzalanmis
olup, 2005 yilsonu itibariyle Mutabakati imzalayan kurulug sayisi 29 olarak gergeklesmistir.

Uygulama Komitesi (Implementation Committee): IOSCO tarafindan yayimlanmig olan
“"Menkul Kiymet Diizenlemelerinin Amac¢ ve Ilkeleri"nin degerlendirilerek uygulamaya
geciriimesine yonelik ydntemlerin gelistiriimesi ve sz konusu standartlara uyulmasinda
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uluslararasi mali kuruluslarin (6zellikle IMF ve Diinya Bankasi) rolli ve i birligi olanaklarinin
tespiti amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. Uygulama Komitesi tarafindan tye Ulkelerin IOSCO
Amac ve Ilkelerine uyum derecesinin dlgiilmesi amaciyla hazirlanan, Degerlendirme Yontemi
2003 yihnin Ekim ayinda onaylanmistir. Bunu takiben 2004 yil igerisinde, yukarida ayrintili
olarak agiklanan teknik destek programinin pilot asamasi baglatiimistir. 2004 yilinda
Uygulama Komitesi tarafindan ayrica, IOSCO (yesi (lkelerin Degerlendirme Yontemini
uygulamalarinda kolaylik saglamak amaciyla ilgili tim bilgi ve belgelere kolay erisim saglayan
ve uygulamanin sonuglarinin agik ve net bir sekilde alinmasini saglayan elektronik yontem (e-
methodology) gelistirilmistir. Bu calisma 2004 yii Mayis ayinda Amman’da gerceklestirilen
Yillk Konferans sirasinda onaylanmistir. Uygulama Komitesi 2005 yilinda Dederlendirme
Yontemini uygulayacak kuruluglara yardimca olunmasi amaciyla “sikga sorulan sorular”
metninin tamamlanmasi konularinda calismis olup, Kurul da bu calismalara katkida
bulunmustur. Uygulama Komitesi ayrica Metodoloji'nin elektronik haline eklenmek (izere
sozliik (Glossary) hazirlanmasi galismalarini devam ettirmistir.

5.10.1.4  Finansal Istikrar Forumu Calismalari

Finansal Istikrar Forumu (Financial Stability Forum, FSF) G7 Maliye Bakanlar ve
Merkez Bankasi Baskanlari tarafindan, uluslararasi finansal istikrarin artirilmasi, mali
piyasalarin isleyisinin gelistiriimesi ve mali krizlerin Ulkeler arasinda yayllmasinin
engellenmesine ydnelik calismalar yapilmasi amaciyla, 1999 yili Nisan ayinda kurulmustur.
Mevcut durumda FSF calismalarina 11 (lkenin’ merkez bankalari, hazine ve diizenleyici
kuruluglari gibi ulusal otoriteleri ile uluslararasi finansal kurumlar®, uluslararasi
diizenleme/denetleme orgiitleri’, merkez bankacili§i uzman komiteleri®® ve Avrupa Merkez
Bankas! temsilcileri katilmaktadir. FSF diizenli olarak yilda iki defa (her yilin Mart ve Eylll
aylarinda) toplanti gergeklestirmektedir. FSF zaman zaman dinyanin gesitli cografyalarindaki
ekonomik ve finansal kosullari daha ayrintili ele almak amaciyla, ayrica ilgili bdlge (lkeleri
yetkilileriyle birlikte bolgesel toplantilar da diizenlemektedir.

FSFin amaci, gelismis Ulkelere ait merkez bankasi, hazine ve dizenleyici kurulus
yetkilileri ile IMF, Diinya Bankas! ve diger uluslararasi standartlar koyan kuruluslar gibi degisik
alanlarda faaliyet gosteren uluslararasi kuruluglarn bir araya getirerek, global finans
piyasalarindaki ve global ekonomideki durumu gdzden gegirerek, alinmasi gereken 6nlemleri
belirlemek ve bu cercevede ilgili otoriteler arasindaki koordinasyonun ve bilgi aligveriginin
artinlmasini saglamaktir. FSF, finans sisteminin ve global finans sistemindeki istikrarin
giiclendirilmesine yonelik ¢ok tarafli plana gii¢ ve yon vermektedir. Ilgili ulusal ve uluslararasi
otoriteler ise gerekli dnlemleri almaktadir.

Kurul Baskani Dog. Dr. Dogan CANSIZLAR (lkemizin Uye olmadigi ve global
ekonomiye ve global finans sistemine iliskin hususlarin en Ust diizeyde tartisildigi FSF
toplantilarina IOSCO temsilcisi olarak istirak etmektedir.

I0SCO Gelismekte Olan Ulkeler Komitesi Baskani sifatiyla SPK Baskani, IOSCO Teknik
Komite Bagkani ile beraber IOSCO’yu temsilen, 2003 yilindan bu yana 8 defa FSF
toplantilarina katilmistir.

7 Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Hong Kong,talya, Japonya, Hollanda, Singapur, Ingiltere, ABD.
8__IMF,DUnya Bankasl, Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements, BIS), Ekonomik isbirligi ve Kalkinma
Orgiitii (Organisation for Economic Co-operation and Development, OECD).

° I0SCO, Uluslararas Sigorta Diizenleyici Kurumlari Birligi (International Association of Insurance Supervisors, IAIS), Uluslararasi
Muhasebe Standartlan Kurulu (International Accounting Standards Board, IASB), Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel
Committee on Banking Supervision, BCBS)

10 Gdeme ve Takas Sistemleri Komitesi (Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS), Global Finans Sistemi Komitesi
(Committee on the Global Financial System, CGFS)
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5.10.1.5 Toplantilar

IOSCO faaliyetleriyle ilgili olarak 2005 yili igerisinde Kurulca istirak edilen toplantilara
asadida yer verilmistir.

TABLO 5.16. KURULCA ISTIRAK EDILEN IOSCO TOPLANTILARI
Toplanti Tarih Yer

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danigma Kurulu £l Ocazko—og SUES
Yuratme Komitesi

Finansal Istikrar Forumu 11 Mart 2005 Tokyo
Finansal Istikrar Forumu Afrika Bolge Toplantisi 29-30 Mayis 2005 Pretoria
IOSCO Yillk Konferansi

- Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Caligma Gruplari
- Geligmekte Olan Piyasalar Komitesi

- Avrupa Bolge Komitesi

- Asya Pasifik Bolge Komitesi

- Afrika Orta Dogu Bolge Komitesi

- Inter Amerikan Bolge Komitesi

- Teknik Komite

- Yiritme Komitesi

- SRO Danigma Komitesi

- Bagkanlar Komitesi

- Danisma Grubu (AB lyeligine aday lilkeler)

Izleme Grubu Toplantisi 8 Haziran 2005 Bergen
Finansal Istikrar Forumu 8 — 9 Eyliil 2005 London
Izleme Grubu Toplantisi 14 Eyliil 2005 Madrid
Teknik Komite
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu 02— 04 Ekim 2005 Frankfurt
Yuratme Komitesi
I0SCO Teknik Komite Konferansi 05— 06 Ekim 2005 Frankfurt

Geliimekte Olan Piiasalar Komitesi 5 — 7 Aralik 2005 Bridietown

5.10.1.6  Diger Faaliyetler

Teknik Komite

Cape Town

3 -7 Nisan 2005 Colombo

2005 yili Ekim ayi icerisinde, Suriye Ekonomik Islerden Sorumlu Basbakan Yardimaisi
Abdullah Dardari ve Beraberindeki heyet SPK nezdinde adirlanmis, ve Ulkelerinde kurmak
istedikleri sermaye piyasasi kurulu, menkul kiymetler ve KOBI borsalari gibi sermaye piyasasi
orgltleri icin teknik yardim taleplerine olumlu yanit verilerek bu konuda Suriye ile isbirligi
yapilmasi konusunda anlasmaya variimistir.

5.10.2. Mutabakat Zapti (Memorandum of Understanding)

2005 yilinda dider (lkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetim yetkisine
sahip kuruluslarla is birligi cercevesinde Mutabakat Zapti imzalanmasi igin baslatilan girisimler
surdirldlmis ve Hirvatistan, Makedonya, Hollanda, Bosna Hersek ve Dubai yetkili otoriteleri
ile mutabakatlar imzalanmistir. Kurul tarafindan simdiye kadar imzalanan ikili mutabakatlara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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TABLO 5.17. KURULCA IMZALANAN iKiILI MUTABAKATLAR

Ulke Kurulug Tarih

HM Treasury
Ingiltere Financial Services Authority Adustos 1999

London Stock Exchange
Fransa Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés Financiéres) Mayis 2000
Almanya BAWe (BaFin) Mayis 2000
Isveg Finansinspektionen Haziran 2001
Italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Haziran 2001
ABD Commodity Futures Trading Commission Haziran 2001
Avustralya Australian Securities and Investment Commission Haziran 2001
Yunanistan | Capital Markets Commission Ekim 2001
Portekiz CMVM - Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios Ekim 2001
Malta Malta Stock Exchange Haziran 2001

Malta Financial Services Center (Malta Financial Services Authority) Nisan 2002
Arnavutiuk | Albanian Securities Commission Eyliil 2003
Romanya Romanian National Securities Commission Ekim 2003
Bulgaristan | Financial Supervision Commission Aralik 2004
Hirvatistan | CROSEC - Croatian Securities Commission Nisan 2005
Makedonya | MSEC - Securities and Exchange Commission Nisan 2005
Hollanda AFM - Netherlands Authority for Financial Markets Haziran 2005
Bosna Securities Commission of the Federation of Bosnia and Herzegovina .

. o _ Ekim 2005

Hersek Republic of Srpska Securities Commission
Dubai
U_Iuslarara5| Dubai Financial Services Authority Kasim 2005
Finans
Merkezi

Diger bazi (ke otoriteleriyle de Mutabakat Zapti imzalanmasi calismalari devam
etmektedir.

5.11. LISANSLAMA VE SICIL TUTMA

Kurulumuzun Seri:VIII, No:34 sayill “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i 11 Agustos 2001 tarihinde
yayimlanarak yirtrliige girmis ve 10 Eyliil 2001 tarihli Baskanlik Onayi ile Lisanslama ve Sicil
Grubu olusturulmustur. Lisanslama sinavilarinin genel amaci; sermaye piyasasl alaninda
calisanlarin mesleki vyeterliliklerini, bilgi ve tecrlbelerini goésterir lisans belgesinin
verilmesidir.Kurulumuzca dizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yili Eylll ayinda yapiimigtir.

Kurulumuzca; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey, Takas ve Operasyon
Sorumlusu, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey, Tiirev Araclar, Degerleme Uzmanlg,
Kredi Derecelendirme Uzmanli§i ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Sinavlari
yapllmaktadir. Bu sinavlardan Kredi Derecelendirme Uzmanlidi Sinavi ile Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanhgi Sinavi ilk kez 2005 Eylil ayinda yapilmaya baslanmistir. Anilan
sinavlarin konu bagsliklari sektérde faaliyet gosteren kuruluslar, ilgili meslek orgitleri ve
Universiteler ile istisarelerde bulunularak belirlenmistir.

2005 yiinda Ocak, Mayis ve Eylll aylarinda olmak Uzere lisanslama sinavlari 3 kez
yapilmistir. Her sinav doneminde lisanslama sinavlarina yonelik ayrintili bilgi iceren kilavuz
Internet sitemizde adaylara duyurulmustur.

~ Eylal 2002-Eylal 2005 doneminde yapilan sinavlarda 9,256 kisi Temel Dizey, 3,096
kisi Ileri Diizey, 828 kisi Tirev Araglar, 635 kisi Takas ve Operasyon, 189 kisi Dederleme
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Uzmanhdi, 1 kisi Kredi Derecelendirme Uzmanhdi ve 7 kisi Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Uzmanhdi olmak lzere toplam 14,012 kisi lisans belgesi almaya hak kazanmistir.

5.12. BILGILENDIRME
Kurul Bagkanlik Makaminin 15.01.2003 tarih ve 2003-1 sayili genelgesi ile;

e Vatandaslarin sikayetlerini ve onerilerini dederlendirmek, Kurulda mevcut belgeler
cercevesinde cevaplanabilecek sikayet ve dnerilere zamaninda ve yeterli icerikte yanit
hazirlamak,

o Incelemeye ihtiyac gésteren dzellikli sikayet ve énerileri ilgili birimlere yonlendirerek
verilecek cevaplarda bir standart olusturmak,

e Kurulda mevcut bilgi ve belgelerle ¢bziime ulasilamayan ve yerinde denetleme
gerektiren sikayetleri denetleme kapsamina alinmak (zere DEDA Baskanligina
gdndermek,

e Bu kapsamda gelen ve giden evrakin kaydini tutmak, ilgili birimlere gdnderilen
bagvurularin sonucunu izlemek,

gorevlerini yuritmek tzere, “Yatinmci Dilekce Grubu” (YDG) olusturulmustur.

Nisan 2004 tarihinde yirirliige giren 4982 sayili “Bilgi Edinme Hakki Kanunu” ve ilgili
yonetmelik uyarinca kamu kurum ve kuruluslarinca bilgi edinme hakkinin etkin olarak
kullanilabilmesi ve bilgi veya belgelere erisimin zamaninda sadlanabilmesi amaciyla “Bilgi
Edinme Birimi” (BEB) olusturulacagi hiikme baglandigindan, Kurul Baskanlik Makami'nin
09.06.2004 tarih ve 2004-2 sayili genelgesi ile, YDG'nin BEB olarak da faaliyet gbstermesi
esas! getirilmistir.

Birim, 1 Baskan Yardimcisinin koordinasyonunda, 1 Basuzman baskanliginda, daimi
gorevli 1 Basuzman, 2 personel ve donlsimli gbrev yapan 4 uzman ile goérevlerini yerine
getirmektedir.

BEB’e gelen basvurular iki bélimde ele alinmakta olup, sikayet ve Oneriler “Dilekce
Hakkinin Kullanilmasina Dair Kanun” kapsaminda 30 giin icerisinde, bilgi edinme basvurulari
ise ilgili Kanun gercevesinde 15 is glinl icinde cevaplanmakta veya sonuglandiriimak (zere
ilgili kurumlara yonlendirilmektedir. 2003, 2004 ve 2005 yillarinda BEB'e gelen basvurular
hakkindaki 6zet bilgi asagida verilmektedir:

TABLO 5.18. BiLGI EDINME BiRIMI FAALIYETLERI
Gelen Bagvurular 2003 2004 2005

Dilekge Kanunu Kapsaminda 3,094 2,753 2,972
Bilgi Edinme Hakki Kanunu Kapsaminda - 181 511
Toplam 3,094 2,934 3,483

Sermaye Piyasasi Kurulu




5.13. BILGI SISTEMLERI VE TEKNOLOJIiK ALT YAPI CALISMALARI

SPK'nin kanunen yukimli bulundugu faaliyetleri yerine getirmesinde yardimci olacak
bilgisayar sistemlerinin gelistirilmesi, isletimesi ve giincellenmesi faaliyetleri, Bilgi Islem,
Istatistik ve Enformasyon Dairesi tarafindan yerine getiriimektedir. 2005 yili icinde
gergeklestirilen faaliyetler asagida 6zetlenmektedir.

5.13.1. Sermaye Piyasasi Bilgi Sistemleri Projesi (Sp-Net)

SPK’nin temel gorevi, sermaye piyasalarinin gliven, aciklik ve kararlilik iginde calismasi
ile tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini saglamaktir. Bu gergevede ve Ozellikle
son yillardaki gelismeler g6z oniine alindiginda, Kurulun temel goérevlerini yerine getirmesinde
bilisim teknolojilerinden en st diizeyde faydalanmasi kaginlmazdir. Sermaye Piyasasi
Kurulunun bilgi sistemlerini yeniden yapilandirma galismalarinin timini igeren Sp-Net Projesi
de bu amacla baslatiimigtir.

Sp-Net Projesi ile, sermaye piyasalarindaki her tirli hareketi (maniptlasyon,
spekilasyon, icerden bilgi alma, vb.) aninda izleyebilecek, denetime yardimci olacak, kamuyu
bilgilendirmeyi saglayacak genel ve 6zel amagh bilgi sistemlerinin kurulmasi hedeflenmistir.
Bu kapsamda kisa ve uzun vadedeki bilgi sistemleri ihtiyaclari tespit edilmis ve gerceklestirme
calismalar baglatilmigtir. Yuratllen calismalar sonucunda Ulkemiz bilisim uygulamalarina
ornek sayilabilecek bir yapi ortaya cikarilacaktir.

Sp-Net Projesi bircok alt projeden olusmaktadir. Bu projelerin tiimii, SPK'nin igleyis,
yonetim ve karar verme islevlerini desteklemek amaciyla gelistiriimektedir. Bilgi ¢adinda
toplumun her kesiminin kullandigi ve kullanmayi hedefledigi Bilgi Sistemleri Teknolojileri,
Kurulda da gliniimiiz en son olanaklariyla kullanima alinmaktadir.

5.13.2. Sp-Net Hedefleri

Sp-Net ile; Piyasa G6zetim, Denetim, Erken Uyari ve Midahale Bilgi Sistemi, Kamuyu
Aydinlatma Bilgi Sistemi, Kurumsal Bilgi Sistemleri (Araci Kuruluslar, Anonim Sirketler, Yatirm
Fonlar ve Ortakliklari, Bagimsiz Denetim Kuruluslar, Portfoy Yonetim Sirketleri) ve Belge
Erisim ve Arsiv Sisteminden olusan Yonetim Bilgi Sistemleri kurularak bilgiye dogru, hizli,
glvenli, etkin ulasiimasi ve sermaye piyasalarinda son derece etkin bir yer alinmasi
hedeflenmektedir. Ayrica Internet diinyasinda Kurul olarak daha etkin bir yer almak
amagclanmaktadir.

Bu proje ile;

 TIhraccl sirketlere ait kamuya aciklanacak bilgilerin merkezi bir elektronik platformdan
yayimlanmasi,

e SPK, IMKB, IAB, TSPAKB, MKK, Takasbank, araci kuruluslar ve halka acik sirketlerin
ortak bir elektronik ortamda bulusturulmasi, etkin bir veri tabani olusturularak piyasa
denetim ve gbzetiminin buradan saglanmasi,

e Kamunun bilgi edinme &zgirliigiiniin saglanmasi, bunun icin Internet alt yapisinin
kullaniimasi,

o Seffaflik, hizl ve zamaninda bilgilendirme, oto-kontrol, piyasa bazli denetimin
saglanmasi,
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e Uzaktan erisim, gbzetim ve erken uyari yapisinin kurulmasi,

e SPK, IMKB, IAB, VOBAS, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Acil Durum Merkezi (Disaster
Recovery Center) kurulmasi,

e Teknoloji kullaniminin artirlmasi ve kagitsiz ofis,
gerceklestirilmis olacaktir.
5.13.3. Sp-Net Alt Projeleri

Sp-Net, icinde birden fazla projeyi kapsayacak bir yapida tasarlanmistir. Bu projeler,
cesitli konularda uzmanlik gerektirmektedir. Sp-Net kapsamindaki uygulamalar farkl kullanici
kitlelerine hitap edecektir.

5.13.3.1  GoOzetim Platformu

Kurulumuz ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) tarafindan ortaklasa
yurutilen Gozetim Platformunun amaci IMKB hisse senedi piyasasinin gergek zamanh olarak
izlenmesi ve normal disi durumlarin tespit edilmesidir.

Bu kapsamda gelistirilen Gozetim Platformunun uyari modiilii, IMKB hisse senedi
piyasasindaki emir ve islem bilgilerini gercek zamanl olarak isleyen 32 adet uyaridan
olugsmaktadir. Analiz modili ise uyari sonrasi inceleme yapilmasina olanak taniyan, énceden
tanimlanmis ve grafiklerle desteklenen 300'den fazla analizi icermektedir.

Gozetim Platformu sayesinde hisse senedi piyasasinin daha etkin ve hizli gézetimi ve
denetiminin yapilmasi planlanmaktadir. Bu cercevede; bugline kadar uygulanmamis uyari ve
analizlerin uygulanma imkani bulunacak, daha ¢ok bilgiye hizli erisim, detay analizler yapma
imkani, grafik Ozellikler sayesinde gorselligin artiriimasi, rapor ve uyari takibinde etkinlik,
uzmanlarin uyari ve sinyal tanimlayabilmesi ve gruplayabilmesi, hisse bazinda parametre
tanimlama, raporlarda detayll ve anlasilir dokiimantasyon sadlanmis olacaktir. Piyasa
glveninin artirlmasi ise proje kapsaminda hedeflenen en biyiik kazanimdir.

Mayis 2001'de baslanan projenin SPK-IMKB biinyesindeki 6z kaynaklar kullanilarak
gerceklestiriimesine karar verilmistir. Taraflarin hazirlamis oldugu fonksiyonel tanimlamalar
dokiimani temel alinarak, teknik ekip calismasi baslatiimistir. Projede analiz, tasarim ve
kodlama caligmalar bitirilmistir, test calismalarina devam edilmektedir.

5.13.3.2 Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurulumuz-IMKB-TUBITAK BILTEN tarafindan ortaklasa yiriitiilen Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun (KAP) amaci, elektronik imza teknolojisi kullanilarak platform kapsamindaki
anonim ortakliklara ve araci kuruluslara ait mali tablo, dipnot ve 6zel durum acgiklamalarinin
internet Uizerinden toplanmasidir.

Mali tablo, 6zel durum agiklamalar ile diger bildirimlerin izleme ve y6netim iglevinin
hatasiz ve verimli, kamuyu aydinlatma islevinin en hizli, en etkin, en glvenli ve en distk
maliyetle yapilabilmesi; acikk anahtarlama yapisinin kullanilmasi; Kurulumuzun gézetim
faaliyetlerine destek olunmasi; KAP'In kapsamindadir.

KAP ile, Turkiye'de elektronik imza teknolojisi kullanilan ilk platform hayata gegirilmis;
gerek mali tablo bildirimleri gerekse 6zel durum aciklamalari ve diger bildirimlerin kamuya,
tiim kesimlerin erigebilecedi noktalarda es zamanl agiklanmasi saglanmis; sermaye piyasasi
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kurum, kurulus ve sirketlerinde givenli ortamda veri iletisimine yonelik alt yapi kurulmus;
olacaktir.

Iki asamada yapilmasi planlanan projenin 18 adet pilot sirketin mali tablolarini
Internet araciligi ile girmesini 6ngéren birinci asamasi Kasim 1999'da baslamis ve Agustos
2001'de tamamlanmistir. Birinci agamanin tiim ilgili sirketlere yayginlastinimasinin ve tim
bildirim tiplerinin sisteme girilmesinin 6ngorildigl ikinci asama ise Agustos 2002'de
baslamistir. Proje dahilindeki sirketler 1 Kasim 2004 tarihi itibariyle KAP Sistemine bildirim
gondermeye baslamiglardir. Projede kesin kabul asamasina gelinmistir. Kesin kabulln
yapilmasinin ardindan proje gercgek test ortaminda denenecek ve devreye alinacaktir.

5.13.3.3  Kurumsal Veri Yonetimi Platformu

G6zDeSis, Kurulumuzun Tirk Sermaye Piyasalarina iliskin kanunen yikimli oldugu
gbzetim ve denetim faaliyetlerini daha hizli ve etkin bir bicimde yapmasina yardimci olmasi
amaciyla hazirlanmis Kurumsal Veri Yonetimi Platformu yazilimidir. G6zDeSis, Kurul meslek
personelinin gbzetim ve denetim faaliyetlerini yaparken ihtiyag duydudu gerek Kurul dis,
gerekse Kurul kaynakl bilgileri bilgisayar ortaminda igler, saklar ve rapor olarak kullaniclya
sunar.

G6zDeSis uygulama yazihmi Kurulun ilgi alanina giren bitln tlizel ve gergek kisilerin
temel bilgilerini, Kurula yaptiklar her tirli bagvuruyu ve bunlarin sonuglarini, bunlara iligkin
denetleme raporlarini, mali durum bilgilerini, araci kuruluslarin, yatirrm fonlari ve yatirim
ortakliklarinin, bagimsiz denetleme sirketlerinin, portfdy yonetim sirketlerinin calisanlarini,
ortaklik yapisini, istirak bilgilerini, anonim sirketlerin ortaklik yapisini, halka acilma bilgilerini
veri tabaninda saklar ve (izerinde cesitli islemler yaparak rapor haline getirir. Bahsi gecen tiim
bilgiler sisteme kullanicilar tarafindan girilmektedir.

GozDeSis yaziiminda yukarida adi gecen bilgilere ilaveten IMKB Takas ve Saklama
Bankasi (Takasbank) ve IMKB'de giinliik olarak retilen araci kurulus arti/eksi raporu ve
bunun detay raporlari, glinliik borsa islem bilgileri, glinliik endeks bilgileri, yatinm fonlari ve
yatirm ortaklklarinin ginlik repo/ters repo ve tahvil/bono islemlerine iligkin bilgiler
bulunmaktadir. Dis kaynakli olan ve (zerinde Kurul kullanicilari tarafindan bir islem
gerceklestiriimeyen, sadece raporlama amaciyla kullanilan bu bilgiler, Kurula adi gegen
kurumlardan kiralik hatlar vasitasiyla glinlik olarak gekilmektedir.

Kullanicilar  tarafindan sisteme girilen bilgiler (izerinde onay mekanizmasi
isletilmektedir. Veri tabaninda saklanan bilgilerin dogrulugunu ve tutarligini artirmak amaciyla
kurulan bu mekanizmaya gore, kullanicilarin sisteme girdigi her tiirlli bilgi dogru olarak kabul
edilmeden ve uygulamanin diger modiilleri tarafindan kullanilmadan 6nce, yetkili personel
tarafindan dogrulugu onaylanmali, eger yetkili personel onay vermiyorsa da veri girigini
yapan kisi tarafindan dizeltilmelidir. Burada ilke olarak veri girisini yapan ve onayi veren
kisiler ayndir. Onay mekanizmasi sadece yeni bir kayit girerken degil, tim glinleme ve silme
islemlerinde de gegerlidir. Buna goére, herhangi bir anda sistemde onaysiz, onayda bekleyen,
onaylanmadan geri donmis (lzerinde yanhslik bulunmus) veya onayl (dogru olarak kabul
edilen) kayitlar bulunmaktadir.

Onay mekanizmasinin bir alt uygulamasi da silme islemlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.
Uygulama mantigina gore herhangi bir kaydi silmeden once de yetkili personelden onay
istenmekte, onay verilmeyen kayitlar silinmemektedir. Eger silme islemine onay verilmisse de
sdz konusu kayitlar G6zDeSis veri tabanindan silinmekte, ancak baska bir veri tabaninda
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saklanmaktadir. Bu sekilde aslinda sistemde hicbir veri gercekten silinmemekte, sadece baska
bir veri tabanina taginmaktadir.

Proje tamamlanmis olup, iyilestirme ve bakim calismalari devam etmektedir. Projenin
kullanima sunulmasindan giiniimiize kadar gecen siire icinde IMKB ve Takasbank modiilleri
kullanima acilmig, islem yasaklilar ve idari para cezalari ile uyari modiuilleri eklenmis, internet
sitesindeki “e-Veri Bankas!” bolimiinde yer alan ilgili kurum ve kuruluslar listesi G6zDeSis veri
tabanindan online olarak alinmaya baslanmistir. Ayrica, Platformun YTL uyum calismalari
tamamlanmistir.

5.13.3.4 Denetim Destek Platformu

IMKB'de gerceklesen emirler ile araci kuruluslardan alinan islem dagitim listelerinin
eslenmesi ve Borsa islem Defteri ile Takasbank tarafindan olusturulan masteri sicil bilgilerinin
eslestiriimesi amaciyla hazirlanmis bir yazilimdir.

Yazilm vasitasiyla islemlerin kimler arasinda gergeklestirildigi arastiriimakta,
manipilasyon ve iceriden ogrenenlerin islemleri ile ilgili incelemeler icin bir alt yapi
olusturulmaktadir. Alig/satis emirlerinin hizli bir sekilde eglestiriimesinin denetimde &nem
teskil etmesi sebebiyle programa ihtiyac fazladir.

Subat 2002'de baslanan yazihm calismalan sonucunda Nisan 2002'de ilk stiriim olan
Gadget kullanilmaya hazir hale getirilmistir. Temmuz 2002'de program tamamen Windows
uyumlu hale getirilmistir. Daha az hafiza kullanan bu sistemde daha cok kaydin eslestirilmesi
saglanmistir. Yazilimin yeni adi Eslestirme Sistemi (MatchSys) olmustur.

Mayis 2003 tarihinden 6nce IMKB'de alis ve satislar, araci kurulus bazinda yapilmakta
idi ve emri veren tizel ya da gercek kisilere ulasiimasi bu tarihten énceki sistemde mimkin
degildi. Bu tarihten sonra IMKB'de gergeklestirilen islemlerde miisteri numarasi alinmaya
baslanmistir. Agustos 2003 tarihinde ilgili daire tarafindan gelen yeni bir istekte Borsa islem
defteri ile Takasbank tarafindan olusturulan miusteri sicil bilgilerinin eglestirilmesi talep
edilmistir. Bunun (zerine yazilima yeni bir modul eklenmistir.

Yazihm, geligtirilen yeni modiil ile hem mdisteri numarasi vasitasiyla hem de islem
dagitim listelerini kullanarak esleme yapabilmektedir. Ekim 2003 tarihinde yeni moddl ile
surim 3.0 cgikartilmis ve yazilimin adi Denetim Destek Platformu olmustur. Halen ara
surimler cgikartiimakta olup mevcut siriim 3.5tir. Yazilm Kurulumuz uzmanlan tarafindan
ozellikle manipllasyon incelemelerinde yodun olarak kullaniimaktadir.

5.13.3.5 Yatinm Fonlar ve Ortakliklari Gunlik Takip Sistemi (FonOrt)

Yatinrm Fonlari ve Ortakliklari Gunlik Takip Sistemi (FonOrt) temel olarak yatinm
fonlarinin, yatinm ortakliklarinin ve bireysel emeklilik fonlarinin portféylerinde yer alan mal
varliklarinin - Takasbank’taki mevcudiyetini takip ve bu varliklarin dodru degerlenip
degerlenmedigini kontrol etmek amaciyla gelistirilmistir. Bu gergevede ilgili sirketlerin glnliik
bilgileri Takasbanktan otomatik olarak sisteme allnmakta ve ilgili veri tabanina
kaydedilmektedir. FonOrt yardimiyla yatinm fonlari ve yatirm ortakliklarina iliskin veriler cok
boyutlu olarak raporlanabilmektedir. Sistem bu yapisi ile su anda yatirim fonlari konusunda
cok blytk bir veri kimesine sahip olup detayh raporlar ve analizlere imkan tanimaktadir.

FonOrt uygulamasi kullanilarak Yatirm Fon ve Ortakliklarina iliskin veriler WEB
ortamindan yayinlanmaktadir. Programin verileri tamamen dis kaynaklidir. Yetkililerce
tanimlanan raporlar program yardimiyla alinabilmektedir.
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Piyasalarin dinamikligi olclisinde FonOrt programi da dinamiktir. Sirekli yeni raporlar
gelistirilmekte, yeni bilgiler sisteme ilave edilmektedir.

5.13.3.6  Sirketler Platformu

Sirketler Platformu, halka acgik sirketlere iliskin calismalarda kullaniimak (zere
bilgisayar sistemini entegre ve is akisina uygun bir hale getirmek, islerin takibini
kolaylastirmak, tutarli bir veri tabani olusturmak ve hazirlanan uzman raporu ve benzeri
dokiimanlarin bir boliminin sistem tarafindan otomatik olarak yazilmasini sagdlamak,
hazirlanan yazilari sistem tarafindan 6nceden taniml sablonlara uygun hale getirmek ve
Uretilen her tir dokimani paylasima acmak ve basvurularin ig akisi sirecinde tikaniklik
meydana gelen noktalarini tespit etmek amaciyla gelistirilen bir sistemdir.

Bu sistem kapsaminda, halka agik sirketlerce yapilan tiim basvurular, bunlarin gegtigi
asamalar, sonuglari, incelemeler sirasinda yazilan her tirlli belge, iliskide bulunulan tim
gergek ve tizel kisiler ve bunlarin kimlik bilgileri ortak bir veri tabaninda tutulmaktadir.

Proje kapsaminda vyapilacak calismalarin bilylik kismi  tamamlanmis olup,
tamamlanmayan modillerin gerceklestirim calismalar ile birlikte kullanilan modiillerin
iyilestirme ve bakim calismalari devam etmektedir.

5.13.3.7  Arac Kuruluglar Platformu

Araci Kuruluslar Platformu, bilgisayar sistemini daha etkin kullanarak Araci Kuruluslar
ile ilgili detay analizler yapabilmeyi saglamak, alinacak erken uyarilar sayesinde denetime
yardimcl olmak ve yatinmcilan korumak amaciyla gelistirilmistir. Sistem gunlik olarak
Takasbanktan ve IMKB'den alinan veriler (izerinde cesitli hesaplamalar yapmakta ve
uzmanlar tarafindan belirlenen sinirlamalari asan araci kuruluslar hakkinda uyari vermektedir.

Araci kuruluglarin glinlik hisse ve nakit virmanlari, gunlik temerrit bilgileri, gunlik
EFT iglemleri ve glinlik olarak borsada vyaptiklari islemler proje kapsamina alinmistir.
Uygulama, her glin belirli bir saatte Takasbank’a baglanmakta ve bir 6nceki isgiiniine ait
dosyalar sistemimize cekilmektedir. Daha sonra her dosya lizerinde gesitli hesaplamalar
yapllmakta ve glinlik istatistiksel bilgiler veri tabanina yazilmaktadir. Tim bu islemler
kullanict midahalesi olmadan otomatik olarak gerceklestiriimektedir. Kullanicilar yazilimi
actiklarinda, hem ham verileri, hem de sinirlamalan asan araci kuruluslar tarih bazl
gorebilmekte, bu verileri MS-Excel'e gonderebilmekte veya yaziadan giktisini
alabilmektedirler.

Ocak 2004te analiz calismalari tamamlanan projeye, virman, temerriit ve IMKB
gunlik islem defteri modulli eklenmis, YTL uyum calismalari tamamlanmistir. Mart 2005
tarihinde yazilim glnlik kullanima alhnmigtir. Sinirlamalar ve uyarilarda yapay zeka
yontemlerinin kullaniimasi konusunda arastirmalara devam edilmektedir.

5.13.3.8  Sermaye Yeterliligi Platformu

Sermaye Yeterliligi Platformu (Seryet), araci kuruluslarin, portfoy yonetim sirketlerinin
ve bankalarin mali yapilarini gliclendirmeye ydnelik bir ydntem olarak diistiniimusttir.

Sermaye Yeterliligi Platformu temel olarak kurumlarin mali durumlarini gésteren bir
projedir. Amac kurumlarin Kurulumuz tarafindan tebli edilen kistaslara uymalarini, mali
yapilarinin gugclendirilerek risk pozisyonlarinin azaltiimasini ve bdylece miusterilerinin de daha
guvenli bir kurumla calismalarini saglamaktir. Kurumlar tarafindan Kurulumuza godnderilen
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Seryet tablolar Uzerinde yapilan calismalar sonucunda (retilen rapor ve tablolar ilgili
Dairelerin denetim ve izleme galismalarinda énemli bir yer tutmaktadir.

Onceleri sadece araci kurumlara yonelik olarak kullanilan Sermaye Yeterliligi Sistemi,
yapilan bir calisma ile portfdy yonetim sirketlerini ve bankalari da kapsayacak sekilde
genisletilmigtir.

5.13.3.9 SPK Internet Medya Analiz Sistemi

SPK Internet Medya Analiz Sistemi ile Kurulumuzu ilgilendiren ve internet medyasinda
yer alan konularin internet Uzerinden sistematik bir sekilde takip edilerek Kurulun denetim
faaliyetlerinin yerine getirilebilmesi amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, gerek gazetelerin internet sayfalari gerekse sadece internet (izerinden
yayin yapmakta olan haber ve borsa siteleri hazirlanacak yazilim ile sistematik olarak
incelenecektir. Belirlenmis olan anahtar kelimelerin ilgili web sayfalarinda bulunmasi
durumunda bu sayfalar sisteme kaydedilerek ilgili uzmanlara hazirlanacak bir yazilim ile
inceleme imkani sunulacaktir.

Projeye Haziran 2005te baslanmis olup, ilk strimid Ekim 2005'te tamamlanmis ve
kullanima sunulmustur.

5.13.3.10 Elektronik Arsiv Platformu

Kurulumuz biinyesinde uretilen bilgi ve belgelere bilgisayar ortaminda ortak bir erigim
platformu olusturmak ve arsiv dokiimanlarinin elektronik ortama aktarilmasini saglamak
amaciyla baslatilan bir projedir. Tim bilgi ve belgelerin elektronik ortamda tutulacagi bu
proje ile ofis islemlerin hizlandiriimasi ve is veriminin artiriimasi hedeflenmektedir.

Olusturulacak sistemin Kurulun tim birimleri tarafindan kullaniimasi hedeflenmistir.
Projede ilk 6nce tlim birimler ile analiz calismalari yapilmig, birimlerin elektronik arsiv
platformundan beklentileri belirlenmistir. Analiz calismalarina gdre fonksiyonlari belirlenen
sistemin tasarimi gerceklestirilmis ve sistem Kurul genelinde kullanima alinmistir.

5.13.3.11 Internet Platformu

Kurulumuz Internet sitesinde, Kurulumuzun Tirk Sermaye Piyasalarina iligkin
yuritmekte oldugu faaliyetler ile kamuyu bilgilendirme amach igerikli konular
yayinlanmaktadir. Bu siteye http://www.spk.gov.tr adresinden ulasiimaktadir. Site ayrica
sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurum veya kuruluglarin veri aktarimi igin de
kullanilabilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Web sitesi asadidaki konulari icermektedir:

e Sermaye Piyasasl Mevzuat

e Sermaye piyasasl haber ve duyurular (haftalik ve aylik biltenler, tebligler, teblig
taslaklari, basin agiklamalari, diger duyurular)

e Sermaye piyasasi kurumlari ve sirketler (IMKB, Istanbul Altin Borsasi, Vadeli
islemler ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi, TAKASBANK, Merkezi Kayit Kurulusu,
Tirkiye Sermaye Piyasalari Araci Kuruluslar Birligi, halka acik sirketler, araci
kuruluslar, yatirrm fonlari, yatinm ortakliklari, portfoy yonetim sirketleri, bagimsiz
denetim kuruluslari, derecelendirme kuruluslar, gayrimenkul degerleme sirketleri)

e Davalar ve yasaklilar (iflas davalari, su¢ duyurusu ve ceza davalari, islem yasaklilar
listesi)
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Yatirnmci kdsesi (yatinmailari bilgilendirme amacli konular)

Bilgi edinme basvurusu

Yayinlar (aragtirma raporlari, seminer ve konferanslar, faaliyet raporlari)
Ilgili diger sitelerin (yurtici ve yurtdisi) internet adresleri

Yatirm fonlarina iligkin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, Kurumsal Web sitesinde yer alan Qyelik sistemi aracihdi ile,
yenilenen haftalik ve aylik biilten, yeni duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler Gyelere
elektronik posta araciligi ile aninda iletilmektedir.

5.13.3.12 Oladanisti Durum Merkezi (Disaster Recovery Center)

Her alanda oldugu gibi bilgi teknolojilerinin sermaye piyasalarindaki etkisi de giderek
artmaktadir. Bu gelismelerin paralelinde Tirkiye'de de artik teknoloji ve sermaye piyasalari ig
ice bulunmaktadir. Kurulumuz acisindan sermaye piyasalarinda etkin olan baslica kurum ve
kuruluslarin operasyonel siirekliligi oldukca 6nem tasimaktadir. Kurulun baslica misyonlarinin
hayata gegcirilebilmesi icin bu sireklilik ve sermaye piyasalari agisindan beraberinde getirecegi
saglikll ortam 6nem arz etmektedir. Bugiin itibariyle s6z konusu kurumlarin siirekliligi ancak
bilgi teknolojileri acgisindan siireklilikleri ile saglanabilecek duruma gelmistir. Bu dogrultuda
olasi bir olaganisti durum karsisinda anilan kurumlarin asgari 6lglide zaman ve operasyonel
sureklilik kaybina ugrayacak sekilde, herhangi bir bilgi kaybi olmaksizin tekrar ayaga
kalkabilmeleri icin Kurulumuz biinyesinde bir “Olaganiisti Durum Merkezinin” kurulmasi icin
calismalar baglatilmistir.

Bu kapsamda, IMKB, Takasbank, Altin Borsasi, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi,
Merkezi Kayit Kurulusu ve Araci Kuruluslar Birliginin bilgi sistemleri konusundaki tim
bilgilerinin (veri, veri yapilari, veri tabanlar, kodlar, vb.) Olaganiisti Durum Merkezi olarak
Kurulumuzun Ankara’daki Bilgi Sistemleri Merkezinde toplanarak yedeklenmesi
amaclanmaktadir. Bu sayede, gerek anlik gerekse glin sonu itibari ile sistemlerin yedekleri
Kurulumuz Ankara Merkez Binasina aktarilabilecek ve herhangi bir oladanisti durumda
sermaye piyasalarinin strekliligi saglanmis olacaktir.

Calisma kapsaminda, ilgili kurum yetkilileri ile genel ve ikili toplantilar yapilmis,
Kurumlarin ihtiyag duydugu yedeklilik seviyeleri ve yazilim/donanim ihtiyaclari belirlenmis ve
is slrekliligi konularinda tecriibeli kuruluslardan konuya iliskin danismanlik hizmetlerinin
tanitildigi ve tiim sermaye piyasasi kurumlarinin katildigi bir dizi toplanti diizenlenmistir.

Mevcut durum itibari ile, IMKB'ye ait yedekler periyodik olarak manyetik ortamdaki
(teyp, kartus vb.) Kurulumuz Ankara Merkez Binasindaki uygun ozelliklere sahip kasada
saklamaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu ve Takasbank gerekli sistemlerini getirmis olup
kurulum asamasina gelinmistir. 2005 yilinda sermaye piyasasi kurumlarinin is strekliligi plan
calismalari devam etmigtir.

5.13.3.13 AB Projeleri

Avrupa Birligi tarafindan Kurulumuz Projeleri ile birlikte kabul edilen Bilisim
Projelerimizin (Stratejik Enformasyon Sistem Plani, Ileri Gézetim Projesi ve Elektronik Kayit ve
Veri Toplama Projesi) birinci ihalesi diger Kurulumuz istekleriyle birlikte yapilmis ancak talep
toplanamamistir. Bu cergevede bilisim projeleri diger hususlardan ayrilarak tekrar ihaleye
gikilmasi dusindlmistir. Avrupa Birligi fonlarindan yararlanmak amaciyla “proje fisi”
hazirlama calismalari kapsaminda danismanlik hizmeti alimi icin Ocak 2004te sartname
hazirliklari yapilmistir. Mart 2004'te AB uzmanlarindan danismanlik hizmeti alinip asadidaki
projeler netlestirilmistir. Proje konular ve sartnameleri tekrar ele alinarak degerlendirilmis ve
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gerekli AB dokiimantasyonu tamamlanmistir. S6z konusu bilisim projelerimizin ihale strecinin
tamamlanmasi beklenmektedir.

Stratejik Bilgi Sistemi Plani

Bu plani, Kurulumuzun gelecege yonelik bilisim ihtiyaci beklentisi, yatirrmi ve insan
kaynadi gibi konularda stratejik gelisme plani olarak tanimlayabiliriz. Plan kapsaminda iliskili
kuruluglar ile yaklasimlarin belirlenmesi ve o6nimizdeki yillarda bilisim operasyonlarinin
koordinasyonu da ele alinacaktir. Planin amaci bilisim teknolojilerinin tiim Kurulumuz birim ve
is alanlarinda en uygun ve efektif bigimde kullaniimasini desteklemektir.

Ileri Gozetim Projesi

Kurulumuzun kendi projesi olan “Goézetim Platformu”na ek olarak, bu projede kullanici
davranislarinin incelenmesi hedeflenmektedir. Bu amag igin yapay zekanin kullaniimasi
disunilmektedir.

Elektronik Kayit ve Veri Toplama Projesi

Bu projenin temel amaci, Kurulumuzun bir sekilde iletisimde bulundudu ve sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren sirketlerin Kurul ile olan bilgi aligverisini elektronik imza
teknolojisini kullanarak internet (izerinden yapmasidir.

Proje ile zaman, isglicii ve maliyet tasarrufunun saglanmasi, islemlerin daha hizli
yapilmasi ve hatalarin azaltiimasi hedeflenmektedir. Ayrica, bu proje e-devlet uygulamalarina
bir 6rnek teskil edecektir.

Proje, sermaye piyasalarini daha etkin, daha seffaf, daha glvenilir bir hale getirecek,
yerli ve yabancl yatinmcilarin Tirk sermaye piyasalarina katihmi artiracak ve (ilkemizin
ekonomik hayatina canlilik getirecektir.
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