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KURUL 2. BASKANININ MESAJI

Sermaye Piyasasi Kurulu, 2006 yilinda da sermaye piyasasinin givenli, adil, seffaf ve
etkin islemesini saglamaya yonelik, uluslararasi norm ve gelismelere paralel, dedisen piyasa
ihtiyaglarini karsilayan, objektif, sade ve anlagilabilir yaklagimlarla diizenleme ve denetleme
yapmay! strdirmustur.

2005 yiinda baslayan iki yil sireli bir proje gercevesinde mevzuatimizin Avrupa Birligi
(AB) ile tam uyumunu saglamaya yonelik calismalar yogun bicimde devam etmistir. Aralik
2005'te Avrupa Komisyonu ile anlasma imzalanarak fiilen hayata gegirilen ve Almanya
Federal Maliye Bakanlidi ile yiiritiilen bu proje ile mevzuatimizin AB mevzuatiyla tam uyumiu
hale getirilmesi amaglanmaktadir.

Son alti yiIl boyunca piyasamizi uluslararasi seviyede saygin bir yere getirmek amaci ile
yapllan calismalarla, muhasebe standartlarimiz, denetim standartlarimiz ve degerleme
standartlarimiz uluslararasi kabul gérmus standartlar ile tam uyumlu hale getirilmistir. 2006
yilinda da bu calismalara blylk énem verilerek ince ayarlar yapilmistir.

Kiiciik ve Orta Boyutlu Isletmelerin (KOBI) sermaye piyasasi imkanlarindan daha fazla
yararlanmalarini teminen KOBI'lere yonelik borsa disi teskilatlanmis bir piyasa olusturulmasi
ile ilgili hem hukuki alt yapi hem de bu piyasay olusturacak olan Gelisen Isletmeler Piyasalari
A.S.nin kurulus islemleri tamamlanmistir. Alim-satim ve takas sisteminin olusturulmasina
yonelik calismalar ise yogun bir sekilde siirdiriiimektedir.

Bireylerin mali sistem araciligiyla uygun kosullarla konut sahibi olmalarina imkan
tanlyacak ipotege dayali gayrimenkul finansmanina yonelik diizenleme calismalari
tamamlanmig, bu sistemin saglikli islemesini teminen gayrimenkullerin degerinin dogru
belirlenmesi amaciyla uluslararasi standartlarla uyumlu dederleme standartlarn da
hazirlanmistir.

Bunlar disinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin ve Istanbul Altin Borsasinin
Ozellestirilmesi; anonim ortakliklara ve araci kuruluslara ait mali tablo, dipnot ve 6zel durum
aclklamalarinin internet (zerinden toplanmasi ve vyayinlanmasini amaglayan Kamuyu
Aydinlatma Platformu; (yesi oldugumuz Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii
(International Organization of Securities Commissions, I0SCO) ile ilgili calismalar da
surdiriimustdr.

Uluslararasi gelismeler ve Ullkemiz sartlari dikkate alinarak yapilan tim bu caligmalar
sermaye piyasalarimizin daha da gelismesine ve ekonomide etkin bir rol listlenmesine énemli
katki saglayacaktir.

Dog. Dr. Turan EROL
Sermaye Piyasasi Kurulu 2. Bagkani
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1. SERMAYE PIYASASI KURULU

Bilindigi gibi Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirlarak
halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katiimasini sadlamak ve sermaye
piyasasinin glven, aclklik ve Kkararliik iginde calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini dizenlemek ve denetlemek amaciyla 1981 yilinda c¢ikarilan 2499
saylll Sermaye Piyasasi Kanununun vermis oldugu gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
Uzere kurulmustur.

Biri bagkan, biri ikinci bagkan olmak Uzere yedi Uyeden olusan Kurul, idari ve mali
Ozerklige sahip bir kamu tiizel kisisidir ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz
olarak kullanir. Merkezi Ankara’da olan ve Istanbul'da bir temsilciligi bulunan Kurulun ilgili
oldugu Bakan, Bagbakan tarafindan gérevlendirilen Devlet Bakanidir.

1.1. MISYON, VizYON, GOREV VE YETKILERI

Kurul, sermaye piyasasinin givenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak icin,
uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaglarini karsilayan, objektif, sade
ve anlasilabilir yaklasimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve denetleme yapmayi kendisine
“MISYON” edinmis ve ulusal ve uluslararasi alanda o©ncii, dinamik ve saygin olma
“VIZYONU"nu ustlenmistir.

Kurulun temel gorev ve yetkileri:
Sermaye piyasasi araclarinin ihracini, halka arz ve satisini diizenlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasas! araglarini Kurul kaydina almak ve kamu yararinin gerektirdigi hallerde
bunlarin halka arz ve satisini gegici olarak durdurmak,

Sermaye piyasas! kurumlarinin mali blinyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile ilgili standart
rasyolari genel olarak ya da faaliyet alanlari veya kurum tirleri itibariyle belirlemek,

Sermaye piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam da dahil, bagimsiz denetim
faaliyetine iligkin esaslari belirlemek,

Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak amaciyla, genel
ve Ozel nitelikte kararlar almak ve her tiirli mali tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz
denetimlerinin, sermaye piyasas! araclarinin halka arzinda yayimlanacak izahname ve
sirkilerin ve araglarin dederini etkileyebilecek énemli bilgilerin kapsamini, standartlarini ve
ilan esaslarini tespit etmek,

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlar, borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarin faaliyetlerini izlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasasini ilgilendiren her tirlG yayin, duyuru ve reklamlari izlemek, yaniltici ilan
ve reklamlari yasaklatarak geregi yapilmak (izere ilgili kuruluslara bildirmek,

Bu Kanun hikimleri geregince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali tablo ve
raporlar ile diger belgeleri inceleyip degerlendirerek, SPKn'de belirtilen gerekli tedbirleri
almak,

Cadrn yoluyla hisse senedi toplanmasi ve vekaleten oy vermeye iliskin esaslari belirlemek,
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Vadeli islem sozlesmeleri ve bunlarin islem gorecedi borsalarda faaliyet gosterecek
kurumlari diizenlemek,

Menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme, acgiga satis ve repo islemlerini diizenlemek,

Disarida vyerlesik kisilerin Tlrkiye'de sermaye piyasas! araglarinin ihrag ve halka arzi
konusunda gereken diizenlemeleri yapmak,

Sermaye piyasasl araglarinin takasi, saklanmasi veya kaydi deger haline getirilmesi ve
derecelendirilmesini diizenlemek ve denetlemek,

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarina iliskin
kurulus, faaliyet, tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlari denetlemek,

Ilgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; calismalari hakkinda Bakana rapor vermek;
sermaye piyasasi ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda 6nerilerde bulunmak,

Gayrimenkullerin degerlemesini yapabilecek ekspertiz kurumlarindan sermaye piyasasinda
faaliyette bulunacaklara iliskin sartlari belirlemek ve bu sartlara uyan kuruluslar listeler
halinde ilan etmek,

Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatirnm tavsiyelerinde bulunacak
kisi ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacaklar, gayrimenkul dederlemesi alaninda faaliyet
gosterecek kisi ve kuruluslar ile sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger
calisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iligkin esaslari belirlemek, bu amaclarla merkez kurmak ve faaliyet esaslarini
belirlemek,

Internet de dahil, her tiirlii elektronik bilgi iletisim arac ve ortami ve benzeri araclar
Uzerinden gerceklestirilen ihrac ve halka arzlar ile sermaye piyasasi faaliyetleri ve
islemlerini; genel hiikiimler gergevesinde bu Kanun kapsamina giren islemlerde elektronik
imza kullanim esaslarini diizenlemek ve denetlemek,

Kanuna tabi anonim ortakliklarin genel kurullarinda birikimli oy kullanilabilmesine iligkin
dizenlemeleri yapmak,

Yabanci llkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili kuruluslar
ile sermaye piyasalariyla ilgili her tiirlii is birligi yapmak ve bilgi alis verisinde bulunmak,

olarak SPKn’de belirlenmistir.

1.2. KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON
1.2.1. Karar Organi

Kurul Baskani ve lyelerinden olusan karar organi, kanunlarla Kurulun gbérev ve
yetkisine verilmis konularin timinde en Ust dizeyde goérisme ve karar alma yetkisine
sahiptir. Karar organinin, sermaye piyasalarinin dizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla
hazirlanacak, uygulamaya iliskin genel hukuki yapiyr olusturacak yonetmelik ve tebligleri
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clkarmak, basvuru dosyalarini, inceleme, izleme ve denetleme raporlarini goristip karara
baglamak gibi mesleki nitelikli gérevleri yaninda idari nitelikli gorev ve yetkileri de vardir.

Kurul Karar Organi, ilgili bakanlikca onerilecek 4 aday arasindan 2, Maliye Bakanlidi,
Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi tarafindan dnerilecek 2'ser
aday arasindan 1'er kisi olmak Uzere, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7 lyeden olusur.
Bakanlar Kurulu, adaylardan birini Baskan olarak atar. Kurul, Baskanin teklifi ile Gyelerden
birini ikinci bagkan olarak secer. Kurul Baskan ve Uyeleri izleyen sayfada verilmistir.
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KURUL KARAR ORGANI

Kurul Bagkani

4

Dog. Dr. Turan EROL
Ikinci Bagkan

Mithat HIZLI Prof. Dr. 1. Mete DOGRUER Abdlkerim EMEK Vahdettin ERTAS Muhammed Emin OZER
Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi
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1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve uyeleri (Kurul Karar Organi) ile Baskana bagh olarak Kurul
faaliyetlerini ylriten hizmet birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Baskani, hem Karar Organinin hem de yiritmenin bagidir. Kurul Bagkan
Yardimcilari hizmet birimleri arasinda is birligi ve koordinasyonu saglamakla gérevlidir.
Kurulun temel hizmet birimleri; Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik
Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatinmcilar Dairesi, Piyasa Gozetim ve Diizenleme Dairesi,
Arastirma Dairesi, Muhasebe Standartlari Dairesi, Bilgi Islem Istatistik ve Enformasyon
Dairesi, Hukuk Isleri Dairesi, idari ve Mali Isler Dairesinden olusmaktadir. Ayrica daire
baskanliklari haricinde, kurul baskan yardimcilarina bagli olarak calisan Avrupa Birligi Grubu,
Uluslararasi Iliskiler Grubu, Bilgi Edinme Birimi ile Lisanslama ve Sicil Grubu bulunmaktadir.
Kurulun organizasyon semasi izleyen sayfada verilmistir.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
ORGANIZASYON SEMASI

KURUL KARAR ORGANI

KURUL BASKANI [ ——
| BASKANLIK OZEL KALEMI

ISTANBUL TEMSILCILIGI

DENETLEME ORTAKLIKLAR ARACILIK KURUMSAL PiYASA ARASTIRMA MUHASEBE BILGI HUKUK
DAIRESI FINANSMANI FAALIYETLERI J YATIRIMCILAR GOZETIM DAIRESI STANDARTLARI ISLEM, ISLERI
DAIRESI DAIRESI DAIRESI \= DAIRESI ISTATISTIK DAIRESI
DUZENLEME VE
DAIRESI ENFORMASYON DAIRESI
DAIRESI

KURUL OZEL BUROSU |

BASKAN YARDIMCILARI
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1.3. BUTCE

Kurulumuzun 42,485,000.00 YTL olarak hazirlanan 2006 Mali Yili Bltgesinin yil icinde
gerceklesen 58,865,355.91 YTL tutarindaki gelir ve 32,809,093.61 YTL tutarindaki giderlerine
iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

TABLO 1.1. KURULUN 2006 YILI GELIR VE GIDERLERI

1-GELIRLER

(YTL)

Gelirin Tiiri

Programlanan

Gergeklesen

Sermaye Piyasasi Araclari Kayit Ucreti

35,375,000.00

50,552,668.53

Lojman Kira Gelirleri 200,000.00 199,664.15
.Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 300,000.00 332,870.00
Borsalardan Alinan Paylar 4,500,000.00 2,781,745.41
Diger Faizler 610,000.00 1,134,156.39
Diger Cesitli Gelirler - 290,042.06
Net Finansman 1,500,000.00 3,574,209.37

TOPLAM 42,485,000.00 58,865,355.91
2-GIDERLER

Giderin Tiirii Biitce Odenegi Gercgeklesen

Personel Giderleri 25,487,000.00 21,618,488.88

Sosyal Giivenlik Kurumlarina Devlet Prim Giderleri 1,104,000.00 1,025,115.10

Mal ve Hizmet Alim Giderleri 13,044,000.00 8,628,687.46

Cari Transferler 1,480,000.00 1,402,063.47

Sermaye Giderleri 1,370,000.00 134,738.70

TOPLAM

42,485,000.00

32,809,093.61

Kurulun tiim giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan karsilanmaktadir. Ihracgilar,
Kurulca kayda alinan ve satisi yapilacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag degerinin %0.2’si
tutarinda bir lcreti bu hesaba yatirmaktadirlar. Ayrica, borsalarin kotasyon ve tescil Ucreti ile
borsa payindan olusan gelirlerinin %5'i de Kurul bitcesine gelir olarak kaydedilmektedir.
SPKn'de, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, acigin Hazine
Mustesarligi Bilitcesinden verilecek yardimlarla karsilanmasi 6ngoriilmis olmasina karsin,
1992 yilindan beri Hazine yardimi alinmamistir.

1.4. PERSONEL

Kurul personelinin hak ve yukimldlikleri, Bakanlar Kurulunca 24 Agustos 1982 tarih
ve 17792 sayili Resmi Gazetede yayimlanan SPK Personel Yonetmelidi ile dizenlenmistir.
Kurul Personeli icin tesis edilecek hizmet siniflari ile personelin dahil olduklari siniflara ve
ogrenim durumlarina gére bu siniflarin giris ve yiikselinebilecek derece ve kademelerine
iligkin ortak hiiklimler, Devlet Memurlari Kanununun 36. maddesinde éngdérilen esaslara gére
belirlenir. SPK devamli personeli ile emeklilige tabi gorevlierden Kurul Baskanlidi ve
Uyeliklerine atananlar hakkinda 5434 sayill T.C. Emekli Sandi§i Kanunu ile ek ve
degisikliklerine iliskin hikimler uygulanir. Bu diizenlemelere goére Kurul hizmetleri, yarisma
sinavi ile mesleje baslayan ve yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan meslek
personeli ve idari personel eliyle ydrittlmektedir.

2006 yili faaliyet dénemi iginde emeklilik, nakil, istifa ve gorev siresinin sona ermesi
gibi sebeplerle 13 personel ayrilmig, buna karsilik 2 Kurul Uyesi atanmis, hizmet birimlerinde
is glictine duyulan ihtiyag nedeniyle 13 Meslek Personel Yardimcisi agiktan, 8 Meslek Personel
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Yardimcisi naklen, 8 Kariyerdigi ihtisas personeli aciktan, 1 Daire Baskani naklen, 1 Memur
naklen ve 1 Meslek Personeli mahkeme karari ile alinmistir. Kurulda 2006 yili sonu itibariyle
6'si karar organi, 35'i Ust yonetim, 229'u meslek personeli ve yardimcisi, 27'si bilgi islem
personeli (bilgisayar mihendisi ve programci) ve 168'i idari personel olmak Uzere 465
personel gérev yapmaktadir (Tablo: 1.2).

TABLO 1.2. KURUL PERSONEL DURUMU

KURUL KARAR ORGANI 6
UST YONETIM 35
Kurul Bagkan Yardimcisi 3
Daire Baskani 10
Daire Bagkan Yardimcisi 11
Kurul Bagkanlik Danismani 11
MESLEK PERSONELI 189
Basuzman 41
Uzman 123
Basuzman Hukukcu 4
Uzman Hukukgu 21
MESLEK PERSONELI YARDIMCISI 40
Uzman Yardimcisi 38
Uzman Hukukgu Yardimcisi 2
BILGI ISLEM PERSONELI 27
IDARI PERSONEL 168
GENEL TOPLAM 465
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2. DUNYA EKONOMiSi

2006 yilinda global ekonomik biyime 2005 yilina gére hizlanmistir. Bu gercevede
global ekonomi 2006 yilinda yine iyi bir performans sergilemistir. Mayis ayindaki calkantiya
ragmen global ekonomi ve piyasalar bundan etkilenmeden 2006’y1 tamamlamislardir. Bu
cercevede global piyasalardaki kosullar 2006 yilinda da ihmli seyretmistir.

Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund - IMF) diinya ekonomisinin 2006
yllinda %5.4 oraninda biylidiigini ©6ngdrmektedir. 2006 yilinda gelismis Ulkeler %3.1,
gelismekte olan llkeler ise %7.9 oraninda buyldmustir. 2006 yilinda, gelismis Ulkeler
arasinda ABD ve Euro Alani sirasiyla %3.3 ve %2.6 oraninda, Japonya ise %?2.2 oraninda
bliyumustir. Gelismekte olan llkeler arasinda Asya bdélgesindeki tilkelerin ekonomik bliylime
hizlan bu yil da diger bolgeleri gegmistir.

Tuketici bazli enflasyon, gelismis Ulkelerde %?2.3, gelismekte olan llkelerde %5.3
oraninda gerceklesmistir. Gelismekte olan lilkeler arasinda Afrika bdlgesi bu yil da en yiiksek
enflasyonun yasandigi bélgelerden biri olmustur.

2006 yilinda dinya ticaret hacmi %9.2 oraninda artmigtir. Gelismekte olan ulkelerin
ihracati %10.6, gelismis Ulkelerin ihracati ise %8.4 oraninda artmistir. Ote yandan gelismekte
olan Ulkelerin ithalati %15, gelismis Ulkelerin ithalati ise %7.4 oraninda artmistir.

Diger taraftan 2006 yilinda ABD’nin cari islemler agigi %8.2 oraninda artarak 856.7
milyar dolara ¢ikmis ve dolar bu sene belli basli para birimleri karsisinda deder kaybetmistir.
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TABLO 2.1. DUNYA EKONOMIiSi OZET VERILERI

Kaynak: IMF World Economic Outlook, April 2006.

2004 2005 2006
Yillik Biyidme Orani (%
Diinya Ekonomisi 5.3 4.9 5.4

Gelismis Ekonomiler 3.3 2.5 3.1

-ABD 3.9 3.2 3.3
-Euro Alani 2.0 1.4 2.6
-Japonya 2.7 1.9 2.2

Gelismekte Olan Ulkeler 7.7 7.5 7.9
-Afrika 5.8 5.6 5.5
-Asya 8.7 9.2 9.4
-Orta Dogu 5.6 5.4 5.7

Piyasa Kurlar Uzerinden 41,432 44,688 48,144

Satin Alma Paritesi Uzerinden 56,782 61,259 66,229
Tiketici Enflasyonu (%)

Gelismis Ekonomiler 2.0 2.3 2.3

-ABD 2.7 3.4 3.2

-Euro Alani 2.1 2.2 2.2

-Japonya - -0.6 0.2

Gelismekte Olan Ulkeler 5.6 5.4 5.3

-Afrika 7.9 8.4 9.5

-Asya 4.1 3.6 4.0

-Orta Dogu 7.2 7.1 7.9
Diinya Ticaret Hacmi (%)

Diinya Mal ve Hizmet Ticareti 10.6 7.4 9.2

-Thracat
-Gelismis Ekonomiler 8.9 5.6 8.4
-Gelismekte Olan Ekonomiler 14.6 11.2 10.6

-ithalat
-Gelismis Ekonomiler 9.1 6.1 7.4
-Gelismekte Olan Ekonomiler 16.4 12.1 15.0

Diinya Mal ve Servis Ihracati (Milyar ABD 11,283 12,787 14,717
Dolari
Cari Acik ( Milyar ABD Dolari)

Gelismis Ekonomiler -255.2 -473.4 -563.2
-ABD -665.3 --791.5 -856.7
-Euro Alani 97.5 8.1 -29.1
-Japonya 1721 165.7 170.4

Gelismekte Olan Ulkeler 212.6 428.0 544.2
-Afrika 0.6 14.6 19.9
-Asya 88.5 165.2 253.1
-Orta Dogu 103.4 196.0 212.4

Sermaye Akimlari (Milyar ABD Dolart)

Gelismekte Olan Ulkeler (Net toplam) 193.6 165.3 126.7
-Dogrudan Yatirimlar (Net) 193.4 252.3 255.8
-Portféy Yatinmlarn (Net) 54.5 63.6 -7.1
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2.1. GELISMiIS EKONOMILER

ABD ekonomisi son birkac yildir sirdirdidld iyi performansi 2006 yilinda da
tekrarlamistir. Amerikan ekonomisi 2005'in sonbaharinda gergeklesen kasirgalarin olumsuz
etkisinden siyrilarak 2006’ya iyi bir performansla baslamistir. Ote yandan bir élciide 2004
ortasindan bu yana para politikasinin sikilastirimasinin da etkisiyle, 2006 yilindaki ekonomik
performans onceki yilin ¢ok tizerine cikamamistir. Ozellikle emlak piyasasinda 2006 sonlarina
dogru soguma yasanmistir.

Yihn ilk yarisinda petrol fiyatlarinin artmasinin da etkisiyle ABD'de enflasyon yliksek
seyretmis, ayrica glicli tiketici harcamalari ve sirket yatirnmlar kapasite kullaniminin ytiksek
seyretmesine yol agmistir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi enflasyona karsi énlem almayi
surdirmistlr. Ancak yilin ikinci yansinda konut ve otomobil Uretiminde gériilen yavaslama
gibi unsurlar ekonomide yavaslama sinyalleri vermis ve petrol fiyatlarinda yasanan dists
tiketici enflasyonunda da distise yol agmistir. Ayrica yilin ikinci yarisinda cekirdek enflasyon
da hafif yavaslamistir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi AJustos ayindan itibaren faiz
oranlarini sabit tutma karari almistir.

Emlak piyasasinda yasanan yavaslamaya ragmen, istihdam ve tiiketici harcamalari
gliclii seyretmeye devam etmistir. Ote yandan finans piyasalarindaki ortam ekonomik
blyimeye destek vermistir. Borsa endeksleri ylikselmis ve uzun vadeli tahvil faizleri hafif
yukselmekle birlikte uzun vadeli tarihi ortalamalarina gére disik seyretmeye devam etmistir.

Tuketici harcamalarinin yiksek seyretmesinde; istihdamin ve reel gelirlerin artmasi ve
finans piyasalarindaki olumlu kosullarin da etkisiyle hane halki servetinin ylkselmesi rol
oynamistir. Tuketici giveni, petrol fiyatlarinin artmasi nedeniyle yilin ilk yarisinda diismesine
ragmen, yilin ikinci yarisinda petrol fiyatlarinin diismesi, istihdamin artmasi ve hisse
senetlerinin deger kazanmasinin etkisiyle ylikselmistir.

Ote yandan sirket karliiginin yiiksek seyretmesi, faiz oranlarinin diisik olmasi ve
ekonomik blylmenin glcli seyretmesi sirket yatirnmlarini destekleyen bir faktér olmustur. Bu
cercevede sirket yatirnmlari 2006 yilinda gicla bir sekilde artmistir.

2006 yili yillardir giiglii seyreden emlak piyasasinin sogudugu bir yil olmustur. Ancak
bu korkuldugu gibi ekonomik biylimeyi énemli dlclide yavaslatacak boyutlara ulasmamistir.
Yeni ve kullaniimis ev satislari 2006 yilinda dnceki yila gére kayda deger dlclide gerilemistir.

Ote yandan ABD'nin biyilik cari islemler acgi§i vermesi kiiresel ekonomideki
dengesizliklerin artarak siirmeye devam etmesine yol agmaktadir. ABD buiyik bir cari iglemler
acigi verirken, Cin basta olmak Uzere Asya lilkeleri ve petrol ihracatgisi llkeler bu acidi
finanse etmeye devam etmektedirler. Bu cgercevede kiiresel ekonomideki ve piyasalardaki
Ihman ortam son yillarda devam etmekle birlikte, orta ve uzun vadeli riskler sirmektedir.

ABD disinda dider gelismis Ulkelerde de para politikasi 2006 yilinda sikilasmistir.
Japonya, Ingiltere ve Kanada Merkez Bankalari faiz oranlarini artirmistir. Japonya Merkez
Bankasi asir gevsek para politikasina bahar déneminde son vermis, Temmuz ayinda da vyillar
sonra ilk defa faiz oranlarini artirmisgtir.

Japonya 2006 vyilinda gecen vyilin biraz Uizerinde bir ekonomik performans
sergilemistir. Sermaye harcamalari Japonya‘daki ekonomik blylime agisindan itici bir gug
olmustur. Ulkede istihdam iyilesmeye devam ederken, tliketici enflasyonu artida olmustur.

2006 yilinda Euro bdlgesindeki bliylime tlketici harcamalarindaki gliclenme
sonucunda hizlanmistir. Bu gergevede 2006 yilinda euro bélgesinin ekonomik performansi
onemli olctide iyilesmistir.
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2.2. GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

Diinyada biyiik cari islemler acigi veren ABD ve Orta ve Dogu Avrupa’daki Ulkeler
disinda, diger Ulkeler ya cari islemler fazlasi ya da hafif acgiklar vermistir. Bu cercevede
gelismekte olan (lkeler bu yil da iyi performans sergilemigler ve olasi krizlere karsi
dayanikhhklarini artirmiglardir. Gelismekte olan (lkelerin Mayis-Haziran dalgalanmasindan
genel olarak fazla etkilenmeden cgikmasi, bu (lkelere karsi olan glvenin artmasina yol
acmistir.

Gelismekte olan llkeler acgisindan kiiresel piyasalardaki finansman olanaklari Mayis-
Haziran dalgalanmasi hari¢c iiman olmaya devam etmis, s6z konusu dalgalanmalarin reel
ekonomilere olan etkisi ihmal edilebilir seviyelerde kalmistir. Mayis-Haziran ddéneminde
dalgalanmadan, en cok ihracatlan icinde emtianin 6nemli yer tuttugu ve cari islemler acig
yuksek olan Ulkeler olumsuz etkilenmistir.

Gin'deki ekonomik buylime guiciini surdiurmekle birlikte yilin ikinci yarisinda hafif
yavaslamistir. Bu cercevede Cinli yetkililerin ekonomiyi ve yatirimlari sogutmak igin aldiklari
onlemlerin etkili oldugu séylenebilir.

Tayland sirpriz bir sekilde yabanci portféy yatirimlarina sinir getirirken, piyasalardaki
disus Uzerine bazi alanlarda geri adim atmak zorunda kalmistir.

2.3. PARA VE TAHVIL PIYASALARI

2006'nin ilk yarisinda ekonomik bilyiumeye ve enflasyona iliskin verilerin yiksek
gelmesi ve ABD Merkez Bankasinin faiz oranlarini artirmasi sonucunda tahvil faizleri
ylikselmis, ancak yilin ikinci yarisinda enflasyonun distiigiine ve biylimenin yavasladigina
iliskin verilerin aciklanmasi, tahvil faizlerinin dismesine yol agmistir. Mayis-Haziran
déneminde calkanti yasanmasina ve daha cok enerji piyasalarinda faaliyet gosteren blylk
riskli bir fonun batmasina ragmen piyasalar normale donmustir.

Tahvil piyasalarn agisindan en 6nemli olay hi¢c kuskusuz 2006 yilinda ABD Merkez
Bankasi'nin faiz oranlarini artirma kampanyasina ara vermesi olmustur. ABD Merkez Bankasi
2004 yihnin Haziran ayindan bu yana faiz oranlarini kesintisiz olarak her toplantisinda
artirmisti. ABD Merkez Bankasi faiz oranlarini 2004 yilinda bes defa, 2005 yilinda sekiz defa,
2006 yilinda dort defa olmak Uzere kesintisiz olarak 17 defa artirmisti. ABD Merkez Bankasi,
2006 vyilinin ilk yarisinda Ocak ve Mart, Mayis ve Haziran aylarinda gerceklestirdigi
toplantilarinda faiz oranlarini artirmigtir. Bu gergevede 2006 yilinin Adustos ayinda, Bankanin
faiz oranlarini degistirmeme karari almasi bir déniim noktasi olmustur. Ote yandan ABD
Merkez Bankasi Adustos ayindan sonra gerceklestirdigi (ic toplantida da faiz oranlarini
artirmamakla birlikte enflasyonun bir risk olmay siirdiirdiigiini belirtmeye devam etmistir.

10 Yil vadeli Amerikan Hazine tahvili Mayis-Haziran déneminde en yliksek %5.25’i
gbrmus, daha sonra tekrar diismstiir. Haziran’dan sonra distis egilimine girmesine ragmen,
10 YIl vadeli Amerikan tahvilinin faiz orani yilin basindaki %4.36 seviyesinden yil sonunda
%4.70’e ylkselmistir. 2 Yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faiz orani ise Mayis-Haziran
dalgalanmasinda %5.28'e kadar yikselmis, ancak bu tahvilin faiz orani da Haziran ayindan
sonra yilin sonuna kadar disls egilimi gostermistir. Haziran’dan sonraki disis egilimine
ragmen 2 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faiz orani yilin basindaki %4.33 seviyesinden
yilin sonunda %4.82'ye yiikselmistir. Ote yandan Amerikan tahvil piyasalarinda 10 yil vadeli
Amerikan Hazine tahvili ile 2 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faizleri arasindaki fark
Subattan sonra eksiye donmekle birlikte, Nisan-Mayis aylarinda uzun vadeli tahvilin faiz orani
tekrar kisa vadeli tahvilin faiz oraninin Gzerine ¢ikmig, hatta fark 20 baz puana kadar
cikmistir. Ancak 6zellikle Temmuz ayindan sonra fark tekrar eksiye dénmdis ve yilin kalaninda
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da bu sekilde eksi kalmistir. Kasim ayinda, 2 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faiz orani
10 yil vadeli olanin faiz oraninin 19 baz puan kadar Ustline gikmistir. Bu cercevede ABD'de
verim egrisi eksi e§im almistir. Bu da tahvil piyasalarinin, Amerikan ekonomisinde yavaslama
bekledigi seklinde yorumlanmustir.

GRAFIK 2.1. 10 YIL VE 2 YIL VADELI ABD HAZINE TAHVIL FAIiZLERI
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Kaynak: Reuters

Mayis-Haziran dalgalanmasinda, gelismekte olan (lke tahvillerinin faiz oranlar kayda
deger Olglide yiikselmekle birlikte daha sonra yilin kalaninda faiz oranlarn tekrar gerilemistir.
Ancak 2005 yilinda Brezilya'ya ait 2015 vadeli tahvilinin faiz orani Tlrkiye'nin ayni vadedeki
tahvilinin faiz oranindan genelde biraz daha ylksek seyrederken, Haziran 2006'dan sonra
Turkiye tahvilinin faiz orani, Brezilya tahvilinin faiz oraninin yaklasik 70 baz puan Uzerinde
seyretmeye baslamistir. Bu cercevede Tirkiye tahvilinin faiz orani yilin basina gére 10 baz
puan artarken, Brezilya tahvilinin faiz orani yilin basina gére yaklasik 90 baz puan dismiusttir.

2006 yilinin en ©6nemli dbénemini Mayis-Haziran aylarinda yasanan calkantilar
olusturmustur. Global piyasalarda Mayis ve Haziran aylarinda volatilite artmig ve yatirimailar
riskli gordikleri yatinm araclarindan daha glivenli menkul kiymetlere gecis yapmislardir. Bu
cercevede gelismekte olan (lkelerin para birimleri ve borsalari deder kaybetmis, emtia
fiyatlarinda da diisiis yasanmistir. Ote yandan yabanc yatinmcilarn 6énemli miktarda
pozisyon aldiji ve devlet tahvili piyasalari gelismis olan Brezilya, Meksika ve Tirkiye gibi
Ulkelerin yerel tahvil piyasalarindan da cikis olmustur. Gelismekte olan (lkeler arasinda cari
islemler agiklar yiiksek olan llkeler galkantidan daha fazla etkilenmislerdir. Ancak bu calkanti
gelismekte olan (lkelere yonelik genel bir gliven kaybi oldugu yoniinde yorumlanmamistir.
S6z konusu calkantidan gelmis Ulke borsalari da nasibini almis ve bu (lkelerde de hisse
senetleri deder kaybetmistir.
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GRAFIK 2.2. 2015 VADELI BREZILYA VE TURKIYE
EUROBONDLARININ FAiZLERI
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Kaynak: Reuters

Mayis-Haziran dalgalanmasinin énemli nedenlerinden biri gelismis Ulke merkez
bankalarinin para politikalarini sikilastirmasi olmustur. Gelismis olan (lkelerde birkac vyl
oncesine kadar asiri gevsek para politikalar uygulanmaktaydi. Ancak ABD Merkez Bankasi
2004 yilindan bu yana para politikasini sikilastirmaktaydi. Ote yandan 2005in sonuna
gelindiginde Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini artirmaya baslamis ve Japonya Merkez
Bankasl da asin gevsek faiz politikasini sona erdirebilecegdini dile getirmeye baslamistir.
Japonya Merkez Bankasi Mart ayinda gerceklestirdigi toplantida beklendigi gibi para
politikasinda degisiklie gitmistir. Japonya Merkez Bankasi, sifir faiz politikasini siirdiirmekle
birlikte, piyasaya verdigi asin likiditeyi birkac ay icinde normal seviyelere cekme karari
almistir. Bu da piyasaya verilen ve global oyuncularin kullandigi likidite kaynaklarindan birinin
kurumasi anlamina gelmistir.

Ote yandan, 28-29.06.2006 tarihlerinde yapilan G-7 toplantisinin ardindan yapilan
aciklamadan, gelismis Ulkelerin dolarin deger kaybetmesine gz yumacaklari sonucunun
cikarilmasi, dolar, yen, euro gibi belli baslh ddviz kurlarinda volatilitenin artmasina yol
acmistir. DAviz kurlarindaki volatilitenin artmasi Mayis-Haziran aylarinda yasanan tirblilansa
katkida bulunmustur.

Global yatirimcilarin riskli varliklardan kacmalarinda rol oynayan bir diger neden de
ABD'de enflasyonist baskilarin yikseldigine dair endiseler olmustur. ABD’de enflasyonist
baskilarin arttigina dair verilerin agiklanmasi Merkez Bankasi yetkililerinin sert agiklamalarina
neden olmus, bu ABD basta olmak (izere gelismis (lkelerde faiz oranlarinin daha da
ylkselecegine iliskin kaygi yaratmistir.

Mayis ve Haziran aylarinda yasanan calkantiya ragmen Temmuz ve Agustos aylarinda
global piyasalarda risk alma istahi artmis ve gelismekte olan (lkelere tekrar fon girisi
yasanmigtir.
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2.4. BORSALAR

2006 yilinda ABD'de borsalar beklentilerin {izerinde bir getiri saglamistir. ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artirmina ara vermesi, ABD ekonomisinin canliigini korumasi ve sirket
karlarinin ylikselmesi borsalar acisindan olumlu bir atmosfer yaratmistir. ABD Merkez
Bankasi'nin enflasyonu kontrol altinda tutarak ekonomik biyimenin de gugli seyretmesini
saglamada basarili olmasi, hisse senetlerini olumlu etkileyen énemli bir faktor olmustur. Diger
taraftan jeopolitik alanda endise edilen hususlarin ortaya ¢ikmamasi ve petrol fiyatlarinin
gerilemesi diger olumlu bir faktor olmustur. Gelismis Ulkeler icinde Japonya, ekonomik acgidan
olumlu performans gdstermesine ragmen, bu Ulkede hisse senetleri beklentilerin altinda bir
performans gdstermistir.

Gelismekte olan Ulkelerdeki bliyiimenin gicli seyretmesi ve uluslararasi yatirimcilarin
bu Ulkelere olan ilgisi cercevesinde gelismekte olan Ulke borsalari bu sene de iyi bir
performans sergilemiglerdir. Mayis-Haziran déneminde bir dalgalanma yasayan piyasalarda
borsalar ilk 6nce énemli dlglide gerilemis, ancak daha sonra piyasalar tekrar toparlanmistir.
Bu cercevede 2006 yili dnemli bir dalgalanma yasanmasina ragmen siirpriz bir sekilde
gelismekte olan Ulke borsalari agisindan iyi bir yil olmustur. Bu da gelismekte olan ulkelere
olan glivenin bir gostergesi olmustur. Cin borsasi dnceki yillarda (lkenin yiksek ekonomik
performansina ragmen, diger gelismekte olan (lkelerin gerisinde kalmis, ancak 2006 yilinda
O6nemli Olglide ylkselmistir.

Dinya Borsalar Federasyonunun verilerine gére 2006 yilinda borsalari en ¢ok
kazandiran ilk Ug ulke sirasiyla Peru (%168.3), Cin (%130.4) ve Glney Kibris Rum Kesimi
(%128.8) olurken, en cok deder kaybettirenler ise sirasiyla Tayland (%4.7), Malta (%2.8) ve
iran (%1.8) olmustur.

Dunya Borsalar Federasyonunun Tablo 2.2'de yer alan 47 borsanin endeks
performans verileri incelendiginde, diinya genelinde borsalarin ortalama %29.03 oraninda
deger kazandigi goriilmektedir. En yiksek artis acik ara farkla Giiney Amerika borsalarinda
(%71.38) gergeklesirken, bunu sirasiyla, Asya Pasifik (%31.90), Avrupa, Kuzey Afrika ve Orta
Dogu (%22.53) ve Kuzey Amerika borsalari (%21.48) izlemistir.

2.5. DOViz PIYASALARI

2006 yiinda doéviz piyasalarindaki gelismelerde ise, belli bagli Merkez Bankalarinin
para politikalari ve buna iliskin beklentiler rol oynamistir. ABD Merkez Bankasinin faiz artirm
stirecini durdurmasi, dolara olan destegi azaltirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini
artirmasi euroya destek vermistir.

2006 yilinda dolar diger para birimleri karsisinda deger kaybetmistir. Dolar 2006
yilinda Ingiliz sterlini karsisinda %13.81, euro karsisinda %11.45, Isvicre Frangi karsisinda
ise %7.24 oraninda deder kaybetmistir. Amerikan dolari belli basl para birimleri arasinda
sadece Japon yeni karsisinda deger kazanmis ve %1.05 degerlenmistir.

ABD Merkez Bankasinin Adustos ayindan itibaren faiz oranlarindaki artis
kampanyasina son vermesi ve hatta Amerikan ekonomisindeki yavaslama gergevesinde faiz
oranlarini diislirmeye bile baslayabilecegine iliskin beklentiler, dolarin deger kaybetmesine yol
acmistir. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini 2006 yili iginde 6 defa artirarak
%3.5'e yilkseltmistir. Diger taraftan Japonya Merkez Bankasi da 2006 yili icinde faiz
oranlarini bir defaligina artirmistir. Tim bunlar dolan baski altinda tutarken, euroya destek
vermistir.
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2006 yilinda gelismekte olan (lkelerin cogunun para birimleri dolar karsisinda deger
kazanmistir. Dolar karsisinda Slovakya, Cek Cumhuriyeti, Tayland, Polonya, Macaristan gibi
Ulkelerin para birimleri 6nemli 6lglide deder kazanmistir. Sili, Pakistan, Arjantin, Meksika gibi
Ulkelerin para birimleri ise dolar karsisinda hafif deder kaybetmistir.
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TABLO 2.2. DUNYA BORSALARININ PERFORMANSLARI (%)

Bolge Borsa 2005 2006
Amex — ABD 22.6 16.9

Kuzey Mexico - Meksika 37.8 48.6
Amerika Nasdaq — ABD 1.4 9.5
New York — ABD 6.9 17.9

Toronto - Kanada 21.9 14.5

Kuzey Amerika Ort. 18.14 21.48

Buenos Aires — Arjantin 21.5 49.9

Giiney Lima — Peru 29.4 168.3
Amerika Santiago — Sili 2.7 34.4
Sao Paulo — Brezilya 27.7 32.9

Giiney Amerika Ort. 20.34 71.38

Athens — Yunanistan 315 19.9

Barcelona — Ispanya 12.7 29.3

Bilbao — Ispanya 17.7 34.1

Copenhagen — Danimarka 39.6 15.2

Deutsche Boérse — Almanya 25.1 21.3

Euronext Amsterdam - Hollanda 25.3 16.4

Euronext Brussels - Belgika 25.1 23.5

Euronext Paris — Fransa 253 19.4

Euronext Lizbon- Portekiz 17.2 33.3

Helsinki — Finlandiya 31.1 17.9

Irish — Irlanda 18.8 27.8

Avrupa Istanbul — Tiirkiye 59.3 -1.7
Afrika Milano - Italya 13.9 19.0
Orta Dogu Johannesburg — Giiney Afrika 43.0 37.7
Ljubljana — Slovenya -5.6 37.9

London - ingiltere 18.1 13.2

Luxembourg — Lilksemburg 27.9 45.0

Madrid — Ispanya 20.6 34,5

Malta — Malta 63.4 -2.8

Oslo — Norveg 34.2 28.4

Swiss — Isvicre 35.6 20.7

Stockholm- Isveg 32.6 23.6

Tehran - iran -24.3 -1.8

Tel-Aviv — Israil 32.8 5.8

Vienna — Avusturya 42.7 26.6

Warsaw — Polonya 33.7 41.6

Avrupa, Afrika, Orta Dogu Ort. 26.82 22.53

Australian — Avustralya 16.2 19.9

Colombo, Sri Lanka 27.6 41.6

Hong Kong — Hong Kong 8.2 43.2

Jakarta — Endonezya 16.2 55.3

Korean — Kore 54.0 4.0

Asya Pasifik | Kuala Lumpur — Malezya -0.8 21.8
Osaka — Japonya 50.6 9.2

Philippine — Filipinler 15.0 42.3

Shangai-Cin -8.3 130.4

Singapore — Singapur 13.1 30.3

Taiwan — Tayvan 6.7 19.5

Thailand — Tayland 6.8 -4.7

Tokyo — Japonya 43.5 1.9

Asya Pasifik Ortalamasi 19.14 31.90

Diinya Diinya Ortalamasi 23.29 29.03

Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu
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3. TURKIYE EKONOMISI

Turkiye ekonomisi 2006 yilinda da blylime trendini devam ettirerek, 2001 yilinda
uygulanmaya basglanmis olan ekonomik istikrar programindan sonraki bes yillik dénemde
kesintisiz baylmustir. 2006 yiinda Mayis ayinda yasanan tirbllans ve yilin ikinci yarisinda
goriilen yavaslamaya ragmen, biiyiime hedeflenen oranin Ustiine ¢ikmis ve %6.1 olarak
gergekselmistir. S6z konusu dénemde yasanan bliylimede diinya genelinde bollasan likidite
etkili olmustur. Diinya genelinde yasanan bu likidite bollugu dolayisiyla biitiin gelismekte olan
ekonomilerde bliylimenin finansmaninda dis kaynaklar da etkili olmustur.

2005 yilinda 22.7 milyar ABD dolari olarak gerceklesen cari islemler agigi, 2006 yilinda
%39.6 artisla 31.7 milyar ABD dolarina ulagmistir. Bu artista, 6zellikle dis ticaret ve yatirm
gelir-gider aciklarindaki artislar ile hizmetler dengesindeki fazlada gdértlen disls etkili
olmustur. Ithalatin %18.4'lik artisina karsilik ihracatta ancak %16.3 oraninda bir artis
gerceklesmesi sonucu, 2006 yilinda dis ticaret agigi, bir 6nceki yila gore %21.9 artarak 52.8
milyar ABD dolari tutarinda gergeklesmistir.

2006 yilinda gerceklesen net sermaye girisi ise 2005 yilina gére %70.2 artarak 34.9
milyar ABD dolarina ulagsmistir. Dogrudan yatirim olarak gergeklesen net girisler, 2005 yilinda
8.7 milyar ABD dolarindan 2006 yilinda 19.2 milyar ABD dolarina yikselmistir. Portfoy
yatinmlari ise 2005 yilinda 13.4 milyar ABD dolari iken, 2006 yilinda 7.4 milyar ABD dolarina
dismustr.

Artan cari acigin yol actigi kirilganliklara paralel olarak, doviz kurlarinin seviyesi de
tartismalarin yodunlastigi bir konu olmustur. Tirkiye AB ile yakinsama siirecinde olan bir
Ulkedir, hedefi tam Qyeliktir. Bu stireg ve uzun sireli kesintisiz bliyiime yabanci yatirimcilar
bakimindan Turkiye'yi yatinm vyapilabilir cazip bir Glke konumuna sokmaktadir. Yabanci
yatinmailarin  Tirkiye'ye artan ilgisiyle Ulkeye yodgun ddviz girisi olmaktadir. Doviz arz
cephesinde gelen bu yogun akis karsisinda Merkez Bankasi 2006 yil icinde tekrar doviz alim
ihalelerine baslamistir. 2006 vyilinda piyasadaki likidite fazlasi kosullarinin devam ettigi
gorilmustlr. Merkez Bankasi bu likidite fazlasini agik piyasa islemleri vasitasiyla gekmeye
devam etmistir.

2005 yihinda disls gosteren enflasyon ise 2006 yilindaki seyriyle, elde edilen
basarilara ragmen fiyat istikrarinin heniiz saglanmis olmadigini ortaya koymustur. Bilindigi
Uzere 2006 yil basindan itibaren enflasyon hedeflemesine gecilmis ve bu hedefleme
paralelinde belli rakamsal hedefler konulmustur. Ancak 2006 yilinda yasanan arz yonli bir
dizi sok neticesinde enflasyon hedefle uyumlu patikanin Gzerine ¢ikmistir. Fiyat artiglari 2006
yilinda oldukga dalgali bir seyir izlemis, yilin ikinci yarisinda %10’un Ustine ¢ikmakla birlikte
yil sonunu %9.7 olarak tek haneli bir rakamla kapatmistir. Ancak, enflasyon yine de yilsonu
icin dngorilen %5'lik hedefin 6nemli dlclide yukarisinda gerceklesmistir.

Maliye politikalari agisindan, gectigimiz yil mali disiplinin devam ettigi ve hedeflerin
bliylik 6lglide tutturuldugu bir yil olmustur. 2006 yilina iliskin gerceklesmeler bir dnceki yilla
kiyaslandiginda, biitce gelirleri %14.1, faiz disi harcamalar %?14.7, faiz harcamalari ise %0.6
artmistir. Bltge dengesi yil sonunda 5.5 milyar YTL acik vermis, faiz disi fazlada ise 2006
yilinda énceki yila goére 4.4 milyar YTLlik artis meydana gelmistir. Faiz disi harcamalarin
genelinde bir ylkselis olmus ve en ¢ok artis sermaye transferlerinde gerceklesmistir. Gelirler
arasindaki unsurlarda ise en ¢ok artis %14.9 ile vergi gelirlerinde meydana gelmistir. 2006
yilinda faiz digi fazla, yilin tamami igin 32.9 milyar YTL olarak belirlenen hedefi asmis ve 40.4
milyar YTL olarak gerceklesmistir.
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GRAFIK 3.1. GOSTERGE NIiTELIGINDEKi BONONUN FAiZ ORANI AYLIK
ORTALAMASI VE STANDART SAPMASI
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2006 yilinda sabit fiyatlarla GSYH %6.1, GSMH ise %6.0 oraninda artis géstermistir.
Sektorel bazda bakildijinda, sanayi sektoriinde biylime %7.4 olurken, tarimda %2.9
oraninda biliyiime gerceklestigi gorilmektedir. Ayrica, insaat sektoriindeki blyldmenin yilin
dort ceyregi itibariyla da en basta yer almaya devam ettigi goriilmektedir. 2006 yilinda en
yuksek blylme orani %19.4 ile insaat sektoriinde gergeklesirken, ithalat vergisindeki artis
%39.0 ile ikinci sirada yer almistir. Ticarette biylime %5.9, ulastirma ve haberlesmede %3.1,
mali kuruluglarda ise %2.2 oraninda gerceklesmistir. Harcamalar yontemiyle hesaplanan milli
gelir rakamlarindaki alt gruplardan sabit fiyatlarla yatinm harcamalar %14.0 oraninda artmis,
devletin nihai tiketim harcamalari da %9.6 ile yine hissedilir bir oranda artmig, mal ve hizmet
ihracati %8.5, ithalati da %7.1 ile bunlar takip etmistir. Ozel nihai tilketim harcamalari ise
2006 yilinda %5.2 oraninda artis gdstermistir.

GRAFIK 3.2. TL/ABD DOLARI KURU AYLIK ORTALAMASI VE STANDART SAPMASI
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2006 yilinda i¢ borg stokunun cari YTL degeri %2.7 artarak 251.5 milyar YTL'ye
cikmis, ABD Dolari cinsinden degeri ise %1.1 azalarak 175.7 milyar ABD dolar olmustur. Faiz
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oranlarinda ise yil icinde bir artis trendi meydana gelmistir. Ikinci el piyasada gésterge
niteligindeki bononun Ocak 2006'da ortalama bilesik faizi %13.6 iken, bu rakam Aralik
2006'da %?21.3'e ylikselmistir.

Ote yandan, 2006 yilinda toplam mevduat Yeni Tirk Lirasi bazinda %?22.5 artarak
276.9 milyar YTL'ye, kredi stoku ise %42.8 oraninda artarak 182.8 milyar YTL'ye
yukselmistir. Yabanci para mevduatin toplam mevduat igindeki payi ise %35.3'ten %38.0a
gikmistir. 2006 yilinda kredi hacminde goézlenen artis ekonomik faaliyetlerdeki canlanmanin
bir gdstergesi olarak kabul edilebilir.
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TABLO 3.1. TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER

Gostergeler
Gayri Safi Milli Hasila
-YTL Milyon YTL 428,932 486,401 575,784
-$ Milyar USD 299.5 360.9 399.7
- Kisi Basina GSMH usD 4,172 5,008 5,477
- Buylime % 9.9 7.4 6.1
- Sanayi Uretimi Endeksi (1997=100, Yillik Ortalama) 128.6 130.0 137.9
- Issizlik % 10.3 10.1 10.5
Toplam Kamu Borglanma Geredi (PSBR/GSMH) % 4.7 -0.4(1) -3.1(2)
Genel Biitge
- Harcamalar Milyon YTL 140,200 144,562 172,880
- Personel Milyon YTL 28,948 31,856 34,039
- Diger Cari Milyon YTL 16,583 18,823 16,807
- Yatinm Milyon YTL 7,972 9,684 9,975
- Transfer Milyon YTL 84,584 30,208 58,757
- Faiz Milyon YTL 56,488 45,680 45,945
- Faiz / GSMH % 13.5 9.5 8.0
- Faiz / Blitge Gideri % 40.3 31.6 26.6
- Faiz / Blitge Geliri % 51.4 33.9 27.5
- Faiz / Vergi % 62.7 42.7 33.4
- Faiz Harig Harcamalar Milyon YTL 83,712 98,883 126,935
- Gelirler Milyon YTL 109,887 134,819 167,373
- Vergi Milyon YTL 90,093 106,932 137,474
- Biitge Dengesi (Agigr) Milyon YTL -30,313 -9,743 -5,507
- Faiz Digl Denge Milyon YTL 26,175 35,936 40,438
Fiyatlar
- TEFE (Yil sonu) % 13.8 2.7 11.6
- TUFE (Y1l sonu) % 9.3 7.7 9.7
- Déviz Kuru (Yl sonu-YTL/$) (Ddviz Alis) YTL 1.3421 1.3284 1.4131
Borg Stoku
- I¢ Borg Stoku Milyon YTL 224,483 244,782 251,470
- Ic Borg Stoku Milyar USD 167,3 177.6 175,7
- I¢ Borg Stoku / GSMH (Dolar Degerler Uzerinden) % 55.9 50,9 44.4
- Dis Borg Stoku Milyar USD 161.7 170.1 206.5
- Dis Borg Stoku / GSMH % 54.0 47.1 51.7
- Kamu Dis Borg Stoku (TCMB Borcu Dahil) Milyar USD 95.2 83.2 85.3
- TCMB Borcu Milyar USD 21.4 15.4 15.7
- Kamu Dig Borg Stoku / GSMH % 31.8 23.1 21.3
-Toplam Kamu Borg Stoku Milyar USD 262.5 260.8 261.0
- Toplam Kamu Borg Stoku / GSMH (Dolar Deg. Uzerinden) | % 87.6 72.2 65.3
-i¢ Borg Stokunun Ortalama Vadesi Ay 20.6 23.5 24.0
Dis Ticaret
- Ithalat Milyar USD 97.5 116.8 138.3
- Thracat Milyar USD 63.2 73.5 85.5
- Dig Ticaret Dengesi Milyar USD -34.3 -43.3 -52.8
- Cari Islemler Dengesi Milyar USD -15.6 -22.7 -31.7
Parasal Gostergeler (3)
- Emisyon Milyon YTL 13,465 19,612 26,815
-M1 Milyon YTL 29,469 41,759 72,162
- M2 Milyon YTL 109,344 153,146 297,481
- M2y Milyon YTL 185,419 229,587 -
- Mevduat Toplami Milyon YTL 187,849 226,091 276,924
- TL Mevduati Milyon YTL 108,952 146,281 171,726
- Yabanci Para Mevduati Milyon YTL 78,897 79,810 105,199
- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat % 42.0 35.3 38.0
- Kredi Stoku Milyon YTL 87,925 128,001 182,773
- Toplam Krediler/Mevduat Orani % 46.8 56.6 66.0
- Mevduat Bankalan Kredileri Milyon YTL 79,649 122,271 172,167
- Mevduat Bankalari Kredileri/Mevduat Orani % 42.4 54.1 62.2

-TCMB Uluslararasi Déviz Rezervi Miliar USD 36.0 50.5 60.8

(1) Gegici (Kaynak: DPT)

(2) Tahmin (Kaynak: DPT)

(3) 2006 yilindan itibaren TCMB'nin yeni sunumuna gore, M1 Ve M2 tanimlarina sirasiyla vadesiz ve vadeli yabanci mevduat
eklenmis, M2Y kaldiriimistir.
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4. TURK SERMAYE PIYASALARI

Bugiin sermaye piyasalarimiz enstriimanlariyla, kurumlariyla, pazarlariyla ve yasal alt
yapisiyla pek ¢ok llkenin sermaye piyasalariyla boy 6lclisebilecek, érnek ve dnder olabilecek
bir konuma gelmis ve dinyanin sayili piyasalari arasinda seckin yerini almistir. 2006 yili sonu
itibaryla sermaye piyasalarina iliskin bazi genel gostergeler asagidaki tabloda verilmistir.

TABLO 4.1. SERMAYE PIYASALARINA ILISKIN GOSTERGELER

KURUL KAYDINDAKI SIRKET SAYISI 604
IMKB'DE ISLEM GOREN SIRKETLER 316
IMKB'DE ISLEM GORMEYEN SIRKETLER 288

IMKB SIRKETLERININ PiYASA DEGERI “Kapitalizasyonu” (Milyon YTL) 230,038

(Milyon $) 163,775

IMKB'DEKI HISSE SENEDI YATIRIMCISI SAYISI 1,068,584

YATIRIM FONLARI YATIRIMCISI SAYISI 2,470,909

ARACI KURULUSLAR (Adet) 145

-Bankalar 40
-Araci Kurumlar 105
YATIRIM FONLARI (Adet) 349
-Yerli Yatinnm Fonlar 289
-Portfoy Dederleri (Milyar YTL) 22,012
(Milyar $) 15,479

-Yabancl Yatirnm Fonlari (Adet) 60
-Portféy Degerleri (Milyon YTL) 74
(Milyon $) 52

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet) 102
-Portfoy Degerleri (Milyon YTL) 2,821
(Milyon $) 1,984

YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 30
-Portfoy Degerleri (Milyon YTL) 540

(Milyon $) 380

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 11

-Net Aktif Dederleri (Milyon YTL) 2,481
(Milyon $) 1,745

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 2

-Portfdy Dederleri (Milyon YTL) 127
(Milyon $) 89

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet) 18

-Yonetilen Portféy Dederleri (Milyar YTL) 25,964
(Milyar $) 18,259

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet) 94
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet) 13

DERECELENDIRME KURULUiLARI iAdet i 7
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4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI

TABLO 4.2. MENKUL KIYMET STOKLARI

KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR

3 =t & < =

© © © m© ©

g s8] € - 3

5 &l | s §&| £ 5 T

> [=% = > =4 = > =

S L 3 s L 3 S 3
1986 3.1 4,105 76.8 5.4 0.9 1,240 23.2 1.6 4.0 5,346 7.0
1987 5.4 5,266 71.7 6.0 2.1 2,076 28.3 2.4 7.5 7,341 37.3 8.4
1988 8.4 4,637 68.9 5.1 3.8 2,096 31.1 2.3 12.2 6,733 -8.3 7.5
1989 15.5 6,701 65.8 6.2 8.1 3,487 34.2 3.2 23.5 10,187 51.3 9.4
1990 25.4 8,667 61.1 5.7 16.1 5,514 38.9 3.6 41.5 14,181 39.2 9.3
1991 44,7 8,808 56.1 5.8 35.0 6,888 43.9 4.5 79.7 15,695 10.7 10.3
1992 135 15,764 69.0 10.0 60.7 7,094 31.0 4.5 196 22,857 45.6 14.5
1993 270 18,681 70.7 10.5 112 7,749 29.3 4.3 382 26,430 15.6 14.8
1994 598 15,563 82.0 11.8 131 3,407 18.0 2.6 729 18,970 -28.2 14.3
1995 1,202 19,693 80.3 11.6 295 4,839 19.7 2.8 1,498 24,532 29.3 14.4
1996 2,849 26,500 86.6 14.5 441 4,106 13.4 2.2 3,290 30,606 24.8 16.7
1997 6,093 29,759 86.7 15.5 931 4,548 13.3 2.4 7,025 34,308 12.1 17.8
1998 11,789 37,699 86.1 18.3 1,899 6,072 13.9 2.9 13,688 43,771 27.6 21.2
1999 23,303 43,146 86.0 23.3 3,796 7,028 14.0 3.8 27,099 50,173 14.6 27.1
2000 36,802 54,784 843 27.2 6,868 10,224 15.7 5.1 43,670 65,008 29.6 32.3
2001 122,930 85,394 92.1 57.6 10,517 7,306 79 4.9 133,447 92,699 42.6 62.5
2002 150,939 92,345 92.0 51.3 13,177 8,062 8.0 4.5 164,115 100,407 8.3 55.8
2003 196,004 140,421 91.6 58.7 18,008 12,901 8.4 5.4 214,012 153,322 52.7 64.1
2004 227,415 169,447 90.0 56.6 25,186 18,766 10.0 6.3 252,601 188,214 22.8 62.8
2005 248,773 180,531 88.8 50.0 31,916 22,673 11.2 6.3 280,017 203,205 8.0 56.3
2006 255,240 177,497 86.1 44.4 41,058 28,552 13.9 7.1 296,299 206,049 1.4 51.6

* GSMH'ye oranlarda, hem stoklarin hem de GSMH'nin $ dederleri kullaniimistir.

Turkiye’'de 1980’1 yillardan itibaren artan kamu aciklari ve bu aciklarin finansmaninda
borclanmanin tercih edilmesi kamu menkul kiymet stoklarinin hizla artmasina neden
olmustur. 1986 yili sonunda 4.1 miyar dolar diizeyinde olan kamu menkul kiymet stoklari
2006 yill sonunda 177.5 milyar dolara yiikselmistir. Ozel sektér menkul kiymet stoklari da
1980'li yillarda sermaye piyasasi ile ilgili diizenlemelerin yapilmasi ve IMKB'nin agilmasiyla
hizla artmistir. 1986 yili sonunda 1.2 milyar dolar diizeyinde olan 6zel sektér menkul kiymet
stoklari 2006 yili sonunda 28.6 milyar dolara yukselmistir.

1991 yilina kadar 6zel kesim menkul kiymet stoklarinin artis hizinin kamu menkul
kiymet stoklarindan fazla olmasi, s6z konusu yila kadar toplam menkul kiymet stoklari icinde
0zel sektdr menkul kiymet stoklarinin payinin artmasiyla sonuglanmis ve 1986 yilinda %23.2
olan 6zel sektdér menkul kiymet stoklarinin payr 1991 yilinda %43.9'a kadar yukselmistir.
Ancak 1991 yilindan sonra kamu menkul kiymet stoklarinin artis hizinin ylikselmesi buna
karsin Ozel sektor menkul kiymet stoklarinda (dolar dederlerinde) 1998 yilina kadar genel
olarak gdzlenen dusls, 6zel sektdér menkul kiymet stoklarinin payinda énemli bir gerilemeye
neden olmustur. Bdylece 1990l yillarin basindan itibaren mali piyasalarda kamu menkul
kiymetleri lehine gliglii bir “crowding out” etkisi yasanmis ve fonlarin biyik kismi kamu
kesimi tarafindan kullanilmaya baslanmistir.
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Bununla birlikte uygulanan ekonomik program ve bunun getirdigi mali disiplinle
birlikte 2002 yilindan itibaren 6zel sektér menkul kiymetleri lehine bir gelisme yasandid
gdzlenmektedir. 2005 yili sonu itibariyle toplam menkul kiymet stoku icinde %11.2 paya
sahip olan 6zel sektér menkul kiymetlerinin tamamini hisse senetleri olustururken, 2006
yilinda 6zel sektér menkul kiymet payr %13.9'a ¢cikmig, ayrica bu yil icinde uzun zamandir ilk
defa ozel sektor tahvil ihraci gerceklesmistir. Bu gelismenin artarak devam etmesi,
kaynaklarin &6zel sektdr tarafindan verimli alanlarda kullanimini, dolayisiyla sermaye
piyasalarinin ekonomik biyiime ve toplumsal refahin yiikseltiimesine katkisini artiracaktir.

GRAFIK 4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI

Milyon $ -+ 200,000

_ + 180,000

[=—/IKamu Sektorii + 160,000
I Ozel Sektor
—%— Kamu/GSMH T 140,000

0 Ozel/GSMH

+ 120,000
+ 100,000
+ 80,000

+ 60,000

+ 40,000

AT
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GRAFIK 4.2. KAMU VE OZEL SEKTOR MENKUL KIYMET STOKLARININ PAYI

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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4.2. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRAGLARI

2006 sonu itibariyle Kurul kaydi altinda 316’si IMKB'de islem géren, toplam 604
anonim ortaklik bulunmaktadir. 2006 yilinda 124 sirkete ait toplam piyasa degeri 10 milyar
YTL olan hisse senetleri Kurulumuz kaydina alinmistir. Kayda alinan bu ihraclarin 16’si yatirnm
ortaklidi, 3'G gayrimenkul yatirim ortakligi ve 1'i girisim sermayesi yatirim ortakligina aittir.

Hisse senedi ihraglar yillar itibariyle artarak 2000 yilinda 3.0 milyar YTL'ye (4.8 milyar
ABD Dolarina) ulastiktan sonra, krizin de etkisiyle 2001-2003 ddéneminde bir duraklama
yasanmis, daha sonra tekrar ylikselerek 2005 yilinda 4.0 milyar YTL'ye ve 2006 yilinda 10,9
milyar YTL'ye (7,7 milyar ABD Dolarina) ulasmistir (Tablo:4.3; Tablo:4.4). Finansal
piyasalarda kamunun adirligina ragmen, 1986 yilindan bu yana hisse senedi ihraci yoluyla
reel sektdre aktarilan kaynak toplami 37 milyar ABD Dolari gibi dnemli sayilabilecek bir tutara

ulagmistir.

TABLO 4.3. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRAGLARI (BIN YTL)

. . MKYE Emeklilik Bank.Bon.ve » ‘
Hisse Senedi* VDMK Yatirm Fonu Banka Diger Toplam
Kat.Belg.**
Payr* Gar.Bon.
1986 102 0 0 0 60 112 274
1987 187 45 0 0 76 374 682
1988 364 53 0 0 238 482 1,137
1989 972 162 0 0 98 1,072 2,304
1990 4,107 855 0 0 330 981 6,273
1991 4,444 65 0 0 726 1,496 6,731
1992 5,323 92 14,481 0 770 1,864 22,530
1993 9,573 5,355 52,756 0 2,388 1,921 71,993
1994 37,553 2,203 42,299 0 2,025 648 84,728
1995 51,333 4,249 113,928 0 1,300 3,716 174,526
1996 102,202 8,945 41,629 0 2,362 6,823 161,961
1997 305,732 34,330 23,000 0 9,935 5,453 378,450
1998 696,822 131,423 11,000 0 0 2,533 841,778
1999 678,871 176,674 0 0 0 0 855,545
2000 3,007,974 2,767,908 0 0 12,471 3,943 5,792,296
2001 1,684,498 3,830,879 0 0 147,697 67,321 5,730,395
2002 1,597,317 2,405,346 0 0 83,614 107,041 4,193,318
2003 1,749,597 6,078,693 0 40,000 0 13,437 7,881,727
2004 3,826,540 6,572,431 0 297,920 0 0 10,696,891
2005 3,991,870 2,390,989 0 670,000 0 13,000 7,065,859
2006 10,880,574 3,356,209 2,821,384 150,000 17,058,317

* Piyasa degeri

** 1998’e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri.
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TABLO 4.4. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRAGLAR (MILYON $)

_ _ MKYE Emeklilik Bank.Bon.ve
Yillar Hisse Senedi* Kat Belg.** VDMK Yatirim Fonu Banka
-5eg- Payr* Gar.Bon.

1986 152 0 0 0 90 167 409
1987 219 59) 0 0 89 437 797
1988 256 37 0 0 167 338 798
1989 458 76 0 0 46 505 1,086
1990 1,576 328 0 0 127 377 2,407
1991 1,064 16 0 0 174 358 1,612
1992 774 13 2,106 0 112 271 3,277
1993 867 485 4,781 0 216 174 6,524
1994 1,261 74 1,420 0 68 22 2,844
1995 1,122 93 2,491 0 28 81 3,816
1996 1,256 110 511 0 29 84 1,990
1997 2,010 226 151 0 65 36 2,489
1998 2,670 504 42 0 0 10 3,226
1999 1,616 421 0 0 0 0 2,036
2000 4,823 4,438 0 0 20 6 9,287
2001 1,375 3,126 0 0 121 55 4,676
2002 1,061 1,597 0 0 56 71 2,785
2003 1,172 4,071 0 27 0 9 5,279
2004 2,690 4,621 0 209 0 0 7,520
2005 2,977 1,783 500 9 5,269
2006 7,704 2,388 2,007 106 12,205

* Piyasa dederi

** 1998’e kadar nominal deder, 1998 ve sonras piyasa degeri.

4.3. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Turkiye'deki organize menkul kiymet piyasalarinin kokleri 19. yizyilin ikinci yarisina
kadar uzanmaktadir. Ilk menkul kiymetler piyasasi Kinm Savas’ni takiben 1866 yilinda
Osmanli Imparatorlugu zamaninda kurulmus olan “Dersaadet Tahvilat Borsas!” idi. Dersaadet
Borsasi, gokmis Osmanli ekonomisinden yiksek getiri almayl amaglayan Avrupa’li yatinmcilar
icin de bir vesile olmustu. Ttrkiye Cumhuriyeti'nin kurulusunu takiben 1929 yilinda c¢ikartilan
1447 sayih “Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanunu” ile sermaye piyasalarinin, yeni
ismiyle “Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi” adi altinda organize olmasi
saglanmistir.

Borsa, kisa sirede geliserek yurt capinda girisimcilerin fon ihtiyaclarinin
karsilanmasina 6énemli katkida bulunmustur. Ancak, 1929 Krizi, 2. Diinya Savasi’nin patlak
vermesi, henliz emekleyen Tirk is dlnyasini olumsuz etkilemis ve Borsa’nin basarisini
gblgede birakmistir. Takip eden yillardaki sanayilesme sirecinde, hisse senetlerini halka arz
eden anonim sirketlerin sayisi da siirekli olarak artmistir. Bu hisseler cogu bireysel, bir kismi
da kurumsal olan yatirmcilardan yogun talep gérmustir.

1980'li yillarin ilk dénemlerinde saglikli sermaye hareketlerine uygun gerek mevzuat
gerekse kurumlarin olugsmasi yodninden Tirk sermaye piyasalarinda 6nemli gelismeler
olmustur. Bu baglamda 1981 yilinda SPKn cikariimistir. Ekim 1983'de ise menkul kiymet
borsalarinin kurulusunu éngdren 91 sayili Kanun Hikminde Kararname ¢ikmistir. Bir yil sonra
da “Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkindaki Yonetmelik” Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Calisma esaslarina iliskin mevzuatin Genel Kurul toplantisinda
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kabull ile 1985 yili sonunda iMKB_ resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda da alim satim
faaliyetlerine baslanmistir. Bugiin IMKB'de esas olarak hisse senetleri piyasasi ile tahvil ve
bono piyasasi faaliyet gostermektedir.

4.3.1. IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, Islem Hacmi ve Islem Miktari
4.3.1.1 IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

Gerek Yeni Turk Lirasi gerekse ABD Dolari bazli endeksler, 2000 yilinin Nisan ayindan
2002 yilhinin sonuna kadar, konjonktiirel dalgalanmalarla birlikte genel olarak azalma egilimi
gostermis, 2003 yilinin basindan itibaren ise belirgin bir sekilde artmistir. 2004 ve 2005
yilllarinda bu yiikselis genel olarak devam etmistir. 2006 yili aylik bazda incelendiginde, Ocak
2006'da 44,590 puan olan IMKB Ulusal-100 Endeksi, Haziran ayi sonunda 35,453'e kadar
gerilemis ve Aralik'ta 39,117'den kapanmistir.

Sonucta, IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, 2006 yilinda bir dnceki yila
goére Yeni Turk Lirasi bazinda %1.7, ABD Dolari bazinda ise %6 oraninda deger kaybetmistir
(Grafik: 4.3). 2006 yilinda bir dénceki yila gbre sanayi sektoérii endeksi %0.8 (ABD Dolar
bazinda %5), mali sektor endeksi %4 (ABD Dolari bazinda %8) oraninda deder kaybetmis,
hizmetler sektorii endeksi ise %23 (ABD Dolar bazinda %17) oraninda deger kazanmigtir.

4.3.1.2 IMKB Islem Hacmi ve islem Miktari

IMKB islem hacmi yillar itibariyle incelendiginde, faaliyete gectigi 1986 yilinda sadece
9,000 YTL (13 milyon ABD Dolari) dizeyinde bulunan islem hacminin, 2000 yilinda 111.2
milyar YTL (181.9 milyar ABD Dolari) ile rekor diizeye c¢iktigi goriilmektedir. 2000 Kasim ve
2001 Subat krizlerinin etkisiyle azalan islem hacmi, énemli artislarla 2003 yilinda 146.6 milyar
YTL (100.2 milyar ABD Dolari) ve 2004 yilinda 208.4 milyar YTL (147.8 milyar ABD Dolari)
olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda toplam islem hacmi 269.9 milyar YTL(201.8 milyar ABD
Dolar) olmustur. 2006 yilinda, glinlik ortalama islem hacmi 1.301 milyon YTL (919 milyon
ABD Dolari), toplam islem hacmi ise 325.1 milyar YTL (229.6 milyar ABD Dolarn) olarak
gergeklesmistir. Bu rakam bir 6nceki yila gére YTL bazinda %20.4, dolar bazinda ise %13.8
oraninda bir artigi ifade etmektedir.

2006 yilinda IMKB'de, 45.5 milyon adet sézlesme ile giinliik ortalama nominal 367
milyon YTL olmak {zere toplam 91.6 milyar YTL'lik islem miktari gerceklesmistir (Tablo: 4.5).

GRAFIK 4.3. IMKB-100 ENDEKSI VE iSLEM HACMI
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Sermaye Piyasasi Kurulu 27



TABLO 4.5. IMKB HISSE SENEDI PIYASASINA ILISKIN TEMEL GOSTERGELER

Gunlak Ort.| < -
: ; _ Toplam . GUnltk Ort. , : .
Islem Hacmi fslem Miktari Islem fslem Miktar Sozlesme | IMKB Endeksi

Yillar Isgiini Sayisi . : Hacmi . : Sayilari (*)
Nominal Bin ; Nominal Bin !
(Milyon YTL) (Milyon $) ( YTL) (Milyon ( (Bin Adet) [(1986-01=100)
13

Toplam

1986 250 0.01 3 0 0 - 1.71
1987 249 0.11 118 15 0 0 - 6.73
1988 253 0.15 115 32 0 0 112 3.74
1989 255 2 773 238 0,01 1 247 22.18
1990 247 15 5,854 1,537 0,06 6 766 32.56
1991 247 35 8,502 4,531 0,14 18 1,446 43.69
1992 251 56 8,567 10,285 0,22 41 1,682 40.04
1993 246 255 21,770 35,249 1 143 2,815 206.83
1994 253 651 23,203 100,062 3 396 5,086 272.57
1995 251 2,374 52,357 306,254 9 1,220 11,667 400.25
1996 247 3,031 37,737 390,924 12 1,583 12,446 975.89
1997 252 9,049 58,104 919,784 36 3,650 17,639 3,451.0
1998 248 18,030 70,396 2,242,531 73 9,042 21,571 2,597.9
1999 236 36,877 84,034 5,823,858 156 24,677 25,785 15,208.8
2000 246 111,165 181,934 11,075,685 452 45,023 32,427 9,437.2
2001 248 93,119 80,400 23,938,149 375 96,525 31,380 13,782.7
2002 252 106,302 70,756 33,933,251 422 134,656 28,967 10,369.9
2003 246 146,645 100,165 59,099,780 596 240,243 29,994 18,625.0
2004 249 208,423 147,755 69,614,651 837 279,577 41,508 24,971.7
2005 (**) 254 269,931 201,763 81,099,503 1,063 319,289 43,943 39,777.7
2006 250 325,131 229,642 91,634,552 1,301 366,538 45,491 39,117.5
* Ocak 1991'den itibaren Kapanig Fiyatlarina Gore Bilesik Endeks esas alinmistir.
** 14.01.2005 tarihinden itibaren Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Pazar biinyesinde Borsa Yatirrm Fonlar da islem gérmeye baglamistir.

Kaynak:IMKB
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2006 yil aylik bazda degerlendirildiginde, Ocak 2006'da 27,654 milyon YTL olan islem
hacmi, Subat ve Mart aylarinda bir 6nceki aya gore sirasiyla %21.3 ve %10.3 oraninda
artmistir. Yilin kalan aylarinda dalgali bir seyir izleyen islem hacmi, bir 6nceki ayla
karsilastinldiginda Mayis, Eylil ve Ekim aylarinda artmis, yilin son iki ayr dahil olmak Uzere,
diger aylarda dusts gostermistir (Grafik: 4.3).

4.3.2. Hisse Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere Iliskin Temel
GOstergeler

IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem géren sirket sayisi, IMKB'nin kuruldugu 1986
yili sonunda 80 iken 2006 yili sonunda 290’1 ulusal pazarda, 15 ikinci ulusal pazarda, 3'U yeni
ekonomi pazarinda ve 8'i de gdzalti pazarinda olmak Uzere 316'ya cikmistir. Bu sirketlerin
sahip oldugu toplam nominal sermaye tutari 40.9 milyar YTL'dir (Tablo:4.6). 2006 yilinda 7’si
ortak satisi, 3’0 sermaye artirmi, 5i sermaye ve ortak satisi birlikte olmak lizere 15 sirket
halka aciimistir. 7’si borsada satis yontemi ile halka acilan sézkonusu sirketler IMKB'de islem
gdrmeye baglamistir.

1986 yili sonunda sadece 0.7 milyon YTL (938 milyon ABD Dolari ) diizeyinde olan
hisse senetleri IMKB'de islem goren sirketlerin toplam piyasa dederi, 2006 yil sonu itibariyle
230 milyar YTL'ye (163.8 milyar ABD Dolarina) ulagsmistir. Bu sirketlerin fiyat/kazang orani
14.9, islem gbrme orani ise %145'tir (Tablo 4.6).
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TABLO 4.6. HISSE SENEDI NEDENIYLE IMKB KOTUNDA BULUNAN SIRKETLERE ILISKIN TEMEL GOSTERGELER
IMKB'de islem Géren Sirketler

Toplam Islem
v Sirket Nominal Toplam Toplam Piyasa Kapitalizasyonu Gorme
illar : N .

Sayisi Sermaye (1) Islem Goren Nominal Orani

(Bin YTL)(*) Sirket Sayisi | Sermaye (Bin | (Milyon YTL) (Milyon $) (%)(**)
s
1986 350 795 80 255 0,7 938 5.1 1.2
1987 414 1,613 82 462 3 3,125 15.9 5.4
1988 556 3,132 79 830 2 1,128 5.0 5.7
1989 730 6,727 76 2,195 16 6,756 15.7 19.7
1990 916 14,476 110 9,528 55 18,737 24.0 43.3
1991 1,092 32,304 134 22,490 79 15,564 15.9 52.9
1992 1,238 49,139 145 33,252 85 9,922 11.4 68.8
1993 1,284 71,286 160 46,758 546 37,824 25.8 20.7 80.9
1994 1,204 109,239 176 97,200 836 21,785 24.8 16.7 94.2
1995 922 223,804 205 191,249 1,265 20,782 9.2 7.7 226.0
1996 788 424,531 228 361,320 3,275 30,797 12.2 10.9 133.5
1997 743 909,295 258 783,234 12,654 61,879 24.4 19.5 113.6
1998 686 1,885,946 277 1,669,956 10,612 33,975 8.8 8.1 155.0
1999 319 3,615,344 285 3,392,829 61,137 114,271 37.5 34.1 102.8
2000 287 6,276,522 315 6,866,817 46,692 69,507 16.8 16.1 206.2
2001 278 9,959,472 310 10,515,933 68,603 47,689 108.3 | 824.4 161.5
2002 262 12,408,716 288 13,176,817 56,370 34,402 195.9 27.0 170.1
2003 265 16,515,936 285 18,008,193 96,073 69,003 14.5 12.3 192.4
2004 275 24,379,916 297 25,186,443 132,556 98,073 14.2 13.3 182.3
2005 282 31,243,840 304 31,916,222 218,318 162,814 17.2 19.4 153.9
40,262,161 40,925,551 230,038 163,775

(1)Borsa Kotunda Bulunan Sirketlerin Toplam Nominal Sermayeleri.
(2)Toplam Piyasa Degeri/Son iki 6'sar Aylik Donemin Net Karlar Toplami.
(3)Toplam Piyasa Degeri/Son dort 3’er Aylik Donemin Net Karlar Toplami.

(*) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon iglemleri heniiz tamamlanmamis olan son sermaye artirm tutarlarini da icermektedir.
(**) Islem hacmi/(Yil basi +Y1l Sonu Piyasa kapitalizasyonu)/2

Kaynak:IMKB
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Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine badl olarak oldukga inisli cikisli bir
trend izlemektedir. Toplam kapitalizasyon 1990 yilinda 18.7 milyar ABD Dolari iken 1992
yilinda 9.9 milyar ABD Dolarina, benzer sekilde 1999 yilinda 114.2 milyar ABD Dolar iken
2002 yil sonunda 34.4 milyar ABD Dolarina kadar inmig, daha sonraki yillarda yasanan artis
ile birlikte 2006 yili sonunda 163,8 milyar ABD Dolarina yukselmistir (Grafik 4.4).

GRAFIK 4.4. PIYASA KAPITALIZASYONU (MILYAR $)
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Piyasa kapitalizasyonunun vyillar itibariyle yiizde degisimleri incelendiginde, dolar
bazinda en yiksek artisin 1999 yilinda yasandigi gdzlenmektedir. 1999 yilinda bir énceki yila
gbre %236 oraninda bir artis olurken, 2000, 2001 ve 2002 yillarinda piyasa degerleri sirasiyla
%39, %31 ve %27.9 oranlarinda diismis, 2003 yilinda %100.6, 2004 yilinda %42.1, 2005
yilinda %66 ve 2006 yilinda % 0.6 oraninda artmistir.

Yeni Turk Lirasi bazinda piyasa kapitalizasyonu ise 1999 yilinda %476.1 oraninda
yukselirken, 2000 yilinda %23.6 oraninda gerilemis, 2001 yilinda %46.9 oraninda artmis,
2002 yiinda %17.8 oraninda gerilemis, 2003 yilinda %70.4, 2004 yilinda %38 oraninda
artmistir. 2005 yili piyasa kapitalizasyonu bir énceki yila gére %64.7 oraninda artmig, 2006
yilinda ise bu artis orani % 5.4 diizeyinde gerceklesmistir (Grafik: 4.5).
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GRAFIK 4.5. PIYASA KAPITALiZASYONUNDAKI YUZDE DEGISIM

4.3.3. Yabana Yatinmcilarin Hisse Senedi Islemleri

Yabancilarin hisse senedi alim satim islemleri, 2000 yili Kasim ve 2001 Subat aylarinda
yasanan finansal krizler nedeniyle 2001 yilinda énemli élgiide diismus, 2002 yilinda da 2001
yilindakine benzer bir trend izlemig, 2003 yilindan itibaren ise artmistir. 2005 yilinda
yabancilarin toplam igslem hacmi 2004 yilina gére %117 oraninda bulyuyerek 81.1 milyar ABD
Dolari olmustur. Yillar itibariyle yabancilarin alim ve satim tutarlarina net bazda bakildiginda,
2000 yihinda 3,134 milyon ABD Dolar satim, 2001 yilinda 509 milyon ABD Dolari alim, 2002
yilinda 15 milyon ABD Dolari satim, 2003 yilinda 1,010 milyon ABD Dolar alim, 2004 yilinda
1,426 milyon ABD Dolari ve 2005 yilinda 4,086 milyon ABD Dolari alim vyapildigi
gorulmektedir. Yabancilar Ocak-Aralik 2006 doneminde ise net bazda 1,143 milyon ABD
Dolari am yapmistir (Tablo: 4.7).

IMKB'de islem géren sirketlerin halka acik hisse senetleri icin yerli-yabanci saklama
bakiyeleri kayitlarina bakildidinda (S6z konusu veriler kaydilestirme siireci ©ncesinde
Takasbank'tan elde edilmekte iken, IMKB'de islem gdren hisse senetlerinin kaydilestiriimesi
uygulamasinin basladigi  25.11.2006 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
tarafindan sadlanmaya baslamistir), 2000 sonunda yabancilarin hisse senetlerinin
saklamadaki toplam hisse senetlerine orani %40.9 iken, 2001 yilinda %49.2'ye ¢ikmig, 2002
yilinda %43.0’a dismis, 2003 yilinda %51.5%, 2004 yilinda ise %54.7'ye ylkselmistir. Bu
oran 2005 yilinda baz aylarda ufak dislsler gbsterse de, genel bir artis trendi ile yil
sonunda %66.3 olmustur. 2006 yili sonunda yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki
toplam hisse senetlerine oraninin %65.3 olarak gergeklestigi goriilmektedir (Tablo 4.7; Grafik
4.6).
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GRAFIiK 4.6. YABANCILARIN SAKLAMA BAKIYELERI

Milyar Dolar

O Saklama Bakiyeler| 7-

TABLO 4.7. YABANCILARIN SAKLAMA BAKIYELERI VE ALIM-SATIMLARI

Saklama Tutari Saklama Alis Tutari Satis Tutari
(Milyon Dolar) Orani (%) (Milyon Dolar) (Milyon Dolar)

2000 7,404 40.9 15,138 18,272
2001 5,635 49.2 6,324 5,815
2002 3,450 43.0 6,427 6,442
2003 8,690 51.5 9,173 8,163
2004 15,283 54.7 19,399 17,969
2005 33,812 66.3 42,594 38,508
2006 49,313 65.3 44,833 43,688
Ocak 51,952 67.7 4,242 3,863
Subat 55,496 67.3 4,348 4,109
Mart 49,866 66.1 4,683 4,671
Nisan 50,513 66.1 3,925 3,716
Mayis 45,422 65.1 4,729 4,991
Haziran 42,254 65.2 4,240 4,354
Temmuz 43,558 65.7 2,885 2,730
Adustos 44,968 65.7 2,926 2,831
Eylil 45,338 66.3 2,886 2,585
Ekim 49,972 66.9 3,620 3,203
Kasim 47,887 66.4 3,251 3,500
Aralk 49,313 65.3 3,098 3,135

Kaynak: Takasbank - MKK - IMKB
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4.3.4. Tahvil ve Bono Islemleri

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin, Kesin Alim Satim Pazari ve Repo-Ters Repo
Pazarinda gergeklesen toplam islem hacimleri 2000 yilinda 720 milyar YTL ile (1.1 trilyon ABD
Dolar) rekor diizeye ulastiktan sonra ABD Dolari bazinda 2001 ve 2002 yillarinda ciddi bir
diists trendine girmistir. Bu baglamda islem hacmi, 2002 yilinda bir 6nceki yila gére ABD
Dolar bazinda %17.5 oraninda azalarak 548 milyar ABD Dolarina gerilemistir. 2003 yilinda
yukselise gegen islem hacmi 1,254 milyar YTL (856 milyar ABD Dolari) olarak gergeklesmistir.
Bu rakamlar, bir dnceki yila gére Yeni Tirk Lirasi ve dolar bazinda sirasiyla %49.6 ve %54.4
oranlarinda bir artisi ifade etmektedir. 2003 yilinda baslayan yiikselis 2004, 2005 ve 2006
yillarinda da devam etmis ve islem hacmi 2004 yilinda 1,924 milyar YTL'ye (1.4 trilyon ABD
Dolar), 2005 yilinda 2,340 milyar YTL'ye (1.7 trilyon ABD Dolar), 2006 yilinda ise 2,921
milyar YTL'ye (2 trilyon ABD Dolari) ulagmistir. 2006 yili rakamlari bir énceki yila gére Yeni
Turk Lirasi ve dolar bazinda sirasiyla %24.7 ve %16.8 oranlarinda artiga tekabl etmektedir
(Tablo: 4.8).

GUnlik ortalama islem hacmi ise 2006 yiinda ABD Dolari bazinda %17.4 oraninda
artarak 8.1 milyar ABD Dolan olarak gergeklesmistir. Aylik bazda gulnlik ortalama islem
hacmi yilin ilk aylarinda artis egilimi gostererek Haziran ayinda en yiiksek seviyesine
ulastiktan sonra biraz gerilemisse de Aralikta yilin en disik seviyesi olan Ocak ayi
ortalamasinin iizerinde gerceklesmistir. Islemlerin dagiimina bakildiginda, agirhgin yaklasik
%386.9 ile repo islemlerinde oldugu goriimektedir.

2006 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edilen kesin alim ve satim
islem hacmi 201.1 milyar YTL (140.4 milyar ABD Dolari), repo islem hacmi ise 504.7 milyar
YTL'dir (351.4 milyar ABD Dolar). Aylik bazda borsa digi glinliik ortalama islem hacmi dalgali
bir seyir izlemis, Ocak ayinda en disik AJustos ayinda ise en yiiksek seviyesinde
bulunmustur (Grafik: 4.7).

TABLO 4.8. TAHVIL VE BONO PiYASASI ISLEM HACIMLERI

| 2003 | 2004 | 2005 | 2006
TAHVIL VE BONO PIYASASI
Kesin Alim ve
Satim
Milyar YTL 213 373 481 382
Milyar $ 144 263 359 270
Repo islemleri
Milyar YTL 1,041 1,551 1,860 2,539
Milyar $ 702 1,090 1,387 1,770
Toplam
Milyar YTL 1,254 1,924 2,340 2,921
Milyar $ 846 1,353 1,747 2,040
GUNLUK ORTALAMA
Milyar YTL 5.0 7.6 9.2 11.6

Miliar $ 3.4 5.4 6.9 8.1

Kaynak: IMKB
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GRAFIK 4.7. BORSA VE BORSA DISI TAHVIL VE BONO GUNLUK
ORTALAMA ISLEM HACMI

St
=

S

a

Bt

s

2
=

=

[HRAH AR LR

el el el el
2002 2005 2006200642006 20064200642006: 2006
02 | 03 | 04 07 | 08 | 09 11

7.49(8.47]9.28 8.1717.72 | 8.19 7.83
1.841.93 | 2.04 1.94(2.53|1.78 2.13

EiMKB Giin.Ort.isl.Hac. 2.16 6.88

HBorsa Disi Giin.Ort.isl.Hac. 1.45 1.68

4.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

4.4.1. Yatirnm Fonlari

Turk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak Uzere iki ana grup yatinm fonu
bulunmaktadir. Bunlardan portfoy degerinin en az %?25'i hisse senedinden olusan fonlar A-
Tipi, kalanlar ise B-Tipi yatinm fonlari olarak nitelendirilmektedir. Bu iki ana grup, fon
portfdylindeki finansal enstriimanlara bagli olarak 13 alt grup fona ayrilmistir. Bunlar; Tahvil
ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Sektér Fonu, Istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci Menkul
Kiymetler Fonu, Altin Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Degisken Fon, Karma Fon, Likit Fon ,

Endeks Fon ve Borsa Yatirim Fonudur.

Tlrkiye'de 2006 yil sonu itibariyle toplam 289 adet fon bulunmaktadir. Bunlar
arasinda 110 adet ile Degisken ve 49 adet ile Likit fonlar en yaygin fonlardir. Bu iki fon
grubu toplam fonlarin %55.1’ini olusturmaktadir. Bunlari %15.6 pay ile tahvil ve bono fonlari,
%6.9 pay ile karma fonlar ve ayni oranda hisse fonlar izlemektedir (Grafik: 4.8).
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GRAFIK 4.8. A VE B TIPi YATIRIM FONU TURLERININ SAYISAL
DAGILIMI

Ozel Istirak
310 \Yabanct | o,

Borsa Yatirim
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Ilki 1987 yilinda kurulan yatinm fonlarinin toplam portféy degerleri 2006 yilinda bir
onceki yila gore %?24.1 (ABD Dolari bazinda %31.4) oraninda azalarak 29.4 milyar YTL'den
22 milyar YTL'ye (15.7 milyar ABD Dolarina) dismdustir. Ayrica 60 adet de yabanci yatirm
fonu bulunmaktadir ve bunlarin Tirkiye’de dolasimda bulunan paylarinin toplam dederi 2006
sonu itibariyle 51.8 milyon ABD Dolaridir.

2006 yilinda, A-Tipi fonlarin portfoy degeri bir 6nceki yila gore yalnizca %20 oraninda
azalarak 1,033 milyar YTL'den 831.5 milyon YTL’ye (591 milyon ABD dolari) gerilerken, B-Tipi
yatinm fonlarinin portfdy degeri %25.1 oraninda azalarak 28.3 milyar YTL'den (21.1 milyar
ABD Dolar) 21.2 milyar YTL'ye (15.1 milyar ABD Dolar) dismustir. (Grafik:4.9; Grafik:4.10).
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GRAFIK 4.9. A VE B TIPI YATIRIM FONLARININ YENI TURK LIRASI
BAZLI PORTFOY DEGERI
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GRAFIK 4.10. A VE B TiPi YATIRIM FONLARININ ABD DOLARI BAZLI
PORTFOY DEGERI
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4.4.1.1 A Tipi Yatinm Fonlari

2006 yil sonu itibariyle Tlrk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 831.5 milyon
YTL olan 126 adet A-Tipi yatinm fonu faaliyet gostermektedir. A tipi fonlar icinde en yaygin
fon tlirl olarak birinci sirada %42.1 ile degisken fonlar, ikinci sirada %15.9 ile hisse senedi
fonlari yer almakta ve onlar %15.1 ile karma fonlar izlemektedir (Grafik 4.11). A-Tipi yatirm
fonlarinin portfdy kompozisyonunda hisse senetlerinin payi yillar itibariyle artarak, 1996'da

%?32.4 iken 2006'da %64.8'e ulagmistir (Tablo 4.9).

GRAFIK 4.11. A TIPI YATIRIM FONU TURLERI
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TABLO 4.9. A TIPI YATIRIM FONLARININ PORTFOY DAGILIMI (%)

= 2 3 g

o @ Q n ©

Sy € [ o

cJ > N o
1996 67.63 0.00 0.00 0.00 32.36 0.00 0.01 17,956 166
1997 17.20 0.00 43.54 0.00 39.08 0.00 0.19 69,435 338
1998 15.65 0.20 44.54 0.00 39.56 0.00 0.06 71,879 229
1999 13.74 0.00 30.84 0.00 55.40 0.00 0.02 283,443 522
2000 11.33 0.15 42.70 0.00 45.73 0.00 0.10 520,294 770
2001 15.78 0.01 22.44 0.00 61.77 0.00 0.00 568,737 393
2002 13.11 0.07 32.37 0.00 54.46 0.00 0.00 434,884 265
2003 17.57 0.12 18.36 0.00 63.95 0.00 0.00 743,863 552
2004 20.44 0.39 10.87 0.00 68.78 0.51 0.00 780,370 583
2005 15.83 0.54 12.29 0.00 70.44 0.88 0.02 1,033,149 770
2006 17.88 0.70 15.53 0.00 64.76 0.85 0.28 831,518 591

Kaynak: SPK
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4.4.1.2 B Tipi Yatirnm Fonlar

2006 yil sonu itibariyle Tlrk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 21.2 milyar YTL
olan 163 adet B-Tipi yatinm fonu faaliyet gdstermektedir. B-Tipi fonlar icinde en yaygin fon
tlrd olarak %35.0 ile (57 adet) birinci sirayi degisken fonlar alirken, onu %30.1 ile (49 adet)
likit fonlar izlemektedir (Grafik:4.12). Toplam fon degeri agisindan da %84.7 ile (17.9 milyar
YTL) en blyilk paya likit fonlar sahiptir.

GRAFIK 4.12. B TiPi YATIRIM FONU TURLERI
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B-Tipi yatirrm fonlarinin portféylerinde, son vyillarda 6nemli dlglide repo ve devlet ic
borglanma senetleri bulunmaktadir. 2006 yili sonunda, hazine bonosu ve devlet tahvili
portféylin %39.1ini olustururken, ters reponun pay! %59.2 ‘dir (Tablo: 4.10).

Her iki tip Fon birlikte dederlendirildiginde, 2006 yil sonu itibariyle portféylerin
%57.5'ini ters repo, %38.3’UnU hazine bonosu ve devlet tahvili ve %2.7’sini hisse senedi
olusturdugu gorilmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintii bilgiler Tablo:4.11'de
verilmigtir.
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TABLO 4.10. B TiPi YATIRIM FONLARININ PORTFOY DAGILIMI (%)

Kamu Yabanci Ozel
Yillar Borglanma Menkul Sektor Borsa Para
Araglari Piyasasi

1996 97.23 1.68 0.00 0.08 0.95 0.00 0.06 100 930
1997° 27.66 4.65 63.79 0.00 1.34 0.00 2.56 121 587
1998 40.14 0.32 59.09 0.00 0.33 0.00 0.13 275 876
1999 29.72 0.21 68.92 0.00 0.88 0.00 0.28 936 1,725
2000 13.24 0.20 86.36 0.00 0.17 0.00 0.04 1,417 2,100
2001 35.27 0.12 64.50 0.00 0.05 0.00 0.06 4,187 2,895
2002 51.04 0.10 48.81 0.00 0.03 0.00 0.02 8,912 5,426
2003 68.90 0.09 30.97 0.00 0.04 0.00 0.00 19.114 13,442
2004 68.71 0.00 28.32 0.00 0.06 2.91 0.00 23,663 17,726
2005 72.26 0.01 26.53 0.00 0.05 1.15 0.00 28,340 21,120
2006 39.07 0.06 59.18 0.00 0.26 1.41 0.01 21,180 15,068

* Bu tarihten itibaren ters repolar kesin alim hazine bonosu ve tahvillerden ayriimistir.

Kaynak: SPK

Kamu Yabanci Ozel Hisse Borsa Para
Yillar | Borglanma |  Menkul Sektor Senedi Piyasasi
Araglan Kiymet Tahvili

1996 92.74 1.43 0.00 0.07 5.71 0.00 0.05 118 1,088
1997 23.84 2.95 56.39 0.00 15.12 0.00 1.69 190 925
1998 35.07 0.29 56.08 0.00 8.45 0.00 0.11 347 1,105
1999 26.01 0.16 60.07 0.00 13.55 0.00 0.22 1,219 2,247
2000 12.72 0.18 74.63 0.00 12.40 0.00 0.06 1,938 2,870
2001 32.94 0.11 59.47 0.00 7.43 0.00 0.05 4,756 3,288
2002 49.28 0.10 48.04 0.00 2.56 0.00 0.02 9,347 5,691
2003 66.98 0.09 30.50 0.00 2.43 0.00 0.00 19,858 13,995
2004 67.17 0.02 27.77 0.00 2.22 2.83 0.00 24,444 18,309
2005 70.27 0.03 26.03 0.00 2.52 1.14 0.00 29,374 22,892
2006 38.27 0.09 57.53 0.00 2.70 1.39 0.02 22,011 15,659

Kaynak: SPK
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4.4.1.3 Yabana Yatirim Fonlari

2006 yih itibariyle katiima belgeleri Kurulca kayda alinmis olan yabanci yatirm fonu
sayisi 60 olup, bunlar icinde ABD Dolari bazli fonlar 13,942 milyon ABD Dolari; Euro bazh
fonlar 20,730 milyon Euro net varliga sahiptir. Ancak Tirkiye'de dolasimda bulunan paylarin
toplam dederi yaklasik 52 milyon ABD Dolaridir (30.5 milyon ABD Dolari ve 16.2 milyon
Euro).

4.4.1.4 Emeklilik Yatirrm Fonlari

Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete gegmis olup, 2006 yili sonu
itibariyle halka arz edilmis olan emeklilik fonu sayisi 102'dir. S6z konusu fonlarin toplam
dederi 2,821 milyon YTL'dir. Emeklilik yatirim fonlari icinde en yaygin fon tir{ olarak %37.3
ile YTL veya doviz cinsinden kamu borglanma araglari emeklilik yatinm fonlari (38 adet)
birinci sirayi alirken, ikinci ve Uglincli sirada karma emeklilik yatirrm fonlari (18 adet) ile para
piyasasi likit-kamu emeklilik yatirnm fonlari (15 adet) bulunmaktadir (Grafik:4.13).

GRAFIiK 4.13. EMEKLILIK YATIRIM FONU TURLERI
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4.4.1.5 Borsa Yatirim Fonlari

’

Kurulumuzun Seri:VII, No:23 sayili “Borsa Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’
13.04.2004 tarih ve 25432 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirliide girmistir. 2006 vyil
sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve IMKB biinyesindeki Fon Pazari’'nda islem gérmekte olan
6 adet borsa yatinm fonu bulunmaktadir. Toplam dederi 119 milyon YTL olan bu fonlardan 5
tanesi cesitli hisse senedi endekslerini, 1 tanesi ise altin endeksini baz almaktadir
(Tablo:4.12).
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TABLO 4.12. BORSA YATIRIM FONLARININ MEVCUT DURUMU

- VeI Halka Arz

Fonun Unvani .

Tarihi
1 AKBANK T.A.S. S&P/ IFCI TURKIYE A TIPI 6,196.05 10.11.2006)
2 BiziM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi 3,102,04 24.01.2006)
3 FINANSBANK A.S. DOW JONES ISTANBUL 20 A TIP 72,071.88 10.11.2005
4 FINANSBANK A.S. m&l SEKTOR DISI NFIST IST. 20 A 1,610.44 26.12.2005

5 FINANSBANK A.S. KUCUK VE ORTA OLCEKLI SRK.
| SMIST IST. 25 A TIP 1,457.45 01.06.2006)
6 FINANSBANK A.S. ISTANBUL GOLD B TiPi ALTIN 37,625.80 21.09.2006
TOPLAM: 118,961.64

S6z konusu Teblig uyarinca borsa yatinm fonlari; katilma belgeleri borsa pazarlarinda
islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarin fon
portfoyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek karsiliginda fon katilma belgesi alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en
az asgari islem birimine tekabll eden fon katilma belgelerini saklamaci kurulusa iade edip
karsiiginda fonun igindeki menkul kiymetlerin payina diisen kismini alabildigi, riskin
dagitiimasi ilkesi ve inangh milkiyet esaslarina gore portfdy isletmek amaciyla kurulan
malvarliklardir.

4.4.2. Yatirim Ortakliklari

Turkiye'de menkul kiymet yatirm ortakliklari (A-Tipi ve B-Tipi), gayrimenkul yatirm
ortakliklari ve girisim sermayesi yatirim ortakliklari olmak (zere 3 tiir yatinnm ortakhdi faaliyet
gostermektedir.

4.4.2.1 Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

A-Tipi ve B-Tipi olmak lzere iki cesit menkul kiymet yatirim ortakhidi bulunmaktadir.
Bunlara iliskin ayrintili bilgiler asagida verilmektedir.

Turk sermaye piyasalarinda 2006 yil sonu itibariyle 306.9 milyon YTL tutarinda
cikariimis sermayesi, 419.9 milyon YTL piyasa dederi ve 534.9 milyon YTL net aktif degeri
bulunan 29 adet A tipi yatinm ortakhidi faaliyet gostermektedir (Tablo:4.13). Yatirm
ortakliklarinin portféylerinin %51.3'linl hisse senedi, %?25.2'sini devlet tahvili ve hazine
bonosu, %20.1'ini de ters repo islemleri olusturmaktadir.
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TABLO 4.13. A TIPI YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU

Kayitl .
- Cikarilmig Net Toplam Piyasa

Yat|r|mA(;rrltpa:kI|kIar| I(Tl'larlr'lill‘ml'lis S%r\r/w:rz/le sermaye s {AKtR Peder() Deler
(Bin YTL) (Bin YTL) (Bin YTL)

1 |AK 18.09.1998 40,000 18,000 50,880 31,140
2 |ALTERNATIF 14.09.1995 25,000 20,400 31,004 21,012
3 |ATA 20.03.1997 5,000 2,900 4,045 5,104
4 |ATLANTIS 19.08.1994 20,000 6,000 9,598 5,700
5 |ATLAS 22.10.1993 10,000 3,432 5,403 3,844
6 |AVRASYA 01.03.1996 10,000 9,440 5,435 7,269
7 |BASKENT 20.01.2006 6,000 2,700 2,710 2,133
8 |BUMERANG 17.05.1995 10,000 5,400 6,089 6,534
9 |DENiz (1) 05.05.1995 25,000 14,985 36,402 21,878
10 |ECZACIBASI 15.06.1998 25,000 14,000 21,178 13,860
11 |EVG 22.03.2005 5,000 2,500 3,409 2,325
12 |EGELI & CO. 02.09.2004 10,000 3,800 7,953 5,131
13 |EURO 14.03.2006 10,000 3,000 3,096 4,290
14 |FINANS 17.11.1995 50,000 13,650 24,700 20,202
15 |GARANTI 09.07.1996 100,000 50,000 19,157 45,500
16 |GEDIK 12.03.1998 10,000 4,620 5,538 4,389
17 |HEDEF 22.03.2005 50,000 4,250 3,362 3,400
18 |INFO 22.09.2003 10,000 4,500 4,138 3,330
19 |is 16.08.1995 135,000 37,500 167,725 124,500
20 |[METRO 07.03.2006 20,000 3,000 2,563 3,360
21 |MUSTAFA YILMAZ 05.08.1994 5,000 5,000 5,534 3,950
22 |TACIRLER 14.02.2006 20,000 5,000 4,896 4,350
23 |TAC 22.08.1994 20,000 1,995 9,968 7,980
24 |TAKSIM 16.02.2006 5,000 2,700 2,302 2,079
25 |TSKB 10.11.2000 100,000 18,000 20,096 14,220
26 |VAKIF 13.06.1991 6,000 5,000 11,919 8,050
27 |VARLIK 10.02.1998 6,000 3,750 4,912 5,550
28 |YAPI KREDI 02.10.1995 50,000 31,425 48,486 30,168
29 |YATIRIM FINANSMAN 31.12.1998 50,000 10,000 12,437 8,700
TOPLAM 838,000 306,947 534,935 419,948

(*) NET AKTIF DEGER=Portféy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

(1) Demir M.K.Y.O. A.

.'nin unvani Deniz M.K.Y.O. A.S. olarak degistiriimistir.
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2006 yil sonu itibariyle 1 adet B tipi yatrim ortakhigi faaliyet gostermektedir
(Tablo:4.14). Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhigi A.S. portfoyinin %64.6si
devlet tahvili ve hazine bonosu, % 35.42'si ters repo islemlerinden olusmaktadir.

TABLO 4.14. B TIPI YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU

B Tipi Kurulug SermKay't"
Yatirim Ortakliklari]  Tarihi (Bin YTL)
INFOTREND 23.12.2004 5,000 5,000 4,970 4,100
TOPLAM 5,000 5,000 4,970 4,100

(*) NET AKTIF DEGER=Portféy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

Kaynak: SPK \

4.4.2.2 Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklari

Turkiye'de toplam net aktif dederi 2,481 milyon YTL ve piyasa degeri 2,082 milyon
YTL olan 11 adet gayrimenkul yatinm ortakligi faaliyet géstermektedir. IMKB'ye kote olan bu
ortakliklarin portféylerinin  %93.8'ini gayrimenkul yatirmlari, %6.1'ini para ve sermaye
piyasasl araglar olusturmaktadir. S6z konusu ortakliklara iligkin ayrintili bilgiler Tablo:4.15te

verilmistir.

TABLO 4.15. GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU

Kayitl Net
. Kurulus | Sermaye Aktif Deder | Piyasa Dederi
Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklar Tarihi Tavani (Bin YTL) (Bin YTL)
(Bin YTL)

1 | AKMERKEZ 15.02.2005 27,400 13,700 686,928 510,599
2 | ALARKO 31.07.1996 20,000 5,490 198,940 136,154
3 | ATAKULE 21.08.2000 100,000 63,000 141,005 93,240
4 | EGS 01.10.1997 75,000 50,000 10,870 17,000
5 | GARANTI 25.07.1997 500,000 73,800 128,090 137,268
6 | IHLAS 23.12.1997 35,000 33,163 27,787 46,759
7 | Is 06.08.1999 2,000,000/ 329,966 1,057,166 956,901
8 | NUROL 03.09.1997 50,000 10,000 41,946 32,400
9 | PERA (*) 06.09.2006 50,000 32,000 32,713 25,280
10 | VAKIF 26.11.1996 100,000 16,800 65,437 4,469
11 | YAPI KREDI KORAY 24.12.1996 100,000 40,000 122,656 121,600
TOPLAM 3,057,400 667,919 2,480,857 2,081,671

(*) PERA MKYO, 06.09.2006 tarihinde PERA GYO"ya déniismiistilr.

4.4.2.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Temel Veriler

Tirkiye'de 2006 sonu itibariyle portfoy degeri 167.6 milyon YTL (126.2 milyon $) olan
2 adet girisim sermayesi yatinm ortakligi faaliyet gdstermektedir. S6z konusu ortakliklardan
Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S.nin yaklasik 156 milyon YTL tutarindaki
portfdylnin %51.8'i girisim sermayesi yatirmlarindan, %48.2’si menkul kiymetlerden, Vakif
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Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S.’nin ise 11.6 milyon YTLlik portféylniin %79.4'l
girisim sermayesi yatinnmlarindan, %?20.6’si menkul kiymetlerden olusmaktadir.

4.5. PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

2006 yil sonu itibaryla Tlrk sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 18 adet portfoy
yOnetim sirketi bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portfoy buyikligi 25,964 milyon
YTL'dir. Yonetilen portféylin %83.6'sI bireysel bazda, %11.0 kurumsal bazda ve %5.4'l de
tizel kisi bazinda yonetilmektedir (Tablo:4.16). ABD Dolari bazinda, 2006 yilindan bir dnceki
ylla gore yonetilen portfoy blyUkligli %18.5 oraninda azalarak 22,395 milyon ABD
Dolarindan 18,259 milyon ABD Dolarina gerilemistir.

TABLO 4.16. PORTFOY YONETIM SIRKETLERIN MEVCUT DURUMU

Yonetilen Portféy Blyuklugu

Sozlesme Sayilari (Adet) Milyon YTL

Portféy Yonetim

Sirketleri . . . . . L
Bireysel | Kurumsal | Tiizel Kisi | Toplam | Bireysel Kurumsal | Tazel Kisi

1 |Ak 25 26 2 53 87.5 3,245.2 4.6 3,337.3
2 |Ata 0 10 0 10 0 117 0 117
3 |Bender 0 8 0 8 0 294 0 294
4 |Deniz 0 9 0 9 0 367.3 0 367.3
5 |Eczacibag-Ubp 177 11 1 189 11.1 93.9 0.37 105.4
6 |Finans 855 19 36 910 118 843.5 32.5 994
7 |Fortis 17 14 5 36 10.2 381.4 23.2 414.8
8 |Garanti 24 29 26 79 53.3 3,175.2 | 1817 3,410.1
9 |Global 79 6 2 87 9.7 38.5 2.3 50.6
10 |HSBC 0 11 0 11 0 1,017.9 0 1,017.9
11 |Inter 11 5 1 17 10.4 5.4 0.03 15.8
12 |[fsvicre 201 5 15 221 10.3 24.2 6.1 40.6
13 |is 0 52 0 52 0 5,619.2 0 5,619.2
14 |Oyak 106 14 7 127 16.1 897.9 37.2 951.2
15 |Teb 387 17 23 427 | 1752 647.6 43.3 866.1
16 |Vakif 0 12 1 13 0 213 | 268.9 481.9
17 |Yapi Kredi 315 30 22 367 | 138.4 5,907.2 | 318.4 6,364
18 |Ziraat 0 12 1 13 0 1,486.6 30.1 1,516.7

Toplam (YTL) | 2,197 290 142 | 2,629 | 640.2 | 24,375.1 | 948.8 25,964

(ABD Dolari) 450.2 | 17,141.4 | 667.2 | 18,258.8

Kaynak:SPK

4.6. VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Kurulumuzun 17/8/2001 tarih ve 9/1101 sayili
Kararina istinaden, SPKnin 40'inci maddesine gore, Devlet Bakanhdi'nin Onerisi Uzerine,
10/9/2001 tarih ve 24558 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2001/3025 sayih Bakanlar
Kurulu Karari ile kurulmustur.
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Borsa, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile her tirli tiirev aragtan olusan sermaye
piyasasl araclarinin islem gorecegi piyasalar olusturmak, gelistirmek, giiven ve istikrar
icerisinde, serbest rekabet kosullar altinda, diristliik ve aciklik ilkeleri gergevesinde faaliyette
bulunmasini saglamak amaciyla, diinyadaki gelismelere paralel olarak anonim sirket seklinde
yapilandiriimis ve 04.07.2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilerek tlizel kisilik kazanmistir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Y&énetmelik
hikimlerine dayanilarak 27.03.2004 tarih ve 25415 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi Yénetmelidi ile de Borsa'nin islem, iyelik, takas ve faaliyet esaslari
belirlenmistir.

Kurulumuzca 05.03.2004 tarihinde Borsaya faaliyet izni verilmis olup, islemlere Borsa
ile birlikte vylrutilen calismalarin tamamlanmasini  muteakip, 04.02.2005 tarihinde
baslanmistir.

Borsada islem goérecek vadeli islem sdzlesmelerinin asgari unsurlari Kurulumuzca
onaylanmakta olup, baslangic asamasinda; Ege Standart 1 Baz Kalite Pamuk, Anadolu Kirmizi
Sert Baz Kalite Bugday, Tirk Lirasi/Amerikan Dolari paritesi, Tirk Lirasi/Euro paritesi, 91 ve
365 giinlik Hazine Bonolar ve IMKB-30 ve IMKB-100 Fiyat Endeksine' dayali vadeli islem
stzlesmelerinin islem gérmesi onaylanmigtir. 2006 yilinda yukarida belirtilen s6zlesmelere ek
olarak, gosterge DIBS’lere ve altina dayali vadeli islem sdzlesmeleri de Kurulumuzca
onaylanarak VOB’da islem gérmeye baslamistir.

Baglangicta 10:00 ile 15:00 arasinda olan seans saatleri piyasa katiimcilarindan gelen
talepler Uzerine uzatilmis ve 9:15 ile  16:40 arasi (12:00-13:00 Ogle tatili) olarak
belirlenmistir.  VOB'da gerceklesen islemlerin  takasi  Takasbank  tarafindan
gerceklestiriimektedir.

VOB'da 2005 yilinda (pozisyon kapamalarla® birlikte) 3 milyar YTLlik islem hacmi
gerceklesmis olup, islem hacmi ve aclk pozisyon sayisi dayanak varlik bazinda incelendiginde
agirhgr dovize dayali sozlesmelerin olusturdugu goériilmektedir. 2006 yilinda ise islem hacmi
icerisinde endeks sozlesmeleri agirlik kazanmistir (Tablo: 4.17).

TABLO 4.17. VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI HACIM BILGILERI

Sozlesme Miktar (Adet) Hacim (YTL) Acik Pozisyon
%

Endeks 2,194,245 10,608,360,610 27,639
Faiz 1 8,554 0
G-DiBS 3,317 26,040,499 0
Doviz 4,429,502 6,747,504,822 170,431
Emtia 13 25,315 0
Altin 1,425 4,215,389 4
Genel Toplam 6,628,503 17,386,155,189 198,074
Pozisyon Kapamalar 219,584 490,266,082 -

(*) 29.12.2006 tarihi itibariyle

" IMKB 100 Endeksi vadeli islem sozlesmesi diger sozlesmelerden farkli olarak Kasim 2005 tarihinde isleme
agilmustir.

? Sozlesmenin vade giiniinde, piyasa katilimcilari tarafindan heniiz kapatilmamis agik pozisyonlarm sistem
tarafindan kapatilmasi.
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2006 vyilinda

Islem miktarina bakildiginda, yil icindeki ufak dalgalanmalara ragmen istikrarli bir artis

islem hacmi

6,628,503 adet ve 17,386,155,189 YTL olarak
gerceklesmistir. Bu rakamlar 2005 yiliyla karsilastirildiginda sirasiyla %273 ve %495 oraninda
artis ifade etmektedir.

trendi goérilmektedir. Ocak ayinda 162 bin adet olan islem miktar Aralik ayinda 795 bin
adede cikmistir (Grafik: 4.14).

GRAFIK 4.14. VOB ISLEM MIKTARI
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Islem hacminde de 2006 yili icinde bir artis trendi goriilmektedir. Ocak ayinda 421
milyon YTL olarak gerceklesen aylik islem hacmi, yil sonunda 2 milyar YTL dederine ulasmistir

(Grafik: 4.15).

GRAFIK 4.15. VOB ISLEM HACMI
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Ay sonlar itibariyle aclk pozisyon sayisinin gelisimine bakildiginda dalgali bir seyir
izlenmektedir. Ocak ayl sonunda 161,639 olan acgik pozisyon sayisi, Kasim ayinda 234,114 ile
yiin en yilksek seviyesine ulastiktan sonra Arallk ayr sonunda 198,074 seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik: 4.16).

GRAFIK 4.16 ACIK POZISYON SAYISININ GELISiMi
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4.7. MERKEZI KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI KORUMA FONU

15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn'na eklenen 10/A maddesinde sermaye
piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklarin 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) tarafindan kayden izlenmesi hikme baglanmistir. Ayni madde uyarinca
hazirlanarak Bakanlar Kurulu tarafindan 21.06.2001 tarihinde yayimlanan “Merkezi Kayit
Kurulusunun Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmelik” (MKK
Yonetmeligi) MKK'nin bir “anonim ortaklik” seklinde kurulmasini 6ngérmiis ve Kurulumuz
tarafindan hazirlanan ana sdzlesmesinin, 26.9.2001 tarihli Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasi ile bir anonim ortaklik olarak kurulmustur. IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank), IMKB, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (TSPAKB) ve IAB,
MKK'nin tlizel kisi kurucu ortaklaridir.

SPKn ve ilgili mevzuat gergevesinde MKK genel olarak; ihraggilar, arac kuruluslar ve
hak sahipleri itibariyle kaydi tutulan sermaye piyasasi araclari ve bunlara iliskin haklari
kayden izlemek, liye gruplari itibariyle tutulan kayitlarin birbiriyle tutarliigini kontrol etmek ve
Yatirmcilan Koruma Fonunu idare ve temsil etmek ile gorevli ve yetkili kiinmigtir. MKK'nin
kurulus asamasinin tamamlanarak personel alimi ile birlikte fiilen faaliyete gectigi tarihten
31.12.2002 tarihine kadar olan dénemde, kaydi sistemin gerekli yasal ve teknik alt yapisini
olusturmak amaciyla cesitli projeler tretmeye yonelik calismalar tamamlanmis ve 22.12.2002
tarihinde “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve
Esaslari Hakkinda Tebligin” (Tebli§g) Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile kaydi sisteme iliskin
esaslar dizenlenmistir.

Yatinm fonu katilma belgeleri ve hisse senetlerinin kaydilestiriimesi kapsaminda,
Uyelerin dyelik islemlerini tamamlayarak kaydi sistem mevzuati cercevesinde hazirlk
yapmalarini ve yatinmcilarin kaydi sisteme gecis ©ncesinde gecis prosediri hakkinda
bilgilendirilmelerini teminen belirlenen usul ve esaslar Kurulumuzun 22.07.2004 tarihli
karariyla onaylanmis ve MKK Yonetmeligi ve Tebligde bu yonde degisiklikler yapilmistir.
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Bu cercevede yiuritillen calismalar sonrasinda hisse senetleri borsada islem goéren
sirketlerin hisse senetlerinde MKK bilinyesinde 28.11.2005 tarihinde kaydi sisteme gegilmistir.
MKK bilinyesinde 2006 yili sonu itibariyle 142,149,515,180 YTL piyasa degerinde
29,331,909,208 adet kaydi pay tutulmakta olup, 1,049,539 adedi bakiyeli olmak lzere toplam
19,062,902 adet acik hesap bulunmaktadir (rakamlar halka kapal kisimlari da icermektedir).

Yine, Kurulumuzun 15.10.2004 tarihli karar ile 25 Nisan 2005 tarihinden itibaren pilot
kurumlardan baglayarak yatinm fonu katiima belgelerinin kaydilestiriimesine baslanmasina
karar verilmistir. Kurulumuzun 16.12.2005 tarihli karari ile likit fonlar disindaki yatirnm fonu
katilma belgelerinin  31.12.2005 tarihine kadar kaydilestiriimesi, likit fonlarin katiima
belgelerinin kaydilestirilmesi islemlerinin ise 31.3.2006 tarihine kadar tamamlanmasi
Ongordlmistir. 2006 yilsonu itibariyle kaydi sisteme gecilen 283 adet yatinm fonunda
kaydilestirilen yatinm fonu pay adedi 101,686,711,751 olurken, 2,759,885 hesapta yatirim
fonu bakiyesi bulunmaktadir (rakamlar sadece dolagimdaki paylari icermektedir).

15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn'e eklenen 46/A maddesi ile,
haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kurumlarin ve Bankalar Kanunu
hikimleri sakll kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu Karariyla faaliyetleri durdurulan SPKn‘in 50.
maddesi (a) bendi hilkmi kapsamindaki bankalarin, yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri ve
islemleri nedeniyle misterilerine karsi hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse
senedi teslim yudkimliliklerini ve SPKnIn 46/B maddesinde dlizenlenen gorevleri SPKn'de
ongoriilen esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak amaciyla kurulmus
olan Yatinmailari Koruma Fonu (Fon), Kanun’un Fon'un temsil ve idaresi ile gorevlendirdigi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’'nin 21.10.2001 tarihinde kurulmasi ile faaliyete gecmistir.

Fonun s6z konusu gorevleri yerine getirmek amaciyla kullanilan varliginin baslangig
kaynagi olan 10 milyon YTL IMKB tarafindan tahsis edilmistir. Fonun diger kaynaklari araci
kuruluslarin yatirdiklari yillik ddentiler, Kurul, TSPAKB ve IMKB tarafindan verilen idari para
cezalari, tutan Kurul tarafindan belirlenen gegici odentiler ve Fon varliginin getirisinden
olusmaktadir. Fon varligi kamu bankalarinda devlet tahvili, hazine bonosu ve mevduat olarak
veya ters repo yapilmak suretiyle dederlendiriimekte olup 31.12.2006 tarihi itibariyle toplam
dederi 102,725,869 YTL'ye ulasmistir.

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kuruluslarin yatinmcilarinin
hisse senedi ve hisse senedinden dogan nakit alacaklari Kanun ile belirlenen ve her yil
yeniden dederleme oraninda artirilan limit dahilinde Fon tarafindan édenmektedir. 2006 yili
igin s6z konusu limit yatinmci basina 44,715 YTL'dir.

4.8. ISTANBUL ALTIN BORSASI

IAB, 26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete gegmis olup, blnyesinde Kiymetli Madenler
Piyasasl, Vadeli Islemler Piyasasi ile Kiymetli Maden Odiing Piyasasi bulunmaktadir.

IAB Kiymetli Madenler Piyasasi'nda TL/Gr cinsinden gerceklestirilen islem miktarinin,
2000 yilinda 429 bin kg'den, ekonomik krizin etkisiyle 2001 yilinda 145 bin kg'ye kadar
geriledigi, 2002 yilindan sonra yeniden artis trendine girdigi gortilmektedir.

2006 yilinda islem miktari 2005 yihina gore yaklasik %29 azalmistir. YTL/gr cinsinden
islem hacmi bir dnceki yila gére %38.5 azalarak 0.2 milyar YTL olarak gergeklesmis olup,
$/0Ons cinsinden gerceklesen islem hacmi ise 4.4 milyar ABD Dolari diizeyinde olup bir édnceki
ylla gére %1.5 oraninda bir artigi ifade etmektedir.
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TABLO 4.18. ISTANBUL ALTIN BORSASI

Islem Miktari(Kg) Islem Hacmi
S Civor
1997 178,121 113,367 291,488 1,215
1998 265,532 173,748 439,280 684 1,640
1999 277,734 213,740 491,474 1,052 1,908
2000 299,740 129,430 429,170 1,681 1,160
2001 57,888 83,884 144,742 499 741
2002 47,837 95,149 142,986 749 942
2003 77,643 155,016 232,659 1,320 1,782
2004 58,839 221,425 280,264 1,068 2,909
2005 19,907 306,145 326,052 369 4,344
2006 7,875 224,421 232,296 227 4,409

Kaynak: IAB

4.9. IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Mali piyasalarimizin énemli kurumlarindan biri olan Takasbank, IMKB Hisse Senetleri
Piyasas! ile Tahvil ve Bono Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ile yatinm fonu ve
ortakliklarinin portfdy varliklarina yonelik olarak takas ve/veya saklama hizmetleri vermek
lizere kurulan ve mevduat kabul etmeyen bir bankadir.® Takasbank tarafindan bu hizmetlerin
yani sira, Borsa Para Piyasasl araciliiyla araci kuruluslara para piyasasi hizmeti ile menkul
kiymet kredisi ve ddiing menkul kiymet kredisi gibi hizmetler de sunulmaktadir.

Takasbank tarafindan saglanan hizmetlerden 771 kurulus yararlanmaktadir. Aynen
saklama kasalarinda toplam 0.8 milyar YTL nominal dederde 2.1 milyon adet hisse senedi
bulunmaktadir. Takasbank’in 2006 yili faaliyetlerine iliskin bazi bilgilere asadidaki tabloda yer
verilmektedir (Tablo: 4.19).

*Borsada islem goren hisse senetleri igin 28.11.2005 tarihinde MKK biinyesinde kaydi sisteme gegilmis olup,
Takasbank’ta mislen saklanmakta olan hisse senetleri arttk MKK’da izlenmektedir.
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TABLO 4.19. TAKASBANK A.S. OZET VERILERI (2006)

(*) Karsiliklar1t MKK nezdinde kayden izlenen fiziki kiymetler.

(**) Takasbank nezdinde saklanan IMKB’de islem goren hisse senedi bakiyeleri ve saklama hesaplari 28.11.2005
tarihinde MKK’ya devredildiginden sdzkonusu tarihten itibaren hisse senedi saklama hesaplart MKK nezdinde takip

edilmektedir.
Kaynak: Takasbank A.S.

Hizmet Verilen Kurulus Sayisi 771
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal YTL)* 20.1
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon)* 23.9
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar) 415.3
Yatinnm Fonu/Ortakliklari Portfdy Tutari (Milyar YTL) 24.6
Emeklilik Fonlari Portfoy Tutari (Milyar YTL) 2.9
Yatinnm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon) 8.8
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar YTL) 0.8
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon) 2.1
Hisse Senetleri Piyasasi Takas Sisteminden Yararlanan Kurulug Sayisi
- Aracl Kurum 98
- Banka 16
- Yatirm Fonu/Ortakhdi 328
- Emeklilik Fonu 103
- Portfoy Yonetim Sirketi 21
Menkul Kiymet Takasi (Milyar YTL) 106.7
Nakit Takasi (Milyar YTL) 31.6
Tahvil ve Bono Takasi (Milyar YTL) 1,741.9
Nakit Takasi (Milyar YTL) 437.9
DiBS Kupon Odemesi (Milyar YTL) 1.3
itfa Odemesi (Milyar YTL) 32.7
Elektronik Fon Transferi (EFT)
- Gelen (Milyar YTL) 1,280
- Giden (Milyar YTL) 1,277
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2006 Yili islem Hacmi (Milyon YTL) 769.0
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2006 Yili islem Hacmi (Milyon adet) 127.2
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Guinliik Ort. islem Hacmi (Milyon YTL) 3.1
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Milyon adet) 0.5
Takasbank Para Piyasasi Ginlik Ort. Isim. Hacmi (Milyon YTL) 179.2
Takasbank Para Piyasasi Islem Hacmi (Milyar YTL) 45.0
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4.10. TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLAR BiRLiGi

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin ye
oldugu, kamu tiizel kisiligi haiz 6z diizenleyici bir meslek kurulusudur. 2499 sayili SPKn'e
15.12.1999 tarihli ve 4487 sayil Kanunla eklenen 40/B ve 40/C maddelerine dayanilarak
kurulmustur. TSPAKB Statlisti 11.02.2001 tarih ve 24315 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yurirlige girmistir.

Birligin amaci; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini, Birlik
Uyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde
calismalarini, Uyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin dnlenmesini,
mesleki konularda Uyelerin aydinlatiimasini saglamak Uzere Kanun ve Stati ile verilen
gorevleri yerine getirmektir. Birlik; Kanunun 40/B maddesi uyarinca sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak (zere arastirmalar yapmak, Birlik Uyelerinin
sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde calismalarina yonelik meslek
kurallarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek, bu konularda gerekli dnlemleri almak,
kendisine mevzuatla birakilan veya Kurulca belirlenen konularda dizenlemeler yapmak,
yuritmek, denetlemek, Birlik Statlisiinde éngdrilen disiplin cezalarini vermek amaciyla ilgili
hususlarda Gye kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal diizenlemeleri
izleyerek bu konuda Uyeleri aydinlatmakla gérevli ve yetkili kilinmistir.

Oz diizenleyici bir kurum olan Birlik, Statiisii geregince iyelere, yatinmcilara ve diger
sosyal paydaslara yonelik arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2006 yili icinde de
genis yer vermig, araci kurulug calisanlarinin lisanslama sinavlarina hazirlanmalarina katkida
bulunmak amaciyla egitim faaliyetlerinde bulunmustur. Bunlarin yaninda Kurulun diizenleme
faaliyetlerinin oldugu pek c¢ok konuda araci kuruluslarin goériis ve Onerilerinin Kurula
iletilmesini saglamistir.

4.11. ARACI KURULUSLAR

Turkiye'de, 2006 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren, 7 adedi
faaliyetleri gecici olarak durdurulmus olan 105 araci kurum ve 40 banka olmak Uzere toplam
145 araci kurulus bulunmaktadir.

2006 yili icerisinde toplam 2 adet araci kurumun faaliyetleri gegici olarak durdurulmus,
bu araci kurumlardan 1 adedinin yeniden faaliyete gegcmesine izin verilirken, 3 adet araci
kurumun da sahip oldugu tiim faaliyet yetki belgeleri iptal edilmistir. 2006 yil sonu itibariyle 7
adet araci kurumun gegici kapallik durumu devam etmektedir. 2006 yil sonu itibariyle, araci
kurumlarin, yatinm bankalarinin, ticari bankalarin, Kurulumuz iznine tabi olarak
gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler asadida
verilmektedir (Tablo: 4.20).
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TABLO 4.20. ARACI KURULUSLARIN FAALIYET BELGELERI

Belgenin Turd \ Araci Kurumlar NG UteEli
Bankalari Bankalar

o . . 9 31
Alim Satim Aracilig Yetki Belgesi 105 o €l (borsa disinda)
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 60 3
Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi 58 )
Yatirim Danismanhigi Yetki Belgesi 55 3
Repo-Ters Repo Islemleri Yetki Belgesi 64 9 30
Kredili Menkul Kiymet, Acida Satig ve Menkul Kiymetlerin % }
Odiing Alma ve Verme Islemleri Izin Belg.
Tirev Araglarin Aim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VOBAS) 51 1 15

Araci kurumlar, Ulke capinda merkez digi Orgutleri vasitasiyla faaliyet gostermekte
olup, 2006 yil sonu itibariyle 244 adet sube, 68 adet irtibat blirosu ve bankalarla tesis ettikleri
30 adet acentede hizmet vermektedirler.

Ikincil piyasa islemlerinin araci
verilmektedir (Borsa disi islemler de dahil).

kuruluglar bazinda dagilimi asadidaki tabloda

TABLO 4.21. IKINCI EL PIYASA ISLEMLERININ ARACI KURULUSLAR BAZINDA

DAGILIMI
Milyar YTL Milyar YTL Milyar YTL
Hisse Senedi
-Araci Kurum 417 296 539 401 636 454
Tahvil/Bono (Repo da dahil)
-Araci Kurum 857 723 885 659 1,042 744
-Banka 2.939 2,422 3,541 2,639 4,682 3,344

Toplam Islem Hacmi 4213 3,441 | 4,965 3,699 | 5,179 4,542
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5. SERMAYE PIYASASI KURULU 2006 YILI FAALIYETLERI

Tirkiye’de sermaye piyasalari ile ilgili gelismeler her ne kadar Osmanli Imparatorlugu
dénemine kadar uzansa da, sadlikh ve dizenli isleyen bir yapi ancak 1980’lerden itibaren
kurulabilmistir

1981 yilinda cikarlan Kanunla kurulan SPK sermaye piyasalarinin dizenlenmesi,
denetlenmesi ve gelistirimesi amaciyla yeni araglar, kurumlar olusturmustur. ik dénem
birincil piyasalarin dizenlenmesi amaciyla galismalar yapilirken, bir yandan da ikincil
piyasalarin olusturulmasi calismalarina hiz verilmis ve 1985 yilinin sonunda “Kambiyo, Esham
ve Tahvilat Borsasi” IMKB olarak yeniden agilmistir.

19801 yillarin baslarindaki dizenlemelerle Tirkiye'de sermaye piyasalar hizli bir
gelisim slirecine girmis ve gerek birincil gerekse ikincil piyasalarla ilgili gdstergelerde dnemli
iyilesmeler yasanmistir.

2006 yiinda da sermaye piyasasl yatirmcilar ve ihracglilar ile diger orgit ve kamu
kurumlariyla diyaloga biiylik 6énem verilmistir. Bu baglamda, sikayet, elestiri ve Onerilerin
alinmasini ve dederlendirilmesini saglayacak bir sistem kurulmus ve bu sistemden kanun ve
teblig hazirliklarinda biiyiik élciide yararlaniimistir. Ozellikle IMKB, IAB, TSPAKB, Araci Kurum
Yoneticileri Dernegi ile yakin bir is birligi ve koordinasyon icinde calisiimis ve diger
kuruluslarin calismalarina destek verilmistir.

Ayrica yatinmcilar ve sermaye piyasasi galisanlarinin, istedikleri anda sikayetlerini ve
bilgilenme isteklerini internet Uzerinden gerceklestirmelerine olanak saglayan uygulama
devam ettirilmistir. Bu sayede gelen sikayet ve bilgilenme istekleri daha hizli bir sekilde
degerlendirilebilmektedir.

2006 yili icinde SPK Karar Organi 56 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili cesitli
konularda 1,575 adet Kurul karar almistir.

5.1. DUZENLEME

SPK'nin temel fonksiyonlarindan birisi dizenlemedir. Kurul 2006 yilinda Kanunla
kendisine verilen yetki cercevesinde sermaye piyasasi kurumlarina, araclarina, piyasaya ve
yatinmcilari korumaya yonelik pek ¢ok dizenleme yapmistir. Bu dlizenlemeler ana bagsliklar
itibariyle siniflandirilarak asagida 6zetlenmistir.

5.1.1. YOnetmelikler

1. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teskilat, Goérev ve Calisma Esaslari
Yonetmeliginin, borsanin hizmet birimleri, Risk Yonetim Mudirligli ve Yabanci Menkul
Kiymetler Piyasasi Mudurligiine iliskin maddeleri, madde fikralari ve madde basliklari ile
Yénetmelik ekinde yer alan IMKB organizasyon semasi ile ilgili degisiklik (10.02.2006 tarihli
Resmi Gazete).

2. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teskilat, Gorev ve Calisma Esaslari
Yénetmeliginin, borsanin hizmet birimleri, Dis Iliskiler Miiduirliigii, Bilgi Sistemleri Merkezi,
Personel Midirligi ve Idari Isler Midirligine iliskin maddeleri ve madde fikralar ile ilgili
degisiklik (19.10.2006 tarihli Resmi Gazete).
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3. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasi Yénetmeliginin, seans,
aciis seansi ve agilis fiyat,, fiyat degisme sinirlar, olusan fiyatlarin ilani, gergeklesen
islemlerin belirlenmesi, borsa emirleri, islem yoéntemi, tek fiyat ve cok fiyat yontemleri ile
islemlerin yiritilmesi, oncelik kurallar, tek Uyenin taraf oldugu —capraz- islemler ve
yuktmliltklerin yerine getiriimesinde uygulanacak ydnteme iliskin maddeleri ve madde
basliklari ile ilgili degisiklik ve/veya ilaveler (19.10.2006 tarihli Resmi Gazete).

4, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeliginde, takas islemlerinde gecikmeleri
onlemek amaciyla olusturulabilecek garanti hesabina iliskin degisiklik (19.10.2006 tarihli
Resmi Gazete).

5. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yénetmeliginde yer alan “IMKB
Saklama Merkezi” tanimina iliskin degisiklik (19.10.2006 tarihli Resmi Gazete).

6. Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel
Yonetmeligin nisaplar baslkli maddesinde, Genel Kurulda (yelerin sahip olduklari oy
miktarinin hesaplanmasina yonelik yapilan degisiklik (04.11.2006 tarihli Resmi Gazete).

7. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yoénetmeliginde, bu Yonetmeligin
yurrlik tarihinden 6nce Borsa kotuna alinmis hisse senetlerinin durumuna iliskin gegici
maddede yapilan degisiklik (28.12.2006 tarihli Resmi Gazete).

8. Yatinmcilari Koruma Fonu Yonetmeliginde, araci kurumlarin Fon hesabina
yatiracaklari yillik 6denti oranlarina iliskin degisiklik (29.12.2006 tarihli Resmi Gazete).

5.1.2.  Kurul Tebligleri

1. Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya
lliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Tebli§ (Seri: VIII, No:46) ile
sektordeki gelismeler ve giinin degisen ihtiyaglari cercevesinde kredi derecelendirme
uzmanlari, kurumsal yonetim derecelendirme uzmanlari ile sermaye piyasasinda bagimsiz
denetim yapan kuruluslarin yoneticileri ve bagimsiz denetcileri de Tebli§ kapsamina dahil
edilmistir (03.03.2006 tarihli Resmi Gazete).

2. Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya
Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Tebli§ (Seri: VIII, No:49) ile
Kurulumuz tarafindan duyurulan sireler icerisinde sinavlara katilarak gecis siliresinden
yararlanan kisiler icin 2006 Eyliil dénemi sinav sonuglarinin agiklandigi tarinte sona eren siire
2007 yili Eylil ayr sinav sonuglarinin agiklandigi tarihe kadar uzatilmistir (15.09.2006 tarihli
Resmi Gazete).

3. Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§
(Seri: VII, No: 27) ile fon portféyiine riskten korunma ve yatinm amaciyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasl araglari Uzerinden dizenlenmis
opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilmesine imkan taninmis, yine ayni teblig ile vadeli islem sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutarinin fon toplam degerini gegmemesi ve portfoye
alinan vadeli islem sdzlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma 6lgltiine uygun
olmasi zorunlulugu getirilmistir (21.01.2006 tarih ve 26056 sayili Resmi Gazete).

4, Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri: VI, No:19) ile yatinm ortakliklarinin, sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25’ini Turk
Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar cergevesinde alim satimi yapilabilen
sermaye piyasas! araglarina yatirabilmelerine imkan taninmis ve ayni tebligle portfoyiine
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riskten korunma ve yatinm amaciyla ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve
sermaye piyasas! araglar Uzerinden dlizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, forward, finansal
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilmesine olanak saglanarak,
vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarinin net aktif degerini
gecmemesi ve portfdye alinan vadeli islem sozlesmelerinin yatinrm ortakliginin yatirim
stratejisine ve karsilastirma olglitine uygun olmasi zorunlulugu getirilmistir (21.01.2006 tarih
ve 26056 sayili Resmi Gazete).

5. Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Seri: VII, No:28) ile, Seri: VII, No:23 sayili Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligine ek madde eklenerek, kiymetli madenler ile bu madenlere dayali varliklardan ve
Kurulca uygun goérilen sermaye piyasasl araclarindan olusan endeksleri takip etmek Uzere
kurulacak borsa yatirim fonlari igin de bu tebligde yer alan hiikiimlerin uygulanmasina imkan
taninmistir (21.04.2006 tarih ve 26146 sayili Resmi Gazete).

6. Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina
Dair Tebli§ (Seri:VI, No:20) ile, Seri:VI, No:11 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina Iliskin
Esaslar Tebligi'nin 4. maddesinin (f) bendindeki “Ekspertiz Sirketi” olan tanim bashd
‘Gayrimenkul Degerleme Sirketi” olarak degistirilerek, tebligde gerekli diizenlemeler
yapiimistir (12.07.2006 tarih ve 26226 sayili Resmi Gazete).

7. Portféy Yoneticiliyi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:V, No:87) ile, Seri V, No:59 sayili
Portfdy Yoneticili§i Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Tebliginde degisiklige gidilerek, portfdy yonetim sirketlerinin “Nitelikli Yatirmci”larla sinirli
olmak lizere, girisim sermayesi yatirmlarina yonelik olarak, portfdy yoneticiligi veya yatirim
danismanligi hizmeti verebilmesine imkan taninmigtir (18.07.2006 tarih ve 26232 sayili Resmi
Gazete).

8. Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§
(Seri:VII, No:29) ile, katilma paylan “Nitelikli Yatinmci”lara satiimak Uzere kurulmus olan
“Serbest Yatirrm Fonlar”na iliskin dizenlemeler yapilarak, Seri:VII, No:10 sayili Yatirm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde degisiklige gidilmistir (22.09.2006 tarih ve 26297 sayil
Resmi Gazete).

9. Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli
(Seri:VII, No:30) ile, diger yatinm fonlarinin ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarindan
olusan “Fon Sepeti” fonlarina iliskin diizenlemeler yapilarak, Seri:VII, No:10 sayili Yatirm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde degisiklige gidilmistir (18.11.2006 tarih ve 26350 sayili
Resmi Gazete).

10. Arac kurumlarin istirak limitlerine iliskin degisiklik yapilmis ve araci kurumlarin
banka, katihm bankasi, araci kurum, kiymetli maden araci kurumu, sigorta sirketi, bireysel
emeklilik sirketi, portféy yonetim ve yatinm danismanlidi sirketleri, yatirm ortakliklari,
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri ile Kurulca uygun goriilecek diger finansal
kuruluglara istirak etmeleri herhangi bir sinira tabi olmaksizin serbest birakilmistir. Mali
kuruluslar disindaki ortakliklara istirak edilebilmesi sdzkonusu Tebli§ degdisikligi 6ncesinde
sadece halka arza aracilik ve yatirnm danismanlid yetki belgesine sahip olan araci kurumlara
minhasir iken, degisiklikle birlikte bitiin araci kurumlarin séz konusu ortakliklara istirak
edebilmelerine imkan sadlanmistir. Bununla birlikte mali kuruluslar digindaki ortakliklara
yapilacak istirak orani 6zsermayelerinin %25 ile sinirlandirilmig, bu sinir halka arza aracilik ve
yatinm danismanhdi yetki belgelerinin ikisine birden sahip araci kurumlar igin ise %50 olarak
belirlenmistir (03.03.2006 tarihli Resmi Gazete).
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11. Mdigsteri emirlerinin alinmasi ve izlenmesine iliskin olarak getirilen sistemin,
misteri emirlerini uzaktan erisim araciliiyla Borsaya ileten araci kurumlar tarafindan segime
bagli olarak uygulanabilmesi imkani getirilmis, emir iletim sistemi ve siirecine iligkin olarak
mevcut uygulamanin devam ettiriimesine imkan taniyan dlizenleme yapilmis, bu
dizenlemenin 31.12.2005 tarihine kadar gegerli olmasi 6ngdrilmdistir. Piyasa katihmcilan ile
yapllan degerlendirmeler sonucunda s6z konusu gecis siireci daha sonra Seri:V, No:85 sayili
Teblig ile 31.12.2006 tarihine ertelenmistir (02.02.2006 tarihli Resmi Gazete).

12. Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (The International Federation of
Accountants - IFAC) tarafindan yayimlanan "Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlari "
(UDS) ve Avrupa Birligi'nin ilgili direktiflerinde 6ngoriilen esaslarla uyumlu Seri:X, No:22 sayili
“Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Tebli§” Resmi Gazete'de
yayimlanarak ydrirlige girmis, bagimsiz denetime iliskin Kurulumuzun muhtelif tarihlerde
yayimlamis oldugu diger tebligler yirirlikten kaldirilarak uygulamanin sadece uluslararasi
genel kabul gérmuls standartlar esas alinarak hazirlanan séz konusu dlizenleme uyarinca
yonlendiriimesi  saglanmistir. Bagimsiz  denetim  faaliyetinin  ydritllmesi  ve
sonuglandirilmasinda zengin icerik ve kapsama sahip bir rehber mahiyetini haiz s6z konusu
Teblig ile, finansal tablolarin hazirlanmasi ve raporlanmasina yonelik, yeni Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) kapsaminda ortaya cikan bagimsiz
denetim ihtiyacinin daha kaliteli ve daha etkin olarak yerine getirilmesi olanagi yaratilmistir
(12.06.2006 tarihli Resmi Gazete).

13. Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunan ve bulunacak gergek
kisilerin lisanslandiriimasina iliskin bazi hususlara agiklik kazandiriimasi ve sermaye
piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak (zere yetkilendiriimek icin Kurulumuza
basvuruda bulunan badimsiz denetim kuruluslarinin  basvuru kosullarinda kolayliklar
saglanmasl amaciyla Seri:X, No:22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari
Hakkinda Teblig"de degisiklige gidilmistir (27.07.2006 tarihli Resmi Gazete).

14. Sermaye piyasasinda derecelendirme kuruluslarina iliskin olarak 04.12.2003
tarihinde yayimlanarak yirirlige giren Seri:VIII, No:40 saylli “Sermaye Piyasasinda
Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi”nde,
derecelendirme kuruluglarinda gdrev alacak derecelendirme uzmanlarinin derecelendirme
uzmanlidi lisansina sahip olmalar kosuluna iliskin olarak, Teblig'in yayimi tarihinden itibaren
iki yil olarak belirlenen lisans edinilmesi ile ilgili gecis siresinin; Ulkemizde derecelendirme
faaliyetine olan ilgi ve ihtiyacn arttugina iliskin gostergelerin  bulunmasi, sermaye
piyasalarinda derecelendirme faaliyeti ile yetkili ve Tirkiye'de kurulmus az sayida kurulusun
olmasi ve benzeri hususlar g6z o6nlinde bulundurularak, sektére girisin tesviki ve
derecelendirme faaliyetinin gelisiminin desteklenmesini teminen, 04.12.2005 tarihinde sona
eren gecis sdresinin 31.12.2006 tarihine kadar uzatiimasi amaciyla, Sermaye Piyasasinda
Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi'nde
degisiklige gidilmistir (25.05.2006 tarihli Resmi Gazete).

15. Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:I,
No:35 sayili Teblig (30.10.2006 tarihli Resmi Gazete).

16. Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:I, No:34 sayil Teblig (03.03.2006 tarihli Resmi Gazete).

17. Tahvillerin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Seri:II, No:21 sayili Teblig (03.03.2006 tarihli Resmi Gazete).
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18. Ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikariimalarina iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:IV, No:37 sayili Teblig (03.03.2006 tarihli Resmi
Gazete).

19. Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Seri:I,
No:33 sayill Teblig (03.03.2006 tarihli Resmi Gazete).

5.1.3. Kurul Kararlari

1. Arac kuruluglarin kendi ofislerindeki terminalleri kullanarak emirlerini elektronik
ortamda Takasbank Borsa Para Piyasasina iletebilmeleri ve gergeklesen islemlerin teyidini de
yine elektronik ortamda alabilmelerini éngoéren Takasbank Borsa Para Piyasasi Yonetmeligi
degisikliklerinin onaylanmasina iliskin karar (05.01.2006 tarih ve 2/14 sayili Kurul Kararr)

2. Hisse senetleri Borsada islem gdren sirketlerin hisse senetlerinin 28.11.2005
tarihinde kaydilestirilerek MKK nezdinde kayden izlenmesine baglanmasi ile birlikte YTL'ye
uyum amagh yapilan sézlesme degisikliklerine iliskin karar (13.02.2006 tarih ve 7/141 sayili
Kurul Karari).

3. Vadeli is_lemler ve Opsiyon Borsasinca Kurulumuz onayina sunulan, dayanak
varligi “Gosterge DIBS” olan vadeli islem sozlesmesinin asgari unsurlarinin belirlenmesi
(13.04.2006 tarih ve 18/441 sayili Kurul Karar).

4, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinca Kurulumuz onayina sunulan, dayanak
varligi altin olan vadeli islem sdzlesmesinin asgari unsurlarinin belirlenmesi (27.01.2006 tarih
ve 4/82 sayili Kurul Karari).

5. Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda takas siiresinde T+1’e gecilmesi
kapsaminda teminat ve temerriit faizleri ile ilgili degisikliklere gidilmesi (17.03.2006 tarih ve
12/304 sayili Kurul Karari).

6. Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda islem géren sozlesmelerin baslangic
teminati oranlarinda indirime gidilmesi (07.07.2006 tarih ve 30/850 sayili Kurul Karar).

7. IMKB'de Acilis Oncesi Tek Fiyat Seansi uygulamasi ile ilgili esaslarin onaylanmasi
(13.02.2006 tarih ve 7/148 sayili Kurul Karart).

8. Kaydi sistem uyarinca IMKB'de ayni islem sirasinda islem géren paylarin ayni
neviden olmasi esasinin benimsenmesi ve Borsada islem go6ren/gérmeyen ayni grupta
bulunan tiim paylarin ayni nev'iye gevrilmesine iliskin esaslarin belirlenmesi (13.04.2006 tarih
ve 18/440 sayili Kurul Karar).

9. Ozel sektdr tahvillerinin kaydilestirilmesi esaslarina iliskin karar (15.06.2006 tarih
ve 27/751 sayili Kurul Karar).

10. Ozel sektér tahvilleri islem esaslari konusunda IMKB Yénetim Kurulunun onerileri
degerlendirilerek, belirli sartlarin saglanmasi kaydiyla 6zel sektor tahvillerinin borsa disinda da
islem gorebilmelerine, tescil Ucretine, piyasa yapiciligi uygulamasina ve repo-ters repo
islemlerine konu edilememesine iligkin karar (29.06.2006 tarih ve 29/819 sayili Kurul Karar).

11. Ozel sektor tahvillerine iliskin olarak araci kuruluslarin borsa disinda verdikleri
allm satim fiyat tekliflerinin, Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi tarafindan
belirlenecek bir veri yayin kurulusu Gzerinden yayimlanmasina iligkin karar (11.08.2006 tarih
ve 35/1009 sayili Kurul Karari).
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12. Gelisen Isletmeler Piyasalar A.S.'ye (GIP) faaliyete baslamak icin 09.12.2006
tarihinden itibaren 1 yillik ek sire verilmesine, faaliyete gecme konusunda vyapilan
calismalarin takibinin saglanmasini teminen, aylik olarak GIP ydnetim Kurulu toplantilarinda
alinan kararlarin Kurulumuza bildirilmesine ve licer aylik dénemler halinde yapilan faaliyetlerle
ilgili olarak Kurulumuza raporlama yapilmasina iligkin karar (12.10.2006 tarih ve 45/1286
sayill Kurul Karart).

13. TCMB tarafindan aclk piyasa islemlerinin etkinligini artirmak amaciyla ihrag
edilecek “likidite senetlerinin” menkul kiymet olarak kabul edilmesine, Devlet ic Borclanma
Senetleri (DIBS) gibi IMKB pazarlarina kabul edilebiimesi ve islem gérmesi esasinin
benimsenmesine ve kotasyon, islem gérme, takas ve saklama acisindan DIBS'ler ile ayni
hikimlere tabi tutulmasina iliskin karar (02.11.2006 tarih ve 47/1362 sayili Kurul Karari).

14. IMKB Kotasyon Yénetmeliginin Gegici 1'inci maddesinin degistiriimesine ve IMKB
blinyesinde miinhasiran yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin islem gérecegi ayr bir Pazar
aclimasi ve buna yonelik hazirliklara baslanmasi hususunun IMKB'ye bildiriimesine iliskin karar
(14.12.2006 tarih ve 52/1506 sayili Kurul Karari).

15. Kurulumuzca diizenlenen Degerleme Uzmanld Sinavi basvurusunda aranilan (g
yillik tecriibe kosulunun sinav basvurusunda degil, lisans belgesi verilmesi asamasinda
aranmasina, Eylil 2002- Ocak 2006 dénemleri dahil yapilan sinavlara basvuruda bulunarak
basvurusu kabul goren adaylarin 3 yillk tecriibe kosulunu sinav basvurusunda saglamis
olmalari nedeniyle lisans belgesi verilmesi asamasinda bu Kkisilerden tecriibeye iliskin
belgelerin aranmamasina ve Degerleme Uzmanligi Sinavinda basarili olan adaylardan lisans
belgesi verilmesi asamasinda (g yillik tecriibe kosulunu belgelemeye yodnelik olarak aranacak
belgelere iliskin karar (13.02.2006 tarih ve 7/150 sayilh Kurul Karar).

16. Kanada'da, Canadian Securities Institute (CSI) tarafindan verilen Canadian
Securities Course sertifikasinin  Kurulumuzun lisanslama sinavlarindan higbirine denk
sayllmamasina, CSI tarafindan verilen Derivatives Markets Specialist (DMS) sertifikasinin
Turev Araclar Lisansina denk sayllmasina, DMS belgesine sahip olanlarin Tirev Araclar
Sinavinin “Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ilgili Mevzuat, Ticaret Hukuku ve Borglar Hukuku”,
“lgili Vergi Mevzuati” ve “Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi” modiillerini icerecek
sekilde Kurulumuzca diizenlenecek olan “ilgili Mesleki Mevzuat” sinavina girerek basaril
olmalari ya da “ilgili Mesleki Mevzuat” sinavi yerine yapilmakta olan Tiirev Araclar Sinavinin
“Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ilgili Mevzuat, Ticaret Hukuku ve Borgclar Hukuku” “lgili Vergi
Mevzuatl” ve “ Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinin Isleyisi” sinavlarinin her birinden en az
60, ortalama 70 alinmasi kosuluyla Tirev Araglar Lisans belgesini almaya hak kazanmalarina,
DMS sinavinin sadece bir veya bir kag sinav konusundan bagarili olunmasi sonucunda alinan
basar belgelerinin Kurulumuzca verilen lisans belgelerinden hicbirine denk sayllmamasina
iliskin karar (11.08.2006 tarih ve 35/1005 sayili Kurul Karari).

17. Derecelendirme uzmanlarinin lisans alabilmeleri icin Kurulumuzun Seri: VIII, No:
40 sayih “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina
Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca mezuniyet sarti olarak aranan; isletme, finans, hukuk, iktisat,
maliye, muhasebe, isletme miihendisligi, bankacilik ve dengi dallar arasina, kamu yonetimi ve
finans ekonomisi dallarinin da alinmasina, bu dallardan mezun adaylarin da bundan sonra
lisanslama sinavlarinda basarili olup, tecriibe sartini saglamalar halinde lisans basvurusunda
bulunabileceklerinin internet sitemizde yer alan lisanslama sinavlari kilavuzunda adaylara
duyurulmasina iligkin karar (22.09.2006 tarih ve 42/1175 sayili Kurul Karari).

18. Derecelendirme uzmanlarinin lisans alabilmeleri igin Kurulumuzun Seri: VIII, No:
40 sayll “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina
Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca mezuniyet sarti olarak aranan dallar arasina, “Endustri
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Mihendisligi” ile iktisadi ve idari bilimleri fakilteleri kapsaminda egitim veren “Calisma
Ekonomisi ve Endstri Iliskileri” ve “Uluslararasi Iliskiler” dallarinin da alinmasina, bu
dallardan mezun adaylarin da bundan sonra lisanslama sinavlarinda basarili olup, tecriibe
sartini saglamalari halinde lisans basvurusunda bulunabileceklerinin internet sitemizde yer
alan lisanslama sinavlar kilavuzunda adaylara duyurulmasina iliskin karar (17.11.2006 tarih
ve 49/1406 sayili Kurul Kararr).

19. Likit fonlarin katiima belgelerinin kaydilestiriimesi (17.03.2006 tarih ve 12/303
sayill Kurul Karart).

20. Menkul kiymet yatirnm fonlarinin komisyon giderlerinin kamuya aciklanmasina
iliskin diizenleme (13.04.2006 tarih ve 18/451 sayili Kurul Karart).

21. Menkul kiymet yatinm fonu katilma paylarinin yatinmci blokajina konu edilmesine
iliskin diizenleme (07.07.2006 tarih ve 30/855 sayili Kurul Karart).

22. Menkul kiymet yatinrm fonlarinin portfdylerine borsaya kote edilecek varliklarin
alinabilmesine iligkin diizenleme (21.07.2006 tarih ve 32/919 sayili Kurul Karari).

23. Yatirm fonu katilma paylarinin, bir paydan daha kuiglik birimler halinde, kistrath
olarak cikarilabilmesi ve geri alinabilmesine; haciz, rehin, teminat, virman gibi islemlerin ise
bir pay ve katlar izerinden yapilmaya devam edilmesine iliskin diizenleme (15.09.2006 tarih
ve 40/1157 sayili Kurul Karari).

24. Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdylerine dahil edecekleri vadeli islem sdzlesmeleri
ile ilgili dizenleme (17.02.2006 tarih ve 8/172 sayil Kurul Karar).

25. Emeklilik yatinm fonlarinin komisyon giderlerinin kamuya acgiklanmasina iligkin
dizenleme (13.04.2006 tarih ve 18/450 Kurul Karari).

26. Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gdre dizeltiimesinden kaynaklanan gegmis
yilllar karlarinin, Uzerinde kar daditimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek
kalemlerinden kaynaklanan 6zsermaye enflasyon dlizeltme farklarinin ve Seri:XI, No:25 sayili
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlani hakkinda Teblig veya Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari uyarinca ilk defa finansal tablo hazirlanmasi
esnasinda, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu dlizenlemelere gbére yeniden
hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gegmis yillar karlarinin sermayeye ilave edilebilmesinin
yaninda ortaklara nakit temettli olarak da dagitilabilmesi (21.04.2006 tarih ve 19/477 sayili
Kurul Karari).

27. Seri:X, No:22 saylli “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar
Hakkinda Teblig”in Otuzbesinci Kisminda yer alan Gegici 4'lincli madde uyarinca, Teblig'in
Uglincii Kisminin 6'nci maddesinde en cok 7 yil olarak belirlenen sézlesme siirelerinin
hesaplanmasinda Tebli§'in yayimi tarihinden dnce yirirlikte bulunan sozlesmelerin siiresinin
de dikkate alinmasi gerektigi hususu ile ilgili olarak; 7 yillik siirenin hesaplanmasinda, yillik
hesap dénemine sahip olan isletmeler icin 01.01.2003 tarihinden, 6zel hesap dénemine sahip
isletmeler icin 2003 vyilinda baslayan hesap doneminden Onceki bagimsiz denetim
sozlesmelerinin sirelerinin dikkate alinmamasi, dolayisiyla bagimsiz denetim kuruluslarinin
Tebligin yurirlige girmesinden 6nce bir isletme ile ilgili Ustlendikleri bagimsiz denetim
hizmetini en ¢ok 31.12.2009 tarihine kadar surdlrebilmeleri (14.12.2006 tarih ve 52/1509
sayili Kurul ilke Karari).

28. Seri: VIII, No: 40 saylli “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve

Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi”nin 9'uncu maddesinin birinci fikrasinin
(d) bendinde dlizenlenen, Tirkiye'de kurulacak derecelendirme kuruluslarina iliskin asgari
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O6denmis sermaye tutarinin 2007 yil icin 200,000 YTL olarak uygulanmasi (28.12.2006 tarih
ve 56/1570 sayili Kurul Karari).

29. Asgari kar dagitim zorunlulugunun %30 olarak belirlenmesi ve kar dagitim
politikalarina faaliyet raporunda yer verilerek 2006 ve izleyen vyillara iliskin kar dagitim
politikalarinin genel kurul toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmasi (27.01.2006 tarih ve
4/67 sayili Kurul Karart).

30. Halka acgik ortakliklarin 31.12.2005 tarihli mali tablolarini agiklamalari igin
ongorilen sireden sonra yapilacak halka arzlar icin dizenlenecek izahname ve sirkilerlerde
yer alacak mali tablolarin belirlenmesi (13.02.2006 tarih ve 7/142 sayili Kurul Karar).

31. Hakh gerekgelerin varligi halinde, muhasebe standardi setinin yillik hesap
déneminin ilk 3 ayindan sonra degistirilebilmesi igin, gergeklestirilecek dedisikligin finansal
tablolar (zerindeki olasi tlim etkilerinin kamuya aciklanmasi ve genel kurul onayi ile
Kurulumuz izninin alinmasi (05.05.2006 tarih ve 21/526 sayili Kurul Karar).

32. Halka acik anonim ortakliklarinin kar dagitim esaslarinin belirlenmesi (05.05.2006
tarih ve 21/537 sayili Kurul Karart).

33. Birlesme islemine taraf olan ortakliklardan konsolide finansal tablo diizenlemekle
ylkimli olanlarin konsolide, digerlerinin solo finansal tablolarinin bundan sonraki birlesme
islemlerinde esas alinmasi (06.10.2006 tarih ve 44/1224 sayili Kurul Karari).

34. SPKn. md. 47/A hikmu uyarinca tesis edilen idari para cezalarinin uygulama
esaslarinina ilisikin karar (20.1.2006 tarih ve 3/42 sayili Kurul Kararti).

35. SPKn. md. 47/A hikmi uyarinca idari para cezalarinin miktarlarinin ve zamagimi
surelerinin belirlenmesine dair karar (28.12.2006 tarih ve 56/1558 sayili  Kurul Karar).
5.2. DEVAM EDEN DUZENLEME VE DiGER CALISMALAR

Kurulumuzca baglanmis olup 2006 yil sonu itibariyle devam eden diizenleme ve diger
calismalar ana basliklari itibariyle asagida verilmistir:

e Yurtdisinda “Mortgage” olarak adlandinlan “Konut Finansmani” Kanun Tasarisi
calismalari,

e Garantili ve Korumali Yatim Fonlarinin kurulusuna imkan saglayacak diizenleme
calismalarinin sonuclandiriimasi,

e Girisim sermayesi fonlarinin kurulusuna imkan sadlayacak diizenlemelerin yapilmasi,
e Gayrimenkul yatinnm fonlarinin kurulusuna imkan taninmasi,

e AB'ye uyum cercevesinde hazirlanmakta olan Kanun'la birlikte Degisken Sermayeli
Yatirnm Ortakliklarinin kurulusuna iligkin yasal altyapinin olusturulmasi,

e Sermaye Piyasasi Kanununun glniin kosullarina ve AB diizenlemelerine uygun olarak
yenilenmesi,

e Tezgahisti tirev araclarin islemlerinin diizenlenmesi,

Vadeli islem aracilik sirketlerinin kurulus ve faaliyet esaslarinin diizenlenmesi,
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e Varant ve diger yapilandirlmis finansal araglarin islem godrmesine iligkin esaslarin
dizenlemesi,

e Seri:VIII, No:40 sayli Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin, uluslararasi gelismeler,
Avrupa Birligi'nin konuya iliskin dizenlemeleri ve I0SCO ilkeleri cercevesinde
glincellenmesi.

e Mevzuatin sadelestiriimesi, Avrupa Birligi diizenlemeleri ve uygulamalari ile uyumiu
hale getirilmesi,

e Gelecege yonelik bilgilerin kamuya agiklanmasinda uygulanacak standartlarin
belirlenmesi,

e Kurumsal Yénetim Ilkelerinin siirekli olarak giincelliginin korunmasi ve yaygin olarak
kullanilmasinin saglanmasi,

e Halka ack sirketlerin birlesme ve bélinme islemlerinin  kiresel rekabeti
engellemeyecek sekilde ve AB diizenlemelerine uyumlu olarak diizenlenmesi,

e Halka arzlarda izahnamenin diizenlenmeyecedi ya da yayinlanmayacadl hallerin
belirlenmesi,

e Halka acilmalarda izahnamenin, halka arz yapan sirketin ve araci kurulusun internet
sitesinde yayinlanmasinin olanakli hale getiriimesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) calismasi kapsaminda onayli izahnamelere elektronik ortamda ulasiimasinin
saglanmasi,

e Halka acik sirketlerin kamuya aciklanmis, menkul kiymetin fiyatina etki edebilecek her
tarlG bilgiyi belirli bir slire icinde kamuya duyurarak, bu bilgilerin internet sitelerinde
belirli bir siire icin bulundurmakla yikimll hale getirilmeleri,

e Kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna verilen sermaye artinm yetkisinin en
fazla beger yillik strelerle genel kurul tarafindan yonetim kuruluna verilmesi yoniinde
dizenlemelerin yapiimasi,

e Seri:IV, No:9 Ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikarilmalarina
Iliskin Esaslar Tebligi ile belirlenmis olan rakamlarin giincellenmesi amaciyla s6z
konusu Teblig'in revizyonu,

e Seri: III, No:20 Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina Iliskin Esaslar Tebligi'nin AB diizenlemelerine uyumlu olarak revizyonu,

e Sirketlerin kendi hisse senetlerini elde etmeleri hususuna iliskin dizenlemelerin
yapilmasi,

e Borglanma senetlerinin ihracini kolaylastirmak amaciyla “yapilandiriimis menkul
kiymet” uygulamasi ile ilgili calismalar yapilmasi,

 Piyasadan gelen talepler dogrultusunda Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina
Iligkin Esaslar Tebligi ile Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik yapilmasi,

e Risk bazli finansal tablo revizyonu,

Sermaye Piyasasi Kurulu 63



Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda Imzalanarak Gonderilmesine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig hazirlanmasi,

Anonim Ortakliklar ve Yardimcr Kuruluslarin Resmi Ilanlarinin Yayimina Iliskin Esaslar
Seri: VIII, No: 5 Tebliginde degisiklik yapilmasi,

“Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi” ile ilgili calismalarin yapilmasi,

“Konut Degerleme Uzmanhdi Sinavi” ile ilgili galismalarin yapilmasi,
e Lisanslama sinavlarinin yabanci dilde diizenlenmesine yonelik calismalarin yapilmasi.
5.3. KAYDA ALMA

SPKn uyarinca ihra¢ ve halka arz olunacak sermaye piyasasl araglarinin Kurula
kaydettirilmesi zorunludur. Kamuyu aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde,
sermaye piyasasl aracl ihraci igin yapilan basvurular, izahname ve sirkilerlerin ortaklik ve
halka arz olunacak sermaye piyasasl aracina iliskin, mevzuatta ©6ngdrilen bilgileri icerip
icermedigi  dikkate alinarak, kamunun aydinlatimasi cercevesinde incelenir. Ihrag
bagvurusunun incelenmesi hukuki ve mali boyutlan dikkate alinarak gergeklestiriimektedir.
Bunun yaninda ilk halka arz basvurularinin tamaminda, dider ihraglar icin ise gerekli
gorildigi zamanlarda ilgili ortakhidin merkez ve tesislerinde inceleme yapilmaktadir.

Incelemeler sonucunda agiklamalarin yeterli olmadi§i ve gercedi diiriist bicimde
yansitmayarak halkin istismarina yol acacagi sonucuna varilirsa, gerekce gosterilerek,
basvuru konusu sermaye piyasasi araglarinin  Kurul kaydina alinmasindan imtina
edilebilir. Ancak Kurul tarafindan sermaye piyasasi araglarinin kayda alinmasi, resmi bir
teminat niteligi tasimamaktadir.

Bu kapsamda 2006 yilinda, halka arz veya ihrac¢ olunacak hisse senetlerinin (anonim
ortakliklar ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatinm ortakliklari
tarafindan), banka bonolarinin (mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan) ve katiima
belgelerinin (yatinm fonlar tarafindan) Kurulumuz kaydina alinmasi icin yapilan bagvurular
dederlendirilmistir. Kayda alma basvurulari ve sonuglari hakkinda asadida rakamsal bilgi
verilmektedir.

TABLO 5.1. KAYDA ALMA BASVURULARI VE SONUCLARI

Bagvurunun Tard Yapilan Basvuru Sonuglandirilan Basvuru
Sayisi Sayisi
Hisse Senedi 179 153
Halka Acik Anonim Ortakliklar 141 124
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 11 6
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 1 1
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari 26 22
Katilma Belgeleri 31 38
Emeklilik Yatinm Fonu Paylari 11 11
Finansman Bonosu 1 1

Toilam 222 203
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5.4. iziN
5.4.1.  Aracl Kuruluglara Yénelik Izinler

Sermaye piyasasinin glven, acglklk ve kararlilik icinde calismasini ve tasarruf
sahiplerinin hak ve vyararlarinin korunmasini teminen, sermaye piyasasl faaliyetlerinde
bulunacak araci kuruluglarin faaliyette bulunabilmeleri igin gerekli kosullar Kurulumuzca
belirlenmektedir. Bu kapsamda; arac kurum ve bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmalari, merkez disi 6rgiit agmalari, ortaklik yapilarinin dedismesi, esas sdzlesmelerinde
degisiklik yapilmasi Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Mevcut durumda Kurul iznine tabi olarak gergeklestirilebilen faaliyetler ile bu
faaliyetleri gerceklestirebilecek kurumlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

TABLO 5.2. SPK IZNINE TABI FAALIYETLER VE BU FAALIYETLERI
YURUTEBILECEK KURULUSLAR

Mevduat Kabul
Etmeyen Bankalar Ticari Bankalar
(Yatinm Bankalar)

Araci
Kurumlar

Faaliyet Konusu

Alim Satim Araciligi \4 v Borsa Disinda v Borsa Diginda
Halka Arza Aracilik \4

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhudii

ile Alim Satimi (Repo-Ters Repo) v v v
Portfoy Yoneticiligi \4 v

Yatirim Danismanligi \4 v

Kredili Menkul Kiymet, Agida Satis ve Menkul

Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri \4

Turev Araclarin Alim Satimina Aracilik 4 v v

* Basbakanlk Hazine Mdstesarlds tarafindan cikariimis olan Kiymetli Madenler Borsasi Uyelik Belgesi Verilme Esaslari ile Kiymetli
Madenler Borsasi Araci Kurumiarinin Kurulus ve Faaliyet Sartlarina Iliskin Yonetmelik uyannca Hazine Miistesarldi tarafindan
kurulus ve faalivet izni verilen kiymetli maden aracr kuruluslari ile yetkili miiesseselere de Altin ve Dévize Dayali Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmelerinin Alim Satimina Aracilik yetki belgesi verilebilmektedir.

Bu cergevede, yukarida yer alan faaliyet konularina iligkin izin bagvurular Kurulumuz
uzmanlarinca incelenmekte ve karara baglanmak (zere Kurul Karar Organina sunulmaktadir.

2006 yil igerisinde araci kuruluslar tarafindan Kurulumuza iletilen izin bagvurularina
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

TABLO 5.3. ARACI KURULUS BASVURULARI

Yapilan Bagvurunun Tr{ Yapilan Bagvuru Sayisi Sonuglanan Basvuru Sayisi
Faaliyet Izni Basvurulari 30 29
Merkez Disi Orgiit Bagvurulari 27 26
Ortaklik Yapisi Degisikligi 60 55
Araci Kurumlarin Esas Sézlesme Tadili 43 42
TOPLAM 160 152
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5.4.2.  Kolektif Yatinm Kuruluslarina Iliskin izinler

Kolektif yatinm kuruluslarinin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saglikli
ve seffaf bir sekilde yerine getirilmesi amaciyla, kolektif yatinm kuruluslarindan;

e Yatinm fonlarinin kurulus, ictliziik, kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,
e Menkul kiymet/gayrimenkul yatirrm ortakliklarinin kurulus/dénisiim, esas sézlesme

degisikligi, kayith sermaye sistemi tavan artirimi ile portfdy isletmeciligi yetki belgesi
almasi,

e Portfoy yonetim sirketlerinin ise kurulus, faaliyet, portfoy isletmeciligi ve yatirm
danismanhgi yetki belgesi almasi ile gesitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gore s6z konusu kuruluslar tarafindan 2006 yilinda Kurula yapilan basvurulara
iliskin dagilim asagidaki tabloda verilmistir.
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TABLO 5.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI BASVURULARI

YATIRIM FONU* YATIRIM ORTAKLIGI** GAYRIMENKUL YAT. ORT. PORTFOY YONETIM SIiR.

B - Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan
asvurunun Trd
Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagsvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru Bagvuru
Kurulus/ 41 40 5 3 2 2 1 0 49 45
Donusim
Kayda Alma(1) 29 26 = - 3 3 = - 32 29
Tir Degisikligi 3 3 = - = - = - 3 3
Birlesme 1 1 - - = - - 1 1
Tasfiye B ) B ) B B B ) B B
Kurucu - - - - - - - - - -
Degisikligi
Sermaye - - 17 13 2 2 2 2 21 17
Artirnmi
KSS Tavan
Artirimi i ) E > 1 1 ) i g 6
Faaliyet Izni - - - - - -
Yatirnm Danis. ) ) ) ) ) ) 2 2 ) )
Yetki Belgesi
TOPLAM 74 70 27 21 8 8 5 4 112 102
(1) Yatinm fonlar icin ilk halka arz ve tutar artinm basvurular dahil olup, yatirim ortakliklar ve gayrimenkul yatinm ortakliklar icin ilk halka arz ve Kurul kaydinda
olmayan hisse senetlerinin kayda alinmasi bagvurularini igermektedir.
*Emeklilik yatinm fonu bagvurulari dahildir.
**Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigi basvurulari dahildir.
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5.4.3.  Halka Acik Anonim Ortakliklara ligkin Izinler

Gerek hisse senetleri borsada islem goéren, gerekse diger halka agik anonim
ortakliklarin sermaye artirim proseduriinin kolaylastiriimasi ve halka acik anonim ortakliklarin
cesitli islemlerinde hissedarlarinin korunmasini teminen;

e Kayitl sermaye sistemine gegis ve kayitl sermaye tavaninin yikseltiimesi,

Birlesme, devir ve bolinmeler,

Esas sozlesme degisiklikleri,

Cagri yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasi, ¢agrida bulunmadan muafiyet
talepleri,

Cok uluslu sirketlerin Turkiye'deki istiraklerinin calisanlarina hisse senedi edindirme
planlari,

Kagit ithalleri,

Borsada islem gérmesi yasaklanmis hisse senetlerinin satig islemleri,

Ortakliklarin Kurul kaydina alinmalari,
e Ortakliklarin Kurul kaydindan cikariimalari,
Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Bu cercevede, halka agik anonim ortakliklar tarafindan 2006 yilinda Kurula yapilan
basvurulara iliskin nicel bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

TABLO 5.5. HALKA AGIK ANONIM ORTAKLIKLARIN BASVURULARI

Sonuglandirilan
Basvuru Sayisi

Yapilan Basvuru
Basvurunun TUrl Sayisi

KSS' ye gecis ve Tavan Yiikseltme 38 36
Birlesme, Devir, Bolinme 15 12
Cagdrnda Bulunma ve Cagridan Muafiyet 46 38
Esas S6zlesme Degisiklikleri 170 149
Cokuluslu Sirket Calisanlarina His.Sen. Edindirme Isl. 16 16
Ortakliklarin Kurul Kaydina Alinmasi 24 7
Ortakliklarin Kurul Kaydindan Cikariimasi 11 10
Kagit ithal Izni 14 14
IMKB'de Islem Goren Sirketlerin Sermayelerinin Kurul 0 0
Kaydinda Olmayan Kisimlarinin Kayda Alinmasi

Islem Yasakli Hisse Senetlerinin Satisi 7 7
Sermaye Azaltimi 3 3

Toilam 344 292
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5.4.4. Badimsiz Denetim Kuruluslarina Iliskin Izinler

Bagimsiz denetim kuruluslari, ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin kamuya
aciklanacak veya SPK tarafindan istenecek finansal tablolarinin, genel kabul gdérmis
muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gercegi
dirist bir bicimde yansitip yansitmadiginin, bagimsiz denetgileri vasitasiyla bagimsiz denetim
ilke ve kurallarina gore, defter, kayit ve belgeler lizerinden incelenmesinden ve tespit edilen
sonuglarin rapora baglanmasindan sorumludur.

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak isteyen kuruluslarin
basvurulari Kurulumuzca degerlendirilerek, gerekli sartlar tasiyanlar Kurulumuzun Sermaye
Piyasasinda Badimsiz Denetime Yetkili Kuruluslar Listesi'ne (Liste) alinmaktadir. 2006 yilinda
toplam 9 kurulusun, sermaye piyasasinda bagimsiz denetimde bulunmak (izere
yetkilendirilerek Liste'ye alinmalarina iliskin basvurulari olumlu sonuglandiriimigtir. 2005 yili
sonu itibariyle Liste’de 91 adet kurulus bulunmaktayken, 2006 yil icerisinde 6 kurulusun
Liste’den cikariimasi, diger taraftan 9 adet kurulusun Liste’ye alinmasi sonucu, 2006 yili sonu
itibariyle Liste’de toplam 94 bagimsiz denetim kurulusu bulunmaktadir.

5.4.5. Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin izinler

Kurulumuzun Seri:VIII, No:40 sayili “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca, derecelendirme faaliyeti; kredi
derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini
kapsamaktadir. Teblig’'de kredi derecelendirmesi “ortakliklarin ve sermaye piyasasi
kurumlarinin risk durumlari ve 6deyebilirliklerinin, veya borglulugu temsil eden sermaye
piyasasl araclarinin anapara, faiz ve benzeri ylkimliliklerinin vadelerinde karsilanabilme
riskinin, derecelendirme kuruluslari tarafindan badimsiz, tarafsiz ve adil olarak
degerlendiriimesi ve siniflandirimasi  faaliyeti”; kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi ise, “ortakliklar ve sermaye piyasasi kurumlarinin Kurulca yayimlanan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyumunun derecelendirme kuruluslar tarafindan bagimsiz,
tarafsiz ve adil olarak degerlendiriimesi ve siniflandiriimasi faaliyeti” olarak tanimlanmigtir.

Kredi derecelendirmesi faaliyetinde bulunmak (zere (lkemizde kurulan ve
Kurulumuzca yetkilendirilen tek bir kredi derecelendirme kurulusu bulunmaktadir (Fitch
Ratings Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.*). Dider taraftan, 2006 yili icerisinde,
Ulkemizde kurulan Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S., sermaye
piyasasinda kurumsal yonetim derecelendirme faaliyetinde bulunmak Uzere yetkilendirilmistir.
Ayrica, Turkiye'de 3 uluslararasi derecelendirme kurulusunun, kredi derecelendirmesi
faaliyetinde bulunmasi (Standard and Poor’s Corp., Moody’s Investors Service Inc. ve Fitch
Ratings Limited) ve 2 uluslararasi derecelendirme kurulusunun da (ISS Europe S.A.° ve
CoreRatings) kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirme faaliyetinde bulunmasi
Kurulca kabul edilmistir.

5.5. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gdzetim faaliyetleri, yatinmcilarin korunmasi, piyasalarin adil,
etkin ve seffaf bir bicimde islemesinin giivence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltiimasi
amaclariyla:

* Eski Unvani: ibar Duff & Phelps Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
® Eski Unvani: Deminor Ratings S.A.
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e Halka agik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemlerinin ve kurumlarinin
izlenmesi suretiyle mevzuata aykiri fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek
mevzuat gercevesinde isleme tabi tutulmasi,

e GoOzetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada karsilagilan sorunlar
cercevesinde mevzuatta gerekli diizenlemelerin yapilmasi,

suretiyle gerceklestiriimektedir.

Bu kapsamda, 2006 vyl igerisinde Kurulca yuritllen gdzetim ve izleme
faaliyetlerine iligkin bilgiler izleyen bélimlerde yer almaktadir.

5.5.1.  Halka Acik Anonim Ortakliklarin Gozetimi
5.5.1.1 Mali Tablolarin Revizyonu

Halka acik anonim ortakliklardan hisse senetleri borsalarda islem gérenler lger aylik
donemler itibariyle, digerleri ise yilda bir defa olmak (izere mali tablolarini kamuya duyurmak
ve bir drnegini de Kurula iletmek zorundadirlar. Bunun yaninda, Borsa sirketlerinin yillik ve
alti aylik mali tablolari ile diger halka acik ortakliklarin yillik mali tablolari bagimsiz denetime
tabi tutulmakta ve badimsiz denetgilerin mali tablolara iliskin goriisi de kamuya
duyurulmaktadir.

Hisse senetleri IMKB'de islem goren halka acik anonim ortakliklarin, 31.12.2005 ve
30.06.2006 hesap donemlerine iliskin  mali tablolarinin gdzetimleri (banka ve sigorta
sirketlerinin gézetim calismalari SPKn'in  50. maddesi hikmi gcergevesinde) yapilmis,
Kurulumuz muhasebe standartlarina uyum izlenerek, gereken durumlarda sirketler uyariimis
ve mali tablolarda dizeltme yaptinimistir. Bu cercevede 568 adet revizyon raporu
dizenlenmistir.

5.5.1.2 Ozel Durumlarin Izlenmesi

Kurul tarafindan 6zel durum olarak belirlenen ve sermaye piyasasi araclarinin degerini
etkileyebilecek 6énemli olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi gerekmektedir. Bu kapsamda
ortaklar ve/veya ihraccilar sermaye yapisi, duran varliklar, faaliyetler, mali yapi ve istirakler
gibi gesitli konulardaki 6nemli degisiklikleri kamuya duyurmakla ytkimldidrler.

Bu cercevede halka acik anonim ortakliklarin kamuya acikladiklar ézel hal bildirimleri
izlenmekte; aciklama yapilmasi gerektigi halde bu yikimliliklerini yerine getirmeyenler
hakkinda yapilacak islemler belirlenmekte ve uygulanmasi saglanmaktadir. Hisse senetleri
borsada islem goéren anonim ortakliklarin hisse senedi fiyatlarinda olagan disi hareketlerin
gorilmesi halinde konunun &zel haller gercevesinde acgiklamaya dayandirilip dayandiriimadigi
incelenmekte, aciklama yapmayan veya eksik yapanlar icin gereken inceleme yapilarak, tespit
edilen aksakliklar konusunda ilgili ortakliklar icin gerekli yaptinmlar uygulanmaktadir. Ote
yandan hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin 6zel hal bildirimleri ise
Kurul Haftalik Bllteni ile kamuya duyurulmaktadir.

5.5.1.3 Genel Kurul Toplantilarina Katihm
GoOzetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'in 46/j maddesi hikmil cergevesinde hisse
senetleri IMKB'de islem goren 77 sirketin 2005 yili olagan genel kurul toplantilarina goézlemci

sifatiyla katiinmig, muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yoénelik calismalar yapilarak,
katihinan her genel kurul toplantisi icin bilgi formlari diizenlenmistir.
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5.5.2. Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Gézetimi

Kolektif yatinm kuruluglari ile portfdy yénetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari
izlenmekte, mevzuata aykinlk hallerinde gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli yaptinmlar
uygulanmaktadir.

Tum vyatinm fonlari, emeklilik yatirm fonlar ve yatinm ortakliklarinin portféy
yapilarinin elektronik ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem
gelistirilmis olup, 2001 yihinda yatinm fon ve ortakliklarinin portfylerinin glinliik olarak
izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) guinlinde Kurulumuza iletiimekte olan bilgilerin T glinlinde
(ayni gin) iletilebilmesi igin gerekli teknik degisiklikler yapiimistir. Bu degisiklikler paralelinde
Kurulumuza iletilen sdz konusu veriler 2006 yilinda da incelenmis ve mevzuata aykiri bulunan
hususlar hakkinda gerekli islemler yapilmistir.

5.5.3.  Araa Kuruluslarin Gozetimi
5.5.3.1 Mali Duruma Yonelik Gozetim

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliine Iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca, aracli kurumlar, sermaye vyeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile
faaliyetleriyle ilgili verileri iceren tablolari 15 glnlik dénemlerde Kurulumuza
gondermektedirler. Bu cercevede, araci kurumlarin saglikh mali yapilarinin  korunmasini
teminen, 2006 yili boyunca s6z konusu tablolar incelenmis ve bitin araci kurumlarin
sermaye yeterliligi ylkdmlullklerini yerine getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar yapilmis ve
tedbirler alinmigtir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin aktif yapilari diizenlenerek, glgli bir
sermayeye sahip olmalari saglanmistir.

5.5.3.2  Izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklan ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler
uyarinca gerekli sartlar saglayip saglamadiklar izlenmektedir. Araci kurumlarda goérev alan
personelde meydana gelen degisikliklerin TSPAKB'ye bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda
Birlik ile koordineli olarak calisiimaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez digi érgutlerindeki organizasyon, mekan, belge-
kayit diizeninde meydana gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler (izerinden
izlenmektedir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iligkin olarak mevcut mevzuat
geregince gergeklestirmek zorunda olduklari tescil yikimliliklerini yerine getirip
getirmedikleri takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2006 yili igerisinde 41 adet araci kurumda
yerinde inceleme gerceklestirilmistir.

5.5.4.  Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim
kuruluslarinin kurulus sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri
ve misteri isletmelerle yapilan sdzlesmeler acisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir.
Bagimsiz denetim sektdriinlin isleyisinde etkinligi artirmak Uizere Kurulun diger birimlerinden
gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda bagimsiz
denetim kuruluslari nezdinde kalite kontrol calismalar yurittlmektedir.
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5.5.5.  Derecelendirme Kuruluglarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iligkin
olarak ydrutilen yeni dizenleme calismalar cercevesinde, derecelendirme kurulusglarinin
kurulugs ve faaliyet esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit
sistemindeki degisiklikler ve musteri isletmelerle yapilan sdzlesmeler itibariyle izlienmekte ve
gdzetimine yonelik calismalar yapiimaktadir.

5.5.6.  Piyasa Gozetimi

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda ortaya c¢ikan olagandisi fiyat ve miktar
hareketlerinin, piyasanin dogal dinamiklerinden kaynaklanip kaynaklanmadiginin tespiti
amaciyla, gerceklesen fiyat ve miktar hareketlerinin, emirler, islemler, Uyeler, endeks
hareketleri ve tarihsel veriler ile karsilastirilarak gozetimi yapilmakta ve yapilan gézetim
sonucunda gerceklesen fiyat ve miktar hareketlerinin piyasanin dogal dinamiklerinden
kaynaklanmadiklarinin tespit edilmesi halinde s6z konusu tespitlere iliskin olarak ayrintih
incelemeler yapiimaktadir.

Gozetim sisteminin etkinliginin artirlmasina yonelik olarak, bu faaliyetlerin on-line ve
gercek zamanl yiritiilebiimesi amaciyla IMKB ile birlikte ortak bir gdzetim sistemi
gelistiriimesine yonelik caligmalar sirdirtlmustir. Projeyle ilgili analiz ve tasarim caligmalari
sonrasinda kodlama ve yazihm calismalari tamamlanmis olup, yazilim test calismalari devam
etmektedir. SPK-IMKB Gézetim Sistemi Projesinin uygulamaya konulmasi, piyasa gozetim
faaliyeti ile ilgili strateji onerileri gelistiriimesi ve sistemin islemeye baslamasini miteakip,
gozetim faaliyeti kapsaminda ydritilecek calismalar ve izlenecek siireglerin olusturulmasi
yonlindeki faaliyetler devam etmektedir.

5.6. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasalarinin etkin, dirlst, givenilir ve taraflarin
hak ve yararlarini maksimum dizeyde koruyan bir bicimde islemesini engelleyen ihmal, ihlal,
suiistimal ve benzeri her tir yasal olmayan fiil ve eylemlerin 6nlenmesi ve denetim
sonuglarina gére gerekenlerin yapilmasidir. Bu amagla halka agik sirketler, araci kuruluslar,
yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlarn, yatinm ortakliklari, portfdy yonetim sirketleri,
badimsiz denetim sirketleri, derecelendirme kuruluslari, borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren kurumlarin (Merkezi Kayit Kurulusu, IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S., Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi gibi)
faaliyetleri Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanun uyarinca gikariimis yonetmelik, teblig ve
diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir.

Denetim, denetleme gerektiren fiilin belirlenmesi ile baslamakta ve Kurul Baskani
tarafindan gorevlendirilen Kurul Uzmanlari tarafindan merkezde veya ilgili kurum nezdinde,
cesitli denetim teknikleri kullanilarak gerceklestiriimekte, ulasilan tespitler bir rapor halinde
Kurul Karar Organina sunulmakta ve Kurul Karar Organi tarafindan karara baglanarak
sonuglandirilmaktadir. SPKn ile verilen yetki cercevesinde Kurulumuz Denetim Siireci
asadidaki semada 6zetlenmistir.
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DENETIM SURECI

DENETLEME
NEDENi

- Denetim Programlari

- Yatirimer Sikayeti

- Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimleri

- IMKB ve Diger Kamu Kurumlarimin Bildirimleri
- Basin ve Diger Haber Kaynaklar1

- Ekonomideki Olaganiistii Gelismeler

KURUL
BASKANLIGININ
DENETIM ONAYI VE ] R L
DENETIM YAPACAK +—> Kurul Uzmanlarmin denetimle gorevlendirilmesi
UZMANIN
GOREVLENDIRILMESI
# Denetimin konusu ve kapsamu dikkate alinarak gorevlendirilen Uzman tarafindan cesitli
denetim teknikleri kullanilarak inceleme yapilir ve yapilan tespitler ile ulasilan sonuglar
DENETIM raporlanarak Denetleme Dairesi Bagkanligi’na sunulur. Raporlar Denetleme Dairesi
R : biinyesinde degerlendirildikten sonra Kurul Baskan Yardimcisi ve daha sonra Kurul
FAALIYETI VE Baskani’na sunulur
RAPORLAMA $ ‘
=
-Gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki islemlerde mevzuata uyum
KURUL KARAR ~ konusunda 6zen gosterilmesi i¢in yazili uyarida bulunulabilir.
S Pi -Idari para cezasi uygulanabilir.
ORGANI KARARI crmaye 1yz}sasn -Borsalarda islem yapma yasag1 getirilebilir ve sahip olunan hisse
~ Mevzuatimi ihlal X .
. P senetleri Kurul kaydindan ¢ikarilabilir.
var  ise ihlalin . . . . L
o - -Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetleri gegici veya siirekli
niteligine bagh larak durdurulabili
larak Sermaye < olarak durdurulabilir. . o
0 ; -Sug duyurusunda bulunularak konu yargiya intikal ettirilebilir.
Piyasas1 Kanunu ile . . . .
. -Konunun sirketlerin genel kurul giindemine alarak ortaklarin
Kurula verilen - o .. .
Sermaye . R ve/veya yayin organlari araciligryla kamunun bilgilendirilmesi
. yetki cercevesinde; . I
Piyasasi istenebilir.
Mevzuatini 7 -Sermaye piyasasi kurumlarinda yoneticilerin imza yetkileri
ihlal yok ise ~ kaldirilabilir.
dosya S =1 -Thtiyati tedbir ve ihtiyati haciz uygulanabilir.
kapatilir. -iptal davasi agilabilir.
-Sermaye piyasast kurumlarinin iflasi istenebilir.
47 -Tedrici tasfiye karari verilebilir.
) Uygulanan
Diger kamu yaptirim ve
kurumlarinin kamunun
faaliyet  alanmina bilgilendirilmesi
giren bir ihlal gereken
varsa ilgili kamu konularla ilgili
kgrqn‘luna olarak Kurul
bildirimde Biilteni aracilig1
bulunulur.

I 4

ile kamuoyu
bilgilendirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu
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2006 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye piyasalarinin etkin,
dirist ve glvenilir igleyisini bozucu her tir usulsiz fiil ve islemler denetlenerek, piyasalarin
diizglin ve disiplin icinde calismasi saglanmistir. Denetimlerde bir yandan yol gdsterici, yapici
ve iyilestirici bir yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim gerektiren islemler de derhal
ilgili makamlara iletilmigtir.

2006 yilinda, Kurul Denetleme Dairesine 3,297 adedi Kurul digindan ve 1,548 adedi
Kurul iginden olmak Uzere toplam 4,845 adet yazi ulagsmistir. Kurul digi yazilarin 24 adedi
sikayet ve ihbar, 242 adedi araci kurum, sirket, kamu kurulusu ve yatirimcilarin bilgi isteme,
2,696 adedi Kurulumuz yazisina cevap ve 335 adedi bilgi verme amagl yazilardir.

Diger taraftan, yil boyunca denetleme faaliyetleriyle ilgili olarak Kurul icindeki diger
birimlere, yatinmcilara, sirketlere, sermaye piyasasi kurumlarina, kamu kuruluslarina toplam
2,903 adet yazi génderilmistir. Bu yazilarin 1,591 adedi Kurul ici yazisma, 159 adedi Daireye
ulasan bilgi isteme yazilarina cevap, 124 adedi bilgi isteme, 910 adedi denetim sonuglari
hakkinda bilgi verme, 119 adedi ise kamu kurumlari ve sirketlere bilgi verme niteligindeki
yazilardir.

2006 yilinda gerceklestirilen denetim faaliyetleri sonucunda, toplam 148 denetim
raporu ile 137 6neri yazisi (mizekkere) ve uzman yazisi hazirlanmistir. S6z konusu rapor ve
yazilarin konularina goére dagilimina bakildiginda %34 ile manipiilasyonun ilk sirada, %14 ile
halka aclk sirket denetiminin ikinci sirada yer aldigi gorilmektedir (Tablo: 5.6). Halka acik
sirket denetimlerinin gogunlugu Ortiili kazang aktarimi konuludur. Dider bashdi altindaki
miizekkere ve uzman yazilar iginde ise, idari para cezalar ile islem yasagini kaldirma yazilan
agirhkh olarak yer almaktadir.

TABLO 5.6. DENETIM CALISMALARININ KONULARINA GORE DAGILIMI

2005 YILI 2006 YILI
Muzekkere Muzekkere
ve Uzman Toplam ve Uzman
Yazisi Yazisl

Araci Kurum Denetimi 17 26 43 16.7 3 2 5 1.7
Izinsiz Sermaye Piyasasi
Faaliyeti 2 3 5) 2.0 0 0 0 0.0
Halka Agik Sirket Denetimi 25 17 42 16.4 28 12 40 ¢ 14.0
Kurul Kaydina Alinmaksizin
Halka Arz Denetimi 7 3 10 3.9 4 0 4 1.5
Icerden Ogrenenlerin
Ticareti 2 0 2 0.8 5 0 5 1.7
Manipulasyon 61 32 93 36.2 80 17 97 34.0
Badimsiz Denetim Kurulusu 6 0 6 2.3 8 5 13 4,6
Sermaye Piyasasi Kurumlari 17 6 23 8.9 7 6 13 4.6
Dider (idari para cezasl,
islem yasadi vb.) 13 20 33 12.8 13 95 108 | 37.9
TOPLAM 150 107 257 | 100.0 148 137 285 | 100.0

2006 yili denetleme faaliyetleri arasinda 6nemli bir paya sahip olan manipllasyon
incelemeleri  buytik &lgide IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlara istinaden
gerceklestirilmistir. Kurul tarafindan diger kaynaklardan elde edilen bilgiler veya gozetim
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faaliyetleri cercevesinde yapilan tespitlere dayanarak baslatilan incelemeler ise azinlktadir.
2006 yilinda IMKB tarafindan Kurula iletilen manipiilasyon ihbarlarinin sayisi 67 olup, gegmis
ylllardan yapilan ihbarlarla birlikte toplam 201 manipllasyon ihbarinin 85’ cari yilda
sonuglandirimistir. IMKB tarafindan Kurula iletilen manipiilasyon ihbarlarinin sayisina iliskin
bilgiler Tablo 5.7'de dzetlenmistir.

TABLO 5.7. IMKB MANIPULASYON IHBARLARI HAKKINDA BILGILER
2005 YILI 2006 YILI

Onceki Yildan Devreden Inceleme Sayisi 155 134
Cari Yilda IMKB'den Gelen inceleme Sayisi 74 67
TOPLAM 229 201
Cari Yilda Sonuclandirilan IMKB Incelemesi 95 85

Sonraki Yila Devreden Inceleme Sai|5| 134 116

Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasl, su¢ duyurusu biciminde
yaptirimlar uygulanabilmektedir. Manipllasyon incelemeleri sonucunda sug duyurusunun yani
sira uygulanan yaptinmlardan biri de, sugu tespit edilenlere Kurul Karar Organi kararina
istinaden SPKn'in verdigi yetki cercevesinde borsada islem yapma yasadi getirilmesi ve ilgili
gercek ve tiizel kisinin sahip oldugu tiim hisse senetlerinin Kurul kaydindan cikarilmasidir.
Ancak borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yasadi getirilen kisilerin yasaklari;
islem yasadi siresinin dolmasi halinde, ilgilinin Kurula yapacadi basvuru lizerine, konunun
Kurul Karar Organi tarafindan degerlendirilip karara baglanmasi ile kaldirilabilmektedir.

2006 yilinda yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, 82'si daha dnceden de yasakli
olan toplam 123 gercek ve tiizel kisiye islem yasagi getirilmistir. Islem yasadi siiresi dolan 61
kisinin islem yasagdi kaldirlmis, ancak séz konusu kisilerin 34’Gniin diger islemlerinden dolay!
islem yasaginin devam etmesi sonucunda 2006 yili sonu itibariyle islem yasakl kisi sayisi
354'e ulagmistir.

TABLO 5.8. ISLEM YASAKLI SAYISI

2005 YILI 2006 YILI
Onceki Yildan Islem Yasakli Sayisi 399 340
Cari Yilda Ilk Kez Islem Yasadi Getirilenler 25 41
Cari Yilda Tdm Islem Yasaklari Kaldirilanlar 84 27

Yil Sonu iilem Yasakli Sai|5| 340 354

2006 yil icinde yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, islem yasaklari ile birlikte
uygulanan diger yaptirmlar Tablo 5.9da ayrintih olarak yer almaktadir. 2006 yilinda
hazirlanan 285 denetim raporu, uzman yazisi ve mizekkere sonucunda, 148 denetim
raporunun 54‘Unde (%36), 66 uzman yazisinin 31'inde (%47) ve 71 muzekkerenin 10’'unda
(%14) olmak lzere toplam 95’ incelemede higbir islem yapilmasina gerek goértlmemistir.

Kurul tarafindan yapilan denetimlerde 115 gercek ve tlizel kisinin SPKn ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyum konusunda uyariimasina, 30 gercek ve tiizel kisi hakkinda sadece
su¢ duyurusu yapilmasina, 123 gercek ve tlzel kisi hakkinda sug¢ duyurusu ile birlikte islem
yasadl getirilmesine karar verilmistir. Ayrica 48 gercek ve tiizel kisi hakkinda da idari para
cezasl uygulanmistir. Bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerine yonelik olarak yapilan 13
kalite kontrol calismalari sonucunda, 2 kurulus listeden cikariimis , 6 kurulusa idari para
cezasl uygulanmig, 3 kurulus mevzuata uyum konusunda uyariimis ve 2 kurulus da kendi
istedi ile listeden cikmistir.
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TABLO 5.9. DENETIM SONUCUNDA UYGULANAN YAPTIRIMLAR

2005 YILI 2006 YILI

Uyari 61 115
Sahis 14 19
Araci Kurum 26 21
Sirket 21 72
Badimsiz Denetim Kurulusu - 3

Suc Duyurusu ve Islem Yasagi 137 153
Sug Duyurusu 47 30
Suc Duyurusu ve Islem Yasaginin Tekrarlanmasi 65 82
Suc duyurusu ve Islem Yasag Getirilmesi 25 41

Idari Para Cezasi 30 48
Sahis 18 26
Aracl Kurum 10 13
Sirket 2 3
Bagimsiz Denetim Kurulusu - 6

TOPLAM 228 316

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2006 yilinda 104 gergek ve tizel kisi hakkinda

toplam 2,513,918 YTL tutarinda idari para cezasi uygulanmistir (Tablo: 5.10). idari para

cezalarinin tutar olarak %22.5'i sahislara, %48.6’sI araci kurumlara, %26.3'U sirketlere ve
%2.6’s1 bagimsiz denetim kuruluslarina verilmistir. Ceza uygulama nedenlerine bakildijinda
ise ilk sirada %44.7 ile 6zel durumlara iliskin Teblig bulunmaktadir.



TABLO 5.10. IDARI PARA CEZASI UYGULAMA NEDENLERI VE TUTARLARI

CEZA TUTARI
ILGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI SAYI (YTL)
Sahis 30 566,060
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit 3 32,940
Duizeni Hakkinda Teblig
Seri: V, No:46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 2 21,960
Seri: V, No:55 Yatirim Danismanhdi Tebligi 1 10,980
Seri: V, No:59 Portfoy Yoneticiligi Tebligi 1 10,980
Seri: V, No:65 Agida Satis Tebligi = -
Seri: V, No:68 Araci Kurumlarda Ic Denetim Tebligi - -
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 23 489,200
Kurul Kararini Yerine Getirmeme = -
Araci Kurum 50 1,220,659
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit 1 10,980
Diizeni Hakkinda Tebli§
Seri: V, No:34 Sermaye Yeterliligi Tebligi 1 21,960
Seri: V, No:46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 5 140,000
Seri: V, No:55 Yatinm Danismanligi Tebligi = -
Seri: V, No:59 Portfoy Yoneticiligi Tebligi - -
Seri: V, No:65 Acida Satis Tebligi 7 162,940
Seri: V, No:68 Araci Kurumlarda I¢ Denetim Tebligi 3 76,860
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 26 677,919
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 7 130,000
Sirket 18 661,319
Seri: V, No:46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi - -
Seri: V, No:55 Yatirim Danismanhdi Tebligi - -
Seri: V, No:59 Portfdy Yoneticiligi Tebligi = -
Seri: V, No:65 Acida Satis Tebligi - -
Seri: V, No:68 Araci Kurumlarda I¢ Denetim Tebligi = -
Seri: VII No:10 Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar 2 15.639
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 15 635,680
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 1 10,000
Bagimsiz Denetim Kurulusu 6 65,880
Seri: X, No: 16 Bagimsiz Denetim Tebligi 6 65,880
TOPLAM 104 2,513,918

Kurul uzmanlarinca Mali Suglar Arastirma Kurulu (MASAK) adina da denetimler
yuritilmektedir. 2006 yilinda MASAK'In 16 yeni inceleme talebi Kurul'a ulasmis ve 4 adet
inceleme sonuglandiriimistir. 2006 yil sonu itibariyle mevcut MASAK incelemelerinin sayisina

iliskin bilgiler Tablo 5.11'de verilmistir.
TABLO 5.11. MASAK DENETIMLERI

2005 YILI 2006 YILI
Onceki Yildan Devreden MASAK Denetimi Sayisi 6 10
Cari Yilda MASAK'dan Gelen Denetim Sayisi 13 16
TOPLAM 19 26
Cari Yilda Sonuclandirilan MASAK Denetimi Sayisi 9 4

Sonraki Yila Devreden Denetim Sai|5| 10 22




5.7. MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETiM STANDARTLARI
5.7.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ile tam uyumlu “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” 15.11.2003 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlide girmistir. Bu Teblig ile, hisse senetleri borsada islem goren sirketler,
yatirnm ortakliklari, hisse senetleri borsada islem gorsiin veya gérmesin tiim araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri ile bu isletmelerin bagli ortakligi, misterek yonetime tabi ortakligi
ve istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsami diginda tutulmamis olan sirketler,
Teblig hikimleri uyarinca dipnotlaryla birlikte bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
ozsermaye degisim tablosu hazirlamakla ylkimli tutulmuslardir. Ancak, bankalar ve sigorta
sirketleri SPKn'In 50/a maddesi geredince; muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar
konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hikimlere tabi bulunmaktadir.

Teblig, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak
Uzere yayimi tarihinde ydrirlide girmistir. Dileyen isletmeler, 31.12.2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren (01.01.2005e kadar gecgen siirede) yillk veya ara hesap ddéneminden
baslamak (izere bu Teblig hiikimlerini uygulamislardir. Ayrica, isletmelerin UFRS'yi
uygulamalarinin bu Teblig’de o©ngoriilen diizenleme ve ilan yikimldliklerinin  yerine
getirilmesi hilkmiinde oldugu diizenlenmistir.

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlari

Son yillarda yasanan muhasebe usulsizlikleri halka acik sirketler tarafindan kamuya
aciklanan finansal bilginin glvenilirligini sorgulanir hale getirmis; bunlarin sonucunda,
bagimsiz denetim sirecinin etkinliginin global diizeyde gelistirilebilmesi amaciyla kaliteli
bagimsiz denetim standartlarinin olusturulmasi 6n plana ¢ikmistir.

Konuyla ilgili olarak, SPKn ile bagimsiz denetime iliskin standart, ilke ve kurallari
belirleme yetkisi verilmis bulunan Kurul, s6z konusu yetkisini, uygulamayi saglikli bir bigimde
yonlendirmek amaciyla cesitli dizenlemeler yaparak kullanmaktadir.

Uluslararasi muhasebe meslek 6rgitii olan Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu
binyesinde olusturulan Uluslararasi Denetim ve Sigorta Standartlari Kurulu (International
Auditing and Assurance Standards Board - IAASB), ulusal bagimsiz denetim standartlarinin
uluslararasi diizeyde uyumlulastiriimasi amaciyla halihazirda 70 llkede uygulanmakta olan
Uluslararasi Denetim Standartlari’ni (UDS) yayimlamakta olup, Avrupa Komisyonu’nun 2005
yili itibariyle AB Uyesi Ulkelerin ulusal bagimsiz denetim standartlarinin UDS’ye uyumlu hale
getirilmesi yonlinde Uye (lkeler tarafindan da olumlu olarak karsilanan bir ilke karari
bulunmaktadir.

Bu cercevede, Sermaye Piyasasi Kurulunca 1987 yilindan bu yana sermaye
piyasasinda badimsiz denetim faaliyetlerine iliskin diizenlemelerin en kapsamlisi olan
“Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlari” ile tam uyumlu Seri:X, No:22 sayili “Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig” Resmi Gazete'nin 12.06.2006
tarih ve 26196 sayili Miikerrer sayisinda yayimlanarak yurdrlidge girmistir.

S6z konusu Teblig ile, finansal tablolarin hazirlanmasi ve raporlanmasina yonelik, yeni
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari kapsaminda ortaya cikan bagimsiz denetim
ihtiyacinin daha kaliteli olarak yerine getirilmesi olanadi yaratiimistir. Bagimsiz denetimin her
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asamasinda mesleki siiphecilik anlayisinin géz 6ntinde bulundurulmasi ve badimsiz denetimin
finansal tablolarin 6nemli yanhslk igcermedigi konusunda makul giivence saglayacak yeterli ve
uygun bagimsiz denetim kanitinin toplanmasi amaciyla gerekli bagimsiz denetim tekniklerine
basvurulacak sekilde tasarlanmasi gerekmektedir. Etik ilkelere uyum ile bagimsiz denetginin
sorumluluguna dair ayrintii belirlemeler kapsaminda isletmenin i¢ kontrol sisteminin
anlasilmasi hususunun énemi artmistir. Bagimsiz denetimde 6nemlilik ve isletmenin strekliligi
kavramlari dikkate alinarak, planlama yapilmasi ve gerekli tiim bagimsiz denetim tekniklerine
basvurularak, yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitinin elde edilmesi ve raporlanmasi
sermaye piyasasinda bagimsiz denetimden beklenen etkinligin temelini olusturmaktadir.

5.8. DAVALAR, SUC DUYURULARI VE IDARI TEDBIRLER

SPKn'In 49’'uncu maddesinde, 47'nci maddede sayili suclar nedeniyle kovusturma
yapllmasi, Kurul tarafindan Cumbhuriyet Savcliina vyazii basvuruda bulunulmasina
baglanmistir.

Kanuna aykiri fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet Savcilarinin ise, Kurulu
haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilecegi de Kanunun 49’uncu maddesinde
diizenlenmistir. Kanun koyucu 6ngordigi bu kovusturma sistemiyle, salt SPKn'e aykiriligin
dodgmasini kovusturma icin yeterli gérmemis, bu konuda diizenleme ve denetlemeye yetkili
otorite olan SPK'nin bagvurusunu kovusturmaya gegmenin 6n kosulu olarak diizenlemistir.

Kurul, yaptigi inceleme ve denetimler sonucunda ulastigi tespitleri, olayin bitinligd,
menfaatler dengesi, Kanunun geneli ve kamu yarari agisindan dederlendirerek, kovusturmaya
gecilmesinde kamu yarari varsa Savcilia basvuruda bulunmaktadir. Bankalar Kanununda da
yer alan ve teknik yond agirlikl mevzuata 6zgii bu sistem, bir taraftan kamu yararina yonelik
olarak Kurula dederlendirme yetkisini verirken, diger taraftan da Cumhuriyet Savcilarina,
uzmanlarca incelenmis ve rapora badlanmis olaylarin ulastinlmasini, gereksiz olaylarla
yarginin mesgul edilmemesini ve bdylece yargilama strecinin hizli ve etkin yuritilmesini
saglamaktadir. Bu cergevede, SPKn'In 47'nci maddesinde yazili suclarla ilgili kovusturma
yapilabilmesi icin mutlaka Kurulun yazili basvurusu sarttir. Cumhuriyet Savcilari, Kanuna
aykirilik olusturan fiilleri Kurul disi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal
ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suglarda, genellikle birbiriyle baglantili birden fazla sug teskil
eden fiil s6z konusu olmaktadir. SPKn'in 47'nci maddesinde sayilan fiillerde kovusturma,
yukarida agiklandigi gibi yiritilmekte, bu fiillerle birlikte islenen Tiirk Ceza Kanununa veya
bagka kanunlara muhalefet suclar ise, tamamen genel hikimlere veya ilgili 6zel kanun
hikimlerine gbre kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine karsi iptal davalari ve bu islemler nedeniyle
zarara ugranildigi iddiasiyla tam yargi davalar agilmaktadir. Ayrica miinferiden ve az sayida
olmak Uzere adli mahkemelerde Kurul aleyhine tazminat davalar da acilmaktadir. Kurulca
yatirnmcilarin haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar
aclimakta ve alinan tedbir kararlari uygulatiimaktadir.

SPKn'In 46'nci maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul, Kanunun 47/A bendi hikmiinde
sayilan fiillere dogrudan ya da dolayl olarak istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gergek veya
tlizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gegici veya stirekli olarak islem
yapmalarinin dnlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadir.
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Bunlarin yanisira, piyasalarda giiven ve istikrari daha hizli saglamaya yonelik olarak;
duzenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve &zel nitelikteki
kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen gercek ve tiizel kisiler hakkinda Kurul tarafindan
idari para cezasi verilmektedir.

5.8.1.  Kurul Islemleri Aleyhine Agilan Davalar

5.8.1.1 Idari Davalar

Kurulun cesitli karar ve idari islemlerinin ytrittlmesinin durdurulmasi ve/veya iptali ya
da bu kararlara iliskin tazminat (tam yarg) talebi ile acilmis olan davalara iliskin son 3 yillik

dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2006 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

TABLO 5.12. SON 3 YIL iCINDE KURUL ISLEMLERINE KARSI ACILAN iDARI
DAVALAR (KONULARINA GORE DAGILIM)

B Sar— Yargilamasi
Dava Saysi ; Devam Eden (*
2004 12,271 32 53 12,019 167 3,807 8,464
2005 3,026 44 23 2,576 383 1,660 1,366
2006 1,003 24 12 876 91 142 861
TOPLAM | 16,300 100 88 15,471 641 5,609 10,691

(*) “Karara Baglanan” ve

“Yargilamas: Devam Eden’

stitunlar,

“Karara Baglanan” ve

“Yargilamas: Devam Eden” dosyalara iliskin

kiimiilatif verileri gostermektedir. Dolayiswyla ilgili yil icerisinde a¢ilip o yil igerisinde karara baglanan/yvargilamasi devam eden dosyalara
iligkin istatistiki veriler degildir.

TABLO 5.13. KARARA BAGLANAN IDARI DAVALAR

Dava Vil Karara Kurul Aleyhine Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine Gérevsizlik
Bagdlanan (Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2004 3,807 0 977 450 2,355 25
2005 1,660 0 133 233 1,266 28
2006 142 0 105
TOPLAM 5,609 0 1, 134 683 3,726
5.8.1.2 Hukuk Davalari

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhine hukuk ve ticaret
mahkemelerinde acilmis olan davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2006
tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

TABLO 5.14. SON 3 YIL ICINDE KURUL ALEYHINE AGCILAN
HUKUK DAVALARI

Yargilamasi Devam

Yih Dava Sayisi Eden Karara Baglanan
2004 29 4 25
2005 16 14 2
2006

TOPLAM
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5.8.2.  Kurul Tarafindan Agilan Davalar
5.8.2.1 Ceza Davalari/Sug Duyurular

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler sonucunda, mevzuata
aykir islem ve eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi
kararlari uyarinca, SPKn'in 49'uncu ve Tlirk Ceza Kanununun 235‘inci maddeleri gercevesinde
2006 yih igerisinde Cumhuriyet Savciliklarina yapilan sug duyurusu sayisi 63'tlr.

Suc duyurulan ve bu sug duyurulan lizerine, ilgililer hakkinda aciimis ve Kurulumuzun
“midahil” sifatiyla katildigi ceza davalarina iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler
31.12.2006 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.®

TABLO 5.15. SON 3 YIL ICINDE KURUL TARAFINDAN YAPILAN SUC DUYURULARI
VE ACILAN KAMU DAVALARI

Konularina Gore Dagilimi Yargilama Asamasina Gore Dagilimi
Suc -
Yillar Duyurusu O"Ir(c;airéjr:el;in Manipiilasvon | Diger | . Saveik Yargilamasi Karara
Sayis gTicar ot pulasy o Incelemesinde | Devam Eden | Baglanan
2004 \ 127 2 80 45 8 104 15
| 2005 65 1 38 26 14 44 7 |
| 2006 63 3 48 12 29 30 4 |
TOPLAM 255 6 166 83 51 178 26

| (*i 1lk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmis olup, Yargitay incelemeleri devam etmektedir. |

GRAFiK 5.1. 2004-2006 DONEMi SUC DUYURULARI
(KONULARINA GORE DAGILIM)

1 3

—

Icerden Ogrenenlerin Manipiilasyon
Ticareti

® Kurulumuzca yapilan tim sug duyurularina iliskin aynintili giincel bilgiye “http://www.spk.gov.tr" adresinden
ulasmak mimkundur.
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Kurulumuzca yapilan su¢ duyurulari neticesinde agilan kamu davalarindan karara
baglananlara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31.12.2006 tarihi itibariyle asagida
tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece mahkemelerinin verdigi kararlar
olup kesinlesmemistir.

TABLO 5.16. SON 3 YIL iGINDE KURUL TARAFINDAN YAPILAN SUG DUYURULARI
UZERINE AGILAN VE KARARA BAGLANAN DAVALARA iLiSKIN BiLGILER

Sug
Duyurusu Yili

Karara

o On Odeme
Baglanan

Erteleme

| Mahkumiyet

Takipsizlik Beraat(*)

2004 15 7 0 2 0
2005 7 0 0 0 4
2006 4 0 0 0 4
TOPLAM 26 7 0 2 8

Erteleme: 4616 sayili 23 Nisan 1999 Tarihine Kadar islenen Suglardan Dolayi Sartla Salivermeye, Dava ve Cezalarin Ertelenmesine Dair
Kanun uyarinca verilen yargilamanin ertelenmesine dair kararlardir.

(*) ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmii olup, Yariltay incelemeleri devam etmektedir.

5.8.2.2

Hukuk Davalari
Kurul tarafindan, dider kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk ve ticaret mahkemeleri ile

icra tetkik mercilerinde agllmis olan alacak, tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik dénemi
kapsayan bilgiler 31.12.2006 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.

TABLO 5.17. SON 3 YIL ICINDE KURUL TARAFINDAN AGILAN

HUKUK DAVALARI
Yargilamasi
Yillar Dava Sayisl Devam Eden Karara Baglanan
2004 22 5 17
2005 31 8 23
2006 31 12 19
TOPLAM 84 25 59

5.8.2.3 iflas Davalari

31.12.2006 tarihi itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla beraber, takip
prosediirii bakimindan farklliklar gosterdiginden ayri bir baslk altinda izlenmesinde fayda

gorilen ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin iflasi talebi ile son 3 yillik ddnemde
aclimis olan dava bulunmamaktadir.

5.9. AVRUPA BiRLIGI (AB) UYUM GCALISMALARI

Avrupa Birligi'nin Turkiye ile miizakerelere baslamasinin kabul edildigi 3 Ekim 2005
tarihinden sonra gergeklestirilen ve miizakere siireci 6ncesi hazirlik niteligi taslyan tarama
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toplantilari, ilgili AB mevzuatinin son durumu ve Tirk mevzuatinda yapilmasi gerekenler
konusunda temel gergeve cizmistir. Bu kapsamda, Kurulumuzun mevzuat uyumu konusunda
sorumlu oldudu ana konular, Sermayenin Serbest Dolasimi, Mali Hizmetler, Sirketler Hukuku
ve Ekonomik ve Parasal Politika miizakere basliklar altinda yer alan konulardan olugsmaktadir.

S6z konusu konu bagsliklarinda yer alan hususlarla ilgili calismalar gectigimiz dénemde
de aktif bicimde slrdirtlmistir. Finansal piyasalarda goriilen hizli degisim ve AB'nin sermaye
piyasasina iliskin diizenlemelerinin de kendi icinde slirekli yenilenmesi, bu gelismelerin diizenli
takibi ve yapilacak islerin uygun zaman ve ydntemle sonuglandiriimasini gerekli kilmistir. Bu
kapsamda, 2002 yi Mart ayinda Kurulumuz binyesinde AB Grubunun olusturulmasiyla
birlikte kurumsal yapilanmada bizzat AB konusunda faaliyet gdstermek ve calismalari
ylriitmek Uzere yeni bir olusuma gidilmistir. Gérev ve sorumluluk alani sadece Avrupa Birligi
ile iliskiler olan birimin koordinasyonunda bir taraftan AB Direktifleri ile Ulkemiz
diizenlemelerinin uyumlastiriimasi galismalari Kurulumuz bilinyesinde devam ederken, diger
taraftan ilgili AB Kurumlari ile isbirligi ve AB fonlarindan destek alinmasi siireci baslatiimis,
dolayisiyla AB calismalari daha etkin ve koordineli bicimde yuritilmeye baslanmistir. Ayni
zamanda, gerek AB Grubu gerekse Kurulun diger birimlerinde calisan personelin AB
konusunda daha detayli bilgi sahibi olmasina yonelik egitim ve toplantilara katilmasi yoniinde
azami gayret sarf edilmis; sermaye piyasasi mevzuati Ingilizce'ye cevrilerek Kurulun internet
sayfasl aracilidiyla tim taraflarin kullanimina sunulmus; bu gabalar da kurumsal kapasitenin
guglendirilmesine 6nemli katkilar saglamistir.

5.9.1. Mevzuat Uyum Calismalari

AB ile mizakerelere bir 6n hazirlik amaci tasiyan tarama toplantilarinin yapiimasinin
ardindan ilgili mizakere basliklarinda yer alan konularla ilgili olarak Kurulumuz gérev alani
kapsaminda mevzuat uyumuna yonelik takvim hazirlanmis bulunmaktadir. Kurulumuzca
hazirlanan Mevzuat Uyum Takvimi Almanya ile yuritlilmekte olan Eslestirme Projesi
takvimine paralel olarak belirlenmistir.

Ayrica, sermaye piyasasl mevzuati cercevesinde yapilan tim dizenleme
calismalarinda mutlaka AB diizenlemeleri de dikkate alinmakta ve AB’nin sermaye piyasasl
mevzuatina yonelik yeni diizenlemeleri de stirekli bicimde takip edilmektedir. Bu cercevede
bugline kadar halka agik anonim ortakliklar, kurumsal yatinmcilar, araci kuruluslar, bireysel
yatinmcilar ve borsalar, dijer sermaye piyasasi kurumlari ve piyasalara yonelik bir dizi
dizenleme yapilmistir.

5.9.2. AB Yardimlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB’nin 2004 Yii Katihm Oncesi Mali Yardm Programi'ndan yararlanmak (izere
hazirlanan ve Kasim 2005te Avrupa Komisyonu tarafindan onaylanan Sermaye Piyasasl
Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim isimli Eslestirme
Projesi (Twinning Project) Subat 2006'da fiilen baslatiimistir. Eslestirme Projesi, Almanya
Federal Maliye Bakanhdi ile ydritiimektedir. Ayrica proje kapsaminda Almanya Federal
Finansal Denetim Kurulu ve Almanya Merkez Bankasi uzmanlarinin da destegi alinmaktadir.
2007 Kasim ayinda sona erecek olan proje kapsaminda yurittlecek calismalar neticesinde AB
mevzuatiyla tam uyumlu bir mevzuat hazirlanmasi amaclanmaktadir.

Projenin nihai amaci daha iyi diizenlemeler araciligiyla sermaye piyasalarindaki yatirim
dizeyinin artinimasidir. Projeden beklenen sonuglar;

- AB Miktesebatina tam uyumlu sermaye piyasasi diizenlemeleri,
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- AB ve dinya standartlarina paralel uygulamalarin gelistiriimesi ile birlikte etkin
bir denetim ve gdzetim sisteminin olusturulmasini temin etmek Uzere idari
kapasitenin gugclendiriimesine ydnelik calismalar yapilmasi,

- Dizenleyici Etki Analizi (Regulatory Impact Analysis) ilkelerinin olusturulmasi,

- Kurul uzmanlannin editime tabi tutulmasi, egiticilerin egitimi programinin
tamamlanmasi,

- Kamuoyu Bilgilendirme Programi'nin planlanmasi, onaylanmasi ve uygulamaya
gegirilmesidir.

Eslestirme Projesi kapsaminda, 2006 vyl igerisinde mevzuat Kkarsilastirmasi
tamamlanmis olup;

- AB miktesebatina uyumlu Sermaye Piyasasi mevzuatinin hazirlanmasi
cercevesinde, piyasanin kotliye kullaniimasi, izahname, yatirrmcilari koruma fonu,
bagimsiz denetim konularinda mevzuat taslaklari hazirlanmistir.

- Dizenleyici Etki Analizi kilavuzu hazirlanmis ve Kurul personeli konu hakkinda
egitilmistir.

- Piyasanin koétliye kullaniimasi ve izahname konularinda Kurul personelinin egitimleri
gergeklestirilmis,

- Proje faaliyetlerinin kamuoyunun dikkatine sunulmasi icin calisma plani
hazirlanmistir.

Eslestirme Projesi kapsaminda yatirrm fonlari, sermaye yeterliligi, sirket ele
gecirmeleri, sirketler hukuku, takas ve finansal teminat konularinda mevzuata uyum
calismalari devam etmektedir.

Ayrica, AB mevzuatiyla uyumlu Tirk sermaye piyasasi mevzuatinin uygulanmasinda
gerekli bilgi islem alt yapisina iliskin yabanci uzmanlardan ilave teknik destek saglanmaktadir.

Diger taraftan, Hollanda PSO Katiim Oncesi Programi cercevesinde, Hollanda
hikiimeti tarafindan aday (lkelere saglanan kaynaklardan yararlanmak (izere gerekli
girisimler yapilmis ve proje onerisi onaylanmistir. Hollanda Finansal Piyasalar Otoritesi ile
birlikte yiiriitilecek projede Borsa Sirketlerinin Finansal Raporlamasi Icin Etkin Goézetim
Sistemi Olusturulmasi ve Araci Kuruluslarin Faaliyet Kurallarina Uyumu Icin Etkin Gozetim
Sistemi Olusturulmasi amaglanmaktadir. Bu projenin de iki yil stirmesi 6ngoérilmektedir.

Kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda ise, aday llkelere AB mevzuatina uyum
sadglanmasi ve gerekli idari alt yapinin kurulmasi icin teknik yardim sadlayan Avrupa
Komisyonunun Genislemeden Sorumlu Genel Midirliigi altinda faaliyet gosteren Teknik
Yardim Bilgi Paylagimi Ofisi (Technical Assistance Information Exchange Office -TAIEX) ve
Kurulun isbirligiyle 9-10 Mart 2006 tarihlerinde yatinnm fonlari konusunda Kurul uzmanlarina
yonelik bir seminer diizenlenmistir. 3-4 Nisan 2006 tarihlerinde ise, “Sinir Otesi Menkul
Kiymet Islemleri” konulu bir baska seminer diizenlenmis olup, sdz konusu seminere Kurul
uzmanlarinin yani sira, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Takasbank, Merkezi Kayit
Kurulusu, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi, Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan uzmanlar katilmistir. Bunun yani sira, 11-
12 Mayis 2006 tarihlerinde, Kurul uzmanlari ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasindan
uzmanlarin katiimiyla halka arz konulu bir seminer diizenlemistir.
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Ayrica, Kurul uzmanlari icin 13-14 Haziran 2006 tarihlerinde Briiksel’'de Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari konusunda, 6-7 Temmuz 2006 tarihlerinde ise Almanya‘da
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalari hakkinda calisma ziyaretleri diizenlenmistir. Bunun yani
sira, 20 Kasim-1 Aralik 2006 tarihleri arasinda MATRA programinin alt programlarindan biri
olan MTEC kapsaminda Hollanda’da AB kurumlarinin galigma yoéntemleri, ilgili AB kurumlariyla
iliskilerin gelistiriimesi ve bu yolla AB ile yiritilen calismalarin etkinliginin artiriimasini
amaclayan kurs programina Kurul uzmanlarinin katilimi saglanmustir.

5.9.3. Diger Kurumlarla Koordinasyon

Kurulumuzca 2006 vyili icerisinde diger kurumlarla koordinasyon iginde yapilan
calismalar asagida 6zetlenmektedir:

Ekonomik ve Parasal Politika faslina iligkin olarak Subat 2006'da Briiksel'de
dizenlenen tanitici tarama toplantisina ve yine Briiksel'de dlizenlenen Mart 2006'daki ayrintili
tarama toplantisina katilinmig ve ayrintih tarama toplantisinda Kurulumuz gérev alanlarina
giren konulara iligkin sunus yapilmistir.

Mali Hizmetler faslina iliskin olarak ise, Mart 2006'da Briiksel'de diizenlenen tanitici
tarama toplantisina ve Mayis 2006'da ise ayrintili tarama toplantisina katihm saglanmis ve
ayrintill tarama toplantisinda Kurulumuz gérev alanlarina giren konulara iliskin sunus
yapiimigtir.

Mali Kontrol faslina iliskin olarak Briiksel’de sirasiyla Mayis ve Haziran 2006’ da yapilan
tanitici ve ayrintili tarama toplantilarina katiim saglanmistir.

Bunun yani sira, Sirketler Hukuku fash hakkinda Haziran 2006'da Briiksel'de yapilan
tanitict tarama toplantisina ve Temmuz 2006'da yine Briiksel’'de yapilan ayrintih tarama
toplantisina katiinmis ve ayrintili tarama toplantisinda Kurulumuz gdrev alanlarina giren
konulara iligkin sunus yapilmistir.

Ayrica, Tiketicinin ve Saglhiginin Korunmasi faslina iliskin olarak, Sanayi ve Ticaret
Bakanliginca yurutilen Tirkiye'deki hazirlik galismalarina katilinmistir.

Ote yandan, Isletmeler ve Sanayi Politikalari faslina iliskin olarak, hazirlik calismalarina
ve Mayis 2006'da Briiksel’'de yapilan ayrintili tarama toplantisina katihm saglanmistir.

_ 2006 Yili ilerleme Raporunun Tiirkiye Katkisinin hazirlanmasi calismalarina katiinmis,
Ilerleme Raporunda Kurulumuz gdrev alanina giren konulara iliskin géris ve agiklamalarimiz
Komisyona iletiimek lizere AB Genel Sekreterligine génderilmistir.

2006 yili Katihm Oncesi Ekonomik Programi’nin Kurulumuz gdrev alanina giren
bolimune iligkin katkilarimiz ilgili koordinatoér kuruma iletilmistir.

Sermaye piyasalari alaninda AB’de yurltilen mevzuat calismalarindaki gelismelerden
Kurulun ilgili birimlerini haberdar etmek amaciyla 5 adet AB Biilteni hazirlanmistir.

5.9.3.1 Danisma Komitesi ve Avrupa Sermaye Piyasalari Dlzenleyici Otoriteleri Komitesi
Sermaye Piyasalari Diizenleme ve Denetleme Danisma Komitesi (Consultative Group)
AB dlizenlemelerinin ve Direktiflerinin uygulanmasinda dizenleyici ve denetleyici kurumlar

arasinda bilgi paylasiminin ve is birliginin saglanmasi amaciyla Avrupa Birligi'ne aday (lkelerin
sermaye piyasalarinin gozetim ve denetiminden sorumlu dlizenleyici ve denetleyici otoriteleri
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tarafindan 2001 yilinda kurulmus olup, Kurulumuz 27 Eylal 2002 tarihinde tye olmustur.
Danisma Komitesinin amaci esas olarak Avrupa Birligi Direktiflerinin ve diizenlemelerinin
uygulanmasi konusunda tecriibelerin paylasimi ve Avrupa Birligi standartlarina tam uyum
konusunda bir forum vazifesi gormektir. Yilda en az iki defa dizenlenen bagkanlar
seviyesindeki toplantilara Avrupa Birligi'ne Uye menkul kiymet diizenleyici otoritelerinin
olusturdugu Avrupa Sermaye Piyasalari Diizenleyici Otoriteleri Komitesinin (The Committee of
European Securities Regulators - CESR) temsilcileri de katilarak Avrupa Birligi sermaye
piyasalarinda teknik ve hukuki alanda yasanan gtincel gelismelere iligkin bilgiler vermekte ve
aday Ulkelerin mali piyasalarinin Avrupa Birligi sermaye piyasalarina entegrasyonu alaninda
atilacak adimlar kararlastinimaktadir. Uzman dlizeyindeki toplantilarda ise spesifik Avrupa
Birligi dlizenlemeleri (zerine seminerler diizenlenerek Avrupa Birligi direktiflerine uyum
konusu detayl bir sekilde ele alinmaktadir. 2006 yilinda bu amacla Haziran ayinda Hong
Kong’'da, Ekim ayinda ise Karadag'da baskanlar diizeyinde toplanti diizenlenmistir.

5.10. ULUSLARARASI ILISKILER

Kiresellesen diinyada sermayenin giderek hareketlenmesi uluslararasi iliskilerin
O6nemini artirmistir. Bu gergevede Kurulun faaliyetlerinden bir kismini yurt disi uygulamalardan
ve tecriibelerden yararlaniimasi ile, diizenleyici otoriteler arasindaki is birliginin gelistiriimesi
olusturmaktadir.

Ulkeler arasi coklu ve ikili iligkilere biiyiik énem verilmistir. Uyesi bulundugumuz
Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar Orgiitii (International Organization of Securities
Commissions, I0SCO) ile yakin iliskide bulunulmustur. Gintmizde bilgi ve bilginin transferi
sermaye piyasalarinin givenilirligi agisindan da biyiik 6énem tagimaktadir. Diinyada yasanan
kiiresellesme egilimine paralel olarak Kurulumuzda, yabanci (lkelerin sermaye piyasasi
otoriteleri ile isbirligi ve bilgi transferine iliskin mutabakat (Memorandum of Understanding)
tesis etme galismalari sirdirilmektedir.

5.10.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii

IOSCO sermaye piyasalarindaki dlizenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda
koordinasyon ve is birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iliskin
olarak ortak uluslararasi standartlar olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi alis verisini olanakli
kilmak amaciyla olusturduklar bir kurulustur. IOSCO, mali piyasalarla ilgili diger uluslararasi
kuruluglarla da is birligi halinde faaliyet gdstermekte ve alanindaki en etkin uluslararasi
kurulus niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Uye oldugu IOSCO’nun faaliyetlerine katiimaktadir. Bu
kapsamda Kurulumuz asadidaki komite ve calisma grubu calismalarina aktif olarak istirak
ederek IOSCO amag ve hedeflerinin gergeklestiriimesi yoniinde politika olusturulmasina
katkida bulunmaktadir.

e Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging Markets Committee)

e Avrupa Bolge Komitesi (ERC- European Regional Committee)

e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplari (EMC Working Groups)
e Uygulama Komitesi (Implementation Committee)

e Izleme Grubu (Screening Group)
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IOSCO ile ilgili faaliyetlerin gerektirdigi calismalarin daha iyi yurdtulebilmesi amaciyla,
2002 yih Haziran ayinda Kurulumuz buinyesinde olusturulan Uluslararasi Iligkiler Grubu, bu
alanda asadida yer alan konularda goérevini stirdlirmektedir:

e IOSCO biinyesinde faaliyet gosteren cesitli Komiteler, Calisma Gruplari ve I0SCO
Genel Sekreterligi ile iliskilerin ylritiilmesi ve koordinasyonun saglanmasi,

e IOSCO EMC biinyesindeki Calisma Gruplarini yonlendirici faaliyetlerde bulunulmasi ve
calisma konulari ile proje dnerileri gelistirilmesi,

e Kurul icinde yapilan mevzuat ve dider ilgili calismalarda, IOSCO ilkeleri ve diger lilke
uygulamalarina uygunluk agisindan degerlendirmelerde bulunulmasi,

e Kurulun, IOSCO binyesinde vydritilen calismalar ve sonuglari hakkinda
bilgilendirilmesi.

Bu gercevede, Kurulun 2006 yili igerisinde IOSCO faaliyetlerine iliskin olarak ylrittig
calismalar asagida dzetlenmektedir.

5.10.1.1  IOSCO Amag ve Ilkelerine Uyuma Iliskin Degerlendirme Yéntemi
Menkul Kiymetler Alanindaki Diizenlemelere Iliskin IOSCO Amag ve Ilkeleri (ilkeler)
son olarak 1998 yilinda IOSCO Bagkanlar Komitesi tarafindan onaylanmis olup, Ilkeler;
e Yatinmcinin korunmasi,
e Adil, etkin ve seffaf piyasalarin saglanmasi,
e Sistemik riskin azaltiimasi,

amaclarini tagimaktadir. Sermaye piyasasi alaninda gorev yapan dizenleyici kuruluglar
tarafindan izlenmesi 6nerilen s6z konusu 30 Ilke asadida yer alan 9 ana baslk altinda ele
alinmaktadir:

e Diizenleyici kurum

o Oz-diizenleyici kuruluglar

e Denetim ve yaptirm

o Isbirligi

e Ihraggilar

e Yatinm fon ve ortakliklar

e Piyasa aracilari

e Ikincil piyasalar

e Takas
_ Sermaye piyasasl alaninda goérev yapan dlzenleyici kuruluslarin, mevzuatlarinin
Ilkelere uyumunu olgmeleri amaciyla Uygulama Komitesi tarafindan hazirlanmis olan I0SCO
Amag ve Ilkelerine Uyuma Iliskin Degerlendirme Yontemi (The Methodology for Assessing
Implementation of the IOSCO Objectives and Principles of Securities Regulation), 2003 yih

Ekim ayinda Seul’de gergeklestirilen 28'inci IOSCO Yillik Konferansi sirasinda Basgkanlar
Komitesi tarafindan onaylanmistir. Degerlendirme Yonteminde, her bir ilke icin;

e Ana konular,
e Ana sorular,

e Olgiitler,
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e Aciklayicl notlar,

yer almakta olup, verilen cevaba gére ilgili ilke mevzuatinin Ilkelere uyum derecesi
saptanmaktadir.

2003 yih sonunda IOSCO tarafindan, lye kuruluslarin Dederlendirme Y&ntemini
uygulamalarinda yardimci olunmasi amaciyla bir teknik destek programi baglatilmistir. S6z
konusu programin pilot asamasina Kurul da katilmistir. Program kapsaminda ve IOSCO
uzmanlarinin da destegiyle vyiritilen calisma sonucunda hazirlanan Oz-Degerlendirme
Raporu ile sermaye piyasasi mevzuatimizin I0SCO Ilkelerine tam uyumunun saglanmasi
amaciyla gerek mevzuatta gerekse uygulamada yapilmasi gereken degisiklikler ve bunlara
iliskin zamanlamalari igeren Eylem Plani 2005 yilinda tamamlanmis ve s6zkonusu eylem plani
2005 Eylul ayindan itibaren Kurulun diizenleme galismalarinda dikkate alinmaya baslanmistir.

5.10.1.2  Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)

2006 yilinda 6nemli EMC faaliyetlerinden bir tanesini Uyelerin egitim ihtiyaglarinin
karsilanmasina yodnelik c¢abalar olusturmustur. 2003 yilinda EMC Bagkani olarak Kurul
tarafindan getirilen Oneri Uzerine, her yil gonllli EMC Uyeleri tarafindan, tespit edilen
ihtiyaclar dogrultusunda bolgesel editim seminerleri diizenlenmesi kararlastiriimistir. Bu
cercevede, 2006 yilinda 3 bolgesel egitim semineri diizenlenmis olup bunlara iligkin bilgiler
asagida yer almaktadir:

TABLO 5.18. 2006 YILINDA DUZENLENEN EMC BOLGESEL EGITIM SEMINERLERI

Bolge Tarih Yer
Asya-Pasifik 21 Nisan 2006 Pekin
Avrupa 27 Nisan 2006 Briksel

Afrika-Orta Doi”u 22-25 Mart 2006 Rabat

Egitim calismalarinin yani sira, EMC biinyesinde faaliyet gostermekte olan calisma
gruplar, calismalarinin verim ve etkinliginin artinimasi amaciyla 2003 yilinda kabul edilmis
olan Eylem Plani gergevesinde faaliyetlerini ylritmastiur. Kurul bu calisma gruplarinin
projelerine aktif olarak katilmaktadir.

5.10.1.3 Diger Calisma Gruplari

I0OSCO EMC Baskanhgi 2006 IOSCO Yilik Konferansi sirasinda Hindistan Menkul
Kiymetler ve Borsalar Komisyonu Bagkani M. Damodoran‘a devredilmistir. Kurulun 2006
yilinda istirak etmis oldugu diger IOSCO calisma gruplari asagida yer almaktadir:

e Baskanlar Komitesi: IOSCO Genel Kurulu niteliindeki Komitenin Haziran ayinda
IOSCO Yillik Konferansi sirasinda Hong Kong'da gerceklestirilen toplantisina katilim
saglanmistir.

e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi: Haziran ayinda IOSCO Yillik Konferansi sirasinda
Hong Kong'da ve Eylil ayinda Sanghay’'da gergeklestirilen toplantilarina katihm
saglanmistir.

e Avrupa Bolge Komitesi: Nisan ayinda Avrupa Boélge Komitesi blinyesinde Briksel'de
diizenlenen ve iceriden 6grenenlerin ticareti (insider trading) sucunun tespitine
yonelik uygulamalarin tartisildigi seminere Kurulumuzun ilgili dairesinden bir uzmanin
konusmaci olarak katilmasi saglanmis ve seminer sonuglari takip edilmistir.
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e Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplari: Haziran ayinda IOSCO Yillik
Konferansi sirasinda Hong Kong'da ve Eylil ayinda Sanghay'da gerceklestirilen
toplantilarina katihm saglanmistir. Ayrica, yuritilmekte olan projelere iliskin olarak
anketlerin cevaplandiriimasi ve taslak raporlar hakkinda goériis olusturulmasi gibi
konularda ilgili dairelerin destegi alinarak katki saglanmistir.

e Uygulama Komitesi: 2006 yilinda Menkul Kiymet Diizenlemelerine iliskin I0SCO Ilke
ve Amaglarinin uygulanmasi, degerlendirilmesi ve gelistiriimesi gibi konularda faaliyet
gosteren Uygulama Komitesi toplantilarina istirak edilmemis ancak, ilgili Komite
calismalari, génderilen rapor ve toplanti tutanaklar araciliiyla takip edilmistir.

e I0SCO Cok Tarafl Mutabakati ile ilgili izleme Komitesi (Screening Group) ve Gézetim
Grubu (Monitoring Group): Izleme Komitesi, bilgi paylasimi ve isbirligine yénelik
IOSCO Cok Tarafli Mutabakatini imzalamak talebiyle basvuruda bulunan duzenleyici
kuruluglarin basvurularini inceleyerek goérlis olusturmakla gérevlidir. Bu kapsamda
Grubun 2006 yili Mayis ayinda Londra’da gerceklestirilen toplantisina katiim
sadglanmis, diger toplantilarda gerceklestirilen calismalar gonderilen rapor ve
tutanaklar (izerinden takip edilmistir. Izleme Grubu biinyesinde Kurulun dahil oldugu
Inceleme Takimi tarafindan 2006 yilinda 1 adet basvurunun incelenmesi
sonuglandirilmis olup, 3 adet basvuruya iliskin incelemeler ise strdlridlmektedir.
Gozetim Grubu ise I0OSCO Cok Tarafli Mutabakatinin uygulamasina iliskin gézetimin
strdirilmesi ve gerekli degisikliklerin yapilmasi ile gorevli olup, yil icerisinde bir kez,
IOSCO Yilhk Konferansi sirasinda toplanmaktadir. Gozetim Grubuna, Mutabakati
imzalamis olan (lkelerle igbirligine iliskin deneyimler ve Mutabakatin uygulamasina
iliskin genel hususlar hakkinda goris bildirilmistir.

Uluslararasi Iliskiler Grubu yukarida sayilan calismalarin yani sira, 2006 I0SCO Yillik
Konferansini takiben, Kurul galisanlarinin IOSCO calismalari ve yayimlanan raporlar hakkinda
bilgilendirilmesine yonelik bir duyuru yayimlamis ve Kurul Dairelerince IOSCO uygulamalari ve
uluslararasi isbirligi cercevesinde dederlendirmelere gerek duyuldugu hallerde goris
bildirmistir.

5.10.1.4  Finansal Istikrar Forumu Calismalari

Finansal Istikrar Forumu (Financial Stability Forum - FSF) G7 Maliye Bakanlar ve
Merkez Bankasi Baskanlari tarafindan, uluslararasi finansal istikrarin artiriimasi, mali
piyasalarin isleyisinin gelistiriimesi ve mali krizlerin Ulkeler arasinda yayllmasinin
engellenmesine yonelik calismalar yapilmasi amaciyla, 1999 yili Nisan ayinda kurulmustur.
Mevcut durumda FSF calismalarina 11 (lkenin’ merkez bankalari, hazine ve diizenleyici
kuruluslart gibi ulusal otoriteler ile uluslararasi finansal kurumlar®, uluslararasi
diizenleme/denetleme 6rgitleri’, merkez bankaciligi uzman komiteleri'® ve Avrupa Merkez
Bankasi temsilcileri katilmaktadir. FSF dizenli olarak yilda iki defa (her yilin Mart ve Eylil
aylarinda) toplanti gerceklestirmektedir. FSF zaman zaman diinyanin cesitli cografyalarindaki
ekonomik ve finansal kosullari daha ayrintili ele almak amaciyla, ayrica ilgili bolge Ulkeleri
yetkilileriyle birlikte bolgesel toplantilar da diizenlemektedir.

7 Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Hong Kong,talya, Japonya, Hollanda, Singapur, Ingiltere, ABD.

8__IMF,DUnya Bankasl, Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements, BIS), Ekonomik isbirligi ve Kalkinma
Orgiitii (Organisation for Economic Co-operation and Development, OECD).

° I0SCO, Uluslararas Sigorta Diizenleyici Kurumlari Birligi (International Association of Insurance Supervisors, IAIS), Uluslararasi
Muhasebe Standartlan Kurulu (International Accounting Standards Board, IASB), Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel
Committee on Banking Supervision, BCBS)

10 Gdeme ve Takas Sistemleri Komitesi (Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS), Global Finans Sistemi Komitesi
(Committee on the Global Financial System, CGFS)
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FSF'in amaci, gelismis Ulkelere ait merkez bankasi, hazine ve dizenleyici kurulug
yetkilileri ile IMF, Diinya Bankasi ve diger uluslararasi standartlar koyan kuruluslar gibi degisik
alanlarda faaliyet gosteren uluslararasi kuruluslari bir araya getirerek, global finans
piyasalarindaki ve global ekonomideki durumu gézden gecirerek, alinmasi gereken dnlemleri
belirlemek ve bu cergevede ilgili otoriteler arasindaki koordinasyonun ve bilgi aligverisinin
artinlmasini saglamaktir. FSF, finans sisteminin ve global finans sistemindeki istikrarin
gliclendirilmesine yonelik cok tarafli plana giic ve yon vermektedir. ilgili ulusal ve uluslararasi
otoriteler ise gerekli dnlemleri almaktadir.

Uluslararasi Iliskiler Grubu 2006 yilinda da FSF toplanti giindemlerini ve sonuglarini
takip etmistir.

5.10.1.5 Toplantilar

IOSCO faaliyetleriyle ilgili olarak 2006 yil icerisinde Kurulca istirak edilen toplantilara
asadida yer verilmistir.

TABLO 5.19. KURULCA ISTIRAK EDILEN IOSCO TOPLANTILARI

Toplanti Tarih Yer
Teknik Komite
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu Subat 2006 Wellington
Yuritme Komitesi
IOSCO Yillik Konferansi
- Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplari
- Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi
- Avrupa Bolge Komitesi
- Asya Pasifik Bolge Komitesi
- Afrika Orta Dogu Boélge Komitesi
- Inter Amerikan Bélge Komitesi
- Teknik Komite
- Yuritme Komitesi
- SRO Danigma Komitesi
- Baskanlar Komitesi
- Danisma Grubu (AB lyeligine aday lilkeler)
Izleme Grubu Toplantisi 9 Mayis 2006 Londra

Geliimekte Olan Piiasalar Komitesi EiIUI 2006 ianihai

5.10.1.6  Dider Faaliyetler

Haziran 2006 Hong Kong

2006 yili Mayis ayinda, Filistin Sermaye Piyasalari Otoritesi Bagkani Dr. Atef Alewneh
ile beraberindeki heyet SPK nezdinde adirlanmis ve sermaye piyasasi uygulama ve
diizenlemelerinin gelistirilmesi konusunda gerekli bilgiler iletilerek, Hazine Mistesarlid,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Merkezi Kayit Kurulusu, Takasbank ve IMKB
yetkilileri ile gortsmeleri saglanmistir. Bunun yani sira Kasim ayinda mutabakat zapt
imzalamak amaciyla llkemize gelen Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu Baskani
Fulin Shang ve beraberindeki heyet Kurulun Istanbul temsilciliinde agirlanmis ve IMKB
yetkilileri ile goriismeleri saglanmistir.

Kurul personelinin yurtdisi gegici gorevlendirmelerine iliskin olarak gerekli onaylarin

alinmasi ve bildirimlerin yapiimasina iliskin resmi siirecler Uluslararasi iliskiler Grubunca
yurutilmektedir.
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5.10.2. Mutabakat Zapti (Memorandum of Understanding)

2006 yilinda diger (lkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetim yetkisine
sahip kuruluslarla is birligi cercevesinde Mutabakat Zapti imzalanmasi igin baslatilan girisimler
sirdirilmis ve Karadag, Israil, Tayvan ve Gin yetkili otoriteleri ile mutabakatlar
imzalanmigtir. Kurul tarafindan simdiye kadar imzalanan ikili mutabakatlara iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TABLO 5.20. KURULCA IMZALANAN iKiLI MUTABAKATLAR

Ulke Kurulus Tarih
HM Treasury
Ingiltere Financial Services Authority Adustos 1999
London Stock Exchange
Fransa Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés Mayis 2000
Financiéres)
Almanya BAWe (BaFin) Mayis 2000
Isvec Finansinspektionen Haziran 2001
Italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Haziran 2001
ABD Commodity Futures Trading Commission Haziran 2001
Avustralya Australian Securities and Investment Commission Haziran 2001
Yunanistan Capital Markets Commission Ekim 2001
Portekiz CMVM - Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios Ekim 2001
Malta Malta Stock Exchange Haziran 2001
Malta Financial Services Center (Malta Financial Services Authority) Nisan 2002
Arnavutluk Albanian Securities Commission Eyldl 2003
Romanya Romanian National Securities Commission Ekim 2003
Bulgaristan Financial Supervision Commission Aralik 2004
Hirvatistan CROSEC - Croatian Securities Commission Nisan 2005
Makedonya MSEC - Securities and Exchange Commission Nisan 2005
Hollanda AFM - Netherlands Authority for Financial Markets Haziran 2005
Bosha Securities Commission of the Federation of Bosnia and Herzegovina Eki
. o o im 2005
Hersek Republic of Srpska Securities Commission
Dubai
Uluslararasi | 1 i Financial Services Authority Kasim 2005
Finans
Merkezi
Karadag Securities Commission of the Republic of Montenegro Subat 2006
Israil Israel Securities Authority Subat 2006
Tayvan Financial Supervision Commission Haziran 2006

iin China Securities Reiulatory Commission Kasim 2006

Diger bazi (lke otoriteleriyle de Mutabakat Zapti imzalanmasi calismalari devam
etmektedir.

5.11. LISANSLAMA VE SICIL TUTMA

Kurulumuzun Seri:VIII, No:34 “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Igin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§”i 11 Agustos 2001 tarihinde
yayimlanarak yirirlige girmis ve 10 Eyldl 2001 tarihli Kurul Bagkanligi Onayi ile Lisanslama
ve Sicil Grubu olusturulmustur.

Lisanslama sinavlari ile amaglanan, sermaye piyasas! alaninda ihtisas personeli,
yOnetici, tiirev araclar personeli, degerleme uzmani, kredi derecelendirme uzmani ve
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kurumsal yonetim derecelendirme uzmani olarak c¢alisanlarin mesleki yeterliliklerinin, bilgi ve
tecriibelerinin saptanarak lisans belgelerinin verilmesidir.

Kurulumuzca dizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yili Eylal ayinda yapilmstir.

Kurulumuzca; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dilizey Sinavi, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Ileri Diizey Sinavi, Tirev Araclar Sinavi, Dederleme Uzmanhdi Sinavi, Kredi
Derecelendirme Uzmanhdi Sinavi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhidi Sinavi
olmak Uzere 6 gesit sinav yapilmaktadir. Takas ve operasyon sorumlularinin lisans alabilmeleri
igin, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dizey Sinavinin sadece Takas ve Operasyon
Islemleri baglikli béliimiinden basarili olmalari gereklidir.

Lisanslama sinavlarinda basarili sayilmak icin sinav konularinin her birinden 100
Uzerinden en az 60 alinmasi ve alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 70 olmasi
gerekmektedir.

2006 yilinda yapilan lisanslama sinavlari Ocak, Mayis ve Eylil aylarinda olmak lizere 3
kez diizenlenmigtir. Her sinav déneminde lisanslama sinavlarina yonelik ayrintili bilgileri iceren
Sinav Kilavuzu giincellenerek Kurulumuz Internet sitesinde adaylara duyurulmaktadir. Ayrica;
sinavlarin konu ve alt konu bagliklar, oturum tablosu, alt konu bagsliklari bazinda sorulacak
soru sayilar Internet sitemizde yer alan “Lisanslama Sinavlari” bash§i altinda aciklanmaktadir.

Lisanslama sinavlari bagvurulari sinav tarihlerinden 2.5-3 ay 6nce Kurulumuz Internet
sitesinden de ulasilabilen http://spk.anadolu.edu.tr Internet adresi Uzerinden alinmaktadir.
Lisanslama sinavlari Ankara, Istanbul, Izmir, Adana ve Antalya’da yapilmaktadir.

Lisanslama sinavlarina kabul edilen adaylar sinav tarihinden bir ay énce Internet
sitemizde ilan edilmektedir. Sinav sonuglari ise sinav tarihinden yaklasik iki hafta sonra yine
internet sitemizde agiklanmaktadir. Sonuglarin aciklanacadi tarih sinav giris belgesinde
belirtiimektedir.

2002 Eylul - 2004 Mayis doénemlerinde Kurulumuzca dizenlenen lisanslama
sinavlarindan en az birine katilanlar “gecis sureci” olarak adlandirilan slregten
yararlanmaktadirlar. Gegis stireci 2007 yil Eylil ay1 sinav sonuglarinin agiklandigi tarihte sona
erecektir. Bu tarih itibariyle lisans almaya hak kazanamayanlar lisansa konu alanlarda
calisamayacaklardir. 2004 Mayis ayindan itibaren lisansi olmayan veya gecis déneminden
yararlanmamis  kisilerin  lisans gerektiren alanlarda gbreve baslamalarina imkan
verilmemektedir

2002 Eylal - 2006 Eylul doneminde gergeklestirilen 13 sinavda 12,298 adet Sermaye
Piyasasl Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi, 3,922 adet Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey
Lisansi, 1,174 adet Tlrev Araclar Lisansi, 706 adet Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisansi,
380 adet Dederleme Uzmanlidi Lisansi, 40 adet Kredi Derecelendirme Uzmanlidi Lisansi ve 49
adet Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhgi Lisansi olmak lzere toplam 18,569 adet
lisans belgesine hak kazaniimistir.

2004, 2005 ve 2006 yillarinda; Ocak, Mayis ve Eylll donemlerinde gerceklestirilen
lisanslama sinavlarina katilan kisi sayisi, sinavlarda hak kazanilan lisans sayisi ve sinavlarin
basari oranlarina iliskin bilgiler asadidaki tabloda yer almaktadir. Kredi Derecelendirme
Uzmanlidi Sinavi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Sinavi 2005 yili Eylil
doneminde ilk kez yapimaya baslandigindan anilan sinavlara iliskin veriler bu sinav
déneminden itibaren verilmektedir.
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DONEM

2004 OCAK

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2004 MAYIS

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2004 EYLUL

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2005 OCAK

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2005 MAYIS

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2005 EYLUL

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2006 OCAK

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2006 MAYIS

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

2006 EYLUL

SINAVA GIREN SAYISI

KAZANILAN LISANS

BASARI %

TEMEL
DUZEY

8,844
820
9.27

11,902
1,355
11.38

11,457
1,204
10.51

10,571
1,925
18.21

10,609
983
9.27

7,093
944
11.94

8,089
874
10.80

9,626
1,060
11.01

11,094
1,107
9.98

TABLO 5.21. LISANSLAMA SINAVLARI

DEGERLEME TAKAS KREDI Kygﬁgsipll-
_LLE DRZEY UZMANLIGI OPERASYON L'EE%EEE,I'E DERECE- O]
LENDIRME

1,754 195 119 76 - - 10,988
315 73 12 24 - - 1,244
17.96 37.44 10.08 31.58 - - 11.32
1,945 246 150 92 - - 14,335
459 73 18 35 - - 1,940
23.60 29.67 12.00 38.04 = = 13.53
2,150 394 201 55 - - 14,257
300 114 26 30 - - 1,674
13.95 28.93 12.94 54.55 - - 11.74
2,124 609 226 58 = = 13,588
500 197 29 42 = - 2,693
23.54 32.35 12.83 72.41 - - 19.82
2,088 1,045 342 70 - - 14,154
233 174 10 27 - - 1,427
11.16 16.65 2.92 38.57 - - 10.08
1,631 586 389 44 49 20 10,622
219 94 28 34 1 7 1,327
13.43 16.04 7.20 77.27 2.04 35.00 12.49
1,888 582 642 35 110 26 11,372
302 115 39 18 10 5 1,363
16.00 19.76 6.07 51.43 9.09 19.23 11.99
2,164 627 1,342 33 177 41 14,010
261 108 68 21 12 22 1.552
12.06 17.22 5.07 63.64 6.78 53.66 11.08
2,791 724 1,838 41 345 53 16,886
239 117 83 26 17 16 1,605
8.56 16.16 4.52 63.41 4.93 30.19 9.50

5.12. BILGILENDIRME

Kurul Bagkanlik Makaminin 15.01.2003 tarih ve 2003-1 sayili genelgesi ile;

e Vatandagslarin sikayetlerini ve onerilerini degerlendirmek, Kurulda mevcut belgeler
cercevesinde cevaplanabilecek sikayet ve dnerilere zamaninda ve yeterli icerikte yanit
hazirlamak,

o Incelemeye ihtiyac gosteren ozellikli sikayet ve énerileri ilgili birimlere yénlendirerek

verilecek cevaplarda bir standart olusturmak,

e Kurulda mevcut bilgi ve belgelerle ¢béziime ulagilamayan ve yerinde denetleme
gerektiren sikayetleri denetleme kapsamina alinmak (zere DEDA Baskanligina
gondermek,

e Bu kapsamda gelen ve giden evrakin kaydini tutmak, ilgili birimlere gdnderilen
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basvurularin sonucunu izlemek,
gorevlerini ylritmek Uzere, “Yatirnmci Dilekge Grubu” (YDG) olusturulmustur.

09.04.2004 tarihinde yiirirlige giren 4982 sayili “Bilgi Edinme Hakki Kanunu” ve ilgili
yonetmelik uyarinca kamu kurum ve kuruluslarinca bilgi edinme hakkinin etkin olarak
kullanilabilmesi ve bilgi veya belgelere erisimin zamaninda saglanabilmesi amaciyla “Bilgi
Edinme Birimi” (BEB) olusturulacagi hikkme baglandigindan, Kurul Baskanlik Makami’nin
09.06.2004 tarih ve 2004-2 sayili genelgesi ile, YDG'nin BEB olarak da faaliyet gostermesi
esasl getirilmigtir.

Birim, 1 Baskan Yardimcisinin koordinasyonunda, 1 Basuzman baskanliginda, daimi
gorevli 1 Basuzman, 2 idari personel ve donlsumli goérev yapan 4 uzman ile gorevlerini
yerine getirmektedir.

BEB'e gelen basvurular iki bélimde ele alinmakta olup, sikayet ve oneriler “Dilekce
Hakkinin Kullanilmasina Dair Kanun” kapsaminda 30 giin icerisinde, bilgi edinme basvurulari
ise “Bilgi Edinme Hakki Kanunu” cgercevesinde 15 is glinl icinde cevaplanmaktadir. 2004,
2005 ve 2006 yillarinda BEB'e gelen basvurular hakkindaki 6zet bilgi asadida verilmektedir:

TABLO 5.22. BiLGI EDINME BiRIMI FAALIYETLERI
Gelen Bagvurular 2004 \ 2005 2006

Dilekge Kanunu Kapsaminda 2,753 2,972 2,999
Bilgi Edinme Hakki Kanunu Kapsaminda 181 511 887
Toplam 2,934 3,483 3,886

5.13. BILGI SISTEMLERI VE TEKNOLOJiK ALT YAPI CALISMALARI

Sermaye Piyasasi Kurulunun kanunen yikimli bulundugu faaliyetleri daha etkin, hizli,
glvenilir ve uluslararasi standartlara uygun bir sekilde yapabilmesi amaciyla bilgi
teknolojilerinden en Ust dizeyde vyararlanmasi icin gerekli bilgisayar sistemlerinin
gelistiriimesi, isletilmesi, yonetilmesi ve giincellenmesi Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon
Dairesinin gorevleri arasindadir.

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin faaliyetlerini yerine getirirken
gobzettigi amaclar asagida siralanmistir:

e Kurul galisanlarinin gereksinim duyduklar bilgiye dogru ve glvenilir bir sekilde
ulasmasini saglamak,

e Kurul Bilgi Teknolojileri altyapisini devamli isler ve glincel bir yapida tutmak,
e Kurulun igleyisi ile ilgili tutarh bir veritabani olusturmak,

e Kurul calisanlari Uzerindeki operasyonel yiki azaltmak, Kurul uzmanlarinin
gbzetim ve denetim islevierine daha fazla vakit ayirabilmelerini saglamak,

e Kamuya hizli ve glvenilir bilgi sunmak,

e Gulvenilir bir sermaye piyasasl altyapisi olusturmak, sermaye piyasalarinda bilgi
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guvenligi standartlarinin uygulanmasini saglamak,

o IMKB, IAB, VOBAS, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Olaganiistii Durum
Merkezinin kurulmasinda gerekli altyapiy1 saglamak (zere rol almak,

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin 2006 yili icinde gerceklestirilen
faaliyetleri asagida 6zetlenmektedir.

5.13.1. lyilestirme ve Bakim Asamasindaki Projeler

2006 vyl igerisinde gelistirme asamasi daha o©nceki yillarda tamamlanmis, Kurul
calisanlarinin  gunlik kullanimina acllmis ve halen bu cercevede isletilen uygulama
yaziimlarinin iyilestirme ve bakim faaliyetleri gerceklestirilmistir. Iyilestirme ve bakim
faaliyetleri, gerek kullanicilardan gelen talep ve hata bildirimlerinin, gerekse Uygulama
Gelistirme, Veritabani ve Sistem Yonetim gruplarinin olagan calismalari sirasinda ortaya ¢ikan
bulgularin dederlendiriimesi sonucunda yapilan faaliyetlerdir.

5.13.1.1  Kurumsal Veri Yonetimi Platformu

Kurumsal Veri Yonetim Platformu (G6zDeSis), Kurulumuzun kanunen yikimli oldugu
godzetim ve denetim faaliyetlerini daha hizli ve etkin bir bicimde yapmasina yardimci olmasi
amaciyla hazirlanmis bir uygulama yazilimidir. G6zDeSis, Kurul meslek personelinin gozetim
ve denetim faaliyetlerini yaparken ihtiyag duydugu gerek Kurul disi, gerekse Kurul kaynakli
bilgileri bilgisayar ortaminda isler, saklar ve rapor olarak kullaniciya sunar.

G6zDeSis uygulama yazimi Kurulun ilgi alanina giren bitln tlizel ve gergek kisilerin
temel bilgilerini, Kurula yaptiklar her tirli bagvuruyu ve bunlarin sonuglarini, bunlara iligkin
denetleme raporlarini, mali durum bilgilerini, araci kurulusglarin, yatinm fonlari ve yatinm
ortakliklarinin, bagimsiz denetleme sirketlerinin, portfdy yonetim sirketlerinin calisanlarini,
ortaklik yapisini, istirak bilgilerini, halka acilma bilgilerini veri tabaninda saklar ve Gzerinde
cesitli islemler yaparak rapor haline getirir. Kurul tarafindan verilen islem yasag bilgileri yine
bu sistem araciligi ile veritabanina giriimekte ve Kurul Internet sitesinde anlik olarak
yayinlanmaktadir. Bahsi gecen tiim bilgiler sisteme Kurul galisanlar tarafindan girilmektedir.

GozDeSis yaziiminda yukarida adi gecen bilgilere ilaveten IMKB Takas ve Saklama
Bankasi (Takasbank) ve IMKB'de giinliik olarak iretilen araci kurulus arti/eksi raporu ve
bunun detay raporlari, glnliik borsa islem bilgileri, glinliik endeks bilgileri, yatirm fonlari ve
yatirnm ortaklklarinin ginlik repo/ters repo ve tahvil/bono islemlerine iligkin bilgiler
bulunmaktadir. Dis kaynakl olan ve (zerinde Kurul kullanicilari tarafindan bir iglem
gerceklestiriimeyen, sadece raporlama amaciyla kullanilan bu bilgiler, Kurula adi gegen
kurumlardan kiralik hatlar vasitasiyla glinlik olarak gekilmektedir.

Kullanicilar  tarafindan sisteme girilen bilgiler (izerinde onay mekanizmasi
isletilmektedir. Veri tabaninda saklanan bilgilerin dogrulugunu ve tutarligini artirmak amaciyla
kurulan bu mekanizmaya gore, kullanicilarin sisteme girdigi her tiirlii bilgi dogru olarak kabul
edilmeden ve uygulamanin diger modiilleri tarafindan kullanilmadan 6nce, yetkili personel
tarafindan dogrulugu onaylanmali, eder yetkili personel onay vermiyorsa da veri girisini
yapan kisi tarafindan dizeltilmelidir. Burada ilke olarak veri girisini yapan ve onayi veren
kisiler ayrdir. Onay mekanizmasi sadece yeni bir kayit girerken degil, tim glinleme ve silme
islemlerinde de gecerlidir.
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5.13.1.2 Denetim Destek Platformu

IMKB'de gergeklesen emirler ile araci kuruluslardan alinan igslem dagitim listelerinin
eslenmesi ve Borsa Islem Defteri ile Takasbank tarafindan olusturulan musteri sicil bilgilerinin
eslestirilmesi amaciyla hazirlanmis bir yazilimdir.

Yazilm vasitasiyla islemlerin  kimler arasinda gergeklestirildigi arastirlmakta,
maniplilasyon ve iceriden 0Ogrenenlerin ticareti ile ilgili incelemeler icin bir alt yapi
olusturulmaktadir. Alig/satis emirlerinin hizli bir sekilde eglestiriimesinin denetimde &nem
teskil etmesi sebebiyle programa ihtiyag fazladir.

Mayis 2003'ten énce IMKB'de alis ve satislar araci kurulus bazinda yapilmakta idi ve
emri veren tlizel ya da gercek kisilere ulasilmasi bu tarihten énceki sistemde miimkiin degildi.
Denetim Destek Platformu oOncelikle bu problemi ¢6zmek amaciyla Nisan 2002 tarihinde
gelistirilmistir. Mayis 2003'ten itibaren IMKB'de gerceklestirilen islemlerde miisteri numarasi
alinmaya baslanmasiyla birlikte Agustos 2003'te ilgili daire tarafindan gelen yeni bir istekte
Borsa Islem Defteri ile Takasbank tarafindan olusturulan miisteri sicil bilgilerinin eslestirilmesi
talep edilmistir. Bunun Uzerine yazilima yeni bir modul eklenmistir. Ocak 2006’dan itibaren
mdsteri bilgilerinin Takasbank yerine MKK’dan alinmaya baslanmasiyla birlikte yazihm buna
gore revize edilmistir.

Yazilim, son durumu ile hem miusteri numarasi vasitasiyla hem de islem dagitim
listelerini kullanarak esleme yapabilmektedir. Yazim Kurulumuz uzmanlan tarafindan dézellikle
manipiilasyon incelemelerinde yogun olarak kullanilmaktadir.

5.13.1.3  Yatinm Fonlari ve Ortakliklari Gunltk Takip Sistemi (FonOrt)

Yatirm Fonlari ve Ortakliklari Glnlik Takip Sistemi (FonOrt) temel olarak yatirm
fonlarinin, yatinm ortakliklarinin ve bireysel emeklilik fonlarinin portféylerinde yer alan
varliklarinin - Takasbank'taki mevcudiyetini takip ve bu varlklarin dogru degerlenip
degerlenmedigini kontrol etmek amaciyla gelistirilmistir. Bu cercevede ilgili sirketlerin glinliik
bilgileri Takasbank'tan otomatik olarak sisteme allnmakta ve ilgili veri tabanina
kaydedilmektedir. FonOrt yardimiyla yatinm fonlari ve yatinm ortakliklarina iligkin veriler gok
boyutlu olarak raporlanabilmektedir. Sistem bu yapisi ile su anda yatirm fonlari konusunda
cok bliylik bir veri kiimesine sahip olup detayh raporlar ve analizlere imkan tanimaktadir.

_ FonOrt uygulamasi kullanilarak Yatinm Fon ve Ortakliklarina iliskin veriler Kurul
Internet sitesinde yayinlanmaktadir. Programin verileri tamamen dis kaynaklidir. Yetkililerce
tanimlanan raporlar program yardimiyla alinabilmektedir.

Piyasalarin dinamikligi olglisiinde FonOrt programi da dinamiktir. Stirekli yeni raporlar
gelistiriimekte, yeni bilgiler sisteme ilave edilmektedir.

5.13.1.4  Sirketler Platformu

Sirketler Platformu, halka acik sirketlere iliskin calismalarda kullaniimak Uzere
tasarlanmis bir is akis ve veri ydnetim sistemidir. Dokliiman ve evrak ydnetim sistemleriyle
entegre olan sistem iglerin takibini kolaylastirmak, tutarli bir veri tabani olusturmak ve
hazirlanan uzman raporu ve benzeri dokiimanlarin bir bélimunln sistem tarafindan otomatik
olarak yazilmasini saglamak, hazirlanan dokiimanlari sistem tarafindan ©nceden taniml
sablonlara uygun hale getirmek, Uretilen her tiir dokiimani paylagima agmak ve basvurularin
is akigl slirecinde tikaniklik meydana gelen noktalarini tespit etmek amaciyla gelistirilmistir.
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Bu sistem kapsaminda, halka acik sirketlerce yapilan tiim basvurular, bunlarin gectigi
asamalar, sonuglari, incelemeler sirasinda yazilan her tirli belge, iliskide bulunulan tim
gergek ve tizel kisiler ve bunlarin kimlik bilgileri ortak bir veri tabaninda tutulmaktadir.

5.13.1.5 Arac Kuruluslar Platformu

Araci Kuruluglar Platformu, bilgisayar sistemini daha etkin kullanarak Araci Kuruluslar
ile ilgili detayl analizler yapabilmeyi saglamak, alinacak erken uyarilar sayesinde denetime
yardmcl olmak ve vyatirnmcilari korumak amaciyla gelistirilmistir. Sistem gunlik olarak
Takasbank’tan, MKK'dan ve IMKB'den alinan veriler {izerinde cesitli hesaplamalar yapmakta
ve uzmanlar tarafindan belirlenen sinirlamalari asan arac kuruluglar hakkinda uyari
vermektedir.

Araci kuruluslarin gunlik hisse ve nakit virmanlar, gunlik temerr(t bilgileri, glnlik
EFT islemleri ve glnlik olarak borsada vyaptiklari iglemler proje kapsamina alinmistir.
Uygulama, her giin belirli bir saatte Takasbank, MKK ve IMKB'ye baglanmakta ve bir énceki
isgliniine ait dosyalar sistemimize c¢ekilmektedir. Daha sonra her dosya (izerinde cesitli
hesaplamalar yapilmakta ve gunlik istatistiksel bilgiler veri tabanina yazilmaktadir. Tim bu
islemler kullanict midahalesi olmadan otomatik olarak gergeklestiriimektedir. Kullanicilar
yazilimi actiklarinda, hem islenmemis verileri, hem de sinirlamalar asan araci kuruluslari tarih
bazli gorebilmekte, bu verileri MS-Excel’e godnderebilmekte veya yazicdan ciktisini
alabilmektedirler.

5.13.1.6  Sermaye Yeterliligi Platformu

Sermaye Yeterliligi Platformu (Seryet), aracl kuruluslarin, portféy yonetim sirketlerinin
ve bankalarin mali yapilarini gliclendirmeye yénelik bir sistem olarak distndlmistir.

Sermaye Yeterliligi Platformu temel olarak kurumlarin mali durumlarini gosteren bir
projedir. Amac kurumlarin Kurulumuz tarafindan teblig edilen kistaslara uymalarini, mali
yapilarinin glclendirilerek risk pozisyonlarinin azaltiimasini ve bdylece yatirimcilarin daha
givenli bir kurumla calismalarini saglamaktir. Kurumlar tarafindan Kurulumuza gonderilen
Seryet tablolari (zerinde yapilan calismalar sonucunda (Uretilen rapor ve tablolar ilgili
Dairelerin denetim ve izleme calismalarinda énemli bir yer tutmaktadir.

5.13.1.7 SPK Internet Medya Analiz Sistemi

SPK Internet Medya Analiz Sistemi ile Kurulumuzu ilgilendiren ve internet medyasinda
yer alan konularin internet Uzerinden sistematik bir sekilde takip edilmesi, elde edilen
bilgilerin Kurulun denetim faaliyetlerinde kullanilmasi amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, gerek gazetelerin internet sayfalari gerekse sadece internet Gzerinden
yayin yapmakta olan haber ve borsa siteleri hazirlanan yazilim ile sistematik olarak
incelenmektedir. Belirlenmis olan anahtar kelimelerin ilgili web sayfalarinda bulunmasi
durumunda bu sayfalar sisteme kaydedilerek ilgili uzmanlara hazirlanan bir yaziim ile
inceleme imkani sunulmaktadir.

5.13.1.8 Elektronik Arsiv Platformu

Kurulumuz buinyesinde Uretilen bilgi ve belgelere bilgisayar ortaminda ortak bir erigim
platformu olusturmak ve arsiv dokiimanlarinin elektronik ortama aktarilmasini saglamak
amaciyla baslatilan bir projedir. Tim bilgi ve belgelerin elektronik ortamda tutulacadi bu
proje ile ofis islemlerinin hizlandirilmasi ve is veriminin artiriimasi hedeflenmektedir.
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Olusturulacak sistemin Kurulun tiim birimleri tarafindan kullaniimasi hedeflenmistir.
Projede ilk dnce tum birimler ile analiz galigmalar yapilmig, birimlerin elektronik arsiv
platformundan beklentileri belirlenmistir. Analiz calismalarina gére fonksiyonlar belirlenen
sistemin tasarimi gergeklestirilmis ve sistem Kurul genelinde kullanima alinmustir.

5.13.1.9  Is Takip Sistemi

Is Takip sistemi, her Daire icinde islerin ve evraklarin paylasimi ve bunlarin gegirdigi
sureclerin elektronik olarak takibinin yapilmasi amaciyla gelistirilmistir. Bu sistem ile, her
calisanin (izerindeki is yliki, belli bir zaman araliginda bitirdigi isler ve devam eden islerin
hangi asamada oldugu elektronik olarak takip edilebilmekte ve Daire icinde islerin
paylastiriimasi esnasinda bu kriterler gézéntine alinabilmektedir.

5.13.2. Gelistirme Asamasindaki Projeler

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin bazi projeleri 2006 ve daha 6énceki
ylllarda baslamis ve halen gelistirme calismalari devam etmektedir. Asadidaki boliimde bu
projelerle ilgili 2006 yilinda gergeklestirilen faaliyetler belirtilmistir.

5.13.2.1 Gozetim Platformu

Kurulumuz ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) tarafindan ortaklasa
yuritilen Gozetim Platformunun amac IMKB hisse senedi piyasasinin gercek zamanli olarak
izlenmesi ve normal disi durumlarin tespit edilmesidir.

Bu kapsamda gelistirilen Gozetim Platformunun uyari modiilii, IMKB hisse senedi
piyasasindaki emir ve islem bilgilerini gercek zamanl olarak isleyen 32 adet uyaridan
olugsmaktadir. Analiz modill ise uyari sonrasi inceleme yapilmasina olanak taniyan, énceden
tanimlanmis ve grafiklerle desteklenen 300'den fazla analizi icermektedir.

Gozetim Platformu sayesinde hisse senedi piyasasinin daha etkin ve hizli gézetimi ve
denetiminin yapilmasi planlanmaktadir. Bu cercevede; bugiine kadar uygulanmamis uyari ve
analizlerin uygulanma imkani bulunacak, daha c¢ok bilgiye hizli erisim, detayli analizler yapma
imkani, grafik Ozellikler sayesinde gorselligin artiriimasi, rapor ve uyari takibinde etkinlik,
uzmanlarin uyari ve sinyal tanimlayabilmesi ve gruplayabilmesi, hisse bazinda parametre
tanimlama, raporlarda detayli ve anlasilir dokiimantasyon sadlanmis olacaktir. Piyasa
glveninin artirimasi ise proje kapsaminda hedeflenen en biyiik kazanimdir.

Gozetim Platformu calismalarina Mayis 2001’de baglanmistir. Projenin SPK-IMKB
blinyesinde 6z kaynaklar kullanilarak gergeklestiriimesine karar verilmistir. Sistemin analiz,
tasarim, kodlama ve test galismalan bitirilmistir. Sistem dnimizdeki yil icerisinde gergek
zamanl kullanima acilacaktir.

5.13.2.2  Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurulumuz-IMKB-TUBITAK BILTEN tarafindan ortaklasa yiiriitiilen Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun (KAP) amaci, elektronik imza teknolojisi kullanilarak platform kapsamindaki
anonim ortakliklara ve araci kuruluslara ait mali tablo, dipnot ve 6zel durum acgiklamalarinin
Internet lizerinden toplanmasidir.

Mali tablo, 6zel durum agiklamalari ile diger bildirimlerin izleme ve ydnetim islevinin
hatasiz ve verimli, kamuyu aydinlatma islevinin en hizli, en etkin, en glvenli ve en distk
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maliyetle yapilabilmesi; Kurulumuzun gbzetim faaliyetlerine destek olunmasi; projenin
kapsamindadir.

Bu proje ile, gerek mali tablo bildirimleri gerekse 6zel durum aciklamalari ve diger
bildirimlerin kamuya, tim kesimlerin erisebilecedi noktalarda es zamanli agiklanmasi
saglanmis; sermaye piyasas! kurum, kurulus ve sirketlerinde giivenli ortamda veri iletisimine
yonelik alt yapi kurulmus olacaktir.

Iki asamada yapilmasi planlanan projenin birinci asamasi Kasim 1999'da baglamis ve
Adustos 2001’de tamamlanmistir. Birinci asamanin tim ilgili sirketlere yayginlagtinimasinin ve
tiim bildirim tiplerinin sisteme girilmesinin 6ngorildigl ikinci asama ise Agustos 2002'de
baslamis ve 2006 sonunda tamamlanmistir. Proje dahilindeki sirketler 1 Kasim 2004 tarihi
itibariyle sisteme bildirim géndermeye baslamiglardir. 2007 yilinin ilk geyreginde kesin
kabulin yapilmasi planlanmaktadir. Kesin kabullin yapilmasinin ardindan proje gercek test
ortaminda denenecek ve devreye alinacaktir.

5.13.2.3 Oladanustii Durum Merkezi (Disaster Recovery Center)

Her alanda oldugu gibi bilgi teknolojilerinin sermaye piyasalarindaki etkisi de giderek
artmaktadir. Bu gelismelerin paralelinde Turkiye'de de artik teknoloji ve sermaye piyasalari i¢
ice bulunmaktadir. Kurulumuz acgisindan sermaye piyasalarinda etkin olan baslica kurum ve
kuruluslarin operasyonel stirekliligi oldukca 6nem tasimaktadir. Bugiin itibariyle s6z konusu
kurumlarin sirekliligi ancak bilgi teknolojileri agisindan stireklilikleri ile saglanabilecek duruma
gelmistir. Bu dogrultuda bir olaganistii durum karsisinda anilan kurumlarin asgari 6lclide
zaman ve operasyonel sireklilik kaybina ugrayacak sekilde, herhangi bir bilgi kaybi
olmaksizin tekrar ayada kalkabilmeleri icin Kurulumuz binyesinde bir “Oladaniisti Durum
Merkezinin (ODM)” kurulmasi igin galismalar baglatiimistir. Bu ¢alismalarda Kurulumuzun rold,
ilgli Kurum ve Kuruluglarin belirledigi gercevede ODM igin gerekli ve makul altyapiyr kurumlara
saglamaktir.

Bu kapsamda, IMKB, Takasbank, Altin Borsasi, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi,
Merkezi Kayit Kurulusu ve Araci Kuruluslar Birliginin bilgi sistemleri konusundaki tim
bilgilerinin (veri, veri yapilari, veri tabanlar, kodlar, vb.) Olaganiisti Durum Merkezi olarak
Kurulumuzun Ankara’daki  Bilgi Sistemleri Merkezinde toplanarak yedeklenmesi
amagclanmaktadir

Calisma kapsaminda, ilgili kurum vyetkilileri ile genel ve ikili toplantilar yapilmis,
Kurumlarin ihtiyag duydudu yedeklilik seviyeleri ve yazilim/donanim ihtiyaclari belirlenmis ve
is surekliligi konularinda tecriibeli kuruluslardan konuya iliskin danigmanlik hizmetlerinin
tanitildigi ve tiim sermaye piyasasi kurumlarinin katildigi bir dizi toplanti diizenlenmistir.

Mevcut durum itibari ile, IMKB'ye ait yedekler periyodik olarak manyetik ortamda
(teyp, kartus vb.) Kurulumuz Ankara Merkez Binasindaki uygun ozelliklere sahip kasada
saklanmaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu ve Takasbank gerekli sistemlerini getirmigtir.
Bunlardan MKK'nin sistemleri calisir haldedir, Takasbank’in sistemleri ise kurulum
asamasindadir. 2006 yilinda sermaye piyasasi kurumlarinin is sirekliligi planlama galismalari
devam etmistir.

5.13.2.4  Uzaktan Veri Alim Projesi
Uzaktan Veri Alim Projesi, 2006 yilinin son geyreginde baslatilan bir yazilim projesidir.

Amag, Kurulun ilgili kuruluglar ve sirketlerle olan veri aligverisini daha verimli hale getirmek ve
Kurul calisanlar Uzerindeki is ylkiinl azaltmaktir. Mevcut sisteme gdre, sermaye piyasasi
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kuruluglarinin Kurul tarafindan takip edilmesi ve Kurul veritabanlarinda saklanmasi gereken
verileri, Kurul calisanlari tarafindan sisteme girilmektedir. Bu islem Kurul calisanlarina, esas
gorevi olan gbzetim ve denetim iglevlerine daha az zaman ayirmasina sebep olacak bir ig
yukl getirmektedir. Bu problemi ¢dzebilmek amaciyla tasarlanan proje ile, bilginin sahibi
tarafindan sisteme girilmesi, sorumlulugun bilginin sahibine verilmesi, bdylece Kurul
calisanlarinin is ylkinln azaltilmasi ve islemlerin etkinliginin artirimasi hedeflenmektedir.
Proje halen gelistirme asamasindadir.

5.13.3. Donanim ve Ag Altyapisi Calismalari

Kurulumuz Merkezi, Agustos 2003'de Ankara‘daki yeni binasina tasindiginda tim
donanim ve ag altyapisi gliniin gereklerine gore yenilenmistir. Olusturulan altyapinin siirekli
isler, giincel ve glvenilir halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel surekliligi igin bir
zorunluluktur. Sistem-Ag Yonetimi ve Yardim Masasi gruplarinin faaliyetleri altyapi islerliginin
surekliligini ve guvenilirligini saglamaya yoneliktir. Bu kapsamda sdzkonusu gruplarin
periyodik olarak stirdiirdiigu calismalar 2006 yili igerisinde de devam etmistir.

5.13.4. Diger Calismalar

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin bilinyesinde devam eden diger
calismalar asadida verilmistir. Internet Platformu ve Bilgi Glivenligi Yénetim Sistemi, yapisi
itibariyle slrekli gelistirme ve iyilestime asamasinda olan ¢alismalardir.

5.13.4.1 Internet Platformu

Kurulumuz Internet sitesinde, Kurulumuzun Tirk Sermaye Piyasalarina iliskin
ylriitmekte oldugu faaliyetler ile kamuyu bilgilendirme amagh konular yayinlanmaktadir. Bu
siteye http://www.spk.gov.tr adresinden ulasiimaktadir. Site ayrica sermaye piyasasinda
faaliyet gosteren kurum veya kuruluslarin veri aktarimi icin de kullanilabilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Internet sitesi asagidaki konulari icermektedir:

¢ Sermaye Piyasasl Mevzuati,

e Sermaye piyasas! haber ve duyurularn (haftalik ve aylik biiltenler, tebligler, teblig
taslaklari, basin acgiklamalari, diger duyurular),

e Sermaye piyasasi kurumlari ve sirketler (IMKB, Istanbul Altin Borsasi, Vadeli
Islemler ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi, TAKASBANK, Merkezi Kayit Kurulusu,
Tirkiye Sermaye Piyasalari Araci Kuruluslar Birligi, halka acik sirketler, araci
kuruluglar, yatinm fonlari, yatinm ortakliklar, portféy yonetim sirketleri, bagimsiz
denetim kuruluslari, derecelendirme kuruluslar, gayrimenkul deerleme sirketleri),

e Davalar ve yasaklilar (iflas davalari, sug duyurusu ve ceza davalari, islem yasakllar

listesi),

Yatinmci kdsesi (yatirimcilar bilgilendirme amacli konular),

Bilgi edinme bagvurusu,

Yayinlar (arastirma raporlari, seminer ve konferanslar, faaliyet raporlari),

Ilgili diger sitelerin (yurtici ve yurtdisi) internet adresleri,

Yatinm fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, Kurumsal Internet sitesinde yer alan Uyelik sistemi aracilidi ile,
yenilenen haftalik ve aylik biilten, yeni duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler Gyelere
elektronik posta araciligi ile aninda iletilmektedir.
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5.13.4.2  Bilgi Givenligi Yonetim Sistemi

Sermaye piyasasinin glven, aciklik ve kararlilik icinde galismasini, yatirimcilarin hak ve
yararlarinin korunmasini saglamak igin Kurulumuzun bilgi varliklarina zamaninda, eksiksiz,
dogru ve kesintisiz bicimde ulasmasi bliyiik dnem tasimaktadir. Bilginin gizliligi, bUtinligu ve
gerektigi zamanda hazir ve hizmette olmasi Kurulun hizmet kalitesi ve profesyonel imaji ile
dogrudan ilgilidir. Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi ydnetimi bilgi giivenliginin
sahip oldugu yasamsal 6nemin bilincinde olarak ISO/IEC 27001 standardina uygun Bilgi
Guvenligi Yonetim Sistemi'ni kurup Tlrk Standartlan Enstitlisi tarafindan belgelendirmistir.
Ayrica sistemin iglerligini saglamak ve gozetim ile denetim islevlerini yiriitmek icin Bilgi
Glvenligi Forumu (BGF) olusturulmustur.

Bilgi Glvenligi Yonetim Sistemi, Kurulun bilgi varliklarini bilingli ve sistematik olarak
korumasl ve yonetmesi amaciyla hayata gegirilmistir. Bilgi Glvenligi Yonetim Sistemi ile,
Kurulun sahip oldudu bilgi varliklarinin izinsiz erisime karsi korundudu, bilginin gizliliginin
saglandi§i, bilginin yetkisiz kisilere kasten veya dikkatsizlik sonucu verilmeyecedi, bilginin
buttnliginin saglandidi, gereksinim duyuldugunda bilgiye yetkili kullanicilarin erisebildigi,
tiim calisanlara bilgi giivenligi egitimi verildigi ve tiim bilgi glivenligi aciklari ve siiphe duyulan
zayIf noktalarin sorumlu kisilere raporlandigi garanti altina alnir.

5.13.5. Avrupa Birligi Destekli Projeler

Sartnamesi hazirlanmis olan “Sermaye Piyasasi Kurulunun Kapasitesinin Artiriimasi
Igin Teknik Yardim” isimli Avrupa Birligi destekli projenin ihalesi 2006 yili iginde
tamamlanmistir. Yiklenici firma ile ilk toplanti Aralik 2006°da Kurulumuz Ankara binasinda
yapilmis ve proje calismalari baslatiimistir. Proje (¢ ana baslktan olusmaktadir. Bunlarin
detayl agiklamasi asagida verilmektedir.

Stratejik Bilgi Sistemleri Plani

Bu proje ile, Kurulumuzun énlimizdeki G¢ yil icindeki Bilgi Teknolojileri stratejisinin
belirlenmesi amaglanmaktadir. Plan kapsaminda Kurulun Bilgi Teknolojilerine ydnelik vizyonu
belirlenecek, buna uygun olarak Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesinin yatirim
ihtiyaclari; insan kaynadi, yazilm, donanim ve egitim bazinda tespit edilecektir. Plan
kapsaminda Sermaye Piyasasi kurum ve kuruluslar ile olan iliskilerin gézden gegirilmesi ve
ondmiizdeki yillardaki bilisim operasyonlarinin koordinasyonu da ele alinacaktir. Projenin
amaci bilgi teknolojilerinin Kurulumuzun tiim birim ve is alanlarinda en uygun ve verimli
bicimde kullaniimasini desteklemektir.

Ileri Gozetim Projesi

Kurulumuz ve IMKB tarafindan ortaklasa yiiriitiilen “Gézetim Platformu”na ek olarak,
bu projede IMKB hisse senedi piyasasindaki normal disi durumlarin daha ileri tekniklerle
incelenmesi ve gozetim kapasitesinin artirimasi hedeflenmektedir. Projenin Avrupa Birligi
destekli kisminda fizibilite calismasi yapilacak ve proje fisi hazirlanacaktir.

Elektronik Basvuru ve Veri Toplama Projesi

Bu projenin temel amaci, Kurulumuzun bir sekilde iletisimde bulundugu ve sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren sirketlerin Kurul ile olan bilgi aligverisini elektronik imza
teknolojisini kullanarak Internet lizerinden yapmasidir. Bu kapsamda, sirketler tarafindan
yapilan her tiirlii bagvurunun Internet iizerinden yapilmasi, génderilecek tim dokiimanlarin
Internet (izerinden gdnderilmesi, Kurul-sirket iletisiminin elektronik ortamda yapilmasi, ayrica
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sirketler tarafindan yapilan bildirimlerin de (ortaklik yapisi, sirket calisanlari v.b.) Internet
Uzerinden alinmasi amaglanmaktadir. Bu projenin Avrupa Birligi destekli kisminda fizibilite
calismasi yapilacak ve proje fisi hazirlanacaktir.

Proje ile zaman, isglicii ve maliyet tasarrufunun saglanmasi, islemlerin daha hizli
yapllmas! ve hatalarin azaltiimasi hedeflenmektedir. Bu projenin hayata gecmesiyle Kurul
calisanlar Uzerindeki operasyonel yik azalacaktir. Ayrica, bu proje e-devlet uygulamalarina
bir 6rnek teskil edecektir.
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