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1982 yilinda kurulan Sermaye Piyasasi Kurulu, 2012 yili sonu
itibaryla, 1 milyonu askin hisse senedi, 2,7 milyon yatinm
fonu, 3,1 milyon bireysel emeklilik ve 200 bine yakin &zel
sektor borclanma arac yatinmasinin ve bu yatinmcilara
hizmet sunan 100 araci kurumun, piyasa kapitalizasyonu
550 milyar TL'yi asan 400'den fazla halka acgik sirketin, 50
milyar TL'yi asan menkul kiymeti yéneten 35 portfoy yonetim
sirketi ve 55Q'yi askin yatinm fonunun, yetkili 52 bagimsiz
denetim kurulusunun, 123 gayrimenkul degerleme sirketi ve
10 derecelendirme kurulusunun paydas oldugu Turk Sermaye
Piyasalarinin, giivenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetci
bir ortamda isleyisi ve gelisiminin saglanmasi ve yatirnmcilarin
hak ve menfaatlerinin korunmasi icin calisan, Tirkiye'nin ilk

dizenleyici ve denetleyici otoritesidir.

Sermaye piyasalan yenilikci, yiksek katma degerli ve uzun
vadeli yatinmlarin hayata gecirilmesinde en etkin ¢oztumleri
sunan piyasalardir.  Birbirlerini  tamamlayan  gelismis
bankacilik ve sermaye piyasalarina sahip Ulkeler daha
yuksek ve strddrdlebilir biyime oranlarina sahip olmakta,
ekonomik krizlerden de daha az etkilenmektedir. Bu nedenle,
Tirkiye ekonomisinin son 10 yillik strecteki performansinin
sdrddrdlebilir kihnmasinda ve 2023 vyilinda dinyanin en
buyik 10 ekonomisinden birisi haline getirilmesinde atilacak
en onemli adimlardan birisi, Tirk Sermaye Piyasalarinin
gelistirilmesi ve global anlamda rekabet edebilir hale
getirilmesidir. Sermaye piyasalarimiz, hedeflenen ekonomik
blyldmenin saglanmasi ve bunun icin gerekli yatirimlarimin
gerceklestiriimesinde kamu ve ¢zel sektdrin ihtiyac duyacagi

finansman kaynaklarinin temininde kilit rol Gstlenecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu faaliyetleri agisindan 2012 yilinin

en onemli gelismesi kuskusuz 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun yil sonunda ydrdrlige girmesidir. Yeni Sermaye
Piyasasl Kanunu, 2008 kiresel finansal krizi, krize yol acan
streg ve sonrasinda yasanan gelismeler, Avrupa Birligi basta
olmak (zere global dizenlemeler ve piyasalarin ihtiyaclan
dikkate alinarak, 2023 vizyonumuzun 30 yillik tecribemizle
birlesimi sonucunda ortaya cikmistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu, gelismis piyasalardaki modern uygulamalarn icinde

barindiran, global standartlarda bir Kanundur.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nun getirdigi degisim ve

yeniliklerden bazilari sunlardir:

m Piyasalarin her tdrld finansal aracin tek cati altinda
alinip satilabilmesine imkan taniyan, finansal stipermarket
anlayisi altinda faaliyet géstermelerine iliskin hukuki altyapi
hazirlanmis, merkezi takas ve saklama kuruluslarina ve
merkezi kargl taraf uygulamasina iliskin dizenlemeler

yapilmistir.

= Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri yeniden tanimlanmis,
aracl  kurumlarin - katma degeri  yiksek faaliyetlerde

bulunabilmelerine imkan taninmistir.

= Kurumsal yénetim ilkeleri Kanun dizeyinde diizenlenmis,
bu ilkelere iliskin esaslari belirleme, sirketlerin bu ilkelere
uymalarini zorunlu tutma ve buna yonelik islemleri re'sen

yapma yetkisi Kurulumuza verilmistir.
m Sirketlere kendi paylarini satin alma veya rehne konu etme

hakkiverilmis, birlesme, bélinme islemleri, varlik devri, imtiyaz

ongorilmesi veya imtiyazlarin degistirilmesi gibi nitelikli
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islemler sonucunda yatinmcilara ayrilma hakkr tanimmuistir.
Ayrica, halka acik ortakhklarda Kurulumuzca belirlenecek
orani asan oy haklarina sahip pay sahipleri icin azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan cikarma hakki, azinlkta kalan pay

sahipleriicin de paylarini satma hakki taninmistir.

m Kurumsal vyatinm sektériinde rekabeti, performansi
ve sisteme duyulan giveni ve kurumsal yatinmcilarin
piyasalarimizdaki agirigini artirmaya yonelik olarak; yatirm
fonlarinin kurulusu ve yonetimi ayri bir faaliyet konusu olarak
belirlenmis ve miunhasiran bu faaliyeti yiritecek portfoy
yonetim sirketlerinin kurulus ve faaliyet esaslari diizenlenmis,
portfdy saklama ve yonetimi hizmetlerinin farkh sirketlerce
yUritilmesi hikme baglanmis ve degisken sermayeli yatirm

artakhklarinin kurulusuna imkan saglanmistir.

m Ekonomik veya finansal gerekceyle agiklanamayan ancak
piyasalarin given, aciklik ve istikrar icinde calismasini bozacak
nitelikteki eylem ve islemleri, “piyasa bozucu nitelikte eylem”
olarak belirleme ve bu eylemlere idari para cezasi uygulama
yetkisi Kurulumuza verilmistir. Eski Sermaye Piyasasi
Kanunu'nda vyer alan bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricilig
fiilleri daha detayl bicimde tanimlanmis ve bu fiillere iliskin
yaptinmlar elde edilen menfaat ile iliskilendirilerek, ekonomik

suca ekonomik ceza anlayisi altinda agirlastinimistir.

= Yatinmcr Tazmin Merkezi kurularak yatinmcilarin sermaye
piyasasi faaliyetlerinden dogan tim sermaye piyasas aracl
ve nakit alacaklarinin 100.000 TL'na kadar olan kismi glivence

altina alinmustir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nun hazirhk ve Tirkiye
Blyuk Millet Meclisi'nde kabuld sdrecinin yani sira 2012
yilinda Kurulumuzca piyasalarin dizenlenmesi, denetimi

ve gelistirilmesine yonelik bircok islem gerceklestirilmistir.

201 vyihnda vyasal altyapisi hazirlanarak bir sermaye
piyasasi faaliyeti olarak dizenlenen kaldirach alim satim
islemlerinin yetkilendirilmesine vydnelik yerinde inceleme
ve denetim calismalar ydrdtdlmuas, 24 adet araci kuruma
yetki belgesi verilerek; yatirimcilarin, faaliyet ilke ve esaslari
belirli, denetim ve gozetim mekanizmasi saglikli isleyen

bir piyasa vyapisi altinda islem yapmalar saglanmistir.

Turev araclara iliskin olarak, yatinmailarin uzun sdredir
bekledikleri tek hisse senedine dayali vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri yeni adiyla Borsa Istanbul biinyesinde islem
gdrmeye baslamistir. Bunun yani sira repo islemlerine konu
olabilecek sermaye piyasasi araci tlrleri genisletilmis ve hisse
senetlerinin de repo islemlerine konu olabilmesine imkan

taninmistr.

Kurumsal  yatinmcalarin  agirhginin - artmasi sermaye
piyasalarimizin gelisimi acisindan en cok énem verdigimiz
konulardan  birisidir. ~ Kurumsal  yatinm  araclarinin
performanslarinin gelistirilmesi ve tasarruf sahipleri acisindan
cazipkilmmasiamaciylarekabet, maliyetlerve Urtincesitliligine
yonelik calismalar yiritdlerek, fon portfoyine alinabilecek
varliklar arasina kira sertifikalari dahil edilmis, garantili ve
koruma amach alt fonlarin portfoytne yogunlasma siniri
olmaksizin 6zel sekt6r borclanma araclar alinmasi mumkin
kilinmis, yatirim fonlarindan karsilanan tim giderler icin bir
“fon toplam gider orani” hesaplanmasina ve bu oran icin (st

limit belirlenmesine yonelik diizenleme yapilmistir.

Sermaye piyasalarimizin  gelisim sirecinde ©nemli bir
kilometre tasi olarak gbrdigimiz kurumsal yonetim
ilkelerinin piyasalanimizda benimsenmesi icin dizenlemeler
yapilarak, bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin sayi ve nitelikleri
ile secilme sdrecine iliskin esaslar belirlenmis, zorunlu

kurumsal yonetim ilkelerine aykirt durumlarda Kurulumuzun



ihtiyati tedbir karari ile birlikte mevzuata aykiriligin tespiti ve
islemlerin iptalini mahkemelerden talep edebilecegine iliskin

dizenleme yapilmistir,

Kurulumuz, global uygulamalarin takibi ve piyasalarin
gelistirilmesi acisindan biyik ©6nem verdigi uluslararasi
ishirligi calismalarina 2012 yilinda da devam etmis ve basta
Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar Orgiitii 10SCO
ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitiit OECD olmak tizere,
cesitli uluslararasi kurum ve kuruluslarla olan isbirligi il
icerisinde devam ettirilmistir. 2012 yihinda OECD ile birlikte
Kurumsal Yonetim, Deger Yaratma ve Ekonomik Biylime adi
altinda, son on yilda dinya sermaye piyasalarinda yasanan
gelismelerin degerlendirildigi ve 2014 vyilinda yapilmasl
planlanan OECD Kurumsal Yénetim ilkelerinin revizyonuna
yonelik hazirlik calismalarinin yapilacagl bir ortak proje
baslatiimistir. Proje kapsaminda Kurulumuz, gelismekte olan
piyasalarin kurumsal yoénetim ilkelerinin yeniden yazilmasi

strecine liderlik edecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu olarak icinde bulundugumuz
2013 yilini Turk Sermaye Piyasalar acisindan bir “degisim
ve dondsim” yili, 2014 ve sonrasindaki donemi ise hizli ve
istikrarh buyime dénemi olarak gériiyor, calismalarimizi buna
yonelik ydrdtiyoruz. 2023 yilina kadarki 10 yilik “Degisim,
Donustm ve Buylime" sirecinde seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetci bir sermaye piyasasi tesis etmeyi, yatinmcilarimizi
daha fazla bilgilendirmeyi, tasarruflarin sermaye piyasalarinda
degerlendirilmesini saglayacak arag ve kurumlari gelistirmeyi,
Ulkemizde tasarruf oraninin  artisina  katkr saglamayi,
sirketlerimiz i¢in finansman imkanlarini cesitlendirmeyi ve
erisimini kolaylastirmayi, bu yolla sirddrilebilir biyimeye
katki saglamayi ve 2023 yilina kadar Istanbul’'u diinyaninilk on
finans merkezinden birisi yapmay hedefliyoruz. Stiphesiz bu
hedefe sadece Sermaye Piyasasi Kurulu ve Kurul calisanlarinin
cabalari ile degil, sermaye piyasalarimizda faaliyette bulunan
tim paydaslanmiz ve diger ilgili kisi ve kurumlarin katkilariyla

ulasacagiz.

Dr. Vahdettin Ertas
Kurul Baskani

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU
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1. Sermaye Piyasasi Kurulu

-\/

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasinin givenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve
gelismesinin saglanmasi, yatinmcilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasini dizenlemek ve denetlemek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri
yapmak ve yetkileri kullanmak tizere kurulmustur.

Kurul, idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tizel kisisidir ve

yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanir.
Kurulunilgili oldugu Bakan, Bagbakan tarafindan gérevlendirilen
Basbakan Yardimcisi veya Bakan'dir.

Kurul'un merkezi Istanbul'dadir. Ancak Kurul merkezinin
Istanbul’a tasinmasina iliskin is ve islemler tamamlanincaya

kadar Kurul’'un merkezi Ankara'dir.

1.1. Misyon, Vizyon, Gorev ve Yetkileri

-\/

Kurul, sermaye piyasasiningivenli, adil, seffafve etkinislemesini
saglamak icin uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen
piyasa ihtiyaclanni karsilayan, objektif, sade ve anlasilabilir
yaklagimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve denetleme
yapmayi kendisine “MiSYON” edinmis olup, faaliyetlerini ulusal
ve uluslararasi alanda 6ncii, dinamik ve saygin olma “ViZYONU"
cercevesinde yiritmektedir.

SPKn. kapsaminda Kurulun temel gérev ve yetkileri;

m SPKn'daverilen gérevlerile SPKn.nun emrettigi uygulamalarin
yerine getirilmesini ve 0Ongorilen neticelerin saglanmasini
teminen gerekli olan is ve islemleri yapmak,

m Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini
saglamak amaciyla, genel ve tzel nitelikte kararlar almak,

m Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz
denetim, derecelendirme, degerleme ve bilgi sistemleri denetimi
faaliyetine iliskin sartlari ve calisma esaslarini belirlemek ve bu
sartlari tastyanlari listeler halinde ilan etmek,

m Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin
gereklerinin saglanmasi amaciyla diger finansal dizenleyici
ve denetleyici kurumlarla her tirlt is birligi yapmak ve bilgi
alisverisinde bulunmak,

m Sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetimle vetkili
muadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasalariyla ilgili olarak
karsihkhhk ve mesleki sirrn korunmasi ilkeleri cercevesinde
karsilikli bilgi alisverisinde bulunulmasina ve belge taleplerinin
karsilanmasina, yabanci Ulkelerdeki sermaye piyasalarinda

faaliyet gosteren kuruluglann Tdrkiye'deki merkez, sube veya
ortakliklarrile yazih bir sézlesme cercevesinde disaridan hizmet
aldiklar kurumlarda denetim vyapilmasina ve gerekli idari
tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yiritilecek faaliyetlere
iliskin masraflarin paylasimina yonelik ikili veya cok tarafli
mutabakat zabitlar imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili
her tirld is birligini yapmak,

= Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye
piyasasi kurumlarina ve araclarina iliskin usul ve esaslari
diizenlemek ve bunlar denetlemek,

= Halka acik ortakliklarda gérev alacaklar, sermaye piyasasi
kurumlarinin yonetici ve diger calisanlarinin mesleki egitim,
yeterlilik ve ehliyetlerini gdsterir sertifikalar verilmesine iliskin
esaslari belirlemek, bu amaclarla merkez veya sirket kurmak ve
bunlarin faaliyet usul ve esaslarini belirlemek,

m Sermaye piyasasinda yatinmci ve tasarruf sahiplerine yonelik
olarak yatinm tavsiyesinde bulunacak kisiler ve kuruluslarin
uyacaklariilke ve esaslari belirlemek,

= Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun isletim ve calisma
esaslari ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapilacak bildirim ve
basvurularin usul ve esaslarini belirlemek,

= Sermaye piyasasl
borsalarin ve ©z dizenleyici kuruluslarin bilgi sistemlerinin
isletimine ve Kanun cercevesindeki denetimine iligskin usul ve
esaslari belirlemek,

m VYerli veya yabanc akademisyen veya uygulamacilardan
olusan calisma gruplarina veya kisilere, mevcut veya gelecekteki

kurumlarinin, halka acik sirketlerin,



diuzenleme tercihlerinde esas teskil etmek (zere sermaye
piyasalarina iliskin ulusal veya uluslararasi nitelikli bilimsel
arastirmalar yaptirmak,

Kurulun tyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi
ve mesleki tesekkiller ile Turkiye'nin dogrudan tyesi bulundugu

uluslararasi kuruluslarin calismalarina katilmak, bu kuruluslarla

ortak projeler gelistirmek ve projelerine katkida bulunmak,
Kurulun goérev alani ile ilgili uluslararasi kurulusglara, mali,

iktisadi ve mesleki tesekkillere tiye olmak,

olarak belirlenmistir.”

-\/
1.2.1. Karar Qrgani

Kurul Basgkani ve dyelerinden olusan Kurul Karar Organi'nin,
SPKn ve diger mevzuatta belirtilenlerin yanisira, Kurulun
duzenlemek ve denetlemekle gorevli oldugu alanla ve Kurul
ile ilgili yonetmelik ve teblig taslaklarini, basvuru dosyalarini,
Kurul inceleme ve denetleme

personelince  hazirlanan

raporlarini gorisiip karara baglamak gibi mesleki nitelikli

gorevleri yaninda idari nitelikli gorev ve vyetkileri de vardir.
SPKn'ye gore Kurul Karar Organi, Bakanlar Kurulu Kararyla
atanan 7 Uyeden olusur. Bakanlar Kurulu, Gyelerden birini Bagkan
olarak gérevlendirir. Kurul Karar Organi, Kurul Baskaninin teklifi
ile Uyelerden birini ikinci bagkan ve birini baskan vekili olarak
seger.

Soldan saga, Birol KULE, Himmet KARADAG, Nurullah GENC, Vahdettin ERTAS, Bekir Sitki SAFAK, Murat KOG, Biilent GOKREM

2012 YILI FAALIYET RAPORU



2012 YILI FAALIYET RAPORU

Bekir Sitla SAFAK

ikinci Baskan

Birol KULE
Kurul Oyesi

u

Dr. Vahdettin ERTAS
Kurul Basgkani

Biilent GOKREM
Baskan Vekili

Himmet KARADAG
Kurul Oyesi

Prof.Dr. Nurullah GENC
Kurul Uyesi

Murat KOC
Kurul Uyesi



1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve Uyeleri (Kurul Karar Organi) ile Baskana
bagh olarak Kurul faaliyetlerini yiriiten hizmet birimlerinden
olusmaktadir.

Kurul Baskani, hem Karar Organi’nin hem de yiritmenin basidir.
Kurul Baskan Yardimcilari hizmet birimleri arasinda isbirligi ve
koordinasyonu saglamakla gorevlidir. Kurulun temel hizmet

birimleri; Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi,
Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatinmcilar Dairesi, Piyasa
Cozetim ve Denetim Dairesi, Arastirma Dairesi, Muhasebe
Standartlar Dairesi, Bilgi Islem lstatistik ve Enformasyon

Dairesi, Hukuk isleri Dairesi, Kurumsal iletisim Dairesi, Strateji

Gelistirme Dairesi, idari ve Mali isler Dairesinden olusmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu Organizasyon Semasl

-\/

Prof.Dr. Nurullah GENC Birol KULE Biilent GOKREM
Kurul Uyesi Kurul Uyesi Baskan Vekili

Baskanlik

Ozel Kalemi

Denetleme Aracilik Faaliyetleri Piyasa Gozetim ve
Dairesi Dairesi Denetim Dairesi

Ortakliklar Finansmani Kurumsal Yatinmcilar Arastirma
Dairesi Dairesi Dairesi




Dr. Vahdettin ERTAS Bekir Sitla SAFAK Himmet KARADAG Murat KOC
Kurul Bagkani ikinci Bagkan Kurul Uyesi Kurul Uyesi

Kurul

Ozel Biirosu

Kurul
Baskan Yardimcilar

Muhasebe Standartlan Hukuk isleri Kurumsal iletisim Kurul istanbul
Dairesi Dairesi Dairesi Temsilciligi

Bilgi islem, istatistik idari ve Mali Strateji Gelistirme
ve Enf. Dairesi isler Dairesi Dairesi

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU ﬁ
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1.3. Butce

<

Kurulumuzun 82.782.000 TL olarak kabul edilen 2012 Mali
Yili Butgesine iligkin olarak, yil icerisinde 78.543.459 TL gider
yapllmis ve 111.664.429 TL gelir elde edilmistir. Kurulumuzun

Tablo 1.1. Kurulun 2012 Yili Gelir ve Giderleri
1-GELIRLER

2012 yili gelir ve gider tahmin ve gerceklesmelerine iliskin
ayrintili bilgiler Tablo 1.1/de verilmistir.

Sermaye Piyasasi Araclar Kayit Ucreti
Lojman Kira Gelirleri
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri
Borsalardan Alinan Paylar
Faiz Celirleri
Diger Cesitli Gelirler

TOPLAM

2-GiDERLER

62.169.000 108.136.667
350.000 352.093
530.000 608.270

16.000.000 0

2.803.000 1.701.856
930.000 865.543

82.782.000 111.664.429

Personel Giderleri

Sosyal Guvenlik Kurumuna Devlet Prim Giderleri
Mal ve Hizmet Alim Giderleri

Cari Transferler

Sermaye Giderleri

50.497.000 51.396.817
3.608.000 3.351.280
20.877.000 18.417.990
4.700.000 3.859.021
3.100.000 1.518.341

Kurulun tdm giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan
karsilanmaktadir. ihraccilar veya halka arz edenler, satisl
yapilacak sermaye piyasasl araclarinin ihrag degerinin %0.3'line
kadar;
ortakliklarinin tcer aylik dénemlerinin son is gindnde, net
varlik degerlerinin %0.005'i tutarinda bir Gcreti bu hesaba
yatirmaktadirlar. Kurul tarafindan dizenlenen ve denetlenen
borsalarin ve diger teskilatlanmis piyasalarin, merkezi takas

1.4. Personel

yatinm fonlarimin  ve degisken sermayeli yatinm

kurumlarmin, merkezi saklama kurumlarinin ve Merkezi Kayit
Kurulusunun faiz gelirleri hari¢ tim gelirlerinin azami % 10'u
Kurul bitcesine Kurul tarafindan gelir olarak kaydedilebilir.
SPKn'da, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi
takdirde, aci8in genel biitceden yapilacak Hazine yardimlarindan
karsilanmasi 6ngorilmis olmasina karsin, 1992 yilindan beri

Hazine yardimi alinmamustir.

<

15/01/2012 tarihinde kadrolarinda
personelinin  hak ve yikumldlikleri, Bakanlar Kurulunca
24 Agustos 1982 tarih ve 17792 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Personel Yonetmeligi
ile dizenlenmistir. Kurul persaneli 657 sayili Devlet Memurlar
Kanunu’'na tabidir. Kurul hizmetleri, yarigma sinavi ile meslege
baslayan ve vyeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan
meslek personeli ve idari personel eliyle yiritilmektedir.

Kurul bulunan Kurul

2012 yih faaliyet dénemi icinde emeklilik, vefat, nakil, istifa ve
gOrev siresinin sona ermesi gibi sebeplerle 13 personel ayriimig,
buna karsilik, 1 st yonetici naklen, 2 meslek personeli agiktan
tekrar, 3 bilgiislem personeli agiktan, 6 idari personel aciktan ve 3
idari personel naklen atanmistir. Kurul'da 2012 yili sonu itibariyla
7'si karar argani, 44’0 st yonetim, 287’si meslek personeli ve
yardimcisi, 52'si bilisim personeli ve 186'si idari personel olmak
tizere 576 personel gorev yapmaktadir (Tablo 1.2.).



Tablo 1.2. Kurul Personel Durumu
KURUL KARAR ORGANI

“

Kurul Baskanlik Musaviri

Kurul Bagkan Yardimcisi 3
Daire Baskani 12
Kurul istanbul Temsilcisi 1
Daire Baskan Yardimcisi n
Kurul Bagkanlik Danismani 13
MESLEK PERSONELI 240
Basuzman 93
Uzman 110
Basuzman Hukukcu 16
Uzman Hukukeu 21
MESLEK PERSONELi YARDIMCISI 47
Uzman Yardimcisi 42
Uzman Hukukcu Yardimcisi 5
BiLiSiM PERSONELI 52

iDARi PERSONEL 186
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Kdresel ekonomik blyume 2012 vyilinda o©nceki yila gore
yavaslamistir. Uluslararasi Para Fonu (International Monetary
Fund - IMF) verilerine gore 2011yilinda %4 olan kiiresel ekonomik
blyime 2012 yilinda %3,2'ye gerilemistir.

IMF'nin verilerine gére 2012 yilinda gelismis dlkeler %!1,2,
gelismekte olan dlkeler ise %5,1 oraninda biyumdstdr. IMF
verileri cercevesinde 2012 yilinda gelismis dlkeler arasinda
ABD ve Japonya ekonomileri sirasiyla %2,2 ve %2 buyirken,
Euro Balgesi ekonomisi %0,6 kiculmdstar. Gelismekte olan
tlkeler icinde, 2012 yilinda en hizli blyiiyen bélge %6,6 ile
yine Asya Bolgesi olurken, en disiik blyimenin gerceklestigi

bolge ise %16 ile Orta ve Dogu Avrupa Bolgesi olmustur.

IMF verilerine gore 2012 yilinda tiiketici bazh enflasyon, gelismis
tlkelerde %2, gelismekte olan ilkelerde ise %5,9 olmustur.
Tablo 2.1de vyer alan verilere gére Ortadogu ve Kuzey Afrika
bolgesi gelismekte olan Ulkeler arasinda 2012 yilinda en yiiksek
enflasyonun yasandigl bolge olmustur.

2012 yihnda dinya mal ve hizmet ticaretindeki biyime %?2,5'e
gerilemistir. Gelismekte olan Glkelerin ihracati %4,2, gelismis
ulkelerin ihracati ise %1,8 artarken, gelismekte olan dlkelerin
ithalatl %4,6, gelismis Ulkelerin ithalati ise %0,6 artmistir.



Tablo 2.1. Diinya Ekonomisi Ozet Verileri
I —

2010 20M 2012
Dinya Ekonomisi 52 4,0 3,2
Celismis Ekonomiler 3,0 1,6 1,2
-ABD 24 1,8 2,2
-Euro Bolgesi 2,0 14 -0,6
-Japonya 4,7 -0,6 2,0
Gelismekte Olan Ulkeler 76 6.4 51
-Orta ve Dogu Avrupa 4,6 52 1,6
-Asya 9,9 8,1 6,6
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 5,5 4,0 4,8
-Sahara Altr Afrika 54 53 4,8
-Glney Amerika ve Karayipler 6,1 4,6 3,0
Piyasa Kurlari Uzerinden 63468 70.221 71.707
Satin Alma Paritesi Uzerinden 74.879 79.286 83.140
Celismis Ekonomiler 1,5 2,7 2,0
-ABD 1,6 31 2/
-Euro Bolgesi 1,6 2,7 2,5
-Japonya -0,7 -0,3 0,0
Gelismekte Olan Ulkeler 6.0 7.2 59
-Orta ve Dogu Avrupa 5,3 5,3 5.8
-Asya 56 64 4,5
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 6,5 9,2 10,7
-Sahara Altr Afrika 74 9,3 EN|
-Glney Amerika ve Karayipler 6,0 6,6 6,0
Diunya Mal ve Hizmet Ticareti 12,5 6,0 2,5
-ihracat (Mal)
-Gelismis Ekonomiler 14,1 5.9 1,8
-Gelismekte Olan Ekonomiler 13,9 6,3 4,2
-ithalat (Mal)
-Gelismis Ekonomiler 13,3 5,0 0,6
-Gelismekte Olan Ekonomiler 15,4 9.5 4.6
Diinya Mal ve Servis ihracati (Milyar ABD Dolari) 18.904 22.276 22413
Cari Islemler Dengesi ( Milyar ABD Dolari)
Celismis Ekonomiler =50 -77,3 -58,1
-ABD -442,0 -465,9 -475,0
-Euro Bolgesi 64,5 784 2214
-Japonya 204,0 19,3 59,0
Gelismekte Olan Ulkeler 3349 486,8 3944
-Orta ve Dogu Avrupa -82,9 -119,5 79,3
-Asya 232,0 178,8 1304
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 189,1 408,3 3931
-Sahara Altr Afrika 14,4 -17,6 -35,6
-Gluney Amerika ve Karayipler -60,7 75,5 59,5
Sermaye Akimlari (Milyar ABD Dolari)
Gelismekte Olan Ulkeler (Net toplam) 600,0 4953 1449
-Ozel Dogrudan Yatinmlar (Net) 400,9 4732 4463
-Ozel Portfdy Yatirnmlari (Net) 224.5 96,7 1649

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU
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2.1. Gelismis Ekonomiler

-v

Dinyanin 6nde gelen merkez bankalarinin ekonomiyi ve
finans piyasalarini destekleyen o6nlemler almalar, finans
piyasalarindaki dalgalanmalar azaltirken, gelismis Ulkelerde
ekonomik bdyimenin 2012 yiinda tatmin edici olmasa da
devam etmesine biyik katkida bulunmustur. Avrupa Birligi'nin
resesyona girmis olmasi gelismis dlkelerin bir bdtdn olarak
ekonomik blyiime performansini olumsuz etkilese de, ABD
ekonomisi 2012 yilinda onceki yila gbre daha iyi performans
gosterirken, 2011 yilinda kiicdlen Japonya ekonomisi %2 biytime

ile 2012 yilini parlak bir sekilde kapatmustir.

2012 yilinda gelismis tlkelericinde en katt ekonomik performans
gOsteren bolge Euro Bolgesi'dir. Artan mali disiplinin blyime
tUzerindeki olumsuz etkisi ve problemli tye Ulkelerdeki yiksek
issizlik oranlari Euro ekonomisinin olumsuz etkilenmesine
yol acmustir. Bu cercevede 2012 yili Euro Bolgesinde krizin
olumsuz etkisinin daha fazla hissedildigi bir yil olmustur. Euro
Bolgesi krizin devam ettigi 2011 yilinda %1,4 oraninda blyimeyi
basarirken, 2012 vyilina gelindiginde %0,6
Avrupa ekonomisinin dinamosu konumunda olan Almanya
ekonomisindeki bdytime hizinin 2012 yilinda %3,1den %0,9'a
dusmesi dikkat cekmektedir. 2012'de Euro Bdélgesinin ikinci
blyiik ekonomisi olan Fransa'da ise biyidme hizi %1,7'den %0'a

kiculmustdr.

gerilemistir. Euro Bolgesinin problemli tlkelerinde ise ekonomik
sorunlarin 2012 yihinda daha da derinlestigi gérilmektedir.
2071 yiinda %0,4 buyiiyen italyan ve ispanyol ekonomileri
2012 yilinda sirasiyla %24 ve %14 kiculmuslerdir. Yunanistan
ekonomisindeki siddetli daralma ise 2012 yilinda %64 ile
devam etmistir. 2011 yilinda %1'e yakin bilyiyen ingiltere
ekonomisindeki biyime ise 2012 yilinda durma noktasina
gelmistir.

Merkez bankalari 2012 yilina da damga vurmuslardir. ABD
Merkez Bankasi (Fed) daha Ocak ayindaki toplantisinda 2014
yili sonuna kadar politika faizini %0 seviyesine yakin tutacagini
garanti etmis ve ayrica yeni tahvil alimlari yapabilecegi sinyalini
vermistir. Fed, Haziran ayinda yaptigi toplantida ise, “operation
twist” adi verilen ve kisa vadeli tahvillerin uzun vadeli olanlarla
degistirildigi tahvil degis tokusunu yilin sonuna kadar uzatmistir.
Agustos ayinda Fed tutanaklar ve Basgkan Bernanke'nin
Jackson Hole'da yaptigl konusma piyasalarda bankanin faizleri

distndlddginden daha uzun sire distk seviyelerde tutacagi
algisinin olugmasina yol agmistir. Ardindan Fed, Eylil ortasinda
gerceklestirdigi toplantisinda acik uclu olarak her ay 40 milyar
dolarlik ipotek teminath menkul kiymet satin alacagini agiklamig
ve faiz oranlarini sifira yakin seviyelerde tutma taahhidini
2015 yili ortasina kadar uzatmistir.

Fed, Aralik ayinda da bu defa aylik 45 milyar dolarlik Amerikan
hazine tahvili satin alacagini agiklamistir. Bu cercevede Fed'in
2012'de agikladigr acik uclu tahvil alimlarinin miktar aylik olarak
85 milyar dolara ulagsmustir. Buna ek olarak Fed, piyasalara
ekonomik hedef koyarak, %2 olarak hedeflenen enflasyon
oraninin - %2,5'i kosuluyla, issizlik orani %6,5
seviyesine inene kadar %0’a yakin olan faiz oranini strdiirecegi
taahhddinde bulunmustur. 2012 yilinda Fed'in  uyguladigl
para politikasinda iki temel 6ge dikkati cekmektedir. ilk olarak

asmamasi

aciklanan tahvil alimlar sinirsiz olarak agiklanmis, ikinci olarak
ise Banka gerek tarih gerekse ekonomik degiskenlere iliskin
hedefler vererek para politikasinin nasil sekillenecegine iliskin
piyasa beklentilerine yon vermistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da 2012 yilinda aktif bir politika
izlemis ve aldigl @nlemlerle piyasalardaki dalgalanmalarin
ve Euro Bolgesine yonelik endiselerin bir krize dénitismesini
engellemede kritik bir ral oynamistir. 2011 yilinin sonunda
ECB'nin Avrupa bankalarina 3 yil vadeli likidite vermesi, krizin
kontral altina alinmasinda 6nemli rol oynamisti. 2012 Subat
sonunda ECB, ikinci defa Avrupa bankalarina 3 yil vadeli likidite
imkani taniyarak finans kurumlarmim durumunu rahatlatici
onlemlere bir yenisini eklemistir. Avrupali bankalar, yapilan
ihalede 530 milyar euro borclanmis, ihale sonrasinda Avrupa
bankalarina yanelik endiseler 6nemli 6lciide azalmistir,

ECB Temmuz ayinda faiz oranlarini 25 baz puan indirerek %0,75
seviyesine cekmistir. ECB ayrica bankalara ddedigi faiz oranini
da sifira ¢ekmistir. Bu cercevede ECB, bankalarin kendisinde
tuttugu mevduata ddedigifaiz oranini sifira distrerek, bankalari
sirketlere ve tiiketicilere kredi vermeye tesvik edecek bir énlem
almistir,

tlkelerin

Diger taraftan ECB'min Eylul basinda problemli



tahvillerini satin almaya yonelik programini ve kosullarini
aciklamasi dinya piyasalarinda istikrar saglanmasina bulyik
katkida bulunmustur. ECB'nin agikladigi programa gére, herhangi
bir Euro Bolgesi tlkesinin Avrupa Birligi'nden yardim istemesi ve
belirli kosullarin saglanmasi durumunda ECB'nin Gye dlkenin
tahvillerini piyasadan satin almaya baslamasi 6ngorilmustar.
Ancak, 2012 yilinda bu yénde bir basvuru yapilmamistir.

2012 yilinda diger énemli merkez bankalarinin da ekonomiyi
ve piyasayl destekleyecek para politikalan uyguladiklari
gorilmektedir. Japonya Merkez Bankasi, yilin basinda toplam 55
trilyon yen tutarinda olan varlik ahm programini Subat, Nisan,
Eylil, Ekim ve Aralik aylarinda artirarak 2012 sonunda toplam
101 trilyon yene yikseltmistir. Japonya Merkez Bankasi %0-0,1
araliginda olan faiz oraninda bir degisiklige gitmemistir. Benzer
bir sekilde ingiltere Merkez Bankasi da yilin basinda 275 milyar
sterlin olan varlik alim programini Mart ve Temmuz aylarinda
elliser milyar sterlin artirarak toplam 375 milyar sterline
ylkseltmis, %0,5 olan faiz oraninda bir degisiklige gitmemistir.
Dunyanin en biyuk ekonomisi konumundaki ABD ekonomisi
2012 yilinda thml iyilesme sergileyerek, Avrupa ekonomisinin
krizde oldugu bir donemde dinya ekonomisine olumlu destek
vermistir.

2012 yilinda ABD'de istihdamdaki olumlu gelismeler devam
etmistir. 2011 sonunda %8,5 seviyesinde olan issizlik orani, Eylil
ayindan sonra %38'in altina gerilemis ve yili %7,8 seviyesinden
kaparmustir. issizlik oraninin diismesinde 2012 yilinda istihdamda

toplam 2 milyon kisinin Gzerinde bir seviyede artig saglanmasi
etkili olmustur.

2012 yihinda ABD'de yillik tiketici enflasyonu dists egiliminde
olmustur. Yilin basinda %3 seviyesinde olan tlketici enflasyonu
yilin sonunda %?2,1 seviyesine gerilemistir. Fed'in asir gevsek
para politikalar uygulamasina ragmen enflasyonun %21'e
gerilemmesi, ekonomiyi desteklemeye yonelik politikalar
kolaylastiran bir faktér olmus ve gevsek para politikasina

ragmen enflasyonun kontrol altinda oldugunu gostermistir.

ABD’de imalat Sanayi Yoneticileri Endeksi 2012 vilinin ilk iki
ceyreginde giiclt performans sergilemekle birlikte ikinci ceyregin
sonundan bagslayarak Eylil ve Ekimdeki hafif toparlanma
disinda zayif bir performans sergilemis, hatta Kasim ayinda
eksi seviyeye dustikten sonra yine de vyili artida kapamayi
basarmistir. ABD Hizmetler Endeksi ise imalat sanayine gore
daha giicli bir seyir izlemis ve Haziran ve Temmuz aylarinda
hafif gerileme disinda giiclti seyrini stirdirmistdr.

Emlak piyasasina bakildiginda, S&P Case-Shiller Endeksine gore
ABD'de emlak fiyatlari 2012 yilinda yikselis egilimine girmistir.
Case-Shiller endeksine gore ulusal capta konut fiyatlar 2012
yiinda vaklasik %7 oraninda artmistir. Emlak fiyatlarinin
ozellikle yilin ikinci ceyreginde ®nemli yikselis gosterdigi,
tcunci ceyrekte fiyat artig hizinin yavasladigi, son ceyrekte ise
hafif geri dénis yasandigi gorilmektedir.

2.2. Gelismekte Olan Ekonomiler

-\/

Celismekte olan dlkeler 2012 yilina Tayland'daki su baskinlarinin
yaralarimin sariimasiyla olumlu baslamasina ragmen ikinci
ceyrekte Avrupa'da yasanan krizden olumsuz etkilenmislerdir.
Ozellikle  Cin yavaslama hissedilmeye
baslanmis, ancak alinan énlemlerle yilin ikinci yarisinda blyime
hizlanmistir.

ekonomisindeki

Bu cercevede ABD ve Japonya gibi gelismis dlkeler 2012 yilinda
imli - performans gelismekte olan
ekonomilerindekiyavaslama 2012 yilinda da devam etmistir. IMF
verilerine gore, 2011 yilinda %6,4 oraninda blydyen gelismekte
olan tlkelerdeki biytime 2012 yilinda %?5,1'e gerilemistir.

sergilerken, tlkelerin

2012 yilinda ekonomilerini canlandirmak ve gelismig Ulkelerdeki

para politikasinin gevsetilmesinin etkisine karsi korunmak
amaciyla gelismekte olan tlke merkez bankalari faiz oranlarinda
indirime gitmislerdir. 2012'de en ciddi faiz indiriminin Brezilya'da
gerceklestigi gorilmektedir. 2012 yilinin basinda %711 olan
faiz oranlan yil icinde yedi defa yapilan indirimlerle %725
seviyesine cekilmistir. 2012'de merkez bankalari faiz oranlarini
Macaristan'da 125 baz puan, Filipinler, Israil ve Kolombiya'da
75 baz puan, Cek Cumhuriyeti'nde 70 baz puan, Cin, Hindistan,
Glney Afrika, Giney Kore, Polonya'da 50 baz puan ve Endonezya,
Tayland'da ise 25 baz puan disirmiistiir. Ote yandan Rusya
Merkez Bankasi Eyliil ayinda faiz oranlarini 25 baz puan artirarak
diger gelismekte olan Ulkelerden ayrismistir.

Bdlgesel olarak bakildiginda Avrupa Birligi'nde yasanan kriz
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en yakininda bulunan Orta ve Dogu Avrupa ulkelerindeki
blyimeyi olumsuz etkilemistir. Avrupa krizi dis ticaret ve dig
finansman kalemleri Gzerinden etkili olurken, bazi dlkelerin
da bdlgedeki yavaglamaya
bulunmustur. Bélgenin iki blyik ekonomisi olan Tirkiye ve
Polonya'da ekonomik blyime kayda deger élctide yavaslamistir.

sikilastirici  politikalari katkida

Bu cercevede gelismekte olan dlkeler arasinda ekonomik
blylimedeki en sert yavaslama Orta ve Dogu Avrupa bélgesinde
gerceklesmis ve biiyime 2012'de %1,6'ya dismustir.

Ote vandan gelismekte olan ilkeler arasinda en yiiksek
biyiime hizina sahip olan Asya bdlgesinde de 2012 yilinda
blyiime yavaslamistir. Bunda gelismis Ulke ekonomilerinden
kaynaklanan talebin dismesi cercevesinde dis ticaret odakli
ekonomilerin ihracatinda gorilen yavaslama ve Cin'in ekonomik
blyimeyikontrol altina almayaydnelik 6nlemleri etkili olmustur.
Dunyanin en biyik ekonomilerinden olan Cin ekonomisi hizli
buyiimeye devam etmekle birlikte, biyiime 2012 yilinda énceki
yila gére yavaslamistir. Cin ekonomisinin yavaslamasi bolge
ici ticareti de olumsuz etkilemistir. Basta Cin ve Hindistan
olmak (zere, bdlgenin biyik ekonomilerinin yavaglamasinin
etkisiyle IMF verilerine gtre Asya bolgesindeki gelismekte olan
tlke ekonomilerinin biytumesi 2012 yilinda %8,1'den %®6,6'ya
gerilemistir.

Guney Amerika bdélgesinde ise daha cok Brezilya ve Arjantin
Bolgenin
en blyuk ekonomisine sahip olan Brezilya'daki yavaslama
diger bélge ekonomilerini de olumsuz etkilemistir. Brezilya'nin
ekonomik blyimesi 2012 yilinda %2,7'den %0,9’a dismustar.
Arjantin'in blyimesi ise ayni donemde % 8,9'dan % 1,9'a
gerilemistir. Ancak bélgenin diger biyiik ekonomisiolan Meksika
ise 2012 yilinda ekonomik bilyime momentumunu korumustur.

ekonomilerindeki yavaslama dikkat cekmektedir.

IMF verilerine gore Guney Amerika ve Karayipler bolgesindeki
ekonomik biydme 2012 yilinda %4,6'dan %3'e gerilemistir.

2.3. Mali Piyasalar

Belli basli gelismekte olan dlkeler'icinde ekonomik blytimesi
2012 yilinda 6nceki yila gore en ¢ok artan dlke Tayland olmustur.
Tayland'in ekonomik biyidmesi 2011 yilinda % 0,1 iken 2012
yiinda %6,4'e yikselmistir. Tayland, Malezya ve Meksika
disinda diger belli basli gelismekte olan dlkelerin biytumeleri
2012 yilinda 6nceki yila gore gerilemistir.

2012 yihnda gelismekte olan tlkeler arasinda enflasyonun en
cok yukseldigi dlke Hindistan olmustur. Arjantin, Endonezya,
Rusya Meksika, Tayland gibi ilkelerde de enflasyon 2012 yilinda
yukselmistir. Ancak Sili, Polonya, Malezya, Cin ve Tirkiye'de
ise enflasyonda @nemli gerileme yasanmustir. 2012 vyilinda
gelismekte olan ulkeler arasinda %10'un tzerindeki enflasyon
oraniile Hindistan ve Arjantin 6ne cikarken, Rusya ve Tirkiye ise
%6'nin tzerindeki enflasyonlari ile bu tlkeleri izlemistir. Brezilya
ve Giney Afrika'da ise enflasyon 2012 yilinda %5'in biraz
tizerinde gerceklesmistir. Ote yandan onde gelen gelismekte
olan tlkeler icinde enflasyonu 2012 yilinda en diistk olan tlkeler
% T'in altinda oranlarla Malezya ve Sili olurken, Polonya ve Cin'de
de enflasyon %2'nin biraz tizerinde gerceklesmistir.

2012 yihnda dolar bazinda nominal olarak en yiiksek cari agiklar
veren gelismekte olan dlkeler Hindistan, Brezilya ve Tirkiye
olmustur. Ayni donemde en yiksek cari fazlayi veren gelismekte
olan dlkeler ise Cin ve ardindan Rusya olmustur. 2012 yilinda
Glney Afrika ve Turkiye, %6 civarindaki Cari Acik/GSYH orani
ile 6n plana cikarken onlarr %5'lik oran ile Hindistan izlemistir.
Polonya ve Sili ise %3,5 civarinda cari acik vermislerdir. Turkiye
ve Polonya, blyimelerinin  yavaslamasinin da
katkisiyla 2012 yilinda cari acik/GSHY oranlarini énemli dlctide
distrmuslerdir. 2012'de Sili, Giney Afrika ve Hindistan ise
cari acik oranlarinda yiikselis yasamislardir. Ote yandan, 2012
yilinda fazla veren belli bash gelismekte dlkelerin cari fazla
oranlarinda gerileme yasanirken, en yiksek gerilemeler Tayland
ve Malezya'da gerceklesmistir.

ekonomik

-\/

2012 yilinda da Avrupa krizi 6n plana cikarken, ozellikle ABD
basgkanlik secimleri ve Avrupa'dakiler de dahil olmak (zere
yapilan secimler mali piyasalarda yakindan takip edilmistir. Ote
yandan, 2012 yilinda da merkez bankalar en énemli ekonomik

"Cin, Brezilya, Rusya, Hindistan, Meksika, Endonezya, Tirkiye, Polonya, Arjantin, Giiney
Afrika, Tayland, Malezya, Sili.

Merkez Bankalarinin aldiklari  6nlemler
ve Avrupa'da krizin kontrol altina alinmasinin etkisiyle yilin
ortasindayasanan riskten kacis disinda 2012 yili piyasalarin daha

sakin oldugu bir yil olmustur.

aktérler olmustur.

Piyasalardaki risk algilamasini



gosteren verilerden biri olan Hisse Senedi Piyasasi Oynaklik
Endeksinin (VIX)? giinlik ortalama degeri 2011 yilindaki 24'ten
2012'de 17 seviyesine gerilemistir.

201 yilinin son ceyreginde Euro Bolgesi ekonomisine ve
bankalarina yénelik artan endiselerle riskten kagcinma egiliminin
arttig1 piyasalar, 2012 yilina ECB'nin bolge bankalarina sagladigi
3 yil vadeli likidite imkanmin etkisiyle olumlu seyir izleyerek
baslamistir. ECB'nin Subat ayinda bankalara 2011 yili sonrasinda
ikinci defa 3 yil vadeli likidite imkani vermesi sonucu Avrupa
bankalarinin fonlama sorunu giderilmis ve piyasalarda 2011yilinin
sonuna dogru bankalara yonelik olusan endiseler biylk odlctide
ortadan kalkmistir. Bu dogrultuda 2012 yilinin ilk ceyreginde
varlk fiyatlarinda yikselisler yasanmistir. Avrupa bankalarinin
likidite olanaklarinin yiikselmesi sonucunda yatinmcilarin italya
ve Ispanya gibi tilkelerin tahvillerini satin almaya baslamalarinin
etkisiyle bu tlkelerin tahvillerinin faiz oranlarinda da disusler
yasanmistir.

Avrupa Maliye Bakanlari Subat ayinda Yunanistan'a yonelik
paketi onaylamistir. Pakette 6zel sektor finans kurumlarinin
ellerindeki Yunanistan tahvillerinin piyasa degerlerinin altindaki
bir degerden degistiriimesi ve daha &nce AB tarafindan
verilen kredilerin maliyetlerinin ddsdrtlmesi gibi 6nlemler
yer almistir. Ozel sektdr kuruluslarimin elinde bulunan Yunan
tahvillerinin takas islemi %86'lik katilimla Mart ayinda basariyla
tamamlanmistir,

Bununla birlikte, piyasalardaki iyimserlik kisa strmus, Euro
Bolgesi ekonomisi ile bankalarina yonelik endiselerin yeniden
glindeme gelmesi ve bazi Euro Bdlgesi Ulkelerindeki siyasi
gelismeler sonucunda riskten kaginma egilimi tekrar baglamistir.
Avrupa ekonomilerine yonelik aciklanan ekonomik veriler ve bazi
derecelendirme kuruluslarinin not indirimlerinin de etkisiyle
Mart ve Nisan aylarinda problemli Avrupa tlkelerinin tahvil faiz
oranlarinda artis egilimi yeniden baslamistir.

Yunanistan ve Ispanya'ya yonelik olarak artan endiseler ve
Mayis ayinda yatirmcilarin riskten kaginmaslyla borsalarda
dusts yasanirken, givenli liman olarak gorilen varliklar deger
kazanmistir. Yunanistan'da Mayis ayinda yapilan secimlerde
kurtarma paketine karsi cikan Syriza'min ikinci parti olmasi
cercevesinde politik durumun kilitlenmesi ve ikinci defa secime
gidilmesi karart alinmasi ile Fransa'da bultce kisintilarina

? S&P500 hisse opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesiyle iliskisinden yola gikarak,
piyasanin beklenen volatilitesini 6lcer. Hisse senedi piyasasinda oynakhga iliskin piyasa
beklentisinin de 6l¢timlerinden biri olarak kabul edilir.

olumsuz yaklasan Hollande'in baskan secilmesi, piyasalarda
Avrupa'ya yonelik endiselerin tekrar yikselmesine yol agmistir.
Ote yandan, Ispanya'min notunun dusirilmesi ve ispanyol
bankalarina yonelik problemler yasanmasi da riskten kaginma
egilimindeki artisa katkida bulunmustur. Ozellikle Avrupa
bankalarinayonelik artan endiseler cercevesinde bircok kurumun
kredi notu distrdlmustar.

Haziran ayinda Yunanistan'da vapilan secimlerde Euro
Bélgesinde kalmayr savunan partilerin iktidara gelmesi ile
Yunanistan'in Euro Bolgesinden ¢ikmasi riski ortadan kalkmistir.
Ancak, daha sonra ispanya'nin bankacilik sistemini giiclendirmek
icin 100 milyar euro yardim talep etmesi cercevesinde ispanyol
ve Italyan tahvil faizlerinde yiikselis yasanmistir. Buna ek olarak
ispanya'nin eyaletleri de Temmuz ayinda merkezi hiikiimetten
yardim talep etmistir. Ayrica Haziran sonunda Giiney Kibris Rum
Kesimi de AB'den yardim talep etmistir. Euro Bolgesi liderleri
ECB sorumlulugunda Avrupa capinda bankacilik sektdrinin
dizenlenmesi yoninde karar almislardir. Temmuz ortasinda
italya'nin notun derecelendirme kuruluslarinca iki kademe
birden dusdrdlmustdr.

Temmuz ayinda ECB Baskani Draghi’'nin euroyu korumak icin
gerekli her seyi yapmaya hazir olduklanni belirtmesi, Euro
Bolgesi ekonomisine yonelik glvenin yikselmesine buytk
katkida bulunmustur. Bu cercevede finans piyasalarinda risk
istahi yiikselirken, ispanyol ve Italyan tahvil faizlerinde diisiisler
yasanmistir. Ayrica Avrupa Maliye Bakanlari ispanyol bankalarina
yardim verilmesine ydnelik karar almistir.

Eylil basinda ECB problemli dlkelerin tahvillerini  satin
almasina yonelik programini (Outright Monetary Transactions
Program-0OMT) aciklamistir. ECB Baskani’'nin Temmuz ayindaki
konusmasindan sonra Eyldl tahvil alim programinin aciklanmasi
Euro Bolgesinde kriz olasiligini blyiik élclide ortadan kaldirmistir.

Mali ucurum konusu Aralik ayr boyunca piyasalari mesgul
etmis ve son ana kadar bir ¢6ziim bulunamamasina ragmen,
piyasalar sorunun cozllece8i ivimserligi icinde hareket etmistir.
Beklendigi gibi yilin son giini ABD'de Cumbhuriyetciler ve
Demokratlar “mali ugurum” riskini bertaraf edecek bir ¢ozim
Uzerinde anlagsma saglamistir.

Bu dogrultuda piyasalarda endiselerin arttigi yilin Gcdincd ceyrek
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basinda dolar endeksi® riskten kaginma egiliminin artmasiyla
%5'e yakin deger kazanmis, ancak yilin ikinci yarisinda bu
kazanclar geri vermistir. Sonug olarak ABD dolar endeksi 2012
yilini énceki yilin sonuna gore fazla degisiklik gostermeyerek yili
hafif ylkselisle kapamistir.

ABD dolar 2012 yilinda euro karsisinda deger kaybederken,
Japon yeni karsisinda deger kazanmistir. ABD dolari euro paritesi
2012 yilina 1,30'a yakin bir seviyede baslamis, yili da %1,9 artisla
yaklasik 1,32 seviyesinde kapamistir. Bununla birlikte, yil boyunca
calkantili bir seyir izlenmis ve Avrupa'ya yonelik artan endiseler
neticesinde yilin 2. ceyreginde euro, dolar karsisinda dnemli
dlctide deger kaybederek Temmuz ayinda 1,21 seviyesine kadar
gerilemistir. Ancak, ECB yil icinde krizi kontrol altina alabilmek
icin para politikasini gevsetmesine ragmen, %0,75'lik politika
faiz orani ile ABD ve Japonya Merkez Bankalarina gére nispi
olarak daha siki bir politika durusu sergilemesi ve Avrupa'daki
krizin kontrol altina alinmasi ile euro tekrar deger kazanmistir.

ABD dolari 2012 yihnin tamaminda Japon yeni karsisinda %12,7
deger kazanmistir. Japon vyeni dzellikle yihn son aylarinda
secilmesi muhtemel hilkiimetin Japonya Merkez Bankasi'na para
politikasini gevsetmesi yoninde baski yapacagi beklentisiyle
deger kaybetmistir. Dolar lsvicre frangi ve Ingiliz sterlini
karsisinda ise deger kaybetmistir.

Celismekte olan dlke para birimleri genellikle ABD dolar
karsisinda deger kazanmistir. 2012 yilinda Macaristan forinti ,
Sili pesosu, Tdrk Lirasi, Rus rublesi, Malezya ringgiti ve Tayland
bahti dolar karsisinda deger kazanmistir. Brezilya reali, Giiney
Afrika randi ve Hindistan rupisi ise ABD dolari karsisinda deger
kaybetmistir.

Yatinmcilar 2012 yilinda da givenli liman olarak gérdikleri belli
bash gelismis ulkelerin hazine tahvillerine yatirm yapmaya
devam etmislerdir. Bu cercevede dnceki yillara gore hizi azalsa da
ABD ve Almanya basta olmak tzere givenli liman olarak gorilen
hazine tahvili faizlerinde 2012 yilinda da disls yasanmustir.

10 vyil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin faiz orani yilin ilk
ceyreginde yukselis egiliminde olmus ve faiz oranlar Mart
ayinda %24'e yaklasmistir. Ancak, vyilin ikinci ceyreginde
yasanan riskten kagisin etkisi ile yatinmcilarin glivenli limanlara
yonelmesi ile bu sefer 10 yil vadeli Amerikan Hazine tahvillerinin
faiz oranlari Temmuz ayinda %?1,39 seviyesine kadar gerilemistir.

* Dolar endeksi; ABD dolarinin degerini, euro, Japon yeni, ingiliz sterlini, Kanada dolari,
isvicre frangi ve Isveg kronu’'ndan olusan bir doviz sepeti karsisinda dlcen endeks.
Endekste en biytk agirligr euro tasimaktadir.

Yiin kalaninda faiz oranlari yikselis egiliminde olmus ve
onceki yilin sonunda %?1,87 olan faiz oranlari 2012 sonunda 12
baz puan gerileyerek %?1,75 seviyesinden kapamistir. Yila %1,9
seviyesinden baslayan 10 yil vadeli Alman tahvili 2012 vyilini
%1,3 seviyesinde kapatmistir. Yaz aylarinda Euro Bolgesine
yonelik artan endiselerin etkisiyle faiz orani %1,2 seviyesinin
altina kadar gerilemistir. 10 yil vadeli Japon Hazine tahvilinin faiz
orani da 2012 yilinda 19 baz puan gerileyerek %0,80 seviyesine
dismdistar.

Euro Bolgesinde borg krizi yasayan Ulkelerin tahvillerine
bakildiginda 2012 yilinda bu dlkelerin tahvillerinin faizlerinde
ciddi bir gerileme yasandigi goriilmektedir. 2012 yilinin ortasinda
Euro Bolgesine yonelik endiselerin tekrar ortaya ¢ikmasiyla bu
ulkelerin tahvillerinin faiz oranlan yikselmesine ragmen, alinan
onlemlerle yeniden gerilemistir.

Celismekte olan dlkelerin borclanma faizlerine bakildiginda
ise, Mayis ayinda piyasalarda yasanan dalgalanma disinda
Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi (EMBI) spredi devamli
bir dusls trendi icinde olmustur. 2012 yilinin tamaminda
EMBI spredinde 100 baz puanin tzerinde disls yasanmistir.
Turkiye'nin EMBI spreadinde ise ayni dénemde daha yiiksek
bir dists yasanmustir. Gelismekte olan dlkelere y&nelik risk
algilamasinda dislis vyasanirken, Tirkiye'ye yonelik
algilamasindaki diststin cok dahayiksek oldugu gorilmektedir.
2012 yilinin baslarinda Tirkiye'nin EMBI spreadi, genel EMBI
spredinin lzerinde seyrederken, vyilin sonuna gelindiginde
Turkiye'nin spredi genel spreadin altina gerilemistir.

risk

Para piyasalarina bakildiginda ise, 2012 yilinda 3 ay vadeli euro
LIBOR faiz oranindaki diistis dikkat cekmektedir. Ote yandan
2012 yihnda 3 ay vadeli dolar LIBOR faiz oranlari da gerilerken,
3 ay vadeli Japon yeni LIBOR faiz oranlari ise yatay seyretmistir.

Brent petrol fiyati yihn ilk ceyreginin sonunda 130 dolar
seviyesine yaklastiktan sonra ikinci ceyrekte onemli olclide
dismis ve 80 dolar seviyesinin altini gérmustir. Ancak yilin
kalaninda artig egiliminde olan petrol fiyatlar, 2012 yilini hafif
yikselisle kapatmistir. Amerikan petrol fiyatlar (West Texas
Intermediate) ise 2012 yilinda Brent petrol fiyatlarinin altinda
seyretmistir. Aradaki fark bazi bélgesel arz kisitlarr ve talep
kosullarindaki farkhhktan kaynaklanmistir,

Ote yandan, 2000’li yillarin bagindan bu yana énemli yiikselis



gosteren altin fiyatlari, 2012 yilinda %7 deger kazanabilmistir.
Yilicinde altin fiyatlari 1800 dolara kadar yiikselmekle birlikte bu
seviyeyi asamarmistir. Ozellikle Fed'in aylik 85 milyar dolarlik yeni

2.4. Borsalar

menkul kiymet alacagini aciklamasina ragmen altin fiyatlarinin
4. ceyrekte gerilemesi, gelecege yonelik artis beklentilerini
olumsuz etkilemistir.

-v

2012 yihnda gelismis Ulke borsalar iyi bir performans
sergilemistir. 2012 yiinin tamaminda Dow Jones Industrials %7,3,

S&P 500 %13,4, Nasdag Composite ise %15,9 deger kazanmistir.

2012 vyilinda gelismis ve gelismekte olan (lke borsalar
birbirlerine yakin bir performans sergilemis, MSCI gelismis (lke
endeksi %713,2, gelismekte olan dlkeler endeksi ise %715,1 deger
kazanmistir.

Avrupa'da da borsalarin 2012 vyilinda iyi bir performans
sergiledikleri gorilmektedir. 2012 yiinda Almanya'da DAX
Endeksi %291, Fransa'da CAC 40 Endeksi %15,2, ingiltere'de
FTSE 100 Endeksi ise %5,84 deger kazanmistir. Ote yandan
Asya’'da, Japonya Nikkei Endeksi 2012 yili son ceyreginde parasal
genisleme beklentilerinin de yikselmesi sonucunda %?22,9
deger kazanmistir.

2012 yilinda bazigelismekte olan tlke borsalarinin performanslari
beklentilerin altinda kalmistir. Ozellikle BRIC tlkeleri olarak
adlandirilan  dlkelerin - bayik getiri
performanslarn distk kalmistir. Hisse senetleri, Rusya'da RTS
Endeksi %71 Brezilya'da Bovespa Endeksi %74, Cin'de Shanghai
Composite Endeksi %3,2 deger kazanmistir. Bazi gelismekte
olan tlke borsalarinin beklentilerin altinda kalan performansinda

kisminin  borsalarmin

ekonomik blyimedeki ve dlnya ticaretindeki yavaslama etkili
olmustur. BRIC dlkerleri diginda kalan bir cok gelismekte olan
tlkelerin borsalari ise giicli performans sergilemislerdir.

Celismekte olan ilkeler icinde Tirkiye'de IMKB %52,6'lik
ylkselisi ile Dunya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine
gbre 2012 yiinda en yiksek getiriyi saglayan borsa olarak
dikkatleri cekmistir. IMKB'nin performansinin diger gelismekte
olan dlkelerin tzerinde olmasinda diger faktérlerin yanisira
yilin sonuna dogru “llke kredi notu” artinmi beklentilerinin
ylikselmesinin ardindan derecelendirme kurulusu Fitch'in
Tdrkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyeye yiikseltmesi
etkili olmustur. Ote yandan Misir %50,8'lik getirisi ile hisse
senetlerinin Tdrkiye'nin ardindan en cok kazandirdigl ikinci
tlke olmustur. 2012 yilinda performans acisindan ilk ona giren
Tayland, Filipinler ve Hindistan'da ise hisse senetleri %30'ln

Uzerinde kazanc getirmistir.

WEFE verilerine gdre 2012 yilinda en fazla yikselis kaydeden
borsalar IMKB (%52,6), Misir Borsasi (%50,8) ve Tayland Borsasi
(%35,8) olmustur. 2012 yilinda deger kaybeden az sayida borsa
arasinda en cok diisen borsalar ise Giiney Kibris Borsasi (-%61,2),
Budapeste Borsasi (-%38,2) ve Kazablanka Borsasi (-%15,1)
olmustur.

WFE'nin Tablo 2.2'de yer alan borsalarin endeks performans
verileri incelendiginde, diinya genelinde borsalarin ortalama %11
deger kazandigr gortilmektedir. 2012 yilinda en blyik yikselis
Asya-Pasifik borsalarinda (%!16,5) gerceklesirken, bunu sirasiyla
Amerika (%10,5) Avrupa, Afrika ve Ortadogu (%8,6) borsalar
izlemistir.

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU a



Tablo 2.2. Diinya Borsalarinin Performanslari (%)

Bdlge

Amerika

Asya
Pasifik

Avrupa
Afrika
Orta Dogu

Diinya

SERMAYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU

Borsa

Bermuda - Bermuda SE
Brezilya - BMGFBOVESPA
Arjantin - Buenos Aires SE
Kolombiya-Colombia SE
Peru - Lima SE

Meksika - Mexican Exchange

ABD - NASDAQ OMX

ABD - NYSE Euronext

Sili - Santiago SE

Kanada - TMX Group
Amerika Ortalama
Avustralya - Australian SE
Hindistan - BSE India
Malezya - Bursa Malaysia
Sri Lanka - Colombo SE

Cin - Hong Kong Exchanges

Endonezya - Indonesia SE

Guney Kore - Korea Exchange
Hindistan - National Stock Exchange India

Japonya - Osaka SE
Filipinler - Philippine SE
Cin - Shanghai SE

Cin - Shenzhen SE

Singapur - Singapore Exchange

Tayvan - Taiwan SE Corp.

Tayland-The Stock Exchange of Thailand

Japonya-Tokyo SE Group
Asya-Pasifik Ortalama
Urdiin - Amman SE

Yunanistan - Athens Exchange

ispanya - BME Spanish Exchanges Barcelona
ispanya - BME Spanish Exchanges Bilbao
ispanya - BME Spanish Exchanges Madrid
ispanya - BME Spanish Exchanges Valencia

italya - Borsa Italiana
Macaristan - Budapest SE
Fas-Casablanca SE

Kibris Rum Kesimi - Cyprus SE

Almanya - Deutsche Bérse
Misir - Egyptian Exchange
Tirkiye - Istanbul SE
irlanda - Irish SE

Guney Afrika - Johannesburg SE

ingiltere - London SE

Liksemburg - Luxembourg SE

Malta - Malta SE
Mauritius- Mauritius SE
Umman-Muscat SM

Danimarka-NASDAQ OMX Nordic Copenhagen
Finlandiya-NASDAQ OMX Nordic Helsinki
izlanda-NASDAQ OMX Nordic Iceland
isveg—NASDAQ OMX Nordic Stockholm
Hollanda - NYSE Euronext Amsterdam
Belgika - NYSE Euronext Brussels

Portekiz - NYSE Euronext Lisbon

Fransa - NYSE Euronext Paris

Norveg - Oslo Bars

Suudi Arabistan- Saudi Stock Market
isvigre - SIX Swiss Exchange

israil - Tel Aviv SE
Polonya - Warsaw SE
Avusturya - Wiener Borse

Avrupa,Afrika, Ortadogu Ortalamasi

Diinya Ortalamasi

Endeks
BSX Index
Ibovespa
Composite
COLCAP
IGBVL

IPC CompMx
Composite
Composite
IGPA
S&P/TSX Composite

All Ordinary Price

BSE 500

FBM Emas Index

CSE All Share
S&P/HKEX LargeCap Index
JSX Composite Index
KOSPI

S&P CNX 500

300 Common

PSE Index (PSEi)

SSE Composite Index
SZSE Composite Index
Straits Times Index
TAIEX

SET Index

TOPIX

ASE Index

General Price

BCN Global-100 Index
Indice Bolsa Bilbao 2000
IGBM Index

IGBV Index

FTSE Italia MIB Storico
BUMIX

MASI Float

CSE General Index
CDAX Price

EGX 30 Index

ISE 100 Index

ISEQ Overall
FTSE/JSE All Share
FTSE 100

Lux General Price
MSE Share Index
SEMDEX

msm30

OMXC

OMXH

OMXIPI

OMXS

AAX

Ceneral Price

BVL General

SBF 250

OSEBXPR

TASI

SMI

General

WIG Total Return
SE Price Index

2012
442
740
13,49
16,19
594
19,93
15,91
12,93
4,67
4,00
10,49
1347
31,20
3,05
-710
21,71
12,94
9,38
31,84
20,58
32,95
3,17
1,68
19,68
8,87
35,76
18,01
16,45
-1,88
33,43
=0,73)
2,61
-3,84
1,87
10,22
-38,21
-1513
-6119
24,76
50,80
52,55
17,05
22,71
1243
1,60
3,78
-8,28
115
24,20
8,33
16,78
12,02
8,22
16,96
7,69
16,38
6,39
598
14,93
4,55
26,24
2142
8,55
10,98
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2011 yilinda %8,8 olarak gerceklesen biyime ve gayri safi yurt
ici hasilanin %710'una ulasan cari aciktan sonra, 2012 yilinda cari
acigin kontrol altina alinmasini hedefleyen politikalar sonucunda
buydme hizli bir dists gdstermis ve %2,2 olarak gerceklesmistir.
Cari acik ise 2011 yilina oranla %375 diserek gayn safi yurtici
hasilanin %6'sina gerilemistir. Kamu maliyesi alaninda ise biitce
acigr milli gelirin %2'si seviyesinde gerceklesmistir. 2011 yilinda
Tiark Lirasinin yasadigl buyuk capl deger kaybindan sonra 2012
yilinda déviz kurunda nispeten yatay bir seyir hakim olmustur.
Ekonomideki yavaslamaya paralel olarak enflasyonda da disis
meydana gelmis, 2011'de cift haneli rakamlara tirmanan tiiketici
enflasyonu 2012'de 4,3 puan gerileyerek %6,2 olmustur.

issizlik konusunda ise bir 6nceki yilda oldugu gibi diisiis devam
etmis, 2011 yilinda %?11,9'dan %83,8'e gerileyen issizlik orani
2012 yilinda 0,6 puan distsle %83,2'ye inmistir. Kamu borcunun
GSYH'ye orani 2011 yilinda %42,2 iken, 2012 yilinda %41,5'e
gerilemistir. 2011 yilindan sonra cari agigl distirmek hedefiyle
uygulanan politikalar sonucunda ithalatta azalma ile birlikte
ihracatta artis kaydedilmis, dis ticaret dengesinde ve cari
dengedeki aciklar bir énceki yila oranla daralmistir. Dis ticaret
acig1 89,2 milyar dolardan 65.6 milyar dolara diiserken, cari agik
da 77,2 milyar dolardan 46,9 milyar dolara gerilemistir.

2012 yilinda tlketici enflasyonu %6,2 olarak gerceklesmis
ve son 44 yilin en distk enflasyonu olmustur. 2011 yilinda
Tirk lirasinin yasadigl deger kaybi ile bu durumun temel mal
fiyatlarina yansimasinin tamamlanmas! sonucunda, tiketici
enflasyonu 2012 yilinda 4,3 puan gerileyerek %10,5'ten %6,2'ye
dusmdstdr. Bu oran %S5 olan hedefin 1,6 puan tzerinde olmakla
beraber belirsizlik araliginin® icinde bulunmaktadir. 2012 yilinda
temel mal fiyatlarindaki asagi yonli hareket ile birlikte tarim disi
uluslararasi emtia fiyatlarindaki 1hmli seyir, doviz kurlarindaki
istikrar ve ekonomik faaliyetteki yavaslama, diisen enflasyona
olumlu katkida bulunan faktérler olmustur. Bununla birlikte,
yil icinde gerceklesen enerji fiyatlarinda ve vergi oranlarindaki
ayarlamalar enflasyondaki diistise olumsuz etkide bulunmustur.

Turkiye'nin 2012 yih merkezi yonetim bitce giderleri 360,5
milyar TL, botce gelirleri de 3317 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Buna gdre 2012 yili bitce acig da 28,8 milyar
TL olarak gerceklesmistir. 21,1 milyar TL olarak hedeflenen biitce
acigl, 2011 yilindaki 17,8 milyar TLlik seviyesinden sonra 2012'de
28,8 milyar TL olarak, gerceklesmistir. Merkezi yonetim bitce
giderlerinin 2012 yili gerceklesme orani %102,7, merkezi yonetim
bitce gelirlerininki ise %7100,6 olmustur. 2012 yilinda faiz harig
bitce giderleri 312,1 milyar TL ve gerceklesme orani %103,8, faiz
harcamalar 48,4 milyar TL, gerceklesme orani da %96,4 olarak
hesaplanmustir.

201 yili boyunca dists trendi gdsterip yil toplami icin %38,8
olarak gerceklesen buyime, 2012 yiinda da bu trendi devam
ettirmis, buyime orani bir énceki yila gbre hizli bir disls
kaydetmistir. 2012 yilinin ilk iki ceyreginde GSYH'da sirasiyla
%3,3 ve %2,9 oraninda biyume gerceklestikten sonra, son
iki ceyrekte blyume oranlarindaki azals devam etmis ve yilin
ikinci yarisinda dénemler itibariyla sirasiyla %1,6 ve %14 olarak
kaydedilen biiytime oranlari sonucunda Tirkiye ekonomisi 2012
yilinda %2,2 oraninda blyumustir.

Turkiye ekonomisinde 2012 yilinda biyime oranlan eksiye
dismemekle birlikte, sektdrlerin tamaminda 2011 yilina oranla
onemli dustsler kaydedilmistir. 2011°de en yiksek biyimeyi
gosteren insaat (%11,5), toptan ve perakende ticaret (%11,2)
ve imalat sanayii (%10,0) gibi sektorlerin biyime hizlar 2012
yilinda sirasiyla %0,6. %0,1 ve %1,9 olmustur.

2012 yihinda en fazla buyiyen sektorlerin basinda, gayrimenkul
kiralama ve is faaliyetleri (%6,6), evici personel calistiran
hanehalki (%5,6), saghk isleri ve sosyal hizmetler (%5,3) ve
egitim (%4,3) sektorleri gelmistir.

2012 yiinda mali aracihk faaliyetleri %3,4 oraninda, vergi ve
subvansiyonlar ise %71,4 oraninda biyime kaydetmistir.

“Enflasyon oraninin 2012 yili icin %70 olasilikla %5,1-%7,9 araliginda gerceklesecegi hedeflenmistir.”



Grafik 3.1. i¢ Bor¢lanmada Vade Yapisi ve Faiz Oranlar
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2012 sonu itibaryla i¢ borg stokunun cari TL degeri %4,8 artarak
386,5 milyar Tl'ye cikmig, ABD dolari cinsinden degeri ise
%24 diiserek 215,6 milyar ABD dolari olmustur. i¢ borclanma
maliyetleri ise dénem icinde ciddi bir disls kaydetmistir. Aylik
ortalama olarak, i¢ bor¢clanma maliyetleri yila Ocak'ta %10,5
ile baslamuis, yilin ilk yarisinda %9'lu oranlarda seyrettikten
sonra Temmuz ayinda %8 olmus, daha sonra da disds

trendini devam ettirerek yil sonunu %5,8 ile kapatmustir.

Ote yandan, 2012 yili sonu itibaryla toplam mevduat, 2011 il
sonuna oranla Tdrk Lirasi bazinda %10,9 oraninda artarak 722,7
milyar TL'ye, kredi stoku ise %712 oraninda artarak 769,3 milyar
TL'ye yikselmistir. Yabanci para cinsinden mevduatin toplam
mevduat icindeki payi ise %31,5'ten %30,0'a diismdstr.

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU
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Tablo 3.1. Temel Ekonomik Gostergeler

C Milligelir
-b Milyon © 1.098.799 1.298.062 1.416.817
-S Milyon USD 731.605 774.222 786.290
- Biyume % 9,2 8,5 2,2
- Sanayi Uretimi Endeksi (2005=100, Yillik Ortalama) 16,4 126,8 129,7
- Igsizlik % 19 9,8 9,2
Toplam Kamu Borglanma Geregi (PSBR/GSYH) % 24 0,1 1,7(1)
 Merkezi Yénetim Biteesi
Butce Giderleri Milyon © 293.628 314.607 360.491
Faiz Haric Butce Giderleri Milyon 245332 272.375 312.076
Personel ve S G Kurumlari Devlet Primi Giderleri Milyon © 73.361 85.764 101180
Mal ve Hizmet Alim Giderleri Milyon & 28.823 32.797 32.504
Cari Transferler Milyon & 101.891 110.499 129.266
Sermaye Giderleri Milyon © 25807 30.905 34185
Sermaye Transferleri Milyon © 6.736 6.739 5.970
Borg Verme Milyon 8.613 5.671 8.970
Faiz Giderleri Milyon & 48.296 42.232 48.416
Buitce Gelirleri Milyon © 254.028 296.824 331.700
Vergi Gelirleri Milyon 210.532 253.809 278.751
Vergi Disi Gelirler Milyon 43.497 42.097 52.949
Bitce Dengesi Milyon & -39.600 -17.783 -28.791
Faiz DigI Butce Dengesi Milyon © 8.697 24448 19.625
C Fivatlar
- UFE (Y1l sonu) % 89 133 2,5
- TUFE (Y1l sonu) % 6.4 10,5 6,2
- Doviz Kuru (Y1l sonu-/S) (Doviz Alis) t 1,5376 1,8889 17776
©BorgStoku
- i Borg Stoku Milyar & 352,8 368,8 386,5
- i¢ Borg Stoku Milyar USD 235,2 220,8 215,6
- ¢ Borg Stoku / Milli Gelir (Dolar Degerler Uzerinden) % 32,0 28,8 274
- Dis Borg Stoku Milyar USD 2904 304,2 336,9
- Dig Borg Stoku / Milli Gelir % 39,5 39,3 42,8
- Kamu Dis Borg Stoku (TCMB Borcu Dahil) Milyar USD 100,8 104,2 10,8
- TCMB Borcu Milyar USD 1.8 9,9 77
- Kamu Dig Borg Stoku / Milli Gelir % 13,7 13,5 14
- Toplam Kamu Borg Stoku Milyar USD 336,0 3266 3264
- Toplam Kamu Borg Stoku / Milli Gelir (Dolar Deg. tizerinden) % 457 42,2 4,5
- i Borg Stokunun Ortalama Vadesi Ay 31,0 31,2 33,6
C o DigTiearet
- ithalat Milyar USD 1773 2325 228,9
- ihracat Milyar USD 1209 1434 163,3
- Dig Ticaret Dengesi Milyar USD -56,4 -89,2 -65,6
- Cari islemler Dengesi Milyar USD -48,6 77,2 -46,9
 ParasalGéstergeler
- Emisyon Milyon & 43.670 54.788 61.349
-M1 Milyon © 133.885 136.237 151.864
- M2 Milyon 587.815 655.523 722.729
- Mevduat Toplami Milyon t 543.270 651.729 722.999
- Mevduati Milyon 389.656 446.186 505.680
- Yabanci Para Mevduati Milyon & 153.613 205.543 217.319
- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat % 283 .5 30,0
- Kredi Stoku Milyon & 475.109 639127 769.325
- Toplam Krediler/Mevduat Orani % 875 98,1 106,4
- Mevduat Bankalar Kredileri Milyon © 429166 565.628 665.215
- Mevduat Bankalari Kredileri/Mevduat Orani % 79,0 86,8 92,0
- TCMB Uluslararasi Déviz Rezervi Milyar USD 80,7 78,5 99,9
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SERMAYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU

Buglin sermaye piyasalarimiz enstrimanlariyla, kurumlariyla, konuma gelmis ve dinyanin sayili piyasalar arasinda vyerini
pazarlariyla ve vyasal altyapisiyla pek cok dlkenin sermaye  almistir. 2011 ve 2012 yillari itibariyla sermaye piyasalarina iliskin
piyasalariyla boy élclisebilecek, 6rnek ve ¢nder olabilecek bir bazi genel gbstergeler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4.1. Sermaye Piyasalarina iliskin Gostergeler

Kurul Kaydindaki Sirket Sayisi 628 600
IMKB'de islem Géren Sirketler(¥) 365 406
IMKB'de islem Gérmeyen Sirketler 263 194

IMKB Sirketlerinin Piyasa Degeri (*)“Kapitalizasyonu” (Milyon )

(Milyon S) 201,924 311,246

IMKB'deki Hisse Senedi Yatirmcisi Sayisi .097, ) )

Yatinm Fonlari Yatinmcisi Sayisi 3,544,284 3,266,960

Araci Kuruluslar (Adet) 140 141

Yatirim Fonlari (Adet) 647 605
- YedivatrmFonlen 592 54
Portfoy Degerleri (Milyar t) 30,2 29,7
(Milyar $) 17,0 16,7
~ YabanoYatinmFonlan (Adet) 5% 4
Portfoy Degerleri (Milyon ) 53 53
(Milyon $) 28 30
- EmekilikYatnmFonlar (Adet) % w6
Portfoy Degerleri (Milyon ) 14.345 19,698
(Milyon $) 7416 11,090
~ YatnmOrtakiklan (Adety 2% w7
Portfoy Degerleri (Milyon ) 687 721
(Milyon $) 363 406
~ Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan (Adet)** 23 25
Aktif Biyikliga (Milyon +) 20,834 24,024
(Milyon $) 11,037 13,524
Portfoy Degerleri (Milyon ) 598 796
(Milyon $) 317 448
Yonetilen Partfoy Degerleri (Milyar ©) 4793 56,4
(Milyon $) 254 315



41. Menkul Kiymetler Stoklari
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Tablo 4.2. Menkul Kiymet Stoklan

Yillar fMilyont JMilyon $ JToplam
icindeki
Pay (%)

196.004 18.008
227415 25186
248.773 31.916
255.240 41.058
255.310 52.225
274.827 63.990
330.005 70.686
352.841 86.634
368.778 103.898
386.542 126.406

Kamu Sektori Ozel Sektor

ilyon S [Toplam

=

Milyont [Milyon S §S Deg. % JMilli Gelire
Degisim [jOran* (%)

214.012

252.601
280.017
296.299
307535
338.817
400.691
439.475
472.676
512.948

Turkiye'de kamu menkul kiymet stoklari 2003 yili sonunda 91,6

milyar dolarken, 2010 yilinda 235,2 milyar dolara cikmig, 2011
yilinda yaklasik %6 oraninda diists gostererek 220,8 milyar
dolara, 2012 yilinda da yaklasik %2,4 oraninda disusle 215,6
milyar dolara gerilemistir. Ozel sektér menkul kiymet stoklar
ise 2009 yilindan itibaren strekli artis trendini devam ettirmis,
2010 yili sonunda 57,7 milyar dolar, 2011 yilinda da 62,2 milyar

dolarve 2012 yili sonu itibariyla 70,5 milyar dolara yikselmistir.

2002 vyilindan itibaren ozel sektér menkul kiymetlerinin
toplam stoklar icindeki payi, 2008 yilina kadar kesintisiz bir
artis kaydetmistir. 2008 yilinda %?18,9'a ulasan 6zel sektor
menkul kiymetlerinin toplam icindeki payr, 2009 yilinda tekrar
bir miktar diserek %717,6 olmus, ancak takip eden yillarda yine
artis gostererek, 2010 yilinda %719,7'ye 2011'de ise %22'ye
cikmistir. 2012 yilinda da artig trendidevam etmis ve 6zel sektor

menkul kiymetlerinin toplam icindeki payr %24,6 olmustur.

Ozel sektér menkul kiymetleri stokundaki artista, hisse
senedi ihraclarinin yani sira, ozellikle 2010 yilindan itibaren
borclanma araclar ihracinda yasanan artis da etkili olmustur.
Genel makroekonomik istikrar ortami cercevesinde disen
borclanma maliyetleri ve sermaye piyasalarinda kaydedilen
gelismeler sayesinde sirketlerin  borclanma araci  ihrag
etmeleri mimkin hale gelmig, bunun sonucunda da 6zellikle
dzel sektor tahvilleri, finansman bonolari, banka bonolari ve
banka garantili bonolarda halka arz yoluyla ihraclar canlanmis,
veni dizenlemeler cercevesinde varantlar da ihrag edilmeye
baslanmistir.  Borclanma  araclarinin - stok  miktarindaki
artis sonucunda, 2010 yilinda toplam 6zel sektér menkul
kiymet stoklar icinde hisse senetlerinin payr %96 iken,
2011'de bu oran %86'ya, 2012'de de %76'ya gerilemistir.

SERMAYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU
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Grafik 4.1. Menkul Kiymet Stoklan
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Grafik 4.2. Kamu Ve Ozel Sektér Menkul Kiymet Stoklarinin Payi
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4.2. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet Ihraclar

-\/

2012 sonu itibariyla Kurul kaydinda, 406'si IMKB'de islem
gOren olmak tzere toplam 600 anonim ortaklik bulunmaktadir.
IMKB'de islem gbren 406 anonim ortakligin 242 tanesi IMKB
Ulusal Pazar’'nda, 77 tanesi IMKB Il. Ulusal Pazar’'nda ve 13
tanesi Gozaltl Pazari'nda islem gdrmektedir. Ayrica 47 yatirim
ortakhgr Kurumsal Uriinler Pazar'nda islem gormekteyken
16 sirket Serbest Islem Platformu’nda, 11 sirket ise Gelisen
isletmeler Piyasasi'nda islem grmektedir.

2012 yilinda paylan ilk defa Kurulumuz kaydina alinan 26
sirketten (¢ tanesi IMKB Ulusal Pazari'nda, 12 tanesi IMKB 1.
Ulusal Pazari'nda ve bir tanesi IMKB Kurumsal Uriinler Pazari'nda

islem gérmeye baslamistir. 10 tane sirket ise IMKB'nin Gelisen
Isletmeler Piyasasi’'nda islem gérmeye baslamistir. S6z konusu
halka acilmalar cercevesinde 1.088.194.450 TL nominal degerli
pay Kurulumuz kaydina alinmis olup, kayda alinan paylarin
182.473.884 TL nominal degerli kismi sermaye artirimiveya ortak
satisi suretiyle halka arz edilmistir. Halka acilmalar cercevesinde
gerceklestirilen pay satislariyla toplam 618.628.780 TL tutarinda
(345.371137 ABD dolari) kaynak saglanmistir.

2009 vyilinda halka acilarak ilk defa Kurul kaydina alinan
sirket sayisi 1 olurken, gerceklestirilen halka arz seferberligi
kapsaminda bu sayi 2010 yilinda 24, 2011 yilinda ise 25 olarak



gerceklesmistir. Bu cercevede halka arz seferberligi kapsaminda  alinan paylarin satisi neticesinde 6.028.620.267 TL tutarinda
2010 yilindan itibaren halka acilan sirket sayisinda 6nemli artis  (3.365.687.953 ABD dolar) kaynak yaratiimistir.
saglanmis ve son 3 yilda bu artis korunmustur.
2012 yilinda Bankalarin ve 6zel sektdriin finansman kaynagi
2012 yili Kasim ayinda ayrica Torkiye Halk Bankasi A.S'nin  olarak borclanma araclarinikullaniminin artmasi nedeniyle kayda
ikincil halka arzi gerceklestirilmis ve 299.000.000 TL nominal alinan bono ve/veya tahvil tutar 2011 yilindaki 25.576.897.000
degerli pay ortak satisi suretiyle satilarak 4.514.900.000 TL TL seviyesinden 2012 yilinda 67.875.372.000 TLye yikselmis ve
(2.520.600.714 ABD dolari) kaynak saglanmistir. yaklasik %7165 oraninda artis géstermistir. 2011 sonu itibaryla
kayda alinan TL cinsinden bor¢lanma aracglarindan, ihraci
2012 vyili icerisinde halka acik ortakliklarin nakit karsihgr  gerceklesen ve dolasimda olanlarnin portfdy degeri yaklasik
gerceklestirdikleri sermaye artirimlari kapsaminda 2.127196.440 13,7 milyar TL iken, bu tutar 2012 yil sonunda 28,1 milyar TL'ye
TL nominal degerli paylar Kurulumuz kaydina alinmis olup, kayda  ulasmistir.

Tablo 4.3. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraclan ( Bin t)

Yillar MKYF Kat.
Belg.

Emeklilik § Bank.
Yatinm Bon. ve
Fonu Banka
Pay** Gar.Bon.

Tahvil Finansman] Kira Varant
Sertifikasi

VDMK VTMK

1.749.597 0 40.000 0 0 13.437
3.826.540 0 297.920 0 0 0
3.991.870 0 929187 0 0 59.666
10.880.574 0 5.900.000 150.000 0 17.329
7.863.767 0 450.000 150.210 0 0
11.696.130 0 12.638.377 220.000 0 393.957
4.453.087 0 14.400.000 140.400 0 0
11.409.613 0 15.150.000 3.190.037 0 0
4.348.514 191.807 39.850.000 8.330.964 283.213
6.647.249 697.650 38.400.000 29.525.660 0

Tablo 4.4. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraclar (Bin $)

Yillar MKYF Kat. |} VDMK VTMK Emeklilik J Bank. Tahvil Finansman] Kira Varant
Belg. Yatirm Bon.ve Bonosu Sertifikasi

Fonu Banka

Pay** Gar.Bon.
1172.636 0 26.809 0 0 9.006
2.692.187 0 209.604 0 0 0
2.979.296 0] 693.490 0 0 44.531
7.608.155 0 4125528 104.886 0 1217
6.046.261 0 345.994 115.493 0 0
9.052.779 0 9.782.800 170.279 0 304.920
2.8804M 0 9.314.420 90.816 0 0
7.609.909 0 10.104.648 2127670 0 0
2.605.726 14.935 23.879.005 4.992.099 169.708
3.710.976 3839.479 21437663 16.483.363 0
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4.3. Istanbul Menkul Kiymetler Borsas!

-\/

Tirkiye'deki organize menkul kiymet piyasalarinin kokleri
19. yizyihn ikinci yarisina kadar uzanmaktadir. ilk menkul
kiymetler piyasasi Kirim Savasi'ni takiben 1866 yilinda Osmanli
imparatorlugu zamaninda kurulmus olan “Dersaadet Tahvilat
Borsasi” idi. Dersaadet Borsasi, sikintili Osmanl ekonomisinden
yuksek getiri almayr amaclayan Avrupali yatinmailar icin de bir
vesile olmustu. Tirkiye Cumhuriyeti'nin kurulusunu takiben
1929 yilinda cikartilan 1447 sayil “Menkul Kiymetler ve Kambiyo
Borsalari Kanunu” ile sermaye piyasalarinin, yeni ismiyle
“Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi” adi altinda
organize olmasi saglanmistir.

Borsa, kisa sirede geliserek yurt capmda girisimcilerin fon
ihtiyaclarimin - karsilanmasina 6nemli katkida bulunmustur.
Ancak, 1929 Krizi, Il. Dinya Savasi'nin patlak vermesi, heniz
emekleyen Tirk is dinyasini olumsuz etkilemis ve Borsa'nin
basarisini gblgede birakmistir. Takip eden yillardaki sanayilesme
surecinde, hisse senetlerini halka arz eden anonim sirketlerin
sayisi strekliolarak artmistir. Bu hisseler cogu bireysel, bir kismi
da kurumsal olan yatinmcilardan yogun talep gérmustdr.

1980'li yillarin ilk donemlerinde saghkl sermaye hareketlerine
uygun gerek mevzuat gerekse kurumlarin olugmasi yéninden
Turk sermaye piyasalarinda onemli gelismeler olmustur. Bu
baglamda 1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
cikanlmistir. 1983 vyilinda ise menkul kiymet borsalarinin
kurulusunu 6ngéren 91 sayili Kanun Hukminde Kararname
¢ikmis, bir yil sonra da “Menkul Kiymetler Borsalarimnin Kurulus

ve Calisma Esaslarn Hakkindaki Yonetmelik” Resmi Gazete'de
yayimlanmistir. Calisma esaslarina iliskin mevzuatin Genel
Kurul toplantisinda kabulii ile 1985 yili sonunda istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda da
alim satim faaliyetlerine baslanmistir.

Finans piyasalarinda son vyillarda yasanan hizli gelismelerin
getirdigi yeni bir yasal altyapi ihtiyaci cercevesinde yayimlanan
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ise,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin yapilanmasi ve borsacilik
faaliyeti ile ilgili cok 6nemli degisiklikler getirmistir. Ulkemizde
menkul kiymetler borsalarinin hukuki dayanagi olan 2499
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ile 91 sayili Kanun Hikmuinde
Kararname'yi yordrlikten kaldiran 6362 sayili SPKn, “barsa”
tanimini degistirerek kamu kurumlari olarak kurulan borsalarin
anonim sirket seklinde faaliyet gostermesini dizenlemis,
IMKB'nin Borsa Istanbul Anonim Sirketi adi altinda 6zel hukuk
tuzel kisiligini haiz bir sekilde yeniden yapilanmasini saglamistir.
Ayrica borsalarin tagimalari gereken esaslar ilk defa ayrintili
olarak yasal diizenleme altina alinmis, borsada islem gorebilecek
kiymetler genisletilmis ve ilk defa “piyasa isleticisi” kavrami
dizenlenerek borsalarin daha profesyonel ve rekabetci esaslarla
faaliyet gostermesi icin gerekli hukuki altyapr olusturulmustur.

Bugiin Borsa'da esas olarak Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglari
Piyasasi, Yurt Disi Sermaye Piyasasi Araclari Piyasasi, Gelisen
isletmeler Piyasasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi faaliyet
gostermektedir.

4.3.1. IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100
Endeksi, Islem Hacmi ve Islem Miktari

-\/

IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

2012 yilinda IMKB Ulusal 100 Endeksi genel olarak siirekli bir
yukselis trendi géstermistir. Nisan ve Mayis ayinda yasanan
azalislara ragmen, devam eden aylarda gozlenen artislarla yili
78.208 puanla kapatmustir.

IMKB Ulusal 100 Endeksi, 2012 yilinda bir énceki yila gére Tiirk

Lirasi bazinda %52,6, ABD dolar bazinda ise %62,1 oraninda
deger kazanmistir (Grafik 4.3). 2012 yilinda bir 6nceki yila gére
sanayi sektorii endeksi %34,0 (ABD dolar bazinda %42,4), mali
sektdr endeksi %60,2 (ABD dolar bazinda %70,2), hizmetler
sektdri endeksi ise %45,6 (ABD dolar bazinda %577) oraninda
deger kazanmistir.



IMKB islem Hacmi ve Islem Miktari

IMKB pay piyasasi islem hacmi, son global finansal kriz dncesi
ve sonrasli dénemler itibariyla incelendiginde, 2007 yilinda
3877 milyar TL (300,8 milyar ABD dolari) olan islem hacminin
2008 yilinda 332,6 milyar TL (261,3 milyar ABD dolan) diizeyine
geriledigi, bununla birlikte kriz sonrasinda 2009 yilinda 482,5
milyar TL (316,3 milyar ABD dolari), 2010 yilinda 635,93 milyar

Grafik 4.3. IMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi (2002-2012)

TL (425,7 milyar ABD dolari), 2011 yilinda 694,8 milyar TL (423,6
milyar ABD dolari) ve son olarak 2012'de 621,9 milyar TL (3479
milyar ABD dolari) olarak gerceklestigi gorilmektedir. 2012 yili
rakami bir 6nceki yila gére Tirk Lirasi bazinda %710,5'lik, dolar

bazinda ise %17,8 oraninda bir dislsi ifade etmektedir.

Grafik 4.4. IMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi (2012 Aylik Bazda)
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Tablo 4.5. IMKB Hisse Senedi Piyasasina iliskin Temel Gostergeler

Yillar isgini
Sayisi

Toplam

Islem Hacmi

Gunlik Ortalama IMKB Endeksi
islem Hacmi @)

ivon &) K Mivono) | (Milyon t) (1986-01=100)

100165 18.625
147.755 24.971

201763 39.777
229.642 39117

300.842 55.538
261.274 26.864
316.326 52.825
425747 66.004
423584 51.267

347.854 78.208

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU
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2012 yil genel olarak degerlendirildiginde, ayhk ortalama 51,8
milyar TL olan islem hacminin Temmuz-Eylil doneminde 38-
44 milyar TL'ye geriledigi gortlmektedir. En ylksek aylik islem

hacmi 68,8 milyar TL ile Kasim ayinda gerceklesirken, en
distk aylik islem hacmi ise 38,2 milyar TL ile Agustos 2012'de
gerceklesmistir.

Pay Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere liskin

Temel Gostergeler

2012 sonu itibariyle Kurul kaydinda, 406'si IMKB'de islem
goren olmak tzere toplam 600 anonim ortaklik bulunmaktadir.
IMKB'de islem géren 406 anonim ortakligin 242 tanesi IMKB'nin
Ulusal Pazari'nda, 77 tanesi IMKB'nin II. Ulusal Pazar’'nda ve 13
tanesi Gozaltl Pazari'nda islem goérmektedir. Ayrica, 47 yatinm
ortakhgr Kurumsal Uriinler Pazar'nda islem gormekteyken
16 sirket Serbest islem Platformu’nda, 11 sirket ise Gelisen

Isletmeler Piyasasi'nda islem gérmektedir.

201 yili sonunda 381152 milyon TL (201.924 milyon ABD dolari)
diizeyinde olan IMKB'de islem gdren sirketlerin toplam piyasa
degeri, 2012 yil sonu itibariyla 550.051 milyon TL've (309.644
milyon ABD dolarina) ulagmistir. Bu sirketlerin fiyat/kazang
orani %12,6, islem gdrme orani ise %113,1'dir (Tablo 4.6.).

Tablo 4.6. Pay Senedi Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere iliskin Temel Gostergeler

IMKB'de islem Géren Sirketler

islem Goren Sirket Toplam Nominal

Sayisi(¥) Sermaye ( Milyon B)(**)

285 96.073

297 132.556
306 218.318

322 230.038
327 335.948
326 182.025
325 350.761
350 472.553
373 381152

395 550.051

Toplam Piyasa Kapitalizasyonu(¥)

islem Gérme
Orani

(O8)(+*)

Fiyat/Kazang
Orani (%)

123
133
194
14,9
1.9

58

16,8
133
1.9

125

Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagli olarak
dalgali bir trend izlemektedir. 2007 yili sonu itibariyla 289,9
milyar ABD dolar olan toplam piyasa kapitalizasyonu, 2008
yilinda global finansal krizin de etkisiyle 119,7 milyar ABD dolarina
gerilemis, 2009 yilinda bir 6nceki yil yasanan diststin bir kismini

telafi ederek 236 milyar ABD dolara ulagmis, 2010 yilinda 307,6
milyar ABD dolarina yiikselmis, 2011 sonu itibariyla 201,9 milyar
ABD dolarina gerileyen toplam piyasa kapitalizasyonu 2012
yilinda 309,6 milyar ABD dolarina yiikselmistir (Grafik 4.5.).



Grafik 4.5. Piyasa Kapitalizasyonu (Milyar $)
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IMKB'nin piyasa kapitalizasyonunda ABD dolari bazinda bir  Tiirk Lirasi bazinda piyasa kapitalizasyonunda ise bir 6nceki yila
onceki yila gtre 2008 vyilinda %58,7 azalis, 2009 ve 2010 gbre 2008 yilinda %45,8 azalig, 2009 ve 2010 yillarinda sirasiyla
yillarinda sirasiyla %972 ve %30,3 artis, 2011 yilinda %34,3  %92,7 ve %34,7'lik artig, 2011 yilinda %719,3 azalis meydana
azalis yasanmustir. 2012 yilinda ise piyasa kapitalizasyonu bir  gelmistir. 2012 yilinda ise piyasa kapitalizasyonu bir énceki yila
onceki yila gére ABD dolar bazinda %53,3 oraninda artmistir. gore Tirk Lirasi bazinda %44,3 oraninda artmistir (Grafik 4.6.).

Grafik 4.6. Piyasa Kapitalizasyonundaki Yiizde Degisim
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4.3.2. Yabanci Yatinmocilarin Pay Senedi islemleri

Yabanci yatinmcilar, 2007 yilinda 74.332 milyon ABD dolari
alim ve 69.800 milyon ABD dolari satim gerceklestirmis olup,
net bazda 4.532 milyon ABD dolari alim yapmistir. 2008 yilinda
yabanci yatinmailarca 69.569 milyon ABD dolan alim, 72.557
milyon ABD dolari satim olmak tzere 2.988 milyon ABD dolari
net satim yapilmistir. 2009 yilinda gerek alim gerekse satim
miktarinda 6nemli dlists yasanmis ve 46.246 milyon ABD dolari
alim, 43.991 milyon ABD dolar satim yapilmis, net alim tutan
2.255 milyon ABD dolari olmustur. 2010 yilinda 67.638 milyon
ABD dolari ahim, 65.535 milyon ABD dolari satim yapilirken, net
alim tutari 2.103 milyon ABD dolar olarak gerceklesmistir. 2011
yilinda yabanci yatinmcilarin 65.058 milyon ABD dolar alim,
67.068 milyon ABD dolari satim yaptiklari ve net satim tutarinin
2.010 milyon ABD dolar oldugu gorilmektedir. 2012 vyilina
baktigimizda ise yabanci yatirnmcilarca 64.140 milyon ABD dolar

Grafik 4.7. Yabanci Yatinmcilarin Saklama Bakiyeleri
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alim, 58.865 milyon ABD dolari satim gerceklestirildigi, net alim
tutarninin 5.275 milyon ABD dolari oldugu gérilmektedir (Tablo
4.7).

IMKB'de islem gdren sirketlerin halka acik kismiicin yerli-yabanc
saklama bakiyeleri kayitlarina bakildiginda yabanci yatirnmcilara
ait hisse senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine
oraninin 2007 yili sonunda %72,3 olarak gerceklestigi, 2008
yilinda bu oranin %675'e geriledigi, 2009 vyilinda yatay bir
seyir seyrederek %673 oldugu, 2010 yilinda %66,8 seviyesine
geriledigi, 2011 yilinda %62,2'ye dustigd gorilmektedir. 2012
yilina baktigimizda ise, 5.275 milyon ABD dolari net alim yapan
yabancr yatinmealarin saklama bakiyelerinin orani %65,8'e
ylkselmistir (Grafik 4.7, Tablo 4.7).

2012
1

2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012
2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

62.2 62.3 62.8 62.3 617 62.5 63.6 63.9 64.2 63.3 65.5 65.8



Tablo 4.7. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri ve Ahm-Satimlari

Yillar Saklama Tutan Saklama Orani (%) Als Tutan Satis Tutan
(Milyon Dolar) (Milyon (Milyon Dolar)

Dolar)

8,690 9173
15,283 19555
33,812 42,594
49,313 44,833
70,213 74,332
42152 69,568
56,246 46,246
71,267 67,638
45,919 65,058
78,545 64,140
54,539 5,382
57,877 5,574
60,143 7443
58,765 4,058
51,161 5,033
58,452 5148
61,908 4,544
63,790 4,190
64,482 4,578
69,530 5,068
72,763 7101
78,545 6,015

4.3.3. Tahvil ve Bono islemleri

IMKB Borclanma Araclari Piyasasinin, Kesin Alim Satim Pazarive  olarak 2012 yilinda 6.827 milyar TL'ye (3.814 milyar ABD dolar)
Repo-Ters Repo Pazarinda gerceklesen toplam islem hacimleri  ulagmistir. 2012 yili rakamlan bir 6nceki yila gore Tirk Lirasi ve
2007 yilinda 2.935 milyar TL (2.272 milyar ABD dolar) olarak  ABD dolari bazinda sirasiyla %65,6 ve %55,7 oraninda artisa
gerceklesirken, izleyen yillarda da yiikselis devam etmis ve son  denk gelmektedir (Tablo 4.8.).

Tablo 4.8. Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

Kesin Alim ve Satim Pazari

Milyar & 213 373 481 382 364 301 417 446 478 357

Milyar $ 144 263 359 270 279 239 270 298 291 200
Repo-Ters Repo Pazar

Milyar & 1.041 1.551 1.860 2.539 2.571 2.935 2.983 3.012 2.903 3.718

Milyar $ 702 1.090 1.387 1.770 1.993 2.274 1.929 2.010 1.744 2.077
Nitelikli Yatinmeciya ihrag Pazari

Milyar & - - - - - - - - 279 1184

Milyar $ - - - - - - - - 151 663
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari

Milyar & - - - - - - - - 732 2.742

Milyar $ - - - - - - - - 408 1.531
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Milyar & - - - - - - - - 8 9

Milyar $ - - - - - - - - 5 5

Milyar & 1.254 1.924 2.340 2921 2.935 3.236 3.400 3459 4122 6.828

Milyar $ 846 1.353 1.747 2.040 2.272 2.513 2199 2.307 2449 3.814

Milyar & 5.0 7.6 9.2 1.6 .7 12.9 13.0 13.8 16.3 26,9

Milyar $ 34 54 6.9 8.1 3.0 10.0 8.7 9.2 9.7 15,1
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Gunlok ortalama islem hacmi ise 2012 yihinda ABD dolarn
bazinda %55,7 oraninda artarak 15,1 milyar ABD dolar olarak,
TL bazinda ise %65,6 oraninda artarak 26,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. islemlerin dagiimina bakildiginda, TL bazinda
agirhgin %54,5 ile repo islemlerinde oldugu goriilmektedir.
2012 yilinda Bankalararasi Repo Ters Repo Pazarinda da 6nemli
miktarda islem hacmi gerceklesmis, bu pazarda gerceklesen
islemlerin Bor¢lanma Araglan Piyasasinda gerceklesen toplam

islem hacmine orani %40,2 olmustur

2012 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil
edilen kesin alim ve satim islem hacmi 548.780 milyon TL
(306.467 milyon ABD dolar), repo islem hacmi ise 553.679
milyon TL'dir (309.214 milyon ABD dolari). Aylik bazda borsa disi
glinlitk ortalama islem hacmi dalgali bir seyir izlemistir. (Grafik
4.8).

Grafik 4.8. Borsa ve Borsa Disi Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama islem Hacmi

Milyar Dolar
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4 4. Kolektift Yatirim Kuruluslar

'v
4.47.YatinmFonlari

Tirk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak tzere iki ana
grup yatinm fonu bulunmaktadir. Bunlardan portfoy degerinin
en az %25'i hisse senedinden olusan fonlar A-Tipi, kalanlar ise
B-Tipi yatinm fonlan olarak nitelendiriimektedir. Yatinm fonlari,
ictuzlklerinde belirtilmek kosuluyla ilgili mevzuatta izin verilen
turlerde kurulabilmektedir. Bunlar, Tahvil ve Bono Fonu, Kisa
Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Hisse Senedi
Yogun Fon, Sektér Fonu, istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Altin Fonu,

Karma Fon, Likit Fon, Degisken Fon, Endeks Fan, Fon Sepeti
Fonu, Garantili Fon, Koruma Amach Fon, Ozel Fon ve Serbest
Yatinm Fonu'dur.

Tirkiye'de 2012 vyili sonu itibariyla toplam 564 adet fon
bulunmaktadir. Bunlar arasinda 154 adet ile Koruma Amacl,
132 adet ile Degisken, 53 adet ile Tahvil ve Bono ve 49 adet ile
Likit Fon en yaygin fonlardir. Bu dért fon grubu toplam fonlarin
%68,8'ini olusturmaktadir (Grafik 4.9.).



Grafik 4.9. Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi
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ilki 1987 yilinda kurulan yatinm fonlaninin toplam degerleri, 2012
yilinda bir 6nceki yila gbre %1,66 oraninda azalarak 30,2 milyar
TL'den 29,7 milyar TL'ye diserken ABD dolari bazinda 17,0 milyar
ABD dolarindan 16,7 milyar ABD dolarina dismustir. Ayrica
41 adet de yabanc yatinm fonu bulunmakta olup, bunlarin
Turkiye'de dolasimda bulunan paylarinin portfoy degeri 2012 yil
sonu itibariyle 30 milyon ABD dolaridir.

2012 yihnda A-Tipi fonlarin portféy degeri bir 6nceki yila gore
%394 oraninda artarak 1,49 milyar TL'den (0,8 milyar ABD dolari)
1,63 milyar TU'ye (0,9 milyar ABD dolari) vyiikselmistir. B-Tipi
yatinm fonlarinin portfoy degeri ise TL bazinda %?2,4 oraninda
azalarak 28,8 milyar TL'den 28,1 milyar TL'ye dismus, ABD dolari
bazinda ise 16,2 milyar ABD dolarindan 15,8 milyar ABD dolarina
gerilemistir (Grafik 4.10., Grafik 4.11.).

Grafik 4.10. A ve B Tipi Yatirim Fonlarinin Tiirk Lirasi Bazli Portfdy Degeri
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Grafik 4.11. A ve B Tipi Yatirim Fonlarinin ABD Dolari Bazli Portfdy Degeri
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ATipiYatirnm Fonlari

2012 yil sonu itibariyla Tirk sermaye piyasalarinda fon toplam
degeri 1,6 milyar TL olan 137 adet A-Tipi yatinm fonu faaliyet
gostermektedir. Sayisal dagilim incelediginde, A tipi fonlaricinde
en yaygin fon trd olarak birinci sirada %37,5 ile degisken fonlar,
ikinci sirada %20,6 ile endeks fonlar yer almakta, bunlari %18,4

Grafik 4.12. A Tipi Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi

istirak

%1,5

Sektor _ .
Ozel ‘
%51 '

Endeks

%?20,6

Hisse

%184

ile hisse senedi fonlari ve %715,4 ile karma fonlar izlemektedir
(Grafik 4.11.). A-Tipi yatinm fonlarinin portfoy kompozisyonunda
hisse senetlerinin payi yillar itibariyla artarak, 2012'de %73,4'e
ulasmustir (Tablo 4.9).

Yabanci
%0,7

Fon Sepeti Fonu

%0,0

Altin
%0,0
Degisken

Karma

%154



Tablo 4.9. A Tipi Yatirim Fonlarinin Portféy Dagilimi (%)

Yillar Hisse
Senedi

Kamu
Borclanma

Araglan

62,2 19,0
68,0 10,8
69,7 12,6
6572 15,2
68,3 14,8
58,0 134
63,8 16,2
654 131

63,7 15,3
734 52

Ters Borsa Para
Repo Piyasasi

Yabanci
Menkul
Kiymetler

Toplam Degeri

Diger
(*)

778
05 780
05 1.031
06 835
03 922
0.2 598
01 1123
01 1.566
01 1456
02 1.622

B Tipi Yatinm Fonlari

2012 yil sonu itibariyla Tirk sermaye piyasalarinda toplam fon
degeri 28,1 milyar TL olan 455 adet B-Tipi yatinm fonu faaliyet
gostermektedir. Sayisal dagilim incelediginde, B-Tipi fonlar
icinde en yaygin fon tdrl olarak %36 ile birinci sirayl karuma

Grafik 4.13. B Tipi Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi

Koruma Amach

%36,0
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Desisken

%18,9

Karma
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amach fonlar alirken, %18,9 ile degisken fonlar ikinci sirada yer
almakta, bunlar %712,4 ile tahvil ve bono fonlar izlemektedir
(Grafik 4.13.).

Endeks

%1,4

Tahvil ve Bono

Fon Sepeti

%1,4

Garantili

Serbest

| %5 4
Yabanci Menkul Kiymetler

%?2,3

Likit

%11,4

B-Tipi yatirm fonlarinin portfoylerinde 6nemli 6lciide ters
repo ve devlet i¢ borclanma senetleri bulunmaktadir. 2012 yili
sonunda, hazine bonosu ve devlet tahvili portfoyin %20,4'tnd
olustururken, ters reponun payl %40,2'dir (Tablo 4.10.).

A ve B tipi fonlar birlikte degerlendirildiginde, 2012 yil sonu
itibariyla  portfoylerinin = %38,4'tin %20'sini
hazine bonosu ve devlet tahvili ve %4,9'unu hisse senedinin
olusturdugu gorulmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintil
bilgiler Tablo 4.11/de verilmistir.

ters  repo,
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Tablo 4.10. B Tipi Yatirim Fonlarinin Portfoy Dagilimi (%)

Borsa Para
Piyasasi

Kamu
Borclanma
Araglan

Hisse
Senedi

30,5
28,2
263
59,7
579

51,2

60,2
55,7
48,2
40,2

Tablo 4.11. A ve B Tipi Yatirim Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%)

Yillar Borsa Para

Piyasasi

Kamu
Borgclanma
Araclan

Hisse
Senedi

30,0
277

25,8
58,1

56,4
50,2
58,6
53,6
46,6
384

Yabanci
Menkul
Kiymetler

Toplam Degeri

(Milyon t)

19114
23.663
28.340
21180
25.461
23151
28.480
29.336
28.743
28123

Yabanci
Menkul
Kiymetler

Toplam Degeri

(Milyon t)

19.858
24444
29.374
22.0M

26.381
23.746
29.605
30.897
30.219
29.746

Yabanci Yatirim Fonlari

2012 yili Arahk ayritibaryla katiima paylar Kurulca kayda alinmis
olanyabanciyatinm fonu sayisi 41olup, bu fonlarin sahip oldugu,
tlim piyasalardaki net varlik toplami ABD dolari bazli fonlarda
2879 milyar ABD dolari, euro bazh fonlarda ise 113,6 milyar euro
tutarindadir. Ancak Tirkiye'de dolasimda bulunan paylarin
toplam degeri yaklasik 19 milyon ABD dolaridir.

Emeklilik Yatirim Fonlari

Tirkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete
gecmis olup, 2012 yil sonu itibariyla halka arz edilmig olan
emeklilik fonu sayisi 173'tir. S6z konusu fonlarin toplam
degeri yaklasik 20 milyar TLdir. Sayisal dagilim incelendiginde,
emeklilik yatinm fonlari icinde en yaygin fon tird olarak %29,5
ile esnek emeklilik yatinm fonlar birinci sirayr alirken, ikinci
sirada Turk Lirasi veya ddviz cinsinden kamu borclanma aracglari
emeklilik yatinm fonlar yer almakta, bunlari hisse senedi
emeklilik yatinm fonlar ve para piyasasi likit emeklilik yatinm
fonlari izlemektedir (Grafik 4.14.).



Grafik 4.14. Emeklilik Yatinm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilhimi
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BorsaYatirim Fonlari

Borsa vyatinm fonlarina iliskin dizenleme 2004 vyilinda vaklasik 370 milyon TL olan bu fonlardan 9 tanesi ¢esitli hisse
yapilmistir. 2012 yil sonu itibariyla ise halka arz edilmis ve IMKB  senedi endekslerini, 4 tanesi altin ve giimiis endeksini, 3 tanesi
biinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem g6rmekte ise tahvil ve bono endeksini baz almaktadir (Tablo 4.12.)

olan 16 adet borsa yatinm fonu bulunmaktadir. Toplam degeri

Tablo 4.12. Borsa Yatirim Fonlarinin Mevcut Durumu

Toplam
Degeri (t)

Kurucu

17.835.061,79
1.872.032,74
24.697.357,85
5.026.245,91
5.345.156,71
57.999.788,34
154.331.888,42
23.823.410,00
21.665.237,39
10.660.219,47
32.982.210,15
1.576.431,36
1.560.975,24
1140.961,77
9.804.80143
694.256,75
369.875.073,55

FINANSBANK A S.

BIZIM MENKUL DEGERLER A S.
FINANSBANK A S.

FINANSBANK A S.

FINANSBANK A S.

FINANSBANK A 5.

FINANSBANK A S.

FINANSBANK A S.

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A 5.
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S.
T. GARANTI BANKASI A 5.
FINANSBANK A .

BIZIM MENKUL DEGERLER A S.
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S.
T. GARANTI BANKASI A 5.

TOPLAM:
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ilgili diizenleme uyarinca borsa yatinm fonlar, katlma paylan
borsa pazarlarinda islem g6ren, fonun olusturulma slrecine
dogrudan katilan vetkilendirilmis katiimalarn fon portféyinin
kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul
kiymet ve nakdi bir araya getirerek karsiiginda fon katilma payi
alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem birimine
tekabil eden fon katilma paylanni saklamacr kurulusa iade edip
karsiiginda fonun icindeki menkul kiymetlerin payina disen kismini
alabildigi, riskin dagitiimasi ilkesi ve inancl milkiyet esaslarina gére
portfdy isletmek amaciyla kurulan mal varliklandir.

Tablo 4.13. Fon Sepeti Fonlarinin Mevcut Durumu

Fon Sepeti Fonlari

Fon sepeti fonlarn (Funds of Funds) degisik fon yoénetim
stratejilerinin sagladigl getiri avantajlarindan vyararlaniimasi
amaciyla, diger yatinm fonlarinin katiima paylarini portféylerine
almak suretiyle faaliyet gdstermekte olup, 2012 il sonu
itibariyla fon sepeti fonlarinin toplam degeri 13 milyon TL olarak
gerceklesmistir (Tablo 4.13).

(Bin t) Tarihi

FINANSBANK AS. 4.552

FINANSBANK A.S. 2.537

YAPI ve KREDI BANKASI AS. 2.859

YAPI VE KREDI BANKASI AS. 331

T. 1S BANKASI AS. 4.884

AKBANK T.A.S. 3.869

TOPLAM: 19.032

Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baslangic yatinminin belirli bir b&élimundn,
tamaminin ya da baslangic yatinminin Gzerinde belirli bir
getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde belirli
vade ya da vadelerde yatinmciya geri 6denmesinin, uygun bir
yatinm stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye
dayanilarak taahhut edildigi fonlar olup, 2012 yili sonu itibariyla
30 adet garantili fon bulunmaktadir. Bu fonlarin toplam degeri
72.357.971 TLdir.

Koruma Amacli Fonlar

Koruma amach fonlar, yatinmamin baslangic yatinminin belirli
bir bélimundn, tamaminin ya da baslangic yatinminin tizerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde
belirli vade ya da vadelerde yatinmciya geri 6denmesinin,
uygun bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasl
cercevesinde amaglandigr fonlar olup, bu fonlarin kurulug ve
halka arz basvurulari ilk defa 2008 yilinda sonuclandiriimistir.
2012 il sonu itibariyla 154 adet koruma amacl fon
bulunmaktadir. Bu fonlarin toplam degeri 113.019.661 TLdir.

Serbest Yatirim Fonlari

Serbest vyatinm fonlar, katilma paylar sadece nitelikli
yatinmcilara satiimak tizere kurulmus olan fonlardir. Bu fonlarin
kurulug basvurulan ilk defa 2008 yilinda sonuclandimimistir.
2012 yih sonu itibariyla 24 adet serbest yatinm fonu kurulmus

olup, bu fonlarin toplam degeri 207.072.364 TLdir.

4.4.2. Yatinm QOrtakliklari

Tirkiye'de, menkul kiymet yatinm ortakhklar, gayrimenkul
yatinm ortakliklari ve girisim sermayesi yatinm ortakliklari
olmak tizere 3 tlr yatinm ortakligi faaliyet gdstermektedir.

Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklari

A-Tipi ve B-Tipi olmak Gzere iki cesit menkul kiymet yatirm
ortakligi bulunmaktadir. Tdrk sermaye piyasalarinda 2012 yil
sonuitibariyla17 adet A tipive B tipiyatinm ortakhgi bulunmakta
olup, ortakhklarin cikarilmig sermayesi 365 milyon TL, piyasa
degeri 439 milyon TL, net aktif degeri ise 680 milyon TLdir.
Yatinm ortakliklarinin portféylerinin %36,7'si hisse senedinden,
%24,9'u devlet tahvili ve hazine bonaosundan, %11,6'sI ters repo
islemlerinden; kalan kisim ise borsa para piyasasi islemleri,
yabanci menkul kiymetler ve diger varliklardan olugmaktadir
(Tablo 4.14.).



Tablo 4.14. A ve B Tipi Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

Yatirnm

Kurulus

Ortakliklan Tarihi

ALTERNATIF
ATLAS
COSMOS
DENiZ
ECZACIBASI
EURO

EURO KAPITAL
EURC TREND
FINANS
GARANTI
GEDIK

is

MUSTAFA YILMAZ
OYAK
TACIRLER
VAKIF

YAPI KREDI
TOPLAM

Kayith Cikanlmis
Sermaye Tavani Sermaye

() (t)

50.000.000
10.000.000
10.000.000
25.000.000
25.000.000
20.000.000
50.000.000
50.000.000
50.000.000
100.000.000
10.000.000
135.000.000
10.000.000
50.000.000
20.000.000
15.000.000
50.000.000
680.000.000,000

(*) NET AKTIF DEGER=Portféy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borclar

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

Turkiye'de 2012 yil sonu itibariyla toplam piyasa degeri 15.800
milyon TL (8.733 milyon ABD dolari) clan 25 adet gayrimenkul
yatinm ortakhigr faaliyet gdstermektedir. IMKB'ye kote olan

bu ortakliklar gayrimenkullere, gayrimenkule dayali sermaye  verilmistir.

Tablo 4.15. Gayrimenkul Yatinm Ortakhiklarinin Mevcut Durumu

Gayrimenkul Kurulus
Yatirim Ortakhklar Tarihi

AKFEN
AKMERKEZ
ALARKO
ATA
ATAKULE
AVRASYA
EGS
EMLAK
DOGUS-GE
IDEALIST
is

KILER
MARTI
NUROL
0ZAK
OZDERIC
PERA
REYSAS
SAF
SINPAS
TORUNLAR
TSKB
VAKIF
YESIL

YAPI KREDI KORAY
TOPLAM

Kayith
Sermaye Tavani

(®)

1.000.000.000
37.264.000
20.000.000
50.000.000
200.000.000
480.000.000
75.000.000
4.000.000.000
500.000.000
200.000.000
2.000.000.000
1.400.000.000
200.000.000
40.000.000
300.000.000
250.000.000
250.000.000
500.000.000
2.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
200.000.000
300.000.000
400.000.000
100.000.000
16.502.264.000

Net
Aktif Deger(*)
(t)

46.001.262,21
2.846.284,80
5.621.335,01
32.300.732,07
44.826.315,30
21.397.029,80
22.076.065,89
18.254.901,78
22.027.896,47
34.369.624,39
10.718.737,02
289.404.694,22
10.880.722,28
12.363.270,12
5.433.257,56
14.591.788,85
85.519.659,87
680.173.577,64

Cikanlmis

Toplam
Piyasa Degeri

()

piyasasl araclarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali
haklara ve sermaye piyasasi araclarina yatinm yapabilmektedir.
So6z konusu ortakliklara iliskin ayrintil bilgiler Tablo 4.15'de

Piyasa Degeri

()

305.440.000,00
830.987.200,00
242.838.103,20
31.112.500,00
113.400.000,00
34.560.000,00
17.500.000,00
7.800.000.000,00
153.799.200,00
24.600.000,00
500.000.000,00
221.960.000,00
58.300.000,00
309.600.000,00
273.180.000,00
85.000.000,00
51.678.000,00
134.900.000,00
868.869.635,62
846.000.000,00
1.610.000.000,00
117.000.000,00
546.000.000,00
157.527.523,02
52.400.000,00
15.786.652.162
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Girisim Sermavyesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Temel Veriler

Turkiye'de 2012 yil sonu itibariyla toplam net aktif degeri 664 IMKB'yve kote olan bu ortakliklar, sermayelerini esas olarak
milyon TL (374 milyon ABD dolar) ve toplam piyasa degeri girisim sermayesi yatirimlarina yéneltmektedirler. S6z konusu
852 milyon TL (480 milyon ABD dolari) olan 5 adet halka acik  ortakliklara iliskin ayrintili bilgiler Tablo 4.16.da verilmistir.
girisim sermayesi yatinm ortakhgl faaliyet gdstermektedir.

Tablo 4.16. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarinin Mevcut Durumu

Girisim Sermayesi Kurulus Kayith Cikanlmis Net Piyasa Degeri
Yatinm Ortakliklan Tarihi Sermaye Tavani Sermaye Aktif Deger (t)
(®) (®) (®)

EGELI &§ CO TARIM 200.000.000 19.914.968
GEDIK 20.000.000 5.882.568
GOZDE 1.000.000.000 372.441.403
is 250.000.000 188.229.091
RHEA 360.000.000 77105.766
TOPLAM 1.830.000.000 663.573.796

4.5. Porttdy Yonetim Sirketleri
I

2012 yil sonu itibariyla Tirk sermaye piyasasinda faaliyet milyon TLye yikselmistir. Yonetilen portfoyiin %3'G bireysel
gosteren 35 adet portfoy yonetim sirketi bulunmaktadir. Bu  bazda, %88'i kurumsal bazda ve %9'u ise tizel kisi bazinda
sirketlerin yonettigi portfoy biyikligi 2012 yilinda, bir 6nceki  yonetilmektedir (Tablo 4.17).

yila gbre %17,6 oraninda artarak 47.927 milyon Tl'den 56.368




Tablo 4.17. Portfoy Yonetim Sirketlerinin Mevcut Durumu

Portféy Yonetim

Sirketleri

22 68 7
0 3 1
18 1 1
2 8 0
0 10 0
36 10 5
30 0
0 12 0
0 0 0
8 2 3
149 16 100
0 3 0
52 34 4
4 0 1
0 0 0
7 50 18
0 9 0
44 9 3
3 17 6
0 43 0
26 23 4
40 2 5
15 52 24
21 4 2
10 2 1
25 1 3
12 1 0
1 5 4
il 3 2
8 1 0
0 2 0
474 38 9
0 13 0
338 56 20
0 19 1
1.337 547 234

Sozlesme Sayilan (Adet)

79

Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Milyon 1)

107 208,9 17273 9.875,8

4 0 47 2,8 76

20 7.0 59 0 13,0

10 49 270,7 0 275,5

10 0 2039 0 2039

51 44,7 179,3 42,5 266,6

31 01 1.093,9 0 1.09471

12 0 149,9 0 149,9

0 0 0 0 0

13 85 611 46,8 16,4

265 134 1871 3575 5581

3 0 63,2 0 63,2

90 78,3 1.044,7 22,6 1.145,7

5 43 0 24,9 29,2

0 0 0 0 0

85 105,7 7.936,0 3414 8.443,2

9 0 31,0 0 31,0

56 114 39,8 44 55,6

26 41 9833 109,2 1.096,6

43 0 3.2654 0 3.2654

53 g9 14289 41,3 1480,2

47 334 89,6 8,8 1319

Ell 83,5 10.669,2 1.382,9 121357

27 174 29,0 05 46,9

13 51,4 62,6 07 14,8

29 18,2 581 14 87,8

13 671 2.7 0 69,8

10 01 39,2 121,0 1604

16 72 64,8 305,5 3776

9 14 18 0 BY

2 0 70 0 7,0

521 178,5 2.301,7 1334 2.6137

13 0 12714 0 12714

414 483,6 8.768,9 3929 9.6454

20 0 1.505,2 25,0 1.530,2

2.118 1.443,8 49.821,0 5.103,8 56.368,6
812,7 28.046,0 2.8731 31.731,9

4.6. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

-v

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOB), Kurulumuzun

17.08.2001 tarih ve 3/1101 sayili  Kararina istinaden,
2499 sayill  SPKn'nin  40'nc maddesine  gére, lgili
Devlet Bakanhgr'nin onerisi tzerine, 19.10.2001
tarih  ve 24558 Sayili Resmi Gazete'de vyayimlanan

2001/3025 sayili
Anonim sirket seklinde yapilandirilan Borsa 04.07.2002 tarihinde

Bakanlar Kurulu Kararn ile kurulmustur.

Ticaret Siciline tescil edilerek tiizel kisilik kazanmistir.

Kurulumuzca VOB'a 05.03.2004 tarihinde faaliyet izni verilmisg

olup, islemlere 04.02.2005 tarihinde baslanmistir.

Celinen son asamada, 6.12.2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye

Piyasasi Kanunu VOB'lailgili olarak 6nemli bir yapisal degisikligin

SERMAYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU
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dnund agmustir. Borsalarin tek bir cati altinda toplanmasi iradesi
ile hazirlanan 6362 sayill SPKn'nun 138 inci maddesi uyarinca
VOB'un Borsa Istanbul ile birlesmesi miimkiin hale gelmistir.

Borsada mevcut durum itibariyle hisse senedi, faiz, doviz
ve emtia olmak Gzere 4 ayr piyasa bulunmakta olup, déviz
piyasasinda nakit esash TL/dolar, TL/euro, Euro/dolar ve fiziki
teslim esash TL/dolar ve TL/euro paritelerine, hisse senedi
piyasasinda, IMKB 100, IMKB 30 endekslerine ve IMKB 30-IMKB
100 Endeks farkina, faiz piyasasinda gésterge DIBS'e ve emtia
piyasasinda ise Ege Pamuk, Kirmizi Bugday, Altin, dolar/0Ons ve
fiziki teslimath canh hayvana dayali vadeli islem s6zlesmeleri
islem g6rmektedir. Diger yandan Borsa Istanbul ile birlesme

sonrasl bu sozlesmelerden bazilarinin Borsa istanbul'da islem
gbrmesi sdzkonusu olabilecektir.

Mevcut durumda 09:15 ile 17:45 arasinda tek bir seans
duzenlenmektedir. VOB'da yapilan islemlerin takasi Takasbank
tarafindan gerceklestirilmektedir.

Faaliyete basladigr 2005 yilinda VOB'da 3 milyar TLlik islem
hacmi gerceklesmis olup, islem hacmi ve acik pozisyon sayisi
dayanak varlik bazinda incelendiginde agirhgl dovize dayal
sozlesmelerin  olusturdugu gorilmektedir. 2005 sonrasl
donemde, 2012 yili da dahil olmak tzere islem hacmi icerisinde
endeks sézlesmeleri agirlik kazanmistir (Tablo 4.18.).

Tablo 4.18. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Hacim Bilgileri (2012)

m Miktar (Adet) Hacim () Acik Pozisyon

Endeks

Faiz

Doviz

Emtia (Altin Dahil)
Enerji

Genel Toplam

2012 yilinda islem miktar 62.474.464 adet, islem hacmi ise
403,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu rakamlar 2011 yiliyla
karsilastinldiginda islem miktari icin %76 ve islem hacmi icin
%8 oraninda azalisi ifade etmektedir. islem miktari yil icinde

Grafik 4.15. VOB islem Miktan
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000

1.000.000

376.105.198.915

174.290

23.291.246.679

4.523.519.849

12.598.742

403.932.738.475

dalgalanmalar gostermistir. Ocak ayinda 6.512.994 adet olan
islem miktarn yil icinde azalarak Eylil ayinda 3.970.041 adede
kadar gerilemis, Aralik ayinda 4.075.710 adet islem ile 2012 yili
kapatilmistir (Grafik 4.15.).

Adet

20121 2012-2 2012-3 2012-4 2012-5 2012-6 2012-7 2012-8 2012-9 2012-10 2012-11 2012-12

i§|em Adedi 6.512.994 6.421547 5.755.076 5.936.370 5.837.782 5.404.350 4.349.350 4542683 3.970.041 4.601.821 5.066.621 4.075.710



islem hacminde de 2012 yili icinde dalgali bir seyir goriilmektedir.  ancak yil sonunda ise 34.647 milyon TL olarak gerceklesmistir
Ocak ayinda 35106 milyon TL olarak gerceklesen aylk islem  (Grafik 4.16).
hacmi, Kasim ayinda 40.023 milyon TLlye kadar yiikselmis,

Grafik 4.16. VOB islem Hacmi

45.000

40.000 ¢
35000 g .
30.000 r ¢
25..000 ¢ P
20.000
15.000
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5.000

0
Milyon TL 20121 2012-2 2012-3 2012-4 2012-5 2012-6 2012-7 2012-8 2012-9 2012-10 2012-11 2012-12

islern Hacmi 35106 39.280 35,540 36427 33.208 31.208 26.986 30512 27931 33.065 40,023 34.647

Ay sonlari itibariyla aglk pozisyon sayisinin  gelisimine  sonra Aralik ayl sonunda 274.556 seviyesine gerilemistir
bakildiginda, Ocak ayi sonunda 374.250 olan agik pozisyon sayisi,  (Grafik 4.17.).
Mayis ayinda 414.800 ile yilin en ylksek seviyesine ulastiktan

Grafik 4.17. Acik Pozisyon Sayisinin Gelisimi
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4.7. Merkezi Kayit Kurulusu ve
Yatirrmcilart Koruma Fonu

-\/

Milga 2499 sayili SPKn'nun 10/A maddesinde sermaye piyasasi
araclari ve bunlara iliskin haklarin 6zel hukuk tizel kisiligini haiz
bir Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan kayden izlenmesi
hiukme baglanmistir. Ayni madde uyarinca hazirlanarak Bakanlar
Kurulu tarafindan 21.06.2001 tarihinde yayimlanan “Merkezi
Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calismave Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” (MKK Yénetmeligi) uyarinca MKK,
Kurulumuz tarafindan hazirlanan ana sézlesmesinin 26.09.2001
tarihli Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasi ile bir
anonim ortaklik olarak kurulmustur.

Milga 2499 sayili SPKn ve ilgili mevzuat cercevesinde MKK
genel olarak; ihraccilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri
itibariyle kaydi tutulan sermaye piyasasl araclar ve bunlara
iliskin haklar kayden izlemek, tye gruplari itibariyle tutulan
kayitlarin birbiriyle tutarliligini kontrol etmek ve Yatinmcilari
Koruma Fonu'nu idare ve temsil etmek ile gbrevli ve yetkili
kilmmuistir. Diger yandan 6362 sayili SPKn, MKK'nin gérev ve
yetkilerinde bir takim degisiklikler getirmistir. 6362 sayili SPKn
gore, MKK'nin gérev ve vyetkileri arasinda sermaye piyasasl
araclarimin kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek,
kaydilestirilen bu araclari ve bunlara bagh haklar, elektronik
ortamda, Uyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu
araclarin merkezi saklamasini yapmak ve bunlarn yanisira
kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu saglamaya
yonelik elektronik bir platform olusturmak, elektronik bir veri
bankasi olusturmak ve lisansli depolar tarafindan diizenlenen
drtn senetlerinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri ydritmek
sayilirken Yatinmcilan Koruma Fonu'nun temsil ve idaresi
MKK'nin g6revleri arasindan cikarimistir.

Milga 2499 sayili SPKn'nun 46/A maddesi ile, haklarinda tedrici
tasfiye veya iflas karari verilen araci kurumlarin ve Bankalar
Kanunu hdkdmleri sakh kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu
Karariyla faaliyetleri durdurulan SPKn’nun 50nci maddesi (a)
bendi hikmi kapsamindaki bankalarin, vyaptiklari sermaye
piyasasi faaliyetleri ve islemleri nedeniyle misterilerine karsi
hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse senedi
teslim yukdmldltklerini ve milga 2499 sayili SPKn'nun 46/B

maddesinde diizenlenen gorevleri SPKn'de 6ngorllen esaslara
gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak amaciyla
kurulmus olan Yatinmcilar Koruma Fonu (Fon) ise, Kanun'un
Fon'un temsil ve idaresi ile gdrevlendirdigi Merkezi Kayit
Kurulusu A.S’nin 21.10.2001 tarihinde kurulmasi ile faaliyete
gecmistir.

Diger yandan 6362 sayili SPKn, Fon ve yatinmc tazmini ile
ilgili 6nemli degisiklikler getirmektedir. Buna gore, Kurul
tarafindan yatinim kuruluslarinin sermaye piyasasi faaliyetinden
kaynaklanan nakit édeme veya sermaye piyasasi araclari teslim
yukamlaluklerini yerine getiremediginin veya kisa slrede yerine
getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatinmcilari tazmin
karari alinacagl duzenlenmis, yatinmailarin tazmini amaciyla
kamu tizel kisiligi haiz bir Yatinmec Tazmin Merkezi (YTM)
kurulmus ve Yatinmcalar Koruma Fonu YTM'ye devredilmistir.
Ayrica, tazminin kapsami, tim sermaye piyasasl araglari ve
bunlara bagh nakdi de kapsayacak sekilde genisletilmistir.
Yatinmcilan Koruma Fonu'nun 3112.2012 tarihi itibariyle
toplam degeri 249.315.886 TLye ulagmistir. Fonun kaynaklari,
aracl kuruluslann yatirdiklan yillik 6dentiler, Kurul, TSPAKB
ve IMKB tarafindan verilen idari para cezalarinin varisi, tutar
Kurul tarafindan belirlenen gecici 6dentiler ve Fon varliginin
getirisinden olugmaktadir. 6362 sayih SPKn ise, yatinm
kuruluslarmin  YTM'ye zorunlu tutarak YTM'ye
katilimlarma iliskin usul ve esaslarin Kurulca cikarlacak bir
yonetmelikle belirlenecegini diizenlemistir. Yatinmcilari Koruma
Fonu kapsaminda, 2012 yili icin haklarinda tedrici tasfiye veya
iflas karar verilen araci kuruluglarin yatimmeilarinin hisse
senedi ve hisse senedinden dogan nakit alacaklariicin Kanun ile
belirlenen ve her yil yeniden degerleme oraninda artirilan limit
dahilinde yatirmci basina 6denecek tutar 70.237 TLdir.

katilmini

MKK'nin gorevli ve yetkili oldugu kaydilestirme islemlerinde
sireg, Nisan 2005'de vyatirim fonlari ile baslamis olup,
28.11.2005 tarihinde Borsa'da islem gbéren pay senetlerinin
topluca kaydilestirilmesi ile devam etmistir. Bu asamadan
sonra yeni sermaye piyasasi aracl ihraclari tamamen kaydi



olarak yapilir hale gelmistir. MKK, mevcut durum itibariyle pay
senetleri, yatinm fonlar, 6zel sektdér borglanma araclari, borsa
yatinm fonlari ve varantlar icin merkezi saklama kurulusu
olarak faaliyetlerini strdirmektedir. MKK blinyesinde 2012 yili
sonu itibariyle 791.306 milyon TL piyasa degerinde, 1.045.807

milyon TL nominal degerli menkul kiymet tutulmakta olup,
4.344.581 adedi bakiyeli olmak tizere toplam 40.151.055 adet
acik hesap bulunmaktadir (Rakamlar halka kapali kisimlari da
icermektedir).

4.8. Istanbul Altin Borsasl

-\/

Miilga 2499 sayili SPKn uyarinca kurulan istanbul Altin Borsasi
(IAB), 26.071995 tarihinde faaliyete gecmis olup, biinyesinde
Kiymetli Madenler Piyasasi ile Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi
bulunmaktadr.

6362 sayili SPKn ile IAB'nin Borsa istanbul ile birlesmesi
dngdrilmiis olup, IAB'nin tiizel kisiliginin Borsa Istanbul'un esas

sozlesmesinin tescili ile son bulacagi dizenlenmistir.

Tablo 4.19. istanbul Altin Borsasi islem Hacmi ve Miktan

IAB'de 2012 yilinda 17599 TL/Kg olarak gerceklesen islem
miktar, 2011 yilina gbére vaklasik %32,5 oraninda azalig
gosterirken, dolar/0Ons islemlerinde de yaklasik %45 ,4'lik artig
yasanmistir. TL/Kg cinsinden islem hacmi bir énceki yila gore
%32,1 azalisla 1.715 milyon TL olarak gerceklesmistir. Dolar/Ons
cinsinden gerceklesen islem hacmi ise 15.462 milyon ABD dolari
diizeyinde olup, bir dnceki yila gére %48,3 oraninda bir artisi
ifade etmektedir.

Islem Miktan(g) stemtacmi ]
(Milyon t) (Milyon $

77643 232.659 1.782

58.839 280.264 2.909
19.907 326.052 4344
7.875 232.296 4.409
36.131 328.382 6.507
4.567 337.029 9.300
5130 226.594 6.814
4.234 14704 4.382
26.061 226.757 10.429
17.599 309.388 15.462

4.9. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

4

Mali piyasalarimizin 6nemli kurumlarindan biri olan Takasbank,
IMKB Pay Piyasasi ile Borclanma Araclari  Piyasasi, Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
ile yatinm fonu ve ortakliklarimimn portféy varliklarina yonelik
olarak takas ve/veya saklama hizmetleri
kurulan ve mevduat kabul etmeyen bir bankadir . Takasbank
tarafindan bu hizmetlerin yani sira, Takasbank Para Piyasasi
araciligiyla araci kuruluslara para piyasasi hizmeti, Odiing Pay
Senedi Piyasasi ile 6dlng pay senedi alma ve verme imkani ve

vermek Uzere

nakit kredi gibi hizmetler de sunulmaktadir. Ayrica, Kaldiragli
Alim Satim islemleri kapsaminda veri depoculugu ve teminat
saklama hizmetleri verilmektedir. Takasbank tarafindan
saglanan hizmetlerden 1664 kurulus yararlanmaktadir. Aynen
saklama kasalarinda borsada islem gérmeyen nitelikte toplam
24,8 milyon TL nominal degerde 1,95 milyon adet hisse senedi
bulunmaktadir. Takasbank'm 2012 yili faaliyetlerine iligkin baz

bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir (Tablo 4.20.).
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Tablo 4.20. Takasbank A.S. Ozet Verileri (2012)

Hizmet Verilen Kurulus Sayisi 1.664
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal £)* 31,5
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon)* 28,6
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar) 415,3
Yatinm Fonu/Ortakliklar Portfoy Tutari (Milyar 1) 313
Emeklilik Fonlar Portféy Tutar (Milyar £) 20,3
Yatinm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon) 8.8
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar £) 03
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon) 2,0
Takas/Saklama Sisteminden Yararlanan Kurulus Sayisi
- Araci Kurum 93
- Banka 57
- Yatinm Fonu/QOrtakhgi 592
- Emeklilik Fonu 176
- Portfoy Yénetim Sirketi 40
Menkul Kiymet Takas! (Milyar ) 148,16
Nakit Takasi (Milyar £) 444
Borclanma Araclan Takasi (Milyar ©) 3.756,8
Nakit Takasi (Milyar ©) 1.0211
Kupon Odemesi (Milyar ) 24
itfa Odemesi (Milyar t) 21,6
Elektronik Fon Transferi (EFT)
- Gelen (Milyar N) 1.963
- Giden (Milyar N) 1.935
Vadeli islem ve Qpsiyon Piyasasi
- 31/12/2012 Toplam Islem Teminati Degeri (Milyon 1) 5.6
- 31/12/2012 Toplam Garanti Fonu Teminati Degeri (Milyon ) 14,4
- 2012 Vil islem Hacmi Tutari (Milyon £) 74
- 2012 Yili Kar/Zarar Tutari (Bin ©) 672,2
Vadeli islem ve Qpsiyon Borsasl
- 31/12/2012 Toplam Islem Teminati Degeri (Milyar ) 13
- 31/12/2012 Toplam Garanti Fonu Teminati Degeri (Milyon ) 1074
- 2012 Vil islem Hacmi Tutari (Milyar t) 4039
- 2012 Yili Kar/Zarar Tutan (Milyar £) 4.0
Kaldiragli Alim Satim islemleri Piyasasi
- 31/12/2012 Toplam islem Teminati Degeri (Milyon $) 781
- 2012 Vil islem Hacmi Tutar (Trilyon $) 13
- 2012 Vil Kar/Zarar Tutari (Milyon t) 1404
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2012 Yili islem Hacmi (Milyon £) 2.9374
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2012 Vil islem Adedi (Adet) 606.296.480
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Milyon 1) 1,6
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Adet) 2.396.429
Takasbank Para Piyasasi Gunlik Ort. islem. Hacmi (Milyon B) 714,5
Takasbank Para Piyasasi islem Hacmi (Milyar ) 180,8

410. Turkiye Sermaye Piyasasl
Araci Kuruluslar Birligi

-\/

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (TSPAKB), yayimlanarak yirirliige girmistir,
muilga 2499 sayili SPKn'nun 40/B ve 40/C maddelerine
dayanilarak, araci kuruluslarin dye oldugu, kamu tizel kisiligini 6362 sayil SPKn ile yapilan degisiklikle “Turkiye Sermaye

haiz 6z duzenleyici bir meslek kurulusu olarak kurulmustur.  Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi” “Turkiye Sermaye Piyasalari
TSPAKB Statiisti 11.02.2001 tarih ve 24315 sayil Resmi Gazete'de  Birligi” olarak yeniden vyapilandinlmis ve sermaye piyasa-



larimizda faaliyet gosteren tzellikle yatirim sirketleri ve kolektif
yatinm sirketleri olmak tzere Kurulca uygun goérilen diger
sermaye piyasas! kurumlarinin da tye olacagi bir meslek érgitd
haline getirilmistir.

Birligin amaci; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelismesini, Birlik tyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasinin
gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde calismalarini, dyelerin
iktisadi  menfaatlerinin  korunmasini,  haksiz  rekabetin
dnlenmesini, mesleki dyelerin aydinlatiimasini
saglamak lzere SPKn ve Birlik Statlsd ile verilen gorevleri
Birlik, 6362 sayih SPKn'nun 74'Gncd
maddesi uyarinca sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelismesini saglamak Gzere arastirmalar yapmak, Birlik
tyelerinin  meslek kurallarini olusturmak, rekabeti
Kurulca belirlenen

konularda

yerine getirmektir.

haksiz
dnlemek icin gerekli tedbirleri almak,

411. Araci Kuruluslar

konularda dizenlemeler yapmak, yiritmek ve denetlemek,
Birlik Statlisiinde éngorilen disiplin cezalarini vermek, ulusal ve
uluslararasi kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri,
idari ve vasal dizenlemeleri izleyerek bu konuda Uyeleri
aydinlatmak ve tahkim yoluyla uyusmazhk ¢6zimdu icin gerekli
altyapiyr kurmak ile gérevli ve yetkili kilinmustir.

Oz duzenleyici bir kurum olarak Birlik, Statiisii geregince
dyelere, vyatinmcilara ve diger sosyal paydaslara yonelik
arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2012 yili icinde
de genis yer vermis, aracl kurulus calisanlarinin lisanslama
sinavlarina hazirlanmalarina katkida bulunmak amaciyla egitim
faaliyetlerinde bulunmustur. Bunlarin yaninda Birlik, Kurulun
dizenleme faaliyetlerini yirdttigd pek c¢ok konuda araci

kuruluslarin géris ve Gnerilerinin Kurula iletilmesini saglamistir.

4

Turkiye'de, 2012 yili sonu itibariyla sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren, 9 adedi faaliyetleri gecici olarak durdurulmus, 100
aracl kurum ve 41 banka olmak lzere toplam 141 araci kurulus
bulunmaktadir.

2012 yili icerisinde gecici kapah araci kurumlardan 1 adedinin

Tablo 4.21. Araci Kuruluslarin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiirii

Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatinm Danismanhig Yetki Belgesi
Repo-Ters Repo Islemleri Yetki Belgesi

yetki belgesi iptal edilmis olup, 2012 yil sonu itibariyla 9 adet
aracl kurumun gecici kapalilik durumu devam etmektedir. 2012
yil sonu itibariyla, araci kurumlarin, yatinm bankalarinin ve
ticari bankalann, Kurul iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri
faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler asagida
verilmektedir (Tablo 4.21.).

Araci Kurumlar Yatirim Bankalarn Ticari Bankalar

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri izin Belg. 97 - -

Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VOB)
Kaldiracl Alm Satim islemleri Vetki Belgesi

100 1 (borsa diginda) 30 (borsa diginda)
59 5 -

572 5 =

57 1

58 n 28

86 3 17

24 - -

Araci  kurumlar, dlke capinda merkez digi  orgltleri
vasitasiyla faaliyet gostermekte olup, 2012 il

itibariyla 164 adet sube, 76 adet irtibat birosu ve bankalarla

sonu

tesis ettikleri 36 adet acentede hizmet vermektedirler.
ikincil piyasa islemlerinin (borsa disi islemler de dahil) araci

kuruluslar bazinda dagihmi asagidaki tabloda verilmektedir.

Tablo 4.22. ikinci El Piyasa islemlerinin Araci Kuruluslar Bazinda Dagilimi

Pay Senedi
-Araci Kurum

Tahvil/Bono (Repo dahil)
-Araci Kurum
-Banka

Toplam islem Hacmi

2010 201 2012
Milyart  Milyar $ Milyart  Milyar $ Milyar & Milyar $
635 425 694 423 559 314
1123 722 1me 617 1455 813
5.486 3.527 6.943 3.676 13.601 7.651
7.244 4.674 8.753 4.716 15.615 8.784
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Turkiye'de sermaye piyasalarn ile ilgili gelismeler Osmanli
imparatorlugu donemine kadar uzanmakla birlikte, saglkl ve
duzenliisleyenbiryapiancak1980'lerdenitibaren kurulabilmistir.

1981yilinda cikarilan Kanunla kurulan SPK, sermaye piyasalarinin
dizenlenmesi, denetlenmesi ve gelistirilmesi amaciyla yeni
araclar, kurumlar olusturmustur. ilk dénem birincil piyasalarin
duzenlenmesi amaciyla calismalar yapilirken, bir yandan da
ikincil piyasalarin olusturulmasi ¢alismalarina hiz verilmis ve
“Kambiyo, Esham ve Tahvilat Borsasi” 1985 yilinin sonunda
IMKB olarak yeniden aciimistir.

1980'li yillarin baslarindaki dizenlemelerle Tirkiye'de sermaye
piyasalari hizli bir gelisim slrecine girmis ve gerek birincil
gerekse ikincil piyasalarla ilgili gostergelerde énemli iyilegsmeler
yasanmistir.

5.1. DUzenleme

Son yillarda sermaye piyasasi yatirimcilari ve ihraccilar ile diger
orgit ve kamu kurumlariyla diyaloga blyik ¢nem verilmistir.
Bu baglamda, sikayet, elestiri ve oOnerilerin alinmasini ve
degerlendirilmesini saglayacak bir sistem kurulmus ve bu
sistemden kanun ve teblig hazirliklarinda boyik 6lctide
vararlanilmistir. Ozellikle IMKB, [AB, TSPAKB, Araci Kurum
Yoneticileri Dernegi ile yakin bir isbirligi ve koordinasyon icinde
cahsiimis ve diger kuruluslarin calismalarina destek verilmistir.
Ayrica yatinmocilar ve sermaye piyasasi ¢alisanlarinin, istedikleri
anda sikayetlerini ve bilgilenme isteklerini internet Gzerinden
gerceklestirmelerine devam
ettirilmistir. Bu sayede gelen sikayet ve bilgilenme istekleri daha
hizli bir sekilde degerlendirilebilmektedir.

olanak saglayan uygulama

2012 yilr icinde Kurul Karar Organi 43 kez toplanarak faaliyet
alanlarrile ilgili cesitli konularda 1.355 adet karar almistir.

-v

SPK’'nin temel fonksiyonlarindan birisi dizenlemedir. Kurul,
Kanunla kendisine verilen yetki cercevesinde 2012 vyilinda
sermaye piyasasl kurumlarina, piyasaya ve
yatinmocilari korumaya yonelik pek ¢ok diizenleme yapmistir. Bu
dizenlemeler ana basliklar itibariyla siniflandirlarak asagida
dzetlenmistir

araclarina,

5.1.1. Kanunlar

2499 sayili SPKn ydrirlukten kaldirilarak 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu yirirliige girmistir (06.12.2012 tarih ve 28513
sayili Resmi Gazete).

5.1.2.YOnetmelikler

= Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik ile islemlerin acik, dizenli ve
durdst bir sekilde gerceklesmesine aykiri olarak emir veren veya
islem yapan yatirmcilanin belirli strelerle islem yapmalarinin
oniine gecilmesine iliskin diizenlemeler getirilmistir (28.02.2012
tarih ve 28218 sayili Resmi Gazete).

m Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi
(GIP) Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
ile GIP listesinde bulunan sirketlere sermaye artinmi nedeniyle
ihrac edilecek paylarinin GIP listesine kabuliinii kolaylastirici
diizenlemeler getirilmistir (28.02.2012 tarih ve 28218 sayili
Resmi Gazete).

= Menkul Kiymet Borsalarinin Kurulus ve Organlarina iliskin
Yénetmelik ile borsalarin organlari, teskilatr ve bunlarin yetki
ve sorumluluklarmin sinirlarina iliskin olarak aksayan yénlerinin
giderilmesi, uluslararasi alanda rekabet giclerinin artiriimasi,
hizh, etkin, etkili ve esnek yapida calismalarini saglamak tzere
gerekli olan hukuki altyapinin olusturulmasi hedeflenmistir
(26.04.2012 tarih ve 28275 sayili Resmi Gazete).

m Menkul Kiymet Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile borsa
faaliyetlerinin daha hizli ve etkin bir sekilde ydratilmesini temin
etmek tzere diizenleme yapilmistir (26.04.2012 tarih ve 28275
sayili Resmi Gazete).

m Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Yénetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik ve Vadeli islem ve Opsiyon
Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar Hakkinda Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik ile kaldirach alim satim
islemlerinin  mevcut durumda islemekte olan tezgahistu
piyasaninyanisira, VOB biinyesinde olusturulacak bir platformda
da islem gdrmesine imkan saglanmasi amaciyla dizenleme
yapilmistir (07.09.2012 tarih ve 28404 sayili Resmi Gazete).

= Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik ile sermaye artirimi, sermaye
azaltimi ve uluslararasi sermaye piyasalarinda tahvil ihracinda
kotasyon esaslarina iliskin faaliyetlerin daha hizli ve etkin bir
sekilde yuratdlmesini temin edecek dizenlemeler getirilmistir
(21.09.2012 tarih ve 28418 sayili Resmi Gazete).



m istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi Yonetmeligi ile IMKB bunyesinde kurulus calismalari
yapilan Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinin islem, yelik ve
takas esaslari diizenlenmistir (1711.2012 tarih ve 28470 sayili
Resmi Gazete).

w Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Uyeligine ve Uyelik

Esaslarina lliskin  Yénetmelik ile uluslararasi  sermaye
piyasalarindaki gelismelere uyum saglanmasina, uygulamada
rastlanan sorunlara ¢oziim Uretilmesine, IMKB'nin ve sermaye
piyasalarimizin  gelismesine imkan verecek dizenlemeler

getirilmistir (08.12.2012 tarih ve 28491 sayili Resmi Gazete).

5.1.3.Kurul Tebligleri

m Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:VI, No:32)
ile gayrimenkul yatinm ortakhklannmn iliskili taraflarindan
alacaklari danmismanhk hizmetine, lider sermayedarin sahip
olmasi gereken asgari sermaye oranina, kira gelirlerine dayali
varlik teminath menkul kiymet ihracina ve bagimsiz yénetim
kurulu tyelerine iliskin dizenleme yapilmistir (31.01.2012 tarih
ve 28190 sayili Resmi Gazete).

® Kurumsal  Yénetim llkelerinin  Belirlenmesine  ve
Uygulanmasina lliskin Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Seri:IV, No:57) ile Seri: IV, No: 56 sayili Kurumsal Yénetim
iIkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig'de
belirtilen bagimsizlk kriterini bagimsiz tyelerin en az yarisinin
saglamasi yeterli gorilmuis, bagimsiz yénetim kurulu Gyelerinin
sayl ve nitelikleriile secilme sirecine iliskin esaslar belirlenmistir

(11.02.2012 tarih ve 28201 sayili Resmi Gazete).

m Paylan Serbest islem Platformu’'nda islem Gorecek Halka
Acik Anonim Ortakliklara iliskin Esaslar Tebligi (Seri:IV, No:58)
ile Kurulumuzun 03.06.2011 tarih ve 17/519 sayili Karari ile
2511201 tarih ve 39/1066 sayili Karari cercevesinde pay
senetleri Kurulumuz kaydinda olan ancak Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasimda islem goérmeyen halka acik anonim
ortakliklardan Kurulca paylarinin Serbest islem Platformu'nda
islem gormesine karar verilen ortakliklarin sermaye piyasasi
mevzuatina iliskin  ydkamldlik ve muafiyet esaslar
dizenlenmistir (11.02.2012 tarih ve 28201 sayili Resmi Gazete).

mKayith Sermaye Sistemine iliskin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (Seri:IV, No:59) ile kayitl sermaye
sistemine gececek sirketler icin belirlenen asgari baslangic
sermaye tutari100.000 TL olarak belirlenmig, finans piyasasinda
faaliyet gosteren sirketler icin belirlenen asgari 25.000.000
TLlik baslangic sermaye tutarina sahip olma sarti yirdrlikten

kaldirlmistir (29.02.2012 tarih ve 28219 sayili Resmi Gazete).

m Portfoy Yonetim Sirketleri Tarafindan Yatirilan Teminatlarin
Kullanim Esaslar Tebligi (Seri:V, No:130) ile portfay yonetim
sirketlerinin sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle Kurulumuz
adina vatirdiklar  teminatlarin miktar, kullammi,
yatirlacagl yer ve zaman dizenlenmistir. Ayrica, faaliyetleri
kendi istekleri dogrultusunda veya Kurulca durdurulan portfoy
yonetim sirketlerinin teminatlarinin  serbest birakilmasina
iliskin esaslar hikme baglanmistir (13.03.2012 tarih ve 28232

sayili Resmi Gazete).

sekli,

m Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginde Desisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri:VIl, No:43) ile garantili ve koruma
amacl alt fonlann portfdylerine yogunlagsma sinir olmaksizin
0zel sektdr borclanma araclari alabilecekleri hitkme baglanmis,
fon hizmet biriminin sbézlesme ile hizmet alinan kurulus
nezdinde olusturulmasina imkan taninmis ve fon kurucusunun
da fonun faaliyetlerinin fon ictlizik ve izahnamesinde vyer
alan esaslara uygun olarak yirdtidlmesinden sorumlu olacagi
hikme baglanmistir. Diger taraftan yabanci menkul kiymet
fonlaninin yurtdisinda repo-ters repo sozlesmelerine taraf
olabilmesine imkan taninmis ve koruma amach ve garantili alt
fon portfdylerine alinan opsiyon stzlesmelerine iliskin imzalarin
en gec bir ay icinde tamamlanmasi ve opsiyon sézlesmesinin
imza tarihinden itibaren en az 5 yil siire ile kurucu veya yonetici
nezdinde saklanmasi hikme baglanmistir (21.03.2012 tarih ve
28240 sayili Resmi Gazete).

m Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhidi ile Alim
Satimi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri:V, No:131) ile repo islemlerine konu olabilecek sermaye
piyasasl aracl tirleri genisletilmis ve hisse senetlerinin de repo
islemlerine konu olabilmesine imkan taninmistir (12.05.2012
tarih ve 28290 sayili Resmi Gazete).

m Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:VI, No:33) ile gayrimenkul
yatinm ortakliklarinin portféylerine alinacak st haklarinin ayri
bir sayfaya ortaklik lehine daimi ve mistakil bir hak olarak
kaydolunmasi sarti kaldinlmistir. Bu sayede tapuya tescil
edilmek ve devrinde kisitlama olmamak kaydiyla 30 yildan
kisa streli st haklarinin da portféye alinabilmesine olanak
saglanmistir (12.05.2012 tarih ve 28290 sayili Resmi Gazete).

®m  Kurumsal Yénetim lkelerinin  Belirlenmesine  ve
Uygulanmasina lliskin Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair
Teblig (Seri:IV, No:60) ile bagimsiz yénetim kurulu tyeleri icin
aday gosterilme tarihi itibariyla kamu kurum ve kuruluslarinda
tam zamanh ¢alismama kriteri kaldinlmistir. Ayrica, ana faaliyet
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konusu kamu hizmeti vermek tzere kamu kurum ve kuruluslari
tarafindan sdreli veya slresiz olarak verilmis bir lisansin veya bir
imtiyazmn kullaniimasi olan veya kamu kurum ve kuruluslarinin
imtiyazli pay sahibi oldugu Borsa sirketlerinin bagimsiz yénetim
kurulu tyeleri icin aranan kriterler revize edilmistir (26.06.2012
tarih ve 28335 sayili Resmi Gazete).

m Varlik Finansmani Fonlarina ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de
Yapiimasina Dair Teblig (Seri: Ill, No: 47) ile motorlu kara tasitlar
kredilerinin fon portfdylne alinmasi halinde, tasit rehninin

Degisiklik

kurucu adina trafik siciline tescil ettirilmesinin zorunlu oldugu ve
bu rehnin fon hesabina yapilmis sayilacagi hilkmi getirilmistir
(04.07.2012 tarih ve 28343 sayili Resmi Gazete).

Belirlenmesine  ve
Uygulanmasina lliskin Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair

= Kurumsal  Yénetim llkelerinin
Teblig (Seri:IV, No:61) ile Kurul'un, zorunlu kurumsal yonetim
ilkelerine aykiri durumlarda gerekirse ihtiyati tedbir karari ile
birlikte mevzuata aykirihigin tespiti ve islemlerin iptalini asliye
ticaret mahkemelerinden talep edebilecegine ve ilgili esaslara

yer verilmistir (13.09.2012 tarih ve 28410 sayili Resmi Gazete).

m VYatinm Fonlanina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (Seri:VIl, No:44) ile yatirim fonu katilma
paylarinin alim satiminin merkezi bir fon dagitim platformu
araciligiyla gerceklestirilmesine imkan taninmig, fon portfoyiine
alinabilecek varliklar arasina kira sertifikalari da acik bir sekilde
belirtilmek suretiyle dahil edilmistir. Diger taraftan, koruma
amacli yatinm fonlari ile garantili yatinm fonlarinin %10'luk
yogunlasma sinirina tabi olmaksizin 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarina yatinm yapabilecegi ve vadeye kalan
glin sayisi hesaplanamayan varkhklarin likit fonlar ile kisa vadeli
tahvil ve bono fonlarinin portféylerine dahil edilemeyecegi
hususlar hikme baglanmistir. Yatinm fonlarinin risk yonetim
sistemlerine iliskin hikdmler ayr bir maddede detaylandirilarak
dizenlenmistir. Fon kurulu tyelerinin tagimalari gereken egitim
ve tecribe sartlarini, Gyelerin tamami yerine cogunlugunun
saglamasinin yeterliolacagmaiiliskin diizenleme yapilmistir. Son
olarak, fondan karsilanan tim giderler icin bir “fon toplam gider
orani” hesaplanmasina ve bu oran icin dst limit belirlenmesine
yonelik diizenleme yapilmistir. Bu kapsamda, fonlara uygulanan
yonetim dcreti st sinir yerine fon tirleri bazinda uygulanacak
azami fon toplam gider oranlari (total expense ratio)
belirlenmistir (24.11.2012 tarih ve 28477 sayili Resmi Gazete).

m Sermaye Piyasasi Araclarimin Kredili Alim, Acgiga Satis ve
Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig ile sermaye piyasasl araclarinin
aciga satis islemlerinde uygulanan fiyat sinirlamalara iliskin

ilkeleri belirleme ve uygulamayi yurtitme yetkisi ilgili borsaya
devredilerek piyasaya esneklik kazandinlmasi ve likiditenin
artinlmasi hedeflenmistir (3112.2012 tarih ve 28514 sayili Resmi
Cazete).

5.1.4.Kurul Kararlari

m Sektdrde uygulama birligini saglamaya vyonelik olarak,
emeklilik yatinm fonlarinin i¢ kontrol sistemlerinin etkinliginin
artinimasina ve i¢ kontrol faaliyetlerine iliskin karar (20.01.2012
tarih ve 3/54 sayil Kurul Karari).

= Yabanci menkul kiymetler fonlarinin yurt disi piyasalarda borsa
disi repo/ters repo islemine taraf olmasina ve fon portfoylerine
ikraz istirak senetleri dahil etmelerine iliskin karar (20.01.2012
tarih ve 3/77 sayili Kurul Kararr)

® Kurulumuzun Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine
ve Uygulanmasina iliskin Teblig'de (Seri: IV No: 56 sayili Teblig)
yer alan 6nemli nitelikteki islemlerin belirlenmesinde kamuya
aciklanan son finansal tablolar esas alinarak belirlenen sayisal
kriterlerin kullaniimasina, belirlenen bu kriterlerin asgari oranlar
olarak esas alinmasina, s6z konusu kriterlerden herhangi birini
saglayan islemlerin 6nemli nitelikte islem sayilmasina ve ilgili
esaslarailiskin karar (16.02.2012 tarih ve 5/136 sayili Kurul Karari)

= Menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirm
ortakliklarinin  kar dagitim uygulamalarina
(16.03.2012 tarih ve 11/288 sayili Kurul Karari).

iliskin  karar

= Araci kurum calisanlarinin, musterilerinden noter marifetiyle
dizenlenmis vekaletname alarak, musterilerinin diger araci
hesaplarindan  gerceklesmek
alim satim emri iletebilecekleri, ancak-islemlerin musterinin
verdigi emirler dogrultusunda gerceklestirilmesinin zorunlu
oldugu, alim satim aracilik cerceve sdzlesmesinde ya da bu
sozlesmeye ek olarak imzalanacak bir protokolde vekaleten

kurumlarda bulunan tzere

yirdtilecek islemler hakkinda asgari olarak, bu islemlerin hangi
sermaye piyasasl araclarina iliskin olacagi, miktarinin nasil
belirlenecegi, hangi araci kurumlar tzerinden, hangi kosullarda
gerceklestirilecegine iliskin esaslar ile yetki, uyusmazlik ve
benzeri hususlara yer verilmesinin zorunlu olduguna iliskin karar
(05.04.2012 tarih ve 11/386 sayili Kurul Karar).

m 2001 yilinda Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligine (TSPAKB) devredilen lisans belgesi verme ve sicil tutma
islemlerine iliskin yetkilerin, 01.07.2012 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere TSPAKB'den alinarak Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S!ye verilmesine iliskin
karar (01.06.2012 tarih ve 18/625 sayili Kurul Karan).



m Paylari Borsa'da islem goren sirketler ile halka acilmak tzere
artinmlarinda,
basvuruda bulunan sirketlerin i¢ kaynaklarinin, ilgili mevzuatin

Kurulumuza basvuran sirketlerin  sermaye
izin verdigi olctide @ncelikle, varsa gecmis yillar zararlarimin
mahsubunda kullaniimasi ile 6zkaynaklari icinde gayrimenkul
satis kazancr ile istirak satis kazanc bulunan sirketlerin,
bu fonlar sermayeye ilave etmeden nakit sermaye artirmi
yapamayacaklarina iliskin karar (19.07.2012 tarih ve 2012/29
sayili Kurul Karari).

w IMKB'nin, tek hisse senedine dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinin IMKB'de islem grmesine iliskin talebinin uygun
bulunmasi ile konuyla ilgili olarak ydrirlige kanulmasi gerekli
gdrillen mevzuat taslaklannin IMKB tarafindan Kurulumuza
sunulabilecegine iliskin karar (29.08.2012 tarih ve 30 sayili Kurul

Karari).

m T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarhgl tarafindan yurt icinde
ihrac edilmesi 6ngériilen kira sertifikalarinin Devlet i¢ Borclanma
Senetleri icin belirlenmis esaslar cercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde kayden, hak sahibi bazinda izlenmesine

iliskin karar (28.09.2012 tarih ve 34/1082 sayili Kurul Karari).

= 6102 sayili Tdrk Ticaret Kanunu hikdmleri cercevesinde,
Kurulun 2009/18 sayili Haftalik Biilteninde ilan edilen, “Halka
Acik Anonim Ortakhklarin Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye
Azaltimi Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar” duyurusu
uyarinca sermaye azaltimi yapacak sirketlerden istenilen
bilirkisi raporunun kaldirnlarak yerine uzman kurulus raporu
istenilmesine iliskin karar (22.10.2012 tarih ve 36/1173 sayili

Kurul Karari).

= 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun “Sermaye Sirketlerinin
Kolaylastinlmig  Sekilde baslikli  155’inci
maddesi kapsaminda degerlendirilen Seri: I, No: 31 sayili
“Birlesme Islemlerine liskin Esaslar Tebligi"nin 10/A maddesi

Birlestirilmesi”

kapsamindaki birlesme islemlerinde, birlesme stzlesmesinin
taraf ortaklklarin genel kurullarinda onaylanmasina gerek
olmadigl, birlesmenin tescili icin ticaret siciline yapilan basvuru
tarihinin  birlesme stzlesmesinin onaylanacagl genel kurul

toplanti tarihi olarak uygulanacagina iliskin karar (09.11.2012
tarih ve 38/1217 sayili Kurul Karari).

5.2. Devam Eden Dlzenleme

ve Diger Calismalar

-\/

Kurulumuzca baslanmis olup 2012 yil sonu itibariyla devam
eden dizenleme ve diger calismalar ana baslklariyla asagida
verilmistir:

m Sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esaslarin,
TTK ve SPKn hukimleri ile sermaye piyasalarinda yasanan
gelismelere gore revize edilmesine yonelik Teblig caligmasi,

m Sermayepiyasasindabagimsizdenetimeiliskindiizenlemelerin
SPKn ve sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler cercevesinde
revize edilmesine yonelik Teblig degisikligi calismasi,

m Sermaye piyasasinda degerleme faaliyetlerive bu faaliyetlerde
degerleme
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve giincel ihtiyaclar

bulunacak kuruluslarina iliskin  dizenlemelerin

cercevesinde revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

m Seri:X, No:29 sayili Piyasasinda Finansal

Raporlamaya lliskin ilke ve Esaslar Tebligi” kapsaminda

“Sermaye

hazirlanan finansal tablo formatlarinin, 6zellikle kapsamli
gelir tablosuna iliskin olmak Gzere Uluslararasi Muhasebe

Standartlari  (UMS) ile Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlarindaki degisiklikler ve uygulayicilardan gelen talepler
kapsaminda giincellenmesi,

m Tdrev arag alim satimma aracihk faaliyetlerine iliskin
dizenlemelerin  mevcut piyasa kosullarima uygun olarak

vapilandiriimasi,

Faaliyetlerine lliskin Tebliglerde belge
dizenine iliskin yer alan dizenlemelerin 6362 sayili Sermaye

= Aracilik kayit

Piyasasi Kanunu kapsaminda tasarlanacak yatirim hizmetleri
faaliyetlerine uygun olarak giincellenmesi,

= Saklama kuruluslarma iliskin olarak SPKn kapsaminda
dizenleme calismalari yapiimasi,

m SPKn'de diizenlemesi yapilan Merkezi Karsi Taraf Sistemine
iliskin alt diizenlemelerin olusturulmasi,

= SPKn kapsaminda ikincil dizenleme calismalari,

m istanbul Finans Merkezi projesi kapsaminda faizsiz finansal
araclarin gelistirilmesi,
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m Yabanc menkul kiymetlerin dogrudan kotasyonu vyoluyla
islem gorecekleri ve vyalnizca kurumsal yatinmcalarin islem
yapabilecegi bir pazar olusturulmasi,

= “Konut Finansmani Kanun Tasarisi"na iliskin ikincil
diizenlemelerden olan Ipotek Finansmani Kuruluslar'na iliskin
diizenleme ¢alismalari,

m Girisim sermayesi fonlarinin kurulusuna imkan saglayacak
diizenlemelerin yapilmasi,

m Gayrimenkul yatinm fonlarinin kurulusuna imkan taninmasi,

m Degisken sermavyeli yatinm ortakliklarna iliskin ikincil di-
zenleme calismalari,

m Sermaye piyasasl araclarinin halka arz edilerek veya edil-
meksizin satisina iliskin esaslarin AB duzenlemeleri, TTK
ve SPKn hukimlerine gore revize edilmesine yonelik Teblig
calismasi,

= izahname ve ihrac belgesi diizenlenmesine iliskin esaslarin AB
dizenlemeleri, TTK ve SPKn hikimlerine gdre revize edilmesine
yonelik Teblig calismasi,

m Halka acik sirketlerin sermaye artirmlarina, sermaye azaltim-
larina, oydan yoksun paylara, katilma intifa senetlerine ve pay
senetlerinin sekil sartlarina iliskin esaslarin AB diizenlemeleri,
TTK ve SPKn hikiimlerine gore revize edilmesine yénelik Teblig
calismasi,

m Halka acik anonim ortakliklarin taraf oldugu birlesme ve bo-
linme islemlerinin AB diizenlemeleri, TTK ve SPKn hukimlerine
gore revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

m Borclanma araclarinin ihracina ve satisina iliskin esaslarin AB
dizenlemeleri, TTK ve SPKn hitkiimlerine gtre revize edilmesine
yonelik Teblig calismasi,

m Varlik finansmani fonlarina, varliga dayali menkul kiymetlere
ve varlik teminath menkul kiymetlere iliskin esaslarin AB
duzenlemeleri, TTK ve SPKn hiikiimlerine gére revize edilmesine
yonelik Teblig calismasi,

m Kira sertifikalarina ve varlik kiralama sirketlerine iliskin
esaslarin AB dizenlemeleri, TTK ve SPKn hikimlerine gtre

revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

m Gayrimenkul sertifikalarina iliskin esaslarin AB diizenlemeleri,
TTK ve SPKn hikiimlerine gore revize edilmesine yonelik Teblig
calismasi,

m Ortaklik varantlarr ile araci kurulug varantlarimin ihracina
ve satisina iliskin esaslarin AB dizenlemeleri, TTK ve SPKn
hukimlerine gére revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

= Yabanc sermaye piyasasi araclarinin depo sertifikalarinin
ihracina ve satisina iliskin esaslarin AB ddzenlemeleri, TTK
ve SPKn hikiumlerine gore revize edilmesine yonelik Teblig
calismasi,

= Kayith sermaye sistemine iligkin esaslarin AB diizenlemeleri,
TTK ve SPKn hikiimlerine gore revize edilmesine yonelik Teblig
calismasi,

m lhracclann muafivet sartlarna ve SPKn kapsamindan
citkariimalarina iliskin esaslarin AB dizenlemeleri, TTK ve SPKn
hikimlerine gore revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

= SPKn'na tabi olan halka acik anonim ortakliklarin kar pay,
kar payi avansi, bedelsiz pay dagitimi ile bagislara iliskin olarak
uyacaklarresaslarin AB diizenlemeleri, TTK ve SPKn hiikiimlerine
gbre revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

m Pay alim teklifine iliskin esaslarin AB duzenlemeleri, TTK
ve SPKn hikumlerine gore revize edilmesine yénelik Teblig
calismasi,

= Kurumsalyonetimilkelerinin belirlenmesine ve uygulanmasina
iliskin esaslarin AB diizenlemeleri, TTK ve SPKn hikimlerine
gdre revize edilmesine yonelik Teblig calismasi,

= Paylari Serbest islem Platformunda islem gérecek halka acik
anonim ortakliklara iliskin esaslarin AB dizenlemeleri, TTK
ve SPKn hiktumlerine gore revize edilmesine yénelik Teblig
calismasi,

m Ozel durumlarin kamuya agiklanmasina, bilgi, belge ve
aciklamalarin ortamda
Aydinlatma Platformu'na gonderilmesine iliskin esaslarin AB
dizenlemeleri, TTK ve SPKn hiikiimlerine gore revize edilmesine
yonelik Teblig calismasi,

elektronik imzalanarak  Kamuyu



m Halka acik anonim ortakliklarin genel kurul toplantilarina
iliskin esaslarin AB diizenlemeleri, TTK ve SPKn hikimlerine
gore revize edilmesine yonelik Teblig ¢calismasi,

m Halka agik ortakhklarin kendi paylarini satin ve rehin

almalarina, karsilikli istirak ve oy haklarinin donmasina iliskin
esaslarin AB Duzenlemeleri, TTK ve SPKn esaslari cercevesinde

5.3. Kayda Alma

belirlenmesine yonelik diizenleme ¢aligmasi.

m Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S . 'nin

organizasyonu heniiz  tamamlanmadigindan, lisanslama

sinavlarina yonelik islemlerin  Kurulumuzun katkilar ile

gerceklestirilmesi.

-\/

2499 sayili SPKn uyarinca ihrag edilecek sermaye piyasasl
araclarinin kaydettirilmesi Kamuyu
aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde sermaye
piyasasi aracl ihraci icin yapilan basvurular izahname ve

Kurula zorunludur.

sirkiilerlerin ortaklik ve halka arz olunacak sermaye piyasasl
aracina iliskin mevzuatta éngorilen bilgileri icerip icermedigi
dikkate alinarak kamunun aydinlatiimasi cercevesinde incelenir.
ihrac basvurusunun incelenmesi hukuki ve mali boyutlari
dikkate alinarak gerceklestirilmektedir. Bunun yaninda ilk halka
arz basvurularinin tamaminda diger ihraclar icin ise gerekli

Tablo 5.1. Kayda Alma Basvurular ve Sonuclari

Basvurunun Tiiri

Yapilan Bagvuru Sayisi

gOrildigt zamanlarda ilgili ortakhgin merkez ve tesislerinde

inceleme yapiimaktadir.

incelemeler sonucunda aciklamalarin yeterli olmadigi ve gercegi
dirtst bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol acacagi
sonucuna varilirsa gerekce gosterilerek basvuru konusu sermaye
piyasasl araclarinin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir.
Ayrica, Kurul tarafindan sermaye piyasasli araclarinin kayda

alinmasi resmi bir teminat niteligi tagimamaktadir.

Sonuclandirilan Bagvuru Sayisi

Pay Senedi
Halka Acik Anonim Ortakliklar (*) 148
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar 6
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar 4

Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari

Katilma Paylar 48
Emeklilik Yatinm Fonu Paylari il
Tahvil/Finansman Bonosu/Banka Bonosu iz

Kira Sertifikasi
Varant 4
Vtmk-Vdmk

Bu kapsamda 2012 yilinda halka arz veya ihrac olunacak paylarin,
borclanma araclarinin, yatinm fonu katiima paylar ile emeklilik
yatinm fonu paylarinin Kurulumuz kaydina alinmasi icin yapilan

basvurular degerlendirilmistir. Kayda alma basvurular ve 2012

yil sonu itibaryla sonuclarn hakkinda yukarida rakamsal bilgi

verilmektedir (Tablo 5.1).

SERMAVYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU




SERMAYE PIYASASI KURULU 2012 YILI FAALIYET RAPORU

5.4. |zin

-\/

5.4.1. Araci Kuruluslara Yonelik izinler

Sermaye piyasasinin giiven, agikhk ve kararlilik icinde calismasini - agmalar, ortaklik yapilarinin degismesi, esas sozlesmelerinde

ve tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini teminen,  degisiklik yapiimasi Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunacak araci kuruluslarin

faaliyette bulunabilmeleri icin gerekli kosullar Kurulumuzca Mevcut durumda Kurul iznine tabi olarak gerceklestirilebilen
belirlenmektedir. Bu kapsamda, araci kurum ve bankalarin  faaliyetler ile bu faaliyetleri gerceklestirebilecek kurumlara
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmalari, merkez disi 6rgiit iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Viiriitebilecek Kuruluslar

Mevduat Kabul Etmeyen

Faaliyet Konusu Araci Kurumlar Bankalar (Yatinm Ticari Bankalar
Bankalari)

Alm Satim Aracilig V4 v/ Borsa Disinda v/ Borsa Diginda

Halka Arza Aracilik v v

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya 4 v/ v

Satma Taahhud ile Alim Satimi (Repo-Ters Repo)

Portfoy Yoneticiligi v v

Yatinm Danismanhgi 4 4

Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Vv

Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik v v 4

Kaldiragh Alim Satim islemleri v/

Bu cercevede, yukarida yer alan faaliyet konularina iliskin izin 2012 vili icerisinde araci kuruluslar tarafindan Kurulumuza
basvurular Kurulumuz uzmanlarinca incelenmekte ve karara iletilen izin basvurularina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
baglanmak tzere Kurul Karar Organina sunulmaktadir. almaktadir.

Tablo 5.3. Araci Kurulus Basvurulari

Yapilan Basvurunun Tiirii Yapilan Basvuru Sayisi Sonuclanan Basvuru Sayisi
Faaliyet izni Bagvurular 46 41

Merkez Disi Orgiit Bagvurulari 35 33

Ortaklik Yapisi Degisikligi 53 51

Araci Kurumlarin Esas Sozlesme Tadili 68 67

Toplam 202 192



5.4.2. Kolektif Yatinm Kuruluslarina iliskin izinler

Kolektif yatirnm kuruluslarinin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma
esaslarinin daha saglikli ve seffaf bir sekilde yerine getirilmesi
amaciyla kolektif yatinm kuruluslarindan;

m Yatinm fonlarinin/emeklilik yatinm fonlarninin kurulus, igtiizik,
izahname kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

= Menkul kiymet/gayrimenkul/girisim sermayesi vyatirnm
ortakhklarimin kurulug/dénisim, esas stzlesme degisikligi,
kayitl sermaye sistemi tavan artirimi ile portfdy isletmeciligi

Tablo 5.4. Kolektif Yatirim Kuruluslari Basvurulari

YATIRIM FONU*

YATIRIM ORTAKLIGI**

yetki belgesi almasi,

= Portfdy yonetim girketlerinin ise kurulug ve faaliyet izni,
portfoy isletmeciligi ve yatinm danismanhgi yetki belgesi almasi
ile cesitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gére s6z konusu kuruluslar tarafindan 2012 yilinda Kurula
yapilan basvurulara iligkin dagihm asagidaki tabloda verilmistir
(Tablo 5.4.).

TOPLAM

GAYRIMENKUL YAT. ORT.

Yapilan
Basvuru

Sonuclanan
Basvuru

Yapilan

Bagvurunun Tiirii Basvuru
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5.4.3. Halka Acik Anonim Ortakliklara iliskin izinler

Cerek paylar borsada islem goren, gerekse diger halka
acik
kolaylastinlmasi ve halka agik anonim ortakhklarin cesitli
islemlerinde hissedarlarinin korunmasini teminen;

m KSS'ye gecis ve kayitli sermaye tavaninin yikseltiimesi,

= Birlesme, devir ve bélinmeler,

m Esas sozlesme degisiklikleri,

m Cagriyoluyla payveyavekalet toplanmasi, cagrida bulunmadan
muafiyet talepleri,

anonim ortaklklann sermaye artinm prosedirinin

m Cok uluslu sirketlerin Tarkiye'deki istiraklerinin calisanlarina
pay edindirme planlari,

m Ortakhklann Kurul kaydina ahinmalari,

= Ortakhklann Kurul kaydindan cikariimalari,

Kurul'iznine tabi bulunmaktadir.

Bu cercevede, halka agik anonim ortakhklar tarafindan 2012
yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin nicel bilgiler asagidaki

tabloda verilmistir.
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Tablo 5.5. Halka Acik Anonim Ortakliklarin Basvurularn

Basvurunun Tiri

KSS'ye Gegis ve Tavan Yikseltme 96
Birlesme, Devir, Boliinme 19
Cagnida Bulunma ve Cagridan Muafiyet 26
Esas Sozlesme Degisiklikleri 383
Ortakliklarin Kurul Kaydina Alinmasi 3
Ortakliklarin Kurul Kaydindan Cikariimasi 14
Sermaye Azaltimi 4

Yapilan Basvuru Sayisi

Sonuclandinlan Basvuru Sayisi
61

12

22

367

10

5.4.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina lliskin izinler

Sermaye piyasasl mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda
bagimsiz denetim faaliyetiile bu faaliyette bulunacaklara iliskin
ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda,
sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacak
bagimsizdenetim kuruluslariyetkilendirilmek tizere Kurulumuza
basvuruda bulunmaktadir. Diger taraftan, 6102 sayih TTK
hikdmleri kapsaminda gerceklestirilecek bagimsiz denetim
faaliyeti ve bu faaliyette bulunacaklara iligkin olarak 02.11.2011
tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 660 sayili
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumunun
Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hikmdnde Kararname ile

5.4.5. Derecelendirme Kuruluslarina

Sermaye piyasasl mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ile bu faaliyette bulunacaklara iliskin
ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda,
sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunacak
kuruluslart  yetkilendirilmek
basvuruda bulunmaktadir.

derecelendirme lizere Kurul'a

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(KGK) yetkilendirilmistir. Diger taraftan, 6362 sayili SPKn ile
daha 6nce KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim
kuruluslarinin, belirlenecek ilave sartlar kapsaminda, sermaye
piyasasinda faaliyette bulunmalari icin Kurulumuz tarafindan
tekrar yetkilendirilmeleri yapilacaktir.

Bagimsiz denetim kuruluslarinin  yetkilendirilmesine iligkin
olarak 2012 yili icerisinde bir adet bagimsiz denetim kurulusu
yetkilendirilmis, bir adet bagimsiz denetim kurulusu ise KGK'ya
bildirilmistir.

lliskin Izinler

Derecelendirme kuruluslarinin yetkilendirilmesine iliskin 2012
yili icerisinde herhangi bir basvuru yapilmamistir. Daha 6nce
kurumsalydnetim ilkelerine uyum derecelendirmesi kapsaminda
uluslararasi derecelendirme kurulusu olarak Kurul tarafindan

kabul edilen Riskmetrics Inc. yerine ISS Corporate Services Inc.
yetkilendirilmistir.

5.4.6. Degerleme Kuruluslarina lliskin izinler

Sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda
gayrimenkul degerleme faaliyeti ile bu faaliyette bulunacaklara
iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu
kapsamda, piyasasinda
bulunacak degerleme kuruluslari yetkilendirilmek tzere Kurul'a
basvuruda bulunmaktadir.

sermaye degerleme faaliyetinde

Degerleme
2012 yili icerisinde 13 adet gayrimenkul degerleme kurulusu
yetkilendirilmis, bir adet degerleme kurulusunun basvurusu

kuruluslarimin  yetkilendirilmesine iligkin olarak

reddedilmis ve iki adet degerleme kurulusunun listeden ¢ikma
basvurusu olumlu karsilanmistir.



5.5. Gozetim

-\/

Sermaye piyasasinda gozetim faaliyetleri, vyatinmcilarin
korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve seffaf bir bicimde
islemesinin glivence altina alinmasive sistemik riskin azaltilmasi
amaclariyla;

m Halka acgik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi
islemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi suretiyle
mevzuata aykin fiillerin  ve muhtemel risklerin tespit
edilerek mevzuat cercevesinde isleme tabi tutulmasi,

m Gozetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada
karsilasilan  sorunlar  cercevesinde  mevzuatta  gerekli
diizenlemelerin yapiimasi,

suretiyle gerceklestiriimektedir.

Bu kapsamda, Kurulca yuritilen gozetim ve izleme faaliyetlerine
iliskin bilgiler izleyen bolimlerde yer almaktadir.

5.5.1. Halka Agik Anonim Ortakhiklarin Gozetimi

Finansal Tablolarin Revizyonu

Halka acik anonim ortakhklardan paylarn borsalarda islem
gorenler Gger aylik dénemler itibariyla finansal tablolarini KAP
araciligr ile kamuya duyurmaktadir. Paylar IMKB GIP Listesi'nde
yer alan ortaklklarin ise G¢ ve dokuz ayhk finansal tablo
dizenleme yikidmldlukleri bulunmamaktadir. Diger halka agik
sirketler ise yilda bir defa olmak tzere finansal tablolarinin bir
ornegini Kurul'a iletmek ve gerekli ilan yikumliliklerini yerine
getirmek zorundadirlar.

Bunun yaninda Borsa sirketlerinin yillik finansal tablolari
bagimsiz denetime ve alti aylik ara donem finansal tablolari
incelemeye (sinirl bagimsiz denetim) tabiidir. GIP Listesinde
yer alan ortakliklar icin ise alti ayhk ara donem finansal
tablolar icin inceleme (sinirli bagimsiz denetim) zorunlulugu
bulunmamaktadir. Diger halka agik ortakhklarin ise sadece yillik
finansal tablolari bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir.

Borsa finansal
olusturulan risk bazli, diger ilgili kriterleri de dikkate alan
ve Avrupa Birligi ile uyumlu gbzetim sistemi prensipleri
cercevesinde 2012 vyilinda sirketlerinin
tablolarinin gézetim faaliyetleri yiritilmeye devam edilmistir.
Finansal tablo gbzetiminin finansal tablolarda duzeltme
ya da idari para cezasi ile sonuclanmasi durumunda, ilgili

sirketlerinin raparlarinin - gdézetimi igin

Borsa finansal

yaptinmlar Kurul Haftalik Bulteni ile kamuya duyurulmaktadir.

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul'un  kamuya aydinlatmaya iliskin  diizenlemeleri
cercevesinde, sermaye  piyasasl  araclarinin  degerini
etkileyebilecek  6nemli olay ve gelismelerin  kamuya

aciklanmasini, asimetrik  bilgi
tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda, tam ve
dogru bilgilendirilerek sermaye piyasasinin aciklik ve diristlik

dagihmmin o6nlenmesini ve

icinde isleyisinin saglanmasini teminen, paylar IMKB'de islem
goren sirketlerin KAP'ta yayinlanan 6zel durum aciklamalar
izlenmekte, sirketler ile ilgili basinda yer alan haberler takip
edilerek gerekli durumlarda idari islemler tesis edilmektedir. Ote
yandan, paylar borsada islem gdrmeyen anonim ortakliklarin
ozel hal bildirimlerinin, dogrudan Kurul internet sitesi araciligiyla
kamuya duyurulmasina baslanmustir.

Genel Kurul Toplantilarina Katilim

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, 2499 sayili SPKn'nun 46/j
maddesi hikmu cercevesinde Kurulumuz kaydinda olan dokuz
sirketin olagan/olaganustd genel kurul toplantilarina gézlemci
sifatiyla 2012 il igerisinde katihinmis, muhtemel sorunlarin
yerinde tespitine yonelik calismalar yapilarak, katilinan her
genel kurul toplantisi icin bilgi formlari dizenlenmistir.
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5.5.2. Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Gozetimi

Kolektif yatinm kuruluslar ile portfoy yonetim sirketlerinin
periyodik tablo ve raporlari izlenmekte mevzuata aykirilik
hallerinde gerekli onlemler alinmakta ve gerekli yaptirmlar
uygulanmaktadir.

Tdam vyatinm fonlar, emeklilik yatinm fonlar ve yatinm
ortakliklarinin -~ portféy  vyapilarinin  elektronik  ortamda
Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem

5.5.3. Araci Kuruluslarin Gozetimi

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi uyarinca, araci kurumlar, sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile faaliyetleriyle ilgili
verileri iceren tablolar 15 ginlik dénemlerde Kurulumuza
gdndermektedirler. Kurulumuzca gorilen lizum (zerine s6z
konusu tablolarin 1710.2008 tarihinden itibaren haftalik olarak
her ayin 7,15, 23 ve 30 uncu ginlerinde Kurulumuza iletilmesine
karar verilmistir.

Bu cercevede, kurumlarin  saghkh mali yapilarinin
korunmasini teminen, 2012 yili boyunca séz konusu tablolar
incelenmis ve bdtdn arac kurumlann sermaye yeterliligi
yukumldliklerini yerine getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar
yapilmis ve tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin

araci

aktif yapilar diizenlenerek, gliclt bir sermayeye sahip olmalari
saglanmistir.

izleme Faaliyetleri
Aracikurumortaklariile araci kurumlarda gorev alacak personelin
ilgili Tebligler uyarinca gerekli sartlarn saglayip saglamadiklari

gelistiriimis olup, 2001 yilinda yatinm fon ve ortakliklarinin
portfaylerinin glnlik olarak izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas)
gliniinde Kurulumuza iletilmekte olan bilgilerin T gtintinde (ayn
gtn) iletilebilmesi igin gerekli teknik degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikler paralelinde Kurulumuza iletilen séz kanusu veriler
2012 yilinda da incelenmig ve mevzuata aykiri bulunan hususlar

hakkinda gerekli islemler yapilmistir.

izlenmektedir. Araci kurumlarda gérev alan personelde meydana
gelen degisikliklerin TSPAKB'ye bildirildigi dikkate alinarak, bu
konuda TSPAKB ile koordineli olarak calisiimaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez digi Orgitlerindeki
organizasyon, mekan, belge-kayit diizeninde meydana gelen

degisiklikler Kurula yapilan bildirimler Gzerinden izlenmektedir.

“Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iligkin
olarak mevcut mevzuat geregince gerceklestirmek zorunda
olduklarr tescil yakumliliklerini yerine getirip getirmedikleri
takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2012 yiliicerisinde 31
adet araci kurumda yerinde inceleme gerceklestirilmistir.

Mali Suclari Arastirma Kurulu (MASAK) adina ise 2012 yilinda 12
adet araci kurum icin inceleme talebi Kurulumuza ulagmis olup,
s0z konusu incelemeler yil icinde tamamlanmistir.

5.5.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iligkin
olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulus sartlar, faaliyet
esaslar, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve
misteri isletmelerle yapilan sozlesmeler acisindan izleme
faaliyetinde bulunulmaktadir. Bagimsiz denetim sektdriiniin
isleyisinde etkinligi artirmak tzere Kurulun diger birimlerinden
gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde kalite
kontrol calismalan ydratilmektedir.

Bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde gerceklestirilen gézetim
faaliyetinin etkinligini arttirmak amaciyla baslatilan Uzaktan
Veri Alim Projesi tamamlanmis olup, gbézetim kapsaminda
elektronik ortamda cesitli raporlar alinmasi mimkin hale
gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2012 yili icerisinde
bir adet bagimsiz denetim kurulusu nezdinde kalite kontrol
denetimi gerceklestirilmistir.



5.5.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derece-
lendirme kuruluslarina iliskin olarak ydritilen yeni dizenleme
calismalari cercevesinde, derecelendirme kuruluslarinin kurulus
ve faaliyet esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim,
belge ve kayit sistemindeki degisiklikler ve musteri isletmelerle
yapilan sozlesmeler itibariyla izlenmekte ve gozetimine yonelik

calismalar yapiimaktadir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2012 yili icerisinde
bir adet derecelendirme kurulusu (Trkiye'de kurulan ve Kurul
tarafindan  vyetkilendirilen  derecelendirme
tamami) nezdinde kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.

kuruluslarinm

5.5.6. Degerleme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyetine iliskin
olarak,
esaslar, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve
mdusteri isletmelerle yapilan sozlesmeler acisindan izleme
faaliyetinde  bulunulmaktadir. ~ Degerleme
isleyisinde etkinligi artirmak tzere Kurulun diger birimlerinden
gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda degerleme kuruluslar nezdinde kalite kontrol
calismalan ydratidlmektedir.

degerleme kuruluslarinin kurulug sartlar, faaliyet

sektorinin

5.5.7. Piyasa Gozetimi

Gozetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan Kurul Karari
cercevesinde vyurdtidlmeye devam edilmistir. Alinan
Karari cercevesinde, Kurulumuz dizenleme alanindaki borsalar
ve teskilatlanmis diger piyasalarda, islemlerin acik, dizenli
ve ddrdst bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve kendi
mevzuatlarinda bu konularda yer alan hikimlere aykiriliklar
ile 2499 sayili SPKn'nin 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi
sekilde gerceklestirilen
islemlerin tespiti amaciyla fiyat ve miktar hareketleriile islem ve
emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa gtzetim faaliyetlerinin
sz konusu borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar nezdinde
yapllmasinin esas olduguna; bu cercevede 2439 sayili SPKn'nin
47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlerine konu suclara
iliskin &n tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar
tarafindan tespitlerle ilgili
sonucunda sug¢ unsurlar olduguna dair sonuclara ulasilimasi

Kurul

hikdmlerine aykirnhk olusturacak

yaplimasina; bu incelemeler
halinde konunun Kurulumuza intikal ettirilmesine, Kurulumuzca
borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gézetim
sistemlerinin  yeterliligi
etkinliginin denetiminin yapiimasina, borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarin piyasa gbzetim sistemleri ve piyasa gozetim
faaliyetlerine iliskin alti aylk olarak hazirlayacaklari raporlari
ilgili dénemi izleyen bir ay icerisinde Kurulumuza iletmelerine,
Kurulumuza iletilen piyasa gozetim faaliyetleri kapsamindaki

ile piyasa gozetim faaliyetlerinin

Degerleme kuruluslari  nezdinde gerceklestirilen gdzetim
faaliyetinin etkinligini arttirmak amaciyla baslatilan Uzaktan
Veri Alim Projesi tamamlanmis olup, g6zetim kapsaminda
elektronik ortamda cesitli raporlar alinmasi mumkin hale
gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2012 yili icerisinde
11 adet degerleme kurulusu nezdinde kalite kontrol denetimi
gerceklestirilmistir.

ihbar, sikayet ve basvurular ile Kurulumuzun diger daireleri
tarafindan yapilan bu kapsamdaki bildirimlerin ilgili borsalar
ve teskilatlandirlmis diger piyasalara aktarilmasina ve yapilan
islemlerin sonuclar hakkinda Kurulumuza bilgi verilmesine
karar verilmistir.

Piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestirilmesi, verimlilik
amaciyla 30.12.2009 tarihinde
yurtrlige giren genelge ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi

ve etkinliginin artinimasi

kurulmustur. Piyasa g6zetim ve denetimi cercevesinde, barsalar
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdren sermaye
piyasasi araclarinda meydana gelen olagandisi fiyat ve miktar
hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler 2499 sayili SPKn ve bu
Kanun uyarinca cikanlmis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat
uyarinca izlenmekte, incelenmekte ve denetlenmektedir.

Bu cercevede ayrica, MKK, VOB, IAB, Takasbank, IMKB nezdinde
ylratilen gozetim faaliyetlerinin incelenmesi ve denetlenmesi
gbrevleri de yiritilmektedir. IMKB ve VOB tarafindan gelistirilen
Gozetim Platformunun uyan moddlleri ile hisse senedi ve vadeli
islemler piyasasi gercek zamanli olarak izlenmekte ve normal
digi durumlar incelemeye alinmaktadir. SPK'nin piyasa gézetim
modeli agagidaki semada 6zetlenmistir.
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5.6. Denetim

-\/

Kurul denetiminin amaci, sermaye piyasalarinin giiven ve aciklik
icinde calismasini ve taraflarin hak ve yararlarinin korunmasini
engelleyen ihmal, ihlal, suistimal ve benzeri her tir yasal
olmayan fiil ve eylemlerin 6nlenmesidir. Bu amacla halka agik
sirketler, araci kuruluslar, yatinm fonlar, emeklilik yatinm
fonlari, yatinm ortakliklar, portfoy yonetim sirketleri, bagimsiz
denetim sirketleri, derecelendirme kuruluslan, borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet
ggsteren kurumlarin (MKK, Takasbank, TSPAKB gibi) faaliyetleri
SPKn ve bu Kanun uyarinca ¢ikanlmis yénetmelik, teblig ve
diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir. Kurulumuzda temel
olarak sermaye piyasasi suclarina iliskin denetim faaliyetleri
Denetleme Dairesi ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi

tarafindan yurutilmekte olup, diger Daireler de kendi alanlarina
giren konularda incelemeler yapmaktadir.

Denetiminkonusu, yapilanyillikdenetim programlariylayatirimci
sikayetleri, Kuruldaki diger birimlerin ve kamu kurumlarinin
yaptiklar bildirimler dikkate alinarak belirlenmektedir. Daha
sonra denetim, gorevlendirilen Kurul Uzmanlar tarafindan
merkezde veya ilgili kurum nezdinde, cesitli denetim teknikleri
kullanilarak gerceklestiriimekte, ulasilan tespitler bir rapor
halinde Kurul Karar Organina sunulmakta ve Kurul Karar Organi
tarafindan karara baglanarak sonuclandinimaktadir. SPKn ile
verilen yetki cercevesinde Kurulumuz denetim sdreci asagidaki
semada Ozetlenmistir.



DENETIM SUREC]

- Denetim Programlari

- Yatinma Sikayetleri

- Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimleri

- IMKB ve Diger Kamu Kurumlarinin Bildirimleri
- Basin ve Diger Haber Kaynaklari

- Ekonomideki Olaganisti Gelismeler

DENETLEME NEDENi

KURUL BASKANLIGININ

DENETiIM ONAYI VE I | q imle obreviendirilmesi
DENETIM YAPACAK UZMANIN <—> Kurul Uzmanlarinin denetimle gérevlendirilmesi

GOREVLENDIRILMESI

Denetimin konusu ve kapsami dikkate alinarak gérevlendirilen
Uzman tarafindan cesitli denetim teknikleri kullanilarak
DENETIM FAALIVETI inceleme yapilir ve yapilan tespitler ile ulasilan sonuclar
VE RAPORLAMA r?porllanarak Denletlem.e D§|re5| Baglfa]nllgl na veya Piyasa
Cozetim ve Denetim Dairesi Baskanligi'na sunulur. Raporlar
Daire biinyesinde degerlendirildikten sonra Kurul Bagkan
Yardimcisi ve daha sonra Kurul Baskani'na sunulur.

KURUL KARAR

ORGANI KARARI
—

- Gerekli diizeltme islemlerinin yapiimasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki islemlerde mevzuata uyum
konusunda ézen gosterilmesi icin yazili uyarida bulunulabilir.

- idari para cezasi uygulanabilir.

S?rmaye Sermaye Piyasasl - Borsalarda islem yapma yasagi getirilebilir ve sahip olunan
Piyasasi Mevzuatini ihlal hisse senetleri Kurul kaydindan cikarilabilir.
Mevzuatini var ise ihlalin - Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetleri gecici veya stirekli
ihlal yok ise niteligine bagli olarak durdurulabilir
- Sug duyurusunda bulunularak konu yargiya intikal ettirilebilir.
dosya kapatilir. ‘
Y P ,Olarak Sermaye, - Konunun sirketlerin genel kurul glindemine alinarak ortaklarin
PlyasaS| Kanunu ile ve/veya yayin organlari araciliglyla kamunun bilgilendirilmesi
Kurula verilen yetki istenebilir,
[;er(;evesinde; - Sermaye Piyasasi Kurumlarinda yéneticilerin imza yetkileri
kaldirilabilir.

- Ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz uygulanabilir.

- iptal davasi acilabilir.

- Sermaye Piyasasi Kurumlarinin iflasi istenebilir.
- Tedrici tasfiye karari verilebilir.

« Diger kamu kurumlarinin faaliyet

alanina giren bir ihlal varsa ilgili kamu

kurumuna bildirimde bulunulur.

« Uygulanan yaptirim ve kamunun

bilgilendirilmesi gereken konularla

ilgili olarak Kurul Bilteni araciligr ile
kamuoyu bilgilendirilir.
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2012 yihinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye
piyasalarinin dizgln ve disiplin icinde calismasi amaciyla
piyasanin etkin, dirdst ve givenilir isleyisini bozucu usulsiiz
fiil ve islemlere iliskin denetimler yapilmistir. Denetimlerde bir
yandan yol gésterici, yapici ve iyilestirici bir yaklasim izlenirken,
diger yandan cezai yaptinm gerektiren islemler de derhal ilgili
makamlara iletilmistir.

Tablo 5.6. Denetim Calismalarinin Konularina Gére Dagilimi

Miizekkere Miizekkere
_ " Uzman 0/0 = Uzman n/n

Yazisi Yazisi
[ Aveeikomenetim T« HA e e oo S0 o« e
Iiznszsemayepases FaavetiE s s v sEEm 7 e s emonn
[HeiGAckSietoemetim I s SN e sz 2 s s s
© lcerden Ogrenenlerin Ticareti 5 6 588 Ems o ecam
. PiyasaDoandincle 46 604 PGNE e [sezE
- Kuwmsalvateme 23 o802 s s EEsE
o Baghfruglar 6 0 I e 7 [ssEw

Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasl, sug
duyurusu biciminde yaptinmlar uygulanabilmektedir. Piyasa
dolandiriciligr incelemeleri sonucunda su¢ duyurusunun yani
sira uygulanan yaptinmlardan biri de, sucu tespit edilenlere
Kurul Karar Organi kararina istinaden SPKn'nin verdigi yetki
cercevesinde borsada islem yapma yasagl getirilmesi ve ilgili
gercek ve tlzel kisinin sahip oldugu tim hisse senetlerinin
Kurul kaydindan cikariimasidir. Borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem yasagi getirilen kisilerin yasaklari, islem yasagi

Cecmis yillarda veya 2012 yilinda baslatilan denetim faaliyetleri
sonucunda, 2012 yilinda Kurul denetim daireleri tarafindan 119
denetim raporu ile 63 uzman yazisi hazirlanmistir. 2012 denetim
faaliyetlerinin en 6nemli kismini 66 denetim calismasiyla piyasa
dolandiriciligr ve 49 denetim calismasiyla kurumsal yatinmcilar

olusturmustur.  Denetim c¢alismalarinin ~ konularina  gore

dagihmina iliskin bilgiler Tablo 5.6.da 6zetlenmistir.

sresinin dolmasi halinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
kaldiriimaktadr.

2012 yili sonu itibanyla Kurulumuzca hakkinda borsa ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem yasagi getirilen 22 kisi
bulunmaktadir.

2012 yil icinde yapilan Kurul denetim faaliyetleri sonucunda
uygulananyaptinmlarailiskin bilgiler Tablo 5.7/de yer almaktadir.



Tablo 5.7. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptinmlar

Sahis 80 176
Aract Kurum 10 24
Sirket 41 40
Bagimsiz Denetim Kurulusu 14 5
Kurumsal Yatinmci 26 72
Derecelendirme Kurulusu 3 1
Degerleme Sirketi = 16
Diger 7 1

Sug Duyurusu 51 28
Sug Duyurusu ve islem Yasaginin Tekrarlanmasi 0 0
Sug duyurusu ve islem Yasagi Getirilmesi 8 359%

Sahis 28 15
Araci Kurum 21 8
Sirket 18 29
Bagimsiz Denetim Kurulusu 2 1
Kurumsal Yatinmci 0 6

Kurul'un tim hizmet birimleri tarafindan yapilan incelemelerde  hakkinda da idari para cezasi uygulanmasina karar verilmistir.
345gercekvetiizelkisininSPKnveilgilimevzuathikimlerineuyum  Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2012 yilinda 59 gercek
konusunda uyariimasina, 28 gercek kisi hakkinda su¢ duyurusu  ve tiizel kisi hakkinda toplam 2.390.071 TL tutarinda idari para
yapilmasina, 359 kez gercek kisiler hakkinda sug¢ duyurusu ile  cezasi uygulanmistir (Tablo 5.8.).

birlikte islem yasag getirilmesine, ayrica 59 gercek ve tizel kisi
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Tablo 5.8. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlar

201

Ceza Tutan Ceza Tutan

iLGILiLER VE CEZA UYGULAMA NEDENi Sayi ()

28 15
1 -
5

Kurul uzmanlarinca MASAK adina da denetimler yiritilmektedir. 2012 yilinda MASAK adina 12 araci kurum ve 4 portfoy yonetim
sirketi nezdinde yukdmlulik denetimi yapilmistir.




5.7. Muhasebe ve Bagimsiz

Denetim Standartlari

-\/

5.71. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Avrupa Birligi dizenlemelerine uyum cercevesinde 2008 vyili
icerisinde Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” yururlige konulmustur.
Bu Teblig ile borsa sirketleri, araci kurumlar ve portfoy yonetim
sirketlerinin 2008 yilinin ilk ara déneminden itibaren finansal
tablolarini Muhasebe/Finansal ~ Raporlama
Standartlan ile tam uyumlu olarak dizenlemeleri zorunlu

Uluslararasi

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlari

Uluslararasi muhasebe meslek 6rgitd olan  Uluslararasi

Federasyonu blnyesinde olusturulan
Denetim ve Glvence Standartlan  Kurulu
(International Auditing and Assurance Standards Board -

IAASB), ulusal bagimsiz denetim standartlarinin uluslararas

Muhasebeciler
Uluslararasi

dizeyde uyumlulastinlmasi amaciyla halihazirda 70 Ulkede
uygulanmakta olan Uluslararasi Denetim Standartlari'ni (UDS)
yayimlamakta olup, Avrupa Komisyonu'nun 2005 vyili itibariyla
AB Uyesi Ulkelerin ulusal bagimsiz denetim standartlarinin
UDS'ye uyumlu hale getirilmesi yoniinde tye dlkeler tarafindan

tutulmustur. Boylelikle finansal raporlama agisindan uluslararasi

diizenlemelere tam uyum saglanmistir.

Diger taraftan tlkemiz sermaye piyasasinda uygulama birliginin
saglanmasi amaciyla da finansal tablo formatlar ve finansal

raporlamayaiiliskin bazihususlaradair agiklamalarilan edilmistir.

da olumlu olarak karsilanan bir ilke karari bulunmaktadir.

Bu cercevede, Sermaye Piyasasi Kurulunca 1987 yilindan bu
yana sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetlerine
iliskin diizenlemelerin en kapsamlisi olan “Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Standartlan” ile tam uyumlu Seri:X, No:22 sayili
“Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar Hakkinda
Teblig" Resmi Gazete'nin 12.06.2006 tarih ve 26196 sayili

Mikerrer sayisinda yayimlanarak ydrdrlige girmistir.

5.8. Davalar, Sug Duyurulari

ve |dari Tedbirler

-\/

2499 sayili SPKn'nin 48'uncu maddesinde, 47'nci maddede
sayili suclar nedeniyle kovusturma yapilmasi, Kurul tarafindan
Cumbhuriyet bulunulmasina

baglanmustir.

Savahgina  vyazil basvuruda

Kanuna aykir fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet
Savcilarinin ise Kurulu haberdar ederek durumun incelenmesini
isteyebilecegi de Kanunun 439'uncu maddesinde dizenlenmistir.

Kanun koyucu 6ngérdigl bu kovusturma sistemiyle, salt 2499
sayill SPKn'e aykirihigin dogmasini kovusturma icin yeterli
gbrmemis, bu konuda dizenleme ve denetlemeye yetkili otorite
olan SPK’nin basvurusunu kovusturmaya ge¢menin 6n kosulu
olarak diizenlemistir.

Kurul, yaptigl inceleme ve denetimler sonucunda ulastigl
tespitleri, olayin botinligl, menfaatler dengesi, Kanunun
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geneli ve kamu yarari agisindan degerlendirerek, kovusturmaya
gecilmesinde yarari Savahga  basvuruda
bulunmaktadir. Bankacilik Kanununda da yer alan ve teknik yonu

kamu varsa
agirlikli mevzuata 6zgl bu sistem, bir taraftan kamu yararina
yonelik olarak Kurula degerlendirme vyetkisini verirken, diger
taraftan da Cumhuriyet Savcilarina, uzmanlarca incelenmis ve
rapora baglanmis olaylarin ulastinimasini, gereksiz olaylarla
yarginin mesgul edilmemesini ve boylece yargilama sirecinin
hizli ve etkin vydrdtilmesini saglamaktadir. Bu cercevede,
2499 sayili SPKn'nmin 47'nci maddesinde yazili suclarla ilgili
kovusturma yapilabilmesi icin mutlaka Kurulun yazili bagvurusu
sarttir. Cumhuriyet Savcilar, Kanuna aykirilik olusturan fiilleri
Kurul disi bir kanalla 68renmeleri halinde dahi, durumu Kurula
intikal ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suclarda, genellikle birbiriyle baglantili
birden fazla sug teskil eden fiil s6z konusu olmaktadir. 2499
sayill SPKn'nin 47'nci maddesinde sayilan fiillerde kovusturma,
yukarida aciklandigr gibi ydratilmekte, bu fiillerle birlikte
islenen Turk Ceza Kanununa veya baska kanunlara muhalefet
suclari ise tamamen genel hikimlere veya ilgili 6zel kanun

hukimlerine  gore  kovusturmaya  tabi  tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine karsi iptal davalar ve
bu islemler nedeniyle zarara ugranildigl iddiasiyla tam yargi
davalari aciimaktadir. Ayrica minferiden ve az sayida olmak
tzere adli mahkemelerde Kurul aleyhine tazminat davalari da
acilmaktadir. Kurulca yatinmalann  haklarinin - korunmasini
teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar acilmakta

ve alinan tedbir kararlari uygulatilmaktadir.

2499 sayili SPKn’'nin 46'nci maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul,
Kanunun 47'nci madde (A) bendi hiikmiinde sayilan fiillere
dogrudan ya da dolayli olarak istirak ettikleri Kurulca tespit
edilen gercek veya tizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarda gecici veya strekli olarak islem yapmalarinin
dnlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Bunlarin vyanisira, piyasalarda glven ve istikrari daha hizli
saglamaya yonelik olarak; dizenlemelere, belirlenen standart
ve formlara ve Kurulca alinan genel ve tzel nitelikteki kararlara
aykir hareket ettigi tespit edilen gercek ve tiizel kisiler hakkinda
Kurul tarafindan idari para cezasi verilmektedir.

5.8.1. Kurul Islemleri Aleyhine Acilan Davalar

idari Davalar

Kurulun cesitli karar ve idari
durdurulmasi ve/veya iptali ya da bu kararlara iliskin tazminat

(tam yargi) talebi ile agilmis olan davalara iliskin son 3 yillik

islemlerinin yardtdlmesinin

donemi kapsayan bilgiler 31.12.2012 tarihi itibariyla asagida
tablo halinde verilmistir:



Tablo 5.9. Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar

vil Dava idari Para Cezasi islem imar Bankas! Karara Yargilamasi
Sayisi Yasagi (Tam Yarg) Baglanan Devam Eden

2010 6 3 69
20m 1 0 17
2012 0 0 3
TOPLAM 7 3 89

Tablo 5.10. Karara Baglanan idari Davalar

K Kurul Kurul Kurul Kurul
Dava Yili ardre Aleyhine Aleyhine Lehine Lehine
EIELED] ’ A - .
(Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesinl) (Kesinlesmeyen)

Gorevsizlik

2010 1 12 46
20M 0 4 10
2012 0 3
TOPLAM 1 16 59

Hukuk Davalari

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhine son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31.12.2012 tarihi itibariyla

Karara
Baglanan

hukuk ve ticaret mahkemelerinde aciimis olan davalara iliskin  asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 5.11. Kurul Aleyhine Acilan Hukuk Davalar
Doy Yargilamasi
Yili Sayisi Devam
Eden
5
8

3
3
2
8

15

5.8.2. Kurul Tarafindan Acilan Davalar

Ceza Davalari/Sug Duyurular 279'uncu maddeleri cercevesinde 2012 yiliicerisinde Cumhuriyet
Savailiklarina yapilan sug duyurusu sayisi 29'dur

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler s O
Suc duyurular ve bu sug duyurularn tzerine, ilgililer hakkinda

sonucunda, mevzuata aykir islem ve eylemleri tespit edilmis aclimis ve Kurulumuzun “midahil” sifatiyla katildigi ceza
olan kisi ve kuruluglar hakkinda, Kurul Karar Organi kararlari  davalarina iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler 31.12.2012

uyarinca, 2499 sayili SPKn'nin 49'uncu ve Tirk Ceza Kanununun  tarihi itibariyla asagida tablo halinde verilmistir.
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Tablo 5.12. Kurul Tarafindan Yapilan Suc Duyurular ve Acilan Kamu Davalari

Konularina Gére Dagilimi Yargilama Asamasina Gére Dagilimi

Suc icerden
Yillar Duyurusu Ogrenenlerin Manipiilasyon
Sayisi Ticareti

Savcihk Yargilamasi Karara
Incelemesinde Devam Eden :EIELEL

2010 1
20M 1
2012 1
TOPLAM 3

Kurulumuzca yapilan sug duyurulan neticesinde acilan kamu  verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece mahkemelerinin
davalarindan karara baglananlara iliskin son 3 yillik donemi verdigi kararlar olup kesinlesmemistir.
kapsayan bilgiler 31.12.2012 tarihi itibariyla asagida tablo halinde

Tablo 5.13. Kurulun Basvurusu Uzerine Agilan ve Karara Baglanan Davalara iliskin Bilgiler

Sug Karara
Duyurusu Baglanan Mahkumiyet Takipsizlik Beraat (*) Zamanasimi

Yih

2010

20Mm

2012
TOPLAM




Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk ve
ticaret mahkemeleri ile icra tetkik mercilerinde acilmis olan

Tablo 5.14. Kurul Tarafindan Acilan Hukuk Davalan

" Dava
Yillar FEWH]
4

alacak, tespit, vb. davalara iligkin son 3 yillik dénemi kapsayan

bilgiler31.12.2012 tarihiitibariyla asagida tablo halinde verilmistir.

Karara
Baglanan

Yargilamasi
Devam
Eden

iflas Davalar

3112.2012 tarihi itibariyla, esasen hukuk davasi niteliginde
olmakla beraber, takip proseddrd bakimindan farkliliklar

gosterdiginden ayri bir baslik altinda izlenmesinde fayda

5.9.Avrupa Birligi (AB)

gorllen ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin iflasi
veya sirket ya da araci kurum yéneticilerinin sahsi iflasi talebiile
son 3 yilhk donemde acilmis olan 4 dava bulunmaktadir.

Uyum Calismalari

-v

Avrupa Birligi'nin  Turkiye ile miuzakerelere baslamasinin
kabul edildigi 3.10.2005 tarihinden sonra gergeklestirilen
ve miuzakere streci oncesi hazirhk niteligi tasiyan tarama
toplantilartile ilgili AB mevzuati ve Tlrk mevzuatinda yapilmasi
gerekenler konusunda temel cerceve cizilmistir. Bu kapsamda,
Kurulumuzun mevzuat uyumu konusunda sorumlu oldugu ana
konular, Sermayenin Serbest Dolagimi, Mali Hizmetler, Sirketler
Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika muzakere basliklari
altinda yer alan konulardan olusmaktadir.

S6z konusu konu bashklarinda vyer alan hususlarla ilgili
calismalar 2012 yilinda da  aktif bicimde sdrdurdlmustar.
Finansal piyasalarda gdérilen hizli degisim ve AB'nin sermaye
piyasasina iliskin dizenlemelerinin de kendi icinde strekli
yenilenmesi, bu gelismelerin dizenli takibi ve yapilacak islerin
uygun zaman ve yontemle sonuclandinimasini gerekli kilmistir.

Bu kapsamda, 2002 yili Mart ayinda Kurulumuz binyesinde
AB konusunda faaliyet gostermek ve calismalar yiritmek
tizere Avrupa Birligi Grubu (AB Grubu) olusturulmustur. Gorev
ve sorumluluk alani Avrupa Birligi ile iliskiler olan birimin
koordinasyonunda bir taraftan AB Direktifleri ile Glkemiz
duzenlemelerinin - uyumlastinimasi  cahismalarn Kurulumuz
blinyesinde devam ederken, diger taraftan ilgili AB Kurumlari ve
dye dlkeleriile isbirligi ve AB fonlarindan destek alinmasi siireci
baslatilmig, dolayisiyla AB calismalari daha etkin ve koordineli
bicimde yirutilmeye baslanmistir. Ayni zamanda, gerek AB
Grubu gerek Kurulun diger birimlerinde calisan personelin AB
konusunda daha detayl bilgi sahibi olmasina yonelik egitim ve
toplantilara katilmalari yontnde azami gayret sarf edilmis, bu
calismalar da kurumsal kapasitenin giiclendiriimesine 6nemli

katkilar saglamistir.
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5.9.1. Mevzuat Uyum Calismalari ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum c¢alismalarini
ilgili diger kurumlarla koordinasyon icinde yiritmektedir. Bu
cercevede Kurulumuzca 2012 yili icerisinde diger kurumlarla
koordinasyonicinde yapilan calismalar agagida dzetlenmektedir:

Kurulumuz, Avrupa Birligi Ortakhk Konseyi'nde alinan kararile AB
muktesebatinin analitik incelemesini gerceklestirmek amaciyla
AB ile Turkiye arasinda kurulan alt komitelerden “ic Pazar ve
Rekabet Alt Komitesi” ve “Ekonomik ve Mali Konular, Sermaye
Hareketleri ve Istatistik Alt Komitesi” ne istirak etmektedir.
Cenellikle yilda bir kez dizenlenen alt komite toplantilarinda
AB miktesebatindaki gelismeler ve muktesebatin uyarlanmasi
ve uygulanmasi yonidnde Tdrkiye'de sorddrtlen caligmalar
degerlendiriimekte, konu ile ilgili sunuslar yapilmaktadir. 2012
yilinda Subat ayinda Ekonomik ve Parasal Konular, Sermaye
Hareketleri ve Istatistik Alt Komitesi'ne, Mart ayinda ise Tek
Pazar-Rekabet Alt Komitesi'ne katihm saglanarak Kurulumuzla
ilgili gelismeler AB Komisyonu yetkililerine aktariimistir. Ayrica
Pozitif Gindem kapsaminda olusturulan Sirketler Hukuku
calisma grubuna katki saglanmistir.

AB Miktesebatinin i¢c hukuka aktariimasinda mevzuat uyum
takvimi, sorumlu kuruluslari ve izlenecek usulii belirleyen ulusal
taahhit belgesiniteligindeki “Ulusal Program” 31.12.2008 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Ulusal Program’in Kurulumuz

noou

gorev alanina giren “Sirketler Hukuku", “Sermayenin Serbest
Dolasimi” ve “Mali Hizmetler” konularmna iliskin kisimlarinin
hazirlanmasi ile ilgili calismalara katki saglanmig olup mevzuat
uyumuna yonelik calismalar Ulusal Program'a uygun olarak
surdirilmektedir. Bu cercevede, 2006-2007 vyillari arasinda
“Sermaye Piyasasi Kurulu'na Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi
Standartlarina Uyumda Yardim” isimli Eslestirme Projesinde
hazirlanan taslaklardan da yararlanilarak, yeni Taslak SPKn'nun
hazirlanmasi calismalari 2012 yiliicinde sonuclandinilmis ve ilgili
diger ikincil mevzuat calismalarina ise devam edilmistir.

Mevzuat uyumunda kurumlar arasinda esgudimin

ilgili
saglanmasina yonelik olarak, mevzuat uyumu konusundaki

gelismelerin Ulusal Program Veri Tabani kapsaminda gincel
olarak izlenmesi ve uyum takviminin koordinasyonu amaciyla

dizenli katkilar yapilmistir.,

2012 Vili ilerleme Raporu’nun “Tiirkiye Katkisinin” hazirlanmasi

calismalarina katihnmis, ilerleme Raporunda Kurulumuz
faaliyet alanina giren konular degerlendirilmis, 2012 yili Katilim
Oncesi  Ekonomik Programi'nin Kurulumuz gérev alanina
giren bolimune iliskin katkilanmiz ilgili koordinator kuruma
iletilmistir. Ayrica, AB mizakere sirecini ve mizakere fasillari
cercevesinde kaydedilen gelismeleri degerlendirmek amaciyla
ilgili kamu kurumlarinin katilimi ile diizenlenen i¢ Koordinasyon
ve Uyum Komitesi’'ne katihm saglanmistir.

Sermaye piyasasli mevzuatl tim

cercevesinde vapilan

dizenleme calismalarinda AB duzenlemeleri de dikkate
alinmakta ve AB’nin sermaye piyasasi mevzuatina yonelik
yeni dizenlemeleri de sirekli olarak takip edilmektedir. Bu
cercevede bugine kadar halka agik anonim ortakliklar, kurumsal
yatinmailar, araci kuruluslar, bireysel yatinmcilar ve borsalar,
diger sermaye piyasas! kurumlari ve piyasalara yonelik bir dizi
dizenleme yapilmistir. Ayrica 30 Aralik 2012 tarihinde yirdrlige
giren yeni SPKn hazirlanirken AB dizenlemeleri de dikkate
alinmistir. Kurulumuz faaliyet alanina giren AB mevzuatl,
tye ulkelerdeki gelismeler ve ESMA (European Securities
and Markets Authority) calismalar dizenli olarak izlenmistir.
Buna ek olarak ESMAnin Avrupa'da menkul kiymetler ve
piyasalara iliskin dizenlemelerin uygulanmasi konusundaki
belirleyici rolt dikkate alinarak ESMA ile isbirligi calismalari
baslatilimistir. Bu kapsamda, 2012 yilinda ESMA ile Kurulumuz
tarafindan Turk sermaye piyasasi mevzuatinca uygulanan hisse
senedi izahname rejiminin, Avrupa Birligi mevzuatina esdeger
sayllabilmesine yonelik bir proje baslatilmistir. Ayrica Alternatif
Kolektif Yatinm Kuruluslar Direktifi paralelinde AB (yesi tlke
otoriteleri ve ESMA ile isbirligi calismalarinin gelistiriimesine

yonelik calismalar strdirdlmektedir.



5.9.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum calismalarinda AB
fonlarindan ve diger AB dyesi Ulke fonlarindan yararlanma
amaciyla calismalar yirttilmektedir.

Bu cercevede 2006-2007 doneminde Almanya Federal Maliye
Bakanligiile gerceklestirilen “Sermaye Piyasasi Kuruluna Avrupa
Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda Yardim” isimli
Eslestirme Projesinin (Twinning Project) tamamlanmasinin
ardindan AB Katilim Oncesi Mali Yardimlarindan yararlanmak
lzere hazirlanan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kapasitesinin
Artinlmasi " konulu proje @nerisi AB Komisyonu tarafindan
onaylanmistir. Proje bilesenleri, temel olarak “Muhasebe ve
Denetim Alaninda Egitim" ve “Finansal Hizmetler Alaninda
SPK'min idari Kapasitesinin Artinlmasi’na yénelik faaliyetler
icermektedir. Bu kapsamda 2012 vyilinda AB Komisyonu
tarafindan talep edilen proje fisi degisikligi ve ilgili ihale
dokiimanlarinin  hazirlanmasi  ¢alismalan  strddrdlmistar.
Proje 6nerisinde yapilan degisiklikler AB Komisyonu tarafindan
kabul edilmis, bu cercevede konu ile ilgili ihale dokimanlari
hazirlanarak ilgili kurumlara iletilmistir. Kurulumuzun bilgi islem
kapasitesinin artinlmasina yoénelik olarak hazirlanan ikinci proje

dnerisi ise halen AB yetkilileri tarafindan degerlendirilmektedir.

5.10. Uluslararasi lliski

Projelerin yonetilmesiile izleme ve degerlendirme faaliyetlerinin
surdirdlmesi amaciyla, koordinasyonu Avrupa Birligi Bakanligi
tarafindan saglanan calismalara da katkida bulunulmustur.

Kisa sdreli teknik yardimlar kapsaminda ise aday ulkelere
AB mevzuatina uyum saglanmasi ve gerekli idari altyapimin
kurulmasi icin teknik yardim saglayan Avrupa Komisyonunun
Cenislemeden Sorumlu Genel Mudurligt altinda faaliyet
gosteren Teknik Destek ve Bilgi Degisim Ofisi (Technical
Office - TAIEX) ve
Kurulumuzun isbirligi 2012 yilinda da devam etmistir. Ihtiyag

Assistance Information Exchange
duyulan alanlarda seminer/calisma toplantisi, calisma ziyareti
ve uzman taleplerinde bulunulmasi ve kabul edilen taleplerin
gerceklestirilmesi zemininde yirutilen faaliyetler cercevesinde
2012 yili Ocak ayinda yabanci uzmanlarin da katilimiyla “Siber

Suclar” konusunda calistay diizenlenmistir.

Ayrica TAIEX'de teknik yardim alinmasi amaciyla yeni teknik
destek basgvurularinda bulunulmus olup TAIEX isbirligi ile
dizenlenen toplantilar sonucunda Kurulumuz sorumluluk
alanina giren AB mevzuati ve farkli tye dlke uygulamalari

hakkinda bilgi edinilmesi imkani saglanmaktadir.

er

-v

Kiresellesen dinyada sermayenin giderek hareketlenmesi
uluslararasi iliskilerin 6nemini artirmistir. Global finans krizi
sonrasinda, duzenleyici ishirliklerin
dénemi daha da artmis olup, uluslararasi kuruluslarca da bu
isbirlikleri tesvik edilmekte ve giiclendirilmektedir. Bu cercevede
Kurul'un faaliyetlerinin bir kismini yurt disi uygulamalardan ve

otoriteler arasindaki

tecriibelerden yararlanilimasiile yabanci diizenleyici otoriteler ile
arasindaki is birligi olanaklarinin gelistiriimesi olusturmaktadir.

Kurulumuzca, ulkelerarasi coklu ve ikili iliskilere biyik 6nem
verilmektedir. Bu amacla, Kurul'un tyesi bulundugu uluslararasi
kuruluslar, diger tlkelerin sermaye piyasasi otoriteleri ve Kurul'un
faaliyet alaniyla ilgili diger yabanci kuruluslar (OECD, Dinya

Ticaret Orgiit, Diinya Bankasi, gibi) ile iliskilerimizi gelistirmek
icin calismalar yapilmakta, Gyesi bulundugumuz Uluslararasi
Menkul  Kiymetler  Komisyonlari  Orgiitii  (International
Organization of SecuritiesCommissions, 105C0) faaliyetlerine

aktif katilim saglanmaktadir.

GinUmuzde bilgi ve bilginin transferi sermaye piyasalarinin
givenilirligi acisindan boayldk ©6nem tasimaktadir. Dinyada
yasanan kiresellesme egilimine paralel olarak Kurulumuzda,
yabanc tlkelerin sermaye piyasasi otoriteleri ile isbirligi ve bilgi
transferine iliskin mutabakat (Memorandum of Understanding)
tesis etme calismalar strdirtlmektedir.
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5.10.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orglitii (I0SCO)

IOSCO  sermaye  piyasalarindaki  dizenleyici/denetleyici
otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon ve is birligi saglamak,
sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iliskin olarak
ortak uluslararasi standartlar olusturmak ve (yeler arasinda
bilgi ahs verigini olanakh kilmak amaciyla olusturduklari bir
kurulustur. 10SCO, mali piyasalarla ilgili diger uluslararasi
kuruluglarla da ig birligi halinde faaliyet gostermekte ve
alanindaki en etkin uluslararasi kurulug niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Gyesi oldugu I0SCO'nun faaliyetlerine
katilmaktadir. Bu kapsamda Kurulumuz asagidaki komite ve
calisma grubu calismalarina aktif olarak istirak ederek 10SCO
amac ve hedeflerinin gerceklestirilmesi yoninde politika
olusturulmasina katkida bulunmaktadir.

m Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

m 10SCO Yonetim Kurulu (I0SCO Board)

m Yonetim Ekibi (Management Team)

m Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging Markets
Committee)

m Avrupa Bolge Komitesi (ERC- European Regional Committee)
m Politika Olusturucu Komiteler (Policy Committees)

m Degerlendirme Komitesi / Uygulama Komitesi (Assesment
Committee /Implementation Task Force)

= izleme Grubu (Screening Group)

m Gozetim Grubu (Monitoring Group)

Kurulumuzun 2012 yili icerisinde 10SCO faaliyetlerine iliskin
olarak yurattigi calismalar asagida 6zetlenmektedir.

10SCO Yonetim Kurulu

I0SCO'nun etkinliginin artinlmasi ve Komiteler arasinda yapilan
calismalardaki cakismalarin ve tekrarlarin giderilmesi amaciyla
Mayis 2012'de Pekin'de vapilan Villik Konferans'ta alinan
stratejik yon kararlari cercevesinde, Teknik Komite, Yiritme
Komitesi ve Gelismekte Olan Piyasalar Danigma Kurulu ortadan
kalkarak 10SCO Yonetim Kurulu (I0SCO Board) kurulmustur.
IOSCO Yonetim Kurulu, 10SCO'nun en (st dizeyde karar
alma ve ylrdtme organidir. 2012-2014 yillar arasindaki gecis
dénemi icin Gye sayisi 32 olarak belirlenmis olup; 1 Bagkan ve
2 Baskan Yardimaisi bulunmaktadir. 2012 yilinda s6z konusu
baskan yardimclklarindan bir tanesi Kurulumuz tarafindan
yurdtalmastdr. Ayrica, Yonetim kurulunda gorisdlecek konular
ve yontem konusunda belirlemeler yapmak (zere yoénetim

kurulu baskan ve yardimcilari ile 10SCO genel sekreterinden
olusan Yonetim Ekibi (Management Team) calismalarina katki
saglamistir.

Diger taraftan Kurulumuz [10SCO Yonetim Kurulu dyeligi
cercevesinde yapllan calismalara katihm saglamis, hazirlanan
raporlara goris iletmis ve onay vermistir.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)

m 2012 yili Mayis ayinda Pekin'de gerceklestirilen 10SCQO Yillik
Konferansi’nda Kurul eski Baskani A. Vedat AKGIRAY 2 yillik bir
stre icin Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Baskani ve I0SCO
Bagkan Yardimcisi olarak secilmistir.

= EMC'nin 2012 yili toplantisi 19-21Kasim tarihleri arasinda Sili'de
gerceklestirilmistir. LIBOR skandali nedeniyle glindemde olan
Finansal Benchmark manipilasyonlarina iliskin olasi caydirici
yaptinmlar tartisilmis; gelisen piyasalara 6zel riskler, 105CO
Vakfi, 10SCO'nun yeniden yapilanmasina iliskin Gyelik ve oy
haklari, cok tarfali mutabakat (MMoU)'lar, EMC'nin gelecegi gibi
konular ele alinmis; geligmekte olan piyasalarda tirev drinlerin
gelisimi ve duzenleyici otoritelerin gbzetim kapasitelerinin
artinlmasi konularinda calistaylar gerceklestirilmistir. EMC
Cenel Kurulunda ayrica, giincel konularla ilgili cesitli paneller
dizenlenmistir.

m EMC Baskanligr sifatiyla séz konusu Komite ¢aligmalarinin
idari boyutuyla dailgilenilmesinin yani sira Kurulumuzca, kigtk
ve orta olcekli sirketlerin sermaye piyasalari yoluyla finansmani
konulu ¢alisma grubu baskanligr yurutilmis ve grup dyeleriyle
birlikte anket hazirlanarak cevaplar analiz edilmis, ayrica EMC
yillik anket cahsmasi Kurulumuzca ydritilerek elde edilen
bulgular EMC toplantisi sirasinda Uyelerle paylasiimistir. Diger
taraftan EMC bunyesinde faaliyet gésteren calisma gruplarinin
projelerine aktif olarak katilinmis ve dizenledikleri anketler
cevaplandirimistir.

m Ayrica, EMC faaliyetleriileilgili olarak I0SCO faaliyet raporunun
hazirlanmasi caligmalarina katki saglanmistir.

Diger I0SCO Calismalan

Kurul'un 2012 yilinda istirak etmis oldugu diger I0SCO calisma
gruplar agagida yer almaktadir:



m |0SCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi 105CO
Yillik Konferansi sirasinda toplanmakta olup, Mayis ayinda
Pekin'de gerceklestirilen toplantiya katihm saglanmis, 10SCO
tuzuklerinde stratejik planla baglantili yapilan degisikler
tartisilip onaylanmistir.

m Halen I0SCO biinyesinde faaliyet gostermekte olan 4 bolgesel
Komite'den biri olan Avrupa Bolge Komitesi'nin (yesi olan
Kurulumuz s6z konusu Komite'nin Mayis ayinda Pekin'de ve Eyldil
ayinda Paris'te yapilan toplantilarina katilim saglamistir. Anilan
toplantilarda Kurulumuzca yapilan son mevzuat degisiklikleri
ve sermaye piyasalarimizdaki gelismeler bilgi
verilmig, ayrica, Finansal Benchmark manipdlasyonlarina iliskin
yaptinmlar, 10SCO Vakfi, 10SCO'nun yeniden yapilanmasina
konulariyla Board toplantisi
glindeminde yer alan diger teknik ¢caligmalar tartisiimistir.

hakkinda

iliskin dyelik ve oy haklar

m Ote yandan, 2012 Mayis ayinda olusturulan ve daha 6nce
gelismekte olan piyasalar komitesi ile teknik komite altinda
faaliyet gosteren politika olusturucu komitelerden muhasebe
ve kamuyu aydinlatma, ikincil piyasalar, aracilar, denetim ve
ishirligi, kuruluslarina iliskin
calismalarina katihm saglanmis, yilin ikinci yarisindan sonra ise

kredi derecelendirme komite
bu kamitelere ilave olarak kurumsal yatirmocilarla ilgili yatinm
yonetimi adli politika olusturucu komiteye Gye olunarak bu

komitenin faaliyetleri de takip edilmis ve katkida bulunulmustur.

m Menkul Kiymet Dizenlemelerine iliskin 10SCO ilke ve
Amaclarinin degerlendirilmesinden
Degerlendirme Komitesi (Assesment Committee) calismalarina
katilm saglanmis, bu kapsamda sistemik riske iliskin 10SCO
ilkelerinin uygulanmasina iliskin anket ¢alismasinda yer alinmig
ve ilkelerin gdzden gecirilmesi ile ilgili is akis streclerine iliskin
alt calisma gruplarinda gérev alinmistir. Diger taraftan, bilgi
paylasimi ve isbirligine yonelik 10SCO Cok Tarafli Mutabakatini
imzalamak talebiyle basvuruda bulunan dizenleyici kuruluglarin
basvurulariniinceleyerek goris olusturmakla gérevli olan I0SCO

uygulanmasi, sorumlu

Cok Tarafli Mutabakat ile ilgili izleme Komitesi'nin (Screening
Group) calismalarina katilim saglanmis, hentiz tam Gye olmayan
tlkelerle bu konuda gerekli caligmalar yiritebilmeleriicin cesitli
temaslarda bulunulmustur.

m |0SCO calismalariyla baglantili olarak Kurulumuz ayrica
I0SCO EMC baskanhigr sifatiyla IFRS Foundation'in gézetim ve
denetiminden sorumlu Gozetim Komitesi (Monitoring Board)
calismalarina katkr saglamig, 10SCO Yonetim Kurulu Baskan
yardimciligi sifatiyla International Integrated Reporting Council
calismalarinda I0SCO'yu temsilen yer almistir.

Finansal istikrar Kurulu’na (FSB) iliskin Calismalar

m FSB dizenleme, denetim ve diger finansal sektor
politikalarinin etkin bicimde uygulanmasinin tesvik edilmesi
ve gelistirilmesi amaciyla ulusal otoritelerin ve uluslararasi
standart belirleyicilerin  calismalarini uluslararasi diizeyde

koordine etmek tizere kurulmustur.

m FSB'nin gorevleri arasinda; finansal sistemdeki kirllganhiklari
degerlendirmek ve bunlar icin gerekli onlemleri belirlemek,
finansal istikrar icin otoriteler arasi koordinasyon ve bilgi
degisimini tesvik etmek, piyasa gelismelerini izlemek ve
buna gbre tavsiyelerde bulunmak, dizenleme standartlarini
karsilayan en iyi uygulamalar izlemek ve tavsiye etmek yer
almaktadir.

m Haziran 2010 ve Mayis 2012'de gergeklestirilen Yillik
Konferans'larda I0SCO EMC Bagkani olarak gérevlendirilmemiz
nedeniyle, Kurulumuz FSB toplantilarina da istirak etmeye
baslamistir. Bu cercevede, 2012 yilinda yapilan toplantilarda
EMC biinyesinde yapilan calismalarla ilgili FSB'ye geribildirimde
bulunulmaktadir. Ayrica, Kurulumuz I0SCO caligmalar disindaki
hususlarda TCMB ile koordineli olarak FSB ¢alismalarina katki
saglamaktadir.
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5.10.2. Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) ile ilgili Calismalar

OECD Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurulumuz, OECD binyesinde olusturulan OECD Kurumsal
Yénetim Komitesi (OECD Corporate Governance Committee)
calismalarina aktif katilim saglamakta olup Ulusal Esglidim
Birimi olma gorevini stirdirmektedir. Komite, kurumsal yonetim
uygulamalarini gelistirme amach calismalar yapmaktadir.

Kurumsal Yénetim Komitesi'nin 2012 yili Nisan ve Kasim
aylarinda Paris'te vyapilan toplantisina da
katilm saglanmistir. Ayrica, Kurulumuz temsilcisi s6z konusu
Komite'nin ¢alismalarinda ve is programimin belirlenmesinde
stratejik olarak destek vermekte olan OECD Kurumsal Yénetim
Komitesi Basgkan Yardimcisi secilmesi nedeniyle, anilan Biiro
calismalarina katilmaktadir.

Kurulumuzca

Diger yandan, Kurulumuzun kurulusunun 30. yildénimu
nedeniyle Subat 2012 tarihinde istanbul'da OECD ile birlikte
“Kurumsal Yonetisim, Deger Artirma ve Inovasyon” baslikli
konferans diizenlenmistir.

MENA ve Avrasya Bolgelerine yonelikk OECD Projeleri

OECD Kurumsal Yénetim Komitesi ile iliskilerimiz 2012 yilinda
bolgesel iIMKB
ile birlikte, OECD'nin koordinasyonunda Ortadogu - Kuzey
Afrika (MENA) ve Avrasya bolgelerinde gerceklestirilen iki
projeye destek vermistir. S0z konusu projelerde Misir, Fas,
Tunus, Cezayir, Azerbaycan, Kazakistan gibi gelismekte olan

girisimlerle  giiclendirilmistir. Kurulumuz

5.10.3. ABD Menkul Kiymetler Borsa

Ulkemiz ve Amerika Birlesik Devletleri arasinda Nisan 2009
tarihinde ekonomik ve ticari isbirliginin gliclendirilmesi amaciyla
olusturulan “Turkiye-ABD Stratejik Ekonomik ve Ticari isbirligi
Cercevesi'nde Kurulumuz ve ABD finansal piyasalar diizenleyici
kurulusu Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (Securitiesand
Exchange Commission-SEC) arasinda “Diizenleyici Diyalog”
olarak adlandinlan bir isbirligi mekanizmasi olusturulmasina
karar verilmistir. Temmuz 2011'de imzalanan diizenleyici diyalog
belgesi her ki Glkenin sermaye piyasalarinda, yatirrmcinin, piyasa

piyasalarda sermaye piyasalarinin ve menkul kiymet borsalari
yoluyla kurumsal yénetimin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Bu
amacla, OECD girisimiyle Ortadogu ve Kuzey Afrika'da Borsalar
ile Kurumsal Yénetimin Gelistirilmesi Gérev Glci” ve “Sermaye
Piyasalarinin Celisimi icin Kurumsal Yénetim Avrasya Grubu”
olusturulmustur.

Haziran 2012'de OECD ve Kurulumuz ile IMKB isbirliginde
ylratilen ortak proje kapsaminda, Orta Dogu ve Kuzey Afrika
Bdlgesi dlkelerinin borsa ve sermaye piyasasi otoritelerinin
baskanlari ve diger tst dizey yaneticileri ile uluslararasi kurum
temsilcilerini bir araya getiren genis katilimh bir toplanti
dizenlenmistir. Toplantida bdélge Ulkelerinde vyatirmeilarn
korunmasi ve kamunun aydinlatiimasinda borsalarin roltndn
artinlmasi icin onceliklerin neler olmasi gerektigi tartisiimis,
ayrica “Orta Dosu ve Kuzey Afrika Borsalarinin Kurumsal
Yonetimdeki Roli" raporu sunulmustur.

Aralik 2012'de  Avrasya Sermaye Piyasalarinin Gelisimi icin
Kurumsal Yonetim Grubu (OECD The Eurasia Group on Corporate
Governance for Capital Market Development), Kurulumuz,
IMKB ve OECD destegi ile iciincii toplantisini Istanbul'da
gerceklestirmistir. Sozkonusu toplantida Grup tarafindan
belirlenen onceliklerin ve tavsiyelerin yer aldigi ve iki yil stren
ortak projenin Grtnd olan raporun nihai hali sunulmus olup,
s6z konusu raporda Avrasya sermaye piyasalarinin yapisi ve
gelecege iliskin ongoriiler ele alinarak atilmasi gereken adimlara

dikkat cekilmektedir.

Komisyonu (SEC) ile Isbirligi

butunliginin korunmasi, Tirkiye ve ABD arasindaki sinir étesi
menkul kiymet faaliyetlerinin artinimasi hedeflenmekte ve bu
amacla, “dizenleme”, “denetim” ve “egitim” alanlarinda ikili
ve gerektiginde egitim alaninda tctincd Glkeleri de icerecek bir
isbirliginin yapilmasini 6ngérmektedir. Bu cercevede Kurulumuz
ev sahipliginde SEC ile ortak seminerler programinin begsincisi
olan “Small Business Capital Formation” bashkl seminer 16-
1710.2012 tarihlerinde istanbul'da diizenlenmistir.



5.10.4. Kurulumuz Personelinin Uluslararasi Orgiit ve Yabanci Kuruluslar
Nezdinde Gecici Personel (Secondee) Olarak Gorevlendirilmesi

I0SCO'nun  Madrid'de  bulunan  merkezinde
olan piyasalar konusunda, OECD'nin
merkezinde ise, kurumsal yonetim konusunda gecici personel

gelismekte
Paris'te  bulunan
olarak goérev yapmak UGzere Kurulumuzdan birer personel
gbrevlendirilmistir. 2012 yilindan itibaren Dinya Bankasi
ile Islami Finansal Hizmetler Kurulu'nda da Kurulumuzdan

birer uzman secondee olarak gorevlendirilmeye baslamistir.

Diger taraftan, SEC'nin Washington'da bulunan merkezinde,
gecici personel olarak gorev yapmak tizere Kurulumuzdan 1

personel Washington'da 1yil stre ile gorevlendirilmistir.

5.10.5. Diinya Ticaret Orgiiti (WTO) ve Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi

(GATS) ile ilgili Calismalar

WTO Mali Hizmetler Komitesi calismalarina Kurulumuzca
da istirak edilmekte olup, 2012 yil icerisinde de bu calismalar
devam etmistir.

Ayrica, WTO'nun hizmet muzakereleri kapsaminda, Tirkiye
ile Ukrayna arasinda imzalanmasi planlanan ve Ekonomi
Bakanligi'nin
Anlasmasi calismalar ile Afganistan’in WTQ'ya katiimasina

koordinasyonunda ydritilen Serbest Ticaret

iliskin calismalara Kurulumuz faaliyet alani kapsaminda katihm
saglanmis, bahse konu Ulkeler ile vydriatilen gorismelere
Kurulumuzca da katkr saglanmistir.

Diger taraftan, Ekonomi Bakanligi'nin koordinasyonunda
yuritulen WTO Ticaret Palitikasi Gozden Gegirme Mekanizmasi
calismalarina Kurulumuz gereken katkiyr saglamistir.

5.10.6. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) ile ilgili Calismalar

Kurulumuz, islami finansal hizmetler sektérinin saglamhgini
ve istikrarini giiclendirmek (zere kurulmus olan, bankacilik,
sermaye piyasalari ve sigortacilik
standartlar ve yonlendirici prensipler belirleyen, arastirmalar
yapan, sektorle ilgili konularda koordinasyon gérevini yerine
getiren, toplanti, seminer ve konferanslar diizenleyen bir kurum
olan ve merkezi Kuala Lumpur'da bulunan Islami Finansal

konusunda uluslararasi

Hizmetler Kurulu'na (IFSB) Agustos 2010'da yardimci (ye
sifatiyla Giye olmustur.

2010 yilinda yardimar tye sifatiyla tyelik iliskimizin basladigl
IFSB'nin 2012 vyilinda gerceklestirilen pek cok toplanti ve
seminerine Kurulumuzca katihmcr ve konusmaci olarak katki
saglanmistir.

5.10.7. Islam Konferansi Teskilati Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi
Komitesi (ISEDAK) ile ilgili Calismalar

ISEDAK f(iyelerine yonelik olarak 2011 yilinda ISEDAK Sermaye
Piyasalar Dizenleyici Kuruluslar Forumu kurulmus, Forumun
baskanhgini ve sekretaryasini ise Kurulumuzun Gstlenmesine
kapsaminda, finansal piyasalarin
altyapisinin giiclendirilmesi, finansal egitim, islami finans ve
tye dlke sermaye piyasalar dizenleyici kuruluslarinin idari
kapasitesinin gliclendirilmesi konularinda isbirligi yapiimaktadir.

karar verilmistir. Forum

26-27.09.2012 tarihlerinde Kurulumuzun ev sahipliginde
istanbul'da “ISEDAK Sermavye Piyasalari Diizenleyicileri Forumu”
diizenlenmistir. OECD ve islam Kalkinma Bankasi'nin da katildigi
forumda “Kapasite Gelistirme”, “Piyasa Gelisimi”, “islami Finans”
ve “Finansal Okuryazarlik” baslikli gérev giiclerine iliskin tlke
sunumlari ve gorev giiclerinin yapilandiriimalariile ilgili sermaye
piyasalari dizenleyici otoriteleri arasinda ishirligi olanaklar ele

alimmistir.
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5.10.8. Uluslararasi Bagimsiz Denetim Dizenleyicileri
Uluslararasi Forumu (IFIAR) ile ilgili Calismalar

Uluslararasi  Bagimsiz  Denetim  Dizenleyicileri  Forumu
(International Forum of Independent Audit Regulators - IFIAR),
temelde bagimsiz denet¢i ve bagimsiz denetim kuruluslarimin
kalite kontrol gbzetimi de dahil olmak Gzere kiresel diizeyde
bagimsiz denetiminkalitesinin artinlarak yatirrmecmin korunmasi
ve kamu yarar saglanmasi ortak amacinin gerceklestiriimesi
icin faaliyet géstermek lzere 2006 yilinda kurulmusg, genis

katilimlr ve toplantilarina AB Komisyonu, Dinya Bankasi, Basel

Komitesi ve I0SCO'nun da g6zlemci olarak katildigr uluslararasi

bir organizasyondur.

Kurulumuz, 2009 yilinda gelen davet tzerine tyelik basvurusu
yapmis ve ayni yil Uyelige kabul edilmis olup, bu kapsamda
IFIAR'In 2012 yiliiginde yapilan toplantilari ve ¢esitli calismalarina

katki saglanmistir.

5.10.9. ikili lliskiler ve Imzalanan Mutabakat Zabitlari
(Memorandum of Understanding-MoU)

Diger Ulkelerdeki sermaye piyasalarinda dizenleme ve

denetim yetkisine sahip kuruluslarla is birligi cercevesinde
MoU imzalanmasi icin baslatilan girisimler 2012 yilinda da
surddrdlmuostir. Bukapsamda, 2012 yiliicerisinde Tunus sermaye

piyasasl dizenleyici otoritesi ile MoU, Maldivler sermaye
piyasasi otoritesi ile dizenleyici diyalog belgesi imzalanmistir.
Kurul tarafindan simdiye kadar imzalanan ikili mutabakatlara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.




Tablo 5.15. Kurulca imzalanan ikili Mutabakatlar

Kurulus
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Dubai Uluslararasi Finans Merkezi _ Kasim 2005

Birlesik Arap Emirlikleri _ Ekim 2010
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5.10.10. Kurulumuzca Ddzenlenen Uluslararasi ESitim Programlar

Kurulumuzun kurulugunun 30. yildénimd nedeniyle 31.01.2012
tarihinde Istanbul'da “Mali Piyasalarda Reform ve Diizenleme”
konulu ve 01.02.2012 tarihinde iktisadi Ishirligi ve Gelisme
Teskilati (OECD) ile birlikte “Kurumsal Yonetisim, Deger
Artirma ve Inovasyon” baslikli konferanslar diizenlenmistir.
Organizasyona Hindistan, Japonya, Tayland, Kore, Brezilya,
Hollanda, italya, ingiltere, Almanya, Suudi Arabistan, Pakistan,
Misir ve lrak gibi bircok farkli (lkeden sermaye piyasalari
duzenleyici ve denetleyici otoriteleri ile finans kurumlarinin

5.10.11. Diger Uluslararasi Faaliyetler

Kurulumuzca sermaye piyasalarina
olan konular ile mevcut piyasa kosullarinin iyilestirilmesi

ve gelistiriimesine iliskin ydrdtilen caligmalar kapsaminda

yonelik  glindemde

ihtiyag duyulan ya da AB mevzuati uyum calismalarina
katki saglayan alanlarda dizenlenen konferanslara katilim
gerceklestirilmektedir.

Kurulumuz, yabanci sermaye piyasas! diizenleyici otoritelerinin
organize ettikleri egitim veya staj programlarina katilimi
cercevede,
personeline egitim ve staj olanaklar saglamak Uzere, gelismis
piyasalarin sermaye piyasasi otoriteleri ile ishirligi ve diyalog
calismalar yiritilmektedir.

desteklemektedir. Bu Kurulumuzca meslek

temsilcileri ve akademisyenler katilmistir.

Mart 2012'de, Bilgi Sistemleri Denetim ve Kontrol Dernegi
(ISACA Information Systems Auditand Control Association)
istanbul Chapter tarafindan Bilgi Teknolojileri Yénetisim ve
Denetim Konferansi istanbul'da diizenlenmistir. Ayrica Mayis
2012'de istanbul'da, Diinya Bankasi énciligiinde Kurulumuz
ve Albaraka Grubu tarafindan “Kalkinmada Kira Sertifikasinin
Roli” kanulu uluslararasi bir kanferans diizenlenmistir.

2012 il
Mogalistan'dan,

Subat ayinda Azerbaycan'dan,
ayinda  Tanzanya'dan,
ayinda Umman'dan gelen heyetlere Kurulumuzca sermaye

Haziran ayinda
Temmuz Kasim
piyasalarimizi tanitici ya da egitim amacli cesitli programlar
organize edilmistir.

Diger yandan 2012 yili icinde Kirgizistan, Maldivler ve Tunus
sermaye piyasasl cesitli
ziyaretlerde bulunulmustur.

otoritelerine de Kurulumuzca

2012 yili icinde ayrica, IMF ve Dinya Bankasi gibi uluslararasi
kuruluslarin periyodik olarak vyaptiklar calismalara katihm
saglanmistir.

5.11. Lisanslama Faaliyetleri

N

Kurulumuzun Seri:VIIl, No:34 “Sermaye Piyasasinda Faaliyette
Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i 11.08.2001 tarihinde yayimlanarak yurirlige
girmistir. Lisanslama sistemi ile amacglanan, sermaye piyasasl
alaninda calisan ihtisas personeli, yoneticiler, tirev araclar
persaoneli, gayrimenkul degerleme uzmanlari, konut degerleme
uzmanlari, kredi derecelendirme uzmanlar, kurumsal yonetim
derecelendirme uzmanlari ve bagimsiz denetcilerin mesleki
yeterliliklerinin, bilgi ve tecribelerinin saptanmasi ve bu
personelin belirli niteliklere ulagmasinin saglanmasidir.

Kurulumuzca dizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 vyili
Evlil ayinda, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel
Sinavi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Sinavi, Tiirev

Araclar Sinavi ve Gayrimenkul Degerleme Uzmanhgi Sinavi ile

Dlzey

yapillmaya baslanmistir. Kredi Derecelendirme Uzmanligi Sinavi
ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligl Sinavi 2005
yili Eyldl doneminde, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Sinavi 2007 yili Eylul doneminde, Konut Degerleme Uzmanligi
Sinaviise 2008 yili Ocak déneminde baglayarak devam etmistir.



2012 yili icinde, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dizey
Sinavi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Sinavi, Tiirev
Araclar Sinavi, Degerleme Uzmanligi Sinavy,
Kredi Derecelendirme Uzmanligi Sinavi, Kurumsal Yénetim
Derecelendirme  Uzmanligi  Sinavi, Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Siavi ve Konut Degerleme Uzmanlg
Smavi olmak tzere 8 smav yapilmistir. Takas ve operasyon
sorumlularimin icin, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Temel Diizey Sinavinin sadece “Takas ve Operasyon
islemleri” baslikli béliimiinden basarli olmalar, tiirev araclar
muhasebe ve operasyon sorumlularinin lisans alabilmeleri
icin ise Tdrev Araclar Sinavinin sadece “Muhasebe, Takas ve
Operasyon islemleri” baslikli béliminden basanl olmalari
gereklidir.

Gayrimenkul

lisans alabilmeleri

Lisanslama sinavlarinda basarli olanlara katildiklart sinav
tlrtine gore, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi,
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi, Tiirev Araclar
Lisansi, Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisansi, Gayrimenkul
Degerleme Uzmanligi Lisansi, Kredi Derecelendirme Uzmanlig
Lisansi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansi,
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisansi,
Degerleme Uzmanhg Lisansi, Temel Dizey Musteri Temsilciligi
Lisansi, Tlrev AraclarMisteri Temsilciligi Lisansive Tdrev Araglar
Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu Lisansi verilmektedir.
Lisanslama sinavlarinda basarili sayilmak icin sinav konularinin
her birinden 100 tzerinden en az 60 alinmasi ve alinan notlarin
aritmetik ortalamasinin en az 70 olmasi gerekmektedir.

Konut

Tablo 5.16. Hak Kazanilan Lisans Sayilan (2002-2012)

Lisans Tiirleri

16.06.2011 tarihinde, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslar Birligi, Tarkiye Degerleme Uzmanlari Birligi
ve Turkiye Kurumsal Yatinmer Yoneticileri Derneginin ortaklig
ile sermaye piyasalarinda lisanslama, sicil tutma ve egitim
faaliyetlerini yiritmek tizere Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil
ve Egitim Kurulusu A.S. kurulmustur. Lisanslama sinavlarina
yonelik islemler Kurulumuzun katkilari ile gerceklestiriimeye
devam edilmektedir.

2012 yilinda Eylul ve Aralk aylarinda olmak (zere 2 kez
lisanslama sinavi yapilmistir. Sinavlar Ankara, Adana, Antalya,
Bursa, Diyarbakir, Erzurum, Gaziantep, Istanbul, izmir, Kayseri,
Konya ve Samsun illerinde gerceklestiriimistir. Her sinav
déneminde lisanslama sinavlarina ydénelik ayrnintili bilgileri
iceren sinav kilavuzu, sinavlarin konu ve alt konu basliklari ile
oturum tablosu internet Gzerinden adaylara duyurulmaktadir.
Sinavlara basvurular ve ilgili diger islemler de yine internet
tzerinden yapilmaktadir. Sinavlarin fiilen gerceklestiriimesinde
Milli Egitim Bakanligl, Yenilik ve Egitim Teknolojileri Genel
Mudarlagd ile isbirligi yapiimaktadir.

2002-2012
sinavlarinda hak kazanilan lisans sayilarina iliskin bilgiler

yillart  arasinda  gerceklestirilen  lisanslama

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hak Kazanilan Lisans Sayisi
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5.12. Bilgilendirme

N

Yatinmcr basvurularina iliskin faaliyetler Kurumsal lletisim
Dairesi altinda faaliyet gosteren  Bilgi Edinme Birimi (BEB)

tarafindan yerine getirilmektedir.

BEB'e gelen basvurular “sikayet, gbris ve oneriler” ile “bilgi

Tablo 5.17. BEB’e Gelen Basvurular

edinme” olmak tzere iki bélimde ele alinmakta olup, bilgi
edinme basvurular 4982 sayili Bilgi Edinme Hakki Kanunu
cercevesinde 15 is glnd icinde cevaplanmaktadir. 2010, 2011
ve 2012 yillarinda BEB'e gelen basvurular hakkindaki 6zet bilgi
asagida verilmektedir.

Gelen Bagvurular

2.238 5.909
848 1.988
3.086 7.897

Yillar itibariyla toplam basvuru sayisi, 2010 yilinda 3.086 iken,
201 yilinda 7.826'ya, 2012 yilinda ise 7.897'ye ulagmistir.

5.13. Bilgi Kaynaklari

Kurulumuzun bu faaliyetlerinin, yatirnmciya yénelik bir egitim
faaliyeti olarak degerlendirilmesi mimkdnddr.

N

Sermaye piyasalarini ilgilendiren sosyal, ekonomik ve mali
konulara iliskin yerli ve yabanci, basili ve elektronik yayinlari
derlemek, takip etmek ve hizmete sunmak amaci ile bir ihtisas
kituphanesi olarak kurulmus olan Kurulumuz kitiphanesi,
Kurul ici ve Kurul disi uzman ve arastirmacilara aktif olarak
hizmet sunmaya devam etmektedir. Kurul digi arastirmacilari,
Universite 6grencive 6gretim tyeleriile ekonomialaninda hizmet
veren kamu kurumu calisanlari ve yatinmcilar olusturmaktadir.
Modern  bir bilgi merkezi olmasi amaglanan  Kurul
kittphanesinde, bilgiye hizli ve kolay erisim olanaklari taniyan
teknolojik gelismeler ile birlikte kullanicilara sunulan hizmetler

de gelismistir. Kutdphane islevlerinin bilgisayar ortaminda

gerceklestirilmesi ve Kurul i¢ ag sistemi ile kullanicilara, kendi
bilgisayarlarindan koleksiyonu tarayabilme ve
yayinlara ulasabilme olanaklari saglanmaktadir.

elektronik

Kurul kitdphanesinin kuruldugu 1982 yilinda 274 olan kitap
sayisl, 2012 yilinda, 18 adet satin alma, 100 adet bagis yoluyla
olmak tzere toplam 10.007 adete ulagmustir.

2012 yil sonu itibariyla 341 farkli dergi ile 27i Tirkiye'de
vayimlanan 63 adet sireli yayina abonelik mevcuttur. Bagis

yoluyla da 73 adet sdreli yayin Kiitiphanemize gelmektedir.

Elektronik kaynak olarak ise, ekonomi alanindaki “EBSCO



Business Source Corporate, ProQuest ABI Complete”, “EBSCO
EconLit with Full Text", iki kisi erisimli PwC INFORM ve “Lebib
Yalkin Mevbank” veri tabanlari aboneligi mevcuttur.

2012 yilinda toplam 6.137 6ding verme, 6.231 kitap iade ve
932 uzatma olmak tzere toplam 13.300 kitap 6ding islemi
gerceklesmistir. Ayrica “EBSCO Business Source” ve “EBSCO
EconLit with Full Text” veritabanlarindan 18.473, “ProQuest ABI
Complete” veritabanindan 13.390 olmak (zere toplam 31.863
veritabani aramasi yapilmistir.

Kitap ve basili/elektronik dergi koleksiyonunun olanaklar
6lcistinde daha da zenginlestirilmesi, kullanici hizmetlerinin
daha etkin ve cagdas hale getirilmesi ve tim koleksiyonun

elektronik veri tabanlariyla desteklenmesi hedeflenmektedir.

Diger yandan, Kurulumuzun yayin faaliyetleri kapsaminda 2012
yil sonu itibariyla toplam yayin sayisi 213 olarak gerceklesmistir.
Kurul yayinlari ticretsiz olarak kamu kurumlari kiitdphaneleri ile

devlet ve vakif tniversiteleri kiitiiphanelerine gonderilmektedir.

514, Egitim, Tanitim, Bilgilendirme Faaliyetleri

I Vg

Kurulumuz tarafindan yatinmcilarin ve sermaye piyasasiyla
ilgili diger tim kesimlerin mevzuat ve uygulamalar hakkinda
bilgi ihtiyaclarinin karsilanmasi ve bilgi edinmede karsilastiklari
glcliklerin tespiti ve giderilmesi blyik 6nem arz etmektedir.
Bu cercevede, bireylerle kurumlarin birikimlerini sermaye
piyasalarina daha fazla yonlendirmesi, sermaye piyasasinda
fon arzinin saglanabilmesi amaciyla toplumda bir sermaye
piyasasl kdltdrdnin olusmasi, sermaye piyasalarinda glvenin
diger bir ifade ile “finansal
okuryazarligin artinlmasi”na yonelik, belirlenmis farkli hedef

ve farkindaligin artinlmasi

kitlelere ihtiyaclari ve donanimlar gozetilerek, uygun iletisim
kanallari aracihglyla bilgilendirme yapilmasi ve farkindaligi
artincr tedbirlerin alinmasi yoninde caligmalar yapiimaktadir.
Stz konusu “Finansal Esitim” calismalar Istanbul Uluslararas
Finans Merkezi Eylem Planiile koordineli olarak yiritilmektedir.
Bu faaliyetlerde, IMKB, VOB, TSPAKB, Takasbank, MKK gibi
diger ilgili kuruluslarla da isbirligi yapilmaktadir.

Sozkonusu ¢alismalannin resmi bir cercevede surddrilmesi
amaciyla SPK, IMKB, TSPAKB, Takasbank, MKK, VOB, IAB, TKYD
ve Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu'nun
taraf oldugu “Yatinmci Egitimi Seferberligi isbirligi Protokolil”
05.03.2012 tarihinde imzalanmistir. Bu kapsamda Kurulumuz
koordinasyonunda sermaye piyasalari konusunda cesitli egitim
ve tanitim faaliyetleri sirdirtilmektedir.

Buna ilave olarak Kurulumuz Finansal istikrar Komitesi
tarafindan “Finansal Egitim Ulusal Stratejisi"nin hazirlanmasi

konusunda gorevlendirilmistir. Hazine Mustesarligl, Tlrkiye

Cumhuriyet Merkez Bankasi, Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nun
katkilariyla 2012 yilinda tamamlanan taslakla ilgili olarak ilgili

kurum ve kuruslarin gérisleri ahnmaktadir.

Finansal Egitim Ulusal Stratejisi kapsaminda, sermaye piyasalari
ileilgiliolarak halkin mevcut bilgi diizeyini, yatinm davranislarini,
tasarruf ve biitce planlama aliskanliklarini tespit etmek, egitim
ve farkindalik stratejisi olusturma ve yiridtme faaliyetleri icin
arastirmaya dayali, bilimsel bir referans noktasi olusturmak
amaciyla Kurulumuz, Didnya Bankasinin Rusya Trust Fonu ile 12
tlkede uygulamakta oldugu “Finansal Yetkinlik Arastirmasi”nin
Tirkiye ayaginda, sorularin Tlrkiye'ye uyarlanmasi, bu uyarlama
strecinde yeni sorularin eklenmesi ve arastirma sonucu elde
edilen bulgularin sermaye piyasasi verilerine gore kiyaslanarak
dogru yorumlanmasi seklinde aktif olarak katkida bulunmustur.
21 Nisan - 4 Haziran 2012 tarihleri arasinda, TUIK Istatistiki
Bdlge Birimleri Siniflandirmasi kapsaminda 12 bélgede 3008 kisi
Uzerinde uygulanan arastirmanin sonuclar 16.11.2012 tarihinde
www.spk.gov.tr adresinden kamuoyu ile paylasiimistir.

Finansal egitim kapsaminda 2012 yilinda toplam 20 Universitede
dizenlenmistir.
ogrenciler sermaye piyasalar, kurumlar ve faaliyetleri ile

bilgilendirme seminerleri Bu seminerlerde
sermaye piyasas! kurumlarindaki staj ve ig imkanlar hakkinda
bilgilendirilmistir. SPK, IMKB ve TSPAKB uzmanlarinin tiniversite
ogrencileri ile bir araya geldigi bu tir seminerler sonucunda
secilen bazi 6grencilere ilgili kurumlar nezdinde staj yapma
imkani taninmistir.
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Kurulumuz tarafindan, Universitelerin iktisadi idari bilimler
fakiltelerinin - cesitli  bélimlerinde 6grencilerin
sermaye piyasalari ile Kurulumuz ve ilgili kuruluslar hakkinda
bilinclendirilmesi amaciyla dizenledigi sertifikall egitim
seminerleri IMKB, TSPAKB, VOB ve IAB'nin de katilimiyla 7
bolgede secilen 7 Universitede gerceklestirilmistir. 2012 yilinda
ilki gerceklestirilen ve sermaye piyasalari ile ilgili detayh ve
uygulamali bilgilerin aktarldig “7 Bolge 7 Universite Sertifikall
Egitim Seminerleri” belirlenen (niversitelerde 3 ginlik bir
program olarak uygulanmig olup, yaklasik 300 68renciye katilim
sertifikasi verilmistir. Tdrkiye’'nin 7 cografi bolgesindeki 7
Universitede gerceklestirilen egitim seminerleri, 13-15 Subat 2012
tarihlerinde Ege Universitesi'nde, 15-17 Subat 2012 tarihlerinde

okuyan

Dicle Universitesi'nde, 22-24 Subat 2012 tarihlerinde Kirikkale
Universitesi'nde, 27-29 Subat 2012 tarihlerinde Karaelmas ve
Uludag Universitelerinde, 7-9 Mart 2012 tarihinde Cukurova
Universitesi'nde ve 14-16 Nisan 2012 tarihlerinde Atatiirk
Universitesi'nde basariyla tamamlanmustir.

6-17 Subat 2012 ile 11-22 Haziran 2012 tarihleri arasinda beser
ginliik devreler halinde, Kurulun Ankara Merkez ve istanbul
Temsilciligi'nde diizenlenen, (niversite 68rencilerine yonelik
egitim seminerleri dizenlemistir. Yurt genelinde seminere 70
farkl Gniversiteden katihm olmus ve 1152 6&renciye sertifika
verilmistir. 2009-2012 yillari arasinda toplam 2.887 6&renci SPK
Egitim Seminerinden faydalanmistir.

Tablo 5.18. Universite Ogrencilerine Yonelik Egitim Seminerleri

893
129

3.889
1125

5.803
1152

Sermaye piyasasinin given, aciklik ve kararlilik icinde ¢aligmasi
ve tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasi gérevi
cercevesinde, gelismekte olan internet kullanimindan
da faydalanarak, mevcut ve potansiyel tim vyatinmcilarin
bilgilendirilmesini saglamak amaciyla Kurulumuz tarafindan 2011
yilinda faaliyete gecen internet sitesi www.yatirimyapiyorum.
gov.tr'de Odillii Web Tabanh Bilgi Yarismasi ve Sanal Portfoy
Uygulamasi 2012 yilinda da sOrddrtdlmastdr. Ayrica Kurulun
egitim-tanitim faaliyetlerine iliskin yazili ve goérsel duyurularin
‘Yatirnm Yapiyorum’ isimli Facebook sayfasindan yapilmasina
devam edilmistir.

Sermaye piyasalarini tanitmak ve egitim ¢agindaki genclerden
baslayarak, tasarruf ve yatinm bilinci olusturmak amaci ile
Tarkiye genelindeki ilkdgretim ve ortadgretim Ogrencilerine
yonelik olarak her il Milli Egitim Bakanhgi'nin onayi ile
dizenlenen kompozisyon yarismasinin ikincisi  ddzenlenmis
ve 07.05.2012 tarihinde 6diil téreni yapilmistir. istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi ve Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari

5.000'in

Birligi'nin

katkilaryla gerceklestirilen yarismaya
Uzerinde eser katilmistir.

Kurulumuz OECD binyesindeki kurulmus olan “International
Network on Financial Education”a (INFE) ulusal koordinator
sifatiyla tyedir. Bu olusum catisi altinda yer alan “Kadinlarin
Guclendirilmesi” “Finansal Erisim” ve “Ulusal Strateji” alt
gruplarina da tye olup s6z konusu gruplarin calismalarina aktif
olarak katilim saglanmaktadir.

Hollanda'da verlesik uluslararasi “Child and Youth Finance
International” orgutd cocuk ve genclerin finansal egitim
almalar ve finansal sisteme dahil olmalan ile ilgili caligmalar
yapmaktadir. Kurulumuzun ¢alismalarini tanitmak ve diger tlke
uygulamalar hakkinda bilgi alisverisinde bulunmak tzere s6z
konusu kurulusun 3-4 Nisan 2012'de Amsterdam’da dizenlenen
zirvesine  katihnmustir.  Zirve  kapsaminda  dizenlenen
yarismada en iyi Ulke uygulamalar kategorisinde Kurulumuzun

kompozisyon yarismasi projesi ikincilige layik gérilmustdr.



5.15. Bilgi Sistemleri

ve Teknolojik Alt Yapi Calismalari

N

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kanunen yikimld bulundugu
faaliyetleridaha etkin, hizl, glivenilir ve uluslararasi standartlara
uygun bir sekilde yapabilmesi amaciyla bilgi sistemlerinin
gelistirilmesi, isletilmesi, yonetilmesi ve glncellenmesi Bilgi
islern, Istatistik ve Enformasyon Dairesi'nin gérevleri arasindadir.

Bilgi Islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi, faaliyetlerini
yerine getirirken agagida siralanan amaclari g6zetmektedir:

m Kurul calisanlarinin dogru ve giincel bilgiye ulasmasini
saglayacak bilgi teknolojileri altyapisini kurmak,

= Kurulun bilgi teknolajileri altyapisini devamli isler ve glincel
bir yapida tutmak,

m Kurulun isleyisi ile ilgili tutarh bir veritabani olusturmak,

m GOzetim ve denetim islemlerinin daha verimli olabilmesi icin
gerekli yazilim ve donanimi saglamak,

= Kamuyu aydinlatma kapsaminda dogru ve giincel bilgiyi
zamaninda sunmak,

= Sermaye piyasalarinda glvenli bilgi teknolojileri altyapilarinin
olusturulmasi amaciyla bilgi glvenligine iliskin caligmalarda
bulunmak,

= Sermaye piyasas! kurumlarinda bilgi sistemleri incelemesinde
bulunmak.

Bu kapsamda, 2012 yili icerisinde gerceklestirilen faaliyetler
asagida 6zetlenmektedir.

5.15.1. Uygulama Gelistirme Caligmalar

2012 wyili icerisinde, mevcut uygulamalanin  bakim ve
ivilestirme calismalarn devam etmis olup, Kurul gereksinimleri
dogrultusunda gerekli uygulama yazilimlari
gelistirilmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen faaliyetler asagida

detaylandirnimistir.

gorilen vyeni

Yeni Kurumsal Sistem

2000 yilindan beri kullanimda olan Kurumsal Veri Yonetimi
Platformu’nu (GozDeSis) yeni teknolojik imkanlar ve degisen
talepler cercevesinde yenilemek amaciyla baslatilan bir projedir.
Bu projenin amaci, farkli birimlerin ihtiyaclar dogrultusunda
yeni altyapisini
tamamen yenilemektir. 2012 yili icerisinde yeni raporlamalar ile
portfoy yénetim sirketleri icin yeni bolimler ekleme calismalari
yaratdlmastar.

bir sistem tasarlayarak sistemin teknik

Evrak ve is Takip Sistemi

Evrak ve Is Takip Sistemi (EITS), evrak ve is takip sistemlerini
birlestirmek, tamamen bitunlesik bir yapiya kavusturmak ve
Kurulun tim daire ve birimlerinde yayginlastirmak amaciyla
gelistirilmistir. Bu proje ile hem evrak ve islerini sadece kagit
ortaminda takip eden birimlerin evrak ve is takipleri elektronik
ortama gecirilmis, hem de tim Kurul genelinde herhangi bir
zamanda, herhangi bir evragin/isin ne asamada oldugu ve hangi
asamalardan gectigi izlenebilir hale gelmistir. Bu proje ile ayni
zamanda birimlerdeki dokiimanlarin ve gbtrevlerin elektronik
ortamda aktarmi saglanmistir. EITS, is sirecinde retilen
dokiimanlarin merkezi olarak saklanabilmesine ve gerektiginde
vetkili kisiler tarafindan erisimine imkan tanimaktadir. EITS
Sistemi 2012 yilinin ilk aylarinda kullanima acilmuistir.
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SPK Gozetim Projesi

SPK Gozetim Projesi’nin amaci, IMKB, VOB, MKK, Takasbank ve
diger ilgili kuruluslardan alinacak verilerle IMKB Hisse Senedi
Piyasasi ve VOB Vadeli islemler Piyasasinmda gerceklesen
islemlerin gercek zamanl olarak elektronik ortamda takip
edilebilmesi ve incelenebilmesi icin gerekli teknik altyapmimn
olusturulmasi ve vyazihminin gerceklestirilmesidir.
sistemi sayesinde, hisse senedi ve tirev piyasalarinda daha
etkin ve hizli gézetim/denetim yapilmasi hedeflenmektedir.
Bu cercevede bugiine kadar uygulanmamis uyari ve analizlerin
uygulanma imkani bulunacak, daha cok bilgiye hizli erigim,
detayl analizler yapma imkani, grafik @zellikler sayesinde
rapor takibinde etkinlik,
uzmanlarin uyari ve sinyal tanimlayabilmesi ve gruplayabilmesi,
hisse bazinda parametre tanimlama ve raporlarda detayli ve
anlasilir dokiimantasyon imkani saglanmis olacaktir.

Gozetim

gorselligin - artinlmasi, ve uyarl

201 yilinda calismalarina baslanilan ikinci stirim, 2012 yilinda
tamamlanarak kullanima acilmistir.

Personel Sinav Basvuru ve Takip Projesi

Personel Sinav Basvuru ve Takip Projesi, Kurul personel alimi
surecinde adaylarin internet Uzerinden basvuru yapmasini
saglayan, sinav bagvurularnin takibinin yapildigi ve basvurularin
sonuclandinldigr elektronik bir sistemdir. Bu kapsamda birgok
veri kaynagi (Merkezi Nifus idaresi Sistemi, Kimlik Paylasimi
Sistemi, Olgme, Secme ve Yerlestirme Merkezi vb.) ile iletisim
saglanarak adaylardan en az belge alinmasi ve islemlerin
kolaylastinimasi hedeflenmektedir. Proje ile Kurul personeli
zerindeki belge kaynakli is yuki de hafifletilmis olacaktir.
2012 yilinda test calismalar baslatilan sistemin 2013 yilinin ilk
yarisinda kullanima agiimasi planlanmaktadir.

Degerleme Kuruluslarn Uzaktan Veri Alim Projesi

Degerleme Kuruluslar Uzaktan Veri Alim Projesi, degerleme
kuruluslarr ile ilgili calisan, degerleme kadro, finansal tablo,
esas sozlesme, mesleki sorumluluk sigortasi, ortaklik yapisi,
degerleme bilgilerinin degerleme

sozlesmeleri kuruluslar

tarafindan elektronik ortamda nitelikli elektronik sertifika ile
imzal bir sekilde gonderildigi ve génderilen bu bilgiler icin Kurul
uzmanlar tarafindan gerekli kontrollerin yapildigl ve gbérilen
degerleme
dizeltildigi elektronik bir sistemdir. 2012 yilinda analiz calismalari
tamamlanan projenin ilk sdrim calismalari baslatilarak 2013
yilinin itk aylarinda kullanima acilmasi planlanmaktadir.

eksikliklerin  bildirilerek kurulusglarr  tarafindan

Personel Sistemi Projesi HITAP Entegre Calismasi

Kurulumuz personel islemleri icin kullanilan sisteme Sosyal
Guvenlik Kurumu (SGK) tarafindan hazirlanan Hizmet Takip
Projesi (HITAP) uygulamasina yiiklenilmesi istenilen personel
hizmet bilgilerinin otomatik olarak aktariimasi icin ydritilen
calismalar 2012 yilinda sonuclandinlarak sistem kullanima
acilmistir,

SPK E-Biilten ve Basvuru Projesi

SPK E-Bulten ve Basvuru Projesi, SPK bilteninin interaktif
olarak elektronik ortamda SPK resmi sitesinde kamuoyu
ile paylasiimasi, ilgili sirketlerin Kurula yapmis olduklari
basvurularin es zamanli olarak web Gzerinden duyurulmasi,
Kurul kararlarinin es zamanli olarak web tzerinden duyurulmasi
ve SPK bilteninin elektronik ortamda hazirlanmasi ile istatistik
ve raporlama yapilabilmesini kapsamaktadir. 2012 yilinda analiz
calismalar tamamlanan proje, basvuru bilgilerinin ilgili birimler
tarafindan kayit edildigi ve girilen bu hilgiler ile bilten igin
gerekli diger bilgilerin girilerek otomatik olarak SPK biilteninin
olusturuldugu iki ana bolim olarak gelistiriimeye baslaniimistir.
2013 yili ilk aylarinda basvuru kayit bélimdinin 2013 il ilk
yarisinda da projenin tamaminin bitirilmesi planlanmaktadir.

COMCECCMR Portali

islam Isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi
Komitesi (ISEDAK) tiyeleri arasinda bilgi paylasimini ve etkin
iletisim kurabilmelerini saglamak amaciyla 2012 yilinda bir web
sitesi hazirlanmaya baslaniimig, web sitesinin bilgi paylagimi
yapilan kismi aktif olarak 2012 yilinda kullanima agilmustir.



5.15.2. Kurumsal internet Sites;i

Kurulumuz internet sitesinde, Kurulumuzun Tirk Sermaye
Piyasalarina iliskin yiritmekte oldugu faaliyetler ile kamuyu
bilgilendirme amacli konular yayimlanmaktadir. Bu sitenin
Tiurkcesine www.spk.gov.tr adresinden, ingilizcesine ise www.
cmb.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir. Tirkce site ayrica
sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren kurum veya kuruluslarin
veri aktanmi amaciyla da kullanilmaktadir. Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal internet sitesi asagidaki konular icermektedir:

m Sermaye Piyasasl Mevzuati,

m Duyurular (SPK  baltenleri, lisanslama sinavlari, basin
duyurular, teblig taslaklar, seminer, konferans, calistay
duyurular, insan kaynaklar duyurularn, egitim semineri

duyurular, genel duyurular),

= Sermavye Piyasasi ilgili Kurum ve Kuruluslari (iMKB, IAB, VOB,
Takasbank, MKK, TSPAKB),

m Kurumlar ve Sirketler (halka agik sirketler, araci kurumlar,
bankalar, vadeli islemler aracilik sirketleri, fonlar, yatirnm
artakliklari, bagimsiz denetim
kuruluslari, derecelendirme kuruluslar, gayrimenkul degerleme

portfdy yonetim sirketleri,

sirketleri),

m Istatistikler (istatistiksel veriler, aylik istatistik balteni,
uluslararasi ekonomik ve finansal gostergeler),

m VYasaklilar & Tedbirler (islem vyasaklilar listesi, imza yetkisi
kaldirilan kisiler, idari para cezalari, hisse senetlerine getirilen
tedbirler),

m Yatinmailar Kosesi (yatinmcilari bilgilendirme amach konular),
m Bilgi Edinme Basvurusu / Goriig, Oneri ve Sikayet Bildirimi,

m Yayinlar (sermaye piyasasi beklenti anketleri, faaliyet raporlari,
yeterlik etiitleri, arastirma raporlari, akademik calismalar),

m ilgili diger sitelerin (yurt ici ve yurt disi) internet adresleri,

= Yatinm fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, Kurumsal internet sitesinde ver alan tiyelik
sistemi vasitasiyla yeni yayimlanan haftalik bdlten, aylik
istatistik bdlteni, duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler
Uyelere elektronik posta araciligiyla iletilmektedir.

Kurumsal internet sitesi icin 2012 yilinda icerik giincellemeleri
devam etmistir. Ayrica icerik yonetim sistemine yeni islevler
kazandimimistir.

5.15.3. Sistern ve Ag Alanindaki Calismalar

Kurulumuz gereksinimleri cercevesinde, mevcut teknik
altyapinin sdrekli isler, gtincel, verimli, glvenilir ve givenli
halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel sirekliligi icin bir
zorunluluktur. Bu kapsamda diizenli olarak yaratdlen cahismalar
ile Kurulteknik altyapisiizlenmekte, gerekligorileniyilestirmeler
gerek donanim gerekse yazilim anlaminda gerceklestirilmekte
ve olusan sorunlara midahale edilmektedir. Ayrica yeni olusan
ihtiyaclarin karsilanmasi ve hizla gelisen teknolojinin takibine
devam edilmesi amaciyla yeni sistemlerin kurulum ve gelistirme

calismalar da bu kapsamda 6nemli yer tutmaktadir.

Ag Altyapisi Calismalan

Kurulumuz Ankara - Istanbul arasi ag trafiginde kullanilan
givenlik duvan altyapilar, glncel teknolojilerin gereklilikleri
ve performans isterleri dogrultusunda yenilenmistir. Ayrica
ilgili
tamamlanmis ve isletime hazir hale getirilmistir.

Kurulumuzun kablosuz ag ile altyapr  calismalarn

Giivenli Yazici Sistem

Kurulumuz yazicr sistemi, merkezi olarak yénetimi ve gtivenlikli
cikti alinmasint mimkin kilan cok yonlii (faks, tarama, fotokopi,
¢ikti alma) cihazlar kullanilarak yenilenmistir.
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5.15.4. Bilgi Givenligi Yonetim Sistemi

Bilgi islern, istatistik ve Enformasyon Dairesi, bilgi teknolojileri
hizmetleri kapsaminda ISO/IEC 27001 standardina uygun
olarak 2006 yilinda Bilgi Guvenligi Yénetim Sistemi'ni (BGYS)
kurmus olup, sistem Tirk Standartlarn Enstitiisi tarafindan
belgelendirmistir. Ayrica sistemin

islerligini  saglamak ve

5.15.5. Bilgi Sistemleri Incelemesi

2012 yil icerisinde Kurulumuz Bilgi Islem, istatistik ve
Enformasyon Dairesi tarafindan, “Seri:V, No:125 sayili Kaldiracli
Alm Satim islemleri ve Bu islemleri Gerceklestirebilecek
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaminda faaliyet
yetki belgesi almak amaciyla Kurulumuza basvuruda bulunan
araci kurumlarin bilgi sistemlerinin yerinde inceleme calismalari
gerceklestirilmistir.

Kaldirach Alim Satim islemleri faaliyet vyetki belgesi icin

gbzetim ile denetim islevlerini yurtitmek icin Bilgi Guvenligi
Forumu olusturulmustur. Yil icerisinde sistemin islerligi ile ilgili
olarak yonetim gbzden gecirme toplantilar, risk degerlendirme

ve analizleri, i¢ denetimler gibi BGYS sirecleri yerine getirilmistir.

basvuruda bulunan araci kurumlarin bilgi islem altyapisi,
bilgi sistemleri ve bilgi sistemleri yonetim sirecleri, “Seri:V,
No:125 sayili Kaldirach Alim Satim Islemleri ve Bu islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"e
ve bu teblig cercevesinde 2011/44 sayili Haftalik Bilten'de
yayinlanan “Bilgi Islem Altyapisina iliskin ilkeler”"e uygunluklar
ve yeterlilikleri acisindan incelenmistir. Bu kapsamda, 2012 yili
icerisinde toplam 26 araci kurumda yerinde inceleme calismalari
gerceklestirilmistir.
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