SERMAYE PIYASAS|I KURULU
2010 FAALIYET RAPORU

////////






Nl

/]

SERMAYE PIYASASI KURULU
Faaliyet Raporu
2010

ANKARA, 2011



SPK Faaliyet Raporu




SPK Faaliyet Raporu

ICINDEKILER

TABLOLAR ......coecucureecarasessssasessssasessssssessssssasessssasessssssasesessasessssssasessseasenssessassssssasensssases Vi
GRAFIKLER......cccoseursrararesesesssssssssssssasasasssesssssessssssssasasassssassssesssesessasasasassnssessssssssssasasasane viil
KISALTIVIALAR .......ecueureresessasesessssasesssasensssssasessssasensssasenessssanessssasensssssanssessasenssessanessasanens IX
KURUL BASKANININ MESAJ .....cucuruercuraresssssssssessassssssssassssssassssssssasssssssssssssssassssssassnsssaes X
1. SERMAYE PiYASASI KURULU.......ccceorurererrmreressssasesessasesssssasessssasessssssasessssasenssessaseasas 1
1.1. MISYON, ViZYON, GOREV VE YETKILER .......ccceceererereresesesessssssssssasasesssssssesens 1
1.2.  KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON .......ccoosereremrerereseasesesessaseressasessssasasenenss 4
1.2.1. 0T = 1 GO 7= o 4
2 N O 7= | a1 1= 151 o ] o 6
I N - 11 ) o U 8
1.4, PERSONEL ...coucurerecueareresesssasessssasesssssassssssasessssssasessssasensssssassssssnsessssssasasanes 9
2. DUNYA EKONOMISI ..coererereeeeesessssssasasasssssssssesesessssssssssssasasasasssssssnssessssssssasasasaens 11
2.1. GELISMIS EKONOMILER ......ccccoeerururmrmrermreseseesessssssssasasasssessssessssssssasasasasens 13
2.2. GELISMEKTE OLAN EKONOMILER .......cccocosmmremursrmsesessasesessssnsessssnsessasasanes 14
2.3, MALI PIYASALAR ......ccoererereereeessssssssssssasasassssssssssssssssssasasasasssssssssssessasssasass 15
2.4,  BORSALAR .....ccoeeurmrecrrareressssssessssasasssssasessssssassssasasesssasesssssasessssasenssssessases 16
3. TURKIYE EKONOMISI ...cocvurerererereesessssasasasasssssssssessssssssssssssssasasassssssssessasssssasasasaens 19
4. TURK SERMAYE PIYASALARI .....ccocotreecerararnsasasesssssessssessssssasasasasessssssesssessasasasane 25
4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI .....ccovueurmrecarmsaseessasesssasesssssasessssasesssssasessssasenes 26
4.2. KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET iHRAGLARI ......ccovuvererrarereresraes 28
4.3. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI .....cocecrurmreesraresesessasessssasessasasanes 29

4.3.1. iMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi,
Islem Hacmi ve Islem MiKLar .......cccoooeoveeriiiiee e 30
4.3.2. Yabanci Yatirnmcilarin Hisse Senedi islemleri .......cooceceeeeeeervnnee. 35
4.3.3.  Tahvil ve BONO ISIEMIETT w..cueeeeeiieccceeeeeeess e 36
4.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI ...cccocueurerecsrareessssasessssasensssssassssssasensasasenes 38
4.4.1. 21011 g T e 0] = o 38
4.4.2. Yatirim OrtakIKIQr .....eeeeeeeve e e e re e e nnr e e e e 45
4.5. PORTFOY YONETIM SIRKETLERI ....ceuvevereresececeesssssasasmseseesesessssssssasasasasens 48
4.6. VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI A.S. ......ccceeeururmrmrmsmsmsesessssessssssasasasnsens 50
4.7. MERKEZi KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI KORUMA FONU ............... 52
4.8. ISTANBUL ALTIN BORSASI ......cvurercermreresessasesessssasesssasesesessasensssasessssasasensssases 53



WJ//B.  sP Fasliyet Raporu

4.9. IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. .....coeoreurmrmsmsmsesesssssessssssasasasasens 54
4.10. TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BiRLIiGi ......cccvuue. 55
4.11. ARACI KURULUSLAR ......cccootmsmmssnmsnnssmssnssssssssssnsssnssasssnssssssnsssssssssssssnsssnssanss 56
5. SERMAYE PiYASASI KURULU 2010 YILI FAALIYETLERI....cccosusussuseusessensaseasessensens 59
5.1, DUZENLEME.......csuseurusesrasesmasessasessasessassssasssssssssesssessasessssesasesasessaseasassasssaseane 59
B.AL. YONEIMENKIEK et 59

5.1.2. UL LT o] =1 =T SRR 62

5.1.3. O 0] A=T =1 4= o ST 66

5.2. DEVAM EDEN DUZENLEME VE DIGER GALISMALAR.........cccossustumemuseaseasensens 71
5.3. KAYDA ALMA ......coioiiiumsnisanssnsssssssssssssnssssssssssssssssssssssssassssssssssnssnsssnssnsssns snsnssnsas 73
3 S 4 | 74
5.4.1.  Araci Kuruluslara YONeliK IZiNIEr ......c.cuceeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeese s 74

5.4.2.  Kolektif Yatinm Kuruluslarina iliskin izinler.........oceveeeeeueeresennns 75

5.4.3.  Halka Acik Anonim Ortakliklara iliskin izinler........cccoeeeecvvernnnee. 77

5.4.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iliskin izinler........ccoceeeveeenneee. 77

5.4.5. Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler .........cocoeeeeeeeeeeeevnnne. 78

5.5, GOZETIM.....cceruesreesnesesnssesmssssssssssessssessssssssssasssssssssssassassssssassssassssassssasssassssans 78
5.5.1. Halka Acik Anonim Ortakliklarin GOzetimi......cccceeceeeveeeceerceennnen, 78

5.5.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Gzetimi.......ccoecceveecceeiccceeen e, 79

5.5.3.  Aracl Kuruluslarin GOZEetiMmi......ccoeurecceeeriicrienrecreessceeessseeee s seeeeas 81

5.5.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin GOzetiMi.......ccceeeceeeeceeecreeennen. 81

5.5.5. Derecelendirme Kuruluslarinin GOzetimi .......ccceveceereceennceerceennee. 82

5.5.6. 1Y Y= T CT0 .41 4o 82

5.6. DENETIM.....cccurueuseesseessassssassssmssssessssmssssesssssssessasssassssassssassssassssassssssassasasease 83
5.7. MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETIM STANDARTLARL......ccceceensencscssasssssnnnns 89
5.7.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari...........eeeeeeeeveveeeeens 89

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlari ......cccceveeveeenensennenneesesesseee 89

5.8. DAVALAR, SUC DUYURULARI VE iDARI TEDBIRLER .......ccoveeureessesessasessasenss 90
5.8.1. Kurul islemleri Aleyhine Acilan Davalar..........ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeennnns 91

5.8.2. Kurul Tarafindan Agilan Davalar.......ccccceeeeeiiennieereseeeseee e 92

5.9. AVRUPA BIiRLIGi (AB) UYUM CALISMALARI .......ceururererrmrereessasesessssasesasasenes 93

5.9.1. Mevzuat Uyum Calismalari ve Diger Kurumlarla Koordinasyon... 94

5.9.2.  AB Fonlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler ........cccccvevuueenne. 95



SPK Faaliyet Raporu

5.10. ULUSLARARASI ILISKILER .......covererererecsesesssasssnsnsmssssssessssssssssssasasssssens 97
5.10.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiti........cvvuneee. 97
5.10.2. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) ile ilgili calismalar..101
5.10.3. Diinya Ticaret Orgiitli (WTO) ve Hizmet Ticareti

Genel Anlasmas! (GATS) ..ueeieveceeer e e e e aees 103
5.10.4. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) ile ilgili Calismalar ...... 103
5.10.5. islam Konferansi Teskilati Ekonomik ve Ticari isbirligi

Daimi Komitesi ile lIgili Calismalar........ccccveverrceerscenncensieensennnne 103
5.10.6. Bagmsiz Denetim Dulzenleyicileri Uluslararasi Forumu

(IFIAR) ile Hgili CalISMAIAY ....ceieeeeeeeeeeeeee e 104
5.10.7. ikili iliskiler ve imzalanan Mutabakat Zabritlari ..........ccccccererenne. 104
5.10.8. Kurulumuzca Diizenlenen Uluslararasi Egitim Programlari........ 106
5.10.9. Diger FA@liYELIEr ..o 106

5.11. LISANSLAMA FAALIYETLERI ...covevcureusmssmssessssssmssessssssssssssssssssssssssssessessens 106

5.12. BILGILENDIRME .......ccoseeruseusessesessasessessessessssssessessessssasssssssesssssassasssssasens 109

5.13. BILGI SISTEMLERI ....ccoveeureusessessessssssssssssssssssssssssssssssss s ssssassssssssssens 109
5.13.1. Uygulama Gelistirme CaliSmalar .......ccccocceerrieeeniennsceessseeneseee e 110
5.13.2.  Kurumsal INternet SHESi......ocovueveeeeereecrreeeeeeseeesessseesssssssesssssseans 111
5.13.3.  YatrImMCI POItall c..ceeeeeeeeeeeeeeee et 112
5.13.4. Sistem ve Ag Alanindaki Calismalar ......ccccoecvveeencennenscnsenseene 112
5.13.5. Bilgi GUvenligi Yonetim Sistemi.....ccceevceerceereieerriersee s eeceee e 113
5.13.6. Avrupa Birligi Destekli Projeler ......cucceeecreecceeeeieeeeeeeeceeeeceee e 113



TABLOLAR

TABLO 1.1.
TABLO 1.2.
TABLO 2.1.
TABLO 2.2.
TABLO 3.1.
TABLO 4.1.
TABLO 4.2.
TABLO 4.3.
TABLO 4.4.
TABLO 4.5.
TABLO 4.6.

TABLO 4.7.
TABLO 4.8.
TABLO 4.9.

TABLO 4.10.
TABLO 4.11.
TABLO 4.12.
TABLO 4.13.
TABLO 4.14.
TABLO 4.15.
TABLO 4.16.

TABLO 4.17.

TABLO 4.18.
TABLO 4.19.
TABLO 4.20.
TABLO 4.21.
TABLO 4.22.

TABLO 5.1.
TABLO 5.2.

TABLO 5.3.
TABLO 5.4.

SPK Faaliyet Raporu

KURULUN 2010 YILI GELIR VE GIDERLERI .....cueveveeteeeeeeeceeeee et 8
KURUL PERSONEL DURUMU ...cocveeeeeeeceseseeeesessssessessesssssssssssssssssssssesssnes 9
DUNYA EKONOMISI OZET VERILERI .....ceeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeee e 11
DUNYA BORSALARININ PERFORMANSLARI (%) ..v.vucuerrecesersaneseessssassessenas 17
TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER ......cveeeeeeeeeeeeeeteteseeee e seeess et s naes 22
SERMAYE PiYASALARINA ILISKIN GOSTERGELER.........ceveeeececeresececrceeeenans 25
MENKUL KIYMET STOKLARI .....cvrceeeeeeseseeseseeseessseesesssssssessssssessesssssasessenes 26
KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET IHRACLARI (BiN TL)....c.ccoun..... 28
KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET iHRACLARI (MILYON $).......... 29
IMKB HISSE SENEDI PiYASASINA ILISKIN TEMEL GOSTERGELER............. 32
HISSE SENEDI NEDENIYLE IMKB KOTUNDA BULUNAN SIRKETLERE

ILISKIN TEMEL GOSTERGELER ......cveveeeeeeeeeereesesseeeceessesssessssssessssssssassssenas 33
YABANCILARIN SAKLAMA BAKIYELERI VE ALIM-SATIMLARI ......c.ecvurrnnee 36
TAHVIL VE BONO PiYASASI ISLEM HACIMLERI......cveeeeeeeeceerecreeeeeeeeeeeeaene 37
A TiPi YATIRIM FONLARININ PORTFOY DAGILIMI (%) ...cuvecvrreeeceeereaeerennans 41
B TiPi YATIRIM FONLARININ PORTFOY DAGILIMI (%)..ecuveeererereeeeerereersenenen. 42
A VE B TiPi YATIRIM FONLARININ TOPLAM PORTFQY DAGILIMI (%) ........... 42
BORSA YATIRIM FONLARININ MEVCUT DURUMU.......cceoueeerrreececeraeerreneene 44
FON SEPETI FONLARININ MEVCUT DURUMU .....cuveereeveeceseseeeeseensseassensees 44
A TiPi YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU.......c.oooeeeererreeceneennnes 46
B TiPi YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU........coorverererereareenenes 47
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARININ MEVCUT DURUMU.................. 47
PORTFOY YONETIM SIRKETLERIN MEVCUT DURUMU ......oovrerecrererrennne. 49
VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI HACIM BILGILERI (2010)................. 50
ISTANBUL ALTIN BORSASL......ocueueecerereeceessessessssessssssssssssssssssassssesassssesans 54
TAKASBANK A.S. OZET VERILERI (2010) ...ceureceereeeeeececteeeeeeeaeseseeeesesesennns 55
ARACI KURULUSLARIN FAALIYET BELGELERI ...vvevectceeeceeceeeeeeeeseaeeseenens 56
IKINCI EL PIYASA iSLEMLERININ ARACI KURULUSLAR BAZINDA DAGILIMLI.....57
KAYDA ALMA BASVURULARI VE SONUGLARI .....ucvreececreeceseseeeeseessseaseeneeees 73
SPK IZNINE TABI FAALIYETLER VE BU FAALIYETLERI

YURUTEBILECEK KURULUSLAR ......cuveeeceeeeeeceesseesesestessssssessessessssssasesssssanes 74
ARACI KURULUS BASVURULARL......cveeecereeseeeeeseeeessestesssssesssssssesssssssessesssnes 75
KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI BASVURULARI ......coveeerereeeeceereseassenenes 76

Vi



TABLO 5.5.
TABLO 5.6.
TABLO 5.7.
TABLO 5.8.
TABLO 5.9.

TABLO 5.10.
TABLO 5.11.
TABLO 5.12.
TABLO 5.13.
TABLO 5.14.
TABLO 5.15.

TABLO 5.16.

TABLO 5.17.

TABLO 5.18.
TABLO 5.19.
TABLO 5.20.

SPK Faaliyet Raporu

HALKA ACIK ANONIM ORTAKLIKLARIN BASVURULARIL.........cccceuerrrereecrnennes 77
DENETIM CALISMALARININ KONULARINA GORE DAGILIMI.....covvreeerreeeee. 85
IMKB PIYASA SUCLARI IHBARLARI HAKKINDA BILGILER.......cceveeeerecrneee. 86
ISLEM YASAKLI SAYISI.....ocvurveereeeeeecessesaesssessesssessesssessesassessssassssessssssesans 86
DENETIM SONUCUNDA UYGULANAN YAPTIRIMLAR ......cecvrereeeereerereeseenenes 87
IDARI PARA CEZASI| UYGULAMA NEDENLERI VE TUTARLARI......c.eoevurnnee. 88
MASAK DENETIMLERI «....uevteeeeceteteeeece et seees s eae s ses s sesens 89
KURUL ISLEMLERINE KARSI ACILAN IDARI DAVALAR .......ccoreeeeeerecreeeeeennne 91
KARARA BAGLANAN IDARI DAVALAR .......coeueecrrteeecsessesseesssssssssessesassessenas 91
KURUL ALEHINE ACILAN HUKUK DAVALARI.......couevereeeeereceenersaseeneessssssensenes 91
KURUL TARAFINDAN YAPILAN SUC DUYURULARI VE AGILAN

KAMU DAVALARI ....ocvnrveectcteeesessesesessssassssessssssesssssssessessssnsssssssnsssssssassssenas 92
KURULUN BASVURUSU UZERINE AGILAN VE KARARA BAGLANAN
DAVALARA ILISKIN BILGILER.......e.ceeveeeeceereeeseeseessseesessessssesessssesssssssassessenes 93
KURUL TARAFINDAN ACILAN HUKUK DAVALARI ......c.cvvverrrereenereersseaneeneenes 93
KURULCA IMZALANAN TKILI MUTABAKATLAR .....coocueveecrecrereeereeesesesseseee 105
LISANSLAMA SINAVLARI w...eovecvreeeeceereeeesessesessssssessesssssssssssssssasssssssasssssesans 108
BILGI EDINME BIRIMI FAALIYETLERI ....cuveeceeeceeteeetee ettt 109

Vi



GRAFIKLER

GRAFIK 3.1.

GRAFIK 3.2.

GRAFIK 4.1.

GRAFIK 4.2.
GRAFIK 4.3.
GRAFIK 4.4.
GRAFIK 4.5.
GRAFIK 4.6.

GRAFIK 4.7.

GRAFIK 4.8.

GRAFIK 4.9.

GRAFIK 4.10.
GRAFIK 4.11.
GRAFIK 4.12.
GRAFIK 4.13.
GRAFIK 4.14.
GRAFIK 4.15.
GRAFIK 4.16.

GRAFIK 5.1.

SPK Faaliyet Raporu

iC BORCLANMADA ORTALAMA VADE VE HAZINE BONOSU FAIZ ORANLARI...... 21
TL/ABD DOLARI KURU AYLIK ORTALAMASI VE STANDART SAPMASI ....... 22
MENKUL KIYMET STOKLARI ....ovreeeecereeeeeeeseeeseessssssesssssssssssessssassessessssnens 27
KAMU VE OZEL SEKTOR MENKUL KIYMET STOKLARININ PAYL................ 27
IMKB-100 ENDEKSI VE ISLEM HACMI ....oveeeececteteeeee et 31
PIYASA KAPITALIZASYONU (MILYAR $)...vvureceeecereceeeeeaceeseseesseessesenaesenaees 34
PiYASA KAPITALIZASYONUNDAKI YUZDE DEGISIM.......cccoevreererecrrreeecrnne. 34
YABANCILARIN SAKLAMA BAKIYELERI......cveececveeeeerereeeeeeesseeesessesasessenes 35
BORSA VE BORSA DISI TAHVIL VE BONO GUNLUK ORTALAMA ISLEM HACMIi .. 38
A VE B TiPi YATIRIM FONU TURLERININ SAYISAL DAGILIMI ......cceveveerereee. 39
A VE B TiPi YATIRIM FONLARININ TURK LIiRASI BAZLI PORTFOY DEGERI......39
A VE B TiPi YATIRIM FONLARININ ABD DOLARI BAZLI PORTFOY DEGERI ......40
A TiPi YATIRIM FONU TURLERI ce.eveeecveecteeceeeeeeceeee e seessses s senaees 40
B TiPI YATIRIM FONU TURLERI ....c.cucveeeeeeccteeee ettt 41
EMEKLILIK YATIRIM FONU TURLERI «..ucvcveveeeecteteteeee st 43
VOB ISLEM MIKTARI ...cvvereceeecerecteeesaeeesessesseesssssesasssssssesssssssassesasseesansnas 51
VOB ISLEM HACM I ...evveerctcteeeeeseteeesesesessssssseessssssessesasssssssssassssnessasassnens 51
ACIK POZISYON SAYISININ GELISIMi...ucvvereeerecerecteeeeeeesessesseeessssesansesanes 52
2008-2010 DONEMI SUG DUYURULARI (KONULARINA GORE DAGILIM)......92

Vil



SPK Faaliyet Raporu

KISALTMALAR
AB : Avrupa Birligi
ABD : Amerika Birlesik Devletleri
BDDK : Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu
DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi
DPT : Devlet Planlama Teskilati
DTO : Dlinya Ticaret Orgiti
EMBI : Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
EMC : Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi
FED : ABD Merkez Bankasi
GiP : Gelisen isletmeler Piyasasi
GSMH : Gayri Safi Milli Haslla
GSYIiH : Gayri Safi Yurtici Haslila
GSYO : Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig)
HM : Hazine Mustesarlig
IAB : Istanbul Altin Borsasi
IMKB : istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
IMF : Uluslararasi Para Fonu
I0SCO : Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu
KOBI : Kliclik ve Orta BuyUklikteki Isletmeler
LIBOR : Londra Bankalararasi Faiz Orani
MASAK : Mali Suclarn Arastirma Kurulu
MiFID : Finansal Arag Piyasalari Direktifi
MKK : Merkezi Kayit Kurulusu
MSCI : Morgan Stanley Sermaye Endeksi
NYSE : New York Borsasi
OECD : Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgt
PYS : Portfoy Yonetim Sirketi
SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn : Sermaye Piyasasi Kanunu
TAIEX : Teknik Yardim Bilgi Paylasim Ofisi
TAKASBANK  : IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB : Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFE : Toptan Esya Fiyatlari Endeksi
TSPAKB : TUrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi
TUFE : TUketici Fiyatlan Endeksi
TUIK : Tlrkiye Istatistik Kurumu
UFRS : Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
VIX : Hisse Senedi Piyasasi Oynaklik Endeksi
VOB : Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

IX



SPK Faaliyet Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu, kuruldugu gliinden itibaren
Ulkemiz sermaye piyasasinin adil, guvenli, seffaf ve
etkin islemesini saglamak amaciyla, uluslararasi
norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa
ihtiyaclarini karsilayan, sade, objektif ve anlasilabilir
yaklasimlarla dizenleme ve denetleme faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Kurul, gectigimiz yil icerisinde
de Ulkemizde etkin ve guvenilir piyasa sartlarinin
saglanmasina yoOnelik denetleme ve duzenleme
calismalarina devam etmistir.

Dinya tarihindeki en bUyUk finansal krizlerden
birinin ardindan kiresel ekonomideki toparlanma
2010 yihinda devam ederken, Ozellikle gegtigimiz
sene gerceklestirdigi %9’a yakin blylime orani ile
OECD ulkeleri arasinda en hizli baytyen Ulke olarak
Tarkiye tim dUnyada dikkatleri Uzerine ¢ekmeyi
basarmistir. Basta Avrupa Birligi'ne Uye Ulkelerin bozulan ekonomik ve mali yapilari kaygi
verirken, Turkiye'nin son dénemde gerceklestirdigi olumlu performansa ek olarak bitce
aciginin ve borg¢ stogunun azaltilmasi neticesinde Ulkemiz diinya genelinde yildizi en ¢ok
parlayan Ulkelerden biri haline gelmistir. Ekonomideki olumlu gelismeler derecelendirme
kuruluslarinin kredi notumuzu -hala olmasi gerekenin altinda kalmasina ragmen-
iyilestirmesini saglamis, yurt icinde ve uluslararasl arenada ekonomimizin gelecegine
duyulan giveni artirmistir. Ulkemizin bu basarisinda hi¢ kuskusuz gecmis krizlerden
edindigimiz tecrlibelerin ve aldigimiz derslerin yaninda, gerek yonetim gerekse denetim
anlaminda yeniden yapilanmanin bUyUk rolt olmustur. Finansal sistemimizin son on yilda
gecirmis oldugu reform slreci su anda sorunlarina ¢6zim arayan, basta Amerika Birlesik
Devletleri ve Avrupa Birligi Ulkeleri olmak Uizere, diger Ulkeler igin de dnemli bir rnek teskil
etmektedir.

Tlrkiye ekonomisinde yasanan olumlu gelismelerin yanisira, gectigimiz sene icerisinde
Halka Arz Seferberligi kapsaminda gerceklestirilen tanitim faaliyetleri ve seminerler
neticesinde 2010 yih Tarkiye sermaye piyasasl acisindan halka arzlarnn artarak
canlanmasi anlaminda ¢ok 6nemli adimlarin atildigi bir yil olmustur. Kurulumuz tarafindan
yapilan, halka arz slreclerinin daha hizli ve kolay hale getiriimesine yonelik calismalar
neticesinde hem Tiirkiye'nin 6nde gelen sirketlerinin hem de KOBI’lerin halka acilmaya
tesvik edilmesi saglanmistir. Yapilan calismalarin da katkisiyla Glkemizde halka arzlarin
sayisinda eski yillara oranla buyuk bir artis baslamis ve 2010 yili icerisinde 22 sirketin
paylarinin halka arzi gerceklestirilmistir. Yeni halka arzlarin yaninda 6zel sektér borglanma
senedi piyasalarinin gelistiriimesine de gectigimiz ddnemde blylk dnem verilmis ve bu
dogrultuda Kurulumuzca yapilan calismalarin sonucunda otuzun U(zerinde 6zel sektor
tahvili yatinmcilara sunulmustur.

Yine gectigimiz yil igerisinde; yatirnmcilarin hisse senedi piyasalarinda yapmis olduklari
yatinmlarin ileriye yonelik asiri fiyat dalgalanmalarindan kendilerini korumalarini
saglayabilecek araci kurulus varantlari ve gelisen piyasalar icin alternatif bir ara¢ olarak
kira sertifikalari yeni araclar arasinda yerini almistir. Diger taraftan, tim bu gelismeler
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Isiginda Ulkemiz sermaye piyasalarinin kiresel piyasalara entegrasyonunu hizlandiracak
ve Turk sermaye piyasalarinda gerek arac cesitliginin artmasina gerekse piyasa derinliginin
olusmasina katki saglayacak olan yabanci sermaye piyasas! aracglarinin sermaye
piyasalarimizda islem goérebilmelerine yonelik dizenlemelerimiz de meyvesini vermistir.

Uriin  cesitliligini artinci  dizenlemelerin yaninda sermaye piyasasi kurumlarinin
gelistiriimesine ydnelik olarak girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin faaliyet alanlarinin
kapsami genisletilmis, gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin halka arz surecini hizlandirici
duzenlemeler yapilmistir. Emeklilik yatirrm fonlarinin yatinm yapabilecekleri ve yatirim
fonlarinin portféye dahil edebilecekleri araglarda cesitlilik saglanmis, yatinm fonlar
icin sektorde rekabeti artiracak dizenlemeler yapiimis, degerleme alaninda mesleki
orgutlenmeyi saglayacak olan Degerleme Uzmanlar Birligi'nin kurulus islemleri
tamamlanmistir. Ayrica 2010 yili Kurulumuzca yuratulmekte olan ve araci kurumlarin
mali durumlarini izlemeyi amaclayan sermaye yeterliligi sisteminde, gerek araci kurumlar
uzerindeki maliyet unsurlarinin azaltilmasi ve gozetim faaliyetinin daha etkin hale
getiriimesi gerekse de burokratik yazismalarin azaltilmasi amaciyla elektronik imza
sistemine adim attigimiz bir yil olmustur.

Ulkemizin yurtdisinda artan itibarina paralel olarak gectigimiz yil, Kurulumuzun uluslararasi
faaliyetlerinde de 6nemli gelismeler olmustur. Haziran ayinda yapilan Uluslararasi Menkul
Kiymet Komisyonlari Orgiiti’niin (I0SCO) yillik toplantisinda baskanhgina secildigimiz
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi vasitasiyla hem I0SCO’nun yeniden yapilandiriimasi
calismalarinda aktif rol Ustlenilmis hem de G20 calismalarina katki saglayan Finansal
istikrar Kurulu toplantilarina 10SCO’yu temsilen katiima hakki elde edilmistir. I0SCO
calismalar kapsaminda Kurulumuz liderliginde Uretilen veya hazirlanmasina aktif
katihm saglanan raporlar, farkh uluslararasi platformlarda yeni finansal mimarinin
olusturulmasinda ve standartlarin belirlenmesinde dayanak calismalar olarak
dikkate alinmistir. Yine gectigimiz yil icerisinde Kurulumuz, Uluslararasi Bagimsiz
Denetci Diizenleyicileri Forumu’na ve islami Finansal Hizmetler Kurulu iyeligine
kabul edilmistir. islam Konferansi Teskilati Ekonomik ve Ticari Daimi isbirligi Komitesi
blnyesinde de daha aktif rol Ustlenebilmek Uzere Kurulumuz liderliginde, sermaye
piyasasi otoriteleri arasinda bir forum olusturularak calismalarin yurutilmesini teminen
gerekli girisimlerde bulunulmustur. Bu kapsamda ilk olarak 2011 yilinda Kurulumuzca bir
seminer organize edilmesi karara baglanmistir. TUm bu gelismelerin yaninda, gectigimiz
yil icerisinde Malezya, Azerbaycan ve Birlesik Arap Emirlikleri’'nin sermaye piyasalarinin
dizenlemesi ve denetiminden sorumlu kuruluslar ile ishirligi anlasmasi imzalanmistir.
Sermaye piyasalarimizin tanitimi ve bu llkelerin piyasalari ile olasi ishirligi imkanlarini
degerlendirmek (izere aralarinda IMKB, Takasbank, VOB, MKK gibi piyasalarimizdaki diger
kurumlarin temsilcilerinin de yer aldig| heyetle Malezya’'da temaslarda bulunulmus, Giiney
Kore'de ise ilgili Ulke sermaye piyasasi araci kurumlari ve fon yoneticilerinin de katildig
Turkiye Sermaye Piyasalar konulu bir seminer ve tanitim toplantisi gerceklestirilmistir.

2023 yilinda Turkiye'nin dinyanin en buylik 10 ekonomisi arasina girmesi beklenen bir
konjonktirde 6numuzdeki yillarda Turkiye’deki finans otoritelerinin ve ilgili diger kurumlarin
uluslararasi etkinliginin artmasi beklenmektedir. Bu slrecte bankalarimiz ve araci
kurumlarimizin da artan ilgiyle paralel olarak bdlgesel ¢apta bir etkinlige sahip olmalari
kacinilmazdir. I0SCO EMC Baskanligl ile birlikte, gerek bolge cografyasinda yer alan
Ulkeler gerekse gelismekte olan piyasalar ile cok daha siki bir isbirligi gerceklestiriimesi
hedeflenmektedir. Bu isbirligi neticesinde, Uyesi oldugumuz ve calismalarina katki
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sagladigimiz uluslararasi olusumlarin benimsedigi standartlarin uygulanmasinda 6ncl
olunmasi ve diger Ulkelere bu konuda yol gosterici bir misyon Ustlenilmesi de 2011
yili planlari arasinda yer almaktadir. Bu c¢ercevede 0Ozellikle OECD ile ortak projeler
gerceklestiriimesi hedeflenmekte olup, ikili isbirligi anlasmalari imzalamak (zere
calismalar da surmektedir.

Halka Arz Seferberligi'nin ikinci asamasi olarak 2011 yilinda sermaye piyasasl ve
sermaye piyasasl araclari konusunda tum ulke genelinde mevcut ve potansiyel
yatirnmcilari bilgilendirmeye ydnelik bir dizi yeni faaliyet yapiimasi planlanmaktadir.
Genclerden yaslilara, ilkokul 6grencilerinden ev hanimlarina uzanan genis bir
perspektifte, cok cesitli ve farkl projelerle insanlarimizi sermaye piyasalari ve yatirm
konusunda bilin¢glendirmek Uzere yaritlilen calismalara 6nimuzdeki donemde de
devam edilecektir. Bu calismalar Ulkemizde yatirimci egitiminin gelistirilmesi ve
finansal okuryazarligin artiriimasi ile ilgili Ulusal Stratejinin olusturulmasina biylk
katkilar saglayacaktir. Bunun yani sira Kurulumuz tarafindan, bireyler ve kurumlarin
birikimlerini sermaye piyasalarina daha fazla yénlendirmesini ve sermaye piyasalarina
olan ilginin artinimasini saglamak amaciyla farkh hedef kitlelerin ihtiyaglarn ve
donanimlari gozetilerek, uygun iletisim kanallari araciliglyla bilgilendirme yapilmasi
ve farkindaligl artirici tedbirlerin alinmasina yonelik calismalar 6ncelikli hedeflerimiz
arasindadir.

Gectigimiz yiIl yaptiZimiz calismalarda oldugu gibi, 6nimuzdeki dénemde de
gerceklestirmeyi planladigimiz faaliyetler ile sermaye piyasalarimizi blyUtmeyi ve
gelistirmeyi amaclamaktayiz. Ozellikle yatirmci haklarini koruyan ve piyasalara olan
guveni tesis eden hukuki alt yapinin olusturulmasi yatirrmcilarin sermaye piyasalarina
yOnlendirilmesini saglayacaktir. Bu kapsamda hikimetimiz tarafindan aciklanan
istanbul Finans Merkezi Strateji ve Eylem Plani’nin oldukca énemli bir baslangic oldugunu
dustinmekteyiz. Bu planin icerisinde yer alan eylemlerin bir an 6nce hayata gecirilmesi
ve yeni eylem planlariyla istanbul’'un sermaye piyasalarinda bir cazibe merkezi
haline getirilmesi buyuk dnem tasimaktadir. Bu noktadan hareketle, hizla gelismekte
olan sermaye piyasalarimizi uluslararasi bir finans merkezi olma hedefine tasimak
icin 6nimuzdeki slre¢ bulunmaz bir firsat niteligi tasimaktadir. Bu firsatin en etkin ve
dogru sekilde degerlendirilebilmesi Kurul calisanlari olarak bizlerin ve ilkemiz sermaye
piyasasi ile ilgili diger tim sekt6r calisanlarinin Ustin gayret ve emekleri neticesinde
gerceklesecektir.

Kurul’'un calismalarinda emegi gecen tum mesai arkadaslarima bu vesile ile tesekkir
eder, Turkiye'nin ve sermaye piyasamizin uluslararasi duzeyde hakettigi yere ulasmasi
amaclyla ¢ikmis oldugumuz bu yolculukta sektordeki tim calisanlarin desteklerinin
devamini dilerim.

A. Vedat AKGIRAY
Kurul Baskani

Xil
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1. SERMAYE PiYASASI KURULU

Bilindigi gibi Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflarin menkul kiymetlere
yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde
katilmasini saglamak ve sermaye piyasasinin guven, aciklik ve kararhlik
icinde calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini
duzenlemek ve denetlemek amaciyla 1981 yilinda cikarilan 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun (SPKn) vermis oldugu goérevleri yapmak
ve yetKileri kullanmak Uzere kurulmustur.

idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tiizel kisisi olan Kurul yetkilerini kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak kullanir. Merkezi Ankara’da olan ve Istanbul’da bir temsilciligi
bulunan Kurulun ilgili oldugu Bakan, Basbakan tarafindan goérevlendirilen Devlet
Bakanidir.

1.1. MISYON, ViZYON, GOREV VE YETKILER

Kurul, sermaye piyasasinin guvenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak icin,
uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaclarini karsilayan, objektif,
sade ve anlasilabilir yaklasimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve denetleme yapmayi
kendisine “MiISYON” edinmis ve ulusal ve uluslararasi alanda éncii, dinamik ve saygin bir
kurum olma “ViZYONU” nu benimsemistir.

Kurulun temel gorev ve yetkileri SPKn’de,

e Sermaye piyasasl araclarinin ihracini, halka arz ve satisini dizenlemek ve
denetlemek,

* Sermaye piyasasi araglarini Kurul kaydina almak ve kamu yararinin gerektirdigi
hallerde bunlarin halka arz ve satisini gegici olarak durdurmak,

e Sermaye piyasasl kurumlarinin mali blnyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile
ilgili standart rasyolari genel olarak ya da faaliyet alanlari veya kurum tirleri
itibariyle belirlemek,

e Sermaye piyasasinda, gerektiginde elektronik ortam da dahil, bagimsiz denetim
faaliyetine iliskin esaslari belirlemek,

e Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak
amaciyla, genel ve 6zel nitelikte kararlar almak ve her turlt mali tablo ve raporlar
ile bunlarin bagimsiz denetimlerinin, sermaye piyasasli araclarinin halka arzinda
yayimlanacak izahname ve sirkiilerin ve araclarin degerini etkileyebilecek 6nemli
bilgilerin kapsamini, standartlarini ve ilan esaslarini tespit etmek,

* Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlar, borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarin faaliyetlerini izlemek ve denetlemek,
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e Sermaye piyasasiniilgilendiren her tirlt yayin, duyuru ve reklamlari iziemek, yaniltici
ilan ve reklamlari yasaklatarak geregi yapiimak Uizere ilgili kuruluslara bildirmek,

e Bu Kanun hukUmleri geregince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali
tablo ve raporlar ile diger belgeleri inceleyip degerlendirerek, SPKn’de belirtilen
gerekli tedbirleri almak,

* Cagn yoluyla hisse senedi toplanmasi ve vekaleten oy vermeye iliskin esaslari
belirlemek,

e Vadeli islem sb6zlesmeleri ve bunlarin islem goérecegi borsalarda faaliyet
gosterecek kurumlari dizenlemek,

* Menkul kiymetlerin 6din¢ alma ve verme, aciga satis ve repo islemlerini
dizenlemek,

e Disarda yerlesik kisilerin Tlrkiye'de sermaye piyasasi araclarinin ihrac ve halka
arzi konusunda gereken duzenlemeleri yapmalk,

e Sermaye piyasasi araclarinin takasi, saklanmasi veya kaydi deger haline
getirilmesi ve derecelendiriimesini dizenlemek ve denetlemek,

e Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasl kurumlarina
iliskin kurulus, faaliyet, tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlari
denetlemek,

« lgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; calismalari hakkinda Bakana
rapor vermek; sermaye piyasasi ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda
Onerilerde bulunmak,

* Gayrimenkullerin degerlemesini yapabilecek ekspertiz kurumlarindan sermaye
piyasasinda faaliyette bulunacaklara iliskin sartlar belirlemek ve bu sartlara
uyan kuruluslari listeler halinde ilan etmek,

e Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatirim tavsiyelerinde
bulunacak kisi ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

e Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacaklar, gayrimenkul degerlemesi
alaninda faaliyet gosterecek kisi ve kuruluslar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin yénetici ve diger galisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi
ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika verilmesine iliskin esaslari belirlemek,
bu amaclarla merkez kurmak ve faaliyet esaslarini belirlemek,

« internet de dahil, her tiirlii elektronik bilgi iletisim ara¢ ve ortami ve benzeri
araclar Uzerinden gerceklestirilen ihra¢ ve halka arzlar ile sermaye piyasasi
faaliyetleri ve islemlerini; genel hikimler cercevesinde Kanun kapsamina giren
islemlerde elektronik imza kullanim esaslarini dizenlemek ve denetlemek,

e Kanuna tabi anonim ortakliklarin genel kurullarinda birikimli oy
kullanilabilmesine iliskin dizenlemeleri yapmalk,

¢ Yabanci Ulkelerin sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetime yetkili muadili
kuruluslar ile sermaye piyasalariyla ilgili her turli is birligi yapmak ve bilgi alis
verisinde bulunmak

olarak belirlenmistir.
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1.2. KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON

1.2.1. Karar Organi

Kurul Baskani ve Uyelerinden olusan Karar Organi, kanunlarla Kurulun gorev ve yetkisine
verilmis konularin timinde en Ust dizeyde gorusme ve karar alma yetkisine sahiptir. Karar
organinin, sermaye piyasalarinin dizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla hazirlanacak,
uygulamaya iliskin genel hukuki yapiyl olusturacak yonetmelik ve tebligleri ¢cikarmak ve
basvuru dosyalarini, inceleme, izleme ve denetleme raporlarini gérlsip karara baglamak
gibi mesleki nitelikli gorevleri yaninda idari nitelikli gérev ve yetkileri de vardir.

Kurul Karar Organi, ilgili bakanlikgca 6nerilecek 4 aday arasindan 2, Maliye Bakanligy,
Sanayi ve Ticaret Bakanligl, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Turkiye Odalar
ve Borsalar Birligi ile TUrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi tarafindan dnerilecek
2’ser aday arasindan 1’er kisi olmak Uzere, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7 Uyeden
olusur. Bakanlar Kurulu, adaylardan birini Bagskan olarak atar. Kurul, Baskanin teklifi
ile Gyelerden birini ikinci baskan olarak secer. Kurul Baskan ve Uyeleri izleyen sayfada
verilmistir.
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KURUL KARAR ORGANI

Prof. Dr. A. Vedat AKGIRAY
Kurul Baskani

Abdulkerim EMEK ilhami 0ZTURK Mithat HIZLI
ikinci Baskan Kurul Uyesi Kurul Uyesi

Mustafa KORHAN Vahdettin ERTAS Muhammed Emin OZER
Kurul Uyesi Kurul Uyesi Kurul Uyesi
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1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve Uyeleri (Kurul Karar Organi) ile Baskana bagh olarak Kurul
faaliyetlerini yGrUten hizmet birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Baskani, hem Karar Organinin hem de yurtutmenin basidir. Kurul Baskan Yardimcilari
hizmet birimleri arasinda is birligi ve koordinasyonu saglamakla gorevlidir. Kurulun temel
hizmet birimleri; Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik Faaliyetleri
Dairesi, Kurumsal Yatinmcilar Dairesi, Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi, Arastirma
Dairesi, Muhasebe Standartlari Dairesi, Bilgi islem istatistik ve Enformasyon Dairesi,
Hukuk isleri Dairesi, Kurumsal iletisim Dairesi, Strateji Gelistirme Dairesi, idari ve Mali
isler Dairesinden olusmaktadir.
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1.3. BUTCE

Kurulumuzun 69,426,000 TL olarak hazirlanan 2010 Mali Yili Batgesinin 2009 yilindan
2010 yilina devreden 7,369,832 TL tutarindaki nakit ile birlikte yil icinde gerceklesen
69,381,081 TL tutarindaki gelir ve 58,288,483 TL tutarindaki giderlerine iliskin ayrintil

bilgiler Tablo 1.1’de verilmigtir.

Tablo 1.1. Kurulun 2010 Yih Gelir ve Giderleri

Gelirin Tiirii Programlanan Gergeklesen
Sermaye Piyasas Araglar Kayit Ucreti 56,364,000 54,542,196
Lojman Kira Gelirleri 250,000 297,544
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 460,000 462,966
Borsalardan Alinan Paylar 10,000,000 12,637,934
Diger Faizler 1,202,000 443,664
Diger Gesitli Gelirler 1,150,000 996,777

Giderin Tiirii Biitce Odenedi Gergeklesen
Personel Giderleri 41,842,049 39,024,238
gﬁgag iggr\llgrrimk Kurumlarina Devlet 2738951 2483429
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 18,125,000 14, 761,150
Cari Transferler 3,120,000 1,520,725
Sermaye Giderleri 3,600,000 498,941

Kurulun tim giderleri emrinde kurulan ézel bir hesaptan karsilanmaktadir. ihracgilar,
Kurulca kayda alinan ve satisi yapilacak sermaye piyasasi araclarinin ihra¢ degerinin
%0.005 - %0.2'situtarinda bir Gcreti bu hesaba yatirmaktadirlar. Ayrica, borsalarin kotasyon
ve tescil Ucreti ile borsa payindan olusan gelirlerinin %5’i de Kurul butcesine gelir olarak
kaydedilmektedir. SPKn’de, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde,
acigin Hazine Mustesarligl Butcesi’'nden verilecek yardimlarla karsilanmasi 6ngérilmuis
olmasina karsin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi alinmamistir.
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1.4. PERSONEL

Kurul personelinin hak ve ytukimlulikleri, Bakanlar Kurulunca 24 Agustos 1982 tarih ve
17792 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan SPK Personel Yonetmeligi ile dizenlenmistir.
Kurul Personeli igin tesis edilecek hizmet siniflari ile personelin dahil olduklar siniflara ve
068renim durumlarina gore bu siniflarin giris ve ylkselinebilecek derece ve kademelerine
iliskin ortak hukUmler, Devlet Memurlari Kanunu'nun 36. maddesinde 0Ongobrilen
esaslara gore belirlenir. SPK devamli personeli ile emeklilige tabi goérevlerden Kurul
Baskanligi ve Uyeliklerine atananlar hakkinda 5434 sayili T.C. Emekli Sandig Kanunu ile
ek ve degisikliklerine iliskin hikumler uygulanir. Bu diizenlemelere gére Kurul hizmetleri,
yarisma sinavi ile meslege baslayan ve yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini alan
meslek personeli ve idari personel eliyle yuratilmektedir.

2010 yili faaliyet donemi icinde emeklilik, nakil, istifa ve gorev suresinin sona ermesi gibi
sebeplerle 14 personel ayrilmis, buna karsilik, hizmet birimlerinde isglictine duyulan ihtiyag
nedeniyle 13 Meslek Personel Yardimcisi aciktan, 8 Meslek Personel Yardimcisi naklen, 3 Bilgi
islem Personeli aciktan ve 5 idari Personel aciktan alinmistir. Kurulda 2010 yili sonu itibariyle
7’si karar organi, 38'i Ust yonetim, 274’0 meslek personeli ve yardimcisi, 46’sI bilgi islem
personeli ve 178'i idari personel olmak Uzere 543 personel gorev yapmaktadir (Tablo 1.2).

Tablo 1.2. Kurul Personel Durumu

KURUL KARAR ORGANI 7
UST YONETIM 38
Kurul Bagkan Yardimcisi 4
Daire Bagkani 12
Kurul istanbul Temsilcisi 1
Daire Bagkan Yardimcisi 11
Kurul Bagkanlik Danigmani 10
MESLEK PERSONELI 218
Basuzman 74
Uzman 115
Basuzman Hukukgu 11
Uzman Hukukgu 18
MESLEK PERSONELi YARDIMCISI 56
Uzman Yardimcisi 45
Uzman Hukukgu Yardimcisi 11
BiLigiM PERSONELI 46
iDARi PERSONEL 178
GENEL TOPLAM 543
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SPK Faaliyet Raporu

2. DUNYA EKONOMiISI

2010 yihnda dunya ekonomisi %5 buyumustur. Uluslararasi Para Fonu
(International Monetary Fund - IMF) 2011 yilinda dunya ekonomisindeki
bdyamenin %4.4’e gerileyecegini dngdérmektedir.

2010 yihinda gelismis Ulkeler %3, gelismekte olan ulkeler ise %7.3 oraninda buyumdustar.
2010 yilinda, gelismis Ulkeler arasinda ABD, Euro Alani ve Japonya ekonomileri sirasiyla
%2.8 ve %1.7 %3.9 oraninda blylmduslerdir. Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda ise;
2010 yilinda en hizli baylyen bolge %9.5 ile Asya olmustur. Gelismekte olan Ulkeler icinde
en distk blylmenin gerceklestigi bolge ise %3.8 ile Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgesi
olmustur.

2010 yilinda tuketici bazli enflasyon, gelismis Ulkelerde %1.6, gelismekte olan Ulkelerde
ise %6.2 oraninda gerceklesmistir. Tablo 2.1’de yer alan verilere gbre Sahara Alti Afrika
gelismekte olan Ulkeler arasinda bu yil en ylksek enflasyonun yasandig| bélge olmustur.

2010 yilinda dunya mal ve hizmet ticareti, yasanan toparlanmanin etkisiyle %12.4
yUkselmistir. Gelismekte olan Ulkelerin ihracati %14.5, gelismis Ulkelerin ihracati ise %12
oraninda artmistir. Ote yandan 2010 yilinda gelismekte olan Ulkelerin ithalati %13.5,
gelismis Ulkelerin ithalati ise %11.2 ylkselmistir.

Tablo 2.1. Diinya Ekonomisi Ozet Verileri

Yillik Biiyiime Orani (%)

Diinya Ekonomisi 2.9 -0.5 5.0
Geligmis Ekonomiler 0.2 -3.4 3.0
-ABD 0.0 -2.6 2.8
-Euro Alani 0.4 -4.1 1.7
-Japonya -1.2 -6.3 39
Gelismekte Olan Ulkeler 6.1 2.7 7.3
-Orta ve Dogu Avrupa 3.2 -3.6 4.2
-Asya 7.7 7.2 9.5
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 5.1 1.8 3.8
-Sahara Alti Afrika 5.6 2.8 5.0
-Giiney Amerika ve Karayipler 4.3 -1.7 6.1
Diinya Hasilasi (Milyar ABD $)
Piyasa Kurlar Uzerinden 61,268 57,920 62,909
Satin Aima Paritesi Uzerinden 70,038 70,124 74,265
Tuketici Enflasyonu (%)
Geligmis Ekonomiler 3.4 0.1 1.6
-ABD 3.8 -0.3 1.6
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Yilik Bilyiime Orani (%)

-Euro Alani 3.3 0.3 1.6
-Japonya 14 -1.4 -0.7
Gelismekte Olan Ulkeler 9.2 5.2 6.2
-Orta ve Dogu Avrupa 8.0 4.7 53
-Asya 74 3.1 6.0
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 13.4 6.5 6.9
-Sahara Alti Afrika 11.7 10.5 7.5
-Gliney Amerika ve Karayipler 7.9 6.0 6.0

Diinya Mal ve Hizmet Ticareti 2.7 -10.9 12.4
-ihracat
-Gelismig Ekonomiler 1.9 -12.2 12.0
-Gelismekte Olan Ekonomiler 4.0 -7.5 14.5
-ithalat
-Gelismis Ekonomiler 0.4 -12.6 11.2
-Gelismekte Olan Ekonomiler 8.8 -8.3 13.5
Diinya Mal ve Servis ihracati (Milyar ABD Dolarr) 19,747 15,783 18,713

Geligmis Ekonomiler -471.8 -101.1 -95.5
-ABD -668.9 -378.4 -470.2
-Euro Alani -196.9 -69.4 -77.0
-Japonya 157.1 141.8 194.8

Gelismekte Olan Ulkeler 704.2 326.6 3781
-Orta ve Dogu Avrupa -151.3 -44.3 -76.0
-Asya 435.9 328.2 308.1
-Orta Dogu ve Kuzey Afrika 343.1 479 152.8
-Sahara Alti Afrika 0.0 -21.6 -24.9
-Gliney Amerika ve Karayipler -31.2 -25.0 -56.9

Kaynak: IMF World Economic Outlook, April 2011
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Gelismekte Olan Ulkeler (Net toplam) 230.3 236.6 4701
-Ozel Dogrudan Yatinmlar (Net) 439.6 247.7 37141
-Ozel Portfoy Yatinmlan (Net) -57.9 120.2 162.2
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2.1. GELISMiS EKONOMILER

Krizin etkisiyle gecen sene kugullen diinya ekonomisi 2010 yilinda bir sicrama yasamistir.
Gelismekte olan Ulkeler yliksek blylme oranlari yakalarken, gelismis Ulkelerdeki blylime
daha dusuk kalmistir. Bu cercevede gelismis Ulkeler ekonomik blylimeyi desteklemeye
yonelik yeni onlemler almislardir. Ancak bu 6nlemler genelde para politikasl alaninda
yogunlasmistir. Ote yandan Euro Bolgesindeki bazi (ilkelerin borclarini ddeyemeyecegine
iliskin endiselerin yil icinde artmasi Uzerine Avrupa Birligi ve IMF, Mayis ve Kasim aylarinda
milyarca euroluk kurtarma paketleri aciklamak zorunda kalmislardir.

2009 yiinda ABD ekonomisi %2.6 kugulurken, 2010 yilinda %2.8 buyUmustir. Bu
cercevede 2010 yil hikimetin aldigl yeni dnlemlerle de olsa istihdam ve emlak gibi bazi
alanlarda zayifliklar devam etse de, Amerikan ekonomisi agisindan krizin blyUk Olctide
geride birakildigl bir yil olmustur. Ote yandan ilkbaharda ve yaz baslarinda ekonominin
yavasladigina iliskin bazi isaretler ortaya ¢ikmistir. Bu cercevede ekonomik buylimenin
sUrdurilebilirliginden endise eden Amerikan Merkez Bankasi ekonomiyi desteklemek
amaciyla ikinci niceliksel gevseme programini aciklamistir. Amerikan Merkez Bankasi
yeni tahvil alim programini Kasim ayinda agiklamakla birlikte, FED Baskani Bernanke’nin
Agustos sonunda yaptigl konusmada ekonomiyi desteklemek icin ek 6nlemler almaya hazir
olduklarini agiklamasi, yaz sonundan baslayarak finans piyasalarinda olumlu bir atmosfer
yasanmasina neden olmustur. ilkbahar sonunda Avrupa’da yasanan bor¢ krizi diinya
piyasalarini olumsuz etkilemekle birlikte, yaz doneminde piyasalar istikrar kazanmistir.
FED’in likidite destegi beklentisi ve aciklamasi ile sonbahar basindan baslayarak borsalar
yUkselirken uzun vadeli faiz oranlari gerilemistir. Finans piyasalarindaki olumlu atmosfer
ekonomiyi desteklemistir. Bu cercevede daha sonra aciklanan ekonomik verilerde de
iyilesme yasanmistir.

Emtia ve petrol fiyatlarinin yikselmesi ve ekonominin buylmeye gecmesiyle 6nceki sene
ABD’de eksi olan manset tuketici enflasyonu 2010 yilinda %1.6’ya ulasmistir. Emtia ve
petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle manset enflasyon ylikselmesine ragmen, cekirdek
enflasyonun disuk kalmaya devam etmesi enflasyonist baskilarin bulunmadigina isaret
etmistir.

ABD ekonomisindeki canlanmaya ragmen istihdam alaninda iyilesme sinirli kalmistir.
issizlik orani 2009 yilinin sonunda %9.9 seviyesinde kapattiktan sonra 2010 yili boyunca
yuksek seyretmekle birlikte 2010 yilinda 6zellikle Aralik ayinda gorulen dususle %9.4’e
gerilemistir. ABD’de tarim disi istihdam bahar aylarinda guclu bir sekilde arttiktan sonra
yaz aylarinda gerilemistir. Ancak daha sonra yilin son ceyregindeki gelismelerin etkisiyle
yilin tamaminda tarim disi istihdam 909,000 kisi ylkselmistir.

ABD’de sanayide kapasite kullanim orani 2010 yilinda devamli olarak ylukselmis ve
2009 yil sonunda %71 olan kapasite kullanim orani 2010 sonuna gelindiginde %76’ya
yukselmistir. 2010 yilina hizlanarak baslayan Amerikan imalat sanayi satin alma yoneticileri
endeksi, yaz aylarinda zayiflama egilimine girmistir. Ancak imalat sanayi endeksi yilin son
ceyreginde tekrar ylikselmis ve dnceki yilin sonuna gére hafif ylikselerek kapatmistir. Yila
imalat sanayi endeksine gore daha zayif bir seviyeden baslayan hizmetler endeksi de
yilin basinda yikselmesine ragmen yaz aylarinda zayiflik géstermis, ancak daha sonra
toparlanmistir. Hizmetler endeksi daha zayif bir seviyeden baslamanin da etkisiyle imalat
sanayi endeksine gore daha iyi bir performans gostermistir.
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ABD’de emlak piyasasi verilen tesviklerin sona ermesiyle yilin ikinci yarisinda durgunluga
girmistir. Dusen ipotek kredisi faizleri ve emlak fiyatlari, emlak piyasasini destekleyen faktorler
olurken, ipotek kredisi temin etmenin zorlasmasi, kredi borclarinin 6denememesi nedeniyle
piyasaya bircok evin dismus olmasi ve emlak fiyatlarina ve istihdama yonelik belirsizlikler
ise emlak fiyatlarini olumsuz etkileyen faktorler olmustur. 2010 yilinin ikinci yarisinda emlak
fiyatlari tekrar gerilemeye baslamis, yeni ev satislari diisme egiliminde olmustur.

Avrupa Birligi'nde ceper (lkeler olarak adlandirilan ispanya, Portekiz, Yunanistan ve
irlanda gibi ekonomilerin yasanan bor¢ krizi cercevesinde kétii performans gostermeleri
nedeniyle bir batun olarak Ekonomisinin performansi ABD'nin altinda kalmakla birlikte,
Almanya ekonomisi 2010 yilinda parlak bir ddnem yasamistir. Ozellikle, yiiksek biyiime
hizi yakalayan gelismekte olan Ulkelerin yatirnm Urlnlerine olan taleplerinin ylkselmesi,
Avrupa’nin en blyuk ekonomisinin 2010 yilinda %3.5 buyumesine katkida bulunmustur.
Ancak Fransa’da ekonomik bilyiime sadece %1.5 olmustur. irlanda ve Yunanistan
ekonomileri ise sirasiyla %1 ve %4.5 kicllmislerdir. Yunanistan, Portekiz ve Ispanya
yatirnmcilarin givenini kazanmak amaciyla ekonomide kemer sikma 6nlemleri aciklamislar,
bu dnlemler yil boyunca toplumsal protestolar yasanmasina yol acmistir.

ingiltere ekonomisi de Avrupa’da sorun yasayan ekonomilerden bir digeri olmustur. Tiiketici
enflasyonu, sterlinin deger kaybetmesi ve katma deger vergisinin artmasi nedeniyle
yUkselmistir.

Onceki sene yasanan blyiik daralmadan sonra Japonya ekonomisi 2010 yilinda %3.9
oraninda bUyUmustur. Japonya Merkez Bankasi da faiz oranlarini dusurerek ve varlik alimi
yapacagini aciklayarak ekonomiye destek olmaya calismistir.

2.2. GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

Gelismekte olan ulkeler 2010 yilinda yuksek blyume hizlari yakalayarak, dinya ekonomik
blylmesine 6ncullk etme gorevini gelismis Ulkelerden bir bakima devralmislardir. Gugla
ic talep ve bolgesel ticaretin glclenmesi gibi faktorler, gelismis Ulkelerden kaynaklanan
zayIf talebin etkisini telafi ederek, bircok gelismekte olan Glkenin yuksek blyime hizlarina
ulasabilmelerini saglamistir. Gelismekte olan Ulkelerin ylksek hizda buylimeleri emtia
fiyatlarinin 2010’da yiikselmesine katkida bulunmustur. Ote yandan bazi gelismekte olan
ulke ekonomilerinde 1sinma belirtileri ve enflasyonist baskilar ortaya ¢cikmaya baslamistir.
Gelismekte olan ulkelerin yuksek bUyume hizlarini yakalamalarinda gelismis Ulke merkez
bankalarinin gevsek para politikalar izlemeleri nedeniyle fon akimlarinin gelismekte olan
ulkelere yonelmesi de etkili olmustur. Bu cercevede gelismis Ulkelerin gevsek para politikalar
kendi tlkelerinde hedefledikleri blylime oranlarina ulasmalarini saglamada yeterli olmazken,
gelismekte olan ulkelerin ekonomilerinin iIsinmasina katkida bulunmustur.

Ekonominin asiri 1sinmaya basladigina yonelik isaretlerin ortaya cikmasi neticesinde
gelismekte olan Ulkeler arasinda en 6nemli ekonomi olan Cin ekonomisi 2010 yilinda
ekonomiyi sogutmaya yonelik dnlemler almistir. Cin Merkez Bankasi yil iginde bankalarin
karsilik oranlarini her defasinda 50 baz puan olmak Uzere alti defa ylkseltmis ve yilin
sonunda ise faiz oranlarini iki defa artirmistir. Cin disinda baska gelismekte olan Ulkeler
de para politikalarini sikilastirmaya baslamislardir.

Gelismekte olan ulkeler icinde Asya bolgesi 2010 yilinda %9.5'lik bayume ile en iyi
performans gosteren bdlge olmustur.
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2.3. MALI PIYASALAR

Bu yil finans piyasalarina damgasini vuran iki temel tema olmustur. Bunlardan birincisi
Avrupa’da ortaya cikan ve 6zellikle yilin ilk yarisinda siddetlenen borc krizi olmustur.
Klresel piyasalar etkileyen ikinci en 6nemli gelisme ise Amerikan Merkez Bankasi'nin
para politikasini gevsetecegine yonelik beklentilerin giclenmesi ve daha sonra Kasim
ayinda FED’in cok kapsamli bir Hazine tahvili alim programi aciklamasidir. Ote yandan
Kasim ayindan itibaren Avrupa’nin ceperinde yer alan Ulkelere yonelik endiseler tekrar
alevlenmesine ragmen, kuresel piyasalarda Mayis ayindaki kadar etkili olmamustir.

Avrupa borg krizi nedeniyle kiiresel piyasalar yilin ilk ¢eyreginde énemli élgtide volatilite
yasamistir. Avrupa borg¢ krizi, 2010 basinda Yunan HUkUmeti'nin bazi ekonomik verilerde
yaptig 6nemli revizyonlar sonucunda Yunanistan’in borglarini geri 6deyemeyecegine
yonelik endiselerle baslamistir. Avrupa Birligi, Almanya gibi belli basl Uye Ulkelerin
destek vermemesi gibi nedenlerle Yunanistan’a yénelik basta bir yardim programi
olusturamamistir. Nisan ayinda 30 milyar euroluk bir Avrupa Birligi paketi izerinde anlasma
saglansa da, bu durum da piyasalari yatistirmamis ve derecelendirme kurulusu Standard
& Poors’un Yunanistan'in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina disUrmesiyle,
krizin Portekiz ve ispanya’ya da yayllacag endiseleriyle kiiresel piyasalarda yeniden
riskten kacis baslamistir. Yunanistan tahvillerinin faiz oranlari %20’lerin Uzerine ¢ikmistir.
Krizin derinlesmesi ve bulasma etkisi gostermeye baslamasiyla Avrupa hikUmetleri ve
IMF blyakligi 1 trilyon dolara yakin bir kurtarma paketi aciklamislardir. Avrupa Merkez
Bankasi da bor¢ sorunu yasayan Ulkelerin tahvillerini satin almis, ayrica Avrupa bankalarina
sorunlu varliklara dayali olarak likidite saglamaya devam etmistir. Ote yandan Amerikan
Merkez Bankasi da dolar swap anlasmalarinin suresini uzatarak destek vermistir. Son
paket piyasalari yatistirmayi basarmistir. Ote yandan bu periyot icinde kendilerine yénelik
bir finansal ataktan korkan Portekiz ve ispanya cesitli ekonomik énlemler almislardir.
Ayrica yeterince zorlu bulunmamasina ragmen Temmuz ayinda Avrupa Birligi'nin bankalara
yonelik gerceklestirdigi stres testlerinin sonuclarinin aciklanmasina yakin ve sonrasinda
yaz aylarinda piyasalarin istikrar kazanmasini saglamistir. Bu cercevede yatirimcilarin
dikkatleri Avrupa bor¢ krizinden kuresel buyime endiselerine kaymistir.

Amerikan Merkez Bankasi Kasim ayinda gerceklestirdigi toplantinin ardindan yaptig
aciklamada; ekonomik canlanma ve istihdamdaki yavas canlanma ve enflasyon
gostergelerindeki disik seviye goz 6nune alindiginda FED’in bilangosundaki 6zel sektor
menkul kiymetlerinin satilmasindan elde edilen tutarlarla satin alinan hazine tahvillerine ek
olarak, 2011’in ikinci ceyreginin sonuna kadar ayda 75 milyar dolarlik alimlarla toplam 600
milyar dolarlik bir hazine tahvili alimi yapacagini belirtmistir. Amerikan Merkez Bankasi’'nin
ikinci niceliksel gevseme olarak adlandirilan politika degisikligi kararini Amerikan Kongre
secimlerinden sonra Kasim ayinda aciklamasina ragmen, FED Baskani Ben Bernanke
ve diger yetkililer ABustos sonundan baslayarak piyasayl boyle bir politika degisikligine
hazirlamaya baslamislardir. Bu cercevede piyasalar FED’in olasi bir parasal genisleme kararini
sonbaharin basindan itibaren satin almaya baslamistir. Bu cercevede uluslar arasi piyasalarda
dolar hizla deger kaybederken, borsalarda ve emtia fiyatlarinda yUkselisler yasanmistir.

ABD’de faiz oranlarinin dismesi ve artan likidite, gelismekte olan ulkelere olan sermaye
akimlarinin artmasina yol agmistir. Gelismekte olan tUlkeler FED’in ikinci niceliksel gevseme
karar cercevesinde artan yabanci fon akimlari nedeniyle rahatsiz olmuslar ve bircok
gelismekte olan Ulke artan yabanci fon akimlarini kontrol altina almak amaciyla sermaye
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kontrolleri de dahil olmak Uzere 6nlemler aciklamistir. Hatta FED’in para politikasini daha
da gevsetmesi, dolarin degerini dislirme amach olarak algilanmis ve kur savaslarindan
bahsedilmistir. Ote yandan Eylil ayinda Basel Ill olarak adlandirilan ve krizden alinan
derslerle hazirlanan sermaye yeterliligi kurallar Gzerinde anlasma saglanmakla birlikte,
yeni kurallarin uygulamaya girmesinin 2015 ve 2019 yillarini bulacak olmasi da bu yil
icinde piyasalari olumlu etkileyen bir faktor olmustur.

Nisan basinda 10 yil vadeli Amerikan Hazine tahvilinin bilesik faizi %4’e yaklastiktan
sonra dusus egilimine girmis, Ekim baslarina kadar genel trend disls yoninde olmus
ve faiz oranlari Ekim basinda %2.39’a kadar gerilemistir. Ancak Kasim ayinda Amerikan
Merkez Bankasi’'nin tahvil alim programi aciklamasina ragmen, 10 yil vadeli Amerikan
tahvilinin bilesik faizi yilin kalaninda yukselis egiliminde olmus ve yili %3.30 seviyesinde
kapamistir.

Gelismekte olan Ulkelerin ihrac¢ ettikleri tahvillerin risk primini gosteren EMBI spreadleri
gerilemistir. 2010 yilinda, 2009 yilinin sonuna goére genel EMBI spreadi 26 baz puan,
Tarkiye'nin EMBI spreadi ise 20 baz puan gerilemistir.

Dolar euro karsisinda 2010 yilinda %6.6 deger kazanmistir. Ancak dolar/ euro paritesi
Avrupa’da yasanan borc krizinin etkisiyle yil icinde blylUk dalgalanmalar yasamistir. Yilin
basina 1.43’'lU seviyelerde baslayan euro, Avrupa’da yasanan borg krizinin etkisiyle yilin
basindan itibaren devamliolarak deger kaybetme egiliminde olmus ve krizin derinlestigi Mayis
sonlarinda deger kaybi hizlanarak dolar/euro paritesi Haziran basinda 1.19’lu seviyelere
kadar gerilemistir. Ancak Avrupa Birligi'nin aldigl 6nlemlerin sagladig| glivenin etkisiyle euro
yazin deger kazanmistir. Euro FED'in likiditeyi artirabilecegine yonelik aciklamasi ile Eylil
ayindan sonra tekrar ¢ikis egilimine girmis ve Kasim basinda 1.40’li seviyelerin Ustline
cikmis ancak daha sonra yilin kalaninda dusus egiliminde olmustur. Dolar sterlin karsisinda
2010 yihnda %3.44 deger kazanirken, Japon Yeni karsisinda %12.65 deger kaybetmistir.
Hem dolar hem de euro, isvicre Frang karsisinda deger kaybetmistir.

Gelismekte olan Ulke ekonomilerindeki gucli ekonomik bluyime ve Amerikan Merkez
Bankasi’'nin likiditeyi artirma karari 2010 yilinda emtia fiyatlarinin artmasina yol agmistir.
Dinya ekonomisi acisindan en kilit emtia olan petrol fiyatlari 2010 yilinda %26 artarak 94
dolara ulagmigtir.

2.4. BORSALAR

2009yilindaki guclu yukselisten sonra dunya borsalarindaki ¢cikis 2010 yilinda yavaslayarak
da olsa surmustir. Dinyanin en buytk hisse senedi piyasasinin bulundugu ABD’de S&P
500 endeksi 2010 yilinda %12.8 deger kazanarak iyi bir performans gostermistir. Blylk
bir hisse senedi piyasasinin bulundugu diger bir Ulke olan Japonya’da ise Nikkei endeksi
2010 yihnda %3 deger kaybederek olumsuz bir tablo cizmistir.

Avrupa’ya bakildiginda ise 2010 yilinda 6zellikle Avrupa’nin borg sorunu yasayan Ulkelerinin
borsalarinin deger kaybettigi gorilmektedir. 2010 yilinda Yunanistan’da hisse senetleri
%35.6 deger kaybetmistir. ispanya borsalarindaki diisiisler %20’ye yaklasirken, Portekiz
Lizbon borsasindaki dusls %6.2'de kalmistir. Ancak Avrupa’nin ekonomik lokomotifi olan
Almanya’da Dax endeksi 2010 yilinda %16 deger kazanmistir. Ekonomik acidan sorun
yasamamakla birlikte Fransa’nin CAC-40 endeksi gecen yil %3.3 deger kaybetmistir.

Gelismekte olan ulke borsalarn 2010 yilinda genel olarak iyi performans gostermislerdir.
Diinya Borsalar Federasyonu’nun verilerine gore, en fazla gelismekte olan Ulkelerden olan
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ve BRIC olarak adlandirnlan tlkelerden hisse senetleri Rusya’'da %23.2; Hindistan'da %16.4
deger kazanmistir. Ancak Brezilya %1'lik performansi ile geride kalirken, Cin Shanghai
endeksi ise %14.3 duserek kotu bir performans gostermistir. 2010 yilinda Cin disarida
birakildiginda Asya borsalarinin %30’un Uzerinde yukselis yasadiklari gorilmektedir.

Dinya Borsalar Federasyonu’nun verilerine gore 2010 yilinda en ¢ok yUkselis kaydeden
borsalar Sri Lanka’nin Colombo Borsasi (%96), iran’in Tahran Borsasi (%68.2) ve Peru’nun
Lima Borsas! (%65) olmustur. Bu borsalar ayni zamanda , sirasiyla kendi bdlgeleri olan
Asya Pasifik, Amerika, ve Avrupa-Afrika-Ortadogu boélgelerinde de bolgesel olarak en gok
yUkselen borsalar olmustur.

Diinya Borsalar Federasyonu’na (iye olan borsalar arasinda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi ise %24.9’luk ylkselisle en ¢cok deger kazanan onbirinci borsa olmustur.

Dlnya Borsalar Federasyonunun Tablo 2.2’de yer alan borsanin endeks performans verileri
incelendiginde, dinya genelinde borsalarin ortalama %12.1 oraninda deger kazandig
gorulmektedir. 2010 yilinda en buyUk yukselis Amerika borsalarinda (%20.5) gerceklesirken,
bunu sirasiyla, Asya Pasifik (%19.4) ve Avrupa, Afrika ve Orta Dogu (%6.2) borsalari izlemistir.

Tablo 2.2. Diinya Borsalarinin Performanslar (%)

Bélge Borsa
Bermuda - Bermuda SE
Brezilya - BM&FBOVESPA
Arjantin - Buenos Aires SE
Kolombiya - Colombia SE
Amerika Peru - Lima SE

Meksika — Mexican Exchange
ABD - NASDAQ OMX

ABD - NYSE Euronext

Sili - Santiago SE

Kanada - TSX Group

Amerika Ortalama

Avustralya - Australian SE
Hindistan - Bombay SE
Malezya - Bursa Malaysia

Sri Lanka - Colombo SE

Cin - Hong Kong Exchanges
Endonezya - Indonesia SE
Giiney Kore - Korea Exchange
Hindistan - National Stock Exchange India
Asya Japonya - Osaka SE

Pasifik Filipinler - Philippine SE

Gin - Shanghai SE

Gin - Shenzhen SE

Singapur - Singapore Exchange
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Borsa
Tayvan - Taiwan SE Corp.

Tayland- Thailand Stock Exchange

Japonya-Tokyo SE

Asya-Pasifik Ortalama

Urdiin - Amman SE

Yunanistan - Athens Exchange

ispanya - BME Spanish Exchanges Barcelona

ispanya -BME Spanish Exchanges Bilbao

ispanya -BME Spanish Exchanges Madrid

ispanya -BME Spanish Exchanges Valencia

italya - Borsa Italiana

Macaristan - Budapest SE

Avrupa

Kibris Rum Kesimi - Cyprus SE

Afrika

Almanya - Deutsche Borse

Orta Dogu

Misir - Egyptian Exchange

irlanda - Irish SE

Tiirkiye - Istanbul SE

Giiney Afrika - Johannesburg SE

ingiltere - London SE

Liiksemburg - Luxembourg SE

Malta - Malta SE

Mauritius- Mauritius SE

Rusya- MICEX

Danimarka-NASDAQ OMX Nordic Copenhagen

Finlandiya-NASDAQ OMX Nordic Helsinki

izlanda-NASDAQ OMX Nordic Iceland

isveg-NASDAQ OMX Nordic Stockholm

Hollanda - NYSE Euronext Amsterdam

Belgika - NYSE Euronext Brussels

Portekiz - NYSE Euronext Lisbon

Fransa - NYSE Euronext Paris

Norveg- Oslo Bors

Suudi Arabistan- Saudi Stock Market

isvigre - SIX Swiss Exchange

iran - Tehran SE

israil - Tel Aviv SE

Polonya - Warsaw SE

Avusturya - Wiener Borse

Avrupa,Afrika, Ortadogu Ortalamasi

Diinya

Diinya Ortalamasi

Kaynak: World Federation of Exchanges
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3. TURKIYE EKONOMISI

Dunya ekonomisindeki gelismelere paralel olarak, 2010 yilinda Turkiye
ekonomisi 2009 yilindaki kriz ortamindan cikmis ve bir toparlanma
surecine girmistir. Turk ekonomisi 2010 yilinda kaydedilen %8.9’luk
buyumeile bircok ulkeye gore dahayuksek birbuyume gerceklestirmistir.
Kuresel krizin etkileri ile 2009 yillinda %4.8 oraninda daralma gosteren
Turkiye ekonomisi, bu baz etkisinin de hissedilmesiyle 2010 yilinda hizli
bir blylime gostermistir. Blyimede, i¢ tiketimdeki artis egiliminin glclU
olmasi yaninda ihracatta kaydedilen canlanma da etkili olmustur.

issizlik konusunda, bliyiimede kaydedilen yiiksek canlili§a paralel bir basari tam olarak
yakalanamamis olmakla birlikte, issizlik oranlarinda da 2009 yilina gére 2.1 puan azalis
gorulmaus ve bir dnceki yil %14 olan issizlik orani 2010 yilinda %11.9 olarak gerceklesmistir.
Kamu borcunun Gayri Safi Yurtici Hasila’ya (GSYH) oraninda bir 6nceki sene goérilen 13.4
puanlk ciddi artistan sonra, 2010 yilinda bu oran dusus gostermis, 2009'da %50.3‘e
ulasan kamu borcunun GSYH’ya orani 2010 yilinda %44.7 olmustur. Dis ticaret hacminde
de 2010 yilinda 2009’a gore artis olmustur. Ancak hem ihracat hem de ithalat rakamlari
2008 seviyesine ulasamamis, cari islemler dengesi ise 2008 seviyesinin Ustinde bir acik
kaydetmistir. Dolayisi ile, cesitli makro gostergelerdeki olumlu seyrin yaninda, yuksek cari
acik sorunu ekonomide ciddi bir risk unsuru olmaya devam etmistir.

2008 yilindaki 41.6 milyar dolarlk seviyesinden sonra, dis ticaret hacmindeki daralmayla
birlikte 2009 yilinda 14 milyar ABD Dolarina disen cari islemler acig;, 2010 yilinda
48.6 milyar ABD Dolarina yiikselmistir. ithalatta %31.6 oraninda meydana gelen artisa
karsilik, ihracatta ancak %11.5 oraninda gerceklesen artis sonucunda, 2010 yilinda dis
ticaret acig, bir 6nceki yila gore %127 oraninda artarak 56.4 milyar ABD Dolari tutarinda
gerceklesmistir.

2010 yihnda rezerv degisimi ve IMF kredisi haric olmak Uzere toplam 44.6 milyar ABD
Dolari sermaye girisi gerceklesmistir. Ulkeye dogrudan yatirim olarak giren sermaye diisiik
duzeyde seyretmeye devam etmis, bir dnceki yila gére % 4.3 oraninda artis gostererek
7.2 milyar ABD Dolari olmustur. 2010 yilinda sermaye girisinin ana kaynagini 14.9 milyar
dolarlik net giris saglayan portfoy yatirnmlari ile 33.9 milyar dolarlik net giris yaratan yurt ici
bankalardaki mevduat artislari olusturmustur. Bankalar 2009 yilindaki net kredi 6deyicisi
durumundan farkli olarak, 2010 yilinda net kredi kullanicisi olmus, 6zel sektor ise gecen
yilda oldugu gibi net kredi 6deyicisi olma durumunu devam ettirmistir.

Sermaye girisleri, 2010 yillinin tamaminda cari islemler acigl seviyesinin altinda
gerceklesmistir. Bunun sonucunda da TCMB rezervleri ve bankalarin yabanci para varliklari
toplam 0.7 milyar ABD Dolari azalis géstermistir.

2010 Yihnda enflasyon %6.4 olarak piyasadaki beklentilerin altinda gerceklesmistir.
Piyasada 2010 enflasyon beklentisi %7 dolayinda ifade edilirken, TCMB’nin 2010 yil
Aralik ayi ikinci anketinde de enflasyon beklentisi %7,23 olarak belirlenmis, Orta Vadeli
Programda (OVP) da %7,5 tahminine yer verilmisti. Yilin baslarinda, Subat ve Nisan’'da
ylukselme egilimleri gosteren enflasyon, Aralik ayinda beklenen hafif artis yerine %0.30
oraninda bir disus gostermis ve yilin tamami icin, %6.4 olarak gerceklesmistir.
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Tarkiye'nin 2010 yili merkezi yonetim butce giderleri 293.6 milyar TL, butce gelirleri de
254.0 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Buna goére 2010 bltce acigl da 39.6 milyar
TL olarak hesaplanmistir. 50.2 milyar TL olarak hedeflenen bitce acigl, 2009 yilindaki
52.2 milyar TLlik seviyesinden sonra 2010’da 39.6 milyar TL olarak, bir 6nceki yila oranla
%24.9 dusus kaydetmis ve hedeflenen seviyenin %78.9’u seviyesinde gerceklesmistir.
Merkezi Yonetim butce giderlerinin 2010 yili gerceklesme orani %102.3, merkezi ydnetim
butce gelirlerininki ise %107.3 olmustur. 2010 yilinda faiz hari¢ butce giderleri 245.3
milyar TL ve gerceklesme orani %106.6, faiz harcamalarn 48.3 milyar TL, gerceklesme
orani da %85.1 olarak hesaplanmistir.

2009 ‘unilk G¢ aylik ddneminde azalan oranlarda da olsa dusus gosterdikten sonra son U¢
aylik dénemde %6 oraninda buyuyen ve 2009’da yillik olarak %4.8’lik bir daralma gdsteren
GSYH, 2010 yilinda her dort ceyrekte de pozitif blylme gostererek, yillin tamami icin % 8.9
oraninda buyumaustlr. 2010’un birinci U¢ aylik ddoneminde %12.0 olan buylime hizi, ikinci
ceyrekte %10.3, lclncu ceyrekte ise %5.2 olduktan sonra yilinin son ceyreginde %9.2
olarak gerceklesmis, bunun sonucunda da yilin tamami i¢in %8.9 oraninda bir bayuime
kaydedilmistir. 2009’da sektdrel bazda sabit fiyatlarla en yiksek daralmanin gézlendigi
insaat sektéri 2010’da, baz etkisinin de belirleyiciligiyle %17.1 blyime goéstermistir.
Ik sirayl alan insaat sektoriini, %14.2 ile balikcilik, %13.6 ile imalat sanayi, %13.3 ile
toptan ve perakende ticaret izlemistir. 2010 yilinda, dolayli 6l¢ctlen mali aracilik hizmetleri
%13, vergi ve subvansiyonlar %12.9, ulastirma, depolama ve haberlesme sektdrd %10.5,
mali araci kuruluslarin faaliyetleri %7.2 blyUmustir. 2010’da daralma gosteren sektor
olmazken, en kiguk blyime %0.3 ile oteller ve lokantalarda meydana gelmistir. Kamu
yonetimi-savunma, zorunlu sosyal giivenlik'te buylime %0.5, egitimde ise blyime %0,6 olmustur.

Grafik 3.1. ic Borclanmada Ortalama Vade ve Hazine Bonosu Faiz Oranlari
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Kaynak: HM

2010 yihnda i¢ borc stokunun cari TL degeri %6.9 artarak 352.8 milyar TL'ye ¢ikmis, ABD
Dolari cinsinden degeri ise %6.8 artarak 228.2 milyar ABD Dolari olmustur. Hazine bonosu
ihalelerinde gerceklesen faiz oranlari Ocak 2010'da %7.98 olmus, takip eden dénemde
artis gosterip Nisan ayinda %9.51'e ciktiktan sonra yilin geri kalan déneminde dusus
trendi izlemis ve yil sonunu %7.68 ile kapatmistir.
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Oteyandan, 2010yilindatoplam mevduat Tiirk Lirasi bazinda %19.5 oraninda artarak 543.3
milyar TLye, kredi stoku ise %42.9 oraninda artarak 475.1 milyar TL'ye yukselmistir. Yabanci
para mevduatin toplam mevduat icindeki payi ise %$32.1'den %28.3’e dismustur.

Grafik 3.2. TL/ABD Dolan Kuru Aylik Ortalamasi ve Standart Sapmasi
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Kaynak: TCMB

Tablo 3.1. Temel Ekonomik Gostergeler

Gastergeler 2008 2009
-TL Milyon TL 950,534 952,559 1,105,101
-$ Milyar USD 7421 616.7 735.8
- Bilyime* % 0.7 -4.8 8.9
- Sanayi Uretimi Endeksi (2005=100, Yillik Ortalama) 114.3 103.2 116.6
- Igsizlik % 11.0 14.0 11.9
Toplam Kamu Borglanma Geregi (PSBR/GSYH) % 1.6 5.1 3.4(1)
| MeredYonetimigest |
Biitge Giderleri Milyon TL 225,967 267,275 293,628
Faiz Harig Biitge Giderleri Milyon TL 175,306 214,074 245,332
Personel ve S G Kurumlar Devlet Primi Giderleri Milyon TL 55,522 55,930 73,361
Mal ve Hizmet Alim Giderleri Milyon TL 23,941 29,594 28,823
Cari Transferler Milyon TL 70,116 91,761 101,891
Sermaye Giderleri Milyon TL 18,441 19,847 25,907
Sermaye Transferleri Milyon TL 3,173 4,313 6,736
Borg Verme Milyon TL 4111 5,421 8,613
Faiz Giderleri Milyon TL 50,661 53,200 48,296
Biitge Gelirleri Milyon TL 208,898 215,060 254,029
Vergi Gelirleri Milyon TL 168,087 172,416 210,532
Vergi Digi Gelirler Milyon TL 40,812 42,644 43,497
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Gostergeler Birim 2008 2009 2010

Biitce Dengesi Milyon TL -17,069 -52,214 -39,600
Faiz Disi Biitge Dengesi Milyon TL 33,592 986 8,697
- UFE (Yl sonu) % 8.1 5.9 8.9

- TUFE (Y1l sonu) % 10.1 6.5 6.4

- Doviz Kuru (Yil sonu-TL/$) (Déviz Alig) TL 1.5218 1.4873 1.5376

- i¢ Borg Stoku Milyon TL 274,827 330,005 352,841

- g Borg Stoku Milyar USD 181.7 213,6 228.2

- i Borg Stoku / Milli Gelir* (Dolar Degerler Uzerinden) % 24.5 34.6 31.0

- Dis Borg Stoku Milyar USD 280.4 268.8 290.4

- Dig Borg Stoku / Milli Gelir* % 37.8 43.6 39.5

- Kamu Dig Borg Stoku (TCMB Borcu Dahil) Milyar USD 924 96.8 100.8

- TCMB Borcu Milyar USD 141 13.3 11.8

- Kamu Dig Borg Stoku / Milli Gelir* % 12.5 15.7 13.7

- Toplam Kamu Borg Stoku Milyar USD 2741 310.4 329.0

- Toplam Kamu Borg Stoku / Milli Gelir* (Dolar Deg. tizerinden) | % 36.9 50,3 44.7

- i Borg Stokunun Ortalama Vadesi Ay 23.9 24.4 31.0
oot
- [thalat Milyar USD 193.9 134.5 177.3

- Ihracat Milyar USD 140.7 109.7 120.9

- Dig Ticaret Dengesi Milyar USD -53.2 -24.9 -56.4

- Cari Iglemler Dengesi Milyar USD -41.6 -14.0 -48.6
PanssalGstergeler |
- Emisyon Milyon TL 30,340 35,643 43,670

- M1 Milyon TL 83,380 107,051 133,885

- M2 Milyon TL 434,205 494,024 587,814

- Mevduat Toplami Milyon TL 405,599 454,469 543,270

- TL Mevduati Milyon TL 270,929 308,769 389,656

- Yabanci Para Mevduati Milyon TL 134,670 145,700 153,613

- Yabanci Para Mevduati/Toplam Mevduat % 33.2 32.1 28,3

- Kredi Stoku Milyon TL 296,075 332,399 475,109

- Toplam Krediler/Mevduat Orani % 73.0 73.1 87.5

- Mevduat Bankalar Kredileri Milyon TL 268,518 297,317 429,166

- Mevduat Bankalar Kredileri/Mevduat Orani % 66.2 65.4 79.0

- TCMB Uluslararasi Déviz Rezervi Milyar USD 71.0 70.7 80.7

Kaynak: TUIK, DPT, TCMB, Hazine Miistesarhdi, Maliye Bakanhd

* Milli Gelir olarak TUIK’in 1998 bazli yeni seri GSYH rakamlari kullanilmistir.
(1) Gergeklesme tahmini (Kaynak: DPT)
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4. TURK SERMAYE PiYASALARI

Buglunsermaye piyasalarimizenstrumanlariyla, kurumlariyla, pazarlarylave
yasal alt yapisiyla pek cok Ulkenin sermaye piyasalariyla boy Olcusebilecek,
ornek ve onder olabilecek bir konuma gelmis ve dunyanin sayili piyasalari
arasinda seckin yerinialmistir. 2010 yili sonu itibariyle sermaye piyasalarina
iliskin bazi genel gostergeler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4.1. Sermaye Piyasalarina iligkin Gostergeler

KURUL KAYDINDAKI SIRKET SAYISI 566
IMKB’DE ISLEM GOREN SIRKETLER 344
IMKB’DE ISLEM GORMEYEN SIRKETLER 222

IMKB SIRKETLERININ PIYASA DEGERI “Kapitalizasyonu” (Milyon TL) 472,553

(Milyon $) 307,551

IMKB’DEKI HISSE SENEDI YATIRIMCISI SAYISI 1,043,135

YATIRIM FONLARI YATIRIMCISI SAYISI 3,248,601

ARACI KURULUSLAR (Adet) 144

-Bankalar 41
-Araci Kurumlar 103
YATIRIM FONLARI (Adet) 555
-Yerli Yatinm Fonlari 486
-Portféy Degerleri (Milyar TL) 33.2
(Milyar $) 21.6
-Yabanc Yatinm Fonlari (Adet) 69
-Portféy Degerleri (Milyon TL) 55
(Milyon $) 35
EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet)
-Portféy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
-Portfoy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
-Net Aktif Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet)
-Portféy Degerleri (Milyon TL)
(Milyon $)
PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet)
-Yonetilen Portfoy Degerleri (Milyar TL)
(Milyar $)

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet)
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet)
DERECELENDIRME KURULUSLARI (Adet)
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4.1. MENKUL KIYMET STOKLARI

Tablo 4.2. Menkul Kiymet Stoklan

KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR TOPLAM

2000 | 36,802 | 54,784 | 84.3 | 20.5 | 6,868 | 10,224 | 15.7 | 3.8 | 43,670 | 65,008 | 29.6 | 24.3
2001 | 122,930 | 85,394 | 92.1 | 435 | 10,517 | 7,306 | 7.9 | 3.7 | 133,447 | 92,699 | 42.6 | 47.2
2002 | 150,939 | 92,345 | 92.0 | 39.7 | 13,177 | 8,062 | 8.0 | 3.5 | 164,115 | 100,407 | 8.3 | 43.1
2003 | 196,004 | 140,421 | 91.6 | 46.1 | 18,008 | 12,901 | 8.4 | 4.2 | 214,012 | 153,322 | 52.7 | 50.3
2004 | 227,415 (169,447 | 90.0 | 43.1 | 25,186 | 18,766 | 10.0 | 4.8 | 252,601 | 188,214 | 22.8 | 47.9
2005 | 248,773 (180,531 | 88.8 | 37.3 | 31,916 | 22,673 | 11.2 | 4.7 | 280,017 | 203,205 | 8.0 | 42.0
2006 | 255,240 (177,497 | 86.1 | 33.5 | 41,058 | 28,552 | 13.9 | 5.4 | 296,299 | 206,049 | 1.4 | 38.9
2007 | 255,310 [220,227 | 83.0 | 33.4 | 52,225 | 45,049 | 17.0 | 6.8 | 307,535 | 265,276 | 28.7 | 40.2
2008 | 274,827 (181,700 | 81.1 | 24.5 | 63,990 | 42,048 | 18.9 | 5.7 | 338,817 | 223,748 |-15.6 | 45.7
2009 | 330,005 (213,648 | 82.4 | 34.6 | 70,686 | 45,763 | 17.6 | 7.4 | 400,691 | 259,411 | 15.9 | 42.0
2010 | 352,841 [235,171 | 80.3 | 32.0 | 86,634 | 57,742 | 19.7 | 7.8 | 439,475 | 292,913 | 12.9 | 39.8

Milli Gelir olarak TUIK’in yeni seri GSYH rakamlar kullaniimig, oranlar hem stoklarin hem de Milli Gelirin $ degerleri ile hesaplanmigtir.

Kaynak: SPK, HM.

Tarkiye'de 1980’li yillardan itibaren artan kamu aciklari ve bu aciklarin finansmaninda
borclanmanin tercih edilmesi kamu menkul kiymet stoklarinin hizla artmasina neden
olmustur. 1986 yili sonunda 4.1 miyar dolar dizeyinde olan kamu menkul kiymet stoklari
2007 yih sonunda 220.2 milyar dolara yukselmis, 2008 yilinda 181.7 milyar dolar, 2009
yilinda ise 213.6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ozel sektér menkul kiymet stoklari da
1980'li yillarda sermaye piyasasi ile ilgili diizenlemelerin yapilmasi ve IMKB’nin aciimasiyla
hizla artmistir. 1986 yili sonunda 1.2 milyar dolar duzeyinde olan 6zel sektdér menkul
kiymet stoklari 2010 yili sonunda 57.7 milyar dolara ylkselmistir.

1991 yilina kadar 6zel kesim menkul kiymet stoklarinin artis hizinin kamu menkul kiymet
stoklarindan fazla olmasi, s6z konusu yila kadar toplam menkul kiymet stoklari igcinde 6zel
sektor menkul kiymet stoklarinin payinin artmasiyla sonuglanmis ve 1986 yilinda %23.2
olan Ozel sektér menkul kiymet stoklarinin payr 1991 yilinda %43.9’a kadar ylukselmistir.
Ancak 1991 yilindan sonra kamu menkul kiymet stoklarinin artis hizinin yikselmesi buna
karsin 0zel sektor menkul kiymet stoklarinda (dolar degerlerinde) 1998 yilina kadar
genel olarak gozlenen dlsus, 6zel sektér menkul kiymet stoklarinin payinda énemli bir
gerilemeye neden olmustur. Boylece 1990’ yillarin basindan itibaren mali piyasalarda
kamu menkul kiymetleri lehine glcll bir “crowding out” etkisi yasanmis ve fonlarin blyutk
kismi kamu kesimi tarafindan kullanilmaya baslanmistir.
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Bununla birlikte, gectigimiz ddnemde uygulanan ekonomik program ve bunun getirdigi mali
disiplinle birlikte 2002 yilindan itibaren 6zel sektdér menkul kiymetleri lehine bir gelisme
yasandigl gézlenmektedir. 2007 yilinda %17’ye ulasan 6zel sektér menkul kiymetlerinin
toplam stoklar icindeki pay1 2008 yilinda %18.9’a ¢cikmistir. 2009 yilinda ise bu oran tekrar
bir miktar duserek %17.6 olmus, 2010 yilinda ise %19.7’'ye yukselmistir..

Grafik 4.1. Menkul Kiymet Stoklan
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Kaynak: SPK, HM.
Grafik 4.2. Kamu ve Ozel Sektor Menkul Kiymet Stoklarinin Payi
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Kaynak: SPK, HM.
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4.2,

KURUL KAYDINA ALINAN MENKUL KIYMET iHRACLARI

2010 sonu itibariyle Kurul kaydi altinda, 338’i IMKB'de islem géren, toplam 566 anonim
ortakhk bulunmaktadir.

2010 yihinda 79 sirkete ait toplam piyasa degeri 11.4 milyar TL (7,6 milyar ABD Dolari)
olan hisse senetleri Kurulumuz kaydina alinmistir. Kayda alinan bu ihraclarin 10’u yatirnm
ortakligi ve 12’si gayrimenkul yatirnm ortakligina aittir.

Hisse senedi ihraclar yillar itibariyle artarak 2000 yilinda 3 milyar TLye (4.8 milyar ABD
Dolar) ulastiktan sonra, krizin de etkisiyle 2001-2003 déneminde bir duraklama yasanmis,
daha sonra tekrar ylkselerek 2005 yilinda 4.0 milyar TL'ye (3.0 milyar ABD Dolari), 2006
yilinda 10.9 milyar TLye (7.7 milyar ABD Dolari), 2007 yilinda 7.8 milyar TLye (6.8 milyar
ABD Dolarr) 2008 yilinda 11.7 milyar TLye (7.7 milyar ABD Dolari), 2009 yilinda 4.4 milyar
TLye (2.9 milyar ABD Dolari) ulasmis, 2010 yilinda ise 11.4 milyar TL (7.6 Milyar ABD
Dolari) olmustur (Tablo 4.3, Tablo 4.4). Finansal piyasalarda kamunun agirligina ragmen,
1986 yilindan bu yana hisse senedi ihraci yoluyla reel sektore aktarilan kaynak toplami
62.1 milyar ABD Dolari gibi 6nemli sayilabilecek bir tutara ulasmistir.

Tablo 4.3. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraglarl (Bin TL)

MKYF Kat. Emeklilik Yatinm

Bank.Bon.ve
Fonu Payi*

Toplam

Yillar ‘ Hisse Senedi* ‘ VDMK ‘ Diger

* Piyasa degeri-Nakit sermaye artinmi karsiigi inrag edilenler

Belg.** Banka Gar.Bon.

1986 102 0 0 0 60 112 274
1987 187 45 0 0 76 374 682
1988 364 53 0 0 238 482 1,137
1989 972 162 0 0 98 1,072 2,304
1990 4107 855 0 0 330 981 6,273
1991 4,444 65 0 0 726 1,496 6,731
1992 5,323 92 14,481 0 770 1,864 22,530
1993 9,573 5,355 52,756 0 2,388 1,921 71,993
1994 37,553 2,203 42,299 0 2,025 648 84,728
1995 51,333 4,249 | 113,928 0 1,300 3,716 174,526
1996 102,202 8,945 41,629 0 2,362 6,823 161,961
1997 305,732 34,330 23,000 0 9,935 5,453 378,450
1998 696,822 131,423 11,000 0 0 2,533 841,778
1999 678,871 176,674 0 0 0 0 855,545
2000 | 3,007,974 2,767,908 0 0 12,471 3,943 5,792,296
2001 | 1,684,498 3,830,879 0 0 147,697 67,321 5,730,395
2002 | 1,597,317 2,405,346 0 0 83,614 107,041 4,193,318
2003 | 1,749,597 6,078,693 0 40,000 0 13,437 7,881,727
2004 | 3,826,540 6,572,431 0 297,920 0 [l 10,696,891
2005 | 3,991,870 2,390,989 0 929,187 0 13,000 7,065,859
2006 | 10,880,574 3,356,209 0 5,900,000 0 150,000 VASERERS
2007 | 7,863,767 1,848,305 0 450,000 0 380,210 RIEYPILY)
2008 | 11,696,190 2,370,162 0 12,639,377 0 643,956 WPAARELN)
4,453,087 | 23,205,100 0 14,400,000 100,000 LR 42,398,587
11,409,613 | 10,753,000 0 15,150,000 2,300,000 3,333,240 (***) WEZELLREE]

**1998'e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri. 2009 yili rakamlar kayda alinan semsiye fon tutarlarini iermektedir.

***Kayda alinan tahvil, finansman bonosu ve varanta iligkin bilgidir.

Kaynak: SPK
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Tablo 4.4. Kurul Kaydina Alinan Menkul Kiymet ihraclar (Milyon $)

Emeklilik Bank.Bon.ve
Yillar | Hisse Senedi* MBKJF L(ft' VDMK Yatinm Fonu | Banka Gar. Diger
9. Payr* Bon.

1986 152 0 0 0 90 167 409
1987 219 53 0 0 89 437 797
1988 256 37 0 0 167 338 798
1989 458 76 0 0 46 505 1,086
1990 1,576 328 0 0 127 377 2,407
1991 1,064 16 0 0 174 358 1,612
1992 774 13 2,106 0 112 271 3,277
1993 867 485 4,781 0 216 174 6,524
1994 1,261 74 1,420 0 68 22 2,844
1995 1,122 93 2,491 0 28 81 3,816
1996 1,256 110 511 0 29 84 1,990
1997 2,010 226 151 0 65 36 2,489
1998 2,670 504 42 0 0 10 3,226
1999 1,616 421 0 0 0 0 2,036
2000 4,823 4,438 0 0 20 6 9,287
2001 1,375 3,126 0 0 121 99 4,676
0 0 56 Al 2,785
0 27 0 9 5,279
0 209 0 0 7,520
0 693 0 9 5,269
0 4,155 0 106 12,205
0 388 0 328 9,092
0 8,306 0 17,972
0 9,600 28,258
0 10,105 28,643

* Piyasa degeri
** 1998’e kadar nominal deger, 1998 ve sonrasi piyasa degeri.

Kaynak: SPK

4.3. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

Tarkiye’deki organize menkul kiymet piyasalarinin kékleri 19. yUzyilin ikinci yarisina kadar
uzanmaktadir. ilk menkul kiymetler piyasasi Kirnm Savasi’ni takiben 1866 yilinda Osmanli
Imparatorlugu zamaninda kurulmus olan “Dersaadet Tahvilat Borsasi” idi. Dersaadet
Borsasi, cOkmus Osmanli ekonomisinden ylUksek getiri almayr amaclayan Avrupali
yatinmcilar icin de bir vesile olmustu. Turkiye Cumhuriyeti’nin kurulusunu takiben 1929
yilinda cikartilan 1447 sayili “Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanunu” ile sermaye
piyasalarinin, yeni ismiyle “istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi” adi altinda
organize olmasi saglanmistir.

Borsa, kisa surede geliserek yurt capinda girisimcilerin fon ihtiyaclarinin karsilanmasina
Onemli katkida bulunmustur. Ancak, 1929 Krizi, Il. Dinya Savasi’'nin patlak vermesi,
henliz emekleyen Tlrk is dlnyasini olumsuz etkilemis ve Borsa'nin basarisini golgede
birakmistir. Takip eden yillardaki sanayilesme surecinde, hisse senetlerini halka arz eden
anonim sirketlerin sayisi da surekli olarak artmistir. Bu hisseler cogu bireysel, bir kismi da
kurumsal olan yatirnmcilardan yogun talep gérmustar.

1980’liyillarin ilk dénemlerinde saglikli sermaye hareketlerine uygun gerek mevzuat gerekse
kurumlarin olusmasi yénunden Turk sermaye piyasalarinda dnemli gelismeler olmustur.
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Bu baglamda 1981 yilinda SPKn cikariimistir. Ekim 1983’de ise menkul kiymet borsalarinin
kurulusunu dngoéren 91 sayill Kanun Hikmunde Kararname cikmistir. Bir yil sonra da “Menkul
Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkindaki Yonetmelik” Resmi Gazete'de
yayimlanmistir. Calisma esaslarina iliskin mevzuatin Genel Kurul toplantisinda kabull ile
1985 yili sonunda IMKB resmen kurulmus ve 3 Ocak 1986 yilinda da alim satim faaliyetlerine
baslanmistir. Bugiin IMKB'de esas olarak hisse senetleri piyasasi, tahvil ve bono piyasasi,
yabanci menkul kiymetler piyasasi ve gelisen isletmeler piyasasi faaliyet gostermektedir.

4.3.1. IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, islem Hacmi ve islem Miktan
IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi

Gerek Turk Lirasi gerekse ABD Dolari bazli endeksler, 2000 yilinin Nisan ayindan 2002 yilinin
sonuna kadar, konjonkttrel dalgalanmalarla birlikte genel olarak azalma egilimi gostermis,
2003 yilinin basindan itibaren ise belirgin bir sekilde artmistir. 2004, 2005 ve 2006 yillarinda
bu yukselis genel olarak devam etmistir. 2007 yilinda Borsanin énemli 6lglide yUkselise
gectigi gorilmektedir. 2007 basinda 41 bin seviyelerinde olan endeks yil bitiminde 55 bin’li
seviyelere yUkselmistir. Bunda 2006 yilinda gelismis Ulkelerde bas gosteren finansal krizin
gelismekte olan ekonomilere etkisinin kisitli olacagi beklentisi ile Turkiye'nin de gelismekte
olan ekonomiler icinde konumunun giclenmesi etkili olmustur. Ancak 2008 yilinda krizin
etkisinin gelismis Ulkelerle sinirll kalmayacagl, tim duinyaya yayillacaginin anlasiimasi
yukselen ekonomileri de olumsuz etkilemistir. 2008 yilinin ilk aylarinda 48 binlerde olan
endeks, yili ancak 26 bin seviyelerinde kapatabilmistir. 2009 yilinda 25,934 puan ile
baslayan IMKB Ulusal-100 Endeksi yili 52,825 puanla kapatmistir.

2010 yilinda IMKB Ulusal-100 Endeksi Temmuz ayina kadar 54 bin civarinda bir seyir
izlemis, Temmuz ayindan itibaren 59 bin seviyelerinden baslayarak yukselis trendine
girmis ve yil 66,004 puanla kapatmistir.

Sonucta, IMKB Hisse Senedi Piyasasi Ulusal-100 Endeksi, 2010 yilinda bir énceki yila gore
Turk Lirasi bazinda %25, ABD Dolari bazinda ise %21 oraninda deger kazanmistir (Grafik
4.3). 2010 yilinda bir dnceki yila gére sanayi sektori endeksi %38.5 (ABD Dolari bazinda
%34), mali sektor endeksi %25 (ABD Dolari bazinda %21), hizmetler sektdri endeksi ise
%18 (ABD Dolari bazinda %11) oraninda deger kazanmistir.

IMKB islem Hacmi ve islem Miktari

IMKB islem hacmi yillar itibariyle incelendiginde, faaliyete gectigi 1986 yilinda sadece
9,000 TL (13 milyon ABD Dolar) duzeyinde bulunan islem hacminin, 2000 yilinda 111.2
milyar TL (181.9 milyar ABD Dolan) ile rekor dizeye c¢iktigl gorilmektedir. 2000 Kasim
ve 2001 Subat krizlerinin etkisiyle islem hacminden dnemli azalmalar gérilmustir (106
milyar TL, 70.8 milyar ABD Dolar). islem hacmi 6nemli artislarla 2003 yilinda 146.6 milyar
TL (100.2 milyar ABD Dolari) ve 2004 yilinda 208.4 milyar TL (147.8 milyar ABD Dolari)
olarak gerceklesmistir. 2005 yilinda toplam islem hacmi 269.9 milyar TL (201.8 milyar ABD
Dolari), 2006 yilinda 325.1 milyar TL (229.6 milyar ABD Dolari), 2007 yilinda 387.7 milyar
TL (300.8 milyar ABD Dolari), 2008 yilinda 332.6 milyar TL (261.3 milyar ABD Dolari),
2009 yihinda 482,5 milyar TL (316.3 milyar ABD Dolari) olmustur. 2010 yilinda gunltk
ortalama islem hacmi 2,543 milyon TL (1,703 milyon ABD Dolar) toplam islem hacmi ise
635.9 milyar TL (425.7 milyar ABD Dolari) olarak gerceklesmistir. Bu rakam bir dnceki yila
gore TL bazinda %31.8, dolar bazinda ise %34.6 oraninda bir artisi ifade etmektedir.

2010 yilinda IMKB’de, giinliik ortalama nominal 816.3 milyon TL olmak iizere toplam 204
milyar TLlik islem miktari gerceklesmistir (Tablo 4.5).

30



=
P
=)
o
©
oc
—
)
=
©
©
e
b
[~
wn

s)epu3

0008

00081
000°8¢
000°8¢€
000°8Y
00089
00039
000'8.

ayIAl| Yeukey

p00'99 | 16€'s9 [092'89 | PLL'S9| €L6'6G | L98'6S | 6€8'vS | S8E'VS | 656'8S | 86S'9S | SOL'6Y | 1S9'VS | ¥00'09 | S28'2 | ¥98'9z |8es'ss | Lbi'6E | 8LL'6€ | 2L6'Z | S29'sl | 69E'0L | Z8L'EL | Le¥'E 00L G| ——
60'cL | ev'ls [9g'6s | ez'sy | ve'se [ sLov | vL'up | 68'€S | 945 | LL'.S | ¥6'.S | 809 | 06°LLS | S'z8v | 9'zec | L'u8e | V'sze | 6'69Z | v'80z | 9‘9vl | €'904 1'e6 T [ 1woeH Wa|S| m—
[ fo|e [ c[o]s|v [e [z ]

010z o0z | ovoz | ovoz | ovoz | ovez | ovoz |osoz [ovez |0z [0+02 |6002 | 800z | 200z 900z |sooz | w00z | €00z | 2oz | Looz | 000z

0102 (oL0z

T

L

T

T

L

LIL

00
0°004

0°002
0°00¢
0°00%
0°00S
0°009
0°00L

(1L 2eAj) lwoey wa)$

IwoeH Wol$| 9A IsYapu3 00T-aMINI "€ b el

31



SPK Faaliyet Raporu

Tablo 4.5. IMKB Hisse Senedi Piyasasina iliskin Temel Géstergeler

_ Toplam Toplam Giinliik Ort. | Giinliik Ort. | Sozlesme | IMKB Endeksi
Islem Hacmi islem Miktari ~[islem Hacmi| islem Miktan | Sayilan *)
(Milyon TL) | (Milyon $) | (Nominal Bin TL) | (Milyon TL) | (Nominal Bin TL) | (Bin Adet) | (1986-01=100)

1990 247 15 5,854 1,537 0.06 6 766 32.56
1991 247 35 8,502 4,531 0.14 18 1,446 43.69
1992 251 56 8,567 10,285 0.22 41 1,682 40.04
1993 246 255 21,770 35,249 1 143 2,815 206.83
1994 253 651 23,203 100,062 3 396 5,086 272.57
1995 251 2,374 52,357 306,254 9 1,220 | 11,667 400.25
1996 247 3,031 37,737 390,924 12 1,583 | 12,446 975.89
1997 252 9,049 58,104 919,784 36 3,650 | 17,639 3,451.0
1998 248 18,030 70,396 2,242,531 73 9,042 | 21,571 2,597.9
1999 236 36,877 84,034 5,823,858 156 24,677 | 25,785 15,208.8
2000 246 | 111,165 | 181,934 11,075,685 452 45,023 | 32,427 9,437.2
2001 248 93,119 80,400 23,938,149 375 96,525 | 31,380 13,782.7
2002 252 | 106,302 70,756 33,933,251 422 134,656 | 28,967 10,369.9
2003 246 | 146,645 | 100,165 59,099,780 596 240,243 | 29,994 18,625.0
2004 249 | 208,423 | 147,755 69,614,651 837 279,577 | 41,508 24971.7
2005 (**) | 254 | 269,931 201,763 81,099,503 1,063 319,289 | 43,943 39,777.7
2006 250 | 325,131 229,642 91,634,552 1,301 366,538 | 45,491 39,117.5
2007 252 | 387,777 | 300,842 116,824,185 1,539 463,588 | 48,340 55,538.1
2008 251 | 332,605 | 261,274 114,793,157 1,325 457,343 | 45,945 26,864.07
2009 252 | 482,534 | 316,326 205,986,913 1,915 817,408 | 68,700 52,825.02
2010 250 | 635,664 | 425,747 204,083,247 2,543 816,333 | 81,457 66,004.48
* Ocak 1991°den itibaren Kapanig Fiyatlarina Gore Bilesik Endeks esas alinmigtir.
**14/01/2005 tarihinden itibaren Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Pazar biinyesinde Borsa Yatinm Fonlar da islem gormeye baslamistir.

Kaynak: IMKB

2010 yili aylik bazda degerlendirildiginde, Ocak 2010'da 60,478 milyon TL olan islem
hacmi, yaz aylarinda 35-41 milyar TL araligina kadar diismus, daha sonra tekrar ylikselise
gecmistir. Aralik ayinda ise Ocak ayina goére %21 oraninda yukselmis ve 73,090 milyon TL
olmustur (Grafik 4.3). Yilin en yuksek islem hacmi Aralik ayinda gergeklesmistir.

Hisse Senetleri Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere iliskin Temel
Gostergeler

IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem goren sirket sayisi, IMKB’nin kuruldugu 1986 yili
sonunda 80 iken 2010 yili sonunda 241’i ulusal pazarda, 31'i ikinci ulusal pazarda, 2’si
yeni ekonomi pazarinda, 53’0 kurumsal Urlnler pazarinda ve 11'i de gbzalti pazarinda
olmak Uzere 338’e ¢cikmistir. Bu sirketlerin sahip oldugu toplam nominal sermaye tutari
81.9 milyar TLdir (Tablo 4.6). 2010 yiinda Kurulumuz tarafindan yurUutilen halka arz
seferberligi calismalarinin da katkisiyla 22 sirket halka aciimis olup; s6z konusu ihraclarin
toplam nominal tutan 1,070,532,147 TL olmustur.

1986 yili sonunda sadece 0.7 milyon TL (938 milyon ABD Dolari) dizeyinde olan hisse
senetleri IMKB’de islem goren sirketlerin toplam piyasa degeri, 2010 yil sonu itibariyle
472,553 milyon TLye (307.5 milyar ABD Dolarina) ulasmistir. Bu sirketlerin fiyat/kazanc
orani 13.29, islem gorme orani ise %140.4’tur (Tablo 4.6).
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Tablo 4.6. Hisse Senedi Nedeniyle IMKB Kotunda Bulunan Sirketlere iligkin Temel
Gostergeler

IMKB’de islem Géren Sirketler

Toplam
" Sirket | Nominal i§_l_em Toplam Toplam Piyasa Kapitalizasyonu
Sayisi | Sermaye (1) | Goren Nominal . .
Bin TL)(*) | Sirket | Sermaye (Bin | (Milyon TL) (Milyon §)
Sayisi TL)*

1990 | 916 14,476 110 9,528 55 18,737 24.0 43.3
1991 | 1,092 32,304 134 22,490 79 15,564 15.9 52.9
1992 | 1,238 49,139| 145 33,252 85 9,922 1.4 68.8
1993 | 1,284 71,286 160 46,758 546 37,824 25.8 20.7| 809
1994 | 1,204 109,239| 176 97,200 836 21,785 24.8 16.7| 94.2
1995 | 922 223,804 205 191,249 1,265 20,782 9.2 7.70 226.0
1996 | 788 424,531 228 361,320 3,275 30,797 12.2 10.9| 1335
1997 | 743 909,295 258 783,234 12,654 61,879 24.4 19.5| 1136
1998 | 686| 1,885946| 277| 1,669,956 10,612 33,975 8.8 8.1 155.0
1999 | 319| 3,615344| 285, 3,392,829 61,137 114,271 37.5 34.1| 102.8
2000 | 287 | 6,276,522 315| 6,866,817 46,692 69,507 16.8 16.1| 206.2
2001 278| 9,959,472| 310| 10,515,933 68,603 47,689 | 108.3| 824.4| 161.5
2002 262 | 12,408,716 288| 13,176,817 56,370 34,402 1959 27.0) 1701
2003 | 265| 16,515,936 285| 18,008,193 96,073 69,003 14.5 12.3| 1924
2004 | 275| 24,379,916| 297 | 25,186,443 132,556 98,073 14.2 13.3| 1823
2005 | 282| 31,243,840| 304| 31,916,222 218,318 162,814 17.2 19.4| 153.9
2006 | 291| 40,262,161 316| 40,925,551 230,038 163,775 22.0 14.9| 145.0
2007 | 292| 50,947,112| 319| 51,584,747 335,948 289,986 12.2 12.0| 137.0
2008 | 284 | 62,069,556 | 317 | 62,069,556 182,025 119,698 5.55 5.76| 1284
2009 | 281| 69,095,465| 315| 70,060,813 350,761 235,996 | 17.89| 16.83| 181.1
2010 | 294| 80,511,732 338 81,945,001 472,553 307,551 | 13.42| 1329| 1404

1)Borsa Kotunda Bulunan Sirketlerin Toplam Nominal Sermayeleri.

2)Toplam Piyasa Degeri/Son iki 6’sar Aylik Dénemin Net Kérlar Toplami.

3)Toplam Piyasa Degeri/Son dért 3’er Aylik Dénemin Net Karlar Toplami.

*) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri heniiz tamamlanmamis olan son sermaye artinm tutarlarini da igermektedir.
(**) iglem_hacmi/(Yn bagl +Yil Sonu Piyasa kapitalizasyonu)/2

Kaynak: IMKB

(
(
(
(

Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagl olarak oldukca inisli ¢ikish bir trend
izlemektedir. Toplam kapitalizasyon 1990 yilinda 18.7 milyar ABD Dolari iken 1992 yilinda
9.9 milyar ABD Dolarina, benzer sekilde 1999 yilinda 114.2 milyar ABD Dolari iken 2002
yill sonunda 34.4 milyar ABD Dolarina kadar inmis, daha sonraki yillarda yasanan artis
ile birlikte 2007 yil sonunda 289.9 milyar ABD Dolarina yukselmis, ancak 2008 yilinda
119.7 milyar ABD Dolarina gerilemistir. 2009 yilinda 2008 yilinda yasanan dususun bir
kismini telafi ederek 236 milyar ABD Dolarina ulasmistir. 2010 yilinda ise 307,551 milyar
ABD Dolari olarak gerceklesmistir (Grafik 4.4).
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Grafik 4.4. Piyasa Kapitalizasyonu (Milyar $)
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Kaynak: IMKB

Piyasa kapitalizasyonunun yillar itibariyle yuzde degisimleri incelendiginde, bazinda en
yuksek artisin 1999 yilinda yasandigl gozlenmektedir. 1999 yilinda bir 6nceki yila goére
%236 oraninda bir artis olurken, 2000, 2001 ve 2002 yillarinda piyasa degerleri siraslyla
%39, %31 ve %27.9 oranlarinda dusmus, 2003, 2004,2005, 2006 ve 2007 yillarinda ise
siraslyla %100.6, %42.1, %66, %0.6, %77 oraninda artmis, 2008 yilinda %59 azalmis,
2009 yilinda %97, 2010 yilinda ise %30.3 artmistir.

Tark Lirasl bazinda piyasa kapitalizasyonu ise 1999 yilinda %476.1 oraninda yUkselirken,
2000 yilinda %23.6 oraninda gerilemis, 2001 yilinda %46.9 oraninda artmig, 2002 yilinda
%17.8 oraninda gerilemis, 2003 yilinda %70.4, 2004 yilinda %38 oraninda artmistir. 2005
yill piyasa kapitalizasyonu bir dnceki yilla gore %64.7 oraninda artmig, 2006 yilinda bu
artis orani %5.4 ve 2007 yilinda %46 dizeyinde gerceklesmis, 2008 yilinda %46’lk bir
azalma meydana gelmis, 2009 yilinda %45’lik bir artis olmus ve 2010 yilinda ise %34.7’lik
bir artis gerceklesmistir (Grafik 4.5).

Grafik 4.5. Piyasa Kapitalizasyonundaki Yiizde Degisim
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Kaynak: IMKB
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4.3.2. Yabanci Yatinmcilann Hisse Senedi islemleri

Yabancilarin hisse senedi alim satim islemleri, 2000 yili Kasim ve 2001 Subat aylarinda
yasanan finansal krizler nedeniyle 2001 yilinda 6énemli dlgiide dismis, 2002 yilinda
da 2001 yilindakine benzer bir trend izlemis, 2003 yilindan itibaren ise artmistir. 2005
yilinda yabancilarin toplam islem hacmi 2004 yilina gére %117 oraninda buyUyerek 81.1
milyar ABD Dolari olmustur. Yillar itibariyle yabancilarin alim ve satim tutarlarina net bazda
bakildiginda, 2000 yilinda 3,134 milyon ABD Dolari satim, 2001 yilinda 509 milyon ABD
Dolari ahm, 2002 yilinda 15 milyon ABD Dolari satim, 2003 yilinda 1,010 milyon ABD
Dolari alim, 2004 yihinda 1,426 milyon ABD Dolari, 2005 yilinda 4,086 milyon ABD Dolari
ve 2006 yilinda 1,145 milyon ABD Dolari alim yapildig1 gorilmektedir. Yabancilar Ocak-
Aralik 2007 déneminde ise 74,332 milyon ABD Dolari alim ve 69,800 milyon ABD Dolari
satim gerceklestirmis olup, net bazda 4,532 milyon ABD Dolari alim yapiimistir. 2008
yllinda ise 69,569 milyon ABD Dolari alim, 72,557 milyon ABD Dolari satim olmak Uzere
2,988 milyon ABD Dolari net satim yapilmistir. 2009 yilinda ise 46,246 milyon ABD Dolari
alim, 43,991 milyon ABD Dolari net satim yapildigl gerek alim gerekse satim miktarinin
distiga gorulmektedir. 2010 yilinda ise 67,638 milyon ABD Dolari alim, 65,535 milyon
ABD Dolari satim yapilirken, net alim tutan 2,102 milyon ABD Dolari olmustur (Tablo 4.7).

IMKB’de islem goren sirketlerin halka acik kismi icin yerli-yabanci saklama bakiyeleri
kayitlarina bakildiginda (s6z konusu veriler kaydilestirme sureci 6ncesinde Takasbank’tan
elde edilmekte iken, IMKB’de islem goren hisse senetlerinin kaydilestiriimesi uygulamasinin
basladigl 28/11/2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
saglanmaya baslamistir), 2000 sonunda yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki
toplam hisse senetlerine orani %40.9 iken, 2001 yiinda %49.2’ye ¢cikmis, 2002 yilinda
%43.0’a dusmus, 2003 yilinda %51.5’e, 2004 yilinda ise %54.7’ye yukselmistir. Bu oran
2005 yilinda bazi aylarda ufak dlsusler gosterse de, genel bir artis trendi ile yil sonunda
%66.3 olmustur. 2006 yili sonunda yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam
hisse senetlerine oraninin %65.3, 2007 yili sonunda %72.3 olarak gerceklestigi, 2008
yilinda ise bu oranin %67.46’ye geriledigi, 2009 yilinda %67.29 oldugu goértilmustar. 2010
yilinda yabancilarin hisse senetlerinin saklamadaki toplam hisse senetlerine orani %66.83
seviyesine inmistir (Grafik 4.6, Tablo 4.7).

Grafik 4.6. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri
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Kaynak: IMKB
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Tablo 4.7. Yabancilarin Saklama Bakiyeleri ve Alim-Satimlari

e | ssomoanpy | | e
2000 7,404 40.9 15,138 18,272
2001 5,635 49.2 6,324 5,815
2002 3,450 43 6,427 6,442
2003 8,690 51.5 9,173 8,163
2004 15,283 54.7 19,399 17,969
2005 33,812 66.3 42,594 38,508
2006 49,313 65.3 44,833 43,688
2007 70,213 723 74,332 69,800
2008 42,152 67.46 69,568 72,557
2009 56,246 67.29 46,246 43,991
2010 71,267 66.83 67,638 65,535
Ocak 58,389 67.18 5,660 5,458
Subat 52,415 66.19 5,265 5,630
Mart 60,221 66.24 5,352 4,776
Nisan 63,897 66.56 4,862 4,786
Mayis 54,349 65.55 5,404 5,826
Haziran 55,873 65.68 4,685 4,371
Temmuz 63,995 66.29 5,689 4,982
Agustos 63,460 66.56 4,608 4,576
Eylil 74,860 67.21 5,801 4,525
Ekim 79,058 68.01 7,951 6,743
Kasim 73,097 68.21 6,174 6,788
Aralik 71,267 66.83 6,586 7,075

Kaynak: Takasbank, MKK, iMKB

4.3.3. Tahvil ve Bono islemleri

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinin, Kesin Alim Satim Pazari ve Repo-Ters Repo Pazarinda
gerceklesen toplam islem hacimleri 2003 yilinda 1,254 milyar TL (846 milyar ABD dolari)
olarak gerceklesirken 2003 yilinda baslayan yUkselis izleyen yillarda da devam etmis, 2010
yllinda ise 3,459 milyar TLye (2,307 milyar ABD Dolar) ulasmistir. 2010 yil rakamlari bir
Onceki yila gore Turk Lirasi ve ABD Dolari bazinda sirasiyla %1.7 ve %5 oraninda artisa
tekabUl etmektedir (Tablo 4.8).
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Tablo 4.8. Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

TAHVIL VE BONO PiYASASI

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kesin Alim ve Satim
Milyar TL 213 373 481 382 364 301 417 446
Milyar $ 144 263 359 270 279 239 270 298
Repo iglemleri
Milyar TL 1,041 1,551 1,860 2,539 2,571 2,935 2,983 3,012
Milyar § 702 1,090 1,387 1,770 1,993 2,274 1,929 2,010
Toplam
Milyar TL 1,254 1,924 2,340 2,921 2,935 3,236 3,400 3,459
Milyar $ 846 1,353 1,747 2,040 2,272 2,513 2,199 2,307
GUNLUK ORTALAMA
Milyar TL 5.0 7.6 9.2 11.6 1.7 12.9 13.0 13.8
Milyar $ 3.4 5.4 6.9 8.1 9.0 10.0 8.7 9.2

Kaynak: IMKB

Gunluk ortalama islem hacmi ise 2010 yilinda ABD Dolari bazinda %5.75 oraninda artarak
9,232 milyon ABD Dolari olarak gerceklesmistir. Aylik bazda gunluk ortalama islem hacmi
genel olarak dalgali bir seyir izlemis ve 8 milyar ABD Dolari ile 10.8 milyar ABD Dolari
arasinda gerceklesmistir. Yil sonunda ise bir dusus yasanmis ve 8,054 milyon ABD Dolarina
gerilemistir. islemlerin dagilimina bakildiginda, agirhgin %87.1 ile repo islemlerinde oldugu
gorulmektedir.

2010 yiinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edilen kesin alim ve satim
islem hacmi 251,950 milyon TL (168.5 milyar ABD Dolari), repo islem hacmi ise 458,482
milyon TL dir (306.1 milyar ABD Dolar). Aylik bazda borsa disi guinltk ortalama islem hacmi
dalgall bir seyir izlemis, Kasim ayinda en yuksek, Ocak ayinda ise en dusUk seviyesinde
bulunmustur (Grafik 4.7).
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Grafik 4.7. Borsa ve Borsa Disi Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama islem Hacmi
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Kaynak: IMKB

4.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI
4.4.1. Yatinm Fonlari

Turk sermaye piyasalarinda A-Tipi ve B-Tipi olmak uUzere iki ana grup yatirrm fonu
bulunmaktadir. Bunlardan portféy degerinin en az %25’i hisse senedinden olusan fonlar
A-Tipi, kalanlar ise B-Tipi yatinm fonlan olarak nitelendirilmektedir. Bu iki ana grup, fon
portféylindeki finansal enstriimanlara bagh olarak 17 alt grup fona ayriimistir. Bunlar;
Tahvil ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu, Sektér Fonu, istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu, Altin Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Degisken Fon, Karma Fon,
Likit Fon, Endeks Fon, Fon Sepeti Fonu, Garantili Fon, Koruma Amacli Fon, Serbest Yatirim
Fonu ve Ozel Fon’dur.

Turkiye’de 2010 yili sonu itibariyle toplam 485 adet fon bulunmaktadir. Bunlar arasinda
128 adet ile Degisken, 117 adet ile Koruma Amagli, 56 adet ile Likit ve 48 adet ile
Tahvil ve Bono Fonu en yaygin fonlardir. Bu dort fon grubu toplam fonlarin %71.9’unu
olusturmaktadir (Grafik 4.8).
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Grafik 4.8. A ve B Tipi Yatirnrm Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi
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Kaynak: SPK

iIki 1987 yilinda kurulan yatirim fonlarinin toplam degerleri 2010 yilinda bir énceki yila
gore %4.4 oraninda artarak 29.6 milyar TLUden (19.7 milyar ABD Dolari) 30.9 milyar TLye
(20.1 milyar ABD Dolan) yikselmistir. Ayrica 69 adet de yabanci yatirim fonu bulunmakta
olup, bunlarin Tirkiye'de dolasimda bulunan paylarinin portféy degeri 2010 sonu itibariyle
35 milyon ABD Dolaridir.

2010 yilinda, A-Tipi fonlarin portfoy degeri bir 6nceki yila gére %39 oraninda artarak 1,125
milyon TL'den (750 milyon ABD Dolari) 1,561 milyon TLye (1,020 milyon ABD Dolar1), B-Tipi
yatirim fonlarinin portfdy degeri %3.2 oraninda artarak 28.5 milyar TLden (18.9 milyar ABD
Dolari) 29.4 milyar TLye (19.1 milyar ABD Dolari) yukselmistir (Grafik 4.9, Grafik 4.10).

Grafik 4.9. A ve B Tipi Yatirnm Fonlarinin Tiirk Lirasi Bazli Portfoy Degeri

35 - Milyar TL
30
25 -
20 -
15
10
al
,

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 K 2009 | 2010

=B Tipi | 4,19 | 891 19,11 | 23,66 | 28,34 | 21,18 | 25,46 | 23,09 | 28,48 | 29,41
® A Tipi | 0,57 | 043 | 0,77 | 0,78 | 1,03 | 0,83 | 0,91 | 0,59 | 1,13 | 1,56

Kaynak: SPK
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Grafik 4.10. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin ABD Dolar Bazli Portfoy Degeri
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Kaynak: SPK

A Tipi Yatirnm Fonlan

2010 yil sonu itibariyle Tlirk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 1,561 milyon TL
olan 132 adet A-Tipi yatinnm fonu faaliyet gostermektedir. A tipi fonlar icinde en yaygin fon
tlrl olarak birinci sirada %40.9 ile degisken fonlar, ikinci sirada %18.2 ile endeks fonlar
yer almakta, onu %16.7 ile hisse senedi fonlari ve %15.2 ile karma fonlar izlemektedir
(Grafik 4.11). A-Tipi yatirm fonlarinin portféy kompozisyonunda hisse senetlerinin payi
yillar itibariyle artarak, 1996’da %32 iken 2010'da %65.37’ye ulasmistir (Tablo 4.9).

Grafik 4.11. A Tipi Yatirnm Fonu Tirleri
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Tablo 4.9. A Tipi Yatirnm Fonlarinin Portféy Dagilimi (%)
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(Milyon $)

1996 67.63 0.00 0.00 0.00 32.36 0.00 0.01 17,956 166
1997 17.20 0.00 43.54 0.00 39.08 0.00 0.19 69,435 338
1998 15.65 0.20 44.54 0.00 39.56 0.00 0.06 71,879 229
1999 13.74 0.00 30.84 0.00 55.40 0.00 0.02 283,443 522

K
A

2000 11.33 0.15 42.70 0.00 45.73 0.00 0.10 520,294 770
2001 15.78 0.01 22.44 0.00 61.77 0.00 0.00 568,737 393
2002 13.11 0.07 32.37 0.00 54.46 0.00 0.00 434,884 265

2003 17.57 0.12 18.36 0.00 63.95 0.00 0.00 743,863 552
2004 20.44 0.39 10.87 0.00 68.78 0.51 0.00 780,370 583
2005 15.83 0.54 12.29 0.00 70.44 0.88 0.02 | 1,033,149 770
2006 17.88 0.70 15.53 0.00 64.76 0.85 0.28 831,518 591
2007 16.03 0.27 14.96 0.55 68.16 0.28 0.30 919,383 793
2008 28.18 0.17 13.44 0.00 58.03 0.14 0.04 595,000 393
2009 19.75 0.09 16.24 0.00 63.74 0.14 0.03 | 1,125,000 750
2010 20.73 0.12 13.03 0.00 65.37 0.25 0.49 | 1,561,210 | 1,020

B Tipi Yatirnm Fonlan

2010 yil sonu itibariyle Turk sermaye piyasalarinda toplam fon degeri 29.3 milyar TL olan
353 adet B-Tipi yatinm fonu faaliyet géstermektedir. B-Tipi fonlar icinde en yaygin fon tara
olarak %33.1 ile birinci sirayl koruma amagl fonlar alirken, %21 ile degisken fonlar ikinci
sirada yer almakta, onu ise %15.9 oran ile likit fonlar izlemektedir (Grafik 4.12). Toplam
fon degeri acisindan ise %78.8 ile (23.1 milyar TL) en buylk paya likit fonlar sahiptir.

Grafik 4.12. B Tipi Yatirnm Fonu Tiirleri
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B-Tipi yatinnm fonlarinin portfoylerinde énemli 6lclide repo ve devlet ic borclanma senetleri
bulunmaktadir. 2010 yili sonunda, hazine bonosu ve devlet tahvili portféyln %29.1’ini
olustururken, ters reponun pay! %55.6’dir (Tablo 4.10).

A ve B tipi fonlar birlikte degerlendirildiginde, 2010 yil sonu itibariyle portféylerinin
%53.6’sIniters repo, %28.7’sini hazine bonosu ve devlet tahvili ve %3.8’ini hisse senedinin
olusturdugu goérilmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintih bilgiler Tablo 4.11'de
verilmistir.

Tablo 4.10. B Tipi Yatirrm Fonlarinin Portfoy Dagilimi (%)

Kamu Yabancl Ozel . Borsa Toplam
Yillar | Borglanma | Menkul ;s[r)so Sekti?r Slllzzzi .Para Diger : Depgeri :
Araglar Kiymet Tahvili Piyasasl (Milyon TL)  (Milyon $)
1997* 27.66 4.65 63.79 0.00 1.34 0.00 2.56 121 587
1998 40.14 0.32 59.09 0.00 0.33 0.00 0.13 275 876
1999 29.72 0.21 68.92 0.00 0.88 0.00 0.28 936 1,725
2000 13.24 0.20 86.36 0.00 0.17 0.00 0.04 1,417 2,100

2001 35.27 0.12 64.50 0.00 0.05 0.00 0.06 4,187 2,895
2002 51.04 0.10 48.81 0.00 0.03 0.00 0.02 8,912 5,426
2003 68.90 0.09 30.97 0.00 0.04 0.00 0.00 19,114 13,442
2004 68.71 0.00 28.32 0.00 0.06 2.91 0.00 23,663 17,726
2005 72.26 0.01 26.53 0.00 0.05 1.15 0.00 28,340 21,120
2006 39.07 0.06 59.18 0.00 0.26 1.41 0.01 21,180 15,068
2007 38.69 0.05 57.78 0.08 0.16 3.07 0.25 25,461 21,963
2008 43.84 0.04 51.17 0.00 0.08 4.41 0.46 23,151 15,213
2009 32.59 0.12 60.22 0.00 0.37 5.27 1.43 28,480 18,986

2010 29.14 0.39 55.61 0.00 0.74 8.38 5.74 29,336 19,092
* Bu tarihten itibaren ters repolar kesin alim hazine bonosu ve tahvillerden aynimistir.

Kaynak:SPK

Tablo 4.11. A ve B Tipi Yatinm Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%)

Toplam

Yillar | Borglanma i Para Diger Degeri
Araglari Piyasasi (Milyon TL) ~ (Milyon $)

1997 23.84 2.95 56.39 0.00 15.12 0.00 1.69 190 925
1998 35.07 0.29 56.08 0.00 8.45 0.00 0.11 347 1,105
1999 26.01 0.16 60.07 0.00 13.55 0.00 0.22 1,219 2,247
2000 12.72 0.18 74.63 0.00 12.40 0.00 0.06 1,938 2,870
2001 32.94 0.11 59.47 0.00 7.43 0.00 0.05 4,756 3,288
2002 49.28 0.10 48.04 0.00 2.56 0.00 0.02 9,347 5,691

2003 66.98 0.09 30.50 0.00 2.43 0.00 0.00 19,858 13,995
2004 67.17 0.02 27.77 0.00 2.22 2.83 0.00 24,444 18,309
2005 70.27 0.03 26.03 0.00 2.52 1.14 0.00 29,374 22,892
2006 38.27 0.09 57.53 0.00 2.70 1.39 0.02 22,011 15,659
2007 37.90 0.05 56.29 0.00 2.53 2.97 0.25 26,381 22,756
2008 43.46 0.04 50.24 0.00 1.51 4.30 0.45 23,746 15,603
2009 32.11 0.12 58.59 0.00 2.72 5.08 1.38 29,605 19,736
2010 28.74 0.37 53.59 0.00 3.80 7.99 5.49 30,897 20,109
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Yabanci Yatirim Fonlan

2010 yili itibariyle katilma paylari Kurulca kayda alinmis olan yabanci yatinm fonu sayisi
69 olup, bunlar icinde ABD Dolari bazl fonlar 140,358 milyon ABD Dolari; Euro bazl fonlar
30,162 milyon euro net varliga sahiptir. Ancak Turkiye’de dolasimda bulunan paylarin
toplam degeri yaklasik 35 milyon ABD Dolaridir (25.49 milyon ABD Dolari ve 7.5 milyon
euro).

Emeklilik Yatirnm Fonlari

Tarkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete ge¢cmis olup, 2010 yili sonu
itibariyle halka arz edilmis olan emeklilik fonu sayisi 140tir. S6z konusu fonlarin toplam
degeri 12 milyar TLdir. Emeklilik yatinm fonlari icinde en yaygin fon tirl olarak %28.6 ile
esnek emeklilik yatinm fonlar birinci sirayr alirken, ikinci sirada TL veya déviz cinsinden
kamu borclanma araclari emeklilik yatinm fonlari yer almakta, bunlari ise para piyasasi likit
emeklilik yatinm fonlari ve hisse senedi emeklilik yatirim fonlari izlemektedir (Grafik 4.13).

Grafik 4.13. Emeklilik Yatirnm Fonu Tiirleri
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Kaynak: SPK

Borsa Yatirim Fonlan

”

Kurulumuzun Seri: VII, No: 23 sayili “Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
13/04/2004 tarih ve 25432 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yUrurlige girmistir.
2010 yil sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve IMKB biinyesindeki Fon Pazari’'nda islem
gormekte olan 12 adet borsa yatirrm fonu bulunmaktadir. Toplam degeri yaklasik 257
milyon TL olan bu fonlardan 8 tanesi cesitli hisse senedi endekslerini, 2 tanesi altin
endeksini, 2 tanesi ise tahvil ve bono endeksini baz almaktadir (Tablo 4.12).
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Tablo 4.12. Borsa Yatirim Fonlarinin Mevcut Durumu

Kurucu Fonun Unvani Toplam Degeri (TL)

1 | BiziM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi 2,428,513
2 | FINANSBANK A.S. DOW JONES iSTANBUL 20 A TiPi 31,666,849
3 | FINANSBANK A.S. MALI SEKTOR DISI NFIST IST. 20 A TiPi 2,378,403
4 | FINANSBANK A.S. BANKALAR A TiPi BYF 1,357,604
5 | FINANSBANK A.S. ISTANBUL GOLD B TiPi ALTIN 101,994,134
6 | FINANSBANK A.S. FTSE ISTANBUL BONO FBIST B TiPi 48,191,677
7 | IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. iBOXX TURKIYE GOSTERGE TAHVIL B TiPi 9,270,867
8 | IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES TURKIYE ESIT AGIR. 15 A 10,292,596
9 | FINANSBANK A.S. iMKB 30 A TiPi 26,327,710
10 | GARANTI BANKASI A.S. MSCI A TiPi 13,109,747
11 | FINANSBANK A.S. GT-30 A TiPi 4,639,375
12 | KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. B TiPi ALTIN 5,612,275

Kaynak: SPK TOPLAM: 257,269,750

S6z konusu Teblig uyarinca borsa yatirim fonlari; katilma belgeleri borsa pazarlarinda
islem goéren, fonun olusturulma strecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarin
fon portfoylnin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma belgesi alabildigi ya da s6z konusu
kurumlarin en az asgari islem birimine tekabil eden fon katilma belgelerini saklamaci
kurulusa iade edip karsiliginda fonun icindeki menkul kiymetlerin payina disen kismini
alabildigi, riskin dagitiimasi ilkesi ve inancli mulkiyet esaslarina gére portfoy isletmek
amaciyla kurulan malvarliklaridir.

Fon Sepeti Fonlan

Fon sepeti fonlar (Funds of Funds) degisik fon yOnetim stratejilerinin sagladigl getiri
avantajlarindan yararlanilmasi amaciyla, diger yatinm fonlarinin katilma paylarini
portféylerine almak suretiyle faaliyet gostermekte olup 2010 yil sonu itibariyle fon sepeti
fonlarinin toplam degeri 13.6 milyon TL olarak gerceklesmistir (Tablo 4.13).

Tablo 4.13. Fon Sepeti Fonlarinin Mevcut Durumu

Toplam Degeri Halka Arz

Kurucu Fonun Unvani(*)

(Bin TL) Tarihi
1 | FINANSBANK A.S. SENTEZ A TiPi FON SEPETi FONU 5,072 | 28/01/2008
2 | FINANSBANK A.S. SENTEZ B TiPi FON SEPETI FONU 2,248 | 28/01/2008
3 | YAPI ve KREDi BANKASI A.S. | B TiPi DUNYA FONLARI FON SEPETi FONU 6,307 | 12/12/2007
Kaynak: SPK | TOPLAM: | 13627 |

* S6z konusu fonlar 2008 yilinda halka arz edilmis olmakla birlikte 31/12/2007 itibariyle fon portféylerinin olusturulmasina
baslanmistir.

44



SPK Faaliyet Raporu

Garantili Fonlar

Garantili Fonlar, baslangi¢ yatirrminin belirli bir bolimantn, tamaminin ya da baslangic
yatirrminin Gzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde
belirli vade ya da vadelerde yatirnmciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirm stratejisine
ve garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhit edildigi fonlar olup, 2010 yil
sonu itibariyle kurulus basvurulari sonuclandiriimis 23 adet garantili fon bulunmakta olup,
bu fonlarin toplam degeri 396 milyon TLdir.

Koruma Amach Fonlar

Koruma Amach Fonlar, yatirnmcinin baslangic¢ yatirrminin belirli bir bolimantn, tamaminin
ya da baslangic yatirrminin Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirrmciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim
stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi cercevesinde amaclandigl fonlar olup, bu
fonlarin kurulus ve halka arz basvurulari ilk defa 2008 yilinda sonuclandiriimistir. 2010 yil
sonu itibariyle 117 adet Koruma Amach Fon bulunmakta olup, bu fonlarin toplam degeri
1,929 milyon TL dir.

Serbest Yatirim Fonlan

SerbestYatinnm Fonlari, katilma paylarisadece nitelikliyatirrmcilara satilmak Gzere kurulmus
olan fonlar olup, bu fonlarin kurulus basvurulari ilk defa 2008 yilinda sonuclandiriimistir.
2010 yih sonu itibariyle 7 adet serbest yatirim fonu bulunmakta olup, bu fonlarin toplam
degeri 205.1 milyon TLdir.

4.4.2. Yatirnm Ortakhklan

Turkiye'de menkul kiymet yatinm ortakhklan (A-Tipi ve B-Tipi), gayrimenkul yatirim
ortaklhklarn ve girisim sermayesi yatirnm ortakliklari olmak Gzere 3 tir yatirm ortakhg
faaliyet gostermektedir.

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhiklan

A-Tipi ve B-Tipi olmak Uzere iki ¢cesit menkul kiymet yatirim ortakligl bulunmaktadir. Bunlara
iliskin ayrintili bilgiler asagida verilmektedir.

Tlrk sermaye piyasalarinda 2010 yil sonu itibariyle 31 adet yatinm ortakligl bulunmakta
olup, ortakliklarin net aktif degeri 750 milyon TLdir. Yatinm ortakliklarinin portféylerinin
%37.13'0 hisse senedinden, %38.74’0 devlet tahvili ve hazine bonosundan, %18.27’si
ters repo islemlerinden; kalan kisim ise borsa para piyasasi islemleri, yabanci menkul
kiymetler ve diger bazi varliklardan olusmaktadir.

2010 yili sonu itibariyle yaklasik 425 milyon TL tutarinda ¢ikarilmis sermayesi, 535 milyon
TL piyasa degeri ve 725 milyon TL net aktif degeri bulunan 27 adet A tipi yatinnm ortakhgl
faaliyet gostermektedir (Tablo 4.14).
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Tablo 4.14. A Tipi Yatinm Ortakhklarinin Mevcut Durumu

YatmmAOTritr;ikllkl o K.lrj :rjilhuf SermzsgltT“avanl %Ig?r::gg Aktif g:éer(*) Toplg?geP:iyasa
(TL) (TL) (TL) (TL)

1 | AK 18.09.1998 40,000,000 18,000,000 50,171,716 34,920,000
2 | ALTERNATIF 14.09.1995 50,000,000 22,268,013 42,118,752 24,717,494
3 | ATA 20.03.1997 50,000,000 7,946,201 11,323,785 12,682,639
4 | ATLANTIS 19.08.1994 20,000,000 6,000,000 7,498,951 6,899,034
5 | ATLAS 22.10.1993 10,000,000 3,432,000 3,869,741 6,211,920
6 | BASKENT 20.01.2006 24,000,000 6,000,000 7,830,795 6,360,000
7 | BUMERANG 17.05.1995 10,000,000 6,000,000 6,478,019 9,000,000
8 | DENiz 05.05.1995 25,000,000 14,985,000 32,179,938 21,278,700
9 | ECZACIBASI 15.06.1998 25,000,000 14,000,000 39,132,187 21,420,000
10 | EGELI-CO. 02.09.2004 200,000,000 17,000,000 15,023,042 14,280,000
11 | EURO TREND 14.03.2006 50,000,000 8,784,286 9,851,484 7,027,428
12 | EVG 22.03.2005 50,000,000 5,000,000 5,273,924 6,750,000
13 | FINANS 17.11.1995 50,000,000 18,000,000 20,501,731 19,440,000
14 | GARANTI 09.07.1996 100,000,000 26,500,000 31,124,549 19,875,000
15 | GEDIK 12.03.1998 10,000,000 6,930,000 9,413,357 7,830,900
16 | HEDEF 22.03.2005 50,000,000 4,250,000 2,008,461 4,122,500
17 | INFO 22.09.2003 10,000,000 4,500,000 3,741,677 3,735,000
18 | i 16.08.1995 135,000,000 134,662,500 250,435,176 181,794,375
19 | METRO 07.03.2006 20,000,000 5,900,000 4,057,591 6,726,000
20 | MUSTAFA YILMAZ | 05.08.1994 10,000,000 5,000,000 2,705,533 4,350,000
21 | OYAK 25.04.2007 50,000,000 10,000,000 12,324,434 8,200,000
22 | TACIRLER 14.02.2006 20,000,000 5,000,000 5,988,659 4,300,000
23 | TAG 22.08.1994 20,000,000 3,600,000 10,043,885 8,064,000
24 | TAKSIM 16.02.2006 5,000,000 2,700,000 2,655,089 3,915,000
25 | TSKB 10.11.2000 100,000,000 29,067,736 44,580,539 26,742,317
26 | VAKIF 13.06.1991 15,000,000 7,500,000 15,622,376 19,650,000
27 | YAPI KREDI 02.10.1995 50,000,000 31,425,000 78,809,646 44,309,250
‘ TOPLAM ‘ 1,199,000,000 ‘ 424,450,736 ‘ 724,765,037 ‘ 534,601,557

(*) Net Aktif Deger=Portfdy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

Kaynak:SPK, IMKB

46



SPK Faaliyet Raporu

2010 yil sonu itibariyle 4 adet B tipi yatirnm ortaklig faaliyet gostermektedir (Tablo 4.15).
Tablo 4.15. B Tipi Yatinnm Ortakhiklarinin Mevcut Durumu

B Tipi Kurulus s Kayitl Cikarilmig : NeE . ToplamvPiyasa
Yatinm Ortakliklari Tarihi ermaye Uizl Sermaye A Deger( ) D.e gert
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
1 | EURO 03.03.2006 10,000,000 8,940,000 12,141,824 7,330,800
2 | INFOTREND 23.12.2004 15,000,000 5,000,000 5,480,064 7,100,000
3 | MARBAS 29.09.2006 20,000,000 | 3,960,000 4,760,497 4,316,400
4 | MERKEZ 13.07.2006 30,000,000 3,000,000 2,855,170 8,100,000
TOPLAM 75,000,000 20,900,000 25,237,555 26,847,200
(*) Net Aktif Deger=Portfdy Degeri+Hazir Degerler+Alacaklar-Borglar

Kaynak:SPK, IMKB

Gayrimenkul Yatinnm Ortakhklan

Turkiye'de toplam net aktif degeri 13,907 milyon TL ve piyasa degeri 11,062 milyon TL
olan 21 adet gayrimenkul yatinm ortakhg faaliyet gostermektedir. IMKB’ye kote olan bu
ortakliklarin portféylerinin %58.10’unu gayrimenkul yatirnmlari, %24.30’unu gayrimenkul
projeleri, %1.19'unu kamu borgclanma araclar ve %13.60’ini diger menkul kiymetler
olusturmaktadir. S6z konusu ortakliklara iliskin ayrintili bilgiler Tablo 4.16’da verilmistir.

Tablo 4.16. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Mevcut Durumu

Kayith Sermaye
Tavani

Cikanlmig Net
Sermaye Aktif Deger

Gayrimenkul Yatinm

Kurulug
Tarihi

Piyasa Degeri
Ortakliklar

(Th)

(TL)

(TL)

(TL)

1 | AKMERKEZ 15.02.2005 27,400,000 13,700,000 795,150,773 | 1,139,840,000
2 | ALARKO 31.07.1996 20,000,000 10,650,794 263,547,310 177,974,768
3 | ATAKULE 21.08.2000 200,000,000 84,000,000 209,762,723 112,560,000
4 | AVRASYA 14.10.2010 480,000,000 24,000,000 27,420,139 64,320,000
5 | EGS 01.10.1997 75,000,000 50,000,000 18,734,313 16,500,000
6 | EMLAK 17.10.2003 | 4,000,000,000 | 2,500,000,000 | 5,798,765,343 | 4,950,000,000
7 | DOGUS-GE 25.07.1997 500,000,000 93,780,000 176,986,606 161,301,600
8 | IDEALIST 28.11.2007 200,000,000 10,000,000 11,977,610 27,100,000
9 | s 06.08.1999 | 2,000,000,000 | 450,000,000 | 1,403,400,408 796,500,000
10 | MARTI 22.05.2006 200,000,000 | 110,000,000 231,751,803 115,500,000
11 | NUROL 23.12.1997 40,000,000 10,000,000 59,957,080 40,500,000
12 | OZDERICI 06.08.1999 100,000,000 25,800,000 100,910,000 114,000,000
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Gapienbyann | faniss | B D | Pyesa Do
(TL) (TL) (TL)

13 | PERA 03.09.1997 250,000,000 96,000,000 101,990,010 69,120,000
14 | REYSAS 03.09.2008 500,000,000 170,000,000 293,379,412 163,200,000
15 | SAGLAM 06.09.2006 500,000,000 56,000,000 73,498,364 49,840,000
16 | SINPAS 26.11.1996 500,000,000 400,000,000 | 1,227,212,896 836,000,000
17 | TORUNLAR 21.01.2008 | 1,000,000,000 224,000,000 | 2,505,627,000 | 1,417,920,000
18 | TSKB 03.02.2006 200,000,000 150,000,000 220,933,739 141,000,000
19 | VAKIF 24.12.1996 100,000,000 20,800,000 109,403,284 71,136,000
20 | Y&Y 03.06.2005 400,000,000 235,115,706 186,678,312 519,605,710
21 | YAPIKREDI KORAY | 24.04.2007 100,000,000 40,000,000 90,323,672 78,400,000

TOPLAM 11,392,400,000 | 4,769,846,500 | 13,907,410,800 | 11,062,318,080

Kaynak:SPK, IMKB

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhiklan

Tlrkiye’de 2010 sonu itibariyle portfoy degerleri toplami 163.3 milyon TL (106 milyon
dolar) olan 2 adet girisim sermayesi yatirim ortaklig| faaliyet gbstermektedir. S6z konusu
ortakliklardan is Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligl A.S.'nin yaklasik 156.8 milyon TL
tutarindaki portféyinin %51’i girisim sermayesi yatirnmlarindan, %49’u para ve sermaye
piyasasl araglarindan, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ise 6.5 milyon
TLlik portféylinun %93’ girisim sermayesi yatirnmlarindan, %7’si para ve sermaye piyasasl
araclarindan olusmaktadir.

4.5.

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

2010 yil sonu itibariyle Tlirk sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 28 adet portfoy yonetim
sirketi bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portféy buyukligu 45,855 milyon TLdir.
Yonetilen portfoylin %1.8’i bireysel bazda, %90.8’i kurumsal bazda ve %7.4’( de tuzel kisi
bazinda yonetilmektedir ABD Dolari bazinda, 2010 yilinda bir énceki yila gore yonetilen
portfoy buyukligi %11.4 oraninda artarak 26.791 milyon ABD Dolarindan 29,844 milyon
ABD Dolarina yukselmistir(Tablo 4.17).
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Tablo 4.17. Portfoy Yonetim Sirketlerin Mevcut Durumu

Stzlesme Sayllan (Adet) Yonetilen Portfoy Biyukligu

Portfoy Yonetim (Milyon TL)
Sirketeri Bireysel | Kurumsal | Tizel Kisi Bireysel | Kurumsal | Tizel Kisi
1 |[AK 21 52 13 86| 207.3| 6,717.9| 1,064.8| 7,990.0
2 | ASHMORE 1 6 0 7 0.3 239.8 0 240.0
3 |ATA 0 8 0 8 0 143.9 0 143.9
4 | ARMA 17 1 0 18 6.0 28.1 0 34.1
5 | DENiZ 0 25 0 25 0 733.6 0 733.6
6 | ECZACIBASI 0 13 0 13 0 173.2 0 173.2
7 | EGELi & CO 0 1 0 1 0 15.1 0 15.1
8 | ERGO 169 1 40 220 10.7 65.9 206.2 282.8
9 |EURO 0 2 0 2 0 16.4 0.0 16.4
10 | FINANS 69 39 5 113 61.8 | 1,289.5 203 | 1,371.6
11 | FORTIS 1 24 1 26 3.7 753.9 6.6 764.2
12 | GARANTI 35 46 22 103 87.8 | 6,607.7 346.2 | 7,041.8
13 | GEDIK 0 8 0 8 0 25.6 0.0 25.6
14 | GLOBAL 50 8 3 61 10,6 57.3 3.3 71.3
15 | HSBC 0 22 0 22 0| 1,930.8 0.0 1,930.8
16 | ING 38 17 3 58 8.6 1,376.3 0.1| 1,385.1
17 | ISTANBUL 9 1 0 10 13.9 0.9 0 14.9
18 |Is 7 43 22 72 18.1| 91645 | 1,318.6 | 10,501.3
19 | LIBERA 12 3 1 6 4.6 29.3 0.6 34.3
20 | LOGOS 0 0 0 0 0 0 0 0
21 | POLSAN 0 0 1 1 0 0 10.3 10.3
22 | RHEA 12 1 1 14 3.3 0.1 100.4 103.8
23 |LHOARD 0 4 0 4 0| 254 00| 254
24 | TEB 55 34 9 98 415| 1,258.5 1411 1,441.0
25 | UNICORN 0 3 0 3 0 10.7 0 10.7
26 | VAKIF 0 14 0 14 0 765.8 0 765.8
27 | YAPI KREDI 292 58 24 374 | 3340 | 81234 196.4 | 8,653.7
28 | ZIRAAT 0 20 0 20 0| 20749 0| 20749

| Toplam (TL) | 788 | 64| 45| 1,307 | 812.2| 416285 | 34149 | 458554

i e sz ot

Kaynak:SPK
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4.6. VADELI iSLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.(VOB), Kurulumuzun 17/08/2001 tarih ve 9/1101
sayill Kararina istinaden, SPKn’nin 40’inci maddesine gore, Devlet Bakanligi'nin énerisi
Uzerine, 10/09/2001 tarih ve 24558 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2001/3025

saylll Bakanlar Kurulu Karari ile kurulmustur.

Borsa, vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri ile her turll tlrev aractan olusan sermaye
piyasasi araglarinin islem gorecegi piyasalari olusturmak, gelistirmek, guven ve istikrar
icerisinde, serbest rekabet kosullari altinda, dirUstlik ve aciklik ilkeleri ¢ercevesinde
faaliyette bulunmasini saglamak amaciyla, diinyadaki gelismelere paralel olarak anonim
sirket seklinde yapilandiriimis ve 04/07/2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilerek
tlizel kisilik kazanmistir. Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik hUkUmlerine dayanilarak 27/03/2004 tarih ve 25415 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Yonetmeligi ile de Borsa’nin islem,

Uyelik, takas ve faaliyet esaslar belirlenmistir.

Kurulumuzca 05/03/2004 tarihinde Borsaya faaliyet izni verilmis olup, islemlere Borsa
ile birlikte yuratilen calismalarin tamamlanmasini muteakip, 04/02/2005 tarihinde

baslanmistir.

Borsada islem goérecek vadeli islem soOzlesmelerinin asgari unsurlari Kurulumuzca
onaylanmakta olup, baslangic asamasinda; Ege Standart 1 Baz Kalite Pamuk, Anadolu
Kirmizi Sert Baz Kalite Bugday, Turk Lirasi/Amerikan Dolar paritesi, Turk Lirasi/Euro
paritesi, 91 ve 365 glinliik Hazine Bonolari ve IMKB-30 ve IMKB-100 Fiyat Endeksine? dayali
vadeli islem s6zlesmelerinin islem gérmesi onaylanmistir. 2006 yilinda yukarida belirtilen
soézlesmelere ek olarak, gosterge DiBS’lere ve altina dayall vadeli islem sdzlesmeleri de
Kurulumuzca onaylanarak VOB’da islem gérmeye baslamistir.

Baslangicta 10:00 ile 15:00 arasinda olan seans saatleri piyasa katihmcilarindan
gelen talepler Uzerine uzatiimistir. Mevcut durumda 09:15 ile 17:35 arasinda tek
bir seans duzenlenmektedir. VOB'da yapilan islemlerin takasi Takasbank tarafindan

gerceklestiriimektedir.

VOB’da2005yilinda(pozisyon kapamalarla?birlikte) 3 milyar TL likislem hacmigerceklesmis
olup, islem hacmi ve acik pozisyon sayisi dayanak varlik bazinda incelendiginde agirhg
dovize dayah sOzlesmelerin olusturdugu gorulmektedir. 2010 yilinda da, 2006, 2007,
2008 ve 2009 yillarinda oldugu gibi islem hacmi icerisinde endeks sdzlesmeleri agirlik

kazanmistir (Tablo 4.18).

Tablo 4.18. Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi Hacim Bilgileri (2010)

Sozlesme Miktar (Adet) Hacim (TL) Acik Pozisyon (*)
Endeks 56.519.304 419.605.351.870 116.025
Faiz 5.584 49.639.511 100
Déviz 7.279.797 11.155.281.390 63.261
Emtia (Altin Dahil) 147.492 871.713.745 2.352
Genel Toplam 63.952.177** 431.681.986.516** 181.738

010 ta

P
0 0 dpdmaid

1 IMKB 100 Endeksi vadeli islem sozlesmesi diger sozlesmelerden farkli olarak Kasim 2005 tarihinde isleme acilmistrr.
2 Sozlesmenin vade giiniinde, piyasa katiimcilari tarafindan heniiz kapatimamig agik pozisyonlarin sistem tarafindan kapatimasi.
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2010 yihinda islem miktan 63,952,177 adet, islem hacmi ise 431.7 Milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bu rakamlar 2009 yiliyla karsilastirildiginda sirasiyla %19.49 azalisi
ve %29.18 oraninda artisi ifade etmektedirislem miktar yil icinde dalgalanmalar
gostermistir. Pozisyon kapamalar da dahil edildiginde Ocak ayinda 4,117,388 adet olan
islem miktari Mayis ayinda 7,112,226 adete kadar ¢ikmisken, Aralik ayinda 5,805,235
adede gerilemistir (Grafik 4.14).

Grafik 4.14. VOB islem Miktari
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| islem Adedi | 4.117.388 | 6.066.127 | 5.204.534 | 4.782.061 | 7.112.226 | 6.660.156 | 4.954.189 | 5.146.426 | 4.062.147 | 5.553.073 | 4.488.615 | 5.805.235

Kaynak: VOB

islem hacminde de 2010 yili icinde dalgal bir seyir gériilmektedir. Ocak ayinda 26,669
milyon TL olarak gerceklesen aylik islem hacmi, Mayis ayinda 44,315 milyon TL'ye kadar
yukselmis, ancak yil sonunda ise 41,878 milyon TL olarak gerceklesmistir (Grafik 4.15).

Grafik 4.15. VOB islem Hacmi
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Kaynak: VOB

51



SPK Faaliyet Raporu

0

Ay sonlar itibariyle acik pozisyon sayisinin gelisimine bakildiginda; Ocak ayl sonunda
251,206 olan acik pozisyon sayisi, Temmuz ayinda 306,119 ile yilin en yuksek seviyesine
ulastiktan sonra Aralik ayl sonunda 181,738 seviyesine gerilemistir (Grafik 4.16).

Grafik 4.16. Acik Pozisyon Sayisinin Gelisimi
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Kaynak: VOB

4.7. MERKEZI KAYIT KURULUSU VE YATIRIMCILARI KORUMA FONU

15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile SPKn’ye eklenen 10/A maddesinde sermaye
piyasasl araclari ve bunlara iliskin haklarin 6zel hukuk tizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) tarafindan kayden izlenmesi hilkme baglanmistir. Ayni madde uyarinca
hazirlanarak Bakanlar Kurulu tarafindan 21/06/2001 tarihinde yayimlanan “Merkezi
Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmelik”
(MKK Yonetmeligi) MKK’'nin bir “anonim ortakhk” seklinde kurulmasini éngérmis ve
Kurulumuz tarafindan hazirlanan ana s6zlesmesinin, 26/09/2001 tarihli Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayimlanmasi ile bir anonim ortaklik olarak kurulmustur. IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank), IMKB, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi (TSPAKB) ve IAB, MKK’nin tiizel kisi kurucu ortaklaridir.

SPKn ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde MKK genel olarak; ihraggilar, araci kuruluslar ve hak
sahipleri itibariyle kaydi tutulan sermaye piyasasi araclari ve bunlara iliskin haklar kayden
izlemek, Gye gruplar itibariyle tutulan kayitlarin birbiriyle tutarlihgini kontrol etmek ve
Yatirrmcilari Koruma Fonunu idare ve temsil etmek ile gérevli ve yetkili kilnmistir. MKK'nin
kurulus asamasinin tamamlanarak personel alimi ile birlikte fiilen faaliyete gegtigi tarihten
31/12/2002 tarihine kadar olan doénemde, kaydi sistemin gerekli yasal ve teknik alt
yapisini olusturmak amaciyla cesitli projeler Uretmeye yonelik calismalar tamamlanmis
ve 22/12/2002 tarihinde “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig”in (Teblig) Resmi Gazete’'de yayimlanmasi
ile kaydi sisteme iliskin esaslar dlizenlenmigtir.

Yatirnm fonu katilma belgeleri ve hisse senetlerinin kaydilestiriimesi kapsaminda, Uyelerin
dyelik islemlerini tamamlayarak kaydi sistem mevzuati cergevesinde hazirlik yapmalarini ve
yatirimcilarin kaydi sisteme gecis 6ncesinde gecis prosediru hakkinda bilgilendirilmelerini
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teminen belirlenen usul ve esaslar Kurulumuzun 22/07/2004 tarihli karariyla onaylanmis
ve MKK Yonetmeligi ve Tebligde bu yonde degisiklikler yapilmistir.

Bu cercevede yurutulen calismalar sonrasinda hisse senetleri borsada islem goéren
sirketlerin hisse senetlerinde MKK blnyesinde 28/11/2005 tarihinde kaydi sisteme
gecilmistir. MKK biinyesinde 2010 yili sonu itibariyle 471,968 milyon TL piyasa degerinde
81,989,125,250.63 adet kaydi pay tutulmakta olup, 4,382,965 adedi bakiyeli olmak
Uzere toplam 31,639,671 adet acik hesap bulunmaktadir (rakamlar halka kapal kisimlari
da icermektedir).

15/12/1999 tarih ve 4487 sayil Kanun ile SPKn’ye eklenen 46/A maddesi ile, haklarinda
tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kurumlarin ve Bankalar Kanunu htukimleri sakli
kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu Karariyla faaliyetleri durdurulan SPKn’nin 50. maddesi
(@) bendi hukmu kapsamindaki bankalarin, yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri ve
islemleri nedeniyle musterilerine karsi hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve
hisse senedi teslim yukumlultklerini ve SPKn’nin 46/B maddesinde dlzenlenen gorevleri
SPKn’de 6ngorilen esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak amaciyla
kurulmus olan Yatirnmcilari Koruma Fonu (Fon), Kanun’un Fon’un temsil ve idaresi ile
gorevlendirdigi Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin 21/10/2001 tarihinde kurulmasi ile
faaliyete gecmistir.

Fonun s6z konusu gorevleri yerine getirmek amaciyla kullanilan varliginin baslangic
kaynagi olan 10 milyon TL IMKB tarafindan tahsis edilmistir. Fonun diger kaynaklari araci
kuruluslarin yatirdiklar yillik édentiler, Kurul, TSPAKB ve IMKB tarafindan verilen idari
para cezalarinin yarisi, tutari Kurul tarafindan belirlenen gecici 6dentiler ve Fon varliginin
getirisinden olusmaktadir. Fon varligl kamu bankalarinda devlet tahvili, hazine bonosu ve
mevduat olarak veya ters repo yapilmak suretiyle degerlendiriimekte olup 31/12/2010
tarihi itibariyle toplam degeri 195,891,829 TLye ulasmistir.

Haklarinda tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kuruluslarin yatirimcilarinin hisse
senedi ve hisse senedinden dogan nakit alacaklari Kanun ile belirlenen ve her yil yeniden
degerleme oraninda artirilan limit dahilinde Fon tarafindan 6denmektedir. 2010 yili icin
s0z konusu limit yatirrmci basina 59,147 TL dir.

4.8. ISTANBUL ALTIN BORSASI

IAB, 26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete gecmis olup, binyesinde Kiymetli Madenler
Piyasasi ile Kiymetli Madenler Odun¢ Piyasasi bulunmaktadir.

IAB Kiymetli Madenler Piyasasi'nda gerceklestirilen islem miktarinin, 2000 yilinda 429 bin
kg'den, ekonomik krizin etkisiyle 2001 yilinda 145 bin kg'ye kadar geriledigi, 2002 yilindan
sonra, yeniden artis trendine girdigi , 2006 ise yilinda disls gosterdigi gérilmektedir.

2010 yiinda 4,234 TL/Kg. olarak gerceklesen islem miktari, 2009 yilina gore yaklasik
%17,47 oraninda azalis gosterirken, $/0ns islemlerinde yaklasik %50.11 disls
gostermistir. TL/Kgr cinsinden islem hacmi bir dnceki yila gore %1 duserek 254 milyon TL
olarak gerceklesmistir. $/0ns cinsinden gerceklesen islem hacmi ise 4.382 milyon ABD
Dolari duzeyinde olup bir dnceki yila gére %35.69 oraninda bir azalisi ifade etmektedir.
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Tablo 4.19. istanbul Altin Borsasi

islem Miktari(Kg) islem Hacmi

Yillar TL/Kg $/0Ons Toplam (Milyon TL) ( Milyon $)

1997 178,121 113,367 291,488 287 1,215
1998 265,532 173,748 439,280 684 1,640
1999 277,734 213,740 491,474 1,052 1,908
2000 299,740 129,430 429,170 1,681 1,160
2001 57,888 83,884 144,742 499 741
2002 47,837 95,149 142,986 749 942
2003 77,643 155,016 232,659 1,320 1,782
2004 58,839 221,425 280,264 1,068 2,909
2005 19,907 306,145 326,052 369 4,344
2006 7,875 224,421 232,296 227 4,409
2007 36,131 292,251 328,382 1,015 6,507
2008 4,567 332,462 337,029 165 9,300
2009 5,130 221,464 226,594 257 6,814
2010 4,234 110,470 114,704 254 4,382

Kaynak: iAB

4.9. IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Mali piyasalarimizin énemli kurumlarindan biri olan Takasbank, IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasasl, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi ile yatirim fonu
ve ortakliklarinin portfoy varliklarina yonelik olarak takas ve/veya saklama hizmetleri
vermek Uzere kurulan ve mevduat kabul etmeyen bir bankadir.® Takasbank tarafindan bu
hizmetlerin yani sira, Borsa Para Piyasasi aracili§iyla araci kuruluslara para piyasasi hizmeti
ile menkul kiymet kredisi ve 6dinc menkul kiymet kredisi gibi hizmetler de sunulmaktadir.
Takasbank tarafindan saglanan hizmetlerden 915 kurulus yararlanmaktadir. Aynen
saklama kasalarinda toplam 0.91 milyar TL nominal degerde 2 milyon adet hisse senedi
bulunmaktadir. Takasbank’in 2010 yil faaliyetlerine iliskin bazi bilgilere asagidaki tabloda
yer verilmektedir (Tablo 4.20).

3 Borsada iglem goren hisse senetleri igin 28/11/2005 tarihinde MKK binyesinde kaydi sisteme gegilmis olup, Takasbank’ta mislen
saklanmakta olan hisse senetleri artik MKK’da kayden izlenmektedir.
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(*) Karsiliklari MKK nezdinde kayden izlenen fiziki kiymetler.

Hizmet Verilen Kurulug Sayisi 915
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Milyar Nominal TL)* 31.4
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Mislen-Adet-Milyon)* 28.1
Saklama Kasasinda Bulunan Pay Sayisi (Adet-Milyar) 415.3
Yatinm Fonu/Ortakliklari Portfoy Tutari (Milyar TL) 33.9
Emeklilik Fonlari Portféy Tutan (Milyar TL) 12.2
Yatinm Fonu Katilma Belgesi (Adet- Milyon) 8.8
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen- Nominal Milyar TL) 0.91
Saklama Kasasinda Bulunan Hisse Senedi (Aynen-Adet-Milyon) 2
Hisse Senetleri Piyasasi Takas Sisteminden Yararlanan Kurulug Sayisi
- Araci Kurum 89
- Banka 43
- Yatinm Fonu/Ortakligi 506
- Emeklilik Fonu 140
- Portféy Yonetim Sirketi 32
Menkul Kiymet Takasi (Milyar TL) 168.73
Nakit Takasi (Milyar TL) 50.08
Tahvil ve Bono Takasi (Milyar TL) 2,433.4
Nakit Takasi (Milyar TL) 635.5
DIiBS Kupon Odemesi (Milyar TL) 0.6
itta Odemesi (Milyar TL) 19.2
Elektronik Fon Transferi (EFT)
- Gelen (Milyar TL) 1,292
- Giden (Milyar TL) 1,280
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2010 Yili islem Hacmi (Milyon TL) 2,926.73
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi 2010 Yili islem Adedi (Adet) 585,049,830
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi Giinliik Ort. islem Hacmi (Milyon TL) 11.70
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasas Giinlik Ort. islem Hacmi (Adet) 2,340,199.32
Takashank Para Piyasasi Giinliik Ort. islm. Hacmi (Milyon TL) 193.09
Takasbank Para Piyasas islem Hacmi (Milyar TL) 48.27

Takasbank nezdinde saklanan IMKB’de islem goren hisse senedi bakiyeleri ve saklama hesaplan 28/11/2005 tarihinde MKK'ya

devredildiginden sozkonusu tarihten itibaren hisse senedi saklama hesaplar MKK nezdinde takip edilmektedir.
Kaynak: Takasbhank A.S.

4.10. TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BiRLIGi

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (TSPAKB), araci kuruluslarin Uye
oldugu, kamu tuzel kisiligini haiz 6z duzenleyici bir meslek kurulusudur. 2499 sayil
SPKn’ye 15/12/1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunla eklenen 40/B ve 40/C maddelerine
dayanilarak kurulmustur. TSPAKB Statust 11/02/2001 tarih ve 24315 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanarak yUrurlUge girmistir.

Birligin amaci; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini, Birlik Uyelerinin
dayanisma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde calismalarini,
Uyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin 6nlenmesini, mesleki
konularda Uyelerin aydinlatilmasini saglamak Uzere Kanun ve Statl ile verilen gorevleri
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yerine getirmektir. Birlik; Kanunun 40/B maddesi uyarinca sermaye piyasasinin ve
aracilk faaliyetlerinin gelismesini saglamak Uzere arastirmalar yapmak, Birlik Gyelerinin
sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde calismalarina yénelik meslek
kurallarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek, bu konularda gerekli 6nlemleri almalk,
kendisine mevzuatla birakilan veya Kurulca belirlenen konularda dizenlemeler yapmalk,
yurutmek, denetlemek, Birlik Statliisinde dngorulen disiplin cezalarini vermek amaciyla
ilgili hususlarda Uye kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal
duzenlemeleri izleyerek bu konuda uUyeleri aydinlatmakla gérevli ve yetkili kihnmistir.

Oz duzenleyici bir kurum olan Birlik, Statiisii geregince Uyelere, yatinmcilara ve diger
sosyal paydaslara yonelik arastirma, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine 2010 yili icinde
de genis yer vermis, aracl kurulus calisanlarinin lisanslama sinavlarina hazirlanmalarina
katkida bulunmak amaciyla egitim faaliyetlerinde bulunmustur. Bunlarin yaninda Kurulun
dizenleme faaliyetlerinin oldugu pek ¢ok konuda araci kuruluslarin goéris ve énerilerinin
Kurula iletilmesini saglamistir.

4.11. ARACI KURULUSLAR

Tarkiye'de, 2010 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren, 15 adedi
faaliyetleri gecici olarak durdurulmus olan 103 araci kurum ve 41 banka olmak Uzere
toplam 144 araci kurulus bulunmaktadir.

2010 yiliicerisinde gecici kapali araci kurumlardan 3 adedinin yeniden faaliyete gegmesine
izin verilmistir. 2010 yil sonu itibariyle 15 adet araci kurumun gecici kapalihk durumu
devam etmektedir. 2010 yil sonu itibariyle, araci kurumlarin, yatirrm bankalarinin ve ticari
bankalarin, Kurulumuz iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve
izin belgeleriyle ilgili bilgiler asagida verilmektedir (Tablo 4.21).

Tablo 4.21. Araci Kuruluslarin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiirii K A Yatinm Bankalari | Ticari Bankalar
urumlar

Alim Satim Aracili§i Yetki Belgesi 103 9 32
(borsa diginda) |  (borsa diginda)

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 53 4 -

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 49 5 -

Yatinm Danmigmanhdji Yetki Belgesi 57 4 -

Repo-Ters Repo islemleri Yetki Belgesi 54 9 30

Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satig ve Menkul Kiymetlerin Odiing 99 i )

Alma ve Verme Iglemleri Izin Belg.

Tarev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VOB) 78 1 15
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Araci kurumlar, Ulke capinda merkez disi Orgutleri vasitasiyla faaliyet gostermekte olup,
2010 yil sonu itibariyle 166 adet sube, 54 adet irtibat blrosu ve bankalarla tesis ettikleri
36 adet acentede hizmet vermektedirler.

ikincil piyasa islemlerinin araci kuruluslar bazinda dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir
(Borsa digi islemler de dahil).

Tablo 4.22. ikinci El Piyasa islemlerinin Araci Kuruluslar Bazinda Dagilhmi

MilyarTL| Milyar$ | MilyarTL|  Milyar$ | MiyarTL|  Milyar$

Hisse Senedi

-Araci Kurum 332 261 482 316 577 387
Tahvil/Bono (Repo da dabhil)

-Araci Kurum 1,225 867 1,182 764 1,123 722

-Banka 6,050 4,339 6,445 4,166 5,486 3,527
Toplam iglem Hacmi 7,607 5,467 8,109 5,246 7,186 4,637

Not: islemler gift tarafli hesaplanmigtir. Banka verilerine TCMB ve Takasbank verileri dahil edilmemistir.

Kaynak: iMKB
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5. SERMAYE PIYASAS|I KURULU 2010 YILI FAALIYETLERI

Tlrkiye'de sermaye piyasalari ile ilgili gelismeler Osmanli imparatorlugu
dénemine kadar uzanmakla birlikte, saghkli ve dizenli isleyen bir yapi
ancak 1980’lerden itibaren kurulabilmistir.

1981 yilinda cikarnlan Kanunla kurulan SPK sermaye piyasalarinin
duzenlenmesi, denetlenmesi ve gelistiriimesi amaciyla yeni araclar,
kurumlar olusturmustur. ilk dénem birincil piyasalarin diizenlenmesi
amaciyla calismalar yapilirken, bir yandan da ikincil piyasalarin
olusturulmasi calismalarina hiz verilmis ve 1985 yilinin sonunda
“Kambiyo, Esham ve Tahvilat Borsasi” IMKB olarak yeniden aciimistir.

1980’li yillarin baslarindaki diizenlemelerle Turkiye’de sermaye piyasalari hizli bir gelisim
sUrecine girmis ve gerek birincil gerekse ikincil piyasalarla ilgili gostergelerde onemli
iyilesmeler yasanmistir.

Son yillarda sermaye piyasasli yatirimcilari ve ihraccilar ile diger 6rgiit ve kamu kurumlariyla
diyaloga buyuk 6nem verilmistir. Bu baglamda, sikayet, elestiri ve onerilerin alinmasini
ve degerlendirilmesini saglayacak bir sistem kurulmus ve bu sistemden kanun ve teblig
hazirliklarinda buyik olciide yararlanilmistir. Ozellikle IMKB, IAB, TSPAKB, Araci Kurum
Yoéneticileri Dernegi ile yakin bir isbirligi ve koordinasyon iginde calisiimis ve diger
kuruluslarin calismalarina destek verilmistir.

Ayrica yatinmcilar ve sermaye piyasasi calisanlarinin, istedikleri anda sikayetlerini ve
bilgilenme isteklerini internet Gzerinden gerceklestirmelerine olanak saglayan uygulama
devam ettirilmistir. Bu sayede gelen sikayet ve bilgilenme istekleri daha hizli bir sekilde
degerlendirilebilmektedir.

2010 yili icinde SPK Karar Organi 38 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili cesitli
konularda 1,175 adet Kurul karari almistir.

5.1. DUZENLEME

SPK’nin temel fonksiyonlarindan birisi dizenlemedir. Kurul 2010 yilinda da Kanunla
kendisine verilen yetki cercevesinde sermaye piyasas! kurumlarina, araclarina, piyasaya
ve yatirmcilari korumaya yonelik pek ¢cok duzenleme yapmistir. Bu dizenlemeler ana
basliklar itibariyle siniflandirilarak asagida 6zetlenmistir.

5.1.1. Yonetmelikler

1. lIstanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik ile IMKB Uyelik teminatlarinin iadesine iliskin diizenleme yapilmis,
istanbulMenkul KiymetlerBorsasi Teskilat, Gérevve CalismaEsaslarYonetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’de IMKB birimlerine ve organizasyonuna
iliskin cesitli hususlarda degisiklik yapilmis, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
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ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi Yonetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile piyasa yapiciligi mekanizmasina iliskin
degisiklik yapiimis, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Yoénetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik ile bu piyasada yapilabilecek islem turlerinin kapsami
genisletilmistir (16/02/2010 tarih ve 27495 sayill Resmi Gazete).

2. Borsa Disi Teskilatlanmis Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma
Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile
yonetim kurulu Uyeleri, genel mudar ve genel muduar yardimcilarinin niteliklerine
iliskin degisiklik yapilmistir (05/06/2010 tarih ve 27602 sayili Resmi Gazete).

3. Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile emeklilik yatirim
fonlarinin yatinm yapabilecegi araclarin cesitlendirilmesi, baz yatirm
sinirlamalarinda deg8isiklige gidilmesi, ilan prosedirlerinin daha dusik
maliyetle gerceklestirilmesi, portféoyden 6ding verme orani yukseltilerek bu
islem ile komisyon elde edilmesi amaclanmistir (11/06/2010 tarihli ve 27608
sayili Resmi Gazete).

4.  Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Kakkinda Genel
Yoénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile borsa baskani, yénetim
kurulu (yeleri ve baskan yardimcilarinin, Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin
Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina
Dair Yonetmelik ile de ydonetim kurulu Uyeleri, genel mudur ve genel madur
yardimcilarinin niteliklerine iliskin degisiklik yapilmistir (15/06/2010 tarih ve
27612 sayili Resmi Gazete).

5. lIstanbul Altin Borsasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile
Uyelerce yatirilabilecek teminatlar genisletilmis, disiplin cezasi gerektiren fiil ve
hareketlere iliskin maddede degisiklik yapiimistir (17/06/2010 tarih ve 27614
Resmi Gazete).

6. Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile Borsa Baskani, yonetim
kurulu Uyeleri ve denetgilerinin niteliklerine iliskin dizenlemede degisiklik
yapilmistir (16/07/2010 tarih ve 27643 sayili Resmi Gazete).

7. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teskilat, Gérev ve Calisma Esaslari
Yénetmeliginde Degisiklik Yapiilmasina Dair Yonetmelik ile Kotasyon Komitesi'nin
gorev ve yetkileri halihazirda yuritilmekte olan diger faaliyetleri de kapsayacak
sekilde yeniden duzenlenmistir (12/08/2010 tarih ve 27670 sayili Resmi
Gazete).

8. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile tek fiyat yontemi ile calisacak
olan kapanis seansi uygulamasina imkan verecek bir dizenleme yapiimis,
Ozel emirlerle ilgili yeni bir yapillanmaya gidilmis ve resmi muzayedeye iliskin
dizenlemede degisiklik yapiimistir (12/08/2010 tarih ve 27670 sayili Resmi
Gazete).
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istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yénetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik ile degisen finansal tablo standartlari dikkate
alinarak vergi 6ncesi kar rakamiicin hangi gelir tablosu kaleminin esas alinacaginin
acikliga kavusturulmasi, uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilmesi amaciyla
250 ortak sayisinin tespitine ve halka arz edilen hisse senetlerin 6denmis veya
cikarilmis sermayeye oraninin hesaplanmasina iliskin hukumler eklenmesi,
Borsa kotunda bulunan sirketlerin aktiflerinin bolunerek ve mevcut ortaklik yapisi
korunarak yeni bir ortaklik kurulmasi halinde yeni ortakligin kotasyonuna iliskin
faaliyet slresi ve karliliga istisna taninmasi, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig
tarafindan yurtdisinda ihrac edilen dis bor¢clanma araclarinin Borsa kotuna alinmasi
ve Hazine tarafindan ihrag edilen dis borclanma araclarinin Borsa’da islem gérmesi
prosedirinin hizlandinimasi, 6zel durum aciklamalar ile diger aciklamalarin
kamuyu aydinlatma platformu vasitasiyla kamuya duyurulmasi amaclarina yonelik
degisiklikler yapilmistir (12/08/2010 tarih ve 27670 sayili Resmi Gazete).

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi Yonetmeliginde
Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile mevcut risk yonetim mekanizmasi
tadil edilmis ve Klasik Repo Pazari’'nin isleyisine iliskin dizenlemeler yapiimistir
(12/08/2010 tarih ve 27670 sayili Resmi Gazete).

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi Yénetmeliginde
Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile Sermaye piyasasi mevzuatinda ve
IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nde yapilan degisikliklere uyum saglanmasina yonelik
duzenlemeler yapilmistir (12/08/2010 tarih ve 27670 sayili Resmi Gazete).

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teftis ve Gozetim Kurulu Yénetmeligi ile
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Teftis ve Gozetim Kurulu'nun idari yapisi,
gorev, yetki ve sorumluluklari, personelinin ¢alisma usul ve esaslari ile gozetim
ve denetim altinda bulunanlarin yakumluluklerine iliskin duzenlemeler yapilmistir
(18/08/2010 tarih ve 27676 sayili Resmi Gazete).

Borsa Disi Tegkilatlanmis Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma
Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile
kurucularin, ortaklarin, yonetim kurulu Uyelerinin, denetgilerin ve personelin
sahip olmalar gereken sartlarda degisiklik yapiimistir (16/09/2010 tarih ve
27701 sayill Resmi Gazete).

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik ile sirketlerin ihra¢c edecekleri paylarin veya
borclanma araclarinin IMKB’ye kotasyonunda sirketlerden ilave finansal tablo
istenmemesive Kurul'unsézkonusuTeblig’lerindearananfinansaltablolarinyeterli
gortlmesi amaclanmis olup, s6z konusu dlzenlemeler ile halka arz seferberligi
kapsaminda sirketlerden istenen ilave yukuamlaluklerin azaltiimasi amaglanmis,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi Yonetmeliginde
Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile de IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nde
yer verilen yukaridaki gerekgeler kapsaminda yapilan degisiklikler cercevesinde
duzenleme yapiimistir (01/10/2010 tarih ve 27716 sayili Resmi Gazete).

Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile Borsa kurucularinin,
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ortaklarinin, yonetim kurulu Uyelerinin, denetcilerinin ve personelinin tasimalari
gereken niteliklere iliskin dizenlemede degisiklik yapilmistir (02/10/2010 tarih
ve 27717 sayill Resmi Gazete).

16. Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda YOonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile MKK yonetim
ve denetim kurulu Uyeleri ile personelinin tasimalarn gereken niteliklere iliskin
dizenlemede degisiklik yapiimistir (02/11/2010 tarih ve 27747 saylli Resmi
Gazete).

5.1.2. Kurul Tebligleri

1. Araci Kurum Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslari Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: XI, No: 30) ile Araci Kurum Hesap Plani ve
Planin Kullanim Esaslari Hakkinda Teblig’in ekinde yer alan Araci Kurum Hesap
Planina ilgili olduklari hesap gruplarinda yer almak Uzere hesap numaralari
eklenmistir (16/01/2010 tarih ve 27464 sayil Resmi Gazete).

2. Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapiilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 115) ile araci kurum musterilerinin
nakit alacak bakiyelerinin degerlemesine iliskin esaslarda degisiklik yapilmistir
(16/01/2010 tarih ve 27464 sayili Resmi Gazete).

3. Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya
lliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII,
No: 65) ile sinavlarin organizasyon degisikliklerine uyum saglayabilen, esnek
bir yapiya sahip olmasli, ayni zamanda gerek sinavi yapan gerekse sinava
giren adaylar acisindan kolaylik saglamasi acisindan degisiklikler yapiimistir
(26/02/2010 tarihli ve 27505 sayili Resmi Gazete).

4. Aracillik Faaliyetinde Belge ve Kayit Duzeni Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 116) ile piyasa yapicilig| faaliyeti kapsaminda
iletilen kotasyon emirleri ile ilgili olarak musteri emri formu dizenlemesine gerek
bulunmadigina iliskin dizenleme yapilmis ve s6z konusu emirler Teblig'in 9.
maddesinde yer alan yukimlUklerden muaf tutulmustur (18/03/2010 tarih ve
27525 sayill Resmi Gazete).

5. Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiid{i ile Alim Satimi Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: V, No: 117) ile banka bonolari
ve varliga dayali menkul kiymetler dahil olmak tzere menkul kiymetler borsalari
veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren veya borsada tescil edilmis
olan borclanma senetleri kullanilarak yapilacak repo ve ters repo islemlerinin
esaslarina iliskin dizenleme yapilmistir (18/03/2010 tarih ve 27525 sayili
Resmi Gazete).

6. Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Aim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve
Verme islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V,
No: 118) ile IMKB tarafindan cift tarafli kotasyon vermek Uzere yetkilendirilen
piyasa yapicilarinin, portféylerinde karsihigl bulunmayan miktardaki kotasyon
satisinin aciga satis olarak kabul edilmeyecegine iliskin diizenleme yapilmistir
(18/03/2010 tarih ve 27525 sayili Resmi Gazete).
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Borclanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: ll, No: 24) ile tim
borclanma araci ihraci basvurularinin bir yillik stireg icin kayda alinmasina imkan
saglanmis ve ihra¢ maliyetlerinin azaltilmasi amaciyla, Kurul kayit Ucretinin her
bir borclanma aracinin satisindan 6nce alinmasi uygulamasina gecilmis, sadece
nitelikli yatirnmcilara yonelik olarak halka arz yoluyla satis yapilabilmesine imkan
saglanmis ve halka arz edilecek borclanma araclarina, borsada islem gérmek
Uzere basvuruda bulunulmasi zorunlulugu getirilmistir (18/03/2010 tarih ve
27525 sayili Resmi Gazete).

Araci Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim islemlerine
illiskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: Ill, No: 42) ile;
satis ve kayda alma slirecinde gecikmelere sebep olan, izahname ve sirkulerlerin
bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan imzalanmasi uygulamasina son
verilmis, halka arzlarda konsorsiyum Uyesi tim araci kurumlarin izahname ve
sirkileri imzalamasi uygulamasina son verilerek, izahname ve sirkilerin sadece
konsorsiyum lideri veya es liderleri tarafindan imzalanmasi uygulamasina gecilmis
ve kayda alma basvurularinda Kurula iletilecek finansal tablolar ve bunlara iligskin
bagimsiz denetim raporlari daha acik bir sekilde ifade edilmistir (23/03/2010
tarih ve 27530 sayili Resmi Gazete).

Gayrimenkul Yatinim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VI, No: 27) ile, mulkiyeti tek basina ya da baska
Kisilerle birlikte GYO’ya ait olan otel, alisveris merkezi, is merkezi, hastane, ticari
depo, fabrika, ofis binasi gibi yapilarin, tamaminin veya ayri bolimlerinin yalnizca
Kira ve benzeri gelir elde etme amaciyla kullanilmasi halinde anilan yapinin, yapi
kullanma izninin alinmasini ve tapu senedinde belirtilen niteliginin tasinmazin
mevcut durumuna uygun olmasinin kat mulkiyeti tesisiyle ulasiimak istenen sonuca
paralellik arz ettigi dislincesinden hareketle, anilan hikmun uygulamasina agikhk
kazandiriimasi amaclanmistir (30/03/2010 tarih ve 27537 sayill Resmi Gazete).

Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri: lll, No: 43) ile 6zel sektor sirketlerinin sermaye piyasalarindan fon
temin etmelerinde alternatif bir enstriman ihracina imkan verilmis olup global
bir yatirnrm araci haline gelen ve “faizsiz tahvil” olarak da tanimlanan “Sukuk”a
benzer bir enstriman olarak kira sertifikasi sermaye piyasamiza sunulmustur.
Teblig ile kira sertifikalarinin, Kurul kaydina alinmasi, ihraci ve satisi ile varlk
kiralama sirketlerinin, kurulus ve faaliyetlerine iliskin dlizenlemeler yapilmistir
(01/04/2010 tarih ve 27539 sayili Resmi Gazete).

Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: |, No:
40) ile halka arz seferberligi kapsaminda sirketlerin halka acilma sreclerinin
daha hizli ve kolay hale getiriimesi ile Avrupa Birligi duzenlemelerine uyumun
saglanabilmesi icin paylarin Kurul kaydina alinmasi, halka arz ve satisina iliskin
esaslar yeniden duzenlenmistir. Teblig ile; halka arzlarda “asgari halka arz orani”
ve aracllik yuklenimi zorunluluklarinin kaldiriimasi, raf kayit sisteminin esaslarinin
yeniden duzenlenmesi ve izahname ve sirkulerlerin elektronik ortamda ilan
edilmesiimkanitaninmasi gibiyeniliklerinyaninda Gelisen isletmeler Piyasasi’nda
islem gorecek sirketlerin paylarinin Kurul kaydina alinmasi ve halka arzina iliskin
dazenlemeler yapiimistir (03/04/2010 tarih ve 27541 sayili Resmi Gazete).
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12. Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar
Tebligi (Seri: VIII, No: 66) ile halka arz seferberligi kapsaminda sirketlerin halka
aclimasinin hizlandiriimasi ve kolaylastiriimasi, ilgili ulusal mevzuatin Avrupa Birligi
mevzuatina uyumunun saglanmasi, uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilmesi
ve piyasalarin daha etkin calismasini saglayacak yeni uygulamalarin mevzuatimiza
kazandirimasi hedeflenmis ve sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda satis
yontemlerine iliskin esaslar yeniden dizenlenmistir. Teblig ile getirilen yenilikler
arasinda, ilk ve ikincil halka arzlarda, izahnamelerde ayrintili aciklamalara yer
verilmesi kaydiyla, fiyat, satis ve dagitim esaslarinin belirlenmesinde serbesti
taninmasi, halka arzlarda icsel bilgiye ulasabilecek durumda olan Kisiler icin mevcut
olan pay alim yasaginin kaldirilmasi, belirli yatirimei gruplarina nakdi ve gayri nakdi
tesviklerin verilebilmesine imkan saglanmasi sayilabilir. Teblig ile ayrica, kamuyu
aydinlatmaya iliskin esaslar daha net bir sekilde diuzenlenmistir (03/04/2010
tarih ve 27541 sayili Resmi Gazete).

13. Seri: VIIl, No: 68 Saylli “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig” ile uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin faaliyette bulunma
esaslarl ve bu alanda yasanan uluslararasi gelismeler cergevesinde; Kurulca
kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin Tarkiye'de bir temsilci
bulundurma zorunlulugunun kapsami, Tlrkiye'de yerlesik bir gercek veya tuzel
kisi temsilci atamalari seklinde genisletilmistir (15/04/2010 tarihli ve 27553
saylll Resmi Gazete).

14. Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
(Seri: I, No:41) ile birlesme islemlerinde, uygulamada karsilasilan sorunlarin
giderilmesi, prosedurlerin basitlestiriimesi ve bazi konulara aciklik getirilmesi
amaclyla mevcut dizenlemenin giincellenmesi ihtiyaci giderilmistir. Teblig ile;
birlesmeye esas alinacak finansal tablolarin tarihiile birlesme s6zlesmesinin nihai
olarak onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasindaki sure ile ilgili hUkimler
yeniden dizenlenmis ve belirli kosullarin varligl halinde birlesme islemleri
kolaylastirimistir. Ayrica, duyuru metinlerinin ve eki birlesme sézlesmelerinin
gazetelerde ilan zorunlulugu kaldirilarak, ilgili ortakliklarin internet sitelerinde
ve/veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda kamuya duyurulmalarina olanak
saglanmistir (08/05/2010 tarih ve 27575 sayili Resmi Gazete).

15. Portféy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: V, No: 119) ile, PYS'lerin
faaliyet kapsami genisletilmis, girisim sermayesi yatinm ortakliklari PYS Teblig
kapsaminda yetkili kurumlar arasinda tanimlanmis, girisim sermayesi portfoy
yonetimi hizmeti sunan yetkili kurumlarda, minhasiran bu hizmeti sunmak Uzere
istihdam edilen ydnetici ve ihtisas personelinde lisans sahibi olunmasi sartinin
aranmamasina yonelik dizenleme yapiimistir (02/07/2010 tarih ve 27629 sayili
Resmi Gazete).

16. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VI, No: 28) ile, GSYO’larin girisim sermayesi
yatinmlarindaki payinin artirimasi, faaliyet alanlarinin genisletilmesi, KOBI
niteligindeki sirketlere yapilacak yatirrmlarin 6zendirilmesi, GSYO’larla beraber
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hareket edebilecek yabanci yatirimcilar ile girisim sirketlerine kaynak aktariminin
kolaylastiriimasi ve SPK mevzuatina tabi olmadan bu faaliyeti yUriten kuruluslar
ile rekabet edebilmelerine imkan saglanmasi amaclanmistir (04/07/2010 tarih
ve 27631 sayili Resmi Gazete).

Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
(Seri: VII, No: 39) ile, yatirm fonlarina gunlik en fazla ylzbinde on oraninda
yonetim Ucreti limiti getirilmis ve kurucularin ydénetim Ucretlerini kendi internet
sitesinden aciklamasi zorunlulugu ile birlikte, sektordeki rekabeti baslatmak
ve yatirimcilari bu konu hakkinda bilinclendirmek amaclanmistir. Ayrica yapilan
degisiklikle, koruma amacl ve garantili yatirnm fonlarinin paylarinin bitin dagitim
kanallari yoluyla satilabilmesi, menkul kiymet yatirim ortakliklari disindaki yatirim
ortakliklarina yapilan yatirnmlarda yatirrm sinirlarinin gevsetiimesi ve katilma
payi geri donUslerinde olusan nakit intiyacini karsilamak amaci korunmak tzere
tiim yatinm fonlarinin IMKB repo ve ters repo piyasasinda ve borsa disinda repo
islemi yapabilmelerine imkan saglanmistir (07/08/2010 tarih ve 27665 sayili
Resmi Gazete).

Borclanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: 1l, No: 25) ile
borclanma araci ihraci icin esas s6zlesmede hUkUm bulunmasina iliskin
hakim kaldinimis, kayda alma belgesinin, Kurul kaydina alinmayi takiben,
satilmasi planlanan borglanma araci tutarina iliskin olarak her satistan 6nce
teslim alinmasina iliskin duzenleme getirilmis ve borclanma araclarinin halka
arzi dolayisiyla yayimlanacak ilan ve reklam metinlerinin, yayim tarihinden en
az 2 isginu 6nce Kurul’a sunulmasi zorunlulugu kaldirilarak madde metni pay
ihraclarina iliskin teblig ile paralel hale getirilmistir (12/09/2010 tarih ve 27697
saylll Resmi Gazete).

Yabanci Sermaye Piyasasi Araclarinin ve Depo Sertifikalarinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: lll, No: 44 sayili Teblig) ile (ilkemiz
sermaye piyasalarinin kiresel piyasalara entegrasyonunun hizlanmasi, 6zellikle
kiresel piyasalarda guvenilirligi yuksek sirketler ve/veya kurumlarca tlkemizde
yabanci sermaye piyasasli araclarinin inrac edilmesi ve Turk sermaye piyasalarinda
gerek arag cesitliginin saglanmasi gerekse piyasa derinliginin artirilmasini teminen
yabanci sermaye piyasasl araclarinin ve depo sertifikalarinin Kurul kaydina
alinmasi, halka arz ve satisina dair esaslar yeniden duzenlenmistir. Teblig ile
getirilen yenilikler arasinda, yabanci hisse senetlerinin Turkiye’de halka arz yoluyla
satisinin depo sertifikalar araciliglyla yapilma zorunlulugunun kaldirilarak yabanci
hisse senetlerinin Glkemizde halka arz edilebilme imkani getirilmesi, Ulkemizde
halka arz edilecek yabanci sermaye piyasasi araclarinin, cikarildiklan tlkede bir
borsaya kote edilmis olma zorunlulugunun kaldirilarak herhangi bir borsada kote
edilmemis yabanci sermaye piyasasi araclarinin Turkiye’de halka arzina, kotasyon
basvurusunun yatirnmcinin korunmasi veya benzer bir gerekceyle reddedilmemis
olmasi sartiyla imkan taninmasi ve yabanci sermaye piyasasi araclarinin satisinda
yabanci ortakliklar tarafindan temsilci atanmasinin zorunlu hale getirilmesi,
yabanci ortakliklara ait finansal raporlarin, paylar borsada islem goren ortakliklar
icin kabul edilen muhasebe standartlarina veya uluslararasi genel kabul gormus
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmasi zorunlulugunun getirilmesi
sayllabilir (23/10/2010 tarih ve 27738 sayili Resmi Gazete).

65



SPK Faaliyet Raporu

20. Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: I, No: 42) ile paylar borsada islem gérmeyen
halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérebilmesi hususunda, “Kurul
kaydindan cikariimaya iliskin muafiyet sartlarinin saglanmamasi kosulu” son
durum itibariyle ve son yillik mali tablolar ile sinirlandinimistir (23/10/2010 tarih
ve 27738 sayili Resmi Gazete).

21. Borg¢lanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: Il, No: 26) ile bor¢lanma araci
ihraclarinda 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin madde yururlukten
kaldirilmistir (23/10/2010 tarih ve 27738 sayili Resmi Gazete).

22. Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No: 70) ile borglanma araci ihragcilarinin 6zel
durum agiklamasi yapma yuakamlalugu ile ilgili olarak, borglanma araclari sadece
izahname duzenlenerek halka arz edilen ve bir borsada islem goren ortakliklar
icin 6zel durum aciklamasl yapma yUkimlaligi getirilmis, tahsisli olarak
ihra¢c edilen veya nitelikli yatirnmcilara satilan borclanma araci ihracgilarinin
0zel durum aciklamasi yapma yukimliligunin bulunmadigl hususu acikliga
kavusturulmustur (23/10/2010 tarih ve 27738 sayill Resmi Gazete).

23. Ihrac Ettigi Sermaye Piyasasi Araclari Bir Borsada islem Gérmeyen Ortakliklarin
Ozel Durumlarinin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VI, No: 71) ile tahsisli olarak ihrac¢ edilen veya
nitelikli yatirnmcilara satilan borclanma araci ihraclarinin Seri: VIl No: 57 sayil
Teblig hikimlerine dahil olmadigina iliskin dizenleme yapiimistir (23/10/2010
tarih ve 27738 sayill Resmi Gazete).

24. Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No: 72) ile halka arzlarda
pay bedellerinin 6denme sekline bagl olarak halka arz gelirinde degisiklige
sebep olabilecek tesvik v.b. mekanizmalara imkan taninmistir (23/10/2010
tarih ve 27738 sayili Resmi Gazete).

25. Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul
ve Esaslar Hakinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig ile; hesap
turleri, aracl kurulus hesabl ve sermaye piyasasl aracalarinin teslimi ve hak
sahipligi bilgilerinin olusturulmasina iliskin dizenlemelerde degisiklik yapiimistir
(13/11/2010 tarih ve 27758 sayill Resmi Gazete).

26. Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda imzalanarak Kamuyu
Aydinlatma Platformuna Génderilmesine lliskin Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIIl, No: 73) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda Nitelikli Elektronik Sertifika kullanimina iliskin duzenleme
yapiimistir (17/12/2010 tarih ve 27788 sayili Resmi Gazete).

5.1.3. Kurul Kararlan

1.  Kurulumuzun 10/06/2004 tarih ve 24/705 sayili Kurul ilke Karari'nin (a) bendinin
“Girisim sermayesi yatinm ortaklklari ve gayrimenkul yatinm ortakliklarinin,
paylarininhalkaarzindan énceTurkTicaret Kanunu’'nda 6ngoérilenproseduritakip
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ederek, halka arz tanimina girecek uygulamalara yer verilmemek ve halka arz
oncesinde kar dagitimi yapilmamak kaydiyla sermaye artirimi yapabileceklerine,”
seklinde degistiriimesine ve (c) bendinin yururlikten kaldiriimasina iliskin karari
(14/01/2010 tarih ve 01/21 sayili Kurul Karari).

Halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlara
iliskin olarak, paylari borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar icin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getiriimemesine ve s6z konusu ortakliklar icin kar dagitim zorunlulugunun
kaldiriimasina, paylan borsada islem gormeyen halka acgik anonim ortakliklar
icinse Seri: IV No: 27 sayili Teblig’'de ve ortakliklarin esas so6zlesmelerinde
yer alan hukumlerin uygulanmasina devam edilmesine, konsolide finansal
tablo duzenleme yUkimluliga bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi surece, net dagitilabilir kar tutarini, Kurulumuz
duzenlemeleri cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina, paylari
borsada islem goren anonim ortakliklarca alinacak kar dagitim kararlarina
iliskin yapilacak 6zel durum aciklamasinin ekinde kar dagitim tablolarinin da
hazirlanarak kamuya duyurulmasina iliskin karar (27/01/2010 tarih ve 2/51
sayili Kurul Karan) .

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 22/e maddesinin Kurulumuza verdigi yetki
kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 46'nci maddesinin (g) ve (h)
bentleri uyarinca Kurulumuz tarafindan faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci
kurumlarin bagimsiz denetim yukumluliginden muaf tutulmalar hallerine iligkin
karar (12/02/2010 tarih ve 3/103 sayili Kurul Karari).

Paylari IMKB'de islem goren sirketlerin kamuya aciklanan 31/12/2008 tarihli
finansal tablolarina iliskin olarak Kurulumuzca yapilan incelemeler neticesinde
s6z konusu sirketlerin finansal tablolarinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari  (UFRS) ve Kurulumuz duzenlemeleri kapsaminda birtakim
aksakliklarina isaret edilerek anilan standart ve diizenlemelere uyum konusunda
uyari yapilmasina iliskin karar (12/02/2010 tarih ve 3/71 sayili Kurul Karari).

Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetime Yetkili Kuruluslarin ydnetici
ve bagimsiz denetgilerinin, bagimsiz denetim lisans belgesi olmaksizin
calisabilecekleri son tarihin 31/12/2010 olarak belirlenmesine, 01/01/2010
tarihinden sonra sona erecek hesap dénemlerine ait finansal raporlarin bagimsiz
denetimineybnelik dlizenlenecek sézlesmelerde, “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Lisans Belgesi” bulunmayan bagimsiz denetgilerin 2010 yilinda
yapilacak lisanslama sinavlarina gireceklerini belgelemek kosuluyla bagimsiz
denetim sdzlesmelerinde yer alabileceklerine, ancak s6z konusu denetcilerin
31/12/2010 tarihine kadar bagimsiz denetim lisanslarini alamamalari halinde,
bagimsiz denetim kuruluslarinin denetim kadrolarindan cikartilmalari ve bu
denetgiler yerine ek s6zlesme ile yeni denetgi belirlenmesi gerektigi hususlarinda
bagimsiz denetim kuruluslarinin bilgilendiriimelerine, 01/01/2010 tarihinden
sonrasona erecek hesap dénemlerine aitfinansal raporlarin bagimsiz denetimine
yonelik dlzenlenecek sdzlesmelerde gorev alacak sorumlu ortak basdenetgi
ve denetgilerin “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisans Belgesi” sicil
numaralarinin bagimsiz denetim sézlesmelerine yazilmasina ve soézlesme
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duzenlenme tarihi itibariyle lisans belgesi bulunmayan denetcilerin 2010 yilinda
yapilacak lisanslama sinavlarina gireceklerine dair bilgi ve belgelerin s6zlesme
ile birlikte Kurulumuza iletilmesine iliskin karar (12/02/2010 tarih ve 3/106
sayili Kurul Karar).

6. Kurulumuz tarafindan faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurumlarin;
Kurulumuzun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” uyarinca hazirladiklar 6 aylik ara dénem finansal tablolarin
inceleme (sinirh bagimsiz denetim), yillik finansal tablolarin ise bagimsiz denetim
yikumlilugunden, Kurulumuz tarafindan faaliyetlerin gecici olarak durduruldugu
tarihten sonraki déonemden baslamak Uzere muaf tutulmasina, kendi talebi
disinda bir nedenle faaliyetleri durdurulan araci kurumlarin, faaliyetlerine
yeniden baslamasi durumunda, s6z konusu yukumlaligunln, faaliyete yeniden
baslama tarihinden dnceki en son donem (6 aylik veya yillik) finansal tablolardan
gecerli olmak Uzere yeniden uygulanmasina, kendi talebi ile faaliyetleri gecici
olarak durdurulan araci kurumlarin, Kurulumuzun gegcici durdurma kararindan
sonraki ilk déneme iliskin bagimsiz denetim yukimlilGginl yerine getiriimesi
kosuluyla, gecici kapalilik slrecince diger donem finansal tablolarinin bagimsiz
denetim yukimliliginden muaf tutulmasina iliskin karar (12/02/2010 tarih ve
3/103 Sayili Kurul Karart).

7. Vadeli islemler aracilik sirketlerinin, Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi’'ne Uye olmalarina gerek olup olmadigl hususunaiiliskin karar (19/02/2010
tarih ve 4/126 sayili Kurul Karart).

8. Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinde bulunmaya yetkili kilinmis olan
vadeli islemler aracilik sirketlerinin TUrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi Uyeligi bakimindan “araci kurum” statlUsunde sayilmasina iliskin karar
(19/02/2010 tarih ve 4/128 sayili Kurul Karar)

9. Aracikurulus varantlarinin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenerek
musteri ismine saklanmasina,s6z konusu kiymetler icin yatirnmcilar tarafindan
blokaj koyma imkaninin saglanmasina ve araci kurulus varantlarinin islem yapma
yasagina konu kiymetler arasinda yer almasina iliskin karar (19/03/2010 tarih
ve 6/217 sayili Karar)

10. Araci kurumlar tarafindan bilanco ve mizanlarinda ertelenmis vergi alacagl
niteliginde muhasebelestiriimis ve serbestce kullanilabilir nitelikte olmayan aktif
kalemlerin, sermaye yeterliligi uygulamasi bakimindan, 6ézsermayeden indirim
kalemi olarak kabul edilmesine iliskin karar (02/04/2010 tarih ve 8/275 sayili
Kurul Karari).

11. “Vadeli islem Sozlesmeleri ve ileri Valorlii Tahvil Bono islemlerine iliskin Esaslar”
baslikh 16/12/2005 tarih ve 52/1488 sayili Kurul ilke kararinin dcuncu
bolimanan “Ill. Emeklilik yatinm fonlarn portfdylerine dahil edecekleri vadeli islem
sozlesmeleri ile ilgili olarak bu ilke kararinin 1l. Bélimuinde belirtilen esaslara
tabidir.” seklinde degistiriimesine, Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Portféylerine Dahil
Edecekleri Vadeli islem Soézlesmelerini diizenleyen 17/02/2006 tarih ve 8/172
saylll Kurul ilke kararinin yarurlikten kaldirimasina, “Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarinin Risk Yénetim Sistemlerine iliskin ilkeler” baslikl 28/09/2007 tarih
ve 35/1012 sayilh Kurul ilke kararinin birinci bdlumunan ilk paragrafinin sonuna
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“Tarev araclara yatinm amaciyla taraf olan emeklilik yatinm fonlarinin da bu ilke
karari cercevesinde risk yonetim sistemi olusturmalar gerekmektedir. “ hikmUinun
eklenmesine, “Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin Vadeli islem Sézlesmeleri ve
ileri Valérlii Tahvil Bono islemlerine iliskin Esaslar” baslikl 16/12/2005 tarih ve
52/1488 sayili Kurul ilke kararinin Genel ilkeler Baslikli birinci bdlimiinde yer
alan yatinm ortakliklarinin opsiyon sdzlesmelerine taraf olamayacaklarina iliskin
hikim kapsamindan cikariimasina, “Menkul Kiymet Yatirrm Ortakliklarinin Taraf
Olacaklar Borsa Disi Opsiyon Sézlesmelerine iliskin ilkeler” baslikli asagida yer
verilen esaslarin 16/12/2005 tarih ve 52/1488 sayil ilke kararina eklenmesine
iliskin karar (01/07/2010 tarih ve 19/592 sayili Kurul Karar).

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 50. maddesinin (a) bendinde yer verilen banka
ve sigorta sirketlerinin kurulus, denetim, gézetim, muhasebe, mali tablo ve rapor
standartlar konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hikimlere tabi olmalarina
iliskin hikme paralel olarak, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri
gibi BDDK duzenlemelerine tabi olan finansal kuruluslarin Kurulumuz mevzuati
cercevesinde yapilan basvurularinin  degerlendirilmesi dahil, Kurulumuzca
getirilen finansal tablo hazirlanmasi ve bagimsiz denetim yukidmlulikleri
kapsaminda kendi Ozel duzenlemeleri uyarinca hazirlanan finansal tablo ve
bagimsiz denetim raporlarinin esas alinmasina iliskin Karar. (01/07/2010 tarih
ve 19/577 sayilh Kurul Karari)

“Fiili Dolasimdaki Pay Orani” kavraminitanimlayan ve bu oranin hesaplanmasinda
hangi tlr paylarin fiili dolasimdaki pay orani tanimi disinda tutulacagini belirleyen
kararlar (23/07/2010 tarih ve 21/655 sayili, 19/08/2010 tarih ve 24/729 sayili
Kurul Kararlari).

Yatirnm fonlarinin risk ybnetim sistemlerine iliskin ilkelerin belirlendigi
10/10/2007 tarih ve 36/1038 sayili ilke Karar’na ikinci paragrafi olarak
“Yatirim fonlari ve emeklilik yatirnrm fonlarinin borsa disinda taraf olacaklarn ters
repo islemlerinin karsi tarafi olabilmek icin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olunmasi gerekmektedir. Karsl tarafin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olma kosulunun
degerlendiriimesinde birinci paragraftaki hUkumler uygulanir.” ifadesinin
eklenmesine iliskin karar (23/07/2010 tarih ve 21/640 sayil Kurul Karari).

Emeklilik yatirnm fonlarinin, Kurulumuzun 16/12/2005 tarih ve 52/1488 sayili
ilke kararinin “Menkul Kiymet Yatirim Fonlari, Emeklilik Yatirirm Fonlari ve Yatirm
Ortakliklarinca IMKB Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ileri Valorli
Olarak islem Gergeklestiriimesine iliskin Genel Kurallar ve Degerleme Esaslari”
baslikl V. bélimunln (B) bendi kapsamindan cikartiimasina ve ayni bolumun (A)
bendi kapsamina alinmasina iliskin karar (23/07/2010 tarih ve 21/640 sayili
Kurul Karan).

IMKB’de paylari islem goéren sirketlerin paylarinin alim satim esaslarinin
farklilastirimasina yoénelik olarak sirketlerin halka acik piyasa degeri, fiili
dolasimdaki pay sayisi ve yatirim ortakliklarinin borsa fiyatinin birim pay degerine
orani gibi kriterler esas alinarak paylarin islem esaslarini A, B ve C Grubu olmak
Uzere ayiran Kurul Kararlan (23/07/2010 tarih ve 21/657 sayih, 23/09/2010
tarih ve 28/821 ve 28/824 sayili Kurul Kararlan).
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17. Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gecerli olmak lizere haklarinda islem
yasag| getirilen tim gercek ve tlizel kisilerin s6z konusu yasaklarini 01/10/2010
tarihi itibariyle kaldiran karar (30/07/2010 tarih ve 22/678 sayili Kurul Karari).

18. Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gecici veya slrekli olarak islem
yapma yasaginin uygulama ilke ve esaslarinin belirlendigi Kurulumuzun
28/09/2007 tarih ve 35/1022 sayili ilke Karari’nda degisiklik yapiimasina iliskin
kararlar (12/08/2009 tarih ve 25/706 sayil, 11/12/2009 tarih ve 35/1067
sayili, 24/12/2009 tarih ve 37/1130 sayili, 14/06/2010 tarih ve 17/531 sayili,
30/07/2010 tarih ve 22/678 sayili Kurul Kararlari).

19. Paylan Borsa’da islem goéren yatirrm ortakliklarn disindaki sirketlerin kendi
istekleri ile Borsa kotundan c¢ikmak istemeleri durumunda uygulanacak ve
basvuru merciinin Borsa olduguna ancak Kurulumuzun cagr dizenlemeleri
cercevesinde c¢agrida bulunmak amaciyla da Kurulumuza basvurulmasinin
zorunlu olduguna ve s6z konusu slrecin yUrutilmesinde esas alinacak ilke ve
esaslara iliskin karar (30/07/2010 tarih ve 22/675 sayili Kurul Karari)

20. 2010 yili EylGl ay1 sinav sonugclarinin aciklanmasi ile sona erecek olan gecis
surecinin 2010yl Kasim dénemilisanslamasinavininsonugclarininaciklanmasina
kadar ertelenmesine iliskin karar (02/09/2010 tarih ve 26/784 sayil Kurul
Karari).

21. Kurulumuzca haklarinda SPKn’nin 47 nci maddesinin (I-A) ve (I-B) bendi
kapsaminda su¢ duyurusunda bulunulan ve lisanslari iptal edilen sahislarin lisans
iptallerinin 01/10/2010 tarihi itibariyle kaldiriimasina iliskin karar (23/09/2010
tarih ve 28/822 sayili Kurul Karari).

22. Yatinmcilarin nakit ve menkul kiymet virman taleplerinin, araci kurumlar
tarafindan ilgili mevzuat ve sbdzlesme hukumlerinde yer almayan sartlara
baglanamayacagina iliskin karar (23/09/2010 tarih ve 28/813 sayili Kurul
Karari).

23. Seri: I, No: 40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar
Tebligi” uyarinca yapilan pay satislarina iliskin basvurular kapsaminda, anilan
Teblig'in 26’nci maddesi hikmune aykiri birtakim uygulamalara rastlanmis
olmasi nedeniyle s6z konusu Teblig hikmlne uyum konusunda azami 6zen ve
dikkatin gosterilmesi gerektigine iliskin karar (06/10/2010 tarih ve 29/887
sayili Kurul Karar).

24. Seri: V, No: 46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'in 60’inci maddesinde Kurulumuza taninan yetki cercevesinde
“varlik yonetim sirketleri’'nin istirak sinirina dahil olmayan sirket turleri arasinda
sayllmasina iligskin karar (06/10/2010 tarih ve 29/865 sayili Kurul Karart).

25. Paylan Borsa’'da islem goéren yatinm ortakliklari ve finansal kuruluslar disinda
kalan sirketlerin vermis olduklan teminat, rehin ve ipoteklerin 09/09/2009
tarih ve 28/780 sayili Kurul Karari cercevesinde incelenmesi neticesinde,
s6z konusu Kurul Karar’'nda belirtilen gereklilikleri yerine getirmeyen ve/veya
eksik yerine getiren sirketlere iliskin olarak, Karar’in ilk yili olmasi nedeniyle bu
asamada herhangi bir ceza tesis edilmemesine, ancak sirketlerin bu kapsamdaki
yukumluluklerini énimuzdeki déonemde de yerine getirmemeleri durumunda
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haklarinda Kurulumuzca islem tesis edilebilecegine ve Karar'in uygulanmasina
iliskin bazi tereddutlerin giderilmesine iliskin karar (27/10/2010 tarih ve 32/927
sayili Kurul Karar).

Kurulumuzun 05/04/2007 tarihli ve 13/404 sayili kararinin ikinci fikrasinin
(A) bendinin (d) alt bendinde yer alan “Kurucu olacak gercek ve tlzel kisilerin
menkul kiymet yatirnm ortakligl kurucusu olmanin gerektirdigi mali glg, itibar ve
sermaye piyasasl alaninda yeterli tecrtibeye sahip olmalari” seklindeki ifadenin
“Kurucu olacak gergek ve tuzel kisilerin menkul kiymet yatirim ortakligl kurucusu
olmanin gerektirdigi mali gug, itibar ve yeterli tecriibeye sahip olmalan” seklinde
degistiriimesine iliskin karar (27/10/2010 tarih ve 32/958 sayili Kurul Karari).

DEVAM EDEN DUZENLEME VE DIiGER CALISMALAR

Kurulumuzca baslanmis olup 2010 yil sonu itibariyle devam eden dizenleme ve diger
calismalar ana basliklari itibariyle asagida verilmistir:

Sermaye Piyasasi Kanununun gunin kosullarina ve AB dlizenlemelerine uygun
olarak yenilenmesi,

Aracilik faaliyetlerinin MiFID kapsaminda yeniden tasarlanmasi calismalari,

Araci kurumlarin sermaye yeterliligi 6lgimlerinin riske daha duyarli hale
getirilmesi ve BASEL-Il dizenlemeleri kapsamindaki calismalar,

TezgahUstl tdrev araclarin alim satimina iliskin araci kuruluslara iliskin
duzenlemeler,

Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Duzeni Hakkinda Seri: V, No: 6 sayili
Teblig'de glinlin kosullarina uygun dlizenlemeler getiriimesi amaciyla degisiklik
calismasi,

Araci Kurumlarin karsilastiklart uyusmazliklarin ¢6zimune ydnelik olarak
alternatif yontemlerin degerlendirilmesi,

Kaldirach doviz islemlerine iliskin dizenleme calismalari,

Kurumsal yatinmcilarin buytk miktarl likidite ihtiyacini karsilamak Uzere dark
pool (karanlk havuz) sistemine iliskin dizenleme calismalari,

Menkul kiymet 6din¢ mekanizmalarinin gelistiriimesine yonelik ¢calismalar,

Araci kuruluslarin islem maliyetlerinin rekabet edilebilir diizeye getirilmesine
yonelik calismalar,

DiBS’lerin MKK biinyesinde kayden izlenmesine iliskin calismalar,

Istanbul Menkul Kiymetler ve istanbul Altin Borsasi dzellestirilme calismalarina
devam edilmesi,

Takas ve saklama kurumlarina iliskin dizenlemelerin gelistirilmesi,

Karbon ve sera gazi salinimi ticareti kapsaminda tirev dranler gelistiriimesine
yonelik calismalara destek olunmasi,

Enerji Grlnlerine ve emtiaya dayall spot ve vadeli piyasalarin gelistiriimesi,

Sermaye Piyasasi Lisanslama, Egitim ve Sicil Merkezi'nin faaliyete gegmesine ve
ortaklik yapisinin belirlenmesine ydnelik calismalarin yapiimasi,
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¢ ABtarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Gugclendirilmesi” baslikli
Projenin, “Muhasebe Alaninda Duzenleme Taslaklarinin Hazirlanmasi ve Egitim”
ve “SPK’nin idari Kapasitesinin Artirilmasi ve Uygulamalarin Tesis Edilmesi”
bilesenleri ile bilgi teknolojileri kapasitesinin gelistiriimesine yonelik “Stratejik
Bilgi Sistemi Plani (Strategic Information System Plan - SISP)”, “Elektronik Veri
Toplama ve Basvuru Sistemi (Electronic Data Gathering and Application System
- EDGAS)” ve “ileri Gézetim Sistemi (Advance Surveillance System - ASUR)”
bilesenlerine iligskin ihale dokimanlarinin tamamlanmasi, Sermaye Piyasasi
Lisanslama, Egitim ve Sicil Merkezi'nin faaliyete gecmesine yonelik calismalarin
tamamlanmasindan sonra “Lisanslama ve Egitim Merkezinin Gelistirilmesi”
bileseni ile ilgili ihale dokimanlarinin hazirlanmasi,

e Yatirmcilar arasindaki bilgi asimetrisinin ortadan kaldiriimasi, seffaf ve guvenilir
bir yatirrm ortami olusturulmasi icin gerekli olan kamuyu aydinlatma sisteminin
etkinliginin artinimasina yoénelik olarak gelecege yonelik bilgilerin kamuya
aciklanma esaslarinin belirlenmesine iliskin ¢alisma,

* Gelisen isletmeler Piyasasi Yonetmeligi cercevesinde Sermaye Piyasasi
Mevzuati’'nda yapilacak degisikliklere iliskin calisma,

¢ Kira sertifikalarinin ihracini kolaylastirici vergisel diizenlemeler bakimindan ilgili
kamu kurumlariyla birlikte yarattlen ¢alismalar,

e istanbul Finans Merkezi projesi kapsaminda faizsiz finansal araclarin
gelistirilmesine yonelik calismalar,

* Yabanci sirketlerin kotasyonunu kolaylastirici mevzuat degisikliklerine iligkin
ilgili kamu kurumlariyla yaratulen calhismalar,

* Yabanci sirketler tarafindan Turk Lirasi bazinda duzenlenmis bor¢clanma
araclarinin hem yurt icinde hem de yurt disinda ihraci icin yatirrm bankalari ve
uluslararasi kuruluslar ile yurutilen calismalar,

¢ Yabanci menkul kiymetlerin dogrudan kotasyonu yoluyla ve yalnizca kurumsal
yatirimcilarin islem yapabilecegi bir Pazar olusturulmasina yonelik ¢calismalar,

* Yerel yonetimlerin ihtiyac duyduklan finansman modelleri ile sigortal ihraca
iliskin dizenlemeler konusunda ilgili kamu kuruluslari, yerel ydnetimler ve diger
kuruluslar ile birlikte yurutilen calismalar,

» Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin Avrupa Birligi mevzuati, uluslararasi gelismeler ve
piyasamizin talepleri dogrultusunda gézden gecirilmesi yoninde calismalar,

« KOBI'lerin sermaye piyasalari yoluyla finansmanina iliskin calismalar,
e Bodlunme islemlerinde uygulanacak esaslar ile ilgili mevzuat calismalari,

¢ Yurtdisinda “Mortgage” olarak adlandirilan “Konut Finansmani” Kanun
Tasarisina iliskin ikincil diizenlemelerden olan ipotek Finansmani Kuruluslari’'na
iliskin dizenleme calismalari,

e QGirisim sermayesi fonlarinin kurulusuna imkan saglayacak duzenlemelerin
yapilmasi,

¢ Gayrimenkul yatirim fonlarinin kurulusuna imkan taninmasi,

¢ AB’yeuyumcercevesindehazirlanmaktaolan Kanun’labirlikte Degisken Sermayeli
Yatirim Ortakliklarinin kurulusuna iliskin yasal altyapinin olusturulmasi.
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5.3. KAYDA ALMA

SPKn uyarinca ihrac ve halka arz olunacak sermaye piyasasl araclarinin Kurula
kaydettirilmesi zorunludur. Kamuyu aydinlatmanin esas oldugu kayda alma sisteminde,
sermaye piyasasl aracl ihraci icin yapilan basvurular, izahname ve sirkulerlerin ortakhk
ve halka arz olunacak sermaye piyasas! aracina iliskin, mevzuatta ongorulen bilgileri
icerip icermedigi dikkate alinarak, kamunun aydinlatiimasi cercevesinde incelenir. ihrag
basvurusunun incelenmesi hukuki ve mali boyutlari dikkate alinarak gerceklestiriimektedir.
Bunun yaninda ilk halka arz basvurularinin tamaminda, diger ihraglar igin ise gerekli
goruldigu zamanlarda ilgili ortakhgin merkez ve tesislerinde inceleme yapiimaktadir.

incelemeler sonucunda aciklamalarin yeterli olmadigl ve gercegi duriist bicimde
yansitmayarak halkin istismarina yol acacagl sonucuna varilirsa, gerekce gosterilerek,
basvuru konusu sermaye piyasasi araclarinin Kurul kaydina alinmasindan imtina
edilebilir. Ayrica, Kurul taraf indan sermaye piyasasi araclarinin kayda alinmasi, resmi bir
teminat niteligi tasimamaktadir.

Tablo 5.1. Kayda Alma Basvurulari ve Sonugclari

Sonuglandirilan Bagvuru

Bagvurunun Turd

Yapilan Bagvuru Sayisi ‘

Sayisl
Hisse Senedi 152 118
Halka Agik Anonim Ortakliklar (*) 117 94
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari 19 10
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari 4 4
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan 12 10
Katiima Paylari 53 45
Emeklilik Yatinm Fonu Paylan 14 14
Finansman Bonosu 2 1
Banka Bonosu 10 9
Tahvil (**) 29 26
Varant 2 1
Toplam 262 214

(*) Halka a¢ilma basvurularini da icermektedir.
(**) Sonuclandirilan bir basvuruda, talep yeterli gelmediginden ihrag iptal edilmistir.

Bu kapsamda 2010 yilinda, halka arz veya ihra¢ olunacak hisse senetlerinin, borclanma
araclarinin, katilma paylari ile emeklilik yatirim fonu paylarinin Kurulumuz kaydina alinmasi
icin yapilan basvurular degerlendirilmistir. Kayda alma basvurulari ve sonuclari hakkinda
yukarida rakamsal bilgi verilmektedir (Tablo 5.1).
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5.4.1. Araci Kuruluslara Yénelik izinler

Sermaye piyasasinin guven, aciklik ve kararlilik icinde calismasini ve tasarruf sahiplerinin
hak ve yararlarinin korunmasini teminen, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak araci
kuruluslarin faaliyette bulunabilmeleri icin gerekli kosullar Kurulumuzca belirlenmektedir.
Bu kapsamda; araci kurum ve bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmalari,
merkez disi 6rgiit agmalari, ortaklik yapilarinin degismesi, esas sézlesmelerinde degisiklik
yapilmasi Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Mevcut durumda Kurul iznine tabi olarak gerceklestirilebilen faaliyetler ile bu faaliyetleri
gerceklestirebilecek kurumlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiiriitebilecek Kuruluslar

Mevduat Kabul Etmeyen

Faaliyet Konusu Ktﬁzﬂar Bang;l:;a(l\;ﬁ;mm Ticari Bankalar
Alim Satim Araciligi v v/ Borsa Diginda v Borsa Diginda
Halka Arza Aracilik v v
Menkul Kiymetlerin Geri Aima veya Satma Taahhiidii ile v v v
Alim Satimi (Repo-Ters Repo)
Portfoy Yoneticiligi v v
Yatinm Danismanlig v v

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satig ve Menkul Kiymetlerin Vv
Oding Alma ve Verme Islemleri

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik v v v

Bu cercevede, yukarida yer alan faaliyet konularina iliskin izin basvurulan Kurulumuz
uzmanlarinca incelenmekte ve karara baglanmak Uzere Kurul Karar Organina
sunulmaktadir.

2010 yih icerisinde araci kuruluslar tarafindan Kurulumuza iletilen izin basvurularina
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 5.3. Araci Kurulus Basvurulari

Yapilan Bagvurunun Tir( Yapilan Bagvuru Sayisi Sonuglanan Bagvuru Sayisl
Faaliyet izni Bagvurulari 16 16
Merkez Digi Orgiit Bagvurular 29 24
Ortaklik Yapisi Degisiklii 47 42
Araci Kurumlarin Esas Sozlesme Tadili 36 36
TOPLAM 128 118

5.4.2. Kolektif Yatinm Kuruluslarina iliskin izinler

Kolektif yatirnm kuruluslarinin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saglikli ve
seffaf bir sekilde yerine getiriimesi amaciyla, kolektif yatinm kuruluslarindan;

e Yatirm fonlarinin kurulus, ictlizik, kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile
tasfiyeleri,

¢ Menkul kiymet/gayrimenkul yatirnrm ortakliklarinin kurulus/dénisum, esas
sozlesme degisikligi, kayith sermaye sistemi tavan artirnmi ile portfoy isletmeciligi
yetki belgesi almasi,

* Portféy yonetim sirketlerinin ise kurulus, faaliyet, portfoy isletmeciligi ve yatirm
danismanlig| yetki belgesi almasi ile ¢esitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gore s6z konusu kuruluslar tarafindan 2010 yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin
dagilim asagidaki tabloda verilmistir (Tablo 5.4.).
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5.4.3. Halka Acik Anonim Ortakliklara iliskin izinler

Gerek hisse senetleri borsada islem goren, gerekse diger halka acik anonim ortakliklarin
sermaye artinm prosedurinin kolaylastirilmasi ve halka agik anonim ortakliklarin gesitli
islemlerinde hissedarlarinin korunmasini teminen;

* Kayitl sermaye sistemine gecis ve kayitli sermaye tavaninin yukseltiimesi,

¢ Birlesme, devir ve bolinmeler,

e Esas s6zlesme degisiklikleri,

e Cagrn yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasi, ¢agrida bulunmadan
muafiyet talepleri,

e Cok uluslu sirketlerin Turkiye'deki istiraklerinin calisanlarina hisse senedi
edindirme planlari,

*  Kagit ithalleri,

e Ortakliklarin Kurul kaydina alinmalari,

e Ortakliklarin Kurul kaydindan cikariimalari,
¢ Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Bu cercevede, halka acik anonim ortakliklar tarafindan 2010 yilinda Kurula yapilan
basvurulara iligkin nicel bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 5.5. Halka Acik Anonim Ortakhklarin Basvurulan

Sonuglandinlan Bagvuru

Basvurunun Tiri ‘ Yapilan Bagvuru Sayisi ‘ Sayisi
KSS’ye Gegis ve Tavan Yikseltme 47 41
Birlesme, Devir, Béliinme 13 12
Gagnda Bulunma ve Gagridan Muafiyet 15 11
Esas Sozlesme Degisiklikleri 162 154
Gokuluslu Sirket Galiganlarina His.Sen. Edindirme isl. 22 21
Ortakliklann Kurul Kaydina Alinmasi 0 0
Ortakliklanin Kurul Kaydindan Gikariimasi 22 14
Kagit ithal izni 1 1
Sermaye Azaltimi 6 6
Toplam 288 260

5.4.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iliskin izinler

Bagimsiz denetim kuruluslari, ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin kamuya
aciklanacak veya Kurulumuz tarafindan istenecek finansal tablolarinin, genel kabul gormus
muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gercegi
dirUst bir bicimde yansitip yansitmadiginin, bagimsiz denetgileri vasitasiyla bagimsiz
denetim ilke ve kurallarina gore, defter, kayit ve belgeler tzerinden incelenmesinden ve
tespit edilen sonuglarin rapora baglanmasindan sorumludur.
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Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak isteyen kuruluslarin
basvurularn Kurulumuzca degerlendirilerek, gerekli sartlari tasiyanlar Kurulumuzun
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetime Yetkili Kuruluslar Listesi’'ne (Liste) alinmaktadir.
2010 yilinda 1 kurulusun sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak
Uzere yetkilendirilerek Liste’'ye alinmasina, 4 kurulusun ise Liste’den cikariimalarina
iliskin basvurulari olumlu sonuclandiriimistir. 2010 yili sonu itibariyle Liste’de toplam 92
bagimsiz denetim kurulusu bulunmaktadir.

5.4.5. Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler

Kurulumuzun Seri: VI, No: 51 “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca, derecelendirme faaliyeti;
kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini
kapsamaktadir. Teblig’de, kredi derecelendirmesi “isletmelerin risk durumlan ve
Odeyebilirliklerinin veya borglulugu temsil eden sermaye piyasasi aracglarinin anapara, faiz
ve benzeri yukimlualiklerinin vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari
tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendiriimesi ve siniflandiriimasi faaliyeti”;
kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi ise, “isletmelerin Kurulca yayimlanan
Kurumsal Yoénetim ilkelerine uyumlarinin derecelendirme kuruluslar tarafindan bagimsiz,
tarafsiz ve adil olarak degerlendiriimesi ve siniflandiriimasi faaliyeti” olarak tanimlanmistir.

2010 yilisonuitibariyle Glkemizde kurulan 6 derecelendirme kurulusu sermaye piyasasinda
kredi derecelendirme faaliyetinde bulunmak Uzere ve 4 derecelendirme kurulusu sermaye
piyasasinda kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetinde bulunmak
uzere yetkilendirilmis bulunmaktadir.

5.5. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gozetim faaliyetleri, yatinmcilarin korunmasi, piyasalarin adil, etkin
ve seffaf bir bicimde islemesinin guvence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltilmasi
amaclariyla:

¢ Halka acik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasli islemlerinin ve kurumlarinin
izlenmesi suretiyle mevzuata aykiri fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek
mevzuat ¢ercevesinde isleme tabi tutulmasi,

* (GoOzetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada karsilasilan
sorunlar gercevesinde mevzuatta gerekli duzenlemelerin yapiimasi

suretiyle gerceklestiriimektedir.

Bu kapsamda, Kurulca yuratulen gbzetim ve izleme faaliyetlerine iliskin bilgiler izleyen
bélimlerde yer almaktadir.

5.5.1. Halka Acik Anonim Ortakhiklarin Gozetimi
Mali Tablolarin Revizyonu

Halka acik anonim ortakliklardan paylari borsalarda islem gorenler Uger aylik donemler
itibariyle mali tablolarini kamuya duyurmakta, diger halka acik sirketler ise yilda bir defa
olmak Uzere mali tablolarinin bir 6rnegini Kurul'a iletmek ve gerekli ilan yikimluliklerini
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yerine getirmek zorundadirlar. Bunun yaninda, Borsa sirketlerinin yillik ve alti aylik mali
tablolarinin bagimsiz denetime, diger halka acik ortakliklarin ise yillik mali tablolarinin
bagimsiz denetime tabi tutulma yakamluliga vardir.

Borsa sirketlerinin finansal raporlari igin risk bazli ve diger ilgili ydontemlere dayanan,
Avrupa Birligi mevzuatina uygun bir gdzetim sisteminin Kurulumuzca olusturulmasi ve
yuratilmesine iliskin Hollanda Finansal Piyasalar Otoritesi (AFM) ile yUruttlen ve 2009
yilinda tamamlanan calisma kapsaminda belirlenen prensipler cercevesinde 2010
yilinda da borsa sirketlerinin finansal tablolarinin gozetim faaliyetleri yirutulmeye devam
edilmistir. Bunun yaninda, goézetim faaliyetleri sonucundaki varilan genel tespitlerin
kamuya duyurulmasi suretiyle finansal tablolarin kalitesinin iyilestiriimesi yonundeki
calismalarimiz da devam etmektedir.

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul tarafindan 6zel durum olarak belirlenen ve sermaye piyasasi araclarinin degerini
etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin kamuya aciklanmasini, asimetrik bilgi
dagilimmin 6nlenmesini ve tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda,
tam ve dogru bilgilendirilerek sermaye piyasasinin aciklik ve dirlstlik icinde isleyisinin
saglanmasini teminen IMKB’de islem géren sirketlerin KAP’ta yayinlanan &ézel durum
aciklamalari izlenmekte, basinda yer alan sirketler ile ilgili haberler takip edilerek, gerekli
durumlarda idari islemler tesis edilmektedir.

Ote yandan hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin 6zel hal bildirimleri
ise Kurul Haftalik Bulteni ile kamuya duyurulmakta olup, yatirrmcilarin daha hizl ve etkin
bir sekilde bilgilendirilmesini teminen, s6z konusu 6zel hal bildirimlerinin dogrudan Kurul
internet sitesinde kamuya duyurulmasina iliskin calismalar devam etmektedir.

Genel Kurul Toplantilarina Katilim

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn’nin 46/j maddesi hikmu ¢ercevesinde Kurulumuz
kaydinda olan 7 sirketin 2009 yili olagan/olaganusti genel kurul toplantilarina gézlemci
sifatiyla 2010 il icerisinde katiinmis, muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yonelik
calismalar yapilarak, katilinan her genel kurul toplantisi icin bilgi formlari dizenlenmistir.

5.5.2. Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Gozetimi

Kolektif yatinm kuruluslarn ile portféy yonetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari
izlenmekte, mevzuata aykirilik hallerinde gerekli dnlemler alinmakta ve gerekli yaptirimlar
uygulanmaktadir.

Tum yatinm fonlan, emeklilik yatinm fonlari ve yatinm ortakhklarinin portfdy yapilarinin
elektronik ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem
gelistiriimis olup, 2001 yiinda yatinm fon ve ortaklhklarinin portfoylerinin gunltk olarak
izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) gununde Kurulumuza iletiimekte olan bilgilerin T
gununde (ayni gun) iletilebilmesi icin gerekli teknik degisiklikler yapiimistir. Bu degisiklikler
paralelinde Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler 2010 yilinda da incelenmis ve mevzuata
aykiri bulunan hususlar hakkinda gerekli islemler yapilmistir.
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5.5.3. Araci Kuruluslarin Gozetimi
Mali Duruma Yénelik Gozetim

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi uyarinca,
aracl kurumlar, sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile faaliyetleriyle
ilgili verileri iceren tablolari 15 gunlik donemlerde Kurulumuza gondermektedirler.
Kurulumuzca gortlen lizum Uzerine s6z konusu tablolarin 17/10/2008 tarihinden
itibaren her ayin 7, 15, 23 ve 30 uncu gunlerinde alinmasina bdylece haftalik olarak
Kurulumuza iletilmesine karar verilmistir. Bu cercevede, araci kurumlarin saglikh mali
yapilarinin korunmasini teminen, 2010 yili boyunca s6z konusu tablolar incelenmis ve
batln araci kurumlarin sermaye yeterliligi yikamlulUklerini yerine getirmeleri amaciyla
gerekli uyarilar yapilmis ve tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin aktif
yapilari diizenlenerek, glicli bir sermayeye sahip olmalari saglanmistir.

izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklari ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler uyarinca
gerekli sartlan saglayip saglamadiklar izlenmektedir. Araci kurumlarda gorev alan
personelde meydana gelen degisikliklerin TSPAKB’ye bildirildigi dikkate alinarak, bu
konuda Birlik ile koordineli olarak ¢alisiimaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez disi Orgutlerindeki organizasyon, mekan, belge-
kayit duzeninde meydana gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler Uzerinden
izlenmektedir.

Aracikurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerineiliskin olarak mevcut mevzuat geregince
gerceklestirmek zorunda olduklan tescil yukimlUlUklerini yerine getirip getirmedikleri
takip edilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2010 yili icerisinde 10 adet araci kurumda
yerinde inceleme gerceklestirilmistir.

Mali Suclar Arastirma Kurulu (MASAK) adina ise 2010 yilinda 57 adet araci kurum
icin inceleme talebi Kurulumuza ulasmis olup, s6z konusu incelemeler ayni yilda
tamamlanmistir.

5.5.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim
kuruluslarinin kurulus sartlar, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin
nitelikleri ve masteri isletmelerle yapilan stzlesmeler acisindan izleme faaliyetinde
bulunulmaktadir. Bagimsiz denetim sektériiniin isleyisinde etkinligi artirmak U(zere
Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluslan nezdinde kalite kontrol calismalari
yurutilmektedir.

Bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde gerceklestirilen gozetim faaliyetinin etkinligini
arttirmak amaciyla baslatilan Uzaktan Veri Alim Projesi tamamlanmis olup, gdzetim
kapsaminda elektronik ortamda cesitli raporlar alinmasi mumkun hale gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2010 yili icerisinde 16 adet bagimsiz denetim
kurulusu nezdinde kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.
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5.5.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin
olarak yUrUtulen yeni dizenleme calismalari ¢cercevesinde, derecelendirme kuruluslarinin
kurulus ve faaliyet esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit
sistemindeki degisiklikler ve misteri isletmelerle yapilan s6zlesmeler itibariyle izlenmekte
ve gozetimine yonelik ¢calismalar yapiimaktadir.

5.5.6. Piyasa Gozetimi

Godzetim faaliyetleri 04/04/2008 tarihinde alinan Kurul Karari ¢ercevesinde yUrutlilmeye
devam edilmistir. Alinan Kurul Karari ¢ergevesinde, Kurulumuz dizenleme alanindaki
borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda, islemlerin acik, duizenli ve dirUst bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda bu konularda yer alan
hUukUmlere aykiriliklar ile SPKn'nin 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlerine
aykirilik olusturacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespiti amaciyla fiyat ve miktar
hareketleri ile islem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa gozetim faaliyetlerinin s6z
konusu borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar nezdinde yapilmasinin esas olduguna;
bu cercevede SPKn’nin 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlerine konu suclara
iliskin 6n tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar tarafindan yapilmasina; bu
tespitlerle ilgili incelemeler sonucunda sug¢ unsurlari olduguna dair sonuglara ulasiimasi
halinde konunun Kurulumuza intikal ettiriimesine, Kurulumuzca borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarin piyasa gozetim sistemlerinin yeterliligi ile piyasa gozetim faaliyetlerinin
etkinliginin denetiminin yapilmasina, Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa
gOzetim sistemleri ve piyasa gozetim faaliyetlerine iliskin alti aylik olarak hazirlayacaklari
raporlariilgili donemi izleyen bir ay icerisinde Kurulumuza iletmelerine, Kurulumuza iletilen
piyasa gozetim faaliyetleri kapsamindaki ihbar, sikayet ve basvurular ile Kurulumuzun diger
daireleri tarafindan yapilan bu kapsamdaki bildirimlerin ilgili borsalar ve teskilatlandiriimis
diger piyasalara aktarilmasina ve yapilan islemlerin sonuclari hakkinda Kurulumuza bilgi
verilmesine karar verilmistir.

Piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestirilmesi, verimlilik ve etkinliginin artirlmasi amaciyla
30/12/2009 tarihinde ylrarlige giren genelge ile Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi
kurulmustur. Piyasa gozetim ve denetimi cercevesinde, borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gbren sermaye piyasasl araclarinda meydana gelen olagandisi
fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler SPKn ve bu Kanun uyarinca
cikarilmis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca izlenmekte, incelenmekte ve
denetlenmektedir.

Bu cercevede ayrica, MKK, VOB, IAB, Takasbank ve IMKB nezdinde yiriitilen gdzetim
faaliyetlerinin incelenmesi ve denetlenmesi gorevleri de yiritilmektedir. IMKB ve VOB
tarafindan gelistirilen Gozetim Platformunun uyari moddulleri ile hisse senedi ve vadeli
islemler piyasasini gercek zamanli olarak izlenmekte ve normal disi durumlar incelemeye
alinmaktadir. SPK’nin piyasa gozetim modeli asagidaki semada 6zetlenmistir.
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SPK PIYASA GOZETIM MODELI
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5.6. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasalarinin guaven, aciklik icinde calismasini ve
taraflarin hak ve yararlarinin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal, suistimal ve benzeri
her tur yasal olmayan fiil ve eylemlerin 6nlenmesidir. Bu amacla halka acik sirketler,
araci kuruluslar, yatinm fonlan, emeklilik yatirm fonlari, yatinm ortakliklari, portfoy
yonetim sirketleri, bagimsiz denetim sirketleri, derecelendirme kuruluslari, borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet gésteren kurumlarin (MKK,
TAKASBANK, TSPAKB gibi) faaliyetleri SPKn ve bu Kanun uyarinca cikariimis yonetmelik,
teblig ve diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir. Kurulumuzda temel olarak sermaye
piyasas! suclarina iliskin denetim faaliyetleri Denetleme Dairesi ile Piyasa Gdzetim ve
Denetim Dairesi tarafindan yUrGtlilmekte olup, diger Daireler de kendi alanlarina giren
konularda incelemeler yapmaktadir.

Denetimin konusu, yapilanyillik denetim programlariyla yatirimci sikayetleri, Kuruldaki diger
birimlerin ve kamu kurumlarinin yaptiklari bildirimler dikkate alinarak belirlenmektedir.
Daha sonra denetim, gérevilendirilen Kurul Uzmanlari tarafindan merkezde veya ilgili kurum
nezdinde, c¢esitli denetim teknikleri kullanilarak gerceklestiriimekte, ulasilan tespitler bir
rapor halinde Kurul Karar Organina sunulmakta ve Kurul Karar Organi tarafindan karara
baglanarak sonuclandiriimaktadir. SPKn. ile verilen yetki cercevesinde Kurulumuz denetim
slreci asagidaki semada 6zetlenmistir.
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DENETIM SURECI

- Denetim Programlari

- Yatirimer Sikayetleri

DENETLEME NEDENI - Kuruldaki Diger Birimlerin Bildirimler.i N .
- IMKB ve Diger Kamu Kurumlarmin Bildirimleri
= - Basin ve Diger Haber Kaynaklar1

- Ekonomideki Olaganiistii Gelismeler

KURUL
BASKANLIGININ

DENETIM ONAYI VE | . s l
DENETIM 821, ACAK <+—> Kurul Uzmanlarinin denetimle gorevlendirilmesi
UZMANIN

GOREVLENDIRILMESI
L

Denetimin konusu ve kapsamu dikkate alinarak gorevlendirilen Uzman tarafindan
DENETIM cesitli denetim teknikleri kullanilarak incelerr}e y.aplhr ve yapilan tespit%er ile
FAALIYETI VE ulasllgn sonuglar r.elporla.tlare}k Denetleme Dairesi Baskanligi’na veya P1yasra
RAPORLAMA Gozetim ve Denetim Dairesi Bagkanligi’na sunulur. Raporlar Daire biinyesinde
degerlendirildikten sonra Kurul Baskan Yardimcisi ve daha sonra Kurul Bagkani’na
sunulur.

KURUL KARAR

ORGANEKARARI (— Gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi, temin edilen haksiz
menfaatin iadesi ve sonraki islemlerde mevzuata uyum
konusunda 6zen gosterilmesi i¢in yazili uyarida bulunulabilir.
Idari para cezast uygulanabilir.
Borsalarda iglem yapma yasagi getirilebilir ve sahip olunan

Sermaye Piyasasi hisse senetleri Kurul kaydindan ¢ikarilabilir.
Sermaye Mevzuatim ihlal Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetleri gegici veya siirekli
Piyasasi var ise ihlalin olarak durdurulabilir.
Mevzuatin niteligine bagh Sug¢ duyurusunda bulunularak konu yargiya intikal ettirilebilir.
ihlal yok ise olarak Sermaye Konunun sirketlerin genel kurul giindemine alinarak ortaklarin
dosya Piyasasi TN ve/veya yayin organlari araciligiyla kamunun bilgilendirilmesi
kapatilir. ile Kurula verilen istenebilir.

yetki cercevesinde; Sermaye Piyasast Kurumlarinda yoneticilerin imza yetkileri

kaldirilabilir.
" ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz uygulanabilir.

Iptal davasi agilabilir.
Sermaye Piyasast Kurumlarinin iflasi istenebilir.
Tedrici tasfiye karar1 verilebilir.

‘s

» Diger kamu kurumlarinin faaliyet
alanina giren bir ihlal varsa ilgili kamu
kurumuna bildirimde bulunulur.

» Uygulanan yaptirim ve kamunun
bilgilendirilmesi gereken konularla ilgili
olarak Kurul Biilteni aracilig1 ile
kamuoyu bilgilendirilir.

L~
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2010 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda sermaye piyasalarinin diizglin ve
disiplin icinde calismasi amaciyla piyasanin etkin, dirust ve guvenilir isleyisini bozucu
usulsiz fiil ve islemlere iliskin denetimler yapilmistir. Denetimlerde bir yandan yol gésterici,
yapici ve iyilestirici bir yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim gerektiren islemler
de derhal ilgili makamlara iletilmistir.

Bu cercevede denetim faaliyetlerinin yUrGtildigu Kurul Denetleme Dairesi ile Piyasa
Gozetim ve Denetim Dairesi'ne 2010 yilinda 906 adedi Kurul disindan ve 1,612 adedi
Kurul icinden olmak Uzere toplam 2,518 adet yazi ulasmistir. Kurul disi yazilarin 156 adedi
sikayet ve ihbar, 28 adedi araci kurumlarin, sirketlerin, kamu kuruluslarinin ve yatirnmcilarin
bilgi istemi niteliginde, 699 adedi Kurulumuz yazisina cevap verme veya Kurulumuza bilgi
verme niteliginde, 23 adedi ise diger nitelikteki yazilardir.

Diger taraftan, yil boyunca denetleme faaliyetleriyle ilgili olarak Kurul icindeki diger
birimlere, yatinmcilara, sirketlere, sermaye piyasasi kurumlarina ve kamu kuruluslarina
toplam 4,479 adet yazi gonderilmistir. Bu yazilarin 2,845 adedi Kurul ici yazisma, 245
adedi Daireye ulasan bilgi isteme yazilarina cevap, 591 adedi bilgi isteme, 662 adedi
denetim sonuglar hakkinda bilgi verme, 134 adedi kamu kurumlarn ve sirketlere bilgi
verme niteligindeki yazilar, 2 adedi ise diger nitelikteki yazilardir.

Denetim dairelerine dogrudan veya Kurulun diger birimleri ve daireleri aracihglyla
ulasan toplam 318 sikayet ve ihbar yazisi ile 33 adet IMKB ihbarina ve yapilan denetim
programlarina bagl olarak, 2010 yilinda 269 adet yeni inceleme baslatiimistir. Gecmis
ylllarda veya 2010 yilinda baslatilan denetim faaliyetleri sonucunda, 2010 yilinda Kurul
denetim daireleri tarafindan 120 denetim raporu ile 34 dneri yazisi (muzekkere) ve uzman
yazisi hazirlanmistir. S6z konusu rapor ve yazilarin konularina gére dagilimina bakildiginda
%48.7 ile piyasa dolandiriciliginin (manipulasyonun) ilk sirada, %17.6 ile diger inceleme
konularinin ikinci sirada yer aldigi gortlmektedir (Tablo 5.6). Diger bashgl altindaki
muzekkere ve uzman yazilar iginde, islem yasagini kaldirma yazilari ile 6n inceleme
sonuclar agirlikl olarak yer almaktadir. Halka acik sirket denetimlerinin cogunlugu ise
Ortula kazang aktarimi ile ilgilidir.

Tablo 5.6. Denetim Calismalarinin Konularina Gére Dagilimi

Miizekkere Miizekkere
ve Uzman ve Uzman
Yazisi Yazisi

Araci Kurum Denetimi 16 1 17 8.8 6 - 6 3.9
izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti 3 - 3 1.5 3 - 3 1.9
Halka Agik Sirket Denetimi 31 6 37 19.1 16 4 20 13.0
Kurul Kaydina Alinmaksizin Halka Arz
Deneﬁmiy 4 - 4 21 3 - 3 19
igerden Ogrenenlerin Ticareti 12 = 12 6.2 11 1 12 7.8
Piyasa Dolandinciigr* 100 3 103 53.0 68 7 75 48.7
Bagimsiz Denetim Kurulusu = = = 0 = = = 0
Sermaye Piyasasi Kurumlari - - - 0 7 1 8 5.2
Diger (idari para cezasl, islem yasagi vb.) 2 16 18 9.3 6 21 27 17.6

TOPLAM 168 26 194 100.0 120 34 154 | 100.0

*Piyasa Dolandiriciig ya da diger suglarda fiilin gerceklestirildigi dénemle suc¢ duyurusunun yapildigi dénem farkl
olabilmektedir.
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2010 yilinda IMKB tarafindan Kurul denetim dairelerine iletilen ihbar sayisi 33 olup,
gecmis yillardan yapilan ihbarlarla birlikte toplam 151 IMKB ihbarinin 124’0 cari yilda
sonuclandirimistir. IMKB tarafindan Kurula iletilen ihbarlarin sayisina iliskin bilgiler Tablo
5.7’de 6zetlenmistir.

Tablo 5.7. IMKB Piyasa Suclan ihbarlan Hakkinda Bilgiler
2009 2010

Onceki Yildan Devreden inceleme Sayisl 143 118
Cari Yilda IMKB’den Gelen inceleme Sayisi 82 33
TOPLAM 225 151
Cari Yilda Sonuglandinlan IMKB incelemesi 107 124
Sonraki Yila Devreden inceleme Sayisi 118 27

Digertaraftan 2010 yilinda VOB tarafindan piyasa suclarina iliskin Kurula 5 inbar iletilmistir.
S6z konusu ihbarlarin 1'i yil icinde sonuclandiriimis olup, diger ihbarlara iliskin inceleme
devam etmektedir.

Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasli, su¢ duyurusu bigiminde yaptirmlar
uygulanabilmektedir. Piyasa Dolandiriciigl incelemeleri sonucunda su¢ duyurusunun yani
sira uygulanan yaptirnmlardan biri de, sucu tespit edilenlere Kurul Karar Organi kararina
istinaden SPKn’nin verdigi yetki cercevesinde borsada islem yapma yasag) getirilmesi ve ilgili
gercek ve tlzel kisinin sahip oldugu tim hisse senetlerinin Kurul kaydindan cikariimasidir.
Ancak borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yasag getirilen kisilerin yasaklari;
islem yasagi slresinin dolmasi halinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kaldiriimaktadir.

2010 yihinda yapilan denetim faaliyetleri sonucunda, 26’sI daha dnceden de yasakli olan
toplam 49 gercek ve tlzel kisiye islem yasagi getirilmistir. Bununla birlikte, Kurulumuzun
28/09/2007 ve 12/08/2009 tarihli ilke kararlari ¢ercevesinde 2010 yili igerisinde 69
gercek ve tuzel kisinin; 30/07/2010 tarihli ilke karari cercevesinde 117 gercek ve tuzel
kisinin islem yasagi kaldiriimistir. Dolayisiyla 2010 yili sonu itibariyle borsa ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem yasagi olan gercek ve tlizel kisi bulunmamaktadir.

Tablo 5.8. islem Yasakli Sayisi

Onceki Yildan islem Yasakli Sayisi 262 163
Cari Yilda ilk Kez islem Yasagi Getirilenler 70 23
Cari Yilda Tiim islem Yasaklan Kaldinlanlar 169 186
Yil Sonu Iglem Yasakii Sayisi 163 0

2010 yili icinde yapilan Kurul denetim faaliyetleri sonucunda, islem yasaklari ile birlikte
uygulanan diger yaptirmlar Tablo 5.9’da ayrintili olarak yer almaktadir.

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan yapilan incelemelerde 260 gercek ve tuzel kisinin
SPKn ve ilgili mevzuat hiakumlerine uyum konusunda uyariimasina, 125 gercek Kkisi
hakkinda sadece suc¢ duyurusu yapilmasina, 105 gercek kisi hakkinda su¢ duyurusu ile
birlikte islem yasag getiriimesine, ayrica 57 gercek ve tlzel kisi hakkinda da idari para
cezasl uygulanmasina karar verilmistir.
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Tablo 5.9. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptirnmlar

| 2009 | 2010

Uyan 107 260
Sahis 81 235

Araci Kurum 10 10

Sirket 7 14

Bagimsiz Denetim Kurulugu 7 0

Diger 2 1

Sug Duyurusu ve islem Yasagi 183 230
Sug Duyurusu 51 125

Sug Duyurusu ve islem Yasaginin Tekrarlanmasi 34 83

Sug duyurusu ve islem Yasagi Getirilmesi 98 22

idari Para Cezasi 109 57
Sahis 30 24

Araci Kurum 65 8

Sirket 7 17

Bagimsiz Denetim Kurulusu 7 8

TOPLAM 399 547

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2010 yilinda 57 gercek ve tuzel kisi hakkinda
toplam 2,331,674 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmistir (Tablo 5.10). idari para
cezalarinin tutar olarak %62’si sahislara, %25'i sirketlere, %7’si bagimsiz denetim
kuruluslarina ve %6’sI araci kurumlara verilmistir.
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CEZA TUTARI (TL)

Sahis 30 2,071,816 24 1,457,070
Seri: V, No: 65 Agiga Satig Tebligi 2 23,672 -
Seri: V, No:68 Araci Kurumlarda ig Denetim Tebligi 11 1,232,000 - -
Seri: VIII, No: 22 Halka Arz Tebligi 1 100,000 - -
Seri: VIII, No: 34 Lisanslama ve Sicil Tutma Tebligi - - 1 16,800
Seri: VIII, No: 39 Ozel Durumlar Tebligi 7 143,324 16 667,950
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 9 572,820 2 200,000
Kurul Kararini Yerine Getirmeme - - 5 572,320
Araci Kurum 65 1,736,676 8 136,250
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit
Diizeni Hakkinda Teblig ’ ’ ’ / e 2 e
Seri: V, No: 34 Sermaye Yeterliligi Tebligi 2 21,960 - -
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 19 627,524 5 85,480
Seri: V, No: 59 Portfdy Yoneticiligi Tebligi 3 94,690 - -
Seri: V, No: 65 Agiga Satig Tebligi 19 465,566 - -
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda i Denetim Tebligi 3 81,998 - =
Seri: VIII, No: 34 Lisanslama ve Sicil Tutma Tebligi - - 1 16,800
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 2 121,960 - -
Seri: XI, No:7 Araci Kurum Hesap Plani 1 16,800 - -
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 9 135,000 - -
Sirket 7 304,567 17 584,934
Seri: |, No:26 sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina i i 9 99 816
Alinmasina lligkin Teblig ’
Seri: IV, No:41 sayili Anonim Ortakliklara iligkin Teblig - - 1 131,634
Seri: VI No:6 Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina lligkin
Esaslar Tebligi ! ? ) i . Gkl
Seri: VIII, No: 22 sayili Halka Arz Tebligi 1 11,836
Seri: VIII, No:39 Ozel Durumlar Tebligi 2 85,403 4 45,632
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 2 145,880 2 115,800
Seri: XI No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal ) i 1 16.800
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi ’
Kanun Hikmiine Aykirilik 1 11,836
Muhasebe Diizenlemelerine Aykirilik 1 45,504 1 29,006
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 2 27,780 1 131,634
Bagimsiz Denetim Kurulugu 1 97,552 8 153,420
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi 7 97,552 8 153,420
TOPLAM 109 4,210,611 57 2,331,674
Kaynak: SPK

Kurul uzmanlarinca Mali Suclari Arastirma Kurulu (MASAK) adina da denetimler
yurutilmektedir. 2010 yilinda MASAK’In 11 yeni inceleme talebi Kurula ulasmis ve 22
adet inceleme sonugclandinimistir. 2010 yil sonu itibariyle mevcut MASAK incelemelerinin

sayisina iliskin bilgiler Tablo 5.11’de verilmistir.
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Tablo 5.11. Masak Denetimleri

| 2009 | 2010
Onceki Yildan Devreden MASAK Denetimi Sayisi 6 15
Cari Yilda MASAK’dan Gelen Denetim Sayisi 18 11
TOPLAM 24 26
Cari Yilda Sonuglandirian MASAK Denetimi Sayisi 9 22
Sonraki Yila Devreden Denetim Sayisi 15 4

Bilgi Sistemleri Incelemesi

IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB bilgi sistemlerinin incelenmesine yonelik
14/12/2006 tarih ve 52/1499 sayili Kurul Kararina istinaden 2010 yilinda iAB, MKK ve
TSPAKB bilgi sistemleri takip incelemeleri gerceklestirilerek hazirlanan inceleme raporlari
Kurula sunulmustur. Alinan Kurul Kararlarn cercevesinde s6z konusu inceleme raporlari,
ilgili Dairelere ve kurumlara bilgi ve geregi icin gonderilmistir.

5.7 MUHASEBE VE BAGIMSIZ DENETIM STANDARTLARI

5.7.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Avrupa Birligi diizenlemelerine uyum cercevesinde 2008 yili icerisinde Seri: XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliige konulmustur.
Bu Teblig ile borsa sirketleri, araci kurumlar ve portfdy yonetim sirketleri 2008 yilinin ilk
ara doneminden itibaren finansal tablolarini Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan ile tam uyumlu olarak duzenlemeleri zorunlu tutulmustur. Boylelikle finansal
raporlama acisindan uluslararasi diizenlemelere tam uyum saglanmistir.

Diger taraftan Ulkemiz sermaye piyasasinda uygulama birliginin saglanmasi amaciyla da
finansal tablo formatlari ve finansal raporlamaya iliskin bazi hususlara dair aciklamalar
ilan edilmistir.

5.7.2. Bagimsiz Denetim Standartlan

Uluslararasi muhasebe meslek 6rgutu olan Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu
blUnyesinde olusturulan Uluslararasi Denetim ve Tasdik Standartlari Kurulu (International
Auditing and Assurance Standards Board - IAASB), ulusal bagimsiz denetim standartlarinin
uluslararasi dizeyde uyumlulastiriimasi amaciyla halihazirda 70 Ulkede uygulanmakta
olan Uluslararasi Denetim Standartlari’ni (UDS) yayimlamakta olup, Avrupa Komisyonu’nun
2005 yil itibariyle AB Uyesi Ulkelerin ulusal bagimsiz denetim standartlarinin UDS’ye
uyumlu hale getiriimesi ydninde Uye Ulkeler tarafindan da olumlu olarak karsilanan bir
ilke karari bulunmaktadir.

Bu cercevede, Sermaye Piyasas| Kurulunca 1987 yilindan bu yana sermaye piyasasinda
bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin dizenlemelerin en kapsamlisi olan “Uluslararasi
Bagimsiz Denetim Standartlar” ile tam uyumlu Seri: X, No: 22 sayili “Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig” Resmi Gazete’'nin 12/06/2006 tarih ve
26196 sayili MUkerrer sayisinda yayimlanarak yUrurlige girmistir.
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S6z konusu Kurulumuz Tebligi uluslararasi dizenlemelere uygun olmakla birlikte
IAASB Uluslararasi Denetim Standartlarini glincellediginden Kurulumuz Tebligi'ni ayni
paralelde uyumlastirma geregi dogmustur. Bu cercevede gerekli calismalar 2011 yilinda
yurutUlecektir.

5.8. DAVALAR, SUC DUYURULARI VE iDARi TEDBIRLER

SPKn’nin 49’uncu maddesinde, 47’'nci maddede sayili suglar nedeniyle kovusturma
yapiimasli, Kurul tarafindan Cumhuriyet Savciligina yazili basvuruda bulunulmasina
baglanmistir.

Kanuna aykir fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet Savcilarinin ise Kurulu
haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilecegi de Kanunun 49’uncu maddesinde
dizenlenmistir. Kanun koyucu 6ngérdigu bu kovusturma sistemiyle, salt SPKn’e aykiriligin
dogmasini kovusturma icin yeterli gormemis, bu konuda dlizenleme ve denetlemeye
yetkili otorite olan SPK’nin basvurusunu kovusturmaya gecmenin On kosulu olarak
duzenlemistir.

Kurul, yaptigl inceleme ve denetimler sonucunda ulastigl tespitleri, olayin butinlGga,
menfaatlerdengesi,Kanunungenelivekamuyarariacisindandegerlendirerek, kovusturmaya
gecilmesinde kamu yarari varsa Savcilia basvuruda bulunmaktadir. Bankalar Kanununda
da yer alan ve teknik yonu agirlikh mevzuata 6zgu bu sistem, bir taraftan kamu yararina
yonelik olarak Kurula degerlendirme yetkisini verirken, diger taraftan da Cumhuriyet
Savcilarina, uzmanlarca incelenmis ve rapora baglanmis olaylarin ulastiriimasini, gereksiz
olaylarla yarginin mesgul edilmemesini ve bdylece yargillama surecinin hizli ve etkin
yUrGtulmesini saglamaktadir. Bu ¢cercevede, SPKn’nin 47’nci maddesinde yazili suclarla
ilgili kovusturma yapilabilmesi icin mutlaka Kurulun yazili basvurusu sarttir. Cumhuriyet
Savcilari, Kanuna aykirilik olusturan fiilleri Kurul disi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi,
durumu Kurula intikal ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suclarda, genellikle birbiriyle baglantili birden fazla suc teskil
eden fiil s6z konusu olmaktadir. SPKn’nin 47’'nci maddesinde sayilan fiillerde kovusturma,
yukarida aciklandigl gibi yirGtllmekte, bu fiillerle birlikte islenen Tirk Ceza Kanununa
veya baska kanunlara muhalefet suclarn ise tamamen genel hukamlere veya ilgili 6zel
kanun hukimlerine goére kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine karsi iptal davalari ve bu islemler nedeniyle zarara
ugranildigl iddiasiyla tam yargl davalar acilmaktadir. Ayrica minferiden ve az sayida
olmak Uzere adli mahkemelerde Kurul aleyhine tazminat davalari da agilmaktadir. Kurulca
yatirrmcilarin haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar
acllmakta ve alinan tedbir kararlar uygulatiimaktadir.

SPKn’nin 46'nci maddesinin (i) bendi uyarinca Kurul, Kanunun 47 nci madde (A) bendi
hikminde sayilan fiillere dogrudan ya da dolayli olarak istirak ettikleri Kurulca tespit
edilen gercek veya tuzel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gecici veya
surekli olarak islem yapmalarinin 6nlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Bunlarin yanisira, piyasalarda gliven ve istikrari daha hizli saglamaya yonelik olarak;
duzenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki
kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen gercek ve tlizel kisiler hakkinda Kurul tarafindan
idari para cezasi verilmektedir.
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Kurulun cesitli karar ve idari islemlerinin yurttilmesinin durdurulmasi ve/veya iptali ya da
bu kararlara iliskin tazminat (tam yarg)) talebi ile aciimis olan davalara iliskin son 3 yillik
doénemi kapsayan bilgiler 31/12/20410 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 5.12. Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar (Konularina Goére Dagilhim)

Yili Dava Sayisi Idggzlz:lra i§lem Yasagi Ir(r%e;rmB;QIr(;?l Diger Bzglr;r:in [\)(:\:glr??;;]
2008 245 23 16 116 90 233 12
2009 184 8 56 22 98 133 51
2010 80 6 16 3 55 22 58

Kaynak: SPK

Tablo 5.13. Karara Baglanan idari Davalar

Dava Vil Bﬁg(iéin K“”(‘}'(é‘;?r‘]’)h'”e (}L(;sﬂ g\;nyg;ne K“Eﬁ'etfn“)'”e (K‘;;‘i"n“l'e';:‘;;‘;n) Gorevsizlik
2008 233 1 20 112 74 26
2009 133 0 11 28 86 8
2010 22 0 0 ) 1 5

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurulunidari nitelikte olmayan eylem ve islemlerialeyhine hukuk ve ticaret mahkemelerinde
acilmis olan davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31/12/2010 tarihi
itibariyle asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 5.14. Kurul Alehine Acilan Hukuk Davalari

Yargilamasi Devam Eden

9

Dava Sayisi Karara Baglanan
2008 7 3 4
2009 2 1 1
2010 5 3 2
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5.8.2. Kurul Tarafindan Acilan Davalar
Ceza Davalari/Suc¢ Duyurulan

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler sonucunda, mevzuata aykir
islem ve eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi kararlari
uyarinca, SPKn’nin 49’uncu ve Tirk Ceza Kanununun 279 uncu maddeleri cergevesinde
2010 yili icerisinde Cumhuriyet Savciliklarina yapilan su¢ duyurusu sayisi 69’dur.

Suc duyurular ve bu su¢ duyurularn Uzerine, ilgililer hakkinda acilimis ve Kurulumuzun
“mudahil” sifatiyla katildigI ceza davalarina iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler
31/12/2010 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.

Tablo 5.15. Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurulari ve Acilan Kamu Davalan

Sug : Konularina Gére Dagilimi Yargilama Agsamasina Gore Dagilimi
il e e [ T W et i
Ticareti
2008 72 2 28 42 7 49 16
2009 56 1 33 22 8 38 10
2010 69 1 53 15 42 25 2
4 114 79 57 112 28

TOPLAM 197

(*) Ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlan, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Grafik 5.1. 2008-2010 Donemi Su¢ Duyurulari (Konularina Gore Dagilim)

60 53
40 = m2008
28 02009
32010
20 —
2 1 1
0 N |
Icerden Ogrenenlerin Manipiilasyon Diger
Ticareti
Kaynak: SPK

Kurulumuzca yapilan su¢ duyurular neticesinde acillan kamu davalarindan karara
baglananlara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 31/12/2010 tarihi itibariyle
asagida tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece mahkemelerinin verdigi
kararlar olup kesinlesmemistir.
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Tablo 5.16. Kurulun Basvurusu Uzerine Acilan ve Karara Baglanan Davalara

iliskin Bilgiler
2008 16 2 0 6 6 2
2009 10 3 1 3 3 0
2010 2 0 0 2 0 0
TOPLAM | 9 2

(*) 1k derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlan, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk ve ticaret mahkemeleri ile icra
tetkik mercilerinde acilmis olan alacak, tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik dénemi
kapsayan bilgiler 31/12/2010 tarihi itibariyle asagida tablo halinde verilmistir.

Tablo 5.17. Kurul Tarafindan Acilan Hukuk Davalan

Dava Sayisi Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
2008 1 4
2009 4 0
2010 3 1
TOPLAM 13 8 5
iflas Davalan

31/12/2010 tarihi itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla beraber, takip
prosediri bakimindan farkliliklar gosterdiginden ayr bir baslhk altinda izlenmesinde
fayda gorulen ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin iflasi talebi ile son 3 yillik
dénemde acilmis olan 1 dava bulunmaktadir.

5.9. AVRUPA BiRLiGi (AB) UYUM CALISMALARI

Avrupa Birligi'nin Turkiye ile mizakerelere baslamasinin kabul edildigi 3 Ekim 2005
tarihinden sonra gergeklestirilen ve muzakere sureci éncesi hazirlik niteligi taslyan tarama
toplantilari, ilgili AB mevzuatinin son durumu ve Turk mevzuatinda yapiimasi gerekenler
konusunda temel cerceve cizmistir. Bu kapsamda, Kurulumuzun mevzuat uyumu
konusunda sorumlu oldugu ana konular, Sermayenin Serbest Dolasimi, Mali Hizmetler,
Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika muzakere basliklar altinda yer alan
konulardan olusmaktadir.

S6z konusu konu basliklarinda yer alan hususlarla ilgili calismalar gectigimiz donemde de
aktif bicimde surdurilmistir. Finansal piyasalarda gorilen hizli degisim ve AB’nin sermaye
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piyasasina iliskin duzenlemelerinin de kendi icinde surekli yenilenmesi, bu gelismelerin
duzenli takibi ve yapilacak islerin uygun zaman ve yontemle sonuclandiriimasini gerekli
kilmistir. Bu kapsamda, 2002 yili Mart ayinda Kurulumuz blnyesinde AB Grubunun
olusturulmasiyla birlikte kurumsal yapilanmada bizzat AB konusunda faaliyet gostermek
ve calismalan yuritmek Uzere yeni bir olusuma gidilmistir. Goérev ve sorumluluk alani
Avrupa Birligi ile iliskiler olan birimin koordinasyonunda bir taraftan AB Direktifleri ile
ulkemiz dizenlemelerinin uyumlastiriimasi calismalari Kurulumuz bunyesinde devam
ederken, diger taraftan ilgili AB Kurumlari ve Uye Ulkeleri ile isbirligi ve AB fonlarindan
destek alinmasi sureci baslatiimis, dolayisiyla AB calismalari daha etkin ve koordineli
bicimde ylrGtlilmeye baslanmistir. Ayni zamanda, gerek AB Grubu gerek Kurulun diger
birimlerinde calisan personelin AB konusunda daha detayh bilgi sahibi olmasina yonelik
egitim ve toplantilara katiimalar yéniinde azami gayret sarf edilmis, bu calismalar da
kurumsal kapasitenin gliclendirilmesine 6nemli katkilar saglamistir.

5.9.1. Mevzuat Uyum Calismalar ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum calismalarini ilgili diger kurumlarla koordineli
bicimde yurutmektedir. Bu ¢ergcevede Kurulumuzca 2010 yili icerisinde diger kurumlarla
koordinasyon icinde yapilan calismalar asagida 6zetlenmektedir:

Kurulumuz, Avrupa Birligi Ortaklik Konseyi'nde alinan karar ile AB miktesebatinin analitik
incelemesini gerceklestirmek amaciyla AB ile Turkiye arasinda kurulan alt komitelerden
“ic Pazar ve Rekabet Alt Komitesi” ve “Ekonomik ve Mali Konular, Sermaye Hareketleri
ve Istatistik Alt Komitesi” ne istirak etmektedir. Genellikle yilda bir kez diizenlenen alt
komite toplantilarinda AB muktesebatindaki gelismeler ve muktesebatin uyarlanmasi ve
uygulanmasi yoninde Tirkiye'de sirdlrilen calismalar degerlendiriimekte, konu ile ilgili
sunuslar yapilmaktadir. Bu cercevede, Ocak 2010’da Tek Pazar-Rekabet Alt Komitesi'ne,
Subat2010’da Ekonomik ve Parasal Konular, Sermaye Hareketleri ve istatistik Alt Komitesi’ne
katihm saglanarak Kurulumuzla ilgili gelismeler AB Komisyonu yetkililerine aktariimistir.

AB Muktesebatinin ic hukuka aktarilmasinda mevzuat uyum takvimi, sorumlu kuruluslari
ve izlenecek usull belirleyen ulusal taahhUt belgesi niteligindeki “Ulusal Program” 31
Aralik 2008 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ulusal programin Kurulumuz gorev
alanina giren kisimlarinin hazirlanmasi ile ilgili calismalara katki saglanmis olup mevzuat
uyumunayodnelik calismalar Ulusal Programa uygun olarak strdUrtlmektedir. Bu ¢cercevede
2006-2007 yillarn arasinda “Sermaye Piyasasi Kurulu'na Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi
Standartlarina Uyumda Yardim” isimli Eslestirme Projesinde hazirlanan taslaklardan da
yararlanarak, yeni Taslak SPKn’nin hazirlanmasina iliskin ¢alismalara 2010 yili icerisinde
de devam edilmistir.

Ayrica AB Miiktesebati’nin Ustlenilmesine iliskin Tiirkiye Ulusal Programi ve 15 Mart 2010
tarihli 2010-2011 Eylem Plani’'nda belirtilen Kurulumuz taahhutlerinin gerceklestiriimesi
amaciyla, Kurul Karar Organr’'nin 02/04/2010 tarih ve 8/287 sayili karari uyarinca, ilgili
Dairelerin katihmiyla mevzuat hazirlama calismalari yurutalmustur.

Mevzuat uyumunda ilgili kurumlar arasinda esgidimun saglanmasina yonelik olarak,
mevzuat uyumu konusundaki gelismelerin Ulusal Program Veri Tabani kapsaminda guncel
olarak izlenmesi ve uyum takviminin koordinasyonu amaciyla dizenli katkilar yapiimistir.

2010 Yili ilerleme Raporu’nun Tiirkiye Katkisinin hazirlanmasi calismalarina katilinmis,
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ilerleme Raporunda Kurulumuz faaliyet alanina giren konular degerlendirilmis, 2010
yill Katiim Oncesi Ekonomik Programi’nin Kurulumuz gérev alanina giren béliimiine
iliskin katkilarimiz ilgili koordinatér kuruma iletilmistir. Ayrica, AB muzakere surecini ve
muzakere faslllari cercevesinde kaydedilen gelismeleri degerlendirmek amaciyla ilgili
kamu kurumlarinin katilimi ile diizenlenen i¢ Koordinasyon ve Uyum Komitesi'ne katilim
saglanmistir.

Sermaye piyasasl mevzuatl cercevesinde yapilan tUm dizenleme calismalarinda AB
duzenlemeleri de dikkate alinmakta ve AB’nin sermaye piyasasi mevzuatina yonelik yeni
duzenlemeleri de surekli olarak takip edilmektedir. Bu ¢ercevede bugine kadar halka
acik anonim ortakliklar, kurumsal yatirimcilar, araci kuruluslar, bireysel yatirimcilar ve
borsalar, diger sermaye piyasasl kurumlari ve piyasalara yonelik bir dizi diizenleme
yapiimistir. Yasanan kiresel krizin Avrupa Birligi sermaye piyasalarindaki etkileri
duzenleyici kuruluslarin i¢ piyasalarina yonelik denetim ve duzenleme calismalarinin
artmasina ve gerek Avrupa capinda gerek Uye Ulkeler bazinda dizenleme altyapisi ve
dizenleyici kurum yapilarinda degisiklige gidilmesine neden olmustur. Bu gelismelerin
de yakindan izlenebilmesi amaciyla faaliyetler surdirtilmektedir. Bu amacla Kurulumuz
faaliyet alanina giren AB mevzuati, Gye Ulkelerdeki gelismeler ve CESR c¢alismalari
duzenli olarak izlenmis, konu ile ilgili olarak Kurul personeline yonelik ayrintili aylik AB
blltenleri hazirlanmistir.

5.9.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum calismalarinda AB fonlarindan ve diger AB Uyesi
Ulke fonlarindan yararlanma amaciyla calismalar yurttilmektedir.

Bu cercevede 2006-2007 déneminde Almanya Federal Maliye Bakanhgl ile gerceklestirilen
“Sermaye Piyasasl Kuruluna Avrupa Birli§i Sermaye Piyasasi Standartlarina Uyumda
Yardim” isimli Eslestirme Projesi'nin (Twinning Project) tamamlanmasinin ardindan
AB Katiim Oncesi Mali Yardiminin 2008 yili Programlamasi calismalari cercevesinde,
“Sermaye Piyasasi Kurulu'nun idari Kapasitesinin ve Bilgi Teknolojileri Kapasitesinin
Artirilimasi ” konulu yeni bir proje 6nerisi hazirlanmis ve bu proje 6nerisi de AB Komisyonu
tarafindan onaylanmistir. Proje bilesenleri, “Muhasebe Alaninda Dizenleme Taslaklarinin
Hazirlanmasi ve Egitim”, “SPK’nin idari Kapasitesinin Artirlmasi ve Uygulamalarin Tesis
Edilmesi”, “Lisanslama ve Egitim Merkezinin Gelistirilmesi”, “Stratejik Bilgi Sistemi Plani
(Strategic Information System Plan - SISP)”, “Elektronik Veri Toplama ve Basvuru Sistemi
(Electronic Data Gathering and Application System - EDGAS)” ve “ileri Gézetim Sistemi
(Advance Surveillance System - ASUR)”dir.

Projenin teknik yardim yoluyla gerceklestiriimesi amaciyla 1. ve Il. Bilesenlerin ihale
dokUmanlarinin hazirlanmasi, Projenin Lisanslama ve Egitim Merkezi ile ilgili lll. bileseni
ile ilgili calismalarin baslayabilmesi icin gerekli sartin yerine getirilmesi ve bilgji islem
kapasitesinin gelistiriimesine yonelik IV, V ve VI. bilesenlerinin gerceklestiriimesi amaciyla
ihale dokUmanlarinin hazirlanmasi ¢alismalari sturdUralmektedir. Bu kapsamda ayrica,
projelerin yonetilmesi ile izleme ve degerlendirme faaliyetlerinin slrdurilmesi amaciyla,
koordinasyonu Avrupa Birligi Genel Sekreterligi tarafindan saglanan ¢alismalara katkida
bulunulmus ve toplantilara katihm saglanmistir. Ayrica, AB Uyeligine aday Ulkelerin teknik
destek ihtiyaclarinin ve AB tarafindan saglanacak destek ve fonlarin kapsaminin uzun
dénemliolarak belirlenmesi amaciyla Avrupa Komisyonu tarafindan 2011 - 2013 yillarina
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iliskin olarak hazirlanmakta olan Cok Yilli Endikatif Planlama Belgesi'ne (Multiannual
Indicative Planning Document) Kurulumuz ihtiyaclarn dikkate alinarak katkida
bulunulmustur.Hollanda tarafindan sunulan Katiim Oncesi Isbirligi Programindan
faydalanilarak, 2007 yilindan itibaren Hollanda Finansal Piyasalar Otoritesi (Authority
for Financial Markets - AFM) ile cesitli projeler gerceklestiriimektedir. Bu kapsamda
2007-2008 doneminde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uyumlu
olarak hazirlanan “borsa sirketlerine ait mali tablolarin revizyonunun etkin bicimde
gerceklestirilmesi” ve “araci kuruluslarin uzaktan gozetiminin gelistirilmesi” amach
projelerin tamamlanmasinin ardindan, 2010 yilinda “Piyasanin Kétlye Kullaniimasina
lliskin incelemelerde Risk Bazli Yaklasimin Kullaniimasi Yoluyla Sermaye Piyasasi Kurulu
Denetim Sisteminin Gelistiriimesi” konulu proje ¢alismalar surdardlmastar. Calismada
piyasanin kotlye kullanimi kapsaminda piyasa manipulasyonu ve iceriden 6grenenlerin
ticareti konularindaki denetim galismalarinda hiz ve etkinligin artirlimasi amaclanmistir.
2010 yilinin Ekim ayinda AFM Baskani ve Hollanda istanbul Baskonsolosu ile
Baskonsolos yardimcisinin da katilimiyla dizenlenen toplantida 2007-2010 déneminde
gerceklestirilen proje calismalari degerlendirilerek Projenin kapanisi gerceklestirilmistir.
Proje butcelerinin tamami Hollanda kaynaklarindan saglanmistir.

Ayrica kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda ise aday Ulkelere AB mevzuatina uyum
saglanmasi ve gerekli idari alt yapinin kurulmasi icin teknik yardim saglayan Avrupa
Komisyonunun Genislemeden Sorumlu Genel MudUrlGgu altinda faaliyet gosteren Teknik
Yardim Bilgi Paylasimi Ofisi (Technical Assistance Information Exchange Office - TAIEX) ve
Kurulumuzun isbirligi 2010 yilinda da devam etmistir. ihtiyac duyulan alanlarda seminer/
calisma toplantisi, calisma ziyareti ve uzman taleplerinde bulunulmasi ve kabul edilen
taleplerin gerceklestiriimesi zemininde yUrutilen faaliyetler cergevesinde 2010 yilinin,

e QOcak ayinda “sermaye piyasasl hukukunda ihtisas mahkemeleri” konulu
calistay,

¢ Subat ayinda “bagimsiz denetimde kalite guivencesi gozetim teknikleri” konulu
calistay,

¢ Mart ayinda “risk temelli denetim ve sermaye piyasalarinda uygulanmasli”
konusunda Viyana'ya ¢alisma ziyareti,

¢ Nisan ayinda “tezgahuUstu tlrev araclar” konusunda yabanci uzmanlarin
katilimiyla bir toplanti,

* Mayis ayinda “finansal piyasalarda tuketici uyusmazliklarinin ¢6zimu” konulu
calistay,

* Eylil ayinda “Finansal Ara¢ Piyasalar Direktifi (MiFID)” konulu calistay
gerceklestirilmistir.

Ayrica TAIEX’den teknik yardim alinmasi amaciyla yeni teknik destek basvurularinda
bulunulmustur. TAIEX ishirligi ile dlizenlenen toplantilar sonucunda Kurulumuz sorumluluk
alanina giren AB mevzuati ve farkh Uye Ulke uygulamalari hakkinda bilgi edinilmesi imkani
saglanmaktadir.

AB fonlarindan saglanan kisa sireli teknik yardim c¢alismalari kapsaminda ayrica,
Avrupa Birligi Entegrasyon Silrecinin Desteklenmesi (Support Activities to Strengthen the
European Integration Process - SEI) baslkh finansman projesinden yararlanilarak 2010
yilinin Mart ayinda Kurulumuzda “Finansal Ara¢ Piyasalari Direktifi” konusunda bir ¢alistay
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gerceklestirilmis, ingiltere’de FSA tarafindan diizenlenen “Risk Temelli Denetim” konulu
konferansa Kurulumuzdan 2 uzmanin katihmi saglanmistir. Yine SEI baslikli program
kapsaminda Kurulumuzca hazirlanan “Bilgi Teknolojileri Denetimi (IT Audit)” konulu proje
Avrupa Birligi Genel Sekreterligi tarafindan kabul edilmis ve konu ile ilgili proje 24 Kasim
2010’da baslamistir.

5.10. ULUSLARARASI ILISKILER

Klresellesen dlinyada sermayenin giderek hareketlenmesi uluslararasi iliskilerin 6nemini
artirmistir. Bu cercevede Kurulun faaliyetlerinden bir kismini yurt disi uygulamalardan ve
tecrUbelerden yararlaniimasi ile diizenleyici otoriteler arasindaki is birliginin gelistirilmesi
olusturmaktadir.

Kurulumuzca, Ulkelerarasi ¢oklu ve ikili iliskilere buylik énem verilmektedir. Bu amagla,
Kurulun Uyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, diger Ulkelerin sermaye piyasasi
otoriteleri ve Kurulun faaliyet alaniyla ilgili diger yabanci kuruluslar (OECD, Dilinya Ticaret
Orgiiti, Diinya Bankasi, IMF gibi) ile iliskilerimizi gelistirmek icin calismalar yapilmis,
tyesi bulundugumuz Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii (International
Organization of Securities Commissions, I0SCO) faaliyetlerine aktif katilm saglanmistir.

Gunumuzde bilgi ve bilginin transferi sermaye piyasalarinin glvenilirligi agisindan da blylk
onem tasimaktadir. Dinyada yasanan kiresellesme egilimine paralel olarak Kurulumuzda,
yabanci Ulkelerin sermaye piyasasi otoriteleriile isbirligi ve bilgi transferine iliskin mutabakat
(Memorandum of Understanding) tesis etme calismalari strdurtlmektedir.

5.10.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlan Orgiitii

IOSCO sermaye piyasalarindaki dizenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda
koordinasyon ve is birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina
iliskin olarak ortak uluslararasi standartlar olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi alis verisini
olanakli kilmak amaciyla olusturduklarn bir kurulustur. IOSCO, mali piyasalarla ilgili diger
uluslararasi kuruluslarla da is birligi halinde faaliyet gostermekte ve alanindaki en etkin
uluslararasi kurulus niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda tye oldugu IOSCO’nun faaliyetlerine katilmaktadir. Bu kapsamda
Kurulumuz asagidaki komite ve calisma grubu calismalarina aktif olarak istirak ederek
I0OSCO amac ve hedeflerinin gerceklestiriimesi yoninde politika olusturulmasina katkida
bulunmaktadir.

e Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)

e Yurutme Komitesi (Executive Committee-Haziran 2010’dan itibaren)

¢ Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC - Emerging Markets Committee)

¢ Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu /EMC Advisory Board)
* Teknik Komite (Technical Committee- gbzlemci -Haziran 2010’dan itibaren)
* Avrupa Boblge Komitesi (ERC- European Regional Committee)

* Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Calisma Gruplari (EMC Working Groups)
¢ Uygulama Komitesi (Implementation Committee)
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* izleme Grubu (Screening Group)
e Gobzetim Grubu (Monitoring Group)

Kurulumuzun 2010 yil icerisinde I0SCO faaliyetlerine iliskin olarak yurittigu calismalar
asagida 6zetlenmektedir.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)

2010 yii Haziran ayinda Montreal’de gerceklestirilen 10SCO Yillik Konferansi’nda
Kurulumuz Baskani A. Vedat AKGIRAY 2 yillik bir siire icin Gelismekte Olan Piyasalar
Komitesi Baskani olarak secilmistir.

EMC’nin 2010 yili toplantisi 13-15 Ekim tarihleri arasinda Kurulumuzun ev sahipliginde
istanbul’da gerceklestirilmistir. ilk 2 gin gerceklestirilen calisma grubu toplantilarinin
ardindan 15 Ekim 2010 tarihinde sektdr ve basin temsicilerinin katihmiyla kamuya acik
paneller duzenlenmis, acilis konusmasi ise Devlet Bakani ve Basbakan Yardimcisi Ali
BABACAN tarafindan yapilmistir.

EMC Baskanligi sifatiyla s6z konusu Komite calismalarininidari boyutuyla dailgilenilmesinin
yani sira Kurulumuzca, EMC bunyesinde faaliyet gosteren calisma gruplarinin projelerine
aktif olarak katihnmis ve duizenledikleri anketler cevaplandiriimis olup, EMC Baskanligi
tarafindan gelismekte olan Ulkelerin finansal krizden nasil etkilendikleri, mevcut ve
gelecekte karsllasilabilecek muhtemel sorunlari tespit etmek amaciyla 2010 yilinda
UclincUsl dlzenlenen anketin sonuclar Kurulumuzca diizenlenerek istanbul’da
gerceklestirilen EMC toplantisi esnasinda sunulmustur.

Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Danisma Kurulu (EMC Advisory Board)

Kurulumuz EMC Baskanlgi sifatiyla 2007 Aralik ayindan beri Gyesi oldugu, Gelismekte Olan
Piyasalar Komitesiblinyesindefaaliyet gdsteren ve Komiteyiydnlendiricifonksiyon Gstlenmis
bulunan “Danisma Kurulu” (Advisory Board)' nun da baskanhgini yGritmektedir.

Bu kapsamda, 2010 yili Haziran ayinda Montreal’de yapilan EMCAB toplantisina katiim
saglanmis; Ekim ayinda Chennai’de yapilan toplantiya ise Baskanlik edilmistir. Chennai’de
yapilan toplantida ayrica, Yuritme Komitesi ve Teknik Komite'nin gerceklestirdigi ortak
toplantiya katilim saglanmistir. S6z konusu toplantilarda komite calismalarinin yani
sira I0SCO’nun yeniden yapilanmasina iliskin olasi secenekler tartisiimis, Komite
baskanlarinin bu konudaki yaklasimi konusunda goérus alis verisinde bulunulmus olup,
anilan toplantilar I0OSCO’'nun 6numuizdeki donem calismalarina yon vermesi acgisindan
Onem arz etmektedir.

Diger I0SCO Calismalari

Kurulun 2010 yilinda istirak etmis oldugu diger 10SCO calisma gruplar asagida yer
almaktadir:

IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi I0SCO Yillik Konferansi sirasinda
toplanmakta olup, bu yil Haziran ayinda Montreal'de gerceklestirilen toplantiya katilim
saglanmistir.
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Halen IOSCO buinyesinde faaliyet gostermekte olan 4 bolgesel Komite’den biri olan Avrupa
Bolge Komitesi'nin Uyesi olan Kurulumuz s6z konusu Komite'nin Subat ayinda Paris’te
ve Kasim ayinda Lizbon’da yapilan toplantilarina katilim saglamistir. Anilan toplantilarda
Kurulumuzca yapilan son mevzuat degisiklikleri hakkinda bilgi verilmis, ayrica Kasim
toplantisinda ulkemiz ekonomisi ve sermaye piyasalarindaki son gelismelerle ilgili sunum
gerceklestirilmistir.

Ote yandan, EMC altinda faaliyet gdstermekte olan 5 adet ¢alisma grubunun Haziran ayinda
I0SCO Yillik Konferansi sirasinda Montreal’de ve Ekim ayinda Istanbul’da gerceklestirilen
toplantilarina katilim saglanmistir. Yil icinde s6z konusu galisma gruplarinca hazirlanan
anketler yanitlanmis, yapilan toplantilarda Kurulumuz gorusleri iletilmistir.

Menkul Kiymet Diizenlemelerine iliskin 10SCO ilke ve Amaclarinin uygulanmasi,
degerlendirilmesi ve gelistirilmesi gibi konularda faaliyet gosteren Uygulama Komitesi'nin
Eylil ayinda Washington DC'de ve Arallk ayinda Almanya’da yapilan toplantilarina
istirak edilmistir. Bu kapsamda, I0SCO ilkelerinin glincellenmesi calismalarina katkida
bulunulmus, ayrica I0SCO ilkelerinin uygulamaya geciriimesine yonelik gelistirilen
yontemlerin guncellenmesi calismalarina katiim saglanmistir.

Diger taraftan, bilgi paylasimi ve isbirligine yonelik I0SCO Cok Tarafli Mutabakatini
imzalamak talebiyle basvuruda bulunan dizenleyici kuruluslarin basvurularini inceleyerek
goris olusturmakla goérevli olan 10SCO Cok Tarafll Mutabakati ile ilgili izZleme Komitesi'nin
(Screening Group) 2010 yili Mayis ayinda Madrid'de gerceklestirilen toplantisina katihm
saglanmistir. I0SCO Cok Tarafli Mutabakati’na taraf olan ve A listesinde yer alan Ulkelerin
sayisi 2010 yili sonu itibariyle 72’ye ulasmistir. Gézetim Grubu (Monitoring Group) ise
IOSCO Cok Tarafli Mutabakatinin uygulamasina iliskin gbzetimin surdurtlmesi ve gerekli
degisikliklerin yapilmasi ile gorevli olup, yil icerisinde bir kez, I0SCO Yillik Konferansi
sirasinda toplanmaktadir. Haziran ayinda Montreal’de gerceklesen s6z konusu toplantiya
Kurulumuzca da katilim saglanmistir.

Ayrica, Komite ve calisma gruplar tarafindan yurutilmekte olan projelere iliskin olarak
anketlerin cevaplandirilmasi ve taslak raporlar hakkinda goris olusturulmasi gibi konularda
ilgili dairelerin destegi alinarak calismalara katki saglanmistir.

Finansal istikrar Kurulu’na iliskin Calismalar

ik olarak G7 iilkelerinin Merkez Bankasi Baskanlari ve Maliye Bakanlari tarafindan 1999
yilinda Finansal istikrar Forumu adiyla faaliyetlerine baslayan sz konusu olusumun
gorev alani Nisan 2009’da Londra’da gerceklestirilen Devlet ve Hukumet Baskanlarinin
katildigl ve Ulkemizin de Uyesi oldugu G20 zirvesinde genisletilmis olup gelistirilmis
kapasitesiyle Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability Board-FSB) adi altinda yeniden
yapilandiriimistir.

FSB dizenleme, denetim ve diger finansal sektdr politikalarinin etkin bicimde
uygulanmasinin tesvik edilmesi ve gelistirilmesi amaciyla ulusal otoritelerin ve uluslararasi
standard belirleyicilerin ¢alismalarini uluslararasi duzeyde koordine etmek Uzere
kurulmustur.

FSB’nin gorevleri arasinda; finansal sistemdeki kirliganliklar degerlendirmek ve bunlar
icin gerekli dnlemleri belirlemek, finansal istikrar icin otoritelerarasi koordinasyon ve bilgi
degisimini tesvik etmek, piyasa gelismelerini izlemek ve buna gore tavsiyelerde bulunmak,
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duzenleme standartlarini karsilayan en iyi uygulamalan izlemek ve tavsiye etmek yer
almaktadir.

Kurulumuz Haziran 2010’da gercgeklestirilen Yilllk Konferans'ta I0SCO EMC Baskani
secilmesi nedeniyle, FSB toplantilarina da istirak etmeye baslamistir. Bu cercevede,
2010 yih Eylul ayinda Paris’'te, Ekim ayinda ise Seul’de gerceklestirilen FSB toplantilarina
katilim saglanmistir. Anilan toplantilarda, EMC blnyesinde yapilan calismalarla ilgili
FSB’ye geribildirimde bulunulmaktadir. Ayrica, Kurulumuz 10SCO calismalari disindaki
hususlarda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile koordineli olarak FSB ¢alismalarina
katki saglamaktadir.

Kurulumuz Personelinin I0SCO Nezdinde Gecici Personel (Secondee) Olarak
Gorevlendirilmesi

I0OSCO’nun Madrid’de bulunan merkezinde, gelismekte olan piyasalar konusunda gecici
personel olarak gérevyapmak Gzere Kurulumuzdan 1 personel IOSCO tarafindan secilerek,
1 yil streyle I0SCO nezdinde gbrev yapmak Uzere Madrid’de gérevlendirilmistir.

5.10.2. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) ile ilgili Calismalar
OECD Mali Piyasalar Komitesi

OECD bunyesinde gorev yapan Mali Piyasalar Komitesi (Committee on Financial Markets)
her yil iki defa (genellikle Mart ve Ekim aylarinda) duzenli olarak toplanarak, finans
piyasalarina iliskin yapisal-kurumsal duzenlemeler ve piyasa gelismeleri konularinda
yapmis oldugu calismalari tye Ulkelere sunmaktadir. Bu toplantilarda Gye Ulkeler arasinda
fikir alis verisi yapilmasina olanak saglanmakta, s6z konusu toplantilara Kurulumuzca da
istirak edilmektedir.

OECD Mali Piyasalar Komitesi kurum degil llke bazinda takip edilmektedir. Burada
ulkemizdeki mali piyasalardaki gelismeler aktarilip, OECD uyesi Ulkelerdeki gelismeler
hakkinda bilgi edinilmektedir.

Mali Piyasalar Komitesi’nin 2010 yili Subat ayinda Tokyo'da ve Ekim ayinda Paris’te yapilan
toplantilarina Kurulumuzca da katihm saglanmistir.

OECD Kurumsal Yonetim Yonlendirme Grubu

Kurulumuz, OECD blnyesinde olusturulan OECD Kurumsal Ydnetim Ydnlendirme
Grubu (OECD Corporate Governance Steering Committee) calismalarina aktif katihm
saglamaktadir. Grup, kurumsal ydnetim uygulamalarini gelistirme amacl calismalar
yapmaktadir.

Kurumsal Yonetim Yonlendirme Grubu'nun 2010 yih Kasim ayinda Paris’'te yapilan
toplantisina Kurulumuzca da katiim saglanmistir. Ayrica calismalar cercevesinde
hazirlanan rapor ve anketlere Kurulumuzca da aktif olarak katki saglanmaktadir.

Diger taraftan, OECD Kurumsal Yoénetim HKomitesi'nin Kasim 2010’da Paris'te
gerceklestirilen toplantisinda, Kurulumuz s6z konusu Komite'nin Birosu’'na secilmis olup,
anilan Buro Komite'nin ¢alismalarinda ve is programinin belirlenmesinde stratejik olarak
destek vermektedir.
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OECD KOBI'ler ve Girisimcilik Calisma Grubu

OECD Sanayi, inovasyon ve Girisimcilik Komitesi (OECD Committee on Industry, Innovation
and Entrepreneurship) biinyesindeyeralan KOBIi’ler ve Girisimcilik Calisma Grubu KOBI'lerle
ilgili calismalarin yUrGtilmesinde OECD uyesi Ulkelerin goris ve degerlendirmelerinin
paylasilmasi agisindan énemli katki saglamaktadir.

S6z konusu calisma grubunun 2010 yili Kasim ayinda Paris’'te yapilan toplantisina
Kurulumuzca da katilim saglanmistir.

OECD Ulusal Esgudiim Birimleri Toplantisi

Kurulumuzun Kurumsal Yonetim konusunda ulusal esgidim birimi olmasi nedeniyle,
OECD calismalarini yakindan takibi ve kurumlar arasi esgudim ve OECD’den Ulke olarak
en fazla yararlanma imkanlarinin paylasilmasi acisindan 2010 yilinin Haziran ayinda
Paris’te yapilan toplantiya Kurulumuzca katilim saglanmistir.

Kurulumuz Personelinin OECD Nezdinde Gecici Pesonel (Secondee) Olarak
Gorevilendirilmesi

OECD’nin Paris'te bulunan merkezinde, kurumsal yonetim konusunda gegici personel
olarak gbrev yapmak uzere Kurulumuzdan 1 personel OECD tarafindan secilerek, 1 yil
sureyle OECD nezdinde gorev yapmak Uzere Paris’'te gorevlendirilmistir.

MENA-OECD Sermaye Piyasalari Gorev Giicu

MENA-OECD Yatirrm Programi binyesinde, OECD lUlkeleri ile Orta Dogu ve Kuzey Afrika
Ulkeleri sermaye piyasalari diizenleyici ve denetleyici kuruluslari arasinda bir ag ve diyalog
olusturulmasini hedefleyen “MENA-OECD Sermaye Piyasalari Gérev Gucl” (OECD MENA
Capital Markets Task Force) adli girisimin Aralik 2010’da Doha’da gerc¢eklestirilen resmi
kurulus toplantisina Kurulumuzca katilim saglanmis, s6z konusu olusuma iliskin gérus ve
degerlendirmelerimiz katilimcilara iletilmistir.

OECD Tarafindan Kurulan Finansal Egitim Konusundaki Girisimlere Uye Olunmasi

Sermaye piyasalarinin 6nemli bir sacayagi olan yatirimci sayisinin artirilmasi baglaminda,
sermaye piyasalarina fon arz eden yatinmci kesiminin genislemesi ve bilinglenmesi
amaclyla Turkiye sermaye piyasalarinin egitim ve tanitim yoluyla gelistirilmesini hedefleyen
“Sermaye Piyasalarinda Yatirimci Profilinin Nitelik ve Nicelik Olarak Gelistirilmesi” projesi
Kurulumuz ve ilgili kuruluglar nezdinde yUritulmektedir.

Ote yandan, OECD tarafindan 2008 yilinda kurulan “International Network on Financial
Education” (INFE) isimli forumda Finansal Egitim, Finansal Egitim Programlarinin Verimlilik
Olciimi, Finansal Egitim Uzerine Stratejiler gibi konular (izerinde (ilke uygulamalari
degerlendiriimekte, uzmanlar arasinda bilgi ve tecribe paylasimi saglanmaktadir. Ayrica,
INFE’'nin saglayacagl imkanlara diizenli ve guvenilir olarak erisimin saglanmasi i¢cin, OECD
tarafindan 2009 yilinda “International Gateway for Financial Education” (IGFE) isimli
hiklUmetlerarasi bir takas merkezi kurulmustur.
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Ulkemiz sermaye piyasalarinin diizenleyici otoritesi olarak Kurulumuz, 2010 yili icerisinde,
OECD tavsiyesi uzerine INFE ve IGFE adli s6z konusu girisimlere Uye olmustur. Anilan
Oyelikler finansal egitim konusunda etkinligin artirilmasi ve global vizyonun yakalanmasi
acisindan 6nem arz etmektedir.

5.10.3. Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) ve Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS)

Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS-The General Agreement on Trade in Services) 1947
yilinda imzalanan Tarifeler ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT) kapsaminda 1986-1994
yillarinda yapilan Uruguay Gériasme Turunda GATT a dahil edilmis ve 01/01/1995 tarihinde
resmi olarak faaliyete gecirilen Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) biinyesine aktariimistir. GATS
hizmet ticaretini dizenleyen ilk cok tarafli anlasmadir. Turkiye Cumhuriyeti 1994 GATS
anlasmasina DTO kurucu Uiyesi olarak imza atmis ve anlasma TBMM’de 25 Subat 1995'te
onaylanmistir.

GATS tum hizmet alanlarinin serbest piyasaya aciimasi icin mevcut duzenlemeleri
genisleten ve hukuki islerlik kazandiran cok tarafli yatirrm ve ticaret anlasmasidir.

GATS kapsamindaki 11 temel kategori arasinda finansal, mali ve bankacilik hizmetleri
de bulunmaktadir. GATS'da, kurum bazinda degil, llke bazinda temsil s6z konusu
olmaktadir. Bu cercevede, DTO Mali Hizmetler Komitesi calismalarina Kurulumuzca da
istirak edilmekte olup, 2010 yil icerisinde de bu calismalar devam etmistir. Haziran ayinda
DTO’niin Cenevre’deki merkezinde yapilan Mali Hizmetler Ticareti Komitesi toplantisina
istirak edilmistir.

Ayrica, Dinya Ticaret Orgiiti’niin hizmet mizakereleri kapsaminda, Tirkiye ile Kanada
ve Tlrkiye ile Glney Kore arasinda imzalanmasi planlanan ve Dis Ticaret Mistesarligi’'nin
koordinasyonunda yurutulen Serbest Ticaret Anlasmalari gcalismalarina Kurulumuz faaliyet
alani kapsaminda Kurulumuzca da katilim saglanmistir.

5.10.4. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) ile ilgili Calismalar

Kurulumuz, islami finansal hizmetler sektériiniin saglamligini ve istikrarini giiclendirmek
uzere kurulmus olan, bankacilik, sermaye piyasalari ve sigortacilik konusunda uluslararasi
standartlarve ydnlendirici prensipler belirleyen, arastirmalar yapan, sektorleilgili konularda
koordinasyon gorevini yerine getiren, toplanti, seminer ve konferanslar dizenleyen bir
kurum olan ve merkezi Kuala Lumpur’da bulunan islami Finansal Hizmetler Kurulu’'na
(IFSB) Agustos 2010’da yardimci Uye sifatiyla Gye olmustur.

IFSB tarafindan 2010 yili Mayis ayinda Kuala Lumpur'da ve Aralik ayinda Cidde’'de
duzenlenen toplantilara Kurulumuzca istirak edilmistir.

5.10.5. islam Konferansi Teskilati Ekonomik ve Ticari ishirligi Daimi Komitesi
ile ilgili Calismalar

islam Konferansi Teskilati (IKT) Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK),
1984 yilinda, Tiirkiye Cumhurbaskaninin baskanliga secilmesi tizerine istanbul’da yapilan
birinci toplanti ile faaliyetlerine baslamis ve IKT Uye (ilkeleri arasinda ekonomik ve ticari
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alanlardaki kapasitelerini artirmaya yonelik programlar hazirlama ve 6neriler sunmakla
gorevlendirilmistir. Bu gorev kapsaminda, Para, Finans ve Sermaye Akimi konularinda da
isbirligi yapiimaktadir.

Ekim 2010’da istanbul’da gerceklestirilen 26. ISEDAK Toplantisi'na, IKT Uye (lkeleri
sermaye piyasalari dlzenleyici otoriteleri arasinda Kurulumuz 6nculiginde bir isbirligi
mekanizmasi kurulmasi ile ilgili olarak Kurulumuzca katim saglanmistir. Toplantida, IMKB
énciligiinde 2005 yilindan itibaren yuritilen IKT Uye Ulkeler Menkul Kiymetler Borsalari
Forumu benzeri bir isbirligi mekanizmasi kurulmasinin gerekleri ve bu yeni yapinin iKT tyesi
Ulkeler bakimindan faydasi degerlendirilmis; Kurulumuzun uluslararasi planda yuruttugi
faaliyetler ve isbirligine verdigimiz 6nem dogrultusunda, bu tir bir isbirligi mekanizmasinin
kurulmasi icin her turll katkiyr saglamaya hazir oldugu belirtilmistir.

5.10.6. Bagimsiz Denetim Diizenleyicileri Uluslararasi Forumu (IFIAR) ile ilgili
Calismalar

Uluslararasi Bagimsiz Denetim Duizenleyicileri Forumu (International Forum of
Independent Audit Regulators - IFIAR), temelde bagimsiz denetci ve bagimsiz denetim
kuruluslarinin kalite kontrol gbézetimi de dahil olmak Uzere kiresel dizeyde bagimsiz
denetimin kalitesinin artirilarak yatirrmcinin korunmasi ve kamu yarari saglanmasi ortak
amacinin gerceklestirilmesi icin faaliyet gostermek Uzere 2006 yilinda kurulmus, 37
Ulke temsilcisinin Uye oldugu genis katilimh ve toplantilarina Avrupa Birligi Komisyonu,
Dlinya Bankasi, Basel Komitesi ve I0SCO’nun da gbzlemci olarak katildig| uluslararasi bir
organizasyondur.

Kurulumuz, 2009 yilinda gelen davet Gzerine Uyelik basvurusu yapmis ve ayni yil Uyelige
kabul edilmis olup, bu kapsamda IFIAR’In 2010 yili Subat ayinda Paris’te, Eylul ayinda ise
Madrid’de yapilan toplantilarina istirak edilmistir.

5.10.7. ikili iliskiler ve imzalanan Mutabakat Zabitlari (Memorandum of
Understanding)

Diger Ulkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetim yetkisine sahip kuruluslarla
is birligi cercevesinde Mutabakat Zapti imzalanmasi (MoU) icin baslatilan girisimler 2010
yllinda da sUrdUralmustur. Bu kapsamda, 2010 yil icerisinde Malezya, Azerbaycan ve
Birlesik Arap Emirlikleri sermaye piyasasi duzenleyici otoriteleri ile MoU imzalanmistir.
Kurul tarafindan simdiye kadar imzalanan ikili mutabakatlara iliskin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.
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Tablo 5.18. Kurulca imzalanan ikili Mutabakatlar

Ulke | Kurulug | Tain
HM Treasury

ingiltere Financial Services Authority Agustos 1999

London Stock Exchange

Fransa Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés Financieres) Mayis 2000
Almanya BAWe (BaFin) Mayis 2000
isveg Finansinspektionen Haziran 2001
italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Haziran 2001
ABD Commodity Futures Trading Commission Haziran 2001
Avustralya Australian Securities and Investment Commission Haziran 2001
Yunanistan Capital Markets Commission Ekim 2001
Portekiz Comissao do Mercado de Valores Mobilirios Ekim 2001

Malta Stock Exchange Haziran 2001
Matta Malta Financial Services Center (Malta Financial Services Authority) Nisan 2002
Arnavutluk Albanian Securities Commission Eyliil 2003
Romanya Romanian National Securities Commission Ekim 2003
Bulgaristan Financial Supervision Commission Aralik 2004
Hirvatistan Croatian Securities Commission Nisan 2005
Makedonya Securities and Exchange Commission Nisan 2005
Hollanda Netherlands Authority for Financial Markets Haziran 2005

Securities Commission of the Federation of Bosnia and Herzegovina

Bosna Hersek Republic of Srpska Securities Commission Ekim 2005
pubal (TLSraas! | Dubai Financial Services Authoriy Kasim 2005
Karadag Securities Commission of the Republic of Montenegro Subat 2006
israil Israel Securities Authority Subat 2006
Tayvan Financial Supervision Commission Haziran 2006
Gin China Securities Regulatory Commission Kasim 2006
Suriye Syrian Commission on Financial Markets and Securities Ocak 2008
Rusya Federal Markets Financial Service of Russia Agustos 2009
Malezya Securities Commission of Malaysia Nisan 2010
Azerbaycan State Committee for Securities of the Republic Of Azerbaijan Temmuz 2010
Birlesik Arap Emirlikleri | Emirates Securities and Commodities Authority Ekim 2010
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Diger bazi Ulke otoriteleriyle de Mutabakat Zapti imzalanmasi calismalari devam
etmektedir.

Ayrica, ilgili Ulkenin sermaye piyasalariyla kurulabilecek teknik ve yasal isbirligi
imkanlarinin karsilikli olarak degerlendiriimesine ybnelik girisimlerde bulunmak Uzere,
Nisan ayinda Kuala Lumpur’a, Mayis ayinda Sam’a ve Ekim ayinda Seul’e resmi ziyaretler
gerceklestirilmistir.

5.10.8. Kurulumuzca Dizenlenen Uluslararasi Egitim Programlan

Mayis 2010’da Kurulumuz ev sahipliginde I0SCO ile ortaklasa olarak “Maniptlasyon ve
iceriden Ogrenenlerin Ticareti” konulu egitim semineri istanbul’da diizenlemistir. Ayrica,
Eyli12010’dayine Kurulumuz ev sahipliginde ABD Menkul Kiymetler Komisyonu (Securities
and Exchange Commission-SEC) ile ortaklasa olarak “ihraccilar ve Raporlama: Piyasalarin
Kamuyu Aydinlatma Yoluyla Dizenlenmesi” konulu egitim semineri dizenlenmistir. Ekim
2010’da ise 10SCO EMC 2010 yili sonbahar toplantisi istanbul’da gerceklestirilmis ve
devaminda kamuya acik gincel konulari iceren bir konferans organize edilmistir.

5.10.9. Diger Faaliyetler

Kurulumuzca sermaye piyasalarina yonelik gindemde olan konular ile mevcut piyasa
kosullarinin iyilestirilmesi ve gelistiriimesine iliskin yurutilen calismalar kapsaminda
ihtiyac duyulan ya da AB mevzuati uyum calismalarina katki saglayan alanlarda diizenlenen
konferanslara katilim gergeklestiriimektedir.

Kurulumuz, yabanci sermaye piyasasi duzenleyici otoritelerinin zaman zaman organize
ettikleri egitim veya staj programlarina katilimi desteklemektedir. Bu cergevede,
Kurulumuzca meslek personeline egitim ve staj olanaklar saglamak Ulzere, gelismis
piyasalarin sermaye piyasasi otoriteleri ile isbirligi ve diyalog calismalari ylritilmektedir.

Ayrica, IMF ve Dinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslarin periyodik olarak yaptiklari
calismalara katihm saglanmistir.

Ote yandan, 2010 yili Temmuz ayinda Kosova’dan, Ekim ayinda Umman ve Kirgiz
Cumhuriyeti'nden, Kasim ayinda ise Tanzanya’'dan gelen heyetlere Kurulumuzca egitim
programlari organize edilmistir.

5.11. LISANSLAMA FAALIYETLERI

Kurulumuzun Seri: VIII, No: 34 “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama
ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i 11 Agustos 2001 tarihinde yayimlanarak
yUrlrlige girmis ve 10 Eylil 2001 tarihli Kurul Baskanligl Onayi ile Lisanslama ve Sicil
Grubu olusturulmustur.

Lisanslama sinavlari ile amaclanan, sermaye piyasasi alaninda ihtisas personeli, yonetici,
tlrev araclar personeli, gayrimenkul degerleme uzmani, konut degerleme uzmani,
kredi derecelendirme uzmani, kurumsal yOnetim derecelendirme uzmani, sermaye
piyasasinda bagimsiz denetgi ve yonetici olarak ¢alisanlarin mesleki yeterliliklerinin, bilgi
ve tecrlbelerinin saptanarak lisans belgelerinin verilmesidir.

106



SPK Faaliyet Raporu

Kurulumuzca duzenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yili Eylil ayinda; Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Temel Diizey Sinavi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Sinavi, Tirev
Araclar Sinavi ve Gayrimenkul Degerleme Uzmanligi Sinavi ile yapiimaya baslanmistir.

Kredi Derecelendirme Uzmanligl Sinavi ve Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanhgi
Sinavi 2005 yili Eylil déneminde, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi 2007
yill Eylil déneminde, Konut Degerleme Uzmanligl Sinavi ise 2008 yili Ocak déneminde
baslayarak devam etmistir.

Kurulumuzca; 2010 yih icinde, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Duzey Sinavi,
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Sinavi, Tirev Araclar Sinavi, Gayrimenkul
Degerleme Uzmanhg Sinavi, Kredi Derecelendirme Uzmanhgl Sinavi, Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanligi Sinavi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi ve Konut
Degerleme Uzmanligl Sinavi olmak Uzere 8 cesit sinav yapiimistir. Takas ve operasyon
sorumlularinin lisans alabilmeleri igin, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Sinavinin
sadece “Takas ve Operasyon islemleri” baslikli bélimiinden basarili olmalari, tiirev araclar
muhasebe ve operasyon sorumlularinin ise lisans alabilmeleri icin TUrev Araclar Sinavinin
sadece “Muhasebe, Takas ve Operasyon islemleri” baslkli bélimiinden basarili olmalari
gereklidir.

Lisanslama sinavlarinda basaril olanlara katildiklar sinav tirtine gore; Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Temel Diizey Lisansi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi, Tirev
Araclar Lisansi, Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisansi, Gayrimenkul Degerleme Uzmanhgi
Lisansi, Kredi Derecelendirme Uzmanhgl Lisansi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Uzmanlhgl Lisansi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisansi, Konut Degerleme
Uzmanhgl Lisansi, Temel Dizey Musteri Temsilciligi Lisansi, Tirev Araclar Musteri
Temsilciligi Lisansi, Tirev Araclar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu Lisansi verilir.

Lisanslama sinavlarinda basarili sayllmak icin sinav konularinin her birinden 100
Uzerinden en az 60 alinmasi ve alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 70 olmasi
gerekmektedir.

2010 yilinda yapilan lisanslama sinavlar Mart ve Kasim aylarinda olmak Uzere 2 kez
duzenlenmistir. Her sinav doneminde lisanslama sinavlarina yonelik ayrintili bilgileri iceren
Sinav Kilavuzu, sinavlarin konu ve alt konu basliklari ile oturum tablosu internet ortaminda
adaylara duyurulmaktadir.

2010 yili iginde yapilan lisanslama sinavlari TSPAKB ve Milli Egitim Bakanhgl Egitim
Teknolojileri Genel Mudurligu’'nin ishirligi ile gergeklestiriimistir. 2010 yilinda yapilan
lisanslama sinavlari basvurulari sinav tarihlerinden yaklasik 1.5 ay dnce http://basvurular.
meb.gov.tr/tspakb internet adresinden yapiimistir.
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Tablo 5.19. Lisanslama Sinavlan

Sinava Giren Aday Sayisl Hak Kazanilan Lisans Sayisi
Ocak 2008 18,608 668
Mayis 2008 17,876 1,044
Eylil 2008 15,585 936
Ocak 2009 22,964 769
Mayis 2009 20,300 934
Eylil 2009 18,448 1,225
Mart 2010 22,426 1,736
Kasim 2010 29,661 2,796

Adaylar, sinav giris belgesini sinav tarihinden en az 15 gin 6ncesinden baslayarak
sinav tarihinin sonuna kadar http://basvurular.meb.gov.tr/tspakb internet adresinden
alabilmektedirler. Sonugclarin aciklanacagi tarih sinav giris belgesinde belirtiimektedir.
Adaylar belirtilen tarihlerde TC kimlik numaralarini girmek suretiyle http://basvurular.
meb.gov.tr/tspakb internet adresinden sinav sonuclarina ulasabilmektedirler.

2002 Eylul- 2004 Mayis donemlerinde Kurulumuzca dizenlenen lisanslama sinavlarindan
en az birine katilanlar “gecis sureci” olarak adlandirilan surecten yararlanmislardir. Gegis
silreci 2010 yil Kasim ayinda yapilan sinav sonuclarinin aciklandig) tarinte sona ermistir.
Sermaye piyasasl kurumlarinda lisans gerektiren gorev ve kadrolarda, lisansi olmayan
kisilerin calistirimasi ve ise alinmasi mimkin degildir. Ancak Kurulumuzca halen bir
sermaye piyasasi kurumunda calisan ve lisans almak icin sinavlara girerek caba gosteren
kisilerin magdur olmamalari igin bir istisna taninarak gecis sireci 6ngérilmuistir. Buna
gore, halen bir sermaye piyasasi kurumunda calisan ancak lisans belgesi bulunmayan
kisilerden, 2010 yilinda yapilan sinavlardan en az birine katilarak lisans almak icin ¢aba
gosteren kisilere, 2011 yilindan itibaren yapilacak ilk 3 sinava basvurmak sartiyla tguncu
sinavin sonuglarinin aciklandigl tarihe kadar bulunduklar gérevde calismaya devam
etmeleri imkani taninmistir.

2002 Eylul - 2010 Kasim déneminde gerceklestirilen 24 sinavda 17,807 adet Sermaye
Piyasasl Faaliyetleri Temel Duzey Lisansi, 6,261 adet Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
ileri Dizey Lisansi, 2,579 adet Tiirev Araclar Lisansi, 1,120 adet Takas ve Operasyon
Sorumlusu Lisansi, 1,896 adet Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig Lisansi, 469 adet Kredi
Derecelendirme Uzmanhgi Lisansi, 634 adet Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhgi
Lisansi, 977 adet Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisansi ve 156 adet Konut
Degerleme Uzmanhg) Lisansi, 244 adet Turev Araglar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu
Lisansi, 395 adet Temel Diizey Musteri Temsilciligi Lisansi, 320 adet Tlrev Aracglar Musteri
Temsilciligi Lisansi olmak lzere toplam 32,858 adet lisans belgesine hak kazaniimistir.

2008, 2009 ve 2010 yillarinda gerceklestirilen lisanslama sinavlarina katilan kisi sayisi ve
sinavlarda hak kazanilan lisans sayisina iliskin bilgiler yukaridaki tabloda yer almaktadir
(Tablo 5.19).
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5.12. BILGILENDIRME

Yatinmci basvurularina iliskin faaliyetler Kurumsal lletisim Dairesi altinda faaliyet
gosteren ve 2 Basuzmanin gérev yaptigl Bilgi Edinme Birimi (BEB) tarafindan yerine
getirilmektedir.

BEB’e gelen basvurular “sikayet ,gorus ve oneriler” ile “bilgi edinme” basvurulari olmak
Uzere iki bolumde ele alinmakta olup, bilgi edinme basvurulan “4982 Sayili Bilgi Edinme
Hakki Kanunu” cercevesinde 15 is gunu icinde cevaplanmaktadir. 2008, 2009 ve 2010
yillarinda BEB’e gelen basvurular hakkindaki 6zet bilgi asagida verilmektedir:

Tablo 5.20. Bilgi Edinme Birimi Faaliyetleri

Gelen Bagvurular 2008 ‘ 2009 ‘ 2010
Sikayet, Goriis ve Oneriler 1,706 1,472 2,238
Bilgi Edinme Bagvurulan 1,145 822 848
Toplam 2,851 2,294 3,086

Yukarida verilen tablodan da gorilecegi lizere yillar itibariyle toplam basvuru sayisi, 2008
yilinda 2,851 iken 2009 yilinda 2,294’e dusmus; 2010 yilinda tekrar artarak 3,086’ya
ulasmistir.

Kurulumuzun bu faaliyetleri ile yatinmcilarin bilgilendirilmesinin, yatirrmciya yénelik bir
egitim olarak degerlendiriimesi mimkin bulunmaktadir.

5.13. BiLGi SISTEMLERI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kanunen yukimli bulundugu faaliyetleri daha etkin,
hizli, ghvenilir ve uluslararasi standartlara uygun bir sekilde yapabilmesi amaciyla bilgi
sistemlerinin gelistiriimesi, isletiimesi, yénetilmesi ve giincellenmesi Bilgi islem, Istatistik
ve Enformasyon Dairesi’nin girevleri arasindadir.

Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon Dairesi'nin faaliyetlerini yerine getirirken gozettigi
amaclar asagida siralanmistir:

e Kurul calisanlarinin dogru ve glincel bilgiye ulasmasini saglayacak bilgi
teknolojileri altyapisini kurmak,

e Kurulun bilgi teknolojileri altyapisini devamli isler ve gincel bir yapida tutmak,
e Kurulun isleyisi ile ilgili tutarh bir veritabani olusturmak,

e Gobzetim ve denetim igslemlerinin daha verimli olabilmesi igin gerekli yaziim ve
donanimi saglamak,

e Kamuyu aydinlatma kapsaminda dogru ve glincel bilgiyi zamaninda sunmalk,
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e Sermaye piyasalarinda guvenli bilgi teknolojileri altyapilarinin olusturulmasi
amaclyla bilgi giivenligine iliskin calismalarda bulunmak,

e Sermaye piyasasl kurumlarina iliskin Olaganuisti Durum Merkezi kurulmasinda
gerekli teknik altyapiyl saglamak Uzere rol almak,

e Sermaye piyasasl kurumlarinda bilgi sistemleri incelemesinde bulunmak.

Bu kapsamda 2010 yili icinde gerceklestirilen faaliyetler asagida 6zetlenmektedir.

5.13.1. Uygulama Gelistirme Calismalan

2010 yil icerisinde, mevcut uygulamalarin bakim ve iyilestirme calismalari devam etmis
olup Kurul gereksinimleri dogrultusunda gerekli gorulen yeni uygulama yazilimlarn da
gelistirilmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen faaliyetler asagida detaylandiriimistir.

Yeni Kurumsal Sistem

2000 yilindan beri kullanimda olan Kurumsal Veri Yonetimi Platformu'nu (G6zDeSis)
yeni teknolojik imkanlar ve degisen talepler cercevesinde yenilemek amaciyla baslatilan
bir projedir. Bu projede; sistemin farkll daire/birim ihtiyacglan gozetilerek alt bélumlere
ayrilmasi ve bu bélimlerin tasarlanarak, sistemin teknik altyapisinin tamamen yenilenmesi
amaclanmistir. 2010 yihl icerisinde Kurumsal Yatirimcilar Dairesi’'nin sistemini yenileme
calismalari tamamlanmistir.

Sermaye Yeterliligi Platformu

Sermaye Yeterliligi Platformu (SerYet), kurumlarin (araci kurumlar, bankalar, vadeli
islemler aracilik sirketleri ve portféy yonetim sirketleri) Kurulumuz tarafindan teblig edilen
kistaslara uymalarini, mali yapilarinin guclendirilerek risk pozisyonlarinin azaltiimasini
ve bdylece yatinmcilarin daha guvenli bir kurumla ¢alismalarini saglamayl amaclayan bir
sistemdir. Kurumlar tarafindan Kurulumuza génderilen tablolar Gzerinde yapilan calismalar
sonucunda Uretilen raporlar, ilgili Dairelerin denetim ve izleme ¢alismalarinda dnemli bir
yer tutmaktadir.

2009 yilinda sermaye yeterliligi tablolarinin internet Uzerinden elektronik imzali olarak
alinmasi, boylece glivenligin artirlilmasi amaciyla yeni bir projeye baslanmistir. Bu sayede,
mevcut durumda Kurulumuza posta yoluyla da gonderilen ve Kurulumuzda arsiv yuku
olusturan so6z konusu tablolarin elektronik imzah olarak alinmasi ve kagit trafiginin
ortadan kaldiriimasi hedeflenmistir. E-imzali gonderimin yapilabildigi bu sistem, 2010 yili
icerisinde sadece aracl kurum, banka ve vadeli islemler aracilik sirketlerini kapsayacak
sekilde kullanima acilmistir. Artik araci kurum, banka ve vadeli islemler aracilik sirketleri
s6z konusu tablolari posta yoluyla gondermemektedir.

Evrak ve is Takip Sistemi

Evrak ve Is Takip Sistemi, evrak ve is takip sistemlerini birlestirmek, tamamen biitiinlesik
bir yaplya kavusturmak ve Kurulun tim daire ve birimlerinde yayginlastirmak amaciyla
gelistirilmistir. Bu proje ile evrak ve islerini sadece kagit ortaminda takip eden birimlerin
evrak ve is takipleri elektronik ortama gegcirilmis, hem de tim Kurul genelinde herhangi
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bir zamanda, herhangi bir evragin/isin ne asamada oldugu ve hangi asamalardan gectigi
kolaylikla izlenebilir hale gelmistir. Ayrica bir isin yapilmasi sirasinda Uretilen dokimanlar
da merkezi olarak saklanabilecek ve gerektiginde yetkili kisiler tarafindan kolaylikla
erisilebilecektir. 2010 yili icerisinde Genel Evrak Birimi, AD, MSD, KiD, AFD, KYD, HiD, IMIiD
ve PGD yeni sistemi kullanmaya baslamistir. Diger dairelerin yeni sisteme gecis calismalari
devam etmektedir.

Bilgi Edinme Sistemi

Kurulumuza iletilen tim bilgi edinme ve elektronik goris, 6neri ve sikayet basvurularinin
tek elden, etkin ve verimli bir sekilde yonetilebilmesi, takip edilebilmesi, yasal sure iginde
cevaplanmasinin saglanmasi ve guvenli bir sekilde arsivlenebilmesi amaci ile 2010 yilinda
yeni Bilgi Edinme Sistemi gelistiriimis ve kullanima acilmistir.

5.13.2. Kurumsal internet Sitesi

Kurulumuz internet sitesinde, Kurulumuzun Tiirk Sermaye Piyasalarina iliskin yiriitmekte
oldugu faaliyetler ile kamuyu bilgilendirme amacli konular yayimlanmaktadir. Bu sitenin

Tlrkcesine http://www.spk.gov.tr adresinden, ingilizcesine ise http://www.cmb.gov.

tr adresinden ulasilabilmektedir. TlUrkgce olan site ayrica sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren kurum veya kuruluslarin veri aktarimi icin de kullaniimaktadir. Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Internet sitesi asagidaki konulari igermektedir:

e Sermaye PiyasaslI Mevzuati,

e Duyurular (haftalik bultenler; lisanslama sinavlari; basin duyurulari; teblig
taslaklari; seminer, konferans, calistay duyurulari; insan kaynaklari duyurulari;
staj duyurulari; genel duyurular),

« Sermaye Piyasasi ilgili Kurum ve Kuruluslari (IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK,
TSPAKB),

* Kurumlar ve Sirketler (halka acik sirketler, araci kurumlar, bankalar, vadeli
islemler aracilik sirketleri, fonlar, yatinnm ortakliklari, portfdy yonetim sirketleri,
bagimsiz denetim kuruluslar, derecelendirme kuruluslar, gayrimenkul
degerleme sirketleri),

« [statistikler (istatistiksel veriler, aylik istatistik biilteni, Uluslararasi Ekonomik ve
Finansal Gostergeler),

* Yasaklilar & Tedbirler (islem yasaklilar listesi, imza yetkisi kaldirilan Kisiler, idari
para cezalarl, hisse senetlerine getirilen tedbirler),

* Yatinmcilar késesi (yatinmcilari bilgilendirme amach konular),
* Bilgi Edinme Basvurusu / Goriis, Oneri ve Sikayet Bildirimi,

* Yayinlar (beklenti anketleri, faaliyet raporlar, yeterlik etutleri, arastirma raporlari,
akademik calismalar),

« llgili diger sitelerin (yurtici ve yurtdisi) internet adresleri,

* Yatirim fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

m



SPK Faaliyet Raporu

Bunlarin yani sira, Kurumsal internet sitesinde yer alan tiyelik sistemi araciligi ile, yenilenen
haftalik bulten, aylk istatistik bulteni ile yeni duyurular ve gelismeler hakkindaki bilgiler
Uyelere elektronik posta araciliglyla aninda iletilmektedir.

2010yiliicerisinde Kurumsal internetsitesinin kullaniciarayiiziiyenilenmistir. Ayni zamanda
siteye mevzuat yonetim araci eklenmis ve mevcut mevzuat uygulamasi gincellenmistir.

5.13.3. Yatirimci Portali

Gelismekte olan internet kullanimindan faydalanarak, yatirimcilarin bilgilendirilmesini
saglamak amaciyla Kurulumuztarafindan yeni bir internet sitesi hazirlanmaya baslanmistir.
2011 yih basinda kullanima acilmasi planlanan sitede yatirimcilara piyasalar hakkinda ézel
bilgi destegi verilmesi amaclanmaktadir. Bu cercevede yatirm araclari, yatirim yaparken
dikkat edilmesi gereken konular, yatirrmci olarak sahip olduklari haklar, izinsiz halka arz
ve sermaye piyasasi faaliyetleri hakkinda bilgilenmeleri hedeflenmektedir. Ayrica gerek
yatinmcilarin gerekse ilgili diger kesimlerin kullanimi igin Sermaye Piyasasi S6zIUgu de
internet sitesine eklenmek Gzere hazirlanmistir.

5.13.4. Sistem ve Ag Alanindaki Calismalar

Kurulumuz gereksinimleri cercevesinde, mevcut teknik altyapinin surekli isler, gincel,
verimli, guvenilir ve guvenli halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel surekliligi icin bir
zorunluluktur. Bu kapsamda dlzenli olarak yurattlen calismalar ile Kurul teknik altyapisi
izlenmekte, gerekli gorilen iyilestirmeler gerek donanim gerekse yazilim anlaminda
gerceklestiriimekte ve olusan sorunlara mudahale edilmektedir. Ayrica yeni olusan
ihtiyaclarin karsilanmasi ve hizla gelisen teknolojinin takibine devam edilmesi amaciyla
yeni sistemlerin kurulum ve gelistirme calismalari da bu kapsamda 6nemli yer tutmaktadir.
2010 yili icerisinde calismalara devam edilmistir.

Acik Kaynak Kodlu Sistemlere Gecis

Kurulumuzda mevcut bilgi sistemlerinin daha guvenli, Ureticiden bagimsiz ve disuk
maliyetle hizmet verilebilmesi icin agik kaynak kodlu yazilimlarin kullaniimasi hususunda
calismalar yapiimistir. Bu kapsamda Oncelikli olarak yazilim gelistirme ortamlar ve
uygulama sunucularinin acik kaynak kodlu sistemlere gecisi gerceklestiriimistir. Hali
hazirda 8 adet sunucuda acik kaynak kodlu isletim sistemi tercih edilmis olup, bu sistemler
aracihgiyla Kurul bilisim hizmetlerinin ylratilmesi saglanmaktadir. Gecis calismasi mevcut
sistemlerinin uygun acik kaynakli alternatiflerinin arastiriimasi, test ¢alismalari sonucu
yeterliliklerinin degerlendiriimesi ve kullanima alinmasi asamalariyla 2010 yili icerisinde
surdaralmastar.

Yedekleme Altyapisinin Yenilenmesi

Kurulumuz veri tabanlarinin ve diger o6ncelikli bilgilerin saghkli ve glvenilir olarak
yedeklenebilmesi kapsaminda, mevcut operasyonel sikintilari gidermek Uzere gerekli
alimlar ve kurulumlar tamamlanmis ve yedekleme altyapisina iliskin donanim ve yazilim
guncel hale getirilmistir.
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Kriz Yonetimi

Isstrekliligi, kurumlarin kritik is fonksiyonlarinin herhangi bir kesinti veya felaket durumunda
surekliligini saglayan bir metodolojidir. Kriz Yonetimi Kapsaminda 28/12/2007 tarih ve
47/1300 sayih Kurul Karan gergevesinde is sirekliligi planinin énemli bir bileseni olan
felaket kurtarma plani hakkindaki calismalara baslanmistir. S6z konusu felaket kurtarma
plani, bir felaket veya aksaklik durumunda tehlikeye acik durumda olan ve hayati 6nem
taslyan, bilgi teknolojisi ve iletisim ag) ile ilgili yapiimas| gereken faaliyetleri kapsayacak
sekilde hazirlanmaktadir. Diger taraftan, Sermaye Piyasalarinda olasi felaket ve/veya
aksakliklarin etkilerini en aza indirgemek amaciyla IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK ve
TSPAKB'yi kapsayan bir calisma baslatiimis olup, bir olaganusti durum karsisinda anilan
kurumlarin asgari 6lciide zaman ve operasyonel sureklilik kaybina ugrayacak sekilde,
herhangi bir bilgi kaybi olmaksizin tekrar ayaga kalkabilmeleri i¢in Kurulumuz blnyesinde
yer alan “Olagantstl Durum Merkezi"nin (ODM) altyapi calismalari tamamlanmistir. Bu
kapsamda, IMKB, IAB, VOB, TAKASBANK, MKK ve TSPAKB Bilgi Sistemleri konusundaki
bilgilerinin ODM’de toplanarak yedeklenmesi amaclanmaktadir. S6z konusu
kurumlar yedekleyecekleri bilginin kapsamina ve yedekleme duzeyine kendileri karar
vermektedirler.

Mevcut durum itibari ile IMKB, TAKASBANK ve MKK gerekli sistemlerini getirmis ve
kurulumlarini yapmistir. Ayrica IMKB'ye ait yedekler periyodik olarak manyetik ortamda
(teyp, kartus vb.) Kurulumuz Ankara Merkez Binasindaki uygun 6zelliklere sahip kasada
saklanmaktadir. Sermaye piyasalarinda olasi felaket ve/veya aksakliklarin etkilerini en
aza indirgemek amaciyla yuratulen ve Sermaye Piyasasi Kuruluslarini kapsayan calisma
devam etmektedir.

5.13.5. Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi

Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon Dairesi yonetimi, bilgi giivenliginin sahip oldugu
yasamsal 6nemin bilincinde olarak bilgi teknolojileri hizmetleri kapsaminda ISO/IEC
27001 standardina uygun olarak 2006 yilinda Bilgi Guvenligi Yonetim Sistemi'ni (BGYS)
kurup, sistemi Turk Standartlari Enstitisu tarafindan belgelendirmistir. Ayrica sistemin
islerligini saglamak ve gbzetim ile denetim islevlerini yiritmek icin Bilgi Glvenligi Forumu
olusturulmustur. 2010 yili icerisinde sistemin islerligi ile ilgili olarak yonetim gdzden
gecirme toplantilari, risk degerlendirme ve analizleri, ic denetimler gibi BGYS slirecleri
yerine getirilmistir.

5.13.6. Avrupa Birligi Destekli Projeler

Kurulumuz calismalarinda Avrupa Birligi fonlarindan yararlanmak amaciyla 2004 yili
icerisinde danismanlik hizmeti alinmis ve Bilgi islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi
blUnyesinde hazirlanan Uc¢ proje icin sartname hazirliklari yapiimistir. Bu cercevede
“Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kapasitesinin Gelistiriimesi icin Teknik Yardim” isimli projeye
2006 Aralik ayinda baslanmistir. Bu proje ile Kurulumuzun teknik altyapisinin gelistiriimesi
hedeflenmektedir. 2007'nin U¢tincl ceyreginde proje tamamlanmistir. Projede ¢ adet
fizibilite calismasi yapilmistir. Elde edilen bilgiler 1siginda fizibilite calismasi yapilan
projelerin gerceklestiriimesi amaciyla yeniden Avrupa Birligi'ne basvuruda bulunulmus
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ve On kabul alinan bu U¢ projede Kurulumuz eslestirme projesi ile birlestirilmistir. Bu
projelerle ilgili olarak 2010 yilinda sartname (Terms of Reference) hazirlama calismalari
yUrGttlmstlr. Anilan projelerin kisa aciklamalari asagidaki bolimlerde verilmektedir.

Stratejik Bilgi Sistemi Plani

Bu proje ile Kurulumuzun 6numuzdeki uc¢ yil icindeki Bilgi Teknolojileri Stratejisi
belirlenmistir. Plan kapsaminda Kurulun bilgi teknolojilerine ydnelik vizyonu kararlastiriimis,
buna uygun olarak Bilgi islem, Istatistik ve Enformasyon Dairesi’nin yatirm ihtiyaclari;
insan kaynag, yazilim, donanim ve e8itim bazinda tespit edilmistir. Plan kapsaminda
sermaye piyasasl kurum ve kuruluslari ile ilgili olan surecler gézden gecirilmis ve gelecek
yilllardaki bilisim operasyonlarinin koordinasyonu ele alinmistir. Projenin amaci bilgi
teknolojilerinin Kurulumuzun tim is alanlarinda en uygun ve verimli bicimde kullaniimasini
desteklemekitir.

ileri Gozetim Projesi

Bir dnceki projemiz olan “Gozetim Sistemi ” ne ek olarak, bu projede normal disi durumlarin
daha ileri tekniklerle incelenmesi ve gozetim kapasitesinin artiriimasi hedeflenmektedir.
Projenin fizibilite calismasi tamamlanmistir.

Elektronik Kayit ve Veri Toplama Projesi

Bu projenin temel amaci, Kurulumuzun cesitli sekillerde iletisimde bulundugu sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren sirketlerin Kurul ile olan bilgi alisverislerini elektronik
imza teknolojisini kullanarak internet UGzerinden yapmasidir. Projenin fizibilite calismasi
tamamlanmigtir.

Bilgi Teknojisi Denetim Kapasitesinin Giiclendirilmesi

Sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarinin bilgi sistemlerinin denetlenmesi strecine iliskin
mevzuat hazirlama calismalarina teknik destek almak amaciyla “Technical Assistance
for Strengthening the Audit Capacity of The Capital Markets Board of Turkey” isimli proje
ile Avrupa Birligi fonlarina basvuru yapilmis ve bu calisma Kurulumuz icin basvurusu
yapllan “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Guclendirilmesi” baslikli projenin eslestirme
bilesenine eklenmistir. Konuyla ilgili 2009 yili icerisinde yapilan eslestirme ihalelerine
teklif gelmediginden, anilan projeler birbirinden ayriimis ve “Technical Assistance for
Strengthening the Audit Capacity of The Capital Markets Board of Turkey” isimli projenin
ihale calismalari 2010 yilinda tamamlanmistir.
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