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YONETICI OZETI

Yatinnm fonlar yatirnmcilarina profesyonel yonetim, portfdy cesitlendirmesi
ve Olgcek ekonomileri gibi avantajlar sunarken, yatirrm fonlarinin giderleri
yatinmcilar tarafindan katlanilmasi gereken bir maliyet olusturmaktadir. S6z
konusu maliyete yatirnmcilar katlanirken, fon giderlerine iliskin kararlari fon
kurucularn vermektedir. Fondan yapilan bir harcamanin karsi taraf icin gelir
olusturmasi fon giderlerinde cikar catismalarinin ortaya cikmasina ve etkinligin
zarar gérmesine neden olmaktadir. Piyasada etkinligin saglanmasinda, 6zellikle
rekabetin gelismedigi ve fona iliskin kararlara yatirimcilarin tepki verme
sanslarinin didstk oldugu durumlarda, yatinrm fonlarinin giderlerine iliskin
yonlendirici diizenlemeler ve yatirnmcilarin bilgilendiriimesine yoénelik kamuyu

aydinlatma ydéntemleri bliyldk énem tasimaktadir.

Genellikle fon yonetim kurulu disinda personeli ya da mekan ve donanimi
bulunmayan yatirnm fonlarinin giderlerini, faaliyetlerini sirdirebilmek igin tglncu
kisilerden aldiklari hizmetler karsiliginda yaptiklari 6demeler ile vergi ve diger
yasal yukidmlaliklerin yerine getirilmesi igin yapilan harcamalar olusturmaktadir.
Codu zaman pazarlama ve daditim harcamalar fon kurucular tarafindan
Ustlenilmekte ya da alim satim komisyonu seklinde yatirimcilara yansitilmakta,

bunun disinda kalan giderler ise fon binyesinden karsilanmaktadir.

Fon giderleri igerisinde 6nemli bir payl olan yonetim (Ucretleri farkli
yontemlerle hesaplanabilmektedir. Portfoy dederi (zerinden sabit oranl veya
portféy dederine bagh olarak azalan oranli lcret alinmasi ya da portfoy yonetim
Ucretinin fonun performansi ile iliskilendiriimesi mimkinddr. Azalan oranli
Ucretlendirme fon ydnetiminde ortaya c¢ikan 6lgek ekonomilerinin yatirimcilara
yansitilmasini  sadlarken, performansa dayali Ucretlendirme yo6ntemleri
yatinnmcilarin ve ydneticilerin gikarlarini ortak bir noktada birlestirmekte, getiri ve

riski yatirimcilar ve ydnetici arasinda paylastirmaktadir.

Yurtdisinda vyatinm fonlarinin giderlerine ydénelik olarak vyapilan
incelemelerde fon blyUklugu arttikca giderlerin portféy degerine oraninin azaldigi
ve portfdy yapisinin gider orani lizerinde etkili oldugu gézlenmektedir. Ulkemizde
ise A Tipi fonlarin aracilik komisyonlarinin B Tipi fonlara gore daha ylksek olmasi
disinda fon giderleri ile fonun blyUkligl ya da tlrt arasinda belirgin bir iliski

tespit edilememistir.



Ulkemizde fon giderlerinin gok biyik bir kismi fon ydnetim cretleri,
araciik komisyonlari ve vergi benzeri harcamalardan olugsmaktadir. Vergi ve
benzeri harcamalar kaginilmaz olarak katlanilmasi gereken giderlerdir ve yiksek
veya duslUk olmasi ayr bir tartisma konusudur. Ancak saglanan tesviklerin
vergisel harcamalar telafi ettigi ve yatinm fonlarinin vergisel olarak
yatirnmcilarina ek bir yik getirmedigi dustnilmektedir. Diger yandan aracilik

komisyonu oranlarinin da makul dlizeylerde oldugunu séylemek mimkunddr.

Ulkemizde fon giderleri icerisinde elestiriye en acik gider kalemi fon
yonetim Ucretleridir. Ulkemizde fon ydnetim Ucretlerinin azalan oranli ya da
performansa dayali olarak hesaplanmasina izin verilmemekte, tim yatirim fonlari
portféy dederi lizerinden sabit oranli lcretlendirme yapmaktadir. Senelik olarak
yatirrm fonlarinin  yonetim (creti oranlarinin  ortalamasi %4,35 olarak
hesaplanmistir. Ulkemizde fon giderlerinin blyiik bir bdlimini olusturan fon
yonetim (cretleri ile fonun tiri ya da blyukliga arasinda belirgin bir iliski
bulunmamakta, fon kuruculari fon yénetiminde ortaya c¢ikan &6lgek ekonomilerini
yatirnmcilara yansitmamaktadir. Bu durum Ulkemizde yatinm fonu piyasasinin
yeterince gelismemis olmasindan ve fon kuruculari arasindaki rekabet
eksikliginden kaynaklanmaktadir. Toplam 74 fon kurucusu igerisinde 4 kurucu,

yatirnm fonu piyasasinin yarisindan fazlasina hakim durumdadir.

Ulkemizde yatinm fonlarinin etkinliginin saglanmasi amaciyla, giderlere
yonelik sinirlayici dizenlemeler getirmektense, rekabeti artirmaya yonelik
calismalar yapilmasinin daha uygun olacadi dusinilmektedir. Ulkemizde fon
kurucularin banka ve araci kurumlarla sinirlanmasi yatirim fonlarinin givenligini
saglarken, rekabetin gelismesini engellemektedir. Bu konuda yuritilmekte olan
calismalarin sonuglandirilmasi yatirm fonlarinin etkinliginin saglanmasinda

onemli bir rol oynayacaktir.

Diger yandan fon yo6netim Ucretlerinin azalan oranli ve simetrik olmak
sartiyla performansa dayali olarak hesaplanmasina izin verilmesi, pazarlama ve
dagitim harcamalari karsiiginda yatirimcilardan alim satim komisyonu tahsil
edilmesine imkan taninmasi, gider buylkliklerinin yatinmcilar tarafindan
anlasilmasinin  kolaylastiriimasi, giderlere ydnelik hassasiyetin artiriimasi
amaciyla izahname ve mali tablo standartlarinda (icret tablolarina yer verilmesi
ve giderlerin uzun dénemdeki etkilerini gdrsel olarak goésterebilmek igin SPK
internet sitesinde Ucret hesaplama cetveline yer verilmesinin uygun olacadi

distntlmektedir.
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GIRIS

Dinyada finansal piyasalarda yasanan gelismeler sonucunda tasarruf
sahiplerinin sermaye piyasasina olan ilgisi artmis ve glnimuizde gelismis
Ulkelerde sermaye piyasasi bankacilik sektoériine rakip bir konuma gelmistir.
Alternatif sermaye piyasasi araglari icerisinde sunduklari avantajlar ile kurumsal
yatinmcilar 6én plana c¢ikmis ve kurumsal yatinmcilarin portféyleri giderek

blUylimduistar.

Kurumsal yatinmcilarin kendi icerisindeki dagiliminda,yatirim fonlari diger
kurumsal yatinmcilara gére ustiinlik saglamaktadir. Ornegin 2000 yil itibariyle
OECD lkeleri genelinde yatinrm fonlarinin portfoyleri kurumsal yatirimcilarin
toplam portféy buyukliganin yaklasik %35‘ine ulasmistir (OECD Institutional
Investors Statistical Yearbook. 2001:15). Ulkemizde ise 31.08.2002 tarihi
itibariyle yaklasik 8,7 katrilyon TL olan yatirm fonlarinin portfoy degeri,
kurumsal yatinmcilarin toplam portfoy blyUkliginin %89’unu olusturmaktadir
(SPK, http://www.spk.gov.tr).

Tasarruf sahiplerinin yatirrm fonlarina gdésterdikleri ilginin altinda yatirm
fonlarinin yatirimcilarina sagladiklari imkan ve avantajlar yatmaktadir. Yatirrm
fonlarinda yatirnmcilardan toplanan paralar profesyonel portfdy ydneticileri
tarafindan yatirrma yoénlendiriimekte, tasarruflarin yatinm fonunda birlestirilmesi
cesitliligin artinlarak riskin daditilmasini kolaylastirmakta ve fon yoOnetiminde
Olcek ekonomilerinden vyararlanma imkanlarini artirmaktadir. Farkh tlrlerde
fonlar kurularak yatirimcilara dedisik yatinnm alternatiflerinin sunulabilmesi, fon
varliklarinin gunlik olarak dederlenerek yatirimcilara istendigi anda yatinmlarini
nakde donustirme imkaninin saglanmasi, yetkili otoritelerin gozetim ve
denetimi, fona iliskin her tirli bilginin kamuya acgiklanmasi, alim satim
kolayhklari ve yatirimcilara sunulan hizmetler yatinm fonlarini alternatif yatirrm

araglarina goére Ustin kilan 6zelliklerdir.

Orgiitlenme yapilari itibariyle genellikle fon ydnetim kurulu disinda
personeli, yerlesik oldugu bir bina ya da donanimi olmayan yatinm fonlari,
islemlerini yuratebilmek ve pay sahiplerine karsi gorevlerini yerine getirebilmek
icin Gglincu kisilerden hizmet almak durumundadirlar. Fonun idaresi, portféyln
yonetimi, varliklarin ve fon paylarinin alim satimi, varlklarin saklanmasi ve

kayitlarin tutulmasi gibi hizmetler karsiliginda UGgilinci kisilere 6denen (cretler ile



yasal yukimldliklerin yerine getirilmesi igin yapilan harcamalarin toplami yatirim

fonlarinin giderlerini olusturmaktadir.

Fonun giderleri icin fon blnyesinden 6deme vyapilmasi ve bdylece
giderlerin fonun tim yatirimcilarina yansitiimasi mimkin oldugu gibi, belirli
giderler karsiliginda bireysel olarak ve dogrudan yatinmecilardan Ucret alinmasi
da mimkindir. Yatinm fonu varliklarindan ya da dogrudan vyatirimcilar
tarafindan karsilanan giderlerin toplami, yatirimcilar agisindan sundugu hizmet

karsihdinda yatirim fonlarina yapilan yatirrmin maliyetini olusturmaktadir.

Yatirim fonlar profesyonel portféy yonetimi, portféy gesitlendirmesi, riskin
dagitilmasi ve o6lcek ekonomileri gibi avantajlar sunmakla beraber yatirimcilar
acgisindan 6nemli olan, bu avantajlarin yatinnm fonunun getirisine yansitilmasidir.
Yatinmcilar yatinm vyaptiklari fondan, bireysel olarak elde edebileceklerinden
daha iyi bir getiri saglamasini beklemektedirler. Yatirim fonlarinin giderleri ise
yatinmcinin elde edecedi getiriyi azaltan bir etkiye sahiptir. Yatinmcilarinin
beklentilerinin karsilandidi etkin bir yatirim fonu piyasasindan séz edebilmek igin
yatirim fonlarinin getirdigi maliyetlerin, bireysel yatirnma goére sadladigi faydalar
karsisinda katlanilabilir olcllerde olmasi gerekmektedir. Bir baska deyisle
giderler yatirrm fonlarinin getiri  oranlarini, yatinnmcilarin  bu giderlere
katlanmaksizin bireysel olarak elde edebilecekleri getiri oranlarinin altina

didsdrmemelidir.

Yatirim fonlarinin etkinliginin saglanmasinda fon giderlerine yonelik olarak
yapilan dizenlemeler ve yatinmcilarin fon giderleri hakkinda bilgilendirilmesi igin
kullanilan kamuyu aydinlatma yéntemleri blyik 6nem tasimaktadir. Yapilacak
dizenlemeler ile yatinm fonlarinin Gglncl kisilerden alabilecekleri hizmetlere ya
da bu hizmetler karsihdinda 6denecek Ucretlerin hesaplanma yontemlerine ve
blyulklUklerine yoénelik kisitlamalar getirilmesi mimkidndir. Kullanilan kamuyu
aydinlatma yontemleri ise yatinmcilarin giderler konusunda daha iyi
bilgilendirilerek giderler karsisindaki hassasiyetlerinin artirilmasi ve yatirm
fonlarinin arasindaki rekabetin artirilarak daha dusik maliyetlerle galismaya

tesvik edilmesi agisindan biylk énem tasimaktadir.

Bu cercevede calismanin ilk bédliminde yatirnm fonlar giderlerinin é6nemli
bir bélimund olusturan portféy yonetim Ucretleri ele alinacak, portfoy ydénetim

Ucreti hesaplanmasina iliskin farkh yoéntemler acgiklanmaya calisilacak, ikinci



bélimde ise yatirm fonlarinin didger gider tirlerine iliskin agiklamalara yer
verilecektir. Uglinci ve dérdiinci béliimlerde yatinm fonlarinda portféy ydnetim
Ucretlerine ve genel olarak fon giderlerine iliskin olarak tlkemiz diizenlemeleri ve
yabanci (lke dizenlemelerinden o&rnekler verilerek Ulkemizde ve yurtdisinda
portféy yonetim (cretlerine ve diger giderlere yo6nelik rakamsal veriler
sunulacaktir. Besinci bélimde llkemizde ve yurtdisinda fon giderlerine yodnelik
olarak kullanilan kamuyu aydinlatma ydntemlerinden ornekler verilecektir. Son
boélimde ise genel bir dederlendirme ile birlikte Glkemiz diizenlemelerinin ya da
kamuyu aydinlatma  yontemlerinin  gelistirilmesine  yo6nelik  6nerilerde

bulunulmaya calisilacaktir.
I. Portfoy Yonetim Ucretleri

Portfoy yonetim Ucreti yatirnnm fonunun yatirnm kararlarinin alinmasi ve
portfoylinin idaresi karsiliinda portfoy yoneticisi kurulusa Odenen Ucrettir.
Portfoy yonetim Ucreti farkli yoéntemlerle hesaplanabilmektedir. Asadida portfoy
yOnetim (creti hesaplanmasina iliskin alternatif yontemler iki grupta ele
alinacaktir. ilk grupta performansa dayali olmayan (cretlendirme ydntemleri,

ikinci grupta ise performansa dayall Gcretlendirme ydontemleri yer almaktadir.

Diger yandan portfdoy yonetim Ucretlerinin hesaplanmasinda performansa
dayali olmayan ve performansa dayali Ucretlendirme yontemlerinin bir arada
kullanilmasi da mimklndidr. Calismanin bundan sonraki bélimlerinde portfoy
yonetim (cretinin performansa dayali olmayan (cretlendirme yéntemleri ile
hesaplanan bélimu “"sabit lcret”, performansa dayali olarak hesaplanan bdlimi
ise "degisken iicret” olarak ifade edilecektir. Portfoy yonetim Ucreti sadece sabit
va da sadece degisken Ucretten olusabilecedi gibi her iki yontemin birlikte
kullanilmasi durumunda sabit Gcret ve degisken Ucretin toplami portfoy yonetim

Ucretini olusturacaktir.
1.1. Performansa Dayali Olmayan Ucretlendirme

Performansa dayali olmayan lcretlendirme ydntemlerinde portfdy yénetim
Ucreti portfoy bluyukliginin 6nceden belirlenen bir portféoy yonetim Ucreti orani

ile garpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.



Portfoy yonetim Ulcreti orani sabit bir oran olarak belirlenebilmektedir.
Diger yandan s6z konusu oranin fonun portfoy blytkliglne ya da ayni yonetici
tarafindan yonetilen diger fonlarla birlikte fonun dahil oldugu fon ailesinin toplam
portfoy blylkligline bagl olarak belirlenmesi ve s6z konusu buyuklikler arttikga
portféy yonetim Ucreti oraninin dlsdridlmesi muamkindir. “Azalan oranh
licretlendirme” olarak ifade edebilecedimiz bu yontem ile, portféy blyUkligi
arttikga portféy yonetiminde ortaya cikan oOlgek ekonomileri ve maliyetlerdeki
azalma, portfoy yoOnetim J(creti oraninda vyapilan indirimlerle yatinmcilara

yansitilmaktadir.
1.1.1. Portfoy Biiyiikliigiine Bagh Olarak Azalan Oranh Ucretlendirme

Bu yontemde fonun portfoy blylkligline iliskin olarak basamaklar
belirlenmekte ve portféy blyukliglu belirlenen basamaklan astiginda portfoy
yonetim Ucreti orani azalmaktadir. Bu ydntemde portfoy ydnetiminde ortaya
cikan olcek ekonomileri, verimlilik artisi ve maliyetlerde yasanan dulsts fon

bazinda ele alinmakta ve fonun portfoy biyiklugu ile iliskilendirilmektedir.

Azalan oranl Ucretlendirme ydntemi iki farkh sekilde uygulanabilmektedir.
Ilk secenek portféy biyiikligi belirlenen basamagi astiinda bu basamaga kadar
olan kisim icin gegerli olan portfoy yonetim Ucreti orani dedistirilmezken, asan
kisim icin yeni ve daha dlislik bir oranda portfoy yonetim lcreti hesaplanmasidir.
Ikinci segenek ise portféy biyiikligi belirlenen basamagi astiginda tim portfoéy

Uzerinden daha disuk bir oran kullanilarak tcret hesaplanmasidir.

1.1.2. Fon Ailesinin Portfoy Biiyiikliigiine Bagh Olarak Azalan Oranl

Ucretlendirme

Bu yéntemde ayni yonetici tarafindan yonetilen diger fonlarla birlikte
fonun dahil oldugu fon ailesinin toplam portfoy buayukltigine baglh olarak portfoy
yonetim Ucreti orani degistiriimektedir. Aile icerisindeki fonlar ortak maliyetleri
paylastiklarindan, fon ailesinin toplam portféy biyukligindeki artis ile her bir
fonun daha distk maliyetlere ulasma imkani bulmasi beklenmektedir. Bu
nedenle fonun portfédy yonetim Ucreti dahil olunan fon ailesinin portfoy
blaytkliga ile iligskilendiriimekte ve fonun portfoy blyilkliglinde bir degdisiklik
olmasa dahi, dahil oldugu fon ailesinin toplam portfoy buyukligindeki artis

sonucunda portféy yonetim lcreti oraninda indirime gidilmektedir.



1.2. Performansa Dayali Ucretlendirme

Performansa dayali Ucretlendirme ydéntemlerinde portfoy yoéneticisi
kurulusa édenecek olan lcret portféyln “nisbi getiri”si ile belirlenmektedir. Nisbi
getiri portfoylin getirisi ile, belirlenen karsilastirma o6lgttlnin getirisi arasindaki
farktir. Nisbi getirinin oran ya da tutar olarak hesaplanmasi mumkundur. "Nisbi
getiri orani” portfdéyln getiri orani ile karsilagtirma oOlgttinin getiri orani, "nisbi
getiri tutan” portfoyun fiilen kazandirdigi tutar ile karsilastirma olgltli kadar

getiri elde edilse kazanilacak olan tutar arasindaki farktir.

Performansa dayali Gcretlendirme ydntemlerinin avantaji, bu yontemlerde
portfoy yoneticisi basarili bir performans goésterdiginde, hem yatinnmcilar hem de
portfdy yéneticisinin bundan kazanch cikmasidir. Iki tarafin cikarlari ortak bir
noktada birlestiriimektedir. Performansa dayali olarak (Ucretlendirilen fonlarin
yoneticilerinin basarili olabilmek icin daha fazla ¢caba ve 6zen gdstermeleri ve
devaminda performansa dayali olarak Ucretlendirilen fonlarin ydneticilerinin daha
fazla caba ve 6zen goésterdiklerini fark eden yatinmcilarin bu fonlara daha fazla

yatinm yapmalari beklenmektedir (Elton, Gruber, Blake. Haziran 2001:2).

Performansa dayal Ucretlendirmeye iliskin alternatif yontemler asadida

aciklanmaktadir.
1.2.1. Tek tarafli, Iki tarafli, Simetrik Ucretlendirme

Performansa dayall (cretlendirme tek tarafli, iki tarafli veya simetrik

olarak yapilabilmektedir.

"Tek tarafll (cretlendirme”de degisken Ucret sadece pozitif degerler
alabilmekte ve hicbir zaman negatif olmamaktadir. Bu yéntemde belirlenen
karsilastirma o6lclitine gore pozitif nisbi getiri elde edilmesi durumunda portféy
yoneticisi tarafindan basari primi alinmakta, ancak nisbi getirinin negatif olmasi

durumunda her hangi bir ceza s6z konusu olmamaktadir.

“Iki tarafli iicretlendirme”de degisken lcret hem pozitif hem de negatif
dederler alabilmektedir. Bu durumda pozitif nisbi getiri elde edilmesi durumunda
portféy yoneticisi tarafindan basari primi alinmakta, nisbi getirinin negatif olmasi

durumunda ise portfoy yoneticisine karsi ceza uygulanmaktadir.



"Simetrik lcretlendirme” ise iki tarafli licretlendirmenin 6zel bir bigimidir.
Simetrik Ucretlendirmede portfoy yonetim Ucreti hem iki tarafli olmal, yani
basari priminin yani sira ceza da icermeli, hem de basari primi ve ceza tutar esit
sartlarda hesaplanmali, iyi performans karsisinda alinan basari primi ile dengi bir

kotlu performans karsisinda hesaplanan ceza tutari esit olmalidir.

Tek tarafh, iki tarafli ve simetrik Gcretlendirme yodntemlerini yukaridaki
gibi tanimlamak mumkin olmakla beraber, bazi durumlarda bu ydntemlerin
aralarindaki farklar kaybolmakta ve portfoy yénetim Ucreti hesaplanmasinda ayni
sonucu vermektedirler. Bu konuya ileride dedinilecek olup, bu noktada
performansa dayall Ucretlendirme ydntemlerine iliskin bir baska ayrim olan
portféy yonetim Ucretinin nisbi getiri tutan veya portfoy buyukligu Uzerinden

hesaplanmasi Gzerinde durulacaktir.
1.2.2. Nisbi Getiri Tutari Uzerinden Performansa Dayali Ucretlendirme

Nisbi getiri tutari matrah alinarak yapilan (cretlendirme yodnteminde
dedisken Ucret, portfoyun getirisi ile karsilastirma 6lgitlinin getirisi arasindaki
parasal fark olan nisbi getiri tutarinin belirlenen bir oranla carpilmasi suretiyle

hesaplanmaktadir.

Nisbi getiri tutan Gzerinden performansa dayali lcretlendirme yonteminde
pozitif nisbi getiri elde edilmesi durumunda dedisken (cret basit bir sekilde
hesaplanabilmekte ve tek tarafli Ucretlendirme kolayca uygulanabilmektedir.
Ancak nisbi getiri tutan Gzerinden performansa dayali Ucretlendirme yénteminin
iki tarafli, yani basari priminin yani sira ceza da igerecek sekilde uygulanmak

istenmesi bazi sorunlari beraberinde getirmektedir.

Ucretlendirmenin iki tarafli olabilmesi icin nisbi getiri tutarinin negatif
olmasi, yani nisbi kayip olusmasi durumunda ceza uygulanmasi gerekmektedir.
Bu durumda ceza tutari nisbi kayip tutarinin belirli bir orani olarak
hesaplanacaktir. Portfoy yonetim (licretinin sadece dedisken licretten olusmasi ve
sabit Ucret bulunmamasi halinde, parasal kayip gerceklestiginde portfoy
yOneticisine kars! uygulanacak ceza, portféy yoneticisinin higbir tcret almamasi
ve Ustline hesaplanan ceza tutan kadar kendi biinyesinden 6deme yapmasi
sonucunu doguracaktir. Portféy yonetim Ucretinin dedisken Ucretle beraber sabit
bir Gcretten olusmasi durumunda ise ceza tutarinin sabit Ucretten indirilmesi

mimklindidr. Ancak ceza tutan nisbi kayip tutart matrah alinarak



hesaplandigindan ve nisbi kayip tutarinin blylkliglu 6nceden bilinemediginden,
sabit Ucret ister sabit bir tutar isterse portfoy blyUkliginin bir orani olarak

hesaplansin, ceza tutarinin sabit lcreti agsmasi ihtimali mevcuttur.

Bu nedenle nisbi getiri tutan Gzerinden performansa dayali Ucretlendirme
tek tarafli olarak uygulanabilmekte, sadece basari primi icermekte ve ceza
icermemektedir. Dolayisiyla nisbi getiri tutann matrah alinarak vyapilan
performansa dayal Ucretlendirme yénteminde simetri saglanmasi da mimkin

olmamaktadir.
1.2.3. Portfoy Biiyiikliigii Uzerinden Performansa Dayali Ucretlendirme

Portféoy blyUkliga Gzerinden performansa dayali (cretlendirme
yonteminde portfoylin nisbi getiri oranina bagli olarak dedisken Ucret orani
belirlenmektedir. Portfoy yonetim (creti portfoy dederi ile belirlenen degisken

Ucret oraninin cgarpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Bu yontemin farkli sekillerde uygulanmasi mimkindir. Dedisken Ucret
oraninin nisbi getiri orani ile dogrusal olarak iliskilendirilmesi ya da nisbi getiri
oranina yodnelik araliklar olusturulmasi ve araliklar igin farkh degisken Ucret

oranlarinin belirlenmesi mimkuindur.

Dogrusal hesaplamalarda dedisken Ucret orani nisbi getiri orani ile
belirlenen bir katsayinin ¢arpilmasi ile hesaplanmaktadir. Ornedin degisken ticret
orani fonun nisbi getiri oraninin ylzde yirmisi olarak belirlenmis ve nisbi getiri
orani %5 olarak gerceklesmis ise portfoy dederinin %1’'i kadar (cret
hesaplanacaktir. Benzer sekilde nisbi getirinin negatif olmasi durumunda da,
ornegin -%5, portfoy dederinin %1’i kadar negatif degisken (cret

hesaplanacaktir.

Aralikli hesaplamalarda ise Ornedin nisbi getiri orani araliklari %0-%?2,
%2-%4, %4-%6, %6 ve Ustl olarak belirlenmis, bu araliklarda gegerli olacak
degisken lcret oranlari ise sirasiyla %0.3 %0.6, %0.9, %1.2 olarak saptanmis
ise nisbi getiri orani %5 olarak gerceklestiginde dedisken Ucret orani olarak %4-
%6 aralidina denk gelen %0.9 alinacak ve portfoy dederinin %0,9’'u kadar
degisken Ucret hesaplanacaktir. Nisbi getiri oraninin negatif oldugu durumlar igin

ayni araliklar ve ayni oranlarin negatif olarak belirlenmesi mimkindir. Bu



durumda nisbi getiri orani -%5 olarak gergeklestiginde, portféy dederinin %0.9'u

kadar negatif degisken lcret hesaplanacaktir.

Dogrusal ya da aralikh hesaplamalar yukarida da ifade edildigi Uzere iki
tarafli ve simetrik olarak yapilabilmektedir. Ancak degisken Ucretin negatif olarak
hesaplandigi durumlarda portfoy yoneticisi biinyesinden bir 6deme yapilmasina
imkan vermeden ceza uygulanabilmesi icin bazi kosullarin daha saglanmasi

gerekmektedir.

Portfoy dederi Uzerinden yapilan performansa dayal Ucretlendirmede,
portféy yonetim Ucretinin sabit ve dedisken olarak iki kisimdan olusturulmasi ve
hem sabit hem de dedisken Ucretin portfoy dederi matrah alinarak - portfoy
dederinin bir orani olarak - belirlenmesi sayesinde, dedisken (cret oraninin
alabilecedi en dusik deder sabit Gcret orani ile sinirlanarak ceza tutarinin sabit

Ucreti asmasi 6nlenebilmektedir.

Dogrusal hesaplamalarda ceza tutarinin sabit Ucreti asmasinin
onlenebilmesi igin degdisken Ucret orani nisbi getiri oraninin belirli bir katsayi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanmasina karsin alabilecedi en dusik dedere sinirlama
getirilmesi gerekmektedir. Aralikli hesaplamalarda ise belirli bir negatif nisbi
getiri oranindan sonra aralik belirlenmeyerek, bu ve altindaki tim nisbi getiri
oranlari icin tek bir degisken Ucret orani uygulanmasi ve bu sekilde degisken
Ucret orani igin alt sinirin belirlenmesi gerekmektedir. Degisken Ucret orani igin
alt sinirlarin yani sira dst sinirlarin da belirlenmesi suretiyle (cretlendirmede

simetri saglanmasi mumkiin olabilmektedir.

1.2.4. Simetrik  Ucretlendirmenin Tek Tarafli  Ucretlendirmeye

Doénilisebilmesi

Tek tarafli, iki tarafi ve simetrik Ucretlendirme ydntemleri &nceki

bélimlerde aciklanmis ve bazi durumlarda bu yéntemlerin aralarindaki farklarin

ortadan kalkabilecegi belirtilmisti. Portféy dederi matrah alinarak yapilan

hesaplamalarda, dedisken dcretin sabit lcret ile birlikte kullaniimasi ve ceza

tutarinin sabit lcreti asmamasi icin uygulanan limitler toplam portfoy yénetim
Ucreti tutarinin negatif olmasini engellemektedir. Bu sartlari saglayan simetrik
Ucretlendirme yontemi dedisken (cretin sadece pozitif olarak hesaplandigi tek
tarafli Gcretlendirme yontemi ile ayni sonucu vermekte, simetrik Gcretlendirme

formuilasyonu portfoy yonetim (cretinin hesaplanmasinda bir farkhlia neden
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olmaksizin, tek tarafli Ulcretlendirme formiuilasyonuna doénustirilebilmektedir
(Elton, Gruber, Blake. Haziran 2001: 10-13).

Dogrusal tek tarafli iicretlendirme yoénteminde asadidaki gibi bir

formulasyon kullaniimaktadir.

PYUO = a; + a, max (Rp-Rg,0) (1)
PYUO = portféy ydnetim lcreti orani

ay = sabit Ucret orani

a = degisken lcret orani katsayisi

Rp = portfdyln ylzde getirisi

Rs = karsilastirma dlgitinin yizde getirisi

Bu formtilasyonda “a;” sabit lUcret oranini, “a, max (Rp-Rg,0)” ise dedisken
Ucret oranini vermektedir. Dedisken Ucret orani a, katsayisinin nisbi getiri orani
ile carpilmasi suretiyle hesaplanmakta, nisbi getiri orani (Rp<Rg) negatif ise

degdisken Ucret orani da sifir olmaktadir.

Dogrusal simetrik iicretlendirme yonteminde ise asadidaki gibi bir

formulasyon kullaniimaktadir.

PYUO = b; + b, (Rp - Rg) ; -b; < [bz (Rp = Rg)] < by (2)
PYUO = portféy ydénetim lcreti orani

by = sabit Gcret orani

b, = degisken Ucret orani katsayisi

Rp = portfdyln ylzde getirisi

Rs = karsilastirma dlgitinin yizde getirisi

Bu formilasyonda “b;” sabit lcret oranini, “b, (Rp-Rg)” ise degisken (cret
oranini vermektedir. Degisken (cret orani, b, katsayisinin, nisbi getiri orani ile
garpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Nisbi getiri oraninin negatif olmasi
(Rp<Rg) durumunda portfoy yonetim Ucretinin negatif olmamasi amaciyla
degisken Ulcret orani icin alt sinir (-b;) belirlenmektedir. Simetri nedeniyle,
degisken Ucret orani icin alt sinir belirlendiginde, esdederde bir Ust sinir da (b;)
belirlenmis olmaktadir. Eder dedisken Ucretin alt sinirinda negatif nisbi getiri

oraninin (Rp-Rg) aldigi dederi R_ olarak tanimlanir ve simdilik Ust sinin gbéz ardi



edilirse simetrik Ucretlendirme formuilasyonu asadidaki sekilde yeniden

yazilabilir.
PYUO = c; + b, max (RP-R'g,0) ve (3)
C1 = b1 +b2RL
RIB = RB + RL

Birinci ve lglncl denklemleri karsilastirildiginda dedisken Ucretin st siniri
g6z ardi edilirse simetrik Ucretin tek tarafli bir Gcret gibi isledigi gorilmektedir.

Dodrusal simetrik Ucretlendirme y6ntemi ile tek tarafli lcretlendirme ydntemi

arasindaki tek fark simetrik Ucretlendirme yonteminde dedisken Ucret icin

belirlenen Gst sinirdir. Herhangi bir dogrusal simetrik Ucretlendirme

formulasyonunun st limit iceren tek tarafli Ucretlendirme formilasyonuna
donistirdlmesi midmkindir. Bu durumda dst limit ise “b;-b,R. "ye esit

olmaktadir.

Sayisal bir o6rnekle bu durumu aciklamak igin dogrusal simetrik

Ucretlendirme formilasyonunun asadidaki gibi belirlendigini varsayarsak:
PYUO = 2,5 + 0,1 (Rp-Rg) ; -1 <0,1 (Rp-Rg) < +1

Bu formilasyona gore nisbi getiri orani (Rp—Rg) 0 oldugunda dedisken
Ucret orani %0, sabit ve dedisken Ucret oranlarin toplami olan portféy ydnetim
Ucreti orani ise %?2,5 olacaktir. Nisbi getiri orani +%5 oldugunda dedisken oran
%0,5 ve portfoy yonetim Uicreti orani %3, nisbi getiri orani -%5 oldugunda ise

degisken Ulicret orani -%0,5 ve portféy yonetim Ucreti orani %2 olacaktir.

Diger yandan -%10'dan dislk nisbi getiri oranlarinda, “0,1 (Rp—Rg)”
islemi -%1’den daha dlsik bir oran verdiginden alt sinir devreye girecek ve
degisken Ucret orani -%1, portfoy yonetim Ucreti orani ise +%1,5 olacaktir.
%10’dan yiksek nisbi getiri oranlarinda ise benzer sekilde dedisken lcret orani

%1, portfoy ydnetim Ucreti orani ise %3,5 olacaktir.
Yukarida yer alan formilasyonu,
PYUO = 1,5 + 0,1 max (Rp+10-Rg,0) ; PYUO < 3,5

seklinde tek tarafli Ucretlendirme formilasyonuna doénidstirmek

miUmkuindur.
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Bu formilasyonda da portfoy yodnetim Ucreti orani nisbi getiri orani 0
oldugunda %2,5, -%5 oldugunda %2, %5 oldugunda %3, -%10'dan dlsltk

oldugunda %1,5 +%10’dan ylksek oldugunda ise Ust sinir olan %3,5 olacaktir.

Aralikli simetrik iicretlendirme yonteminde de portféy degerinin
matrah alinmasi, dedisken Ucretin sabit Ucret ile birlikte kullanilmasi ve ceza
tutarinin sabit Ucreti asmamasi icin dedisken lcret oranina alt ve st sinirlar
getirilmesi halinde Ust limit iceren aralikli tek tarafli iicretlendirme ile ayni
sonuglarin elde edilmesi mumkindir. Asadidaki tabloda aralikh simetrik
Ucretlendirme ile aralikli tek tarafli Ucretlendirme ydntemlerinin ayni sonucu

sagladigi 6rnek bir formulasyona yer verilmektedir.

Tablo 1 — Ayni Sonucu Veren Simetrik ve Tek Tarafli Ucretlendirme Formiilasyonu Ornegi

Simetrik Ucretlendirme Tek Tarafli Ucretlendirme
NGO* Araliklari Sabit Degisken Toplam NGO Araliklari Sabit Degisken Toplam
Oran Oran Oran Oran Oran Oran
NGO<-%3 %2,5 -%2,0 %0,5 ‘ NGO<-%3  %0,5 %0,0 %0,5
-%3<NGO<-%2 %?2,5 -%1,5 %1,0 ‘ -%3<NGO<-%2 %0,5 %0,5 %1,0
-%2<NGO<-%1 %2,5 -%1,0 %1,5 ‘ -%2<NGO<-%1 %0,5 %1,0 %1,5
-%1<NGO<%0 %?2,5 -%0,5 %?2,0 ‘ -%1<NGO<%0 %0,5 %1,5 %?2,0
NGO=0 %?2,5 %0,0 %?2,5 ‘ NGO=0 %0,5 %?2,0 %?2,5
%0<NGO<%1 %?2,5 %0,5 %3,0 ‘ %0<NGO<%1 %0,5 %?2,5 %3,0
%1<NGO<%2 %2,5 %1,0 %3,5 ‘ %1<NGO<%2 %0,5 %3,0 %3,5
%2<NGO<%3 %?2,5 %1,5 %4,0 ‘ %2<NGO<%3 %0,5 %3,5 %4,0
%3<NGO  %?2,5 %2,0 %4,5 ‘ %3<NGO  %0,5 %4,0 %4,5

* NGO: Nisbi Getiri Orani
1.2.5. Kullanilan Karsilastirma Olgiitleri ve Hesaplama Donemi

Performansa dayall Ucretlendirme ydntemlerinde nisbi getirinin
hesaplanabilmesi igin farkh karsilastirma o&lgutleri kullanilmasi midmkdnddar.
Menkul kiymet endeksleri, toptan esya veya tlketici fiyatlar gibi enflasyon
endeksleri, doviz fiyatlari endeksleri ya da yatinrm fonu endeksleri bunlardan
bazilaridir (Ozitiirk. 1999:26). Ancak enflasyon ya da déviz fiyatlari endeksleri
daha c¢ok yatirmcilarinin getirilerinin enflasyonla karsilastirimasinda faydali
olmaktadir. Performans olgiminin saglikli bir sekilde yapilabilmesi icin portfoy
yapisi ve stratejisine uygun hisse senedi ve borglanma senedi endekslerinin ya

da yatirrm fonu endekslerinin kullaniimasi gerekmektedir.
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Yatinnm fonlarinin getirileri giderler distldikten sonra hesaplandigindan
saglhkh bir karsilastirilma yapilabilmesi igin bu etkinin giderilmesi gerekmektedir.
Karsilastirma 06lgitl olarak yatirnm fonu endekslerinin kullanilmasi durumunda,
diger fonlar da benzer giderlere maruz kaldigindan ve endekslerin
hesaplanmasinda fonlarin gider sonrasi net getiri oranlarn kullanildigindan bu
sorun ortadan kalkmaktadir. Karsilastirma o6lgiti olarak menkul kiymet
endekslerinin segilmesi durumunda ise karsilastirma 6lgitliinin getirisini azaltici
dizeltmeler yapilmasi mimkindir. Ornedin fonun getirisinin giderler nedeniyle
%5 oraninda azaldi§i varsayilarak, karsilastirma 6lgiti olarak IMKB Ulusal 100

Endeksi getirisinin %95’inin kullanilmasi mimkunddir.

Performansa dayali Ucretlendirme yoéntemlerinin uygulanmasinda farkh
uzunluktaki dénemler kullanilabilmektedir. Kullanilacak dénem, portféyln
performansinin saghkh bir sekilde O6lgllebilmesi icin yeterli slire gegmesini
saglayacak sekilde portfoyin yapisi ve stratejisi dikkate alinarak belirlenmelidir.
Ayrica uygulanan performansa dayal Ucretlendirme yonteminin 6nceki dénemleri
de dikkate alacak sekilde tasarlanmasi ve cari dénemde pozitif nisbi getiri
saglansa dahi, Onceki donemlerdeki kayiplar telafi edilene kadar portfoy

yOneticisine basari primi 6denmemesi mimkundur.

1.2.6. Tek Tarafli' ve Simetrik Ucretlendirme Yontemlerinin Etkilerinin

Karsilastirilmasi

Performansa dayali simetrik Ucretlendirme ydnteminin, yatinmcilarin
cikarlari ile portféy vyoéneticisi kurulusun c¢ikarlarinin ortak bir noktada
birlestiriimesinde daha etkili oldugunu soéylemek muamkindar. Tek tarafli
Ucretlendirme yonteminde portféyln iyi performans goéstermesi halinde hem
yatinmcilar hem de portfdy yoneticisi kazangl ¢ikmakta ancak koétli performans
sergilenmesi durumunda yatinmcilar zarar ederken portfoy yoéneticisi herhangi
bir ceza 6dememekte ve sadece alabilecedi basari primini kaybetmektedir.
Simetrik Ucretlendirme yonteminde basari priminin yani sira ceza da
uygulanmasi kazanglarin yani sira kayiplarin da yonetici ve yatinmcilar arasinda

paylastiriimasini saglamaktadir.

! Tek tarafli lcretlendirme ydntemi, portfdy yénetim (creti oraninin alabilecedi (st deder
sinirlandidinda simetrik Ucretlendirme yontemi ile ayni sekilde isleyecedinden burada kastedilen Ust
sinirt olmayan tek tarafl tcretlendirme yontemidir.
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Ucretlendirme ydntemi portfdy ydneticisinin varlik secimindeki tercihleri
Uzerinde de etkili olmaktadir, tek tarafli lcretlendirme ydnteminde karsilastirma
Olgitiinin zerindeki performans 6&dullendirilirken altindaki performansin
cezalandirilmamasi nedeniyle portfoy yoneticisi varlik segcimleri sonucunda ortaya
cikabilecek olumsuz sonuglardan korunmaktadir. Bu nedenle bu ydntemde
portféy yoneticilerinin daha fazla Gcret alabilmek amaciyla geredinden fazla risk

almaya yonelmeleri mimkuindar.

Ayrica Ucretlendirme yéntemi portféyln getirisinin ve riskinin yénetici ve
yatinmcilar arasinda nasil  paylastirilacagini  belirlemektedir.  Simetrik
Ucretlendirme yontemi yatinmcilarin elde ettigi getirinin normal dadilim
gOstermesine katkida bulunmakta, getiri disik oldugunda portféy yonetim Ucreti
azalarak yatirimciya kalan getiri artmakta, yuksek oldugunda portfoy yonetim

Ucreti artarak yatirrmciya kalan kisim azalmaktadir.

Diger yandan yetenekli portfoy yoneticilerinin simetrik (cretlendirme
yontemini, daha zayif portfdéy yoneticilerinin ise dlsik performanslarda cezaya
maruz kalmamak icgin tek tarafli Ucretlendirme yoéntemini tercih edecekleri
varsayilirsa, portféoy yonetim Ucretinin yapisi portfoy yoneticisinin yetenegi
hakkinda yatinmcilara sinyal veren bir rol Ustlenmektedir (Das, Sundaram.
2001:1-4). Tek tarafh Ucretlendirme ydnteminde zayif yoneticiler de yetenekli
yoneticiler de portféy yodnetim creti seviyesini ylksek tutabilmektedirler.
Simetrik Ucretlendirme ydnteminde zayif yoneticiler ceza ihtimali karsisinda
degisken Ucret oranlarini yikseltemezken yetenekli yoneticiler yiksek oranlarda

degisken Uicret talep edebilmektedirler.

Son olarak ister tek tarafli ister simetrik olsun, performansa dayali
Ucretlendirme yontemlerinin portféy yoneticilerini daha fazla caba ve 06zen
gOstermeye tesvik ettidi ileri strilirken gézden kagirilmamasi gereken bir husus,
portféy yonetim Ucretinin fonun portfoy blytkliga ile dogrudan iligkili oldugudur.
Portfoy blyUkligu arttikca portfoy yoneticilerinin alacagi Ucret de artmaktadir.
Portfoy yoOneticilerinin gdsterdikleri basari mevcut yatinmcilarini korumak ve yeni
yatirnmcilar kazanmak acisindan son derece O©Onemlidir. Basarili olmalari
durumunda yonettikleri portfoy blylkliginin ve ilerideki donemlerde elde
edebilecekleri portféy yonetim Ucretlerinin artmasi, portfdoy ydneticilerini gerekli

caba ve 6zeni gostermeye tesvik eden 6nemli bir diger unsurdur.
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II. Yatirnm Fonlarinin Diger Giderleri

Yatirim fonlarinin Gglincu kisilerden alinan hizmetler karsiliginda édedikleri
Ucretler ve yasal ylukimldliklerin yerine getirilmesi igin yapilan harcamalar, fon
blinyesinden karsilanan ve dogrudan yatirimcilara yansitilan giderler olarak iki
gruba ayrilmaktadir. S6z konusu giderlerin toplami yatinmcilar agisindan yatirnnm
fonuna vyapilan yatirrmin toplam maliyetini olusturmaktadir. Asadida yatirim
fonlarinin fakl gider tirleri aciklanmaktadir. S6z konusu giderler herhangi bir
yatinrm fonunda ortaya c¢kmasi muhtemel giderlerdir. Ancak (lke
uygulamalarinda bazi harcamalarin fondan karsilanmasi ya da yatinmcilara
yansitilmasi yasaklanabilmektedir. Bu durumlarda s6z konusu harcamalan fon
kurucu ya da yoneticileri karsilamaktadirlar. Bu konuda Glkemiz dizenlemeleri ve

yurtdisi uygulamalarindan érneklere ilerleyen bdélimlerde yer verilecektir.
2.1. Fon Biinyesinden Karsilanan Giderler

Fon bilnyesinden karsilanan giderler igin fon varlklarn nakde
donlstlrilerek 6deme vyapilmakta, s6z konusu giderler birim pay fiyatina
yansimakta ve yatinmcilar arasinda esit olarak paylasiimaktadir. Yatirm

fonlarinda fon biinyesinden karsilanan baslica giderler asadida verilmektedir.
2.1.1. Portféy Yénetim Ucreti

Ilk bdlimde detayli olarak agiklandi§i lizere fonun yatirm kararlarinin
alinmasi ve portfoyunin yoénetimi karsiliginda portfoy yoneticisi kurulusa 6denen

Ucrettir.
2.1.2. Fon Yonetim Ucreti

Fon‘un ydnetimi, glnlik islemlerin ydratdlmesi, fonun muhasebesinin
tutulmasi, yasal yukiumlidliklerin yerine getirilmesi, fona iliskin raporlarin
hazirlanmasi ve yatinmcilara duyurulmasi gibi hizmetleri icermekte olup yatirm
fonlari genellikle bu hizmetleri fon kurucularindan saglamaktadirlar. Fon ve
portféy yonetimi ayni kurulus tarafindan gergeklestirildiginde fon y6netim Ucreti
ile portféy yoénetim Ucreti kavramlarn birbirleri yerine kullanilabilmekte ise de

esas olarak fon yonetimi ve portfoy yonetimi farkh hizmetlerdir.
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2.1.3. Menkul Kiymet Alim Satim Giderleri

Fon portfoyine menkul kiymet alim satimina araciik hizmeti arac
kurumlar tarafindan saglanmaktadir. Bu hizmet karsiliginda araci kurumlara
6denen alim satim komisyonu ile alim satim fiyatlan arasindaki farklar yatirrm

fonlarinin menkul kiymet alim satimina iliskin giderlerini olusturmaktadir.
2.1.4. Pazarlama Dagitim Giderleri

Fon paylarinin pazarlanmasi ve yatirimcilara fon paylarinin satimi ve geri
alimi islemlerinin yiriatilmesine yodnelik hizmetler karsiliginda bu hizmeti sunan
aract  kuruluslara o6denen cretler pazarlama ve daditim giderlerini

olusturmaktadir.
2.1.5. Saklama ve Yedieminlik Ucreti

Saklama Ucreti fonun portfoyinde yer alan varliklarin saklanmasi ve
gozetilmesine yonelik olarak saklayici kuruluglardan alinan hizmetler karsiliginda
bu kuruluslara édenen ucrettir. Bu hizmetler fon varliklarinin saklanmasinin yani
sira, fon varliklarinin alim satiminda gerceklesen para ve menkul kiymet
transferlerinin, fon varlklarindan yatinmcilara ve hizmet alinan kuruluslara
yapilan her tirlid édemenin, fonun muhasebe islemlerinin ve hesaplanan birim
pay fiyatin saklayic kurulus tarafindan kontrol edilmesi gibi fon varliklarinin

korunmasina yonelik gerekli diger islemleri de icerebilir.
2.1.6. Bagimsiz Denetim Ucreti

Bagimsiz denetim Ucreti, fonun muhasebe kayitlarinin ve yatirimcilara
aciklanan mali tablolarinin standartlara uygunlugunun ve gergedi yansittiginin

tespit edilmesi karsiliginda bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen Ucrettir.
2.1.7. Faiz Giderleri

Fon tarafindan Uglinci kisilerden kredi kullanildiginda édenen faizlerin yer

aldigr gider kalemidir.
2.1.8. Sigorta Ucretleri

Portfoydeki varliklarin sigortalanmasi karsiliinda o6denen sigorta

primlerinin yer aldidi gider kalemidir.
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2.1.9. Fonun Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri

Fon varlklarindan fonun tasidigi vergi ve diger yasal yUkimlGlikler

nedeniyle yapilan harcamalar fon agisindan bir gider olusturmaktadir.
2.2. Dogrudan Yatirnmcilar Tarafindan Karsilanan Giderler

Fon tarafindan yapilan kesintiler, fon paylarinin alim satimina aracilik
eden kuruluglar tarafindan yapilan kesintiler ve yatirimcilarin bireysel olarak
katlanmak durumunda olduklar vergi ve diger yasal yukUmlultklerin toplami
yatinmcilar tarafindan bireysel olarak katlanilan giderleri olusturmaktadir. Sé6z
konusu giderler her vyatirmciyr bireysel olarak ilgilendirmekte ve diger

yatirmcilari etkilememektedir.
2.2.1. Fon Tarafindan Yapilan Kesintiler

Yatinmcilar fondan cikarken belirli kosullar cercevesinde yatirm fonu
tarafindan kesintiler yapilabilmektedir. Bu kesintilerin amaci, fondan ayrilan
yatirimcilara yapilacak édemeler nedeniyle fonun uzun vadeli yatirrm yaptigi bir
varligi elden cikarmak zorunda kalabilecedi ve bunun sonucunda fonda kalan
yatirimcilarin zarara ugrayabilecegdi duslincesiyle, kalan yatirimcilarin ugrayacagdi
zararl tazmin etmek ve yatirimcilari uzun vadeli yatirima tesvik etmektir. Fonlar
genellikle tek bir siire yerine sire dilimleri belirlemekte ve fonda kalinan sire

arttikca kesinti orani azalmaktadir.

Fondan cikislarda yapilan kesintilerin yani sira yatinmcilar ayni fon
ailesinin fonlar arasinda gegis yaparken de kesinti yapiilmasi mimkindir. Ancak
genellikle gecislerde vyapilan kesintiler c¢ikis kesintilerine gore daha duisik

oranlarda olmaktadir.

S6z konusu kesintilerle ilgili olarak dikkat edilmesi gereken 6nemli bir
husus fon tarafindan yapilan kesintilerin yatinmci agisindan bir gider ancak fon

ve dolayisiyla diger yatinmcilar igin bir gelir olusturmakta oldugudur.
2.2.2. Araci Kuruluslar Tarafindan Yapilan Kesintiler

Yukarida ifade edildigi Gzere fon paylarinin alim satimina aracilik eden

kuruluslara pazarlama ve dagitim hizmeti karsiiginda fon varligindan 6deme
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yapilmasi mimkin olmakla beraber, araci kuruluslarin bu hizmet karsihdinda

dogrudan yatirimcilardan Ucret almalari da mamkunddr.
2.2.2.1. Alm Satim Komisyonu

Araci kuruluglar tarafindan pazarlama hizmeti karsiliginda yatirnmcilarin
fon aliminda ya da geri satiminda, alim satim tutarn Gzerinden dogrudan yapilan
kesintilerdir. Yatinmci fon almak istediginde yatirdigi tutarin belirli bir orani araci
kurulus tarafindan kesilmekte ve geri kalani fona aktarilarak yatinmciya kesinti
sonrasi tutara denk gelen sayida fon pay! verilmektedir. Yatirrmc paylarini
satmak istediginde ise fon tarafindan édenen tutarin belirli bir orani yine araci

kurulus tarafindan kesilmekte ve geri kalan kisim yatirrmciya 6denmektedir.
2.2.2.2. Hesap Acilisi ve Bakim Ucreti

Araci kuruluglar tarafindan ilk hesap agiligslarinda ve daha sonra periyodik

olarak yatirirmcilardan alinan Gcretlerdir.
2.2.2.3. Transfer Ucreti

Ayni fon ailesinde farkl fonlara gecislerde araci kuruluslar tarafindan

yatirnmcilardan kesilen Ucretlerdir.
2.2.3. Yatirnmcilarin Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri

Yatirimcinin - yatinm fonundan elde ettigi getiri nedeniyle 06demek
durumunda oldugu vergi ve diger yasal yukumlulikler yatirimcilar tarafindan

bireysel olarak katlaniimasi gereken maliyetler arasinda yer almaktadir.
2.3. Ucret Indirimleri

Yatirrm fonlarinin giderlerinden bahsederken (izerinde durulmasi gereken
bir diger konu ise kurucu veya yoéneticinin almalari gereken fon yénetim Ucreti ya

da portféy yonetim Ulcretinde gonulll ve tek tarafli olarak indirim yapmalaridir.

Ucret indirimlerinin altinda yatan disiince fonun giderlerini azaltmak
yoluyla fonun performansinin ylkseltiimesi ve bu sayede bir sonraki dénemde
yeni yatirmcilarin katiiminin (ya da mevcut yatinmcilarin fonda kalmasinin)

saglanarak vyonetilen portfoy bayUkliginin artinlmasidir (azalmasinin
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dnlenmesidir). Ucret indirimi ile bir sonraki dénemde daha blylik bir portféy
dederi Uzerinden daha ylksek bir yonetim Ucreti alinmasi ve yapilan indirimin

fazlasiyla telafi edilmesi beklenmektedir.

Ucret indirimleri performansa dayall {icretlendirme yéntemi ile benzer bir
etki dogurabilmektedir (Christoffersen. 2000, Haziran : 2-3). Performansin kot
oldugu dénemde performansa dayal Ucretlendirme yapilan fonlarda daha disik
portfoy yonetim lcreti hesaplanirken, sabit UGcretlendirme uygulayan fonlarda
ise tek tarafli bir indirim ile fonun 6deyecedi portféy yonetim Ucretini azaltmak
mumkuldndur. Ayrica Ucretlendirme yontemini ve Ucret oranlarini degistirmek
daha fazla prosedir iceren bir islem iken, UGcret indirimi tek tarafli olarak ve

kolayca uygulanabilen bir ydntemdir.

Diger yandan fon kurucu ya da yoneticilerinin Gcret indirimlerinden etkili
olarak faydalanabilmeleri yatirimcilarin Gcret indiriminin devam edecedine
inandirilmasina baglidir. Yatirnmcilar bir sonraki dénemde Ucret indiriminin devam
edecedine inanmazlarsa, Ucret indirimi mevcut yatirrmcilarin korunmasi ya da
yeni yatinmcilarin gekilmesinde etkili olmayacaktir. Sikga degistirilen bir indirim
politikasi inandiricihdini ve etkisini kaybetmektedir. Bu nedenle fon kurucu ya da
yOneticileri Gcret indirimi politikalarinda degisiklige gitmekten kacinmakta ve
yatinmcilar icin UGcret indiriminden faydalanma imkani artmaktadir. Yine de
sbzlesmede vyer alan Ucret oranlarinin disiridlmesi daha kesin ve kalic
oldugundan, belirsizlik iceren Ucret indirimleri s6zlesme degisikligi ile Ucretlerin

disdridlmesi kadar etkili olamamaktadir (Christoffersen. 2000, Kasim: 20-21).
2.4. Harcamalarla Saglanan Ilave Faydalar

Portfoy bayldklagunin yuksek olmasi, yatinm fonlarini ihtiyact olan
hizmetleri saglayabilecedi kuruluslar acisindan iyi ve karli bir misteri haline
getirmektedir. S6z konusu kuruluslar yatirim fonunu misteri olarak kazanmak
icin aldiklari Gcretler karsiliginda esas sunmalari gereken hizmetin disinda yan
hizmetler de sunabilmekte, fon kuruculari ya da yodneticileri yatirim fonunun
aldigi bir hizmet igin fon varliklarindan yapilan 6deme sayesinde hizmeti sunan
kurulustan ilave faydalar saglayabilmektedirler. Fon kurucusu ve menkul kiymet
alim satimina aracilik yapan araci kurulus arasinda yapilacak bir anlasma ile araci
kurulusun aldigi komisyon karsiiginda menkul kiymet alim satimlarinin

gerceklestirilmesinin yani sira yatirnrm kararlarinin alinmasina katkida bulunacak
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arastirma raporlari ve didger Grin ve hizmetleri de sunmasi s6z konusu
olabilmektedir. Fon kurucusu s6z konusu Urlin ve hizmetler icin nakit bir 6deme
yapmak yerine, araci kuruma fon alim satimlari karsiliginda komisyon geliri

saglamis olmaktadir.

Yatirnm fonunun harcamalar ile sadglanan ilave faydalar fonun ve
yatirnmcilarin yararina olabilecedi gibi, fon kurucusu ya da yoneticisinin yararina
olmasi da mimkindir. Aract kurumdan saglanan arastirma raporlar ve diger
hizmetler sayesinde portfdy yoneticisine 60denen (cretin  azaltilmasi
saglanabiliyorsa bu uygulamadan yatinmcilar yarar saglamaktadirlar. Diger
yandan portfdy yoneticisinin aldigi Gcrette bir dedisiklige gidilmeksizin, portfoy
yOneticisi ihtiyaci olan arastirma hizmetlerini fonun 6dedigi - sisirilmis - alim
satim komisyonlari sayesinde araci kurumdan Ucretsiz olarak temin edebiliyorsa
bu uygulamadan yatinmcilarinin zararina bir sekilde portféy ydneticisi kazangh
cikmaktadir. Odenen aracilik komisyonu tutarlarina iliskin bilgilere ulasmalari
portféy yonetim Ucretinin hesaplanma ydntemine ve blyUkluglne iliskin bilgilere
ulasmalan kadar kolay olmadigindan, yatinrmcilar cogu zaman bu durumdan

haberdar olamamaktadirlar (Siggelkow. 1999:7-8).

III. Portféoy Yonetim Ucretlerine Iliskin Diizenlemeler ve

Rakamsal Veriler

Calismanin bu béliminde yatirnm fonlarinda portféy yonetim (cretlerine
iliskin olarak Ulkemiz dizenlemelerine ve yabanci U(lke diizenlemelerinden

orneklere ve ilgili rakamsal verilere yer verilecektir.
3.1. Ulkemizde Portféy Yonetim Ucretlerinin Diizenlenmesi

Ulkemizde kurucuya 6denen fon yénetim Ulicreti ve portféy yéneticisine
o6denen portféy yodnetim Ucreti ic ice gegmis durumdadir. Dogrudan fon
tarafindan portfoy yoneticisine ddeme yapilmamakta, fon kurucusu tarafindan
fondan tahsil edilen fon yo6netim Ucretinin bir kismi kurucu tarafindan portféy

yoneticisine 6denmektedir.
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Ulkemizde standart ictiiziik metninde yer alan hikimlerle, kurucunun
fondan tahsil edecedi fon yonetim Ucretinin glinlik olarak portfoy dederinin sabit
bir orani seklinde hesaplanmasi zorunlu tutulmustur. Diger yandan kurucu
tarafindan  portfédy yoOneticisine 0Odenecek portfédy yonetim (cretinin
belirlenmesine iliskin olarak her hangi bir kisitlama bulunmamakta, kurucu ve
yOnetici arasinda karsilikli  olarak serbestge kararlastinlmasina imkan

taninmaktadir.

Bunun sonucunda ulkemizdeki tim yatinm fonlarinda fon kurucusuna
o0denecek olan fon yonetim Ucreti fonun toplam degerinin sabit bir orani olarak
belirlenmekte, portfoy biylkliglne gére azalan oranli ya da performansa dayali

Ucretlendirme uygulanan bir fon bulunmamaktadir.
3.2. Ulkemizde Fon Yonetim Ucretlerine iliskin Rakamsal Veriler

Yukarida belirtildigi Gzere, kurucularin fondan tahsil ettigi fon yonetim
Ucretlerinin kurucu ve yodnetici arasinda nasil paylasildigina dair kesin bir bilgi
vermek mumkin olmamakla beraber, fon yonetim Ucretlerinin blUyUklaglne
iliskin olarak bazi rakamsal bilgiler> sunmak mimkindir. 30.06.2002 tarihi
itibariyle Ulkemizde faaliyet gdsteren fonlarin ginlik ydnetim Ucreti oranlari
ylzbinde 1 ile ylzbinde 30 arasinda dedismektedir. Diger yandan s6z konusu
fonlardan 196 adeti senenin tim glnlerinde fon ydnetim Ucreti hesaplamakta,
geri kalan 48 fon ise hafta sonlari ve dider tatil glnlerinde (cret
hesaplamamaktadir. Fonlarin ginlik ydnetim Ucreti oranlar Gcret alinan gin
sayisi dikkate alinarak senelik oranlara cevrildiginde ve basit ortalamasi
alindidinda tim fonlar icin ortalama senelik yonetim Ucreti orani %4,59 olarak
hesaplanmistir. 01.01.2002 - 30.06.2002 doénemindeki ortalama fon toplam
degerleri ile agirliklandirilan senelik fon ydnetim (creti oranlarinin ortalamasi ise
%4,35’e esit olmaktadir. Asadidaki tabloda yatirim fonlarinin tip ve tir bazinda

portfoy yonetim Ulcreti oranlarina iliskin bilgiler yer almaktadir.

2 Fon giderlerine iliskin bilgiler fon kurucularn tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna iletilen veriler
kullanilarak tretilmistir.
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Tablo 2 - Yatirim Fonlarinin Fon Yonetim Ucreti Oranlari

o 01__.01.2_002 - 30.06.2002 Grup icindeki Senelik Basit Senelik AGIFlIk)

Fon Tara Déneminde Ortalama Fon Fon Sayisi Ortalama Ortalama (%)**
Toplam Degeri (TL) (%)*

A Tipi Degisken 278.638.236.613.543 55 4,78 3,86
A Tipi Endeks 35.789.302.032.285 13 4,88 4,75
A Tipi Hisse 50.432.132.705.352 19 5,07 5,11
A Tipi Istirak 19.344.122.653.093 3 4,51 4,94
A Tipi Karma 49.155.240.029.188 26 4,77 4,99
A Tipi Ozel 67.425.365.449.074 9 2,62 1,73
A Tipi Sektor 11.278.159.017.414 12 4,80 4,42
A Tipi Yabanci 780.067.566.912 2 5,43 5,43
A Tipi Tim Fonlar 512.842.626.066.860 139 4,69 3,93
B Tipi Degisken 789.728.538.075.952 36 4,54 3,41
B Tipi Karma 495.577.009.099 1 5,43 5,43
B Tipi Likit 4.776.415.680.147.940 42 4,28 4,50
B Tipi Tahvil Bono 404.346.568.209.580 21 4,41 4,83
B Tipi Yab. M.K. 10.498.681.518.404 5 5,06 5,37
B Tipi Tum Fonlar 5.981.485.044.960.980 105 4,44 4,38
Tam Fonlar 6.494.327.671.027.840 244 4,59 4,35

* Fonlarin glnlik yonetim Ucreti oranlar Ucret hesaplanan giin sayisi dikkate alinarak senelik
oranlara gevrilmis ve basit ortalamasi alinmistir.

** Fonlarin ginlik yoénetim Ucreti oranlar Ucret hesaplanan giin sayisi dikkate alinarak senelik
oranlara gevrilmis ve 01.01.2002 - 30.06.2002 donemindeki ortalama fon toplam degerleri
kullanilarak agirlikli ortalamasi alinmustir.

Yukaridaki tabloda dikkati ceken hususlardan bir tanesi, 6zel fonlarin fon
yonetim Ucretlerinin halka acik fonlara goére belirgin bir sekilde disik olmasidir.
Bu durumun 6zel fonlarin tahsisli olarak, 6nceden belirlenen ve cogunlukla tek
bir yatirnmciya satilmasi ve gunlik islem maliyetlerinin ve pazarlama dagitim
giderlerinin dislik olmasindan kaynaklandigini ileri sirmek mimkindir. Diger
yandan 06zel fon yatirnmcilarin yénetim Ucretleri konusunda fon kurucular ile
dogrudan pazarlik etme sanslar oldugu ve kuruculan Ucretleri disik tutmaya

zorlayabildikleri gbézden kagirilmamalidir.

Beklendiginin aksine, tlkemizde fon tipi ve tlrinin yonetim {creti orani
Gzerinde belirgin bir etkisi olmadigini sdéylemek mimkindir. Toplam 74 fon
kurucusunun 48 tanesinin hem A tipi hem de B tipi fonu bulunurken, her iki tipte
de fonu olan kurucularin yaklasik olarak yarisi tip veya tir ayrimi yapmaksizin
tim fonlarina ayni fon yénetim Ucreti oranini uygulamaktadir. Diger kurucular ise
farkli oranlar kullanmakla beraber genel bir istikrar sergilememektedirler. Bu
nedenle her hangi bir fon tlrtnldn genel olarak digerlerine gore daha ylksek

veya daha duslik oranh Ucretlendirildigini ileri sirmek mumkin degildir.
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Fon yonetim Ucreti oranlan Gizerinde etkili olmasi beklenen bir diger faktor
ise fonun portféy buyukligl ya da ayni kurucunun fonlarinin toplam portfoy
blaylklagudir. Fon kurucularn ve portféy yoneticileri faaliyetlerini genisletmek
amaciyla kullandiklari isgicii ve sermaye miktarini artirirken dlgek
ekonomilerinden faydalanmakta ve birim maliyetlerini dislrebilmektedirler (Rea,
Reid, Millar, 1999). Ancak Ulkemizdeki fonlarda fon ydnetim Ucreti oranlan ile
fonun portféy blyldkligh ya da ayni kurucunun fonlarinin toplam portfoy
blylkligl arasinda belirgin bir iliski goézlenmemektedir. Asadidaki tabloda
secilen bazi fon tirleri igin 01.01.2002 - 30.06.2002 déneminde ortalama fon
toplam dederleri ile fon yonetim Ucreti oranlan arasindaki korelasyon katsayilari

verilmektedir.

Tablo 3 — Fon Toplam Degeri ve Yonetim Ucreti Orani Arasindaki iliski

Gruptaki Fon

Fon Turu Sayisi Toplam Buyukluk (Milyar TL) Korelasyon Katsayisi
A Tipi Degisken 55 278.638 -0,332
A Tipi Karma 26 49.155 0,181
A Tipi Hisse Senedi 19 50.432 0,029
B Tipi Likit 42 4.776.416 0,066
B Tipi Degisken 36 789.729 -0,243
B Tipi Tahvil Bono 21 404.347 0,187

Kurucu bazinda fon toplam dederi ile ortalama yoOnetim Ucreti orani

arasindaki korelasyon katsayisi ise -0,016 olarak hesaplanmistir.

Ulkemizde fon ve portféy yoneticileri 6lcek ekonomilerini yatirnmcilara
yansitmamaktadirlar. Daha 6ncede belirtildigi Gzere azalan oranh Ucretlendirme
yontemi uygulayan fon bulunmamakta ve tim fonlarda sabit bir portfoy yénetim

Ucreti kullaniimaktadir.

Son olarak, yatirim fonlarinin Gcret oranlari ile fon tirli ya da portfoy
bUyuklagu gibi dediskenler arasindaki iliski incelenirken, Ulkemizin ekonomik
kosullarinin bir sonucu olarak yatirrm fonu piyasasinin homojenlikten uzaklasmis
oldugu gb6zden kagirilmamalidir. 30.06.2002 tarihi itibariyle B tipi fonlarin portfoy
bUyuklagu tum fonlarin %92'sini, Likit fonlarin portfoy buayukliga ise tim
fonlarin %74'Un0 olusturmaktadir. Portféy blyukliglu bakimindan 244 fon iginde
ilk 7 sirayr alan fonlarin tamami Likit Fon olup s6z konusu 7 fonun portfoy
blyUklagu tim fonlarin %60in1 olusturmaktadir. Ayni husus fon kuruculari igin
de gecerlidir. Portfoy blyUkliglu bakiminda 74 kurucu igerisinde ilk 4 siradaki

kurucularin fonlarinin portfoy blytklagi tim fonlarin %54’Gnd olusturmaktadir.
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3.3. Yurtdisinda Portfoy Yonetim Ucretleri

Ulkemizden farkli olarak yurtdisi uygulamalarinda portfdy yénetim
Ucretlerinin azalan oranli hesaplanmasina bir engel getirilmemektedir.
Performansa dayali Ucretlendirme konusunda ise farkh vyaklagimlar vardir.
Ingiltere, Almanya, Fransa, Italya, Brezilya, Avustralya ve Japonya sinirlayici
dizenleme bulunmayan ve performansa dayali Ucretlendirme yapilmasina izin
verilen Ulkelerdir (Macharg, Kameda. 1994). Amerika Birlesik Devletleri, Kanada
ve Hong Kong ise dlizenlemelerinde performansa dayali portféy yonetim (creti
hesaplanmasi hususunda kisitlayici hikimlere yer veren Ulkelerdir. S6z konusu

Ulkelerde getirilmis olan kisitlamalar ve gerekgeleri asadida agiklanmaktadir.
3.3.1. Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD), yatirnrm fonlarinda performansa
dayali lcretlendirmenin simetrik olmasi zorunludur. Alinan portféy yénetim Ucreti
belirlenen karsilastirma olglitl etrafinda basarili performans gosterildiginde nasil
artiyorsa, kotu performans gosterildiginde de ayni sekilde azalmaldir. ABD’de
1970 yilina kadar yatinm fonlarinda performansa dayal Gcretlendirme yontemine
iliskin her hangi bir sinirlama bulunmamakta iken bu tarihte yapilan bir degisiklik
ile s6z konusu sinirlama ylrirlige girmistir. Dlzenleme degisikligi 6ncesinde
ABD’de dizenleyici otorite olan Securities and Exchange Commisison (SEC)
tarafindan Amerikan Kongresi‘ne sunulan raporda, o tarihte performansa dayali
Ucretlendirme uygulayan toplam 137 yatinm fonundan 48’inde tek tarafli
Ucretlendirme yonteminin kullandigi, 45’inde ise iki tarafli Gcretlendirme yontemi
kullanilmakla beraber iyi performans durumunda alinan basarn priminin kétd
performans durumunda uygulanan cezaya gore belirgin bir sekilde ylksek oldugu
belirtilmistir. SEC tarafindan yatinm fonlarinda performansa dayali tek tarafh
Ucretlendirme yonteminin suistimal edildigine dair her hangi bir somut olay
gosteriimemekle beraber, temel olarak tek tarafli Ucretlendirme ydnteminin
portfoy yoneticilerini daha fazla risk almaya sevk ettigi gerekcesiyle Kongre
tarafindan s6z konusu sinirlamanin getirilmesine karar verilmistir (Das,
Sundaram. 1998:25).

ABD’de performansa dayali simetrik Ucretlendirme yoéntemini kullanan
yatirnm fonlari, toplam fonlarin sinirli bir bolimuini olusturmaktadir. 1999 yili

itibariyle ABD’de performansa dayali Ucretlendirme uygulayan fon sayisi 108
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olup, bu sayI para piyasasi fonlari hari¢®> 6.746 adet olan toplam fon sayisinin
%1,6'sina denk gelmektedir. Performansa dayali (cretlendirme ydntemini
uygulayan fonlar sayi olarak az olmakla beraber bu fonlarin portfoy buyuklugu
yatirrm fonlarinin toplam portféy blytkliginin %10,5'ini olusturmaktadir. Bu
oranlardan da anlasilacadi Gzere performansa dayali Ucretlendirme uygulayan
fonlarin ortalama portfoy buayukliga digerlerine gore cok daha ylksektir. Diger
yandan s6z konusu oranlar dederlendirilirken performansa dayal Gcretlendirme
yontemi uygulayan fonlarin birkag fon ailesinde yodunlastidi dikkate alinmalidir.
108 fonun 36's1, 15'i, 14’4 ve 8'i dort farkli fon ailesine ait olup, kalan 35 fon ise
24 fon ailesi arasinda dagiimaktadir. Ayrica performansa dayali Ucretlendirme
uygulanan fonlarin biyik bir kismi (%77) hisse senedi fonu, digerleri borglanma
senedi, karma ya da yabanci menkul kiymet fonlandir. Performansa dayall
Ucretlendirmede kullanilan dénemlerin siliresi ise degismekte olup, 108 fonun 45
tanesi 1 vyillik dénemlerde, 59 tanesi ise 3 vyilhlk dénemlerde (cret
hesaplamaktadir (Elton, Gruber, Blake. Haziran 2001: 4-9).

1990 ve 1999 yillani arasindaki donemde ABD’de performansa dayali
Ucretlendirme yonteminin tercih edildigi fonlarda portfoy yoOneticileri basarili
olamamis ve ortalama olarak portfoy dedgerinin %0,006'si oraninda negatif
degisken Ucret hesaplanmistir. Portféy yonetimindeki basarisizhdin yani sira
dogru karsilastirma o6lgitlinin secilememesi de dedisken (cretin negatif olmasina
yol acabilmektedir. Sonug olarak belirtilen doénemde portféy yoneticileri
performansa dayall (cretlendirme yodnteminin sadlayabilecedi kazanglardan

faydalanamamislardir (Elton, Gruber, Blake. Haziran 2001: 20).
3.3.2. Kanada

Kanada'da* ABD’den farkli olarak yatinm fonlarinda uygulanabilecek
performansa dayall licretlendirme yontemlerinin simetrik olmasi zorunlu degildir.
Ancak Kanada dlzenlemelerinde de performansa dayali (cretlendirme

yapilabilmesi igin yerine getirilmesi gereken bazi kosullar yer almaktadir.

3 para piyasas! fonlarinda performansa dayal Ucretlendirme yéntemi kullaniimadigindan toplam fon
sayis! ve toplam portféy blyUkIigu rakamlar para piyasasi fonlari harig tutularak hesaplanmistir.

4 Kanada'da sermaye piyasas! federal olarak degil, eyaletler bazinda diizenlenmekte, bllyiik dlgiide
benzer olmakla beraber eyaletler arasinda dizenleme farkliliklari olabilmektedir. Bu bdélimde
Kanada’'nin Ontario eyaletinin diizenlemeleri esas alinmaktadir.
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Kanada’'da ucret hesaplanmasinda kullanilan karsilagtirma &lgUtlerinin
fonun amaglari dogrultusunda yatirnm yapilan varlik gruplarini yansitmasi ve
Uglincl kisilerin ulasabilecedgi kamuya acgik endeksler olmasi zorunludur. Diger
yandan performansa dayall lcret hesaplama déneminin sliresine iliskin bir alt ya
da ust sinir olmamakla beraber, bir dénemin baslangi¢ tarihinin, performans
hesaplanan en son dénemin bitis tarihi olmasi, iki dénem arasinda bosluk
olmamasi, performansa dayali (cretlendirmenin slreklilik arz etmesi
gerekmektedir. Bu sekilde kétli performans dénemlerinin atlanarak, sadece iyi

performans sergilenen dénemlerin segilmesi dnlenmek istenmektedir.

Son olarak fonun birden fazla portfoy yoneticisi olmasi durumunda, eger
bir portféy yoneticisinin yonetiminde olan varlklar diger varlklardan ayrilabiliyor
ve bu varliklarin performansi kendi icerisinde hesaplanabiliyorsa, bu portféy
yOneticisinin alacagi (cretin de vyukanda belirtilen kosullar ¢ergevesinde

performansa dayali olarak hesaplanmasina imkan taninmaktadir.
3.3.3. Hong Kong

Hong Kong dlzenlemelerinde ABD ve Kanada dizenlemelerinden farkh
olarak performansa dayal lcret hesaplama dénemleri icin bir yillk asgari silire
sinirlamasi getirilmistir. Bir yildan daha kisa dénemlerde performansa dayall

Ucret alinamamaktadir.

Diger yandan performansa dayali (icret alinabilmesi igin birim pay fiyatinin
artmis olmasi gerekmektedir. Portféyln getirisi belirlenen karsilastirma
Olgltinin getirisinden yuksek olsa dahi, birim pay fiyatta bir disls olmussa
performansa dayal Ucret alinamamaktadir. Ornedin portfoy -%3, karsilastirma
Olclitl ise -%5 oraninda negatif getiri sagladiginda nisbi getiri orani +%?2 olacak,
ancak pay fiyati dismis olacagindan fondan performansa dayall olarak basari

primi tahsil edilemeyecektir.

IV. Diger Fon Giderlerine Iliskin Diizenlemeler ve

Rakamsal Veriler

Calismanin bu béliminde yatirm fonlarinda portfoy ydnetim Ucretleri
disindaki gider tirlerine iliskin olarak llkemiz dizenlemelerine ve yabanci ulke

didzenlemelerinden drneklere ve rakamsal verilere yer verilecektir.
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4.1. Ulkemizde Diger Fon Giderlerine Iliskin Diizenlemeler

Ulkemizde yatinm fonlarinin varliklarindan yapilabilecek harcamalarin
neler olduguna fon igtlzlklerinde yer verilmektedir. Yatirrm fonu igtlztklerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan belirlenen standarda uygun olmasi
gerekmekte olup standart ictizik metninde fon varliklarindan vyapilabilecek
harcamalar; ihrag icin dédenen yasal iicret®>, mevzuat geredi yapilmasi zorunlu
ilan giderleri, portfoydeki varlklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil
veya nakile bagh sigorta Ucretleri, saklama hizmetleri icin 6denen her tirli
tcretler®, varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiurli vergi,
resim ve komisyonlar, alinan kredilerin faizi, portféye alimlarda ve portféyden
satimlarda 6denen kurtajlar, portfoy yonetim (creti, fon'un mukellefi oldugu
vergi ile ictlzik tesciline ve tadillerine iliskin noter Ucretleri, kurucuya verilecek
yOnetim Ucreti ve bagimsiz denetim kuruluslarina éddenen denetim Ucreti olarak
belirlenmistir. Onceki bélimlerde de ifade edildigi Gzere fon yénetim Ucretinin
glnlik olarak fon toplam dederinin sabit bir orani seklinde hesaplanmasi zorunlu

tutulmustur.

Diger yandan fonun tutar artinmi nedeniyle yapilan giderlerin’ birim pay
dederinin Gzerine ilave edilerek yatirimcilardan dogrudan tahsil edilmesine imkan
taninmaktadir. Ayrica likit fonlar disindaki fonlarda, katilma belgelerinin tasarruf
sahipleri tarafindan fona geri satiminda fona gelir olarak kaydedilmek Gzere elde
tutma siiresine gére komisyon uygulanmasina da izin verilmektedir®. Bu
cercevede yatirm fonlarinda dogrudan yatinmcilara yansitilmasina izin verilen
giderler vyalnizca tutar artirm giderleri ve fon tarafindan kesilen satim

komisyonlarindan olusmaktadir.

Ulkemizde yatinnm fonlarinin giderleri ile ilgili olarak dikkati ceken hususlar
pazarlama ve daditim harcamalarinin fon varlklarindan ya da dogrudan

yatirimcilara yansitilarak karsilanmasina izin verilmemesi, fon yonetim UGcretinin

® Fon ictliziik standardinda ihrag icin ddenen yasal Ucretin (SPK Kayit Ucreti) fon varliklarindan
karsilanmasina izin verilirken, s6z konusu Ucretin fon kuruluslarinda kurucular tarafindan, tutar
artinmlarinda ise kurucular tarafindan ya da vyeni pay satin alan yatinmcilara yansitilarak
karsilanmasi zorunlu tutulmaktadir. S6z konusu celiskinin ortadan kaldirlmasi igin ictlizik
standardinda degisiklik yapilmasi gerektigi distinilmektedir.

6 Ulkemizde yatinm fonlari yedieminlik hizmeti almamakta ve saklama lcretleri sadece varliklarin
saklanmasini igermektedir.

7 Tutar artinmi nedeniyle yapilan giderler SPK kayit lcreti, katiima belgesi basim masraflari, tescil
masraflari ve ilan giderlerinden olusmaktadir.

8 Duzenlemede izin verilmekle beraber geri satim komisyonu uygulayan vyatinm fonu
bulunmamaktadir.
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portféy dederinin sabit bir orani olarak hesaplanmasi zorunlulugu, bunun disinda
kalan giderlerin ise hesaplama yontemine ya da buyukligtne iliskin olarak her

hangi bir sinirlayici dlizenleme bulunmamasidir.

Yatirnm fonlarinin  igtlizliklerinde fon varliklarindan vyapilabilecek
harcamalar arasinda portfdy ydnetim Ucreti ve fon ydnetim Ucreti ayr olarak
sayllmakla beraber uygulamada yatirm fonlan kurucuya 6dedigi fon yonetim
Ucretinin disinda ayri  bir portfédy ydnetim (creti ddememekte, portféy
yoneticisinin aldigi Ucret kurucu tarafindan karsilanmaktadir. Kurucuya 6denen

fon yonetim Ucreti ise portfoy dederinin sabit bir orani olarak belirlenmektedir.

Pazarlama ve dagitim giderlerinin ne fon varliklarindan ne de dogrudan
yatinmcilar tarafindan karsilanmasina izin verilmektedir. Bunun sonucunda fonun
pazarlama ve daditimina iliskin giderleri de kurucular Ustlenmek zorunda
kalmaktadir. Pazarlama ve daditim giderlerinin fona veya vyatirnmcilara
yansitilmasina izin verilmemesinin altinda fon kurucularinin banka ve araci
kurum gibi yatinmcilara dogrudan ulasma imkani yuksek olan kuruluslar olmasi
yatmaktadir. Genel olarak fon kurucular yatinm fonlarini kendi mdusterilerine
sunmakta, fonun pazarlanmasi icin araci kuruluslar kullanmaya ihtiyag
duymamakta, pazarlama ve dagitim icin yaptiklari harcamalari ise aldiklari fon
yOnetim Ucreti igerisinden karsilamaktadirlar. Fon paylarinin pazarlanmasinda
araci kuruluslardan hizmet alinmasi durumunda ise bu kuruluglarin Gcretleri fon
kurucular tarafindan fon yénetim Ucretinin bir kismi ile 6denmekte, fona ya da

yatirimcilara yansiyan ayri bir gider olusturmamaktadir.

Sonug olarak fon yoénetim dcreti orani kurucu tarafindan fonun idaresi,
portfdyin ydnetimi ve pazarlama faaliyetleri icin yapilacak harcamalarin tamami
dikkate alinarak belirlenmekte, fondan tek bir ydnetim Ucreti alinmakta ve
portféy yoOneticisinin ve varsa katilma belgesi alim satimina aracilik eden
kuruluglarin UGcretleri tahsil edilen fon yoOnetim Ucreti igerisinden Kkurucu

tarafindan 6denmektedir.

Diger yandan dlzenlemelerimizde fon yoneticisinin herhangi bir sekilde
kendisine ve Ucuncl kisilere cikar saglamak amaciyla fon portfoyiinde bulunan
varliklarin alim satimini yapamayacadi, ancak bu islemlerden dolay! kendi lehine
bir menfaat ortaya cikmasi halinde durumu kamuya aciklamasi gerektigi ifade
edilmektedir. Bu sekilde alim satim komisyonlari karsiliginda portfoy yoneticisinin

aracl kurumdan ilave hizmetler saglamasi engellenmistir.
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4.2, Ulkemizde Fon Giderlerine Iliskin Rakamsal Veriler

Ulkemizde yatinm fonlarinin vergi ve benzeri giderler dahil toplam
harcamalar 2001 yilinda ortalama portféy dederinin %13’lne, 2002 yili ilk alti
aylik déneminde ise %4,6'sina’ denk gelmektedir. 2001 yili ve 2002 yili ilk alti
aylik dénemi igin yatirim fonlarinin gider buyukliklerine iliskin bilgiler’® asagidaki

tabloda verilmektedir.

Tablo 4 - Yatirim Fonlarinin Giderlerinin Dagilimi
. _ 01.01.2001 - 31.12.2001 01.01.2002 - 30.06.2002*
Gider Tara
Milyon TL % ** Milyon TL %

Ihrag izni Giderleri 180.883 0,005 28.074 0,000
ilan Giderleri 271.223 0,007 71.584 0,001
Sigorta Ucretleri 193 0,000 614 0,000
Noter Harg ve Tasdik Gid. 134.448 0,004 41.207 0,001
Bagimsiz Denetim Ucreti 1.179.851 0,032 659.346 0,010
Katilma Belgesi Basim Gid. 26.089 0,001 8.347 0,000
Saklama Giderleri 745.353 0,020 464.080 0,007
Fon Yénetim Ucreti 171.082.188 4,609 142.617.170 2,196

Fon Giderleri Toplami 173.620.230 4,678 143.890.423 2,216
Hisse Senedi Komisyonlari 21.553.250 0,581 8.989.350 0,138
Tahvil Bono Kesin A/S Kom. 600.858 0,016 694.974 0,011
Gecelik Ters Repo Kom. 7.335.887 0,198 3.231.775 0,050
Vadeli Ters Repo Kom. 2.133.940 0,057 2.196.903 0,034
Borsa Para Piyasasi Kom. 1.288.564 0,035 1.348.568 0,021
Yabanci Menkul Kiymet Kom. 16.274 0,000 6.567 0,000

Aracilik Komisyonu Toplami 32.928.772 0,887 16.468.137 0,254

Vergi, Resim, Harg vb Gid. 278.053.323 7,491 137.115.952 2.111
Toplam Giderler 484.602.325 13,056 297.474.512 4,581
Ortalama Fon Toplam Degeri 3.711.711.435 - 6.494.327.671 -

* Alti aylik bir ddnemi yansitmakta olup, senelik oranlarin yaklasik iki kati olmasi beklenmektedir.
* Gider tUrinun dénem igerisindeki ortalama fon toplam degerine oranidir.

Yukaridaki tabloda yer alan ve blylk bir kismi fon yénetim Ucretlerinden
olusan fon giderleri toplami kalemi, yatirm fonlarina saglanan hizmetler
karsihdinda yatirimcilarin katlanmak zorunda olduklar maliyeti géstermektedir.
S6z konusu maliyet senelik olarak vyatinnm tutarinin yaklasik %4,5'ini
olusturmaktadir. Aracilik komisyonlari bireysel yatirmlarda da katlaniimasi

gereken bir gider oldugundan ayri olarak g6sterilmistir.

° Bu oran alti aylik bir dénemi yansitmakta olup, ikinci alti aylik dénemde olusacak giderlerle birlikte
2002 yih giderlerinin ortalama fon toplam dederine oraninin yaklasik olarak bu oranin iki kati olmasi
beklenmektedir.

10 Bakiniz Dipnot 3.
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Vergi ve benzeri giderler kalemi ise blyuk 6lclide B Tipi fonlarin portfoy
isletmeciligi kazanglari Gzerinden kesilen %10 oraninda gelir vergisi stopaji ve
fon payi ile ters repo islemleri nedeniyle pesin 6édenen stopajlardan olusmaktadir.
18.08.2001 tarihi dncesinde fon pay! dahil %17,6 olan ters repo stopaj orani bu
tarihten sonra %22'ye cikmistir. S6z konusu oranin ylksek olmasi nedeniyle B
Tipi fonlar portfoy isletmeciligi Gzerinden 6deyecekleri vergi tutarini gogunlukla
ters repo islemleri nedeniyle 6dedikleri stopajlara mahsup edebilmekte ve fonun
nihai vergi yukd pesin 6denen stopajlarla sinirh olmaktadir. S6z konusu
stopajlarin bireysel vyatirimcilar igin de gecerli oldugu, yatinm fonlarinin
portféylerinin buyiik bir kisminin ters repo islemlerinden olustugu! ve yatirm
fonlarindan elde edilen kazanclarin gelir vergisinden istisna tutuldugu dikkate
alindidinda, yatirnm fonlarina yapilan yatinmin bireysel yatirma goére vergisel
olarak ek bir maliyet dogurmadigini ve avantaj sadladigini ileri slirmek

mumkundur.

Tip ve tir bazinda yatinrm fonlarinin gider oranlarina iliskin bilgiler
01.01.2002 - 30.06.2002 donemi itibariyle asadidaki tabloda verilmektedir.
Tablodaki oranlar alti aylhk bir dénemi yansitmakta olup, senelik oranlarin

tabloda yer alan oranlarin yaklasik iki kati olmasi beklenmektedir.

Tablo 5 - Tiirlere Gore Yatirim Fonlarinin Gider Oranlari*

Fon Tiirii Fon Giderleri .AraC|I|k Vergi \{b. Harig Vergi \{b. Dahil
(%) Komisyonlari (%) Toplam Giderler (%) Toplam Giderler (%)
A Tipi Dedisken 2,17 1,82 3,99 4,96
A Tipi Endeks 2,75 0,33 3,07 3,31
A Tipi Hisse 2,94 2,64 5,57 6,52
A Tipi Karma 2,69 1,94 4,63 5,96
A Tipi Ozel 1,00 1,41 2,41 3,39
A Tipi Sektor 2,69 2,71 5,40 6,03
A Tipi Tum Fonlar 2,22 1,72 3,94 4,89
B Tipi Degisken 2,05 0,17 2,22 3,00
B Tipi Likit 2,22 0,12 2,35 4,87
B Tipi Tahvil Bono 2,46 0,09 2,54 3,85
B Tipi Yab. M.K. 2,86 0,20 3,05 4,59
B Tipi Tim Fonlar 2,22 0,13 2,34 4,55
Tim Fonlar 2,22 0,25 2,47 4,58

* Oranlar ilgili gider tutarinin ortalama fon toplam dederine orani olup, grup igerisindeki fonlar
ortalama fon toplam dederlerine gére agirliklandiriimistir. Fon sayisinin distk olmasi nedeniyle A Tipi
Istirak, A Tipi Yabanci Menkul Kiymet ve B Tipi Karma fonlar tabloda gosterilmemektedir.

1131.08.2002 tarihi itibariyle tlkemizde yatinm fonlari portféylerinin %50’si ters repo islemlerinden
olusmaktadir.
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Yukaridaki tablo incelendiginde 6zel fonlarda fon giderlerinin diger fonlara
gore daha dusuk oldugu goridlmektedir. Bu durum 6zel fonlarin fon ydnetim
Ucretlerinin daha dlslk olmasindan kaynaklanmaktadir. Diger yandan A Tipi
fonlar B Tipi fonlara gore daha fazla aracilik komisyonu ddemektedirler. Bunun
nedeni ise hisse senetleri alim satim komisyon oranlarinin borglanma senetlerine
gore daha ylksek olusudur. Ayrica pasif olarak yonetilen ve yogun alim satim
gerceklestirmeyen Endeks Fonlar diger A Tipi fonlara gére daha duistik bir oranda

aracilhik komisyonu 6demektedirler.

Ulkemizde fon buyiikligi ya da kurucunun fonlarinin toplam buyukligi ile
fon yonetim Ucreti oranlar arasinda belirgin bir iliski bulunmadigi daha 6nceki
bolumlerde belirtilmisti. Benzer sekilde fonlarin blUyUklugu ile toplam gider
oranlar arasinda da belirgin bir iliski bulunmamaktadir. Yatinm fonlarinda sabit
giderler fon giderlerinin kiglk bir bélimind olustururken, toplam giderlerin
onemli bir béliminU olusturan fon ydnetim dcreti, aracilik komisyonlar ve vergi
ve benzeri giderler portfoy buyukligune bagli olarak dedisen harcamalardir.
Portfoy buyukligu arttikca s6z konusu harcamalar artmakta ve giderlerin fon
toplam dederine oraninda bir dedisim goérilmemektedir. Asadidaki tabloda
secilen fon tirleri itibariyle 01.01.2002 - 30.06.2002 doneminde fon buyukltkleri

ile gider oranlari arasindaki korelasyon katsayilar verilmektedir.

Tablo 6 — Fon Toplam Degeri ve Gider Oranlar1 Arasindaki Iliski

Gruptaki Toplam Fon Toplam Dederi ile Fon Toplam Dederi ile
I~ P opiar Vergi Harig Toplam Toplam Gider Orani
Fon Taru Fon BlyUklik Gider O daki daki |
Sayisi (Milyar TL) ider Orani Arasindaki Arasindaki Korelasyon
Korelasyon Katsayisi Katsayisi
A Tipi Degisken 55 278.638 -0,368 -0,488
A Tipi Karma 26 49.155 -0,245 -0,248
A Tipi Hisse Senedi 19 50.432 -0,352 -0,399
B Tipi Likit 42 4.776.416 -0,105 -0,049
B Tipi Degisken 36 789.729 -0,276 -0,273
B Tipi Tahvil Bono 21 404.347 -0,113 -0,050

Diger yandan kurucu bazinda fon toplam dedgeri ile vergi haric toplam
gider orani arasindaki korelasyon katsayisi —0,269 , fon toplam dederi ile vergi
dahil toplam gider orani arasindaki korelasyon katsayisi ise -0,209 olarak

hesaplanmistir.
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4.3. Emeklilik Fonlarinin Giderlerine Iliskin Ulkemiz

Diizenlemeleri

Ulkemizde heniiz uygulamasi baslamamis olsa da, emeklilik fonlarina
iliskin dizenlemelerin giderlere iliskin olarak yatinm fonlarindan farkli olan

yOnlerinin belirtiimesinde fayda gorilmektedir.

Emeklilik fonlarinin varhklarindan yapilabilecek harcamalar yatirm
fonlarinda oldugu gibi ilgili dizenlemelerde acgik bir sekilde siralanmistir.
Uygulamada tercih edilmese de, yatirnm fonlarinda fon yénetim Ucreti ve portfoy
yobnetim Ucretinin ayn olarak fon varliklarindan karsilanmasina imkan taninirken,
emeklilik fonlarinda fon kurucusu olan emeklilik sirketine 6édenecek fon isletim
Ucreti disinda fon varliklarindan ayri bir portféy yonetim Ucreti 6denmesine izin
verilmemektedir. Bu sekilde portfoy yonetim Ucretinin portfdy yoneticisine
emeklilik sirketi tarafindan 6denmesi zorunlu kilinmistir. Ayrica emeklilik
sirketine ddenecek fon isletim Ucretine ydnelik sinirlama getirilerek bu Ucretin
gunlik olarak en fazla net varlik degerinin yizbinde onu!? olabilecedi hiikkme

baglanmistir.

Diger yandan emeklilik fonlarinda da yatirrm fonlarinda oldugu gibi

pazarlama ve daditim harcamalarinin fon varliklarindan karsilanmasina izin

verilmemektedir. Ancak emeklilik fonlarinda katilimcilarin!® 6dedikleri tutarlar

Uzerinden belirlenen Ust sinirlar dahilinde kesinti yapilmasina imkan taninmistir.
Emeklilik fonlarinda katilimcilara emeklilik hesabi agilmasi sirasinda o tarihte
gecerli olan asgari Ucret tutarini asmamak kaydiyla giris aidati alinabilmekte ve
katihmcilar tarafindan bireysel emeklilik hesabina vyatirilan katki paylan
Uzerinden azami ylizde sekiz oranini asmamak kaydiyla yénetim gideri kesintisi
yapilabilmektedir. Ayrica giris aidatinin taksitlendiriimesine veya ertelenmesine
de imkan taninmaktadir. S6z konusu kesintilerin pazarlama ve dagitim

harcamalarini karsilamak igin kullanilacagi distntlmektedir.

12 Senelik olarak %3,65’e denk gelmektedir.
13 Emeklilik sisteminde emeklilik sdzlesmesine taraf olan kisiler yatinma yerine “katilimcl” olarak
isimlendirilmektedir.
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4.4. Yurtdisinda Fon Giderlerinin Diizenlenmesi

Fon yénetim Ucretlerine iliskin dizenlemeler 6nceki bélimlerde ele alinmis
olup, yatinm fonlarinin diger giderlerine iliskin yabanci Ulke duzenlemeleri
genellikle Ulkemiz diizenlemelerine benzer hikiimler icermektedir. Ulkemiz ve
yurtdisi dizenlemeleri arasindaki en belirgin fark pazarlama ve dagitim
harcamalarinda ortaya gikmaktadir. Ulkemizde séz konusu harcamalar ne fon
varliklarindan ne de yatirmcilara yansitilarak karsilanabilirken yurtdisinda séz
konusu harcamalarin alim satim komisyonu seklinde yatirimcilara yansitiimasina
izin verilmektedir. Pazarlama ve daditim giderlerinin fon varliklarindan
karsilanmasinin kisitlanmasinin nedeni bu harcamalarin mevcut yatirimcilar igin
bir fayda saglamadidi ve bu ylzden mevcut yatirnmcilara yansitilmasinin uygun
olmadi§i dusiincesidir. Ote yandan fon paylari alim satimina aracilik eden
kuruluslarin yatinmcilardan dogrudan komisyon almalarina imkan taninarak,
pazarlama ve daditim giderlerinin bu hizmetten faydalanan yatinmcilar

tarafindan karsilanmasi saglanmaktadir.

ABD dlzenlemeleri pazarlama ve dagitim giderlerine iliskin olarak diger
Ulkelerden farkl bir yaklasim géstermekte olup, belirli kosullar altinda pazarlama
ve dagitim harcamalarinin fon varliklarindan karsilanmasina da izin vermektedir.
ABD yatirim fonlarinda, pazarlama ve dagitim harcamalari fon yonetim kurulunun
bagimsiz Uyelerinin'* cogunlugu tarafindan senelik olarak onaylanan yazil bir
plan cgergevesinde ve fonun senelik ortalama net varlik dederinin %1’ini

gecmemek lzere®” fon varliklarindan karsilanabilmektedir.

1980 yilina kadar ABD’de de pazarlama giderlerinin fon varhklarindan
karsilanmasina izin verilmemekte, fon paylarinin pazarlanmasina aracilik eden
kuruluslar dogrudan yatirnmcilardan aldiklari satis komisyonlari ile masraflarini
karsilamaktaydilar. Dogrudan fon kuruculari tarafindan pazarlanan fonlarin sinirh
olan pazarlama giderleri ise fon kuruculan tarafindan kendi binyelerinden
karsilanmaktaydi. 1970'lerde yatirm fonlarinda vyasanan kulgllme, satis

komisyonlarina karsi yatirrmcilarin tepkileri, komisyonlu fonlara olan ilginin

4 ABD’de yatinm fonlarinin ydnetim kurulu Uyelerinin en az %40’ inin fon kurucular ile baglantilar
olmayan kisilerden olugmasi zorunludur.

15 Fonun daditimi karsihdinda ddenen satis komisyonlari toplaminin ortalama net varlik degerinin
%75’ini, hesaplarin tutulmasi ve yatinmcilara izahname ve raporlarin sunulmasi gibi diger hizmetler
icin yapilan harcamalarin toplaminin ise ortalama net varlik dederinin %?25’ini gegmesi
gerekmektedir.
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azalmasi ve komisyon icermeyen alternatif yatirrm aracglarinin rekabeti
sonucunda fon kurucularindan gelen yodgun talepler tzerine 1980 yilinda belirli
kosullar altinda pazarlama harcamalarinin fon varliklarindan karsilanmasina izin
verilmistir (SEC Report on Mutual Fund Fees and Expenses. 2000). Bu kararin
altinda yatan bir diger gerekge ise pazarlama ve dagitim harcamalari sonucunda
yeni yatinmcilarin fona katilmasi ile portféy buyutkliginian artmasi, fonun 6lcek
ekonomilerinden daha fazla yararlanma imkani bulmasi ve bu durumdan mevcut
yatirnmcilarin da kazangh c¢ikmasidir. Bu nedenle s6z konusu harcamalarinin bir
kisminin fon varliklarindan karsilanarak mevcut yatirnmcilarin da bu harcamalara

ortak edilmesinin uygun olacagi disintlmustar.

ABD yatirm fonlarinda faaliyet giderleri, menkul kiymet allm satim
komisyonlari ve pay sahiplerinden tahsil edilen fon alim satim komisyonlari harig
olmak Uzere, fon yonetimi, portfoy yonetimi ve yukarida belirtildigi gibi
pazarlama ve daditim hizmetleri karsilifinda fondan yapilmasina izin verilen
harcamalardan olusmaktadir. Gider orani ise faaliyet giderleri toplaminin portfoy
dederine oranidir. 1999 yilinda ABD yatinm fonlarinin gider orani, basit ortalama
ile %1,36, fon buyukligune gore adirhk ortalama olarak %0,94 olmustur.
Adirlikh ortalama oran tahvil fonlarinda %0,80, hisse senedi fonlarinda %0,90,
yabanci menkul kiymet fonlarinda ise %1,36dir. Ayrica s6z konusu oran fonlarin
portféy blylkligline gore azalan bir 6zellik gostermekte, portfoy buyukluga 10
milyon $'dan distk olan fonlarda ortalama %1,61 iken, 1 milyar $'dan blylk
olan fonlarda ortalama %0.87'dir. ABD'de fona yapilan yatinmin maliyetinde
onemli bir yeri olan fon alim satim komisyonlari bu oranlara dahil degildir. S6z
konusu komisyon oranlari genellikle fonda kalma siresine ya da yatinm tutarina
gbre basamakli olarak azalmaktadir. Yatirmcilar tarafindan 6denen komisyon
oranlari ve vyatinmcilarin fonda kalma slreleri bilinemediginden, en (st
basamaktaki komisyon oraninin 6dendigi ve yatirimcilarin fonda 5 sene kaldiklari
varsayimiyla, fon giderleri ve alim satim komisyonlarinin toplam maliyeti senelik

ortalama olarak portfoy dederinin %1,88’ine ulasmaktadir.

ABD’de fonlarin gider oranlarina ilisin olarak yapilan analizlerde fon
blylUklugu arttikca gider oraninin azaldigi, fonun dahil oldugu fon ailesinin
blylUklugu arttikca gider oraninin azaldigi, hisse senedi fonlarinin yabanci menkul
kiymet fonlarina, tahvil fonlarinin hisse senedi fonlarina ve endeks fonlarin aktif
yonetilen fonlara gore daha dlslk gider oranlarina sahip oldugu gorilmektedir
(SEC Report on Mutual Fund Fees and Expenses. 2000).
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V. Kamuyu Aydinlatma Yontemleri

Ulkemizde yatinmcilar yatinm yaptiklari fonun giderleri hakkinda gerekli
bilgileri fon ictlizigl, izahname, sirkiler, alti aylhk ve yillik raporlardan

edinebilmektedirler.

Fon ictlziginde fon varlklarindan vyapilabilecek harcamalarin neler
olduguna vyer verilmekle beraber fon yonetim Ucreti disinda bu giderlerin
buyukluklerine iliskin bir bilgi yer almamaktadir. Fon ictliziginde yer alan
yatirnmcilarin faydalanabilecedi en somut bilgi kurucuya 6denecek fon ydnetim
Ucretinin tespit esasi'® ve oranidir. Ancak bu oranin yillik karsiigi da agik bir
sekilde ifade edilmemektedir. Menkul kiymet alim satimlarinda 6denecek kurtaj
orani ile tutar artinmlarinda artirrm giderleri ve yatirrmcilardan pay basina tahsil
edilecek tutar izahnamede belirtiimektedir. Fon giderlerinin ddénemsel
blyuklikleri ise fonun alti aylik ve yillik raporlarinda yer alan gelir tablolarinda
aciklanmaktadir. Ancak alti aylik ve yillik raporlarda, gider tirleri ve tutarlarinin
portféy dederine orani gibi yapilan harcamalarin fonun getirisi Uzerindeki
etkisinin anlasilmasina ve farkli fonlarin karsilastiriilmasina yardimci olabilecek

bilgiler yer almamaktadir.

Diger yandan SPK internet sitesinde Ulkemizdeki tim yatinm fonlarinin
giderlerinin tutarlar ve fon toplam dederine oranlari alti aylik donemler itibariyle
tablolar halinde yayimlanmaya baslanmistir. Tim fonlarin bilgilerinin bir arada
oldugu s6z konusu tablolar yatirimcilara farkh fonlarin gider buyUklUklerini

karsilastirma imkani sunmaktadir.

Yurtdisinda kullanilan kamuyu aydinlatma araglari da Ulkemizdekilere
benzer olmakla beraber, giderlerin yatinm fonunun getirisi Gzerindeki etkisinin
anlasilmasinda daha etkili olabilecek yéntemlerden de faydalaniimaktadir. Yatirim
fonlarinin izahnamelerinden yatirim fonlarinin gider buyUkltklerine iliskin detayli

bilgiler iceren (icret tablolarina yer verilmesi bu yéntemlerden birisidir.

Yurtdisinda kullanilan Ucret tablolarinda fonun giderlerine ydnelik olarak
¢ farkh aciklama yer almaktadir. ilk olarak dogrudan yatinmcilardan yapilan

kesintilerin hesaplanma yéntemleri ve oranlari verilmektedir. ikinci olarak fondan

8 Tiim fonlarda portféy yénetim Ucreti fon toplam degerinin sabit bir orani olarak hesaplanmaktadir.
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yapllan harcamalarin senelik olarak portfoy degerine orani ve bunlarin
toplamindan olusan fonun gider orani gosterilmektedir. Son olarak Ucret
tablolarina eklenen bir érnekle fona standart bir tutar yatiran bir yatirrmcinin
gesitli varsayimlarla belirli sireler sonunda ne kadar gider 6demis olacadi
gb6sterilebilmektedir!’. Boylece yatinmcilar fona vyaptiklari yatinmin  uzun
vadelerdeki maliyetleri hakkinda fikir sahibi olabilmektedir. Bu ydntemin
dezavantajl ise fonun getirisini ihmal etmesi ve fonlar sadece giderleri ile
karsilastirmasidir. Yatirimcilarin fondan elde edecekleri kazang giderlerin yani
sira fonun getirisi ile baglantilidir. Gider oranlari ylksek olan bir fonun daha
yuksek getiri elde ederek giderlerini telafi etmesi ve daha ylksek bir performans
gbstermesi mumkindir. Fonlarin giderlerinin karsilastinimasina imkan veren
kamuyu aydinlatma araglarinda bu hususun acikca belirtiimesi ve yatirimcilarin

bilgilendirilmesi gerekmektedir.

Kamuyu aydinlatmaya yonelik bir diger alternatif belirli donemlerle
yatinmcilara génderilen hesap ekstrelerinde fon giderlerinden yatirirmcinin payina
diisen ve dolayh olarak édemis oldugu tutarin gdsterilmesidir'®. Ancak bu yéntem
operasyonel zorluklari ve ylksek bir maliyeti de beraberinde getirmekte ve tercih

edilmemektedir.

Yurtdisinda yatinm fonlarinin giderlerinin etkileri hakkinda yatirnmcilarin
bilgilendirilmesi amaciyla kullanilan bir diger yontem ise dizenleyici otoritelerin
internet sitelerinde yer verdikleri maliyet hesaplama cetvelleridir. Kanada’'nin
Ontario eyaletinin dizenleyici otoritesi olan Ontario Securities Commission’in
internet sitesinde yer alan cetvelde yatirimcilardan yatirm tutari, fonda kalma
sliresi, dogrudan yatirimcilardan yapilan kesinti oranlari, fonun toplam gider
orani ve beklenen getiri orani bilgilerini girmesi istenmekte ve bu bilgiler
kullanilarak fondan cikarken yatirimcinin elde edecedi getiri tutari, dogrudan
yatinrmcidan yapilacak kesintilerin toplam tutari, fondan yapilacak harcamalarin
toplam tutari, giderler nedeniyle kaybedilen getiri tutari, giderler sonrasi senelik

net getiri orani ve senelik ortalama gider orani hesaplanabilmektedir. Ayrica bu

7 Varsayimlar yapilmasinin nedeni fonun ilerideki dénemlerdeki getiri ve toplam gider oranlarinin
dnceden bilinememesidir. Ornedin takip eden bes yil boyunca fonun getiri oraninin %5 olmasi ve
toplam gider oraninin da dedismemesi varsayimi altinda, 10.000 USD yatirim yapan bir yatirimcinin
1, 3, 5 ve 10. yil sonunda fondan ayrimasi durumunda Odemis olacagl gider tutarlan
hesaplanabilmektedir.

8 S8z konusu tutar birim pay dederi, fonun gider orani ve yatinmcinin o dénemde sahip oldugu
ortalama pay sayisinin garpilmasi suretiyle hesaplanabilmektedir.
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sonuclar bir grafikle de gosterilebilmektedir. Asagida s6z konusu cetvelle yapilan

bir hesaplama 6rnegi yer almaktadir.

Sekil 1 - Fon Gideri Hesaplama Cetveli

Initial Investment ($) |
Sell After (Y} Years 3]
" Ho Load 2|

" Front-end Load (%) 2]

% Back-end Load (%) 2| Optionz]  [2.50 1
" Initial Investment 7]
{+ Value at RBedemption 3]
Management Expense Ratio (MER) (%) 2 [1.75 |
Target Return (%) 2] 5.00 1
Redemption Fee ($) 2] 0.00 |
Foregone Earnings: 2| $137.03 Distribution of Returns and Costs 2|
Final Value of Investment: $12403.30 62.22%
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verage Loa ees/Vear o 15

Calculate |  Reset Print

Total Load & Feas
I Foragone Eamings

Return to Investor
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GENEL DEGERLENDIRME ve SONUG

Kurumsal yatirnmcilar ve énemli bir bdlimdnd olusturan yatirim fonlari
yatirnmcilarina sunduklar avantajlarin yani sira, sermaye piyasasinin gelisiminde
de onemli bir rol Ustlenmektedir. Yatirrm fonlari araciidiyla yeterli bilgi ve
deneyime sahip olmayan bireylerin tasarruflari sermaye piyasasina
kazandiriimakta ve profesyonelce yatinma yoénlendiriimekte, yatirim fonlan
yonettikleri portféyler ile piyasalarin genislemesine, volatilitenin dismesine ve

istikrarin saglanmasina katkida bulunmaktadir.

Sermaye piyasasinin gelisiminde yatirnm fonlarindan beklenilen faydalarin
elde edilebilmesi yatinm fonlarinin isleyisindeki etkinlige baghdir. Yatirim
fonlarinin yatirimcilarina getirdigi maliyetlerin sundugu hizmetler karsihdinda
katlanilabilir ~ Olgide olmasi gerekmektedir. Yatinmcilarin  beklentilerini
karsilayamayan bir yatirnm fonu piyasasinin gelismesini ve sermaye piyasasinin

gelisimine katkida bulunmasini beklemek mimkin degildir.

Yatirimcilarin yatinm fonlarindan temel beklentisi, bireysel olarak elde
edebileceklerinden daha yiksek bir getiri saglamasidir. Getiriye yansitilamadigi
sirece profesyonel portfoy ydnetimi ve portféy cesitlendirmesi gibi avantajlar
yatinmcilar igin bir anlam ifade etmemektedir. Getiri Ulzerinde etkisi olan bir
diger faktor ise yatirim fonlarinin giderleridir. Giderler arttikga yatirnmcilarin elde
ettigi getiri azalmaktadir. Etkin bir yatirirm fonu piyasasinda giderler, profesyonel
portfdy ydnetimi ve portféy cesitlendirmesi gibi avantajlarin etkilerini ortadan

kaldiracak kadar yuksek olmamahdir.

Giderlerin yatinm fonlarinin etkin isleyisini bozabilecek bir sorun haline
gelmesinin nedeni ortaya c¢ikan gikar catismalarndir. Fondan yapilan bir harcama
yatirnmcilar agisindan gider olustururken, karsi taraf igin bir gelir unsurudur.
Fonun harcamalarini yatinmcilar karsilarken, buna iliskin kararlari onlar adina fon
kurucular vermektedir. Bu nedenle fon ydnetim Ucretleri basta olmak Uzere

yatinm fonlarindan yapilan harcamalarda cikar catismalari yasanabilmektedir.

Cikar catismalarinin énlenebilmesi icin yatirrm fonu piyasasinda rekabetin
gelismesi cok onemlidir. Alternatif fonlarin rekabet halinde oldugu piyasalarda
yatinrmcilarini ve pazar payini kaybetmek istemeyen fon kuruculan fonun

harcamalarina yodnelik kararlarinda yatirnmcilarin gikarlarini daha fazla gézetmek
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zorunda kalmaktadirlar. Rekabetin eksik oldugu piyasalarda ise fon kuruculari
yonetim Ucretlerini ve diger harcamalar konusundaki kararlarini serbestce
verebilmektedirler. Fon kurucularin aldiklari kararlara karsi yatinmcilarin
verebilecedgi tek tepki fondan c¢ekilmektir. Alternatif yatinm fonlarinin
bulunmadigi durumlarda yatirimcilar ya kurucularin politikalarina boyun egmekte

ya da farkh yatirim araglarina yénelmektedir.

Rekabetin eksik oldugu piyasalarda dizenleyici otoriteler tarafindan
miidahale edilerek fon giderlerine yoénelik sinirlayici dizenlemeler getirilmesi
mumkundur. Diger yandan giderlere yonelik kamuyu aydinlatma yontemleri ile
yatinmcilarin bilgilendirilmesi ve giderlere karsi hassasiyetin artirilmasi, piyasada

rekabetin gelismesi acisindan blylik énem tasimaktadir.

Ulkemizdeki yatinm fonlari incelendiginde rekabetin yeterince gelismemis
oldugu acikca gériilmektedir. Ilk dért siradaki fon kurucular, yatinm fonlari
pazarinin yarisindan fazlasina hakim durumdadir. Bu durum yatinm fonlarinin
giderleri Uzerinde de etkisini gdstermektedir. Yurtdisinda yatinm fonlarinin
giderlerine yonelik olarak vyapilan incelemelerde fon blydkliga arttikca
giderlerinin portféy dederine oraninin azaldigi ve portféy yapisinin gider orani
tizerinde belirgin bir etkisi oldugu gdzlenmektedir. Ulkemizdeki fonlarin gider
oranlar incelendiginde portfoy blylUkliglu ya da fon tart ile toplam giderler
arasinda A Tipi fonlarda aracilik komisyonlarinin B Tipi fonlara gére daha ylksek

olmasi disinda somut bir iliskiye rastlanmamistir.

Ulkemizde fon ydnetim (icreti, aracilik komisyonu ve vergi benzeri giderler
toplam giderlerin gok blyldk bir kismini olustururken, bunlar disinda kalan
harcamalarin toplam giderler igerisindeki payl énemsiz derecede distktir. Vergi
ve benzeri giderler kaginilmaz harcamalar oldugundan Uzerinde soylenebilecek
fazla bir s6z bulunmamaktadir. Sadece tesvikleri géz 6nine aldigimizda yatirim
fonlarinin vergisel olarak avantajli oldugunu sdylemek muimkindir. Aracilik
komisyonlari ise fonlarin portfoy yapisi ile iligkili olup hisse senedi agirlikli
fonlarda daha yliksektir. Bunun temel nedeni araci kurumlarin hisse senedi alim
satimlarinda uygulamak zorunda oldugu asgari komisyon oranlaridir. Aracilik
komisyonlarinin makul dizeylerde oldugu ve bireysel yatinmlarda da maliyet
unsuru olan aracilik komisyonlarinin yatirrm fonu yatirimcilarina ek bir maliyet

getirmedigi distnldlmektedir.
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Ulkemizde yatirm fonlarinda en cok elestirilebilecek gider kalemi fon
yénetim Ucretleridir. Ulkemizde senelik fon ydnetim licretleri ortalama olarak
portféy dederinin %4,35’'ine denk gelmektedir. Fon kuruculari yénetim (Ucreti
oranlarini belirlerken kismen de olsa fon turlinid dikkate almakta ancak
dizenlemelerimizdeki sinirlama nedeniyle hig bir yatirm fonunda performansa
dayali ya da portféy blytkligline bagh olarak azalan oranh (cretlendirme
yapilamamaktadir. Yatinm fonlarinda fon idaresi ve portféy ydnetiminde ortaya
cikan olgcek ekonomileri yatinmcilara yansitiimamakta ve portféy blyUklaga

arttikga fon kuruculari yliksek kar marjlarn elde edebilmektedirler.

Ancak fon ydnetim (Ucretlerini elestirirken dikkat edilmesi gereken bir
husus s6z konusu lcretin fonun idaresine ydnelik harcamalar disinda portféy
yonetim (Gcreti ile pazarlama ve daditim giderlerinin karsilanmasinda da
kullaniliyor olmasidir. Ulkemiz yatirnm fonlarinda fon yénetim lcreti disinda ayri
bir portféy yonetim (creti ya da fon alim satim komisyonu édenmemektedir. Yine
de fon yodnetim (cretlerinin rekabet kosullari altinda, yatinmcilarin ¢ikarlar
goOzetilerek ve Olgek ekonomileri dikkate alinarak belirlendigini ileri strmek

mimkun degdildir.

Ulkemizde fon kuruculari arasinda yeterli rekabet saglanamamasinin en
biiylik nedeni fon kurucularinin banka ve araci kurumlarla sinirlanmis olmasidirt®.
Fon kurucularinin kamu otoritelerinin gbzetimi ve denetimi altinda olan s6z
konusu kuruluslarla sinirlanmasi sayesinde, bugline kadar finansal piyasalarda
yasanan bir c¢ok calkantiya ragmen hi¢c bir yatirm fonunda suistimalden
kaynaklanan bir sorun yasanmamis ve hic¢ bir yatirrmci zarar gérmemistir. Ancak
fon kurucularinin sinirlanmasi yoénindeki politika tercihinin maliyeti, piyasada
rekabetin yeterince gelismemesi olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bir anlamda
etkinlik ve glvenlik arasinda tercih yapilmis ve etkinligin azalmasi pahasina

yatirim fonlarinin glivenliginin saglanmasi 6n planda tutulmustur.

Ilk kez 1987 yilinda tanistigimiz yatirnm fonlar ginimiize kadar gecen
stirede 6nemli bir yol kat etmis ve hem yatinmcilar, hem fon ydneticileri, hem de
dizenleyici otorite olarak SPK dnemli tecriibeler edinmistir. Yatirnm fonlarinin

bugin geldigi noktada fon kurucularina yoénelik sinirlamanin  kaldiriimasi

19 Mevzuatimizda sigorta sirketleri ve kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklari ile
506 sayili Kanun’un gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklara da fon kurma izni verilmis
olmakla beraber, yatirim fonlari yaygin olarak banka ve araci kurumlar tarafindan kurulmaktadir.
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glindemde olan bir konu olup, glvenligi tehlikeye atmadan fon kurma izninin
banka ve araci kurumlar disindaki kuruluslara da verilmesi konusunda galismalar

devam etmektedir.

S6z konusu calismalarin sonuglanmasi ve yatirim fonu piyasasinin gercek
anlamda rekabete acilmasi, etkinligin artirlmasinda énemli bir rol oynayacaktir.
Diger yandan fon kurma izninin banka ve araci kurumlar disindaki kuruluslara
verilmesi durumunda s6z konusu kuruluslar banka ya da araci kurum gibi
musteri potansiyeli ylUksek kuruluslar olmayacagindan pazarlama ve dagitim
harcamalari 6nemli bir gider unsuru olacaktir. Pazarlama ve dagitim
harcamalarinin fon kurucularn tarafindan karsilanmasi fon yoénetim Ucretlerinin
s6z konusu harcamalar da dikkate alinarak belirlenmesine neden olmaktadir.
Bunun sonucunda yatinmcilar, fonda kaldiklarn sire boyunca, kendilerinden
sonraki yatinmcilara yoénelik pazarlama faaliyetlerinin  maliyetine de
katlanmaktadirlar. Mevcut durumda da gecerli olan ve fon kurucularinin
genisletilmesi ile daha da blylyecek olan s6z konusu sakincanin giderilmesi igin,
pazarlama ve daditim harcamalari karsiidinda yatirimcilardan alim satim
komisyonu alinmasina izin verilmesi ve buna iliskin hikimlerin standart igtlizik

metnine eklenmesi uygun olacaktir.

Diger yandan fon yonetim Ucretlerinin azalan oranli ya da performansa
dayali olarak hesaplanmasina izin verilmesinin ve performansa dayali Ucretin
simetrik olarak hesaplanmasinin  zorunlu tutulmasinin  uygun olacadi
distnltlmektedir. Bu amagla standart icgtlzik metninde vyapilmasi gereken

degisikliklere yonelik bir 6neri ekte verilmektedir.

Fon kurucularinin genisletilmesi disinda yatinnm fonlarinda rekabetin ve
etkinligin artinlmasina yonelik olarak Glkemizde kullanilan kamuyu aydinlatma
yontemlerinin gelistiriimesi ve vyatirimcilarin giderler konusunda daha iyi
bilgilendirilmesi mimkindir. Bu amacla farkli fonlarin karsilastirilmasina imkan
verecek sekilde giderlerin portfoy dederine oranlarinin tim fonlarda standart
olarak hesaplanmasi ve izahname ve mali tablolarda yatirmcilara duyurulmasi
uygun olacaktir. Ayrica yapilacak projeksiyonlarla giderlerin uzun vadedeki
buylkliklerinin de go6sterilmesi yatirimcilarin giderlerin etkilerini daha iyi
anlamalarini saglayacaktir. Izahnamede vyer verilecek (icret tablolari fonun

tahmini gider oranini icerirken, mali tablolarda ilgili ddnemde gerceklesen gider
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oranina yer verilmesi mimkindir. Izahname ve mali tablolar yer verilebilecek

Ucret tablolarinin kapsamina iliskin 6neriler ekte verilmektedir.

Kamuyu aydinlatmaya yo6nelik yapilabilecek bir diger uygulama ise
galismanin begsinci béliminde bir érnegdi verilen gider hesaplama cetveline SPK
internet sitesinde de yer verilmesidir. Bu sekilde yatirnmcilarin hali hazirda SPK

internet sitesinde yayimlanmakta olan gider bilgilerini anlamasi kolaylasacaktir.

Giderlerin kamuya duyurulmasinda dikkat edilmesi gereken bir husus
giderlerin tek basina fonlar karsilastirmak icin yeterli olmadigidir. Giderleri igeren
bir sunumun getiriyi, getiriyi iceren bir sunumun ise riski de icermesi gerekir. Bu

nedenle mumkuin oldugu 6lgtide bu Ug bilginin bir arada verilmesi gerekmektedir.
Ulkemize yénelik dnerileri 6zetlemek gerekirse;

e Fon kurma izninin Banka ve Araci Kurum’lar disindaki kuruluslara da
verilmesinin,

e Fonlarin pazarlama ve daditim harcamalarinin alim satim komisyonlari
seklinde yatirrmcilara yansitilmasina izin verilmesinin,

e Fon yo6netim Ucretinin azalan oranlh ya da performansa dayal olarak
hesaplanmasina izin verilmesinin,

e Izahname ve mali tablolarda tiim fonlarin standart bir sekilde olusturacadi
ve senelik gider buydkllklerinin fon toplam dederine oranini ve uzun
donemdeki etkilerini gosteren (licret tablolarina yer verilmesinin,

e SPK internet sitesinde lcret hesaplama cetveline yer verilmesinin,

e Standart ictliziik metninde yapilacak degisikliklerle;

- ihrag icin 6denen yasal Ucretin fon varliklarindan karsilanabilecegi
yonlindeki ifadenin gikarilmasinin,

- fon y6netim Ucreti disinda ayn bir portféy yonetim Ucreti 6dendigi
izlenimini ortadan kaldirmak amaciyla portféy yodnetim (cretinin
fon varliklarindan yapilabilecek harcamalar arasindan

gikarilmasinin,

uygun olacagi duslntlmektedir.
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EK-1 ICTUZUK STANDARDI DEGiSiKLiK ONERiSi

Yiiriirlitkkteki Metin

10.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar,
10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
a) Ihragicin 6denen yasal Ucret,
b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10.4.2.

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlarn temsil eden belgelerin nakil veya

nakile baglh sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin 6denen her tirll Gcretler,
c) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tirli vergi,

resim ve komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,
e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda o6denen kurtajlar,

f)

(yabanci para cinsinden yapilan giderler T.C. Merkez Bankas! ddviz
satis kuru Gzerinden TL'na cevrilerek kaydolunur.)
Portféy yonetim (creti,

10.4.3. Diger Harcamalar,

a)

b)
c)

Fon'un miukellefi oldugu vergi ile ictlizlik tesciline ve tadillerine
iliskin noter Ucretleri,

Kurucuya verilecek yénetim Ucreti,

Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

10.5. Kurucuya Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam
dedgerinin % ......... 'inden (yazi ile) olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve
bu UGcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya d6denir. S6z konusu
Ucret kurucu ve yodnetici arasinda paylastirilabilir.

Onerilen Metin

10.4. Fona ve Yatinmcilara Yansitilabilecek Giderler

10.4.1. Fon Varligindan Yapilabilecek Harcamalar

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)

Fon yonetim Ucreti,

Portféye yapilan alim satimlarda 6édenen komisyonlar ve kur farklari,
Saklama Ucreti,

Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretleri,

Alinan kredilerin faizleri,

Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Bagimsiz denetim (icreti,

Fonun mikellefi oldugu vergi ve benzeri 6demeler.

10.4.2. Yatinmcilardan Yapilabilecek Kesintiler

a)
b)

Katilma belgesi alim satim komisyonu ve senelik hesap bakim Ucreti,
Tutar artirnmi giderleri.
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10.5. Fon Yénetim Ucretinin Belirlenmesine iliskin Esaslar
a) Sabit lcretin tespiti

Asadida fon yonetim Ucretinin belirlenmesinde esas alinacak fon toplam
degeri araliklari ve her aralik icin gecerli olan senelik yonetim Ucreti oranlari
verilmektedir. Fon toplam dederi araliklari senelik olarak yeniden dederlemeye
tabi tutulacak ve belirlenen yeni tutarlara izahnamede yer verilecektir.

Fon Toplam Dedgeri Araligi Senelik Fon Yénetim Ucreti Orani
0o -... % ...
e T e % ...

R % ...

b) Performansa dayall degisken Ucretin tespiti
i- Kullanilacak karsilastirma oélguti:

ii- Performans hesaplama dénemi:

iii- Performansa dayali licretin hesaplanma esaslari:

10.6. Katilma Belgesi alim satim komisyonlarinin belirlenmesine iliskin esaslar
a) Yatinm tutarina gére uygulanacak alim komisyonu oranlari:

b) Satim komisyonu:
i- Satim komisyonu matrahi:

ii- Elde tutma siresine ve yatinrm tutarina goére uygulanacak
satim komisyonu oranlari:

c) Senelik Hesap Bakim Ucreti:
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EK-2 IZAHNAME STANDARDI DEGIiSiKLIK ONERISI

Yiiriirlitkkteki Metin

FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

1- Kurucuya Odenecek Yénetim Ucretinin Tespit Esasi Ve Orani: ............ %
2- Fon Portfdy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orant: ........%
3- Hisse Senedi Kurtaji: .....cccoevvveennnn. %

4- Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: ........... %

5- Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: ..................... %

6- Ihtiyatlar :(Deder artis ihtiyatinin ayrilma yéntemi) ...................

7- Vergi Karsiligi :( Vergi karsiligi ayrilma yéntemi) ....................

IHRACA ILiSKIN GIDERLER:

Tutar Artirimi Thrac Giderleri &.....cooveeiececeeeeeeee TL
SPK Kayit Ucreti e TL*

KB Basim Masraflari ..., TL

Tescil ve Ilan Giderleri: ..., TL

Gazete Ilan Giderleri : ..o, TL

Diger Giderler L e TL
Artirilan Birim Pay Basina Giderler:.................... TL

SPK kayit ucretinin 10.000 TL Gzerinden kurucu tarafindan pesin olarak

o6denen ilk bélimi bu kisimda goésterilmektedir. Ayrica, tutar artinnmi nedeniyle
yeni ihrag edilen paylarin ilk kez satisi sirasinda, satis dederinin 10.000 TL'nin
Uzerinde olmasi halinde aradaki fark Gzerinden yine kurucu tarafindan ek kayda
alma Ucreti 6denir. Gerek pesin olarak 6denen gerekse ilave olarak ddenecek
Ucret, satis aninda yatirnmcidan tahsil edilir. Artirirm giderleri en gok bir yil iginde
tahsil edilmek zorundadir. Bu siire iginde tahsil edilemeyen artirrm giderlerinden
kurucu feragat etmis sayilir.

Onerilen Metin

FONA ILiSKIN GIDERLER:

A)

Yatiribmcilardan Dogrudan Yapilan Kesintiler

a) Yatinm tutarina gére uygulanacak alim komisyonu oranlari:

b) Satim komisyonu:

i- Satim komisyonu matrahi:

ii- Elde tutma slresine ve yatinm tutarina gbére uygulanacak satim
komisyonu oranlari:

c) Senelik hesap bakim Ulcreti:
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d) Tutar artirinmi giderleri:

SPK Kayit Ucreti e TL
KB Basim Masraflari ... TL
Tescil ve 1lan Giderleri: ......ccococeveceevceveceen. TL
Gazete Ilan Giderleri @ ....ccccoovvceereeceeeene. TL
Diger Giderler e TL
Artirilan birim pay basina giderler:.................. TL

SPK kayit Gcretinin 10.000 TL Uzerinden kurucu tarafindan pesin olarak
6denen ilk bolimu bu kisimda goésterilmektedir. Ayrica, tutar artinmi nedeniyle
yeni ihrag edilen paylarin ilk kez satisi sirasinda, satis dederinin 10.000 TL'nin
Uzerinde olmasi halinde aradaki fark Gzerinden yine kurucu tarafindan ek kayda
alma Ucreti 6denir. Gerek pesin olarak 6denen gerekse ilave olarak ddenecek
Ucret, satis aninda yatinnmcidan tahsil edilir. Artinm giderleri en ¢ok bir yil iginde
tahsil edilmek zorundadir. Bu sire iginde tahsil edilemeyen artirrm giderlerinden
kurucu feragat etmis sayilir.

B) Fondan Yapilan Harcamalar
1) Fon Yénetim Ucreti:
a) Sabit Ucretin tespiti
Asadida fon yodnetim Ucretinin belirlenmesinde esas alinacak fon toplam

dederi araliklari ve her aralik igin gecerli olan senelik yénetim Ucreti oranlari
verilmektedir.

Fon Toplam Degeri Aralidi Senelik Fon Yénetim Ucreti Orani
0o -.. % ...
AU % ...
AU % ...

b) Performansa dayal dedisken Ucretin tespiti
i- Kullanilacak karsilastirma dlgutu:
ii- I.D.érformans hesaplama dénemi:
iii- .P'('arformansa dayal Ucretin hesaplanma esaslari:
En son hesap déneminde 6denen fon ydnetim (Ucretinin ortalama fon
toplam dederine orani: %...
2) Aracilik Komisyonu Oranlari:
i- Hisse Senedi
ii- Borglanma Senetleri

ifi- Ters Repo Islemleri
iv- Yabanci Menkul Kiymetler
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V- Borsa Para Piyasasi islemleri

En son hesap déneminde ddenen aracilik komisyonlarinin ortalama fon
toplam dederine orani: %...

3) Vergi Karsihdi Ayrilma Yontemi:

En son hesap déneminde 6denen verginin ortalama fon toplam dederine
orani: % ...

4) Fonun Diger Giderleri

En son hesap doneminde odenen dider giderlerin ortalama fon toplam
dederine orani: %...

C) Gider Biiyiikliiklerine Iliskin Ornek

Bu ornek Fon'a yapilan vyatinmin maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon'a 1 milyar TL yatirldigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayillmaktadir. Ayrica oOrnekte
Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri
oraninin %10 oldugu varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi
hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

1 Sene 3 Sene 10 Sene 20 Sene
... TL ... TL ... TL .. TL

49



EK-3 GELIR TABLOSU STANDARDI DEGIiSiKLIK ONERiSi

Gelir Tablosuna Eklenecek Metin:

Fonun Dénem Icerisindeki Giderleri ve Ortalama Fon Toplam Degerine
Oranlan

Gider Tiiri TL %

Fon Yoénetim Ucreti
Saklama Ucreti

Sigorta Ucreti

Tescil ve ilan Giderleri
Bagimsiz Denetim Ucreti
Kredi Faizleri

Aracilik Komisyonlari
Vergi Benzeri Harcamalar
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EK-4 30.06.2002 ITIBARIYLE FONLARIN YONETIM UCRETI VE ARACILIK

KOMISYONU ORANLARI

TAHVIL
VE BONO : :
KESIN GECELIK VADELI BORSA|
_ DONEM[ GUNLUK  HISSE ALIM  TERS  TERS  PARA
ICINDEKI| YONETIM SENEDI ~ SATIM REPO REPO PIYASASI
ISGUNU| UCRETI KOM KOM KOM KOM KOM|
NO|FONUN UNVANI PORTFOY YONETEN KURULUS| SAYISI| ORANI _ ORANI _ ORANI _ ORANI _ ORANI _ ORANI
1|{ABN AMRO BANK (A)OZEL FON ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000050 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060 0,000030
2|ABN AMRO BANK (A)TURKSEP 0Z ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000083 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060 0,000030
3|ABN AMRO YAT (A)KARMA-FON ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000150 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060 0,000030
4|ABN AMRO YAT (B)DEGISKEN ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060 0,000030
5|ABN AMRO YAT (B)LIKIT ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000075 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060 0,000030
6|ACAR (A) DEGISKEN FON ACAR MENKUL DEGERLER A.S. 182/0,000100 0,002000 0,000500 0,000030 0,000030 0,000030
7|AK BANK (A) DEGISKEN FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030
8|AK BANK (A) HISSE FONU AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030,
9|AK BANK (A) IMAL. SEK. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030
10JAK BANK (A) IMKB-30END. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030,
11|AK BANK (A) KARMA FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030
12|AK BANK (A) MALI KUR.SEKT AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030,
13[AK BANK (A) SAB.HOL.IST FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030
14|AK BANK (A) TEKN. SEK. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030,
15|AK BANK (B) DEG. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000070 0,002000 0,000033 0,000020 0,000055 0,000030
16/AK BANK (B) LIKIT FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000070 0,002000 0,000033 0,000020 0,000055 0,000030
17|AK BANK (B) TAHVIL FONU AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000070 0,002000 0,000033 0,000020 0,000055 0,000030
18|AK YATIRIM (A)HISSE FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060 0,000030,
19|ALFA MENKUL A TiPi DEGISKEN FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 125/0,000150 0,002625
20|ALFA MENKUL A TiPI HISSE FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 125/0,000200 0,002625
21|ALFA MENKUL A TiPI IMKB ULUSAL 30 FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 125/0,000150 0,002625
22|ALFA MENKUL B TiPi DEGISKEN FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 125/0,000150 0,002625
23|ALTERNATIF BANK A.S. A TiPi DEG ALTERNATIF YATIRIM A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000100 0,000021
24|ALTERNATIF BANK A.S. A TiPi ANAD GR 0z ALTERNATIF YATIRIM A.S. 181/0,000120 0,002100 0,000100 0,000021
25|ALTERNATIF BANK A.S. A TiPi HISSE ALTERNATIF YATIRIM A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000100 0,000021
26|ALTERNATIF BANK A.S. B TAHVIL BONO ALTERNATIF YATIRIM A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000100 0,000021
27|ALTERNATIF BANK A.S. B TiPi DEG ALTERNATIF YATIRIM A.S. 181/0,000120 0,002100 0,000100 0,000021
28|ALTERNATIF BANK A.S. B TiPi LIKIT FON ALTERNATIF YATIRIM A.S. 181/0,000090 0,002100 0,000100 0,000021
29|ANADOLU BANK (A) DEG.FON ANADOLU YATIRIM MEN. KIY. A.S. 181/0,000150 0,002000
30/ANADOLU BANK (B) DEG FON ANADOLU YATIRIM MEN. KIY. A.S. 181/0,000150 0,002000
31|ATA YAT (A) DEG.FON ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000083 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
32|ATA YAT (A) IMKB ULS 30 END ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
33|ATA YAT (A) KARMA-FON ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
34|ATA YAT (B) DEG.FON ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000055 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
35|ATA YAT (B) TAHVIL BONO FON ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
36|ATA YAT (B)LIKIT FON ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
37|ATA YAT (B)YAB.MEN YAT-FON ATA PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000009 0,000020
38|BAYINDIR BANK A TiPi HISSE FONU BAYIRNDIR MENKUL DEGERLER A.S. 181]0,000150 0,002100
39|BAYINDIR YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON BAYIRNDIR MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
40[BAYINDIR YATIRIM A TiPi KARMA FON BAYIRNDIR MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
41[BAYINDIR YATIRIM B TIPI LIKIT FON BAYIRNDIR MENKUL DEGERLER A.S. 181]0,000150
42|BENDER MENKUL A TiPi DEG BENDER MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002500
43|COMMERCIAL UNION SIG. A TiPi DEG FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
44|DENiZ BANK A.S. A TiPi DEG DENiZ YATIRIM MENKUL KIY. A.S. 126/0,000150 0,002000
45|DENIZ BANK A.S. A TiPi HISSE DENiz YATIRIM MENKUL KIY.A.S. 126/0,000150 0,002000
46|DENIZ BANK A.S. A TiPi IMKB ULUSAL 100 DENiZ YATIRIM MENKUL KIY.A.S. 126/0,000150 0,002000
47|DENIZ BANK A.S. A TIPI KARMA DENIZ YATIRIM MENKUL KIY.A.S. 126|/0,000150 0,002000
48|DENiZ BANK A.S. B TiPi DEG DENiZ YATIRIM MENKUL KIY.A.S. 126/0,000080 0,002000
49|DENiZ BANK A.S. B TiPI LikiT DENiz YATIRIM MENKUL KIY.A.S. 126/0,000080 0,002000
50|DENiZ BANK A.S. B TiPi TAHVIL BONO DENiZ YATIRIM MENKUL KIY.A.S. 126/0,000150 0,002000
51|DIS BANK A TiPI DEGISKEN FON DIS YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 181/0,000150 0,003000 0,000020 0,000008 0,000040 0,000020
52|DIS BANK A TiPi KARMA FON DIS YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 181/0,000150 0,003000 0,000020 0,000008 0,000040 0,000020
53|DIS BANK B TiPi LIKIT FON DIS YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 181/0,000110 0,000020 0,000008 0,000040 0,000020|
54{ECZACIBASI MEN. DEG. (A) DEGISKEN FON ECZACIBASI-UBP PORTF. YON. A.S. 125/0,000200 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020
55|ECZACIBASI MEN. DEG. (A) KARMA FON ECZACIBASI-UBP PORTF. YON. A.S. 125/0,000200 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020
56|ECZACIBASI MEN. DEG. (B) DEGISKEN FON ECZACIBASI-UBP PORTF. YON. A.S. 78|0,000150 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020|
57|ECZACIBASI MEN. DEG. (B) LIKiT FON ECZACIBASI-UBP PORTF. YON. A.S. 125/0,000150 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020
58|EKINCILER YAT. B TiPi DEG EKINCILER YATIRIM MEN DEG A.S 181|/0,000300 0,003000 0,000060 0,000080
59|EKINCILER YAT. B TiPI LIKIT EKINCILER YATIRIM MEN DEG A.§| 181/0,000300 0,003000 0,000060 0,000080
60|ETT MENKUL B TiPi DEGISKEN FON ETi MENKUL KIYMETLER A.S. 181]0,000150 0,002000 0,000050 0,000015 0,000015 0,000001
61|EVGIN MENKUL A TiPi DEGISKEN FONU ISVICRE EVG PORTF. YON. A.S. 181/0,000170 0,002100
62|EVGIN MENKUL A TiPi KARMA FONU EVGIN YATIRIM MEN. DEG. TiC. A.§| 181/0,000200 0,002100
63|FINANS BANK A TiPi DEGISKEN FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
64|FINANS BANK A TiPi HISSE FONU FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
65|FINANS BANK B TiPI LIKiT FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000120 0,003000
66[FINANS BANK B TiPi TAHVIL BONO FONU FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,003000
67|FINANS YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030

68|FINANS YATIRIM A TiPi KARMA FON
69|GARANTI BANKASI A.S. A TiPi DEG

FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
GARANTI PORFOY YONETIM A.S.
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0,000150 0,002000 0,000300
0,000150 0,003150

0,000030 0,000030
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70|GARANTI BANKASI A.S. A TiPi IMKB 30 GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150 0,003150
71|GARANTI BANKASI A.S. A TiPi KARMA GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150 0,003150
72|GARANTI BANKASI A.S. A TiPi YAB MK GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150 0,003150
73|GARANTI BANKASI A.S. B TiPi DEG GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150
74|GARANTI BANKASI A.S. B TIPI LIKIT GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150
75|GARANTI BANKASI A.S. B TiPi TAHVIL GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150
76|GARANTI YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,003150
77|GARANTI YATIRIM B TiPi LIKIT FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150
78|GARANTI YATIRIM B TiPi TAH BONO FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150
79|GEDIiK MEN A TiPi HISSE FONU GEDIK MENKUL DEGERLER A.S| 181]0,000075 0,002500 0,000050 0,000015 0,000015 0,160000
80|GEDIK MEN A TiPI KARMA FONU GEDIK MENKUL DEGERLER A.$| 181]0,000075 0,002500 0,000050 0,000015 0,000015 0,160000
81|GEDiK MEN B TiPi DEGISKEN FON GEDIK MENKUL DEGERLER A.S| 181]0,000075 0,002500 0,000050 0,000015 0,000015 0,160000
82|GLOBAL MENKUL A TiPi 100 END FONU GLOBAL PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
83|GLOBAL MENKUL A TiPi DEG FON GLOBAL PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
84|GLOBAL MENKUL A TiPi KARMA FONU GLOBAL PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
85|GLOBAL MENKUL B TiPi DEG FON GLOBAL PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
86|GLOBAL MENKUL B TiPi LIKIT FONU GLOBAL PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
87|HAK MEN (A) DEG FON HAK MENKUL KIYMETLER A.S. 129/0,000150 0,002100 0,000102 0,000101
88|HALK BANK A TiPi KARMA FONU HALK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 126/0,000150 0,002000
89|HALK BANK B TiPi BONO TAHVIL FON HALK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 126/0,000150 0,002000
90|HALK BANK B TiPi DEGISKEN FON HALK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 126/0,000150 0,002000
91|HALK YATIRIM B TIPI LIKiT FON HALK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 77|0,000100
92|HSBC BANK (A) DEG-FON HSBC YATIRIM 181/0,000150 0,002100
93|HSBC BANK (A) HISSE-FON HSBC YATIRIM 181/0,000150 0,002100
94|HSBC BANK (B) LIKIT FON HSBC YATIRIM 181/0,000150 0,002100
95|HSBC BANK (B)TAHVIL FON HSBC YATIRIM 181/0,000150 0,002100
96|HSBC YAT. (A) DEG-FON HSBC YATIRIM 181/0,000150 0,002100
97|HSBC YAT. (A) ENDEKS (IMKB-30)-FON HSBC YATIRIM 181]0,000150 0,002100
98|HSBC YAT. (A) KARMA-FON HSBC YATIRIM 181]0,000150 0,002100
99|HSBC YAT. (B) DEGISKEN-FON HSBC YATIRIM 181/0,000150 0,002100
100|iKTISAT YATIRIM A TiPi HISSE FON IKTISAT PYS. A.S. 183/0,000200 0,002100
101|iNTER YATIRIM A TiPi HISSE FONU INTER YATIRIM A.S. 181/0,000150 0,002100
102|iNTER YATIRIM A TiPi KARMA FONU INTER YATIRIM A.S. 181/0,000150 0,002100
103|iSVICRE SIGORTA A.S. B TiPI LIKIiT FON ISVIGRE-EVG PORT. YONET. A.S. 181/0,000150 0,000100 0,000015 0,000080
104|iS BANK (A) DEG FON IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
105|iS BANK (A) HISSE FON IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
106|iS BANK (A) IMKB MAL.END.FON IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
107|iS$ BANK (A) IMKB-30END FON IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
108|iS BANK (A) ISTIRAK FON IS PORTFOY YONETIMI A.§| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
109|iS BANK (A) KARMA KUMBARA F. IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000120 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
110|iS BANK (A) METAL-MAK END IS PORTFOY YONETIMI A.§| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
111|iS BANK (A) TEKNO. END FON IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
112|iS BANK (A) YAB. MEN FON IS PORTFOY YONETIMI A.§| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
113|iS BANK (B) DEG FON IS PORTFOY YONETIMI A.S| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
114]iS BANK (B) LIKIT FON IS PORTFOY YONETIMI A.§| 181]0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
115|iS BANK (B) TAHVIL FONU IS PORTFOY YONETIMI A.§| 181/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
116|iS BANK (B) YAB.MEN.KIY FON IS PORTFOY YONETIMI A.§| 181]0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
117|iS YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON iS YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000050 0,002000 0,000050 0,000100 0,000030
118|iS YATIRIM B TiPi DEGISKEN FON iS YATIRIM MEN DEG A.S. 181]0,000150 0,002000 0,000050 0,000100 0,000030
119|KALKINMA BANKASI A TIPI DEG KALKINMA YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000180 0,002500 0,000025 0,000010 0,000010
120|KALKINMA BANKASI B TiPi DEG KALKINMA YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000180 0,002500 0,000025 0,000010 0,000010
121|KALKINMA BANKASI B TIPI LIKIT KALKINMA YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000180 0,002500 0,000025 0,000010 0,000010 0,000030
122|KALKINMA YATIRIM A TiPi DEG KALKINMA YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000180 0,002500 0,000025 0,000010 0,000010
123|KALKINMA YATIRIM A TiPi HISSE KALKINMA YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000180 0,002500 0,000025 0,000010 0,000010
124|KENT YATIRIM A TiPi DEG FONU KENT PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000200 0,002000
125|KENT YATIRIM B TiPi LIKiT FON KENT PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000200 0,002000
126|KOC YAT MEN (A)DEG FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000055 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
127|KOG YAT MEN (A)ISTIRAK FONU KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
128|KOC YAT MEN (B)DEG FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000055 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
129|KOG YAT MEN (B)TAH BONO FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000055 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
130|KOG BANK (A) ALLIANZ SIG. OZ FO KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000075 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
131|KOG BANK (A) DEG. FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
132|KOG BANK (A) HISSE FONU KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
133|KOG BANK (A) HOL.YAT FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
134|KOG BANK (A) KARMA FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
135[KOG BANK (A)IMKB 30END FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
136|KOG BANK (B) DEG. FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000120 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
137|KOG BANK (B) LIKIT.YAT FON KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000120 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
138|KOG BANK (B) TAHVIL FONU KOG YATIRIM MEN DEG A.S. 125/0,000120 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
139|MEKSA YATIRIM A TiPi DEGISKEN FONU MEKSA YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 123/0,000100 0,002100 0,002200
140|MEKSA YATIRIM B TiPi LIKIT FONU MEKSA YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 123/0,000150 0,002100 0,002200
141|MNG BANK A TiPi DEGISKEN FON MNG MENKUL KIY YATIRIM A.S. 181/0,000200 0,002100 0,000030 0,000011 0,000011
142|MNG BANK B TiPi LiKiT FON MNG MENKUL KIY YATIRIM A.S. 181/0,000100 0,000030 0,000011 0,000011 0,000021

143|NUROL MENKUL A TiPi DEG
144|NUROL BANK B DEG FON

NUROL MENKUL KIYMETLER A.S.

NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
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0,000150 0,003500 0,000010
0,000150 0,002000 0,000020

0,000010 0,000010
0,000008 0,000040
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145|OSMANLI BANKASI A TiPi KARMA GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000200 0,003000 0,000030 0,000011 0,000060
146|OSMANLI BANKASI A TiPi MALI KUR GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181]0,000200 0,003000 0,000030 0,000011 0,000060
147|OSMANLI BANKASI B TiPi DEG GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150 0,000030 0,000011 0,000060
148|OSMANLI BANKASI B TiPI LIKIT GARANTI PORFOY YONETIM A.S. 181/0,000150 0,000030 0,000011 0,000060
149|0YAK (KURUMU) A TiPi DEGISKEN FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000050 0,002100 0,000024 0,000012 0,000012
150JOYAK BANK A TiPi DEGISKEN FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181]/0,000110 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
151|OYAK BANK A TiPi HISSE OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
152|OYAK BANK B TiPi TAHVIL VE BONO OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000150 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
153|OYAK BANK B TiPi YAB.MEN.KIY.FONU OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
154|OYAK YATIRIM A TIPI DEGISKEN FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181]0,000200 0,002625 0,000100 0,000032 0,000032 0,000040
155|OYAK YATIRIM AXA OYAK SIG. A OZEL F. OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181|0,000075 0,002625 0,000100 0,000020 0,000020 0,000040
156|OYAK YATIRIM B TIPI LIKIT FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000100 0,000100 0,000032 0,000032 0,000040
157|[PAMUK BANK A TiPi DEG PAMUK YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000050 0,000030 0,000020
158|PAMUK BANK B TiPi DEG PAMUK YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002100 0,000050 0,000030 0,000030 0,000020
159|PAMUK BANK B TiPi LIKiT FON PAMUK YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002100 0,000050 0,000030 0,000030 0,000020
160|PARK RAYMOND JAMES B TiPi DEG PARK RAY JAMES YAT MEN KIY A.S. 181/0,000140 0,002000
161|RIVA MENKUL A TiPi DEGISKEN FON RIVA MENKUL DEGERLER A.S. 126/0,000250 0,002000 0,000100
162[SINAI YATIRIM BANKASI A KARMA FONU SINAI YATIRIM MENKUL DEG A.S. 126/0,000150 0,002000
163|SINAT YATIRIM BANKASI B DEGISKEN FON SINAI YATIRIM MENKUL DEG A.S. 126/0,000150 0,002000
164[SITEBANK B TiPi LIKiT FON SITE YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150
165|STANDARD YATIRIM A DEG STANDARD YATIRIM MEN KIY A.S. 181/0,000150 0,003150 0,000300
166[STRATEJL MEN (A)DEG. FON STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. 126/0,000150 0,002000 0,000021 0,000021 0,000020
167|SUMER BANK B TiPi DEGISKEN FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
168|SUMER BANK B TiPi LIKIT FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000100 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
169|SEKER BANK A TiPi DEGISKEN FON SEKER YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000009 0,000060 0,000020
170|SEKER BANK B TiPI LiKiT FON SEKER YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000030 0,000009 0,000060 0,000020
171|TACIRLER MENKUL A TiPi DEG FON TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
172|TACIRLER MENKUL A TiPi KARMA FON TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000075 0,002100
173|TAIB YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON TAIB YATIRIM MENKUL DEG A.S. 180[0,000150 0,002500 0,000100 0,000100 0,000100 0,000100
174[TAIB YATIRIM B TiPi DEGISKEN FON TAIB YATIRIM MENKUL DEG A.S. 180[0,000150 0,002500 0,000100 0,000100 0,000100 0,000100
175[TARIS BANK A TiPi DEGISKEN FON TARIS YATIRIM MENKUL DEG A.S. 180/0,000100 0,002000 0,000020 0,000008 0,000040 0,000020
176[TARIS BANK B TIPI LIKiT FON TARIS YATIRIM MENKUL DEG A.S. 180[0,000100 0,000020 0,000008 0,000040 0,000020)
177|TEB A TiPi DEGISKEN FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
178|TEB A TiPi GSD DEGISKEN OZEL FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
179|TEB A TiPi KARMA FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
180[TEB A TiPi N.V.TURKSE PER DEG 0Z FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000077 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
181|TEB B TiPI LIKiT FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000075 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
182[TEB YATIRIM A TiPi DEGISKEN FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
183|TEB YATIRIM A TiPi HISSE SENEDi FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
184|TEB YATIRIM B TiPI LIKIT FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000075 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
185|TEB YATIRIM B TiPi TAH BONO FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 181/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
186 TEKFEN BANK A TiPi DEGISKEN FONU TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 181/0,000150 0,002100
187|TEKFEN BANK A TiPi KARMA FONU TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 181/0,000150 0,002100
188|TEKFEN BANK B TiPi DEGISKEN FONU TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 181/0,000150 0,002100
189|TEKFEN BANK B TiPI LIKIT FONU TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 181]0,000150 0,002100
190|TEKSTIL BANK A TiPi DEG FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
191|TEKSTIL BANK A TiPi HISSE FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
192|TEKSTIL BANK B TiPi DEG FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
193|TEKSTIL BANK B TiPi LIKiT FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150
194|TEKSTIL MENKUL A TiPi DEG FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000150 0,002100
195|TEKSTIL MENKUL B TiPi DEG FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 181]0,000150 0,002100
196|TOPRAK BANK A TiPi DEGISKEN FON TOPRAK MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000010 0,002100
197|TOPRAK BANK A TiPi KARMA FON TOPRAK MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000010 0,002100
198|TOPRAK BANK B TiPI LIKiT FON TOPRAK MENKUL DEGERLER A.S. 181/0,000010 0,002100
199|TSKB A TiPi DEGISKEN FON TURKIYE SINAI KALK BANKASI A.S. 126/0,000150 0,002000
200[TSKB B TiPi LIKiT FONU TURKIYE SINAI KALK BANKASI A.S. 126/0,000100
201|TSKB B TiPi TAHVIL BONO FONU TURKIYE SINAI KALK BANKASI A.S. 126/0,000150 0,002000
202|TURK TICARET BANKASI A DEG TICARET YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002000
203|TURK TICARET BANKASI B DEG TICARET YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002000
204[TURK TICARET BANKASI B LiKiT TICARET YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002000
205|VAKIFLAR BANKASI A TiPi DEG FONU VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181]0,000150
206|VAKIFLAR BANKASI A TiPi GID iC SEK FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150
207|VAKIFLAR BANKASI A TiPi MALI KR SEK F VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181]0,000150
208|VAKIFLAR BANKASI A TiPi METAL SEK FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150
209|VAKIFLAR BANKASI B TiPi DEG FONU VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181]0,000150
210|VAKIFLAR BANKASI B TiPi KARMA FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150
211|VAKIFLAR BANKASI B TiPi LIKiT FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181]0,000150
212|VAKIFLAR BANKASI B TiPi TAH BONO FONU VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181/0,000150
213|VAKIFLAR BANKASI B TiPi YAB MK FONU VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 181]0,000150
214|YAPIKREDI BAN (A)HISSE FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000150 0,002990 0,000032 0,000012 0,000063 0,000021
215|YAPIKREDI BAN (A)KARMA FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180/0,000150 0,002920 0,000032 0,000012 0,000063 0,000021
216|YAPIKREDI BAN (B)DEG FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180/ 0,000080 0,003030 0,000032 0,000012 0,000063 0,000021
217|YAPIKREDI BAN (B)LIKIT FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,000032 0,000012 0,000063 0,000021
218|YAPIKREDI BAN (B)TAHVIL FO YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180/ 0,000080 0,003040 0,000032 0,000012 0,000063 0,000021
219|YAPIKREDI BAN (B)YAB.MEN F YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180]0,000150 0,005000 0,000021
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220|YAPIKREDI YAT (A) IMKB ULU.30. E. FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,003070 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
221|YAPIKREDI YAT (A) YKSIG OZFO YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180/0,000030 0,002100 0,001300 0,000032 0,000232 0,000055
222|YAPIKREDI YAT (A)DEG. FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,003070 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
223|YAPIKREDI YAT (A)GIDA FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002850 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
224]YAPIKREDI YAT (A)HISSE FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002860 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
225|YAPIKREDI YAT (A)KARMA FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002970 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
226|YAPIKREDI YAT (A)MALISEK F YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002880 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
227|YAPIKREDI YAT (A)METAL FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002960 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
228|YAPIKREDI YAT (A)TEKSTIL F YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002920 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
229|YAPIKREDI YAT (B)DEG. FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,003090 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
230|YAPIKREDI YAT (B)LIKIT FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180|0,000080 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055|
231|YAPIKREDI YAT (B)TAHVIL FO YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 180[0,000120 0,002900 0,001300 0,000045 0,000232 0,000055
232|YATIRIM FINANSMAN A RESAN OZEL FONU YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 125/0,000020 0,002100 0,000045 0,000017 0,000135
233|YATIRIM FINANSMAN A TiPi DEGISKEN FON YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 181]0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
234|YATIRIM FINANSMAN B TiPi LIKiT FON YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
235|YATIRIM FINANSMAN B TiPi TAH BON FON YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
236|ziRAAT BANKASI A TiPi DEG ZiRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000015 0,000008 0,000030
237|ZiRAAT BANKASI A TiPI KARMA ZIRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000015 0,000008 0,000030
238|ziRAAT BANKASI B TiPi DEG ZiRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000015 0,000008 0,000030
239|ZiRAAT BANKASI B TiPI LiKiT ZIRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000015 0,000008 0,000030
240|ziRAAT BANKASI B TiPi TAHVIL BONO ZiRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000150 0,002000 0,000015 0,000008 0,000030
241|ZIRAAT YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON ZIRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 181/0,000100 0,002100 0,000020 0,000008 0,000090 0,000150
242|ziRAAT YATIRIM B TiPi DEGISKEN FON ZiRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 129/0,000150
243|ZiRAAT YATIRIM B TiPi LIKIT FON ZIRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 129/0,000150
244|ZIRAAT YATIRIM B TiPi TAHVIL BONO ZiRAAT YATIRIM MEN DEG A.S. 129/0,000150
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1|[ABANK (A) DEG.YAT FONU ALTERNATIF YATIRIM A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000100 0,000000 0,000000 0,000021
2|ABANK (A) HISSE FON ALTERNATIF YATIRIM A.S. 46[0,000150 0,002100 0,000100 0,000000 0,000000 0,000021
3|ABANK (A)ANADOLU GRB. OZEL ALTERNATIF YATIRIM A.S. 365/0,000120 0,002100 0,000100 0,000000 0,000000 0,000021
4|ABANK (B) TAHVIL BONO FON ALTERNATIF YATIRIM A.S. 46[0,000150 0,002100 0,000100 0,000000 0,000000 0,000021
5|ABANK (B) TIPI LIKIT FON ALTERNATIF YATIRIM A.S. 365/0,000090 0,002100 0,000100 0,000000 0,000000 0,000021
6|ABANK(B)TIPI DEGISKEN FON ALTERNATIF YATIRIM A.S. 365/0,000090 0,002100 0,000100 0,000000 0,000000 0,000021
7|ABN AMRO YAT (A)KARMA-FON ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060
8|ABN AMRO YAT (B)DEGISKEN ABN AMRO PORTFQOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060
9|ABN AMRO YAT (B)LIKIT ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 169|0,000075 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060 0,000030|
10JABNAMRO BANK (A)OZEL FON ABN AMRO PORTFQOY YONETIMI A.S. 365|0,000050 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060
11]JABNAMRO BANK (A)TURKSEP OZ ABN AMRO PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000083 0,002100 0,000053 0,000011 0,000060
12]ACAR (A) DEGISKEN FON ACAR MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000500 0,000030 0,000030 0,000030
13]AK YATIRIM (A)HISSE FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
14|AKBANK (A) DEGISKEN FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
15]AKBANK (A) HISSE FONU AK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
16/AKBANK (A) IMAL. SEK. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 214]/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
17]JAKBANK (A) IMKB-30END. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 294/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
18|AKBANK (A) KARMA FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 348|0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
19]AKBANK (A) MALI KUR.SEKT AK PORTFOY YONETIMI A.S. 348/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
20|AKBANK (A) SAB.HOL.IST FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
21|AKBANK (A) TEKN. SEK. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 214/0,000120 0,002000 0,000010 0,000060
22|AKBANK (B) DEG. FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 189|0,000070 0,002000 0,000010 0,000060
23|AKBANK (B) LIKIT FON AK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000070 0,002000 0,000010 0,000060
24|AKBANK (B) TAHVIL FONU AK PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000070 0,002000 0,000010 0,000060
25|ALFA MEN (A)DEG. FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 251/0,000150 0,005000 0,000250 0,000000 0,000000
26/ALFA MEN (A)HISSE FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 251|0,000200 0,005000 0,000250 0,000000 0,000000
27|ALFA MEN (A)IMKB-30END FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 251|0,000150 0,005000 0,000250 0,000000 0,000000
28|ALFA MEN (B)DEG. FON ALFA MENKUL DEGERLER A.S. 251|0,000150 0,005000 0,000250 0,000000 0,000000
29|ANADOLUBANK (A) HIS.FON ANADOLU YATIRIM MEN. KIY. A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
30JANADOLUBANK (B) DEG FON ANADOLU YATIRIM MEN. KIY. A.S. 365|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
31JATA (A) IMKB ULS 30 END Ata Portfdy Yénetimi A.S. 251|0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
32|ATA YAT (A) DEG.FON Ata Portféy Yénetimi A.S. 251|0,000083 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
33|ATA YAT (A) KARMA-FON Ata Portfdy Yénetimi A.S. 251|0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
34|ATA YAT (B) DEG.FON Ata Portféy Yénetimi A.S. 251|0,000055 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
35/ATA YAT (B) TAHVIL BONO FON Ata Portfdy Yénetimi A.S. 251/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
36/ATA YAT (B)LIKIT FON Ata Portféy Yénetimi A.S. 251|0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
37|ATA YAT (B)YAB.MEN YAT-FON Ata Portfdy Yénetimi A.S. 251|0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090
38|BAYINDIR MEN (A)DEG. FON Bayindir Menkul Degerler A.S. 240|0,000150 0,002000
39|BAYINDIR MEN (A)KARMA FON Bayindir Menkul Degerler A.S. 240/0,000150 0,002000
40[BAYINDIR MEN.(B) LIKIT Bayindir Menkul Degerler A.S. 240|0,000150 0,002000
41|BAYINDIRBANK (A) HISSE FON Bayindir Menkul Degerler A.S. 240/0,000150 0,002000
42|BENDER MEN. (A) DEG.FON Bender Menkul Degerler A.S. 252|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
43|COM. UNION SIG. (A)DEGISKE FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
44|DEM. (A) CING.HL.OZ-DE FON HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
45|DEMIR YAT (A) DEG.YAT.FONU HSBC YATIRIM 365/0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
46|DEMIR YAT (A) HISSE-FON HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
47|DEMIR YAT (A) KARMA-FON HSBC YATIRIM 365/0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
48|DEMIR YAT (B) DEG.YAT.FONU HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
49|DEMIRBANK (A) DEG. FON HSBC YATIRIM 365/0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
50|DEMIRBANK (B) TAHVIL FONU HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
51|DEMIRBANK(B) LIKIT FON HSBC YATIRIM 365/0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
52|DEMIR YAT (A) MALI HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
53|DEMIR YAT (A) IMALAT HSBC YATIRIM 365/0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
54|DEMIR YAT. A IMKB ULU.100 END HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
55|DENIZBANK (A) DEGISKEN FON DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 240[0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
56|DENIZBANK (A) HISSE FON DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 240|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
57|DENIZBANK (A) KARMA FON DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 240[0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
58|DENIZBANK (A)IMKB100 FON DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 92|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
59|DENIZBANK (B) DEGISKEN FON DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 240[0,000080 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
60|DENIZBANK (B) LIKIT FON DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 240|/0,000080 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
61|DENIZBANK (B) TAHVIL FONU DENiZ YATIRIM MENKUL KIYM A.S. 240[0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
62|DISBANK (A) DEGISKEN FON DIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,003000 0,000090 0,000014 0,000090 0,00002
63|DISBANK (A) KARMA FON DIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365[0,000150 0,003000 0,000090 0,000014 0,000090 0,00002
64|DISBANK (B) LIKIT FON DIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000110 0,003000 0,000090 0,000014 0,000090 0,00002
65|ECZACIBASI (A) DEG. FON ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. 251|0,000200 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020
66|ECZACIBASI (A) KAR. FON ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. 229|0,000200 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020
67|ECZACIBASI (B) DEG. FON ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S. 251|0,000150 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020 0,000020
68|EKINCILER (B) DEGISKEN FON EKINCILER YATIRIM MEN DEG. A.S. 253/0,000200 0,003000 0,000060 0,000080 0,000080
69|EKINCILER (B) LIKIT FON EKINCILER YATIRIM MEN DEG. A.S. 253/0,000200 0,003000 0,000060 0,000080 0,000080
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70|ETI MEN (B)DEG. FON ETI MENKUL KIYMETLER A.S. 252|0,000150 0,002000 0,000050 0,000015 0,000015
71|EVGIN MEN (A) DEG-FON EVGIN MENKUL DEGERLER TiC. A.S. 240|/0,000170 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
72|EVGIN MEN (A) KARMA-FON EVGIN MENKUL DEGERLER TiC. A.S. 240|0,000200 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
73|FINANS YAT (A)KARMA FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
74|FINANS YAT. (A) DEG.FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
75|FINANSBANK (A) DEG. FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
76|FINANSBANK (A) HISSE FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000300 0,000030 0,000030
77|FINANSBANK (B) LIKIT FON FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000120 0,003000 0,000000 0,000000 0,000000
78|FINANSBANK (B) TAHVIL FONU FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,003000 0,000000 0,000000 0,000000
79|GARANTI BAN (A)ULUS-30 FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251|0,000150 0,003150
80|GARANTI BAN (B)TAHVIL FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251/0,000150 0,003150
81|GARANTI BAN (A)YAB.MEN. FO GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251|0,000150 0,003150
82|GARANTI BAN. (A) DEG.FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251/0,000150 0,003150
83|GARANTI BAN. (A) KARMA-FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251|0,000150 0,003150
84|GARANTI BAN. (B) DEG.FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251|0,000150 0,003150
85|GARANTI BAN. (B) LIKIT-FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 251/0,000150 0,003150
86|GARANTI MEN (B)LIKIT FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,003150
87|GARANTI MEN (A)DEGIS. FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,003150
88|GARANTI MEN (B) TAHVIL BONO GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,003150
89|GEDIK YAT (B) DEGIS.FONU GEDIK YATIRIM 240|0,000075 0,025000 0,000050 0,000015 0,000015 g
90|GEDIK YAT. (A) HISSE-FONU GEDIK YATIRIM 240|0,000075 0,025000 0,000050 0,000015 0,000015 e
91|GEDIK YAT. (A) KARMA-FON GEDIK YATIRIM 240|0,000075 0,025000 0,000050 0,000015 0,000015 g
92|GLOBAL MEN (A)DEG FON GLOBAL PYS| 251/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
93|GLOBAL MEN (A)IMKB-100 FON GLOBAL PYS| 251/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
94|GLOBAL MEN (A)KAR FON GLOBAL PYS| 251/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
95|GLOBAL MEN (B)DEG FON GLOBAL PYS| 251/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
96/GLOBAL MEN(B) LIKIT FON GLOBAL PYS| 139/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000060
97|HAK MEN (A)DEG FON HAK MENKUL KIYMETLER A.S. 261/0,000150 0,002100 0,000102 0,000101
98|HALKBANK (A) KARMA FON HALK YATIRIM 21{/0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
99|HALKBANK (B) DEGISKEN FON HALK YATIRIM 21]/0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
100[HALKBANK (B) TAH-BONO FONU HALK YATIRIM 19/0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
101|HSBC BANK (A) DEG-FON HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
102|HSBC BANK (A) HISSE-FON HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
103|HSBC BANK (B)TAHVIL FON HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
104{HSBCBANK (B) LIKIT FON HSBC YATIRIM 365|0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
105[IKTISAT YAT (A)HISSE FON IKISAT PYS| 240|0,000200 0,002100
106[INTER YAT (A)KARMA FON INTER YATIRIM A.§| 365/0,000150 0,002100
107[INTER YAT (A)HISSE FONU INTER YATIRIM A.§| 365/0,000150 0,002100
108|IS YATIRIM (A)DEG FON IS YATIRIM 365/0,000050 0,002000 0,000050 0,000010 0,00003
109|IS YATIRIM (B)DEG FON IS YATIRIM 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000010 0,00003%
110[ISBANK (A) DEG FON is PYS| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
111[ISBANK (A) HISSE FON is PYS| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
112|ISBANK (A) IMKB MAL.END.FON is PYS| 329|0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
113[ISBANK (A) IMKB-30END FON is PYS| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
114JISBANK (A) ISTIRAK FON is PYS| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
115[ISBANK (A) METAL-MAK END is pYs| 329|0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
116|ISBANK (A) YAB. MEN FON is PYS| 329|0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
117|ISBANK (B) DEG FON is pYs| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
118|ISBANK (B) LIKIT FON is PYS| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
119|ISBANK (B) TAHVIL FONU is pYs| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
120[|ISBANK (B) YAB.MEN.KIY FON is PYS| 365/0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
121[ISBANK(A) KARMA KUMBARA F. is pYs| 248|0,000120 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
122|ISBANK(A) TEKNO. END FON is PYS| 329|0,000150 0,002000 0,000050 0,000012 0,000070 0,000120
123|iSVICRE SiG. (B) TAH. BONO FON | iSVICRE-EVG PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,000000 0,000000 0,000000
124|KALKINMA BAN (A)DEG FON KALKINMA YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000180 0,002500 0,000010 0,000010 0,000010
125[KALKINMA BAN (A) KARMA FON KALKINMA YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000180 0,002500 0,000010 0,000010 0,000010
126|KALKINMA BAN (B)DEG FON KALKINMA YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000180 0,002500 0,000010 0,000010 0,000010
127|KALKINMA YAT. MEN (A)DEG FON | KALKINMA YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000180 0,002500 0,000010 0,000010 0,000010
128|KALKINMA YAT.MEN.A KARMA FON| KALKINMA YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000180 0,002500 0,000010 0,000010 0,000010
129|KENT YAT (A)DEGISKEN FON KENT PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000200 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
130|KENT YAT.(B) DEGISKEN FON KENT PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000200 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
131|KOC YAT MEN (A)DEG FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000055 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
132|[KOC YAT MEN (A)ISTIRAK FONU | KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
133|KOC YAT MEN (B)DEG FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000055 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
134|[KOC YAT MEN(B)TAH BONO FON | KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000055 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
135|KOGBANK (A) ALLIANZ SIG.FO KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000075 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
136|KOGBANK (A) DEG. FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
137|KOGBANK (A) HISSE FONU KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
138|KOGBANK (A) HOL.YAT FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
139|KOGBANK (A) METAL SEKT.FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
140|KOGBANK (A)IMKB 30END FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
141|KOGBANK (B) DEG. FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000120 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
142|KOCBANK (B) LIKIT.YAT FON KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000120 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
143|KOGBANK (B) TAHVIL FONU KOG YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 365/0,000120 0,002100 0,000030 0,000250 0,000060 0,000021
144|MEKSA (B) TIPILIKIT FON MEKSA YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 240|0,000250 0,002100
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145[MEKSA YAT (A)DEG FON MEKSA YATIRIM MENKUL DEG. A.S. 240|0,000250 0,002100
146|MNGBANK (A) DEG. FON MNG MENKUL KIY YATIRIM A.S. 365/0,000200 0,002100 0,000030 0,000011 0,000011
147[MNGBANK (B) LIKIT FON MNG MENKUL KIY YATIRIM A.S. 365/0,000100 0,002100 0,000030 0,000011 0,000011 0,000021
148|NUROL MEN. (A)DEG FON NUROL MENKUL KIYMETLER A.S. 251/0,000150 0,003500 0,000010 0,000010 0,000010
149|OSMANLI BANK (A)IMKB-30 FO GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 249|0,000200 0,003000 0,000030 0,000013 0,000060
150|OSMANLI BANK (A)KARMA FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 249(0,000200 0,003000 0,000030 0,000013 0,000060
151|OSMANLI BANK (B)DEG. FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,000000 0,000030 0,000013 0,000060
152|OSMANLI BANK (B)LIKIT FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,000000 0,000030 0,000013 0,000060
153|OSMANLIBANK (A)MAL KUR FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 249|0,000200 0,003000 0,000030 0,000013 0,000060
154|OSMANLI BANK (A) DEG. FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 249(0,000110 0,003000 0,000030 0,000013 0,000060
155|OSMANLIBANK (B) TAHVIL FON GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 249|0,000200 0,003000 0,000030 0,000013 0,000060
156/OYAK YAR.KUR. (A) DEG FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 250|0,000200 0,002100 0,000017 0,000050 0,000050
157|OYAK YAT. AXA OYAK S. (A) OZ F OYAK PORTFQOY YONETIMI A.S. 250]/0,000075 0,002000 0,000030 0,000020 0,000020
158|OYAK YAT.MEN (A)DEG. FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 240(0,000200 0,002625 0,000100 0,000032 0,000032 0,000040
159|OYAK YAT.MEN. (B) LIKIT FON OYAK PORTFQOY YONETIMI A.S. 240|0,000100 0,002625 0,000100 0,000032 0,000032 0,000040|
160|OYAKBANK (B) DEG FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000030 0,000011 0,000060
161|PAMUKBANK (A) DEGISKEN FON PAMUK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000050 0,000030 0,000030 0,000020
162|PAMUKBANK (B) DEGISKEN FON PAMUK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002100 0,000050 0,000030 0,000030 0,000020
163|PAMUKBANK (B) LIKIT FON PAMUK YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002100 0,000050 0,000030 0,000030 0,000020
164|PARK RAY.JAM. (B)DEG FON PARK RAJMOND JAMES YATIRIM 222/0,000140 0,020000 0,025000 0,000050 0,000030
165|RIVA MENKUL (A)DEG FONU RIVA MENKUL DEGERLER A.S. 240|0,000250 0,001500 0,000010 0,000010 0,000010
166|SEKERBANK (A) DEG FON SEKER YATIRIM 365/0,000150 0,002000 0,000030 0,000009 0,000060
167|SEKERBANK (B) DEG FON SEKER YATIRIM 365/0,000150 0,002000 0,000030 0,000009 0,000060
168[SINAI YAT BAN (A)DEGFON SINAI YATIRIM MENKUL DEG A.S. 252|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
169|SINAI YAT BAN (A)KARMAFON SINAI YATIRIM MENKUL DEG A.S. 252|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
170[SINAI YAT BAN (B)DEGFON SINAI YATIRIM MENKUL DEG A.S. 252|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
171[SINAI YAT BAN (B)LIKITFON SINAI YATIRIM MENKUL DEG A.S. 252|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
172|SITEBANK (B) TIPI LIKIT FON SITE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 249|0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000
173|STRATEJI MEN (A)DEG. FON STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S 251/0,000150 0,002000 0,000021 0,000021 0,000000 0,000020
174{SUMERBANK (A) KARMA FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000028 0,000016 0,000000
175|SUMERBANK (B) DEG. FON OYAK PORTFQOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,002100 0,000050 0,000009 0,000000
176[SUMERBANK (B) LIKIT FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,000000 0,000025 0,000009 0,000060
177|SUMERBANK (B) TAHVIL FONU OYAK PORTFQOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,002100 0,000025 0,000008
178|SUMERBANK(A) DEG. FON OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000110 0,002500 0,000043 0,000030 0,000000
179|SUMERBANK(A) HISSE FON OYAK PORTFQOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,002100 0,000030 0,000000
180[TACIRLER MEN (A)DEG. FON TACIRLER MENKUL| 252/0,000150 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
181|TACIRLER MEN (A)KARMA FON TACIRLER MENKUL| 252|0,000075 0,002100 0,000000 0,000000 0,000000
182|TAIB YAT. (A)DEG FON TAIB YATIRIM 365/0,000150 0,002500 0,000000 0,000000 0,000000
183[TAIB YAT. (B)DEG FON TAIB YATIRIM 365/0,000150 0,002500 0,000000 0,000000 0,000000
184|TARISBANK (A) DEG. FON TARIS YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,000020 0,000008 0,000040 0,000020|
185[TARISBANK (B) LIKIT FON TARIS YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,000020 0,000008 0,000040 0,000000|
186|TEB (A) DEG. FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
187|TEB (A) GSD DEG.FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365|0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020|
188|TEB (A) KARMA FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
189|TEB (A) NV.TURKSE PERENCO TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000077 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
190|TEB (B) DEG. FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
191|TEB YAT (B)TAHVIL FONU TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
192|TEB YAT. (A)DEG FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
193|TEB YAT. (B)LIKIT FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000075 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
194{TEB-YAT.(A)HISSE FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 365/0,000150 0,002100 0,000053 0,000020 0,000069 0,000020
195|TEKFENBANK (A) DEG. FON TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 365/0,000150 0,002100
196[TEKFENBANK (A) KARMA FON TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 365/0,000150 0,002100
197|TEKFENBANK (B) DEG. FON TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 365/0,000150 0,002100
198|BANK EKSPRES (A) DEG.FON TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S. 365/0,000150 0,002100
199|TEKSTIL MEN (A)DEG FON TEKSTiL MENKUL DEGERLER A.S. 252|0,000150 0,002100
200|TEKSTIL MEN (B)DEG FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 252|0,000150 0,002100
201|TEKSTILBANK (A) DEG FON TEKSTiL MENKUL DEGERLER A.S. 252|0,000150 0,002100
202|TEKSTILBANK (A) HISSE FONU TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 252|0,000150 0,002100
203|TEKSTILBANK (B) DEG. FON TEKSTiL MENKUL DEGERLER A.S. 252|0,000150 0,002100
204|TEKSTILBANK (B) LIKIT FON TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S. 252|0,000150 0,002100
205|TICARET BAN. (A)DEG FON TICARET YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000070
206|TICARET BAN. (B)DEG FON TICARET YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000070
207|TICARET BAN. (B)LIKIT FON TICARET YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000070
208|TOPRAKBANK (A) DEG FON TOPRAK MENKUL 240[0,000010 0,021000
209|TOPRAKBANK (A) KARMA FON TOPRAK MENKUL 240[0,000010 0,021000
210|TOPRAKBANK (B) DEG FON TOPRAK MENKUL 240[0,000010 0,021000
211|TSKB (A) DEGISKEN FON TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
212|TSKB (B) TAHVIL BONO FONU TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
213|TSKB (B) DEGISKEN FON TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
214]JUB ULUSAL YAT (A )DEGFON STANDARD YATIRIM MENKUL KIY A.S. 365/0,000150 0,003000 0,000300
215|VAKIFBANK (A) GIDA-IC. SEK VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365|/0,000150
216|VAKIFBANK (A) TIPI DEG. FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
217|VAKIFBANK (A)MALI SEK FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365|/0,000150
218|VAKIFBANK (A)METAL SEK. FO VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
219|VAKIFBANK (B) DEGISKEN FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
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220|VAKIFBANK (B) KARMA FONU VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
221|VAKIFBANK (B) LIKIT FON VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
222|VAKIFBANK (B) TAHVIL FONU VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
223|VAKIFBANK (B)YAB.MEN KIY F VAKIF YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000150
224|YAPIKREDI BAN (A)HISSE FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000150 0,003000 0,000030 0,000011 0,000063
225|YAPIKREDI BAN (A)KARMA FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000150 0,003000 0,000030 0,000011 0,000063
226|YAPIKREDI BAN (B)DEG FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000045 0,003000 0,000030 0,000011 0,000063
227|YAPIKREDI BAN (B)LIKIT FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000080 0,000043 0,000011 0,000063
228|YAPIKREDI BAN (B)TAHVIL FO YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000045 0,003040 0,000030 0,000011 0,000063
229|YAPIKREDI BAN (B)YAB.MEN F YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000150 0,005000 0,000000 0,000000 0,000000
230|YAPIKREDI YAT (A)DEG. FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
231|YAPIKREDI YAT (A)GIDA FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
232|YAPIKREDI YAT (A)HISSE FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
233|YAPIKREDI YAT (A)KARMA FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
234|YAPIKREDI YAT (A)MALISEK F YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
235|YAPIKREDI YAT (A)METAL FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
236|YAPIKREDI YAT (A)TEKSTIL F YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,002900 0,001500 0,000045 0,000232
237|YAPIKREDI YAT (B)DEG. FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003000 0,001500 0,000045 0,000232
238|YAPIKREDI YAT (B)LIKIT FON YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365|0,000080 0,001500 0,000045 0,000232
239|YAPIKREDI YAT (B)TAHVIL FO YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,002900 0,001500 0,000045 0,000232
240|YAPIKREDI YAT-A YKSIG OZFO YAPI KREDI YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000030 0,002100 0,001300 0,000032 0,000232
241]YKR (A) IMKB ULU.30. E. FON YAPI KRED] YATIRIM MEN DEG A.S. 365/0,000120 0,003150 0,001500 0,000045 0,000232
242|YAT.FIN.MEN.DEG.(B) LIKIT FON YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090 0,000000
243|YATIRIM FINANS (A)RESAN OZ YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 251/0,000030 0,002100 0,000000 0,000017 0,000135 0,000000
244|YATIRIM FINANS (B)TAHVIL F YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 365/0,000100 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090 0,000000
245|YATIRIM-FINANS (A)DEG.FON YATIRIM FINANSMAN MEN DEG A.S. 365/0,000150 0,002000 0,000030 0,000011 0,000090 0,000000
246|ZIRAAT BAN (B)TAHVIL FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000105 0,002100 0,000020 0,000008 0,000040
247|ZIRAAT BAN. (A)DEG. FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000105 0,002100 0,000020 0,000008 0,000040
248|ZIRAAT BAN. (A)KARMA FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000105 0,002100 0,000020 0,000008 0,000040
249|ZIRAAT BAN. (B)DEG FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000080 0,002000 0,000020 0,000008 0,000040
250|ZIRAAT BAN. (B)LIKIT FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365|0,000080 0,000020 0,000008 0,000040
251|ZIRAAT YAT. (A) DEG.FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002100 0,000020 0,000008 0,000040
252|ZIRAAT YAT. (B) DEG. FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 365/0,000100 0,002100 0,000020 0,000008 0,000040
253|ZIRAAT YAT. (B) LIKIT FON ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 261/0,000120
254|ZIRAAT YAT.(B) TAHVIL BONO F. ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEG A.S. 261)0,000120
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EK-6 01.01.2002 - 30.06.2002 DONEMINDE FONLARIN GIDER BUYUKLUKLERI (TL)

ORTALAMA FON TOPLAM
DEGERI]

NOJFONUN UNVANI
1JABN AMRO BANK (A)OZEL FON 13.689.601.252.708|
2|ABN AMRO BANK (A)TURKSEP 0Z 2.220.804.523.683
3|ABN AMRO YAT (A)KARMA-FON 689.972.062.960]
4|ABN AMRO YAT (B)DEGISKEN 5.432.786.549.375
5|ABN AMRO YAT (B)LIKIT 2.224.651.409.932
6|ACAR (A) DEGISKEN FON 12.134.896.502.816
7|AK BANK (A) DEGISKEN FON 2.188.341.059.473|
8|AK BANK (A) HISSE FONU 6.695.192.930.285
9|AK BANK (A) IMAL. SEK. FON 571.306.568.668|

e e
N = O

13|

15]
16|
17|
18]
19
20
21
22
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[AK BANK (A) IMKB-30END. FON

AK BANK (A) KARMA FON

[AK BANK (A) MALI KUR.SEKT

[AK BANK (A) SAB.HOL.IST FON

[AK BANK (A) TEKN. SEK. FON

AK BANK (B) DEG. FON

AK BANK (B) LIKIT FON

AK BANK (B) TAHVIL FONU

[AK YATIRIM (A)HISSE FON

[ALFA MENKUL A TiPi DEGISKEN FON
IALFA MENKUL A TiPI HISSE FON
[ALFA MENKUL A TIPI IMKB ULUSAL 30 FON
[ALFA MENKUL B TiPi DEGISKEN FON

JALTERNATIF BANK A.S.
JALTERNATIF BANK A.S.
JALTERNATIF BANK A.S.
JALTERNATIF BANK A.S.

A TiPI DEG

A TIPI ANAD GR 02
A TIPI HISSE

B TAHVIL BONO

ALTERNATIF BANK A.S. B TiPi DEG
ALTERNATIF BANK A.S. B TiPI LIKIT FON
[ANADOLU BANK (A) DEG.FON

[ANADOLU BANK (B) DEG FON

[ATA YAT (A) DEG.FON

ATA YAT (A) IMKB ULS 30 END

ATA YAT (A) KARMA-FON

ATA YAT (B) DEG.FON

[ATA YAT (B) TAHVIL BONO FON

[ATA YAT (B)LIKIT FON

[ATA YAT (B)YAB.MEN YAT-FON

BAYINDIR BANK A TiPI HISSE FONU
BAYINDIR YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON
BAYINDIR YATIRIM A TiPi KARMA FON
BAYINDIR YATIRIM B TiPI LIKIT FON
BENDER MENKUL A TiPi DEG
COMMERCIAL UNION SIG. A TiPi DEG FON
DENIZ BANK A.S. A TiPi DEG

DENIZ BANK A.S. A TiPI HISSE

DENIZ BANK A.S. A TiPi IMKB ULUSAL 100
DENIZ BANK A.S. A TIPI KARMA

DENIZ BANK A.S. B TiPi DEG

DENiZ BANK A.S. B TiPI LIKIT

DENiZ BANK A.S. B TiPi TAHVIL BONO
DIS BANK A TiPI DEGISKEN FON

DIS BANK A TiPi KARMA FON

DIS BANK B TiPI LIKIT FON

ECZACIBASI MEN. DEG. (A) DEGISKEN FON
ECZACIBASI MEN. DEG. (A) KARMA FON
ECZACIBASI MEN. DEG. (B) DEGISKEN FON

ECZACIBASI MEN. DEG. (B) LIKIT FON

3.349.592.455.776|
1.520.935.670.513
600.205.390.946
4.707.763.653.687
367.386.307.011]
6.638.126.441.462
481.242.446.176.307
28.307.932.339.740
294.340.391.290
1.048.087.665.339|
763.821.407.649
816.117.111.124
1.382.021.336.810|
814.939.521.611
1.456.720.044.150]|
1.116.221.764.566|
3.985.038.785.666
1.966.320.492.444|
11.933.531.738.019
589.318.814.328|
4.231.196.691.177|
2.729.985.316.342
811.010.731.018|
4.063.113.648.370]
14.927.932.404.045
640.818.120.599
37.866.705.638.965)
314.966.125.719
541.154.370.426
418.133.968.624|
136.796.639.560]
2.361.580.884.950
2.623.112.378.074
1.757.258.851.344
1.228.495.609.960
425.182.307.460]
230.305.643.103
434.504.829.151
2.650.341.418.012
29.054.528.980.584
2.585.824.566.586|
2.974.757.090.825
2.523.585.456.407|
34.061.281.829.425
15.591.633.366.874
425.540.113.830
976.110.873.996
20.636.537.180.356)

TOPLAM GIDERLER|

TG%)

VERGI VE DIGER
GIDERLER HARIC]
TOPLAM GIDERLER|

635.726.619.476
111.791.459.842]
46.986.000.054
184.325.319.861
75.071.937.677|
606.898.273.028|
203.428.360.575
422.260.331.536
46.732.088.794
95.562.873.503
105.433.860.671
37.703.045.464
215.445.099.819
24.839.366.892
136.158.774.593
13.217.656.209.896
431.983.990.524
27.082.159.509
69.641.188.910
64.325.784.020)
27.136.115.657
38.828.828.601|
59.297.037.143|
103.276.407.348|
102.316.676.930
173.598.756.085|
56.419.633.205
456.725.054.817|
58.995.304.016
304.774.632.297
259.263.034.812
28.803.992.850
355.313.030.470)
642.549.847.542
50.958.901.070
2.401.031.885.404
16.968.565.154|
21.872.018.606
24.860.348.688|
10.471.873.392]
49.136.095.819
133.214.025.495|
106.382.567.757|
130.206.391.644]
60.936.328.070)
9.374.005.926
31.625.898.412|
45.362.289.162
437.562.402.856
75.874.288.983|
217.145.744.118|
182.440.380.727|
1.378.725.957.333]
1.036.601.519.128|
24.568.333.606
44.852.034.277,

1.040.501.482.195|

4,64
5,03
6,81
3,39
3,37
5,00
9,30
6,31
8,18
2,85
6,93
6,28
4,58
6,76
2,05
2,75
1,53
9,20
6,64
8,42)
3,33
2,81
7,28
7,09
9,17
4,36
2,87
3,83

10,01
7,20)
9,50
3,55
8,74
4,30)
7,95
6,34
5,39
4,04
5,95
7,66
2,08
5,08
6,05

10,60)

14,33
4,07]
7,28
1,71
1,51,
2,93
7,30
7,23
4,05]
6,65
5,77
4,59)
5,04

194.367.163.745|
55.222.431.971
33.655.913.820
166.459.953.286)
39.709.854.311
606.898.273.028|
156.523.630.373]
350.797.680.629
35.707.376.034
95.246.131.093|
78.682.625.263|
26.223.804.420
158.883.481.076
17.753.237.140|
136.119.704.593|
6.990.093.614.890
393.130.757.477
22.988.100.880
47.658.787.114
56.783.245.074
27.099.764.424
38.702.301.101
40.927.792.491
72.687.544.692
80.148.891.339
172.793.749.974
56.121.996.796
304.309.200.350
46.215.055.548|
117.067.230.801]
225.825.152.545)
27.020.485.113|
207.984.314.409
226.867.141.330
27.859.162.925
745.375.051.514
8.903.959.823
18.314.467.667|
21.283.637.225
9.271.824.348]
48.989.492.819
112.328.294.473|
72.823.181.814
94.126.266.934
54.651.746.610
9.198.867.900
22.526.484.959
42.928.533.798|
423.179.019.148
75.585.037.155
136.472.834.823
122.828.863.409|
730.150.707.170
645.367.204.464|
15.411.362.035|
27.021.308.687

426.517.077.679|

VHTG
o

1,42
2,49)
4,88
3,06)
1,78
5,00)
7,15
5,24
6,25|
2,84
5,17|
4,37
3,37|
4,83
2,05
1,45
1,39
7,81
4,55
7,43]
3,32]
2,80)
5,02|
4,99
7,18
4,34
2,85
2,55
7,84
2,77|
8,27
3,33]
5,12|
1,52
4,35
1,97
2,83]
3,38
5,09)
6,78|
2,07|
4,28
4,14
7,66)
12,85
3,99)
5,18]
1,62
1,46
2,92|
4,59
4,87
2,14
4,14
3,62]
2,77|
2,07|

L ) _ ARACILIK] ) - ) ) NOTER HARC
FON YONETIM| FYO| KOMSIYONU GiD| iHRAC 1ZNi __ILAN  SIGORTA  VETASDIK
UCRETI| %] TOPLAMI| AK%)| GIDERLERI __ GIDERLERi UCRETLERI __GIDERLERi
123.899.310.248 0,91]  62.373.090.747] 0,46 416.318.500 88.454.300
33.162.643.478] 1,49|  15.565.188.309] 0,70 416.318.500 88.454.300
18.793.595.706| 2,72|  9.330.729.732| 1,35 95.776.000 182.993.534
147.420.936.349| 2,71]  11.766.294.073] 0,22 189.514.333 266.947.220
30.219.191.088] 1,36]  4.649.400.577] 0,21 189.514.333 288.662.040
220.877.204.070| 1,82| 370.469.643.598] 3,05
47.481.061.583| 2,17| 102.097.390.776| 4,67 196.425.987 226.922.227
145.496.155.216| 2,17| 193.288.757.197] 2,89 468.204.619 308.289.697
12.410.760.530| 2,17|  15.862.753.990| 2,78| 196.425.987 226.922.227
72.807.477.811] 2,17]  15.052.395.868| 0,45 196.425.987 226.922.227
32.956.724.688] 2,17| 40.228.287.661 2,64 196.425.987 226.922.227
13.036.685.724| 2,17|  8.003.040.382| 1,33} 196.425.987 226.922.227
102.284.399.426| 2,17|  46.866.604.936| 1,00 196.425.987 226.922.227
7.975.763.308| 2,17 2.424.671.721| 0,66 196.425.987 226.922.227
83.829.594.578| 1,26]  43.873.248.795| 0,66 483.367.619 309.493.301
6.075.774.204.911 1,26| 881.760.471.400| 0, 18| 468.204.619 297.228.660
357.819.591.351| 1,26  28.504.706.110] 0,10) 483.957.619 309.493.297
6.397.479.711) 2,17|  11.208.861.402| 3,81 205.175.987 264.887.680
28.212.162.954| 2,69]  17.740.226.060| 1,69
27.550.714.487| 3,61]  27.550.714.487| 3,61
22.031.494.486 2,70 3.601.312.838| 0,44
37.243.088.701) 2,69 48.037.500] 0,00
31.788.015.565| 3,90|  6.170.803.999 0,76 177.416.667 72.735.180
45.513.439.772| 3,12|  23.939.875.353| 1,64 266.296.667 103.538.720
43.960.580.744| 3,94]  33.686.402.839) 3,02 177.416.666 85.911.840
155.774.321.700| 3,91]  14.258.762.618| 0,36 177.416.666 85.911.840
47.048.793.880| 2,39]  6.138.184.889] 0,31 177.416.667 72.735.180
279.252.055.580| 2,34  21.340.471.663] 0,18 177.416.667 72.735.180
15.995.444.374| 2,71|  28.314.111.214| 4,80) 415.505.000 116.029.060
114.868.151.661| 2,71 165.060.000| 0,00 241.625.000 81.235.140
45.603.299.639] 1,67| 176.471.339.426] 6,46 293.255.000 168.733.080
22.102.507.318] 2,73]  1.686.027.735| 0,21 125.000.000 196.728.360
110.482.252.291) 2,72]  94.021.169.398| 2,31 105.000.000 79.397.320
166.872.663.554| 1,12]  55.233.643.296] 0,37 293.255.000 322.356.180
18.041.784.291 2,82]  6.501.974.774| 1,01 276.255.000 260.274.760
684.942.654.639| 1,81  55.530.790.575] 0,15 82.000.000 385.973.800
5.799.104.099| 1,84 76.462.504| 0,02] 100.000.000 296.463.720
9.523.222.781| 1,76  2.765.428.266| 0,51 20.780.720
8.996.013.686] 2,15|  6.171.202.619| 1,48| 20.780.720
1.954.007.332| 1,43]  2.002.150.796| 1,46 20.780.720
43.770.506.699) 1,85 583.561.000| 0,02 20.780.720
71.441.100.211] 2,72|  40.025.827.162| 1,53 106.861.800
47.709.577.814| 2,72]  18.750.649.800| 1,07 152.000.000 50.381.600
33.405.488.414] 2,72  56.661.507.840] 4,61 82.750.000 82.421.400
11.529.914.350| 2,71|  41.167.433.580] 9,68| 82.750.000 75.085.480
6.258.740.378| 2,72 493.390.642| 0,21 83.250.000 75.085.480
11.848.111.132| 2,73|  8.580.898.987| 1,97) 82.750.000 75.085.480
38.289.267.018] 1,44|  3.269.437.500] 0,12 82.750.000 75.085.480
420.288.899.768| 1,45 44.520.000] 0,00 82.750.000 75.085.480
70.748.656.600| 2,74]  3.454.778.175] 0,13 82.750.000 75.085.480
80.776.771.443| 2,72|  54.998.722.380| 1,85 186.485.000
68.525.648.004] 2,72|  53.561.274.905] 2,12 90.500.000 186.485.000
678.404.169.040[ 1,99]  49.625.041.230] 0,15 186.485.000
389.868.807.868| 2,50| 249.975.897.596| 1,60 424.172.500 31.001.200
10.640.630.914 2,50  1.387.006.721| 0,33} 349.172.500 46.363.100
11.422.210.517 1,17 848.218.746| 0,09]3.000.825.000 4.343.233.750 452.780.920
386.993.121.036] 1,88]  35.815.682.443] 0,17 140.000.000 23.271.700
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~ KATILMA VERGH, RESIM,
BAGIMSIZ  BELGESH SAKLAMA|  HARG VE BENZERI L
DENETIM UCRETi _BASIM GiD GIDERLERI] GIDERLER| V%] DIGER GIDERLER
5.469.474.404 2.120.515.546  441.359.455.731f 3,22
5.552.978.284 436.849.100]  56.569.027.871| 2,55
5.082.929.148 169.889.700]  13.329.275.730| 1,93 810.504]
6.375.570.511 440.690.800]  17.863.622.380] 0,33 1.744.195
4.074.866.973 288.219.300]  35.329.923.084 1,59 32.160.282)
11.772.004.120 3.779.421.240) 0,00
5.835.100.000 686.720.800]  46.859.470.202 2,14 45.260.000
9.845.920.000 1.390.353.900]  71.417.390.907| 1,07 45.260.000
6.832.200.000 178.313.300]  10.978.432.160| 1,92 46.280.600
6.107.680.000 855.229.200) 271.482.410] 0,01 45.260.000
4.738.880.000 335.384.700]  26.705.975.408| 1,76 45.260.000
4.531.200.000 229.530.100]  11.433.981.044) 1,91 45.260.000
8.008.660.000 1.300.468.500]  56.515.834.969| 1,20 45.783.774
6.832.200.000 97.253.900) 7.040.869.752| 1,92 45.260.000
7.133.100.000 490.900.300) 0| 0,00 39.070.000)
4.324.700.000 27.468.805.300| 6.227.523.000.006] 1,29 39.595.000)
4.035.600.000 1.977.409.100 0] 0,00] 38.853.233.047,
4.725.900.000 185.796.100 4.048.798.629| 1,38 45.260.000
1.515.574.000 190.824.100]  21.972.086.796| 2,10 10.315.000)
1.515.574.000 166.242.100 7.539.723.946| 0,99 2.815.000
1.238.864.000 228.093.100) 33.431.233 0,00) 2.920.000
1.238.864.000 172.310.900 68.490.000| 0,00) 58.037.500)
2.325.273.780 393.547.300]  17.483.929.652 2,15 885.315.000)
2.325.273.780 539.120.400]  29.703.650.841| 2,04 885.211.815
1.937.728.150 300.851.100]  21.282.575.591 1,91 885.210.000)
1.937.728.150 559.609.000) 804.789.881| 0,02 216.230)
2.325.273.780 359.592.400) 297.392.808| 0,02 243.601
2.325.273.780 1.141.247.480|  152.350.125.927| 1,28 65.728.540)
1.180.000.000 193.965.900]  12.780.248.468| 2,17
1.180.000.000 531.159.000|  187.707.401.496| 4,44
2.650.200.000 638.325.400]  33.437.882.267 1,22
2.673.600.000 236.621.700) 1.783.507.737| 0,22
2.650.200.000 646.295.400]  144.083.716.061 3,55|  3.245.000.000]
2.650.200.000 1.495.023.300]  415.682.706.212| 2,78
2.650.200.000 128.674.100]  23.099.738.145| 3,60
1.852.600.000 2.581.032.500| 1.655.656.833.890| 4,37,
2.603.000.000 28.929.500) 4.608.100.796| 1,46  3.456.504.535|
5.981.084.700 23.951.200) 3.557.550.939) 0,66
5.988.237.700 107.402.500 3.576.711.463| 0,86
5.265.546.800 29.338.700) 1.200.049.044] 0,88
4.543.000.000 71.644.400 146.603.000| 0,01
754.505.300]  17.882.600.947| 0,68  3.003.130.075
5.776.000.000 384.572.600]  33.326.747.914) 1,90 232.638.029)
3.453.819.180 440.280.100|  34.963.597.200| 2,85|  1.116.527.510)
1.616.563.200 180.000.000 6.134.028.689| 1,44] 150.552.771
2.202.000.000 86.401.400) 129.468.027| 0,06 45.669.999
1.815.639.360 124.000.000 8.757.602.814| 2,02 341.810.639)
846.000.000 365.993.800) 23.070.000| 0,00  2.410.685.364]
846.000.000 1.841.763.900 23.070.000f 0,00 14.360.313.708|
829.020.000 394.746.900) 23.070.000| 0,00 266.181.828|
510.856.000]  80.672.909.295 2,71
464.955.500)  59.611.517.318| 2,36,
1.935.011.900]  648.575.250.163| 1,90
2.891.000.000 2.176.325.300  391.231.689.664f 2,51 2.625.000
2.891.000.000 97.188.800) 9.153.296.571| 2,15 3.675.000
1.770.000.000 5.105.612.854 78.426.900|  17.386.258.215) 1,78 444.467.375
2.006.000.000 1.539.002.500]  613.978.629.516] 2,98 5.775.000
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100
101
102]
103]
104
105]
106
107|
108|
109|
110
111
112
113]
114
115]
116|
117|
118
119
120|

EKINCILER YAT. B TIPI DEG
EKINCILER YAT. B TiPI LIKIT

ETI MENKUL B TiPI DEGISKEN FON
EVGIN MENKUL A TiPI DEGISKEN FONU
EVGIN MENKUL A TiPi KARMA FONU
FINANS BANK A TIPI DEGISKEN FON
FINANS BANK A TiPi HISSE FONU
FINANS BANK B TiPI LIKIT FON
FINANS BANK B TiPI TAHVIL BONO FONU
FINANS YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON
FINANS YATIRIM A TiPi KARMA FON
GARANTI BANKASI A.S. A TiPi DEG
GARANTI BANKASI A.S. A TiPI IMKB 30
GARANTI BANKASI A.S. A TiPI KARMA
GARANTI BANKASI A.S. A TiPI YAB MK
GARANTI BANKASI A.S. B TiPi DEG
GARANTI BANKASI A.S. B TiPI LIKIT
GARANTI BANKASI A.S. B TiPi TAHVIL
GARANTI YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON
GARANTI YATIRIM B TiPi LIKIT FON
GARANTI YATIRIM B TiPi TAH BONO FON
GEDIK MEN A TiPi HISSE FONU

GEDIK MEN A TiPi KARMA FONU
GEDIK MEN B TiPi DEGISKEN FON
GLOBAL MENKUL A TiPi 100 END FONU
GLOBAL MENKUL A TiPI DEG FON
GLOBAL MENKUL A TiPI KARMA FONU
GLOBAL MENKUL B TiPi DEG FON
GLOBAL MENKUL B TIPI LIKiT FONU
HAK MEN (A) DEG FON

HALK BANK A TiPi KARMA FONU

HALK BANK B TIPI BONO TAHVIL FON
HALK BANK B TIPI DEGISKEN FON
HALK YATIRIM B TiPI LIKIT FON

HSBC BANK (A) DEG-FON

HSBC BANK (A) HISSE-FON

HSBC BANK (B) LIKIT FON

HSBC BANK (B)TAHVIL FON

HSBC YAT. (A) DEG-FON

HSBC YAT. (A) ENDEKS (IMKB-30)-FON
HSBC YAT. (A) KARMA-FON

HSBC YAT. (B) DEGISKEN-FON
IKTISAT YATIRIM A TiPi HISSE FON
INTER YATIRIM A TiPi HISSE FONU
INTER YATIRIM A TiPi KARMA FONU
ISVICRE SIGORTA A.S. B TiP1 LIKIT FON
iS BANK (A) DEG FON

IS BANK (A) HISSE FON

iS BANK (A) IMKB MAL.END.FON

IS BANK (A) IMKB-30END FON

IS BANK (A) ISTIRAK FON

iS BANK (A) KARMA KUMBARA F.

iS BANK (A) METAL-MAK END

iS BANK (A) TEKNO. END FON

iS BANK (A) YAB. MEN FON

iS BANK (B) DEG FON

iS BANK (B) LIKIT FON

iS BANK (B) TAHVIL FONU

iS BANK (B) YAB.MEN.KIY FON

IS YATIRIM A TiPI DEGISKEN FON

iS YATIRIM B TiPI DEGISKEN FON
KALKINMA BANKASI A TIPI DEG
KALKINMA BANKASI B TiPi DEG

1.163.174.021.195|
2.251.518.271.571]
389.144.500.869
880.953.499.422
547.567.444.501
2.727.643.594.954
391.939.593.407
60.393.835.062.569
8.062.093.197.495|
1.019.613.888.029|
597.645.188.287
19.579.350.273.087
5.723.121.569.708
7.157.244.117.772
662.840.566.912
37.779.002.489.530
584.787.065.444.572
57.021.082.235.083
288.366.239.158
3.856.494.370.134
353.209.162.833]
214.471.000.000]
192.096.000.000]
858.745.000.000]
280.342.012.395
14.229.179.657.630
2.174.936.124.232
4.733.569.366.246
2.545.095.467.345
498.175.849.356
848.550.200.822
587.793.215.855
2.442.445.846.638
2.080.235.930.536
4.827.023.540.446
2.560.085.479.091|
154.658.248.704.752]
27.658.365.140.043
2.897.786.991.045
1.869.150.983.785|
2.716.659.226.507
6.970.896.878.541]
2.978.888.891.729
1.344.245.785.464|
1.549.756.116.785|
3.177.559.326.051
10.174.070.000.000
15.528.202.000.000
804.731.000.000]
9.257.786.000.000]
12.051.460.000.000
2.260.186.000.000
376.917.000.000
560.630.000.000
117.227.000.000]
58.584.078.000.000
1.078.417.443.000.000
167.136.078.000.000
5.145.747.000.000
54.392.470.830.347
38.066.180.103.242
1.049.476.927.292|
953.772.212.964

TOPLAM GIDERLER|

96.233.547.020
162.658.624.115|
24.497.022.318|
55.395.879.512|
48.290.578.464
212.614.302.022|
28.770.426.445)
2.652.587.897.160
226.368.479.795)
74.760.312.840
37.142.210.253|
1.055.016.093.061
248.976.368.347
334.721.058.123]
88.204.663.161
1.000.225.407.419|
15.906.141.479.321]
1.537.056.467.076|
22.683.586.946
210.416.778.154
12.069.442.346|
13.269.970.600]
11.410.937.000
112.982.433.799
11.416.024.468|
793.984.677.092
114.203.538.172
231.517.320.166
196.278.145.710]
54.031.438.622|
44.325.112.522
80.183.916.677
176.385.011.591
66.546.929.780
119.498.355.505|
336.428.361.215
4.881.978.064.729
835.085.618.522
262.428.136.914
82.173.488.766
185.757.258.808
245.465.939.601]
240.036.978.317
159.058.814.505|
115.932.495.403
98.106.594.755
571.100.268.075
689.718.570.554
28.260.827.856
277.369.950.868|
454.113.346.401
73.998.603.701|
12.370.299.536
17.398.390.953|
9.179.914.095
3.532.154.735.259
78.507.029.455.896
8.923.297.155.768
251.333.133.594
1.216.104.012.824]
1.987.818.141.465|
68.305.303.950

55.801.880.229

TG%)

8,27
7,22)
6,30
6,29
8,82
7,79
7,34
4,39
2,81
7,33
6,21
5,39
4,35
4,68

13,31
2,65
2,72)
2,70
7,87]
5,46
3,42)
6,19
5,94

13,16
4,07
5,58
5,25
4,89
7,71

10,85
5,22)

13,64
7,22)
3,20
2,48

13,14
3,16
3,02
9,06
4,40
6,84
3,52]
8,06

11,83
7,48
3,09
5,61,
4,44
3,51,
3,00
3,77
3,27
3,28
3,10)
7,83
6,03
7,28
5,34
4,88
2,24
5,22)
6,51,
5,85

VERGI VE DIGER
GIDERLER HARIC|
TOPLAM GIDERLER|
67.768.875.171]
112.351.246.772
13.876.414.566)
48.690.526.145
39.009.232.425)
162.892.439.231
19.331.055.834)
1.316.991.509.299
224.428.365.772
43.683.379.477
25.804.047.973
746.594.494.825
205.559.192.178|
263.185.418.554)
25.862.744.286)
1.000.219.497.419
15.906.135.569.321
1.529.840.757.073
11.888.867.788|
128.105.969.582
10.174.873.767]
13.228.215.600
11.251.937.000
32.726.433.799)
10.153.023.752
449.108.998.848|
83.267.451.618|
141.150.889.382
74.184.257.372)
40.077.816.939
28.584.816.877,
21.248.083.283
71.391.560.407,
16.025.797.015
101.629.157.980
251.364.199.153
4.182.466.986.646
746.653.121.639
231.600.246.967
67.286.197.405,
148.338.724.588
189.273.589.435
163.532.990.631
131.910.356.483
93.783.077.295,
96.574.118.504)
449.995.829.310)
570.763.760.696)
26.438.143.889)
259.616.116.986)
362.789.749.728|
69.186.436.471
11.590.313.494)
16.500.886.299
7.867.308.145
1.686.294.513.942
31.319.473.188.425|
4.688.078.663.375
148.778.903.504
1.216.104.012.824]
1.109.033.365.937
46.676.104.252

VHTG
%)
5,83
4,99
3,57
5,53
7,12
5,97,
4,93
2,18
2,78
4,28
4,32
3,81
3,59
3,68
3,90
2,65
2,72)
2,68
4,12
3,32)
2,88
6,17
5,86
3,81
3,62
3,16
3,83
2,98
2,91
8,04
3,37
3,61
2,92)
0,77
2,11
9,82
2,70
2,70
7,99
3,60
5,46
2,72)
5,49
9,81
6,05
3,04
4,42
3,68
3,29
2,80
3,01
3,08
3,08
2,94
6,71
2,88
2,90
2,80
2,89
2,24
2,91
4,45

39.792.652.948

4,17

- ) _ ARACILIK] ) - ) ) NOTER HARC
FON YONETIM| FYO| KOMSIYONU GiD| iHRAC iZNi __ILAN  SIGORTA  VETASDIK
UCRETI| %] TOPLAMI| AK%)| GIDERLERI __ GIDERLERi UCRETLERI __ GIDERLERi
52.247.496.471] 4,49 11.348.136.800] 0,98
104.742.522.573) 4,65|  3.382.645.685| 0,15
10.466.833.390| 2,69  1.167.672.076| 0,30) 34.242.100
27.189.640.634| 3,09] 17.898.785.511] 2,03
19.810.012.165 3,62  15.597.645.260| 2,85|
74.055.523.603| 2,72|  81.853.038.808| 3,00 158.250.000 66.359.720
10.641.159.961| 2,72]  5.565.416.213| 1,42) 170.750.000 58.370.660
1.311.754.097.559] 2,17 of 0,00 152.000.000 82.337.840
218.885.830.312| 2,72 of 0,00 127.000.000 58.370.660
27.682.517.060| 2,72|  12.598.016.557| 1,24 145.750.000 58.370.660
16.226.066.862| 2,72|  6.473.122.551| 1,08 145.750.000 58.370.660
531.409.044.365| 2,71| 204.947.675.036| 1,05|
155.745.679.680| 2,72|  42.757.999.830] 0,75
194.204.745.516| 2,71]  62.506.901.814] 0,87
17.933.250.157| 2,71 2.859.691.905| 0,43}
992.247.519.195| 2,63 0] 0,00
15.860.443.090.896| 2,71 0] 0,00
1.518.629.337.661| 2,66 28.035.000] 0,00)
9.456.651.089| 3,28|  2.432.216.699] 0,84
122.393.374.508] 3,17|  5.712.595.074] 0,15|
9.694.395.904| 2,74 480.477.863| 0,14
6.165.196.000] 2,87|  6.672.326.000] 3,11 182.750.000 16.828.000
3.048.359.000] 1,59|  7.885.021.000| 4,10) 199.578.000
27.591.000.000| 3,21]  2.850.433.799] 0,33 2.102.000.000 54.000.000
7.641.764.614 2,73 710.853.438| 0,25 110.000.000 31.956.240
387.788.432.007| 2,73  56.378.279.241| 0,40 110.000.000 31.956.240
59.155.915.825] 2,72|  21.629.940.173] 0,99 110.000.000 44.583.160
130.235.035.602| 2,75|  8.691.107.880] 0,18 110.000.000 31.956.240
69.114.689.722| 2,72|  3.067.681.650| 0,12 110.000.000 31.956.240
9.336.721.952| 1,87  29.323.057.847| 5,89 1.201.378.000 8.839.840
22.886.338.802| 2,70) 404.431.740| 0,05 155.000.000 139.705.560
15.916.824.979) 2,71 17.211.769] 0,00 175.000.000 139.705.560
66.097.513.872| 2,71 0] 0,00 155.000.000 139.705.560
16.025.797.015) 0,77 0] 0,00
38.805.846.578] 0,80  62.823.311.402] 1,30
130.103.633.182| 5,08 121.260.565.971] 4,74
4.182.143.539.546| 2,70 323.447.100| 0,00
746.653.121.639) 2,70 0] 0,00
78.071.481.699| 2,69 153.528.765.268| 5,30
50.433.300.222| 2,70|  16.852.897.183] 0,90
73.624.523.999| 2,71|  74.714.200.589| 2,75
189.273.589.435| 2,72 0] 0,00
107.896.835.072| 3,62 48.899.613.323| 1,64 102.000.000
37.150.332.987| 2,76]  93.336.970.396| 6,94 157.750.000
42.837.165.445| 2,76]  49.505.796.750| 3,19 157.750.000
86.288.639.830| 2,72|  6.342.331.354] 0,20 120.250.000 33.036.520
276.564.681.264] 2,72| 170.302.666.481] 1,67 308.610.497
422.219.411.611) 2,72| 142.868.040.805] 0,92 2.402.189.680
21.891.274.327| 2,72|  3.859.532.718| 0,48 109.705.544
251.813.841.346] 2,72|  4.492.722.588] 0,05 918.592.810
327.955.142.622] 2,72  21.862.057.445| 0,18| 51.192.340
48.903.231.157| 2,16]  19.752.952.134| 0,87 105.749.480
10.258.135.584| 2,72| 909.218.751| 0,24 77.598.360
15.283.822.299| 2,73| 793.016.498| 0,14 110.761.402
3.144.635.460| 2,68 885.652.617} 0,76 251.227.519
1.588.716.151.851 2,71]  93.378.964.674] 0,16 201.848.217
29.213.015.959.968| 2,71| 2.017.267.514.585 0,19) 14.658.374.552
4.534.500.111.278] 2,71| 139.097.716.412] 0,08 156.115.609
139.589.029.129 2,71]  7.141.856.136] 0,14 107.773.173
495.691.534.897] 0,91| 705.529.550.907] 1,30
1.033.491.754.541 2,71]  61.770.923.393] 0,16
34.203.855.451) 3,26]  6.306.386.593] 0,60 5.000.000 83.424.373
31.084.319.771] 3,26]  5.295.418.448] 0,56 5.000.000 84.751.293

60

BAGIMSIZ
DENETIM UCRETE
4.049.800.000
4.019.150.014
2.065.000.000
3.600.000.000
3.600.000.000
5.754.000.000
1.843.500.000
1.562.000.000
1.854.500.000
2.803.500.000
2.743.500.000
4.983.363.624
5.589.347.268
4.983.363.624
4.983.363.624
4.983.363.624
4.983.365.125
6.195.330.912

1.564.173.860
1.577.923.860
1.563.728.860
1.563.728.860
1.557.923.860

4.996.979.000
4.996.979.200
4.996.979.200

6.072.395.136
738.911.200
738.911.200
3.449.690.000

6.372.000.000
6.372.000.000
5.732.959.200
3.018.959.200

KATILMA VERGI, RESIM,
BELGEST SAKLAMA|  HARC VE BENZER] L

BASIM GiD GIDERLERI] GIDERLER| V%] DIGER GIDERLER

123.441.900 30.940.000f 0,00 28.433.731.849)

206.928.500) 30.940.000| 0,00 50.276.437.343
142.667.000]  10.620.607.752| 2,73
2.100.000 6.705.353.367| 0,76
1.575.000) 9.281.346.039| 1,70

1.005.267.100  49.721.337.790| 1,82 525.001

1.051.859.000 7.957.254.306| 2,03|  1.482.116.305|

3.441.073.900| 1.304.962.112.788| 2,16| 30.634.275.073

3.502.664.800) 55.070.000f 0,00  1.885.044.023

395.225.200]  31.067.399.362| 3,05 9.534.001

157.237.900]  11.337.962.280| 1,90 200.000)

5.254.411.800]  66.870.869.329| 0,34 241.550.728.907
1.466.165.400]  43.417.176.169| 0,76
1.490.407.600  71.535.639.569| 1,00

86.438.600) 3.857.464.045| 0,58| 58.484.454.830
2.988.614.600) 5.910.000] 0,00
40.709.113.300) 5.910.000| 0,00
4.988.053.500) 7.215.710.003| 0,01

10.648.557.572| 3,69 146.161.586

72.597.252.541f 1,88]  9.713.556.031,

0,00  1.894.568.579

191.115.600 36.130.000] 0,02 5.625.000

118.979.000 155.000.000| 0,08 4.000.000|

129.000.000]  80.246.000.000| 9,34] 10.000.000)

94.275.600) 506.832.054| 0,18 756.168.662|

3.222.407.500]  342.692.317.448 2,41  2.183.360.796)

763.283.600]  29.979.158.390| 1,38 956.928.164)

519.060.800]  89.147.803.189 1,88  1.218.627.595|

302.005.900  121.226.479.665| 4,76, 867.408.673

207.819.300]  13.953.516.683] 2,80 105.000)
2.361.775|  15.740.295.645| 1,85
2.361.775]  58.935.833.39410,03
2.361.775|  104.993.451.184] 4,30
50.521.132.765| 2,43

0,00| 17.869.197.525

0,00| 85.064.162.062)

595.730.182.370] 0,39| 103.780.895.713

52.568.675.872| 0,19| 35.863.821.011

0,00| 30.827.889.947,

0,00| 14.887.291.361

2.402.037.593| 0,09| 35.016.496.627|

39.650.848.505| 0,57]  16.541.501.661,
562.147.100]  76.503.987.686| 2,57
526.391.900]  27.148.458.022 2,02
543.453.900]  22.149.418.108| 1,43

340.170.800) 250.940.000) 1.281.536.251
2.819.871.068|  121.104.438.765 1,19
3.274.118.600]  118.954.809.858 0,77,
577.631.300) 1.822.683.967 0,23
2.390.960.242]  17.753.833.882] 0,19
12.921.357.321|  91.323.596.673| 0,76
424.503.700) 4.812.167.230| 0,21
345.360.799) 779.986.042| 0,21
313.286.100) 897.504.654| 0,16
3.585.792.549) 1.312.605.950 1,12
3.997.549.200| 1.845.860.221.317| 3,15
74.531.339.320| 47.187.556.267.471| 4,38
14.324.720.076| 4.235.218.492.393| 2,53
1.940.245.066|  102.554.230.090| 1,99
8.510.927.020) 0,00
7.398.688.003|  878.784.775.528| 2,31
344.478.635]  21.629.199.698| 2,06,
304.204.236]  16.009.227.281] 1,68
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121
122]
123
124
125
126
127|
128
129|
130]
131
132]
133]
134
135
136
137|
138
139
140
141
142
143]
144
145
146|

148|
149|
150
151
152
153]
154
155]
156
157|
158
159
160
161
162]
163|
164
165]
166
167|
168|
169|
170
171
172
173

175
176|
177|
178|
179|
180
181
182]
183|

KALKINMA BANKASI B TIPI LIKIT
KALKINMA YATIRIM A TiPi DEG
KALKINMA YATIRIM A TIPI HISSE

KENT YATIRIM A TiPi DEG FONU

KENT YATIRIM B TiPi LIKIT FON

KOG YAT MEN (A)DEG FON

KOG YAT MEN (A)ISTIRAK FONU

KOG YAT MEN (B)DEG FON

KOG YAT MEN (B)TAH BONO FON

KOG BANK (A) ALLIANZ SIG. 6Z FO
KOG BANK (A) DEG. FON

KOG BANK (A) HISSE FONU

KOG BANK (A) HOL.YAT FON

KOG BANK (A) KARMA FON

KOG BANK (A)IMKB 30END FON

KOG BANK (B) DEG. FON

KOG BANK (B) LIKIT.YAT FON

KOG BANK (B) TAHVIL FONU

MEKSA YATIRIM A TiPi DEGISKEN FONU
MEKSA YATIRIM B TiPI LIKIT FONU
MNG BANK A TiPi DEGISKEN FON

MNG BANK B TiPi LIKIT FON

NUROL MENKUL A TiPI DEG

NUROL BANK B DEG FON

(OSMANLI BANKASI A TiPI KARMA
(OSMANLI BANKASI A TiPi MALI KUR
(OSMANLI BANKASI B TiPi DEG
(OSMANLI BANKASI B TiPI LIKIT

OYAK (KURUMU) A TiPi DEGISKEN FON
(OYAK BANK A TiPi DEGISKEN FON
OYAK BANK A TiPI HISSE

(OYAK BANK B TiPI TAHVIL VE BONO
OYAK BANK B TIPI YAB.MEN.KIY.FONU
OYAK YATIRIM A TIPI DEGISKEN FON
OYAK YATIRIM AXA OYAK SIG. A OZEL F.
OYAK YATIRIM B TIPI LIKIT FON
PAMUK BANK A TiPI DEG

PAMUK BANK B TiPi DEG

PAMUK BANK B TIPI LIKIT FON

PARK RAYMOND JAMES B TiPi DEG
RIVA MENKUL A TiPi DEGISKEN FON
SINAT YATIRIM BANKASI A KARMA FONU
SINAI YATIRIM BANKASI B DEGISKEN FON
SITEBANK B TIPI LIKIT FON
STANDARD YATIRIM A DEG

STRATEJI MEN (A)DEG. FON

SUMER BANK B TiPi DEGISKEN FON
SUMER BANK B TiPI LIKIT FON

SEKER BANK A TiPI DEGISKEN FON
SEKER BANK B TiPI LIKIT FON
TACIRLER MENKUL A TiPI DEG FON
[TACIRLER MENKUL A TIPI KARMA FON
[TAIB YATIRIM A TiPi DEGISKEN FON

[ TAIB YATIRIM B TiPi DEGISKEN FON
TARIS BANK A TiPi DEGISKEN FON
TARIS BANK B TiPi LIKIT FON

TEB A TIPI DEGISKEN FONU

TEB A TIPI GSD DEGISKEN OZEL FONU
TEB A TIPI KARMA FONU

TEB A TIPI N.V.TURKSE PER DEG OZ FON
TEB B TIPI LIKIT FONU

TEB YATIRIM A TiPI DEGISKEN FONU

[TEB YATIRIM A TiPI HISSE SENEDI FONU

917.970.455.432
659.459.186.356)
588.712.842.899
244.593.639.347|
605.955.480.333
22.412.359.404.277
2.584.898.999.406|
157.624.974.163.733]
913.506.337.324
8.642.105.124.912
39.816.640.533.238
4.434.849.318.522
624.967.572.722
1.307.275.760.486
10.591.642.273.929
338.980.212.958.098
372.584.038.713.047|
31.664.413.481.449
849.156.243.669
522.417.530.624
293.757.068.501
841.299.199.014
8.455.645.062.317
654.338.619.783
2.855.252.332.750
91.295.228.101
1.275.725.415.029|
21.800.008.958.599
4.434.756.383.720]
410.000.516.619
614.395.099.586
7.428.125.654.972
2.777.737.481.624
409.811.329.720
6.784.067.362.056)
2.270.400.285.767
1.794.744.407.253|
6.831.403.330.061
100.275.088.033.940
1.109.282.850.376
288.905.137.878
275.088.501.096
2.960.731.711.151]
379.372.638.787
640.297.074.742
660.099.735.398
38.629.902.354.475
39.804.482.579.186|
339.056.432.336
61.939.107.831.684
933.603.160.904|
3.660.375.004.909
850.589.560.795|
2.699.317.418.193
140.308.692.767|
8.819.314.172.692
20.636.390.656.981
525.228.553.410
4.925.298.380.944
4.947.766.964.362
133.115.743.183.232)
700.831.854.859
4.019.106.951.836

TOPLAM GIDERLER|

57.665.361.958|
40.033.068.259
34.967.574.063|
30.620.166.608|
49.304.119.090
792.948.316.691]
119.943.154.901
2.133.274.136.672
14.552.869.660|
187.094.084.992
1.602.629.761.079|
261.672.476.599
53.634.492.936
102.649.207.445|
314.241.255.334
7.735.111.590.091]
8.486.018.356.886
771.493.259.552|
32.512.649.982|
32.103.828.033|
32.028.073.208|
44.729.848.222
962.915.800.535|
82.903.179.759
183.558.448.707|
9.225.252.488
55.229.155.941|
600.157.109.418|
422.675.395.422|
44.411.574.588
66.678.655.414]
410.906.411.591
94.128.824.964]
58.632.556.921|
308.712.784.740)
181.827.270.529
221.915.626.882
188.152.977.005|
3.538.025.067.901]
77.236.826.571|
33.548.084.750
17.911.000.000]
80.922.000.000
30.291.521.108|
73.127.203.330
51.174.930.557
1.717.761.411.146|
2.438.562.722.684
15.123.691.052)
4.247.806.080.372]
67.714.895.691|
160.874.665.918|
98.193.950.347
89.053.617.202
15.103.305.893
849.825.444.123
873.503.793.640|
10.486.025.040|
218.265.152.898|
155.671.996.007|
2.312.550.623.328
32.667.026.751|

145.090.366.818

TG%)

6,28
6,07|
5,94
12,52
8,14
3,54
4,64
1,35]
1,59)
2,16
4,03
5,90)
8,58|
7,85
2,97|
2,28
2,28
2,44
3,83]
6,15
10,90
5,32|
11,39
12,67
6,43
10,10
4,33
2,75
9,53]
10,83
10,85
5,53]
3,39)
14,31
4,55
8,01
12,36
2,75
3,53]
6,96
11,61
6,51,
2,73
7,98
11,42
7,75
4,45
6,13|
4,46
6,86)
7,25
4,40
11,54
3,30)
10,76
9,64
4,23
2,00)
4,43
3,15
1,74
4,66
3,61

VERGI VE DIGER
GIDERLER HARIC|
TOPLAM GIDERLER|
36.780.250.518|
27.474.197.087,
26.078.883.279)
28.183.430.729
24.744.360.780)
780.506.224.766)
114.099.927.083
2.114.178.148.296|
12.757.121.969)
182.391.974.752
1.573.708.641.685
259.969.078.537
41.308.706.150
101.986.998.303
310.370.184.567
7.688.110.077.514)
8.438.844.974.596)
767.895.032.037
32.366.581.382)
31.957.759.433
23.594.318.277)
20.047.791.306)
655.410.911.661
44.360.355.811
125.701.360.698
7.023.539.932)
38.625.881.082)
598.694.163.477
312.283.050.408|
30.641.101.192
53.978.557.639)
224.787.310.773
93.653.364.464)
47.088.532.548
234.954.571.734)
50.966.584.756)
173.382.271.556
130.152.050.594
1.903.156.572.641
38.323.076.919
30.988.896.722)
14.656.000.000
80.870.000.000,
11.759.358.803
61.572.974.511]
41.116.050.313
767.572.743.135
932.755.884.550
15.123.691.052
1.755.141.641.476|
46.620.932.264
123.219.515.093
73.717.767.830
89.022.677.202
8.213.027.733
254.566.359.320
637.636.516.278|
10.357.783.951
158.323.569.559
96.805.848.591,
2.276.984.183.176)
31.758.684.601

VHTG
%)
4,01
4,17
4,43
11,52
4,08
3,48
4,41
1,34
1,40)
2,11
3,95
5,86
6,61
7,80
2,93
2,27
2,26
2,43
3,81
6,12
8,03
2,38
7,75
6,78
4,40
7,69
3,03
2,75
7,04
7,47
8,79
3,03
3,37
11,49
3,46
2,24
9,66
1,91
1,90)
3,45
10,73
5,33
2,73
3,10
9,62
6,23
1,99)
2,34
4,46
2,83
4,99
3,37
8,67
3,30
5,85]
2,89
3,09
1,97|
3,21
1,96)
1,71
4,53

135.747.483.629|

3,38

- ) _ ARACILIK] ) - ) ) NOTER HARC
FON YONETIM| FYO| KOMSIYONU GiD| iHRAC iZNi __ILAN  SIGORTA  VETASDIK
UCRETI| %] TOPLAMI| AK%)| GIDERLERI _ GIDERLERi UCRETLERI __ GIDERLERi
29.922.541.155[ 3,26]  1.816.995.614[ 0,20 776.245.000 175.189.814
21.489.048.232| 3,26]  4.331.033.735] 0,66 342.505.000 232.689.620
19.183.786.713| 3,26|  4.742.930.846| 0,81 873.505.000 167.120.320
8.855.984.013| 3,62| 16.891.723.444| 6,91 36.770.750
21.942.511.575| 3,62 0] 0,00 36.770.750
222.493.351.506] 0,99| 553.360.779.429] 2,47 33.159.840
70.271.841.300| 2,72|  39.175.991.952| 1,52 33.159.840
1.561.697.991.350| 0,99| 549.032.030.295 0,35| 9.192.660
9.094.768.138| 1,00 190.260.000] 0,02 33.159.840
112.791.667.654| 1,31]  64.736.808.690] 0,75 244.564.417
1.080.850.554.131| 2,71| 488.077.320.646| 1,23 161.832.917
120.266.909.278| 2,71] 134.921.402.351] 3,04 161.832.917
16.969.410.395| 2,72  19.687.201.924| 3,15 33.159.840
35.226.444.982] 2,69  62.108.459.490] 4,75 33.159.840
287.798.579.624] 2,72|  18.970.838.035] 0,18 161.832.917
7.358.251.108.884 2,17| 326.243.452.082| 0,10) 176.582.557
8.090.523.400.519] 2,17| 344.849.480.246] 0,09) 33.159.840
686.380.930.941) 2,17|  77.903.523.008] 0,25 171.644.097
15.294.867.304| 1,80  12.976.463.655| 1,53 197.875.000 307.125.000  85.908.600
14.134.549.717| 2,71|  14.822.292.316| 2,84 197.875.000 307.125.000  85.908.600
10.636.857.965 3,62|  9.218.517.412| 3,14 204.000.000
15.231.854.007| 1,81  1.077.181.499] 0,13} 244.000.000
160.956.754.543| 1,90| 487.827.629.918| 5,77 85.316.400
16.382.039.508| 2,50 276.151.683| 0,04/8.500.000.000 15.081.108.000 287.013.920
99.882.689.131| 3,50]  22.182.652.388| 0,78 95.680.000
3.197.837.331| 3,50 774.797.820| 0,85 33.160.000
33.793.900.794] 2,65|  1.467.776.307] 0,12 101.590.000
571.944.261.857| 2,62  21.221.667.439] 0,10) 101.590.000
160.538.181.026| 3,62| 150.896.401.702| 3,40 140.000.000 108.467.680
8.115.461.200] 1,98 21.009.021.252| 5,12 140.867.540
16.683.3290.103) 2,72|  34.749.330.496| 5,66 140.867.540
201.731.685.746] 2,72|  18.937.165.447] 0,25 884.793.000 288.442.480
74.823.553.253| 2,69]  13.273.507.783| 0,48 2.102.947.428 146.334.500
14.657.512.772 3,58  28.218.326.376| 6,89) 260.055.500
90.896.164.992| 1,34] 140.912.999.482| 2,08 447.876.560
40.483.068.354| 1,78]  6.104.558.102| 0,27 148.162.000
49.137.951.019| 2,74] 122.853.846.197| 6,85 905.000.000 35.567.040
123.684.011.492 1,81]  4.849.600.762| 0,07 905.000.000 35.567.040
1.815.590.843.651| 1,81]  78.974.227.450| 0,08 905.000.000 35.567.040
28.023.244.918 2,53]  3.108.275.101] 0,28 24.865.100
7.857.201.419] 2,72|  21.421.944.443| 7,41 270.475.460
7.470.000.000 2,72|  6.028.000.000] 2,19 125.000.000 52.000.000
80.370.000.000| 2,71 52.000.000f 0,00 125.000.000 51.000.000
10.305.074.503| 2,72 of o
17.425.520.158| 2,72  44.024.968.353| 6,88)
17.940.366.808 2,72|  19.897.186.265( 3,01 1.180.000.000 21.313.340
720.522.066.533| 1,87  40.821.264.582] 0,11 884.793.000 223.199.020
861.808.635.006] 2,17|  62.639.036.924] 0,16 884.793.000 512.391.520
9.192.943.174| 2,71  3.750.165.638) 1,11 170.000.000 38.363.440
1.681.432.181.804| 2,71]  67.397.580.832] 0,11 170.000.000 34.363.440
25.304.275.250] 2,71]  16.904.340.874| 1,81 220.750.000 71.230.840
49.753.117.497| 1,36]  68.527.533.656| 1,87 220.750.000 71.230.840
23.150.327.944| 2,72|  45.234.068.186] 5,32 127.000.000 8.130.000
75.045.350.302| 2,78|  10.168.724.300| 0, 38| 127.000.000
3.641.042.703| 2,60  2.165.212.310| 1,54 2.000.100.000 109.142.420
228.976.226.430] 2,60  22.309.663.530] 0,25 2.000.100.000 110.761.860
560.362.060.646| 2,72  65.120.948.448] 0,32 126.500.000 40.742.000
7.354.481.421| 1,40 215.161.110] 0,04 126.500.000 19.423.720
133.741.803.363 2,72|  20.106.495.722| 0,41 126.500.000 38.500.000
68.697.569.656| 1,39]  18.371.973.974| 0,37 126.500.000 17.181.720
2.043.030.901.397| 1,53| 223.300.220.979| 0,17 126.500.000 120.932.100
19.030.439.431| 2,72 10.768.549.369] 1,54 126.500.000 38.500.000
109.135.096.981] 2,72]  23.734.328.205] 0,59 126.500.000 19.423.720

61

BAGIMSIZ
DENETIM UCRETE
3.903.959.200
893.820.000
893.820.000
2.339.661.022
2.670.000.000
4.618.933.991
4.618.933.991
3.438.933.991
3.438.933.991
4.618.933.991
4.618.933.991
4.618.933.991
4.618.933.991
4.618.933.991
3.438.933.991
3.438.933.991
3.438.933.991
3.438.933.991
3.165.076.923
2.242.000.000
3.420.000.000
3.377.000.000
4.742.307.900
1.529.000.000
2.962.705.481
2.962.705.481
2.962.705.481
2.962.705.481
600.000.000
1.250.000.000
2.135.000.000
2.235.174.900
1.180.000.000
2.655.000.000
885.000.000
2.478.000.000

181.000.000
1.448.000.000
7.000.000.000
1.301.000.000

885.000.000

1.416.000.000

1.875.000.000
3.196.037.300
3.362.328.300
1.830.000.000
1.830.000.000
3.717.000.000
3.717.000.000
4.958.160.000
3.410.000.000

221.663.400

221.663.400
8.346.810.800
2.492.607.200
3.443.209.000
8.597.310.800
3.215.214.600
1.607.607.200
1.607.607.200

KATILMA VERGI, RESIM,
BELGEST SAKLAMA|  HARC VE BENZER] L

BASIM GiD GIDERLERI] GIDERLER| V%] DIGER GIDERLER
185.319.735]  20.885.111.440[ 2,28

185.100.500]  12.534.869.759| 1,90 24.001.413

217.720.400) 8.864.682.686| 1,51 24.008.098
59.291.500) 2.436.735.879] 1,00

95.078.455|  24.553.644.380| 4,05, 6.113.930

354.641.165| 0,00 12.087.450.760)

4.618.933.991| 0,18|  1.224.293.827|

5.654.286.615| 0,00] 13.441.701.761

55.955.191f 0,01]  1.739.792.500)

201.641.615) 0,00  4.500.468.625|

6.995.641.620[ 0,02 21.925.477.774]

106.641.615| 0,00]  1.596.756.447

65.641.615| 0,01| 12.260.145.171

75.641.615| 0,01 586.567.527|

48.141.615] 0,00|  3.822.929.152)

757.161.615| 0,00  46.244.350.962|

605.161.615| 0,00 46.568.220.675|

57.341.615| 0,00]  3.540.885.900)
339.264.900) 146.068.600| 0,02
168.008.800 146.068.600| 0,03
114.942.900 8.433.754.931| 2,87
117.755.800]  24.682.056.916| 2,93
1.798.902.900]  307.504.888.874| 3,64
2.265.600.000 39.442.700|  38.542.823.948| 5,89
577.633.698]  57.857.088.009| 2,03
55.039.300) 2.201.712.556| 2,41
299.908.500]  16.603.274.859) 1,30
2.463.938.700) 1.462.945.941] 0,01

109.207.986.080 2,46|  1.184.358.934]

125.751.200]  13.767.411.596| 3,36 3.061.800

270.030.500]  12.694.847.451| 2,07 5.250.324

710.049.200]  186.097.303.289| 2,51 21.797.529)

2.127.021.500) 468.373.000] 0,02 7.087.500

1.297.637.900]  10.935.830.020| 2,67 608.194.353

1.812.530.700]  73.336.468.006| 1,08 421.745.000)

1.752.796.300]  71.436.253.343| 3,15| 59.424.432.430

449.907.300]  48.528.292.706| 2,70 5.062.620
496.871.300]  58.000.926.411f 0,85

6.202.934.500| 1.634.732.415.260| 1,63 136.080.000
166.691.800]  38.913.749.652| 3,51
138.275.400 2.559.188.028| 0,89
96.000.000) 3.255.000.000| 1,18

272.000.000) 51.000.000f 0,00 1.000.000)

38.284.300|  17.704.699.872| 4,67 827.462.433
122.486.000]  11.554.228.819| 1,80
202.183.900]  10.058.880.244 1,52

1.925.382.700|  950.170.637.411| 2,46 18.030.600)

3.548.699.800| 1.505.737.777.534] 3,78 69.060.600)
142.218.800 0,00
4.277.515.400| 2.492.664.438.896| 4,02

403.335.300]  21.088.083.427| 2,26 5.880.000

929.883.100]  37.647.485.825 1,03 7.665.000
240.081.700]  24.476.182.517| 2,88
271.602.600) 30.940.000| 0,00

75.866.900) 5.913.191.480| 4,21, 977.086.680)

947.944.100]  594.281.981.801| 6,74 977.103.002)
3.639.454.384|  235.867.277.362| 1,14]
149.610.500 128.241.089) 0,02
867.061.474]  59.941.583.339) 1,22
995.312.441]  58.866.147.416 1,19
7.190.414.100]  35.566.440.152 0,03
187.088.601 908.342.150] 0,13
1.124.527.523 9.342.883.189] 0,23



z

O

FONUN UNVANI

ORTALAMA FON TOPLAM
DEGERI]

184
185
186
187|
188|
189
190
191
192]
193]
194
195]
196
197|
198|
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239

241
24,

N

[TEB YATIRIM B TiPI LIKIT FONU
[ TEB YATIRIM B TiPi TAH BONO FONU
TEKFEN BANK A TIPI DEGISKEN FONU
TEKFEN BANK A TIPI KARMA FONU
[TEKFEN BANK B TiPI DEGISKEN FONU
[TEKFEN BANK B TIPI LIKIT FONU

[TEKSTIL BANK A TiPi DEG FON

[TEKSTIL BANK A TIPI HISSE FON

[TEKSTIL BANK B TiPi DEG FON

TEKSTIL BANK B TiPI LIKIT FON

TEKSTIL MENKUL A TiP DEG FON
TEKSTIL MENKUL B TiPi DEG FON
[TOPRAK BANK A TiPi DEGISKEN FON
TOPRAK BANK A TiPi KARMA FON

[TOPRAK BANK B TiPI LIKIT FON

TSKB A TiPi DEGISKEN FON

TSKB B TiPI LIKIT FONU

TSKB B TiPi TAHVIL BONO FONU

TURK TICARET BANKASI A DEG

TURK TICARET BANKASI B DEG

[TURK TICARET BANKASI B LIKIT
\VAKIFLAR BANKASI A TiPi DEG FONU
\VAKIFLAR BANKASI A TiPi GID 1G SEK FON
\VAKIFLAR BANKASI A TiPi MALI KR SEK F
VAKIFLAR BANKASI A TiPI METAL SEK FON
VAKIFLAR BANKASI B TiPI DEG FONU
VAKIFLAR BANKASI B TiPI KARMA FON
VAKIFLAR BANKASI B TiPi LIKIT FON
VAKIFLAR BANKASI B TiPI TAH BONO FONU
[VAKIFLAR BANKASI B TiPi YAB MK FONU
YAPIKREDI BAN (A)HISSE FON

YAPIKREDI BAN (A)KARMA FON
YAPIKREDI BAN (B)DEG FON

YAPIKREDI BAN (B)LIKIT FON

YAPIKREDI BAN (B)TAHVIL FO

YAPIKREDI BAN (B)YAB.MEN F

YAPIKREDI YAT (A) IMKB ULU.30. E. FON
YAPIKREDI YAT (A) YKSIG OZFO
YAPIKREDI YAT (A)DEG. FON

YAPIKREDI YAT (A)GIDA FON

YAPIKREDI YAT (A)HISSE FON

YAPIKREDI YAT (A)KARMA FON

YAPIKREDI YAT (A)MALISEK F

YAPIKREDI YAT (A)METAL FON

YAPIKREDI YAT (A)TEKSTIL F

YAPIKREDI YAT (B)DEG. FON

YAPIKREDI YAT (B)LIKIT FON

YAPIKREDI YAT (B)TAHVIL FO

YATIRIM FINANSMAN A RESAN OZEL FONU
YATIRIM FINANSMAN A TiPi DEGISKEN FON
[YATIRIM FINANSMAN B TiPi LIKIT FON
[YATIRIM FINANSMAN B TiPi TAH BON FON
ZIRAAT BANKASI A TiPi DEG

ZIRAAT BANKASI A TiPI KARMA

ZIRAAT BANKASI B TiPi DEG

ZIRAAT BANKASI B TIPI LIKIT

ZIRAAT BANKASI B TIPI TAHVIL BONO
ZIRAAT YATIRIM A TiPI DEGISKEN FON
ZIRAAT YATIRIM B TiPI DEGISKEN FON
ZIRAAT YATIRIM B TiPI LIKIT FON
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ZIRAAT YATIRIM B TiPI TAHVIL BONO

50.649.244.231.376|
7.113.468.075.604
378.323.937.040
154.486.348.474
2.573.802.196.545
1.706.496.039.292|
299.119.576.765|
442.494.308.817|
308.052.322.158|
1.841.802.524.638|
270.369.215.289
396.377.855.385
327.661.705.495
1.032.549.455.596
27.090.467.565.231
473.809.107.184|
6.557.600.992.206|
2.212.191.847.344
201.199.942.657|
308.345.486.706
1.522.134.699.592|
347.318.690.560)
331.472.461.109
333.475.594.029
357.934.883.147
29.931.445.427.555
495.577.009.099
341.612.465.590.389
2.832.514.144.969
399.684.263.782
2.372.672.764.562
3.396.289.982.108
3.279.652.697.108
599.808.310.966.977|
18.131.015.272.758|
1.860.546.647.279|
1.117.955.251.448|
22.473.564.621.006|
4.748.461.370.701
1.825.104.326.447|
5.106.155.497.762
2.629.615.019.099
2.493.628.036.260
3.201.683.447.382
479.699.201.592
245.479.548.556
51.848.131.394.790
1.632.969.744.433|
6.685.507.002.787
5.783.088.771.337
17.459.905.382.549
1.689.458.425.614|
3.797.115.479.466
1.079.920.404.028|
2.506.531.166.277
406.103.948.817.927
22.770.684.795.565)
377.691.298.995
9.267.117.928.218
14.791.213.464.569

TOPLAM GIDERLER|

11.619.985.665.647]

836.543.748.199|
206.617.397.644
39.068.218.338|
21.618.829.417
85.304.707.061
78.541.900.065|
28.179.197.752|
37.899.458.168|
19.182.892.300
84.860.091.295
29.096.533.137
23.502.607.644]
21.778.832.326
9.791.760.008
1.337.789.622.083|
36.883.000.000
241.101.000.000
56.425.000.000
21.910.166.127
36.814.561.777
172.856.410.189
23.591.702.107
20.080.237.676
19.950.390.390
21.203.358.967
1.840.183.979.670
35.805.246.045)
23.503.629.995.275
140.711.149.095|
22.841.876.900
192.867.350.553
255.518.265.714]
227.067.178.683|
36.984.414.870.375
679.041.101.071]
96.605.500.902
33.246.071.660
753.183.994.319
241.737.212.321
65.247.159.291|
382.948.699.344
185.416.458.166
169.659.084.364]
195.416.537.818
16.812.788.301
22.096.200.630)
3.389.238.529.084]
85.113.748.860
22.607.231.549
244.601.557.316
774.688.865.826
77.934.736.377
206.086.503.842
50.447.583.230
58.702.714.938|
19.777.347.203.060)
445.979.207.442|
21.736.924.190
270.261.747.247
866.184.421.758|
321.093.585.169|

TG%)

1,65]
2,90
10,33
13,99
3,31
4,60
9,42)
8,56
6,23
4,61
10,76
5,93
6,65
0,95
4,94
7,78
3,68
2,55
10,89
11,94
11,36
6,79
6,06
5,98
5,92
6,15
7,22)
6,88
4,97
5,71
8,13
7,52
6,92
6,17
3,75
5,19
2,97,
3,35
5,09
3,57
7,50
7,05
6,80
6,10
3,50
9,00
6,54
5,21
0,34
4,23
4,44
4,61
5,43
4,67
2,34
4,87
1,96
5,76
2,92)
5,86

2,76

VERGI VE DIGER
GIDERLER HARIC|
TOPLAM GIDERLER|
788.224.941.626)
206.578.327.644)
25.662.756.289)
16.015.907.336)
82.248.953.186)
69.680.520.401
13.303.775.823
25.120.619.506]
10.453.827.438]
51.830.022.232)
15.344.557.732
12.844.276.487
5.451.600.198
7.360.008.228
55.798.200.387,
29.012.000.000,
177.337.000.000
56.271.000.000
15.125.290.439)
10.109.254.428|
41.802.577.205
11.768.591.292
11.334.985.926)
11.365.094.923
12.050.295.917
822.981.473.594
17.386.000.261
9.368.976.143.933)
79.869.740.198|
14.593.313.906)
192.749.764.383|
255.398.645.705
99.513.189.081]
13.944.063.101.409
292.763.281.185
54.705.688.188|
32.947.268.021
753.063.954.138|
241.647.766.151
65.154.878.119)
382.832.207.068|
185.289.570.850
169.549.135.432
195.315.226.398
16.723.867.131
9.087.955.113
1.061.624.239.566|
52.093.465.261,
22.489.577.769)
244.495.372.506)
350.905.205.752
38.088.241.796]
108.603.289.335
33.882.859.463
46.951.139.845
6.509.439.863.447]
342.881.799.894)
12.032.867.580
270.191.741.796)
406.071.949.382)
321.054.519.429|

VHTG|
%)
1,56
2,90)
6,78|
10,37
3,20)
4,08
4,45
5,68|
3,39)
2,81
5,68|
3,24
1,66
0,71
0,21
6,12]
2,70|
2,54
7,52|
3,28
2,75
3,39)
3,42]
3,41
3,37|
2,75
3,51
2,74
2,82]
3,65
8,12
7,52|
3,03]
2,32]
1,61
2,94
2,95
3,35
5,09)
3,57|
7,50)
7,05]
6,80)
6,10)
3,49)
3,70)
2,05
3,19)
0,34
4,23
2,01
2,25
2,86
3,14
1,87
1,60
1,51
3,19)
2,92|
2,75

2,76

- ) _ ARACILIK] ) - ) ) NOTER HARC
FON YONETIM| FYO| KOMSIYONU GiD| iHRAC iZNi __ILAN  SIGORTA  VETASDIK
UCRETI| %] TOPLAMI| AK%)| GIDERLERI __ GIDERLERi UCRETLERI __ GIDERLERi
687.621.288.970[ 1,36] 94.764.711.806] 0,19 126.500.000 19.423.720
193.182.744.088| 2,72]  10.921.072.336] 0,15 126.500.000 19.423.720
10.273.790.133| 2,72]  9.729.241.836| 2,57) 261.437.500 231.025.120
4.196.959.519| 2,72|  6.193.112.197] 4,01, 261.437.500 231.025.120
69.910.496.750| 2,72|  8.456.796.516| 0,33 261.437.500 199.716.100
46.356.020.374| 2,72 519.435.000] 0,03| 16.572.937.=»  261.437.500 531.427.140
8.080.833.707| 2,70  2.469.942.116| 0,83|
11.926.532.571 2,70  10.170.086.935| 2,30
8.323.827.438| 2,70 0] 0,00
49.730.022.232| 2,70 0] 0,00
7.296.232.214] 2,70|  5.295.325.518| 1,96|
10.712.356.487| 2,70| 31.920.000] 0,01
589.789.018| 0,18 10.474.800] 0,00 13.324.280
1.868.933.198] 0,18 388.652.250| 0,04 13.324.280
49.041.110.209] 0,18 0] 0,00 119.574.498 13.324.280
18.380.000.000] 3,88  8.131.000.000| 1,72) 479.000.000 67.000.000
173.647.000.000| 2,65 507.000.000] 0,01 1.705.000.000 170.000.000
54.641.000.000| 2,47 321.000.000] 0,01 309.000.000 16.000.000
5.244.240.429| 2,61  7.743.357.720| 3,85| 125.000.000 140.524.390
7.982.138.938| 2,59 of 0,00 140.000.000 140.524.390
39.646.451.845| 2,60 of 0,00 140.000.000 26.021.560
9.429.742.471| 2,72 3.561.800] 0,00 135.000.000 58.330.620
8.999.562.532| 2,72 3.561.800] 0,00 135.000.000 58.330.620
9.053.935.671| 2,72 2.541.200] 0,00 135.000.000 58.330.620
9.717.937.332| 2,72 3.561.800] 0,00 135.000.000 58.330.620
811.391.752.194] 2,71|  4.972.198.100] 0,02 305.887.570 58.330.620
13.446.370.264| 2,71 1.404.446.396| 0,2 305.887.571 58.330.620
9.273.719.177.012| 2,71|  65.461.017.500] 0,02 3.210.786.628 58.330.620
76.881.796.266| 2,71 214.064.750| 0,01 305.887.570 58.330.620
10.845.530.481| 2,71 500.000| 0,00) 300.887.571 58.330.620
64.156.870.568] 2,70| 124.708.908.528] 5,26| 326.427.307 95.240.860
91.624.981.493| 2,70] 159.429.924.045] 4,69 326.427.307 101.243.240
47.232.839.155| 1,44]  47.628.903.799| 1,45 346.427.307 112.245.620
12.991.673.085.064| 2,17| 910.700.901.873| 0,15 346.427.307 101.243.240
263.101.219.340| 1,45|  24.033.509.718] 0,13 341.427.307 112.245.620
50.203.072.581 2,70 0] 0,00 336.427.307 129.250.380
24.235.955.390| 2,17]  6.216.242.611] 0,56 70.000.000 42.352.500
121.307.043.739| 0,54] 622.615.377.659| 2,77 162.630.000 248.732.740
102.539.112.774 2,16] 135.137.104.457| 2,85 90.000.000 42.352.500
39.369.262.507| 2,16|  22.087.386.992] 1,21 95.000.000 42.352.500
110.176.062.363| 2,16] 267.792.986.660| 5,24 80.000.000 42.352.500
56.728.182.787| 2,16 123.900.427.918] 4,71 80.000.000 42.352.500
53.823.383.937| 2,16] 111.779.585.650] 4,48 90.000.000 42.352.500
69.135.891.253] 2,16| 122.157.808.025] 3,82 90.000.000 42.352.500
10.360.512.406| 2,16|  3.170.245.905| 0,66 70.000.000 42.352.500
5.235.213.448] 2,13|  3.177.073.390| 1,29) 42.352.500
746.369.301.410| 1,44| 306.647.663.931] 0,59 70.000.000 42.352.500
35.653.544.425] 2,18]  12.358.379.936] 0,76 70.000.000 42.352.500
16.713.767.434| 0,25 1.639.342.305] 0,02 238.608.120
156.820.007.037 2,71]  85.079.921.386| 1,47 244.858.120
313.913.866.069| 1,80 33.911.098.380] 0,19) 238.608.120
30.502.028.733| 1,81|  5.436.569.158] 0,32 238.608.120
54.988.005.794| 1,45]  50.559.415.621| 1,33 100.900.000 107.272.220
15.638.889.443| 1,45|  15.919.503.960| 1,47, 100.900.000 99.283.160
36.302.710.550| 1,45]  9.021.645.895 0,36 100.900.000 83.275.400
5.882.790.149.897| 1,45| 597.076.960.490| 0, 15| 100.900.000 78.985.160
329.798.181.164| 1,45|  9.673.419.310] 0,04] 100.900.000 95.741.320
6.836.896.115 1,81  1.542.690.025) 0,41 189.500.000 73.028.640
252.493.075.475] 2,72|  10.956.974.356] 0,12 3.097.504.999 153.919.366
401.209.884.120| 2,71 o] 0,00 1.356.255.002 55.767.808
316.130.142.524] 2,72) 0] 0,00 1.355.254.999 55.767.806

BAGIMSIZ
DENETIM UCRETE
2.411.410.830
1.607.607.200
5.058.134.900
5.058.134.900
3.095.427.920
4.284.277.920
2.753.000.000
3.024.000.000
2.130.000.000
2.100.000.000
2.753.000.000
2.100.000.000
4.777.119.000
4.777.119.000
4.777.119.000
1.826.000.000
941.000.000
941.000.000
1.772.100.000
1.770.000.000
1.770.000.000
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.002.021.974
2.949.222.720
2.949.222.720
3.808.544.100
4.950.108.125
3.808.544.100
2.064.222.720
2.064.222.720
4.693.544.100
2.949.222.720
2.949.222.720
3.743.930.745
3.743.930.745
2.858.930.745
2.949.222.720
2.949.222.720
593.508.375
4.918.108.125
3.808.544.100
1.500.940.183
1.500.940.183
1.500.940.183
1.500.940.183
1.888.000.000
1.888.000.000
1.180.000.000
1.180.000.000
1.180.000.000
3.304.000.000
1.416.000.000
1.416.000.000
1.416.000.000

KATILMA VERGI, RESIM,
BELGEST SAKLAMA|  HARC VE BENZER] L
BASIM GiD GIDERLERI] GIDERLER| V%] DIGER GIDERLER
3.281.606.300]  48.318.806.573| 0,10
720.980.300) 39.070.000| 0,00)
109.126.800]  13.405.462.049| 3,54
75.238.100) 5.602.922.081 3,63
325.078.400) 3.055.753.875| 0,12
975.976.580  179.008.800) 8.861.379.664| 0,52
12.684.261.279| 4,24|  2.191.160.650)
11.153.841.603) 2,52]  1.624.997.059)
7.172.992.112) 2,33|  1.556.072.750)
30.604.160.213| 1,66]  2.425.908.850)
11.404.866.805| 4,22]  2.347.108.600)
8.149.780.057| 2,06|  2.508.551.100)
60.893.100|  12.222.279.728| 3,73|  4.104.952.400)
311.979.500) 2.430.651.780] 0,24 1.100.000)
1.847.072.400| 1.278.737.449.296| 4,72|  3.253.972.400
129.000.000 7.870.000.000| 1,66 1.000.000)
367.000.000) 115.000.000| 0,00]  63.649.000.000
43.000.000 41.000.000| 0,00 113.000.000
100.067.900 6.718.155.673| 3,34 66.720.015
76.591.100|  26.634.487.349) 8,64 70.820.000)
220.103.800]  130.987.112.984 8,61 66.720.000)
139.934.427]  11.823.110.815| 3,40
136.509.000 8.745.251.750] 2,64]
113.265.458 8.585.295.467| 2,57
133.444.191 9.153.063.050| 2,56
4.251.283.136| 1.017.202.506.076| 3,40
168.943.436|  18.419.245.784| 3,72
24.524.810.199] 13.783.880.298.658| 4,03| 350.773.552.684
407.639.018]  60.841.408.897 2,15
1.386.043.260 8.248.562.994| 2,06
513.094.400) 0| 0,00 117.586.170
966.846.900) 0] 0,00 119.620.009
384.229.100]  127.450.584.421f 3,89 103.405.181
36.291.335.800| 23.040.243.662.305] 3,84 108.106.661
1.366.335.100  386.183.638.012| 2,13 94.181.874
1.972.715.200]  33.625.042.586| 1,81]  8.274.770.128
318.494.800) 0] 0,00 298.803.639)
4.036.625.900) 0] 0,00 120.040.181
889.973.700) 0| 0,00 89.446.170
611.653.400) 0| 0,00 92.281.172
996.874.800) 0| 0,00 116.492.276
794.676.900) 0| 0,00 126.887.316
954.882.600) 0| 0,00 109.948.932
939.951.900) 0] 0,00 101.311.420
131.533.600 0] 0,00 88.921.170
39.807.400|  12.957.495.767| 5,28 50.749.750)
3.576.813.600| 2.327.506.182.857| 4,49 108.106.661
160.644.300]  32.926.052.839| 2,02 94.230.760
2.396.919.727| 16.900.000] 0,00 100.753.780
849.645.780) 17.810.000] 0,00 88.374.810
1.340.693.000]  423.312.225.651| 2,42 471.434.423
410.095.602|  39.807.503.155| 2,36, 38.991.426)
959.695.700|  97.483.214.507 2,57
236.282.900]  16.564.723.767 1,53
262.608.000]  11.751.575.093| 0,47
28.212.867.900] 13.267.907.339.613] 3,27
2.033.558.100]  103.097.407.548| 0,45
86.752.800) 9.691.897.010| 2,57 12.159.600)
2.074.267.600) 70.005.451 0,00)
2.034.042.452]  460.112.472.376| 3,11
2.097.354.100) 39.065.740] 0,00)

62



EK-7 01.01.2001 - 31.12.2001 DONEMINDE FONLARIN GiDER BUYUKLUKLERI

L ARACILIK] KATILMA L
VERGI VE DIGER| L ) KOMSIYONU| . . » NOTER HARG 5 BELGESI VERGI, RESIM,|
ORTALAMA FON . GIDERLER HARIC| VHTG FON YONETIM| FYO| GIDERLER] IHRAC iZNi . _SIGORTA  VE TASDIK BAGIMSIZ __BASIM SAKLAMA|  HARC VE BENZER]] L
NO| UNVANI] TOPLAM DEGERi| TOPLAM GIDERLER] TG%| TOPLAM GIDERLER| % UCRETI) % TOPLAM| AK% GIDERLERT {LAN GIDERLERT (UCRETLERI _ GIDERLERI DENETIM UCRETi __ GIDERLERi GIDERLER]] GIDERLER|  V9%| DIiGER GIDERLER
1] ABANK (A) DEG.YAT FONU 1.077.400.113.717]  243.178.528.120| 22,57| 132.867.532.860 12,33|  85.601.819.549| 7,95 42.776.392.477| 3,97| 833.663.099 64.038.755  2.840.783.780 750.835.200]  110.304.580.864| 10,24 6.414.396]
2 ABANK (A) HISSE FON 105.297.862.722]  62.960.626.519| 59,79  55.547.829.179| 52,75|  12.543.599.198|11,91| 14.982.221.307|14,23] 4.000.000.000  928.030.000 17.808.368.748 4.896.203.926  389.406.000) 7.409.746.450] 7,04 3.050.890)
3 ABANK (A)ANADOLU GRB. OZEL] 375.810.631.044|  61.918.103.132| 16,48]  35.988.210.121 9,58]  23.967.815.214| 6,38]  8.546.503.412| 2,27 210.500.000 59.551.415  2.840.783.780 363.056.300]  25.927.624.300] 6,90 2.268.711
4 ABANK (B) TAHVIL BONO FON 604.762.879.480]  39.339.100.446] 6,50|  37.840.896.544| 6,26]  19.199.599.835| 3,17]  1.157.982.483| 0,19] 2.000.000.000 1.101.357.500 9.131.281.548 4.884.743.978  365.931.200) 1.491.953.902| 0,25 6.250.000
5 ABANK (B) TIPI LIKIT FON 7.328.983.925.714|  766.900.789.141| 10,46|  374.660.860.818| 5,11 350.427.189.664| 4,78] 17.849.984.474| 0,24 1.126.365.000 211.644.905  2.840.783.780 2.204.892.995|  392.100.759.236| 5,35 139.169.087
6| ABANK(B)TIPI DEGISKEN FON 395.519.197.590|  56.317.601.839| 14,24]  27.646.049.846] 6,99|  19.859.063.507| 5,02  3.504.814.667| 0,89 597.467.500 222.986.335  2.840.783.780 620.934.057] 226.166.515| 0,06| 28.445.385.478)
7 ABN AMRO YAT (A)KARMA-FON 317.589.642.584|  108.768.087.557| 34,25|  73.875.891.424| 23,26]  25.271.692.260| 7,96| 39.970.468.075|12,59) 1.081.594.992  7.283.575.697 268.560.400]  34.892.196.133| 10,99 0|
8 ABN AMRO YAT (B)DEGISKEN 1.115.909.513.585]  190.660.158.294| 17,09  108.828.658.294] 9,75]  90.958.061.042 8,15 11.428.265.299| 1,02| 982.255.581  5.174.238.672 285.837.700|  81.831.500.000] 7,33 0|
9| ABN AMRO YAT (B)LIKIT| 3.193.138.216.586|  226.691.986.393] 7,10|  64.546.024.571] 2,02]  58.617.103.543| 1,84]  4.781.149.334] 0,15 778.735.794 369.035.900|  161.878.762.022] 5,07, 267.199.800)
10 ABNAMRO BANK (A)OZEL FON 6.823.075.405.191| 1.548.066.998.120| 22,69|  344.883.982.390| 5,05| 181.631.846.262| 2,66] 152.198.192.379| 2,23 708.000.980  7.512.973.610 2.832.969.159] 1.203.183.015.730| 17,63 0|
11 ABNAMRO BANK (A)TURKSEP 0Z 972.222.565.469]  235.659.968.482| 24,24]  100.577.534.970| 10,35|  43.056.112.498| 4,43] 44.166.510.710| 4,54| 3.694.500.000 1.328.760.380  7.794.209.522 537.441.860|  135.082.433.512| 13,89 0|
12| ACAR (A) DEGISKEN FON|  10.909.187.327.249]  707.638.531.416| 6,49 698.574.175.616] 6,40| 398.257.514.905| 3,65 294.579.450.711| 2,70| 2.309.500.000 3.427.710.000 0,00]  9.064.355.800
13| AK YATIRIM (A)HISSE FON 386.123.589.682|  75.752.254.045| 19,62]  60.793.625.819| 15,74]  16.780.710.916| 4,35| 34.937.405.163| 9,05 197.931.440  8.600.700.000 276.878.300|  14.821.600.226] 3,84 137.028.000)
14 AKBANK (A) DEGISKEN FON| 1.206.056.887.862|  225.390.946.517| 18,69| 135.047.052.211| 11,20]  52.443.572.483| 4,35 72.048.470.288| 5,97| 855.041.440  9.185.700.000 514.268.000]  90.209.134.306| 7,48 134.760.000)
15| AKBANK (A) HISSE FONU 7.672.729.951.484| 1.305.963.074.159| 17,02|  812.934.022.051| 10,60| 337.813.699.202| 4,40| 463.327.878.909| 6,04 196.331.440  8.439.300.000 3.156.812.500  492.873.514.972| 6,42 155.537.136|
16| AKBANK (A) IMAL. SEK. FON 493.806.055.809]  88.475.011.452| 17,92]  45.420.597.282| 9,20|  12.862.896.744| 2,60 32.159.848.038| 6,51 53.230.600 353.621.900]  42.989.740.170| 8,71 55.674.000)
17] AKBANK (A) IMKB-30END. FON 2.011.665.545.301|  131.912.374.349| 6,56| 111.424.318.178| 5,54]  71.190.994.313| 3,54] 33.633.497.105| 1,67 82.298.960  5.380.800.000 0 1.136.727.800 6.549.152.871] 0,33] 13.938.903.300)
18| AKBANK (A) KARMA FON| 629.135.283.582]  128.838.556.669| 20,48]  69.169.231.911] 10,99|  26.336.973.780| 4,19| 36.446.084.991 5,79 70.931.440  6.039.510.000 0  275.731.700|  59.534.540.758| 9,46 134.784.000)
19| AKBANK (A) MALT KUR.SEKT] 360.122.287.432]  52.848.522.333| 14,68]  34.451.393.750] 9,57|  15.155.968.458| 4,21 12.934.574.752] 3,59 70.931.440  6.039.510.000 0 250.409.100|  18.267.636.583| 5,07, 129.492.000)
20 AKBANK (A) SAB.HOL.IST FON 3.577.735.241.800|  358.564.657.466] 10,02]  239.196.503.484| 6,69| 156.312.780.744| 4,37| 72.489.252.900| 2,03 203.761.440  8.600.700.000 0 1.590.008.400|  119.225.639.082 3,33 142.514.900)
21 AKBANK (A) TEKN. SEK. FON 236.643.373.984|  33.241.995.636] 14,05|  15.498.155.567 6,55 6.170.803.766| 2,61|  9.131.318.901| 3,86 53.230.600 142.802.300]  17.688.166.069| 7,47, 55.674.000)
22 AKBANK (B) DEG. FON 1.105.342.320.469]  70.126.060.354| 6,34]  57.179.680.754] 5,17]  14.851.306.029| 1,34| 37.956.591.253| 3,43 4.098.228.972 140.110.400 133.444.100]  12.875.500.000| 1,16| 70.879.600)
23 AKBANK (B) LIKIT FON|  175.222.318.398.875| 13.724.507.220.285| 7,83| 5.073.971.244.961] 2,90| 4.465.240.617.068| 2,55| 574.987.235.791 0,33 675.435.162 332.953.840  8.864.100.000 0 23.870.903.100| 8.650.387.895.324| 4,94 148.080.000)
24 AKBANK (B) TAHVIL FONU 5.068.985.351.045|  149.923.762.416] 2,96| 149.786.182.416] 2,95| 128.874.737.674| 2,54|  7.256.013.910] 0,14 4.098.228.972 311.572.560  8.439.300.000 806.329.300) 0,00 137.580.000)
25 ALFA MEN (A)DEG. FON| 1.011.430.893.387]  100.043.000.000| 9,89  91.321.000.000] 9,03]  55.603.000.000| 5,50 32.697.000.000| 3,23 264.000.000  2.393.000.000 364.000.000) 8.678.000.000| 0,86 44.000.000
26 ALFA MEN (A)HISSE FON 638.359.529.529|  76.980.000.000| 12,06]  75.924.000.000| 11,89|  46.614.000.000| 7,30| 26.461.000.000] 4,15 217.000.000  2.393.000.000 239.000.000) 1.011.000.000| 0,16| 45.000.000
27, ALFA MEN (A)IMKB-30END FON 664.912.292.931]  56.568.000.000] 8,51  55.545.000.000| 8,35|  36.314.000.000| 546| 15.985.000.000| 2,40 147.000.000  2.711.000.000 388.000.000) 896.000.000| 0,13 127.000.000)
28 ALFA MEN (B)DEG. FON 1.578.250.155.784|  105.663.000.000] 6,69  100.027.000.000] 6,34]  86.736.000.000| 5,50 10.391.000.000| 0,66| 133.000.000  2.393.000.000 374.000.000) 5.577.000.000 0,35 59.000.000)
29 ANADOLUBANK (A) HIS.FON 563.203.318.041]  83.552.221.621| 14,84]  58.503.284.875| 10,39]  30.832.994.529| 5.47| 25.113.836.796| 4,46 151.000.000 35.556.150  1.940.500.000 429.397.400]  25.048.936.746| 4,45 0
30 ANADOLUBANK (B) DEG FON 1.910.863.879.836]  121.548.291.534| 6,36 116.930.856.534] 6,12| 104.577.505.672| 547  9.614.958.192| 0,50) 396.327.500 66.410.170  1.940.500.000 335.155.000) 4.617.435.000 0,24] 0|
31 ATA (A) IMKB ULS 30 END 212.563.301.625|  32.458.071.302| 1527|  24.793.408.087| 11,66]  11.782.673.864| 5,54]  9.832.352.757| 4,63 0 748.787.000 0 102.737.434  2.326.857.032 0 7.512.395.515 3,53 152.267.700)
32 ATA YAT (A) DEG.FON| 3.198.878.431.383|  693.621.006.241| 21,68] 568.194.500.910| 17,76|  176.156.741.497| 5,51| 388.135.597.888]12,13) 0 311.937.000 0  362.467.494  3.227.757.031 0 122.738.695.881| 3,84  2.687.809.450
33 ATA YAT (A) KARMA-FON| 6.012.554.013.148|  945.730.693.750| 15,73|  576.324.415.549| 9,50|  328.778.270.436| 5,47] 244.047.508.638| 4,06 0 210.948.000 0  59.931.444  3.227.757.031 0 365.591.455.743| 6,08]  3.814.822.458)
34 ATA YAT (B) DEG.FON| 7.307.100.352.362|  423.771.117.961] 5,80| 421.437.713.340| 5,77]  400.054.137.358| 5,47] 17.768.786.591| 0,24 0 311.937.000 0  75.095.360  3.227.757.031 0 34.580.000] 0,00]  2.298.824.621
35 ATA YAT (B) TAHVIL BONO FON 623.124.088.035|  68.960.438.891| 11,07|  64.146.841.723| 10,29|  34.586.669.904| 5,55| 25.990.608.434] 4,17 0 386.937.000 0  67.485.354  3.115.141.031 0 4.217.853.643| 0,68 595.743.525
36 ATA YAT (B)LIKIT FON| ~ 33.780.897.780.337| 1.314.200.175.211| 3,89| 1.284.570.300.947| 3,80 1.228.053.147.726| 3,64| 51.811.265.109] 0,15 0 161.147.000 0  66.984.080  4.477.757.032 0 36.060.000] 0,00] 29.593.814.264]
37, ATA YAT (B)YAB.MEN YAT-FON 1.106.615.339.550]  95.141.513.069| 8,60]  42.889.856.061| 3,88]  40.103.699.548 3,62 99.933.768| 0,01 0 291.937.000 0  67.428.714  2.326.857.031 0 1.519.640.293| 0,14| 50.732.016.715]
38 BAYINDIR MEN (A)DEG. FON 1.084.060.744.593|  475.443.027.797| 43,86| 371.467.893.398| 34,27]  59.197.094.945| 5,46| 306.883.471.548|28,31 0 140.000.000 0 106.675.605  4.596.063.200 0  544.588.100]  103.975.134.399| 9,59 0|
39 BAYINDIR MEN (A)KARMA FON 151.053.158.085|  75.871.345.537| 50,23|  58.665.726.722| 38,84 8.261.679.920| 5,47| 49.146.192.317[32,54 0 29.870.400 0 106.675.605 980.882.280 0  140.426.200]  17.205.618.815| 11,39 0
40 BAYINDIR MEN.(B) LIKIT] 1.988.034.582.442]  278.408.037.801| 14,00 126.036.772.087] 6,34] 109.775.917.842| 5,52 211.008.000] 0,01, 0 600.000.000 0 3.692.771.685 11.131.615.660 0  625.458.900] 152.371.265.714| 7,66 0
41 BAYINDIRBANK (A) HISSE FON 622.138.075.889]  199.878.861.571] 32,13|  159.247.545.950] 25,60|  34.198.417.495| 5,50 122.421.717.510|19,68 0 60.000.000 0 106.675.605  2.084.360.040 0 376.375.300|  40.631.315.621] 6,53 0|
42 BENDER MEN. (A) DEG.FON| 1.273.832.719.455|  243.440.907.751| 19,11]  126.656.229.437] 9,94]  70.252.899.964| 5,52 52.915.374.793| 4,15 0 0 0  74.954.680  3.413.000.000 0 114.589.686.464] 9,00]  2.194.991.850
43 COM. UNION SIG. (A)DEGISKE| 2.393.634.194.657|  398.116.277.267| 16,63]  396.975.202.167| 16,58]  132.014.882.136| 5,52| 260.289.132.641]10,87 0 232.042.200 0 79.705.190  4.359.440.000 0 30.980.000] 0,00]  1.110.095.100)
44 DEM. (A) CING.HL.0Z-DE FON 636.892.131.215|  136.204.000.000] 21,39|  44.921.000.000] 7,05|  16.205.000.000| 2,54 27.831.000.000] 4,37 885.000.000 0,00 91.283.000.000
45 DEMIR YAT (A) DEG.YAT.FONU 1.417.420.597.719]  477.315.000.000| 33,67] 353.078.000.000| 24,91]  78.281.000.000| 5,52| 273.912.000.000}19,32| 885.000.000 0,00] 124.237.000.000
46 DEMIR YAT (A) HISSE-FON 2.539.514.475.810]  513.976.000.000] 20,24|  370.866.000.000| 14,60]  140.148.000.000| 5,52| 230.718.000.000| 9,09 0,00| 143.110.000.000
47 DEMIR YAT (A) KARMA-FON| 3.544.050.939.898|  715.317.000.000| 20,18  456.676.000.000] 12,89|  194.400.000.000| 5,49| 262.276.000.000| 7,40 0,00| 258.641.000.000
48 DEMIR YAT (B) DEG.YAT.FONU 4.800.839.115.179|  398.728.000.000 8,31|  261.628.000.000] 5,45|  261.628.000.000 5,45 0| 0,00 126.316.000.000| 2,63|  10.784.000.000
49 DEMIRBANK (A) DEG. FON 4.052.694.331.233]  935.830.000.000] 23,09|  510.862.000.000 12,61]  223.069.000.000| 5,50| 286.908.000.000| 7,08 885.000.000 0,00| 424.968.000.000
50 DEMIRBANK (B) TAHVIL FONU 1.570.243.249.434]  91.969.000.000] 5,86]  86.194.000.000] 5,49|  86.194.000.000| 5,49 0| 0,00 0,00]  5.775.000.000
51 DEMIRBANK(B) LIKIT FON|  26.955.170.383.360| 2.291.581.000.000] 8,50| 1.499.530.000.000 5,56| 1.499.530.000.000] 5,56 0| 0,00 742.461.000.000| 2,75 49.590.000.000)
52 DEMIR YAT (A) MAL]] 64.874.546.505|  19.704.000.000| 30,37  13.623.000.000| 21,00 3.567.000.000| 5,50|  9.908.000.000|15,27] 148.000.000 0,00]  6.081.000.000
53 DEMIR YAT (A) IMALAT| 207.393.833.384]  42.779.000.000| 20,63]  30.546.000.000] 14,73}  11.520.000.000| 5,55| 18.876.000.000| 9,10 150.000.000 0,00 12.233.000.000
54|  DEMIR YAT. A IMKB ULU.100 END 1.072.576.916.405|  98.609.000.000| 9,19  73.162.000.000] 6,82]  58.983.000.000| 5,50 13.294.000.000] 1,24 885.000.000 0,00 25.447.000.000
55 DENIZBANK (A) DEGISKEN FON| 1.405.915.301.005|  355.675.529.653| 25,30|  251.489.884.050| 17,89]  76.990.277.390| 5,48| 170.002.260.960]12,09) 100.250.000 138.692.300  3.747.000.000 511.403.400]  99.669.860.449| 7,09]  4.515.785.154
56 DENIZBANK (A) HISSE FON 474.596.543.764]  142.505.344.765| 30,03]  128.136.123.604] 27,001  26.007.778.114] 5,48] 97.548.773.140]20,55 100.250.000 131.612.350  4.347.710.000 12.835.678.380] 2,70  1.533.542.781
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57, DENIZBANK (A) KARMA FON 413.329.531.280 65.270.955.426 15,79) 52.951.393.074 12,81 22.634.940.090| 5,48 25.321.239.644] 6,13 100.250.000

58| DENIZBANK (A)IMKB100 FON| 292.392.085.650) 8.173.556.744| 2,80 7.252.478.622| 2,48 2.959.055.144| 1,01]  2.807.742.378| 0,96

59) DENIZBANK (B) DEGISKEN FON| ~ 12.507.370.651.581]  931.615.157.223| 7,45| 369.419.667.324] 2,95| 365.283.650.234| 2,92 0| 0,00 178.250.000

60 DENIZBANK (B) LIKIT FON 7.711.523.660.463| 1.133.239.033.111| 14,70|  229.303.506.958| 2,97| 225.219.894.608| 2,92 111.300.000| 0,00 100.250.000

61 DENIZBANK (B) TAHVIL FONU| 553.865.160.248 82.868.667.193| 14,96 40.037.740.154] 7,23 30.342.648.154| 5,48]  5.637.074.940| 1,02 178.250.000

62| DISBANK (A) DEGISKEN FON 1.936.901.664.595|  479.264.869.690| 24,74  208.939.509.671| 10,79]  106.057.287.001| 5,48 92.658.095.540| 4,78 191.050.000

63 DISBANK (A) KARMA FON| 2.213.097.644.779]  494.183.307.850| 22,33]  241.328.288.908| 10,90| 121.375.342.704 5,48| 109.385.133.974] 4,94 373.800.000

64 DISBANK (B) LIKIT FON|  20.153.967.709.820| 1.824.673.091.637| 9,05| 905.345.523.974| 4,49|  793.809.295.442| 3,94] 91.626.000.112| 0,45 1.542.759.000

65 ECZACIBASI (A) DEG. FON|  14.312.572.333.937] 1.513.191.941.138| 10,57 1.314.850.627.373] 9,19| 718.634.858.007| 5,02| 586.765.126.046| 4,10| 458.618.125

66, ECZACIBASI (A) KAR. FON 596.075.513.191] 57.169.647.319] 9,59 48.574.630.953|  8,15| 21.773.358.671| 3,65| 10.880.685.752| 1,83] 7.514.934.750  318.618.125

67, ECZACIBASI (B) DEG. FON 7.549.696.526.868]  920.508.389.705| 12,19 372.941.842.686] 4,94| 343.136.453.587| 4,55| 25.275.704.254| 0,33 418.618.125

68 EKINCILER (B) DEGISKEN FON 3.243.202.233.646|  478.499.596.633| 14,75| 234.007.662.865| 7,22|  164.172.300.565| 5,06| 62.984.463.300| 1,94

69 EKINCILER (B) LIKIT FON 535.784.759.979 64.790.805.924| 12,09) 39.562.825.587| 7,38 27.121.109.156| 5,06]  5.888.126.231| 1,10

70| ETI MEN (B)DEG. FON 1.046.636.154.110  150.337.549.332| 14,3¢| 66.072.717.667| 6,31 57.223.794.501| 5,47|  5.394.209.146| 0,52 618.960.000 193.054.000

71 EVGIN MEN (A) DEG-FON 311.756.757.808| 65.434.304.271| 20,99 46.695.338.702| 14,98 20.962.237.410| 6,72] 21.919.858.982| 7,03 0  221.500.000 0

72| EVGIN MEN (A) KARMA-FON 302.277.943.810|  103.746.340.023| 34,32 83.011.075.038] 27,46| 22.207.995.282| 7,35| 56.952.231.416|18,84 0  221.500.000 0

73 FINANS YAT (A)KARMA FON 318.333.065.819 46.585.330.636| 14,63 46.335.207.436| 14,56 17.626.761.267| 5,54| 24.186.203.979| 7,60) 557.442.000 0

74 FINANS YAT. (A) DEG.FON 639.814.445.884 60.873.206.093] 9,51 60.323.018.393| 9,43 35.447.716.985| 5,54| 20.390.102.748| 3,19 557.442.000 0

75| FINANSBANK (A) DEG. FON 3.184.222.095.119|  402.441.362.289| 12,64] 399.993.097.889| 12,56|  175.764.402.428| 5,52 220.072.833.271| 6,91 323.662.000 o

76| FINANSBANK (A) HISSE FON 304.897.988.441, 40.251.290.883| 13,20) 31.056.952.224] 10,19 17.017.304.954| 5,58]  9.056.414.565| 2,97 1.016.780.475 o

77| FINANSBANK (B) LIKIT FON|  20.452.457.131.212| 1.138.033.573.591| 5,56| 1.075.658.519.231 5,26] 1.067.960.210.801| 5,22 o| 0,00 243.000.000 0

78 FINANSBANK (B) TAHVIL FONU 2.206.193.694.438]  127.868.623.407| 5,80 124.942.456.063| 5,66] 120.946.865.873| 5,48 o| 0,00 174.390.000 0

79) GARANTI BAN (A)ULUS-30 FON 3.350.338.469.454|  315.294.901.783| 9,41| 233.381.468.028] 6,97| 182.868.303.463| 5,46| 48.282.422.265| 1,44

80 GARANTI BAN (B)TAHVIL FON 8.847.949.125.963]  492.250.961.770| 5,56| 490.433.265.102| 5,54| 483.628.958.612| 5,47|  5.222.619.990| 0,06

81, GARANTI BAN (A)YAB.MEN. FO| 818.319.303.030) 81.384.388.674| 9,95 45.683.225.487| 5,58 44.618.856.987| 5,45 991.352.400] 0,12

82 GARANTI BAN. (A) DEG.FON|  26.625.740.570.610| 3.922.724.619.106| 14,73| 2.062.405.210.283| 7,75| 1.461.739.897.621| 5,49| 588.284.160.162| 2,21

83 GARANTI BAN. (A) KARMA-FON|  10.265.161.799.006] 1.418.384.361.294| 13,82| 714.824.113.042| 6,96 561.847.118.582| 5,47| 149.717.989.260| 1,46|

84 GARANTI BAN. (B) DEG.FON|  14.511.218.907.380|  945.648.131.298| 6,52| 798.176.766.703| 5,50]  795.267.384.203| 5,48 0| 0,00

85 GARANTI BAN. (B) LIKIT-FON|  418.127.731.196.474 23.570.093.721.584| 5,64 22.938.059.365.672| 5,49| 22.865.545.096.672| 5,47, 0| 0,00

86| GARANTI MEN (B)LIKIT FON 3.434.728.436.734]  439.222.688.178| 12,79| 200.881.329.837| 5,85 188.114.833.883| 5,48] 10.030.017.404| 0,29

87, GARANTI MEN (A)DEGIS. FON 247.277.877.736 54.271.662.124] 21,95 28.921.074.160| 11,70 13.540.502.382| 5,48]  9.980.924.065| 4,04 2.663.169.163

88 GARANTI MEN (B) TAHVIL BONO 353.524.494.285| 63.180.367.608| 17,87 22.828.792.155| 6,46 19.362.838.803| 5,48  1.014.943.984 0,29

89 GEDIK YAT (B) DEGIS.FONU| 1.271.456.194.420]  141.120.874.966| 11,10 65.668.185.885| 5,16 60.338.262.926] 4,75|  3.650.385.000| 0,29 - - -

90 GEDIK YAT. (A) HISSE-FONU| 282.977.975.836| 37.985.255.715| 13,42 37.943.274.950| 13,41 15.518.976.336| 5,48] 20.551.983.939| 7,26 - - -

91, GEDIK YAT. (A) KARMA-FON 407.644.886.469 31.044.049.390| 7,62 30.998.993.624] 7,60 11.157.014.770| 2,74] 18.162.350.895| 4,46 - - -

92) GLOBAL MEN (A)DEG FON|  15.046.170.375.277] 2.232.380.889.795| 14,84] 979.943.416.597] 6,51 829.332.637.384| 5,51| 141.858.611.518| 0,94

93 GLOBAL MEN (A)IMKB-100 FON| 169.257.547.208| 16.438.992.124] 9,71 15.569.056.244] 9,20 9.361.785.748| 5,53]  2.178.187.826| 1,29

94 GLOBAL MEN (A)KAR FON| 1.515.332.969.818|  189.982.820.703| 12,54|  128.852.694.785| 8,50 84.227.550.495| 5,56 40.494.786.385| 2,67

95| GLOBAL MEN (B)DEG FON 1.469.260.786.321|  231.573.844.608| 15,76| 91.915.182.258| 6,26 81.952.075.139| 5,58]  4.737.583.784| 0,32 1.059.807.000

96| GLOBAL MEN(B) LIKIT FON 1.897.100.222.573|  229.322.759.707| 12,09 89.579.286.251| 4,72 57.808.536.003| 3,05|  2.263.107.065| 0,12 1.563.500.000

97| HAK MEN (A)DEG FON| 450.505.255.508|  105.851.454.308| 23,50 65.461.016.742| 14,53 9.942.715.009| 2,21 54.491.435.28312,10 629.240.000

98 HALKBANK (A) KARMA FON 1.036.931.174.262] 62.351.958.361] 6,01 62.313.728.061] 6,01 55.329.106.336| 5,34 90.681.745| 0,01,

99 HALKBANK (B) DEGISKEN FON 1.750.996.721.983 78.125.045.722|  4,46| 78.066.015.422| 4,46 71.068.595.537| 4,06| 86.384.865| 0,00

100 HALKBANK (B) TAH-BONO FONU 685.739.994.619) 29.399.558.295|  4,29) 29.340.527.995| 4,28 22.339.157.728| 3,26| 82.081.267| 0,01

101 HSBC BANK (A) DEG-FON| 1.594.392.693.313|  333.420.000.000| 20,91| 206.182.000.000] 12,93 91.002.000.000| 5,71| 107.144.000.000| 6,72 0 0

102 HSBC BANK (A) HISSE-FON 2.239.836.523.477]  496.037.000.000| 22,15| 377.645.000.000| 16,86] 124.936.000.000| 5,58 244.673.000.000]10,92]

103 HSBC BANK (B)TAHVIL FON|  10.907.763.975.264] 1.341.790.000.000| 12,30|  534.750.000.000| 4,90 527.545.000.000| 4,84 o| 0,00

104 HSBCBANK (B) LIKIT FON|  41.888.994.550.417| 6.638.439.000.000| 15,85| 1.592.105.000.000| 3,80 1.584.836.000.000 3,78 281.000.000] 0,00

105 IKTISAT YAT (A)HISSE FON 2.559.792.687.115|  578.700.175.847| 22,61 372.345.343.394| 14,55| 187.539.823.445| 7,33| 184.609.862.979| 7,21 167.000.000

106 INTER YAT (A)KARMA FON 2.993.438.439.725|  725.076.417.829| 24,22| 483.957.626.257| 16,17|  163.639.998.132| 5,47| 311.666.148.605|10,41

107, INTER YAT (A)HISSE FONU 1.726.291.685.664|  585.487.398.414] 33,92|  470.273.545.980| 27,24 94.439.586.515| 5,47 368.551.565.245/21,35|

108 IS YATIRIM (A)DEG FON|  51.496.489.785.901| 5.295.469.222.739| 10,28| 5.295.469.222.739| 10,28]  945.323.488.916| 1,84|4.228.629.225.482| 8,21, 89.369.522.687

109 IS YATIRIM (B)DEG FON| ~ 23.325.967.569.595| 4.268.549.110.595| 18,30| 1.470.661.748.920| 6,30| 1.276.637.930.108| 5,47| 168.129.674.745| 0,72 7.643.290.402

110 ISBANK (A) DEG FON|  15.965.255.743.422| 1.485.740.201.917| 9,31 1.484.205.246.438] 9,30| 876.695.274.559| 5,49| 574.899.333.772| 3,60

111 ISBANK (A) HISSE FON|  18.166.713.743.231| 1.345.637.780.621| 7,41| 1.344.497.944.457] 7,40| 995.189.115.317| 5,48| 322.857.564.423| 1,78]

112 ISBANK (A) IMKB MAL.END.FON 550.526.272.022) 58.489.925.753| 10,62 58.329.302.803| 10,60 32.525.637.620| 5,91]  7.018.622.192| 1,27

113 ISBANK (A) IMKB-30END FON 8.102.114.294.134]  565.261.166.897| 6,98| 473.872.441.691| 5,85| 443.121.457.936| 5,47| 12.584.336.849| 0,16

114 ISBANK (A) ISTIRAK FON|  15.733.551.943.375| 1.002.824.063.765| 6,37] 1.001.623.200.203| 6,37| 861.786.963.793| 5,48 109.551.023.851| 0,70

115 ISBANK (A) METAL-MAK END 486.476.116.207 48.040.250.518| 9,88| 47.289.011.271 9,72 28.702.106.711| 5,90]  3.685.969.420| 0,76

116 ISBANK (A) YAB. MEN FON| 341.570.988.125| 60.447.774.591 17,70| 60.358.623.640| 17,67 22.302.282.806| 6,53]  5.359.956.568| 1,57

117 ISBANK (B) DEG FON|  35.858.197.933.435| 5.190.072.794.571| 14,47| 2.127.276.007.137| 5,93| 1.961.311.259.805| 5,47| 142.660.074.310| 0,40

118 ISBANK (B) LIKIT FON|  545.750.414.447.885] 95.040.968.981.552] 17,41 32.244.351.460.401] 5,911 29.727.792.246.262| 5,45|2.418.290.306.854| 0,44
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NOTER HARG
VE TASDIK
GIDERLERT

134.267.090
65.681.100

132.767.090

125.062.350

132.767.060

101.699.500

101.699.500

236.197.040

215.207.980

159.564.660

252.467.120

19.232.490
135.506.810
138.132.530
115.100.190

78.056.660
115.100.190
116.752.230
153.108.430
115.100.190

0
0

0

129.975.459
129.975.460
129.975.459
156.827.220
159.289.340
130.946.620
166.305.050
23.424.751.180
125.116.550
80.793.080
97.888.120
106.142.100

28.656.970
30.903.120
30.903.120

5.745.263.058
773.355.589
293.131.649
445,765.346
779.087.736
369.184.880
854.200.723
519.970.562
9.368.644.530

BAGIMSIZ
DENETIM UCRETI
4.760.696.250
1.420.000.000
3.825.000.000
3.747.000.000
3.747.000.000
9.186.174.630
9.191.174.630
15.337.343.280
3.480.710.000
2.588.000.000
2.822.000.000
6.471.640.000
6.471.630.000
2.623.467.530
3.451.000.000
3.490.690.810
3.849.700.000
3.849.700.000
3.717.100.000
3.849.700.000
7.302.200.000
3.706.100.000
0

ocoooo

0
2.736.478.550
2.736.478.550
2.451.009.368
1.528.000.000
1.720.048.416
1.528.000.000
8.595.340.475
3.869.793.330
3.999.411.285
3.999.411.285
1.534.000.000

6.813.146.900
6.813.146.900
6.813.146.900
8.036.000.000
8.036.000.000
7.205.000.000
6.988.000.000

7.553.802.500

6.325.302.500
14.111.640.000
14.111.640.000
17.710.500.000
17.700.000.000
17.805.522.282
13.325.600.000
17.756.700.000
14.223.870.000
18.648.870.000
17.700.000.000
17.700.000.000

KATILMA

BELGESI VERGI, RESIM|
__BASIM SAKLAMA|  HARC VE BENZER]] L
GIDERLERT GIDERLER]] GIDERLER|  vo%| DIGER GIDERLER
10.858.395.265] 2,63  1.461.167.087|
632.144.880| 0,22 288.933.242)
528.821.566.976] 4,23| 33.373.922.923]
148.196.666] 0,00 903.787.329.487|
223.022.036] 0,04] 42.607.905.003]
745.203.000]  270.325.360.019| 13,96 0|
901.138.100]  252.855.018.942| 11,43 0|
2.793.929.100]  919.327.567.663| 4,56, 0|
5.296.107.215|  198.217.692.265| 1,38 123.621.500)
5.155.837.625  183.631.370) 8.516.670.866| 1,43 78.345.500)
1.036.599.600]  547.431.650.519| 7,25 134.896.500)
0 379.259.000|  77.310.773.145| 2,38| 167.181.160.623
81.960.200) 331.834.508| 0,06| 24.896.145.829)
162.823.504] 0,02| 84.102.008.161
0 5.235.500]  18.738.965.569| 6,01 0|
0 525.000|  20.735.264.985| 6,86 0|
0 30.980.000[ 0,01 219.143.200)
0 30.980.000] 0,00 519.207.700)
0 30.980.000] 0,00]  2.417.284.400)
0 30.980.000] 0,01f  9.163.358.659)
0 69.160.000| 0,00] 62.305.894.360
0 34.580.000] 0,00]  2.891.587.344
0 2.230.742.300|  62.821.133.755| 1,88] 19.092.300.000)
0 1.581.686.500 1.817.696.668| 0,02 0|
0 73.016.100) 3.600.000] 0,00| 35.697.563.187
0 12.381.152.500| 1.852.470.940.230| 6,96]  7.848.468.593]
0 3.259.005.200|  665.163.140.873| 6,48] 38.397.107.379
0 2.909.382.500|  147.471.364.595| 1,02 0|
0 72.514.269.000]  632.034.355.912| 0,15 0|
237.751.162.291] 6,92 590.196.050)
25.350.587.964| 10,25 0|
40.089.098.923 11,34] 262.476.530)
0 21.562.500|  74.320.644.269| 5,85|  1.132.044.812)
0 22.290.799) 37.396.667| 0,01 4.584.098
0 21.652.500) 40.996.667| 0,01 4.059.099
0 1.243.362.659.798| 8,26]  9.074.813.400)
0 642.939.470| 0,38 226.996.410)
0 59.866.989.868 3,95|  1.263.136.050)
0 139.284.814.950 9,48 373.847.400)
2.985.392.003 120.209.952.301| 6,34] 19.533.521.155
272.509.900]  40.390.437.566| 8,97,
0 38.230.300 0,00 0|
59.030.300 0,00 0|
59.030.300 0,01 0|
0,00] 127.238.000.000
0,00] 118.392.000.000
769.528.000.000] 7,05|  37.512.000.000)
4.795.329.000.000| 11,45| 251.005.000.000
200.665.821.437| 7,84]  5.689.011.016|
1.066.773.900|  241.118.791.482| 8,05 90
926.188.600]  115.213.827.468| 6,67, 24.966
18.035.345.654 0,00 0|
4.139.213.665| 2.797.887.361.675| 11,99 0
9.154.875.049 1.534.955.479| 0,01 0|
7.977.909.128| 1.139.836.164] 0,01 0|
686.389.060) 160.622.950| 0,03 0|
4.395.281.560|  91.388.725.206| 1,13 0|
11.749.424.823 1.200.863.562| 0,01 0|
307.880.260) 751.239.247| 0,15 0|
13.193.313.543 89.150.951 0,03 0|
5.084.702.460| 3.062.796.787.434| 8,54 0|
71.200.262.755| 62.796.617.521.151] 11,51 0



- ARACILIK
VERGI VE DIGER o ) KOMSIYONU . _
ORTALAMA FON . GIDERLER HARIC] VHTG FON YONETIM| FYO| GIDERLERI] THRAC izZNi
NO UNVANI TOPLAM DEGERI] TOPLAM GIDERLER] TG%| TOPLAM GIDERLER] % UCRETI| % TOPLAM| AK%] GIDERLERT
119 ISBANK (B) TAHVIL FONU| ~ 117.633.954.281.175] 14.980.006.531.426] 12,73| 6.737.220.722.310 5,73| 6.442.645.716.680| 5,48| 243.885.856.570| 0,21
120 ISBANK (B) YAB.MEN.KIY FON 2.936.820.282.614]  307.045.545.763| 10,46|  224.236.553.379 7,64] 160.229.045.234| 5,.46]  5.491.497.727| 0,19
121 ISBANK(A) KARMA KUMBARA F. 2.050.665.726.545|  115.410.758.082| 5,63| 115.410.758.082| s5,63]  75.830.306.296| 3,70 27.727.825.512| 1,35
122 ISBANK(A) TEKNO. END FON 501.042.094.012|  48.813.054.347] 9,74]  48.703.233.114| 9,72]  29.897.262.586| 5,97|  4.230.367.057| 0,84
123|  ISVICRE SIG. (B) TAH. BONO FONU 695.314.818.719]  45.647.519.136] 6,57|  45.518.750.208| 6,55|  38.082.890.144| 5,48 128.139.271] 0,02 0
124 KALKINMA BAN (A)DEG FON 907.400.650.713|  164.161.710.928| 18,09]  85.910.150.651| 9,47|  59.760.531.657| 6,59] 21.204.779.650| 2,34
125 KALKINMA BAN (A) KARMA FON 1.140.871.042.532]  201.119.248.900| 17,63  103.160.978.209] 9,04]  73.701.030.266| 6,46| 22.525.358.140| 1,97,
126 KALKINMA BAN (B)DEG FON 1.152.256.507.495|  157.213.480.584| 13,64] = 98.214.972.207| 8,52]  75.740.384.835| 6,57 15.297.215.752| 1,33
127]  KALKINMA YAT. MEN (A)DEG FON 530.154.168.858]  90.817.144.522| 17,13|  54.279.680.126 10,24]  35.175.161.784| 6,63 12.957.096.880f 2,44
128]  KALKINMA YAT.MEN.A KARMA FON 517.234.228.259]  89.535.674.507] 17,31|  52.397.427.533| 10,13]  34.278.718.905| 6,63 13.131.871.390f 2,54
129 KENT YAT (A)DEGISKEN FON 260.292.867.573]  82.266.183.720 31,61|  58.846.082.908| 22,61]  18.828.691.544| 7,23 36.838.166.66314,15 0
130 KENT YAT.(B) DEGISKEN FON 1.737.371.271.101]  360.217.334.347| 20,73]  130.833.161.356] 7,53] 126.867.668.328| 7,30]  1.295.122.500| 0,07 0
131 KOC YAT MEN (A)DEG FON|  14.118.804.923.497| 2.368.459.121.370| 16,78| 1.317.727.068.293| 9,33] 283.767.114.694| 2,01|1.022.483.033.561| 7,24 0
132 KOC YAT MEN (A)ISTIRAK FONU 2.799.217.199.145]  446.926.411.109| 15,97|  298.367.916.326| 10,66]  153.892.793.253| 5,50| 137.011.636.867| 4,89 0
133 KOC YAT MEN (B)DEG FON|  84.437.217.013.619] 4.589.604.930.144| 5,44| 2.943.921.320.140| 3,49 1.689.999.896.963| 2,00[1.232.929.172.299| 1,46 0
134 KOC YAT MEN(B)TAH BONO FON, 662.125.091.627 9.414.123.322| 1,42 8.690.555.363 1,31 5.385.901.641| 0,81 555.616.507| 0,08 0
135 KOGBANK (A) ALLIANZ SIG.FO 6.440.605.057.848]  604.699.016.110| 9,30]  295.148.914.858| 4,58  176.908.982.223| 2,75| 109.458.859.939 1,70 0
136 KOGBANK (A) DEG. FON|  35.713.582.555.373| 6.933.165.548.516] 19,41| 3.163.699.899.861| 8,86] 1.957.496.273.324| 5,48]1.186.513.886.891| 3,32 0
137 KOGBANK (A) HISSE FONU 3.237.771.887.771|  528.717.756.568| 16,33|  360.004.474.118| 11,12]  178.576.451.985| 5,52| 174.179.767.737| 5,38 0
138 KOGBANK (A) HOL.YAT FON 298.286.172.153]  56.014.343.907 18,78]  41.929.989.840| 14,06]  16.438.006.521| 5,51 19.818.876.673 6,64 0
139 KOGBANK (A) METAL SEKT.FON 478.722.978.936  109.917.093.477| 22,96  90.480.076.096] 18,90|  28.018.343.276| 5,85| 56.821.585.634]11,87] 0
140 KOGBANK (A)IMKB 30END FON|  10.234.172.503.600|  678.456.692.853| 6,63| 625.307.687.541] 6,11] 562.735.855.961] 5,50| 49.463.504.184| 0,45 0
141 KOGBANK (B) DEG. FON|  170.956.653.608.623| 8.785.907.836.594] 5,14| 6.916.920.986.195| 4,05| 6.566.025.714.201| 3,84] 321.114.588.723] 0,19 0
142 KOGBANK (B) LIKIT.YAT FON|  125.224.441.203.496| 8.457.363.540.086| 6,75| 5.598.434.934.749| 4,47 5.327.732.136.311| 4,25 247.019.187.782| 0,20 0
143 KOGBANK (B) TAHVIL FONU 8.723.653.722.751]  372.471.955.950| 4,27|  363.453.152.476] 4,17]  336.286.034.053| 3,85 20.399.986.887| 0,23 0
144 MEKSA (B) TIPILIKIT FON| 28.693.447.089) 8.542.605.813 29,77 5.415.821.961| 18,87 2.489.799.004| 8,68 891.183.737 3,11 0
145 MEKSA YAT (A)DEG FON 812.504.116.074]  157.606.633.544] 19,40|  99.498.929.751| 12,25]  71.201.204.477| 8,76] 25.178.339.534 3,10 0
146 MNGBANK (A) DEG. FON 210.056.647.504]  58.253.424.800| 27,73|  37.841.194.892| 18,01]  15.337.985.870| 7,30| 16.301.221.552| 7,76 0
147 MNGBANK (B) LIKIT FON| 525.099.957.261]  43.862.108.523| 8,35|  34.914.794.227| 6,65|  19.183.611.133| 3,65 10.234.803.214| 1,95 0
148 NUROL MEN. (A)DEG FON 6.689.686.243.175| 1.438.400.236.408| 21,50]  852.023.497.294| 12,74  251.897.445.638| 3,77] 590.679.048.042| 8,83 0
149 OSMANLI BANK (A)IMKB-30 FO| 2.187.613.292.444]  268.852.484.316] 12,20|  44.823.996.481 2,05]  12.252.093.381| 0,56] 29.527.302.600| 1,35 0
150 OSMANLI BANK (A)KARMA FON 3.121.972.921.979|  516.501.291.287| 16,54|  286.418.514.706] 9,17 227.179.923.547| 7,28] 57.793.716.367| 1,85 0
151 OSMANLI BANK (B)DEG. FON|  17.998.497.371.139| 3.910.624.498.889| 21,73 1.046.056.250.205| 5,81 985.223.098.052| 547| 57.155.402.553| 0,32
152 OSMANLI BANK (B)LIKIT FON|  74.522.270.790.000] 17.142.157.842.440| 23,00 4.308.460.567.373| 5,78| 4.081.746.685.214| 5,48] 211.124.830.409| 0,28
153 OSMANLIBANK (A)MAL KUR FON 258.575.686.704]  25.867.041.070] 10,00|  14.330.846.433 5,54 6.480.359.881] 2,51|  7.562.622.652| 2,92
154 OSMANLI BANK (A) DEG. FON 1.708.606.817.002|  592.526.535.735| 34,68]  49.038.482.937| 2,87  15.251.018.836| 0,89| 32.988.538.575| 1,93]  210.627.832
155 OSMANLIBANK (B) TAHVIL FON 672.973.411.956]  94.652.153.826] 14,06]  52.175.391.460| 7,75|  48.872.399.176| 7,26]  2.949.834.984| 0,44
156]  OYAK YAR.KUR. (A) DEGISKEN FON 5.569.980.686.341| 1.213.797.996.495 21,79  777.477.888.473| 13,96  406.035.401.855| 7,29| 370.167.750.618| 6,65 0
157]  OYAK YAT. AXA OYAK SIG. (A) Oz F 1.896.257.230.441|  84.556.580.304| 4,46|  78.278.033.965| 4,13]  45.580.388.921| 2,40 28.402.594.249| 1,50 0
158 OYAK YAT.MEN (A)DEG. FON 625.721.733.889]  177.625.459.734] 28,39|  136.892.929.706| 21,88]  29.210.816.062| 4,67| 101.781.954.644]16,27 0
159 OYAK YAT.MEN. (B) LIKIT FON 2.155.317.818.594|  128.975.518.527] 5.98]  57.344.143.837] 2,66]  20.339.251.766| 0,94  3.152.291.391] 0,15| 6.000.000.000
160 OYAKBANK (B) DEG FON 1.158.361.762.000]  141.287.104.956| 12,20  95.357.308.446] 8,23]  63.420.306.507| 5,48 26.260.028.397| 2,27 0
161 PAMUKBANK (A) DEGISKEN FON 2.790.681.630.858]  929.504.182.211| 33,31  708.792.680.044| 25,40]  153.642.874.118| 5,51| 541.355.540.792|19,40 0
162 PAMUKBANK (B) DEGISKEN FON 3.302.251.109.116|  302.955.919.737| 9,17]  133.773.304.030] 4,05]  120.620.137.487| 3,65|  7.282.962.206| 0,22 0
163 PAMUKBANK (B) LIKIT FON|  60.951.828.146.504] 5.621.715.397.736] 9,22 2.389.755.183.588| 3,92 2.225.900.926.785| 3,65| 147.187.537.926 0,24 0
164 PARK RAY.JAM. (B)DEG FON 1.648.497.683.320]  201.629.804.177| 12,23  62.090.174.177] 3,77]  49.524.912.966| 3,00  2.707.708.185| 0,16|
165 RIVA MENKUL (A)DEG FONU 267.755.071.121]  61.955.082.856] 23,14]  37.190.928.952| 13,89]  14.119.594.000| 5,27 19.582.677.952| 7,31
166 SEKERBANK (A) DEG FON| 240.768.766.279]  23.165.779.660] 9,62|  23.165.779.660| 9,62]  13.300.541.652| 5,52  4.375.904.578 1,82
167 SEKERBANK (B) DEG FON|  12.184.005.450.945| 2.001.102.486.271| 16,42|  813.259.223.496| 6,67] 669.285.623.451| 5,49| 24.098.667.174| 0,20| 110.100.000.000
168 SINAI YAT BAN (A)DEGFON 584.122.076.501]  91.694.550.383| 15,70|  57.107.036.804| 9,78]  31.844.612.566| 545| 18.325.144.758| 3,14
169 SINAI YAT BAN (A)KARMAFON 377.031.101.435|  75.506.875.757] 20,03|  54.825.158.870| 14,54]  20.615.046.099| 5.47| 27.712.572.941| 7,35
170 SINAI YAT BAN (B)DEGFON, 1.624.223.896.198]  222.401.755.139| 13,69  105.459.670.073| 6,49]  90.134.134.908| 5,55|  5.223.514.135 0,32
171 SINAI YAT BAN (B)LIKITFON 1.595.526.656.844]  204.341.641.833| 12,81  100.878.506.641f 6,32]  87.141.918.350| 5,46 655.951.905] 0,04
172 SITEBANK (B) TIPI LIKIT FON 384.034.752.632|  48.277.000.331| 12,57|  21.679.262.477| s,65]  21.103.499.871] 5,50 129.332.466| 0,03
173 STRATEJI MEN (A)DEG. FON 858.647.396.969]  259.036.563.379| 30,17|  185.569.106.610| 21,61]  47.066.196.015| 5,48| 131.255.454.81715,29
174 SUMERBANK (A) KARMA FON| 409.795.618.279]  71.824.035.976] 17,53]  44.345.553.881] 10,82]  22.385.214.106| 5,46 15.788.917.102] 3,85 0
175 SUMERBANK (B) DEG. FON 4.735.178.632.000]  819.407.439.626] 17,30|  284.679.166.560| 6,01]  258.549.066.262| 5,46] 16.247.142.198| 0,34 0
176 SUMERBANK (B) LIKIT FON|  15.878.410.008.219| 3.093.455.985.936| 19,48] 909.941.435.757] 5,73| 866.863.938.514| 5,46| 29.856.189.687| 0,19 0
177 SUMERBANK (B) TAHVIL FONU 2.240.068.278.720]  277.279.457.598| 12,38]  133.401.302.007| 5,96] 122.683.764.886| 5,48  3.903.491.194| 0,17 0
178 SUMERBANK(A) DEG. FON 527.222.897.650|  164.222.419.111] 31,15|  116.005.157.340 22,000  21.120.172.409| 4,01] 89.647.164.728|17,00 0
179 SUMERBANK(A) HISSE FON 234.971.493.484]  67.053.919.768| 28,54]  54.270.530.938| 23,10]  12.816.215.598| 5,45 36.317.799.65015,46 0
180 TACIRLER MEN (A)DEG. FON| 1.044.205.271.978]  100.555.000.000] 9,63  87.126.000.000] 8,34]  57.254.000.000] 5,48 23.750.000.000] 2,27
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181 TACIRLER MEN (A)KARMA FON 3.482.538.425.968]  419.497.000.000| 12,05]  234.513.000.000[ 6,73  95.215.000.000| 2,73 132.307.000.000] 3,80 230.000.000

182 TAIB YAT. (A)DEG FON 794.664.436.815|  147.840.841.240| 18,60|  100.029.248.505 12,59|  44.419.935.149| 5,59] 44.252.050.948| 5,57 629.751.600 0

183 TAIB YAT. (B)DEG FON 1.200.141.677.395|  82.880.534.066] 6,91]  82.880.534.066] 6,91]  71.646.012.254| 5,97|  1.047.112.607| 0,09) 211.500.000 0

184 TARISBANK (A) DEG. FON 654.897.872.901]  106.206.249.818] 16,22]  46.605.184.816] 7,12]  34.356.388.244| 5,25|  3.129.951.572 0,48 1.861.128.584

185 TARISBANK (B) LIKIT FON| 6.618.135.994.502| 1.152.405.388.710| 17,41|  391.995.664.428] 5,92]  351.697.961.681| 5,31] 30.003.857.792| 0,45 1.773.918.358

186 TEB (A) DEG. FON|  21.894.632.322.487| 3.065.700.581.953| 14,00| 1.530.764.440.337| 6,99| 1.198.910.982.647| 5,48| 315.069.139.494| 1,44

187 TEB (A) GSD DEG.FON 506.624.102.033]  65.723.215.368] 12,97|  35.000.748.433| 6,91  27.741.830.855| 548  2.091.148.822| 0,41 171.500.000

188 TEB (A) KARMA FON| 4.204.514.033.042]  731.087.602.898] 17,39|  293.164.855.962| 6,97] 230.231.678.058| 548| 55.861.318.365| 1,33 181.500.000

189 TEB (A) NV.TURKSE PERENCO 4.124.501.571.309]  357.753.001.909] 8,67| 174.610.659.689| 4,23] 115.483.805.634| 2,80| 51.417.229.427| 1,25 171.500.000

190 TEB (B) DEG. FON|  83.748.697.873.565| 16.162.517.602.042| 19,30| 4.996.112.946.123] 5,97 4.587.057.160.770| 5,48| 389.548.297.471| 0,47| 181.500.000

191 TEB YAT (B)TAHVIL FONU 2.465.906.959.452]  328.268.344.413| 13,31  153.239.485.029| 6,21]  135.054.225.895| 5,48 10.768.554.530| 0,44 3.706.738.300

192 TEB YAT. (A)DEG FON 728.807.934.936]  108.170.870.559| 14,84]  81.766.423.762| 11,22]  39.907.424.529| 5,48] 36.068.310.604| 4,95 778.202.693

193 TEB YAT. (B)LIKIT FON|  30.816.841.912.868| 4.722.525.134.058| 15,32 1.008.976.724.609| 3,27 843.834.505.124 2,74| 154.437.125.071] 0,50 2.718.918.173

194 TEB-YAT.(A)HISSE FON 2.338.837.776.817]  186.658.736.566] 7,98|  167.252.255.133| 7,15|  128.070.834.185| 5,48 32.583.911.754| 1,39 768.202.693 0

195 TEKFENBANK (A) DEG. FON 638.043.341.506]  144.476.569.172| 22,64]  72.278.008.744| 11,33]  34.938.113.664| 5,48] 29.773.478.440 4,67 880.013.730 0

196 TEKFENBANK (A) KARMA FON 335.047.264.379]  84.309.426.050| 25,16|  45.136.515.675 13,47]  18.346.589.714| 5,48| 21.545.926.921| 6,43 880.013.730 0

197 TEKFENBANK (B) DEG. FON 2.793.916.527.539]  251.513.694.204] 9,00| 162.292.932.045| 5,81 153.012.864.175| 548  2.280.429.860| 0,08 2.859.020.220 0

198 BANK EKSPRES (A) DEG.FON 441.790.688.448|  126.465.628.627| 28,63]  47.152.449.731] 10,67]  24.190.755.040| 5,48 18.423.141.101| 4,17

199 TEKSTIL MEN (A)DEG FON| 393.388.868.514]  95.417.277.443] 24,26]  46.523.429.847| 11,83]  21.490.088.645| 5,46] 21.488.545.085| 5,46

200| TEKSTIL MEN (B)DEG FON| 458.138.777.640|  47.295.681.207| 10,32]  28.505.690.154] 6,22]  25.045.153.037| 5,47 144.427.500| 0,03

201 TEKSTILBANK (A) DEG FON 207.570.629.927]  45.548.424.470| 21,94]  22.381.503.221f 10,78]  11.346.420.398| 5,47|  5.354.026.806 2,58

202 TEKSTILBANK (A) HISSE FONU 718.702.055.392]  123.906.043.001| 17,24]  74.950.656.516| 10,43]  39.357.214.678| 5,48] 27.954.930.221| 3,89

203| TEKSTILBANK (B) DEG. FON 622.042.302.727]  64.979.905.710] 10,45|  41.016.005.893| 6,59]  34.048.878.476 5,47 37.852.500] 0,01

204 TEKSTILBANK (B) LIKIT FON 5.672.241.365.801|  499.029.088.487| 8,80 318.575.207.079 5,62 310.855.644.862| 5,48 o] 0,00

20| TICARET BAN. (A)DEG FON 815.330.676.109]  243.519.104.943| 29,87|  182.927.774.258| 22,44]  43.052.708.086| 5,28| 136.562.063.503|16,75 390.635.550

206 TICARET BAN. (B)DEG FON 627.682.896.131]  124.448.761.626] 19,83]  38.496.558.707| 6,13|  34.284.694.791| 5.46]  1.310.927.026 0,21 645.820.000

207| TICARET BAN. (B)LIKIT FON 651.784.476.082]  126.345.829.368| 19,38]  39.489.168.470| 6,06]  35.206.307.745| 5,40  2.225.650.000 0,34 985.510.000

208| TOPRAKBANK (A) DEG FON| 253.020.828.764]  39.356.799.774] 15,55 9.895.912.957 3,91 920.288.287| 0,36, 531.370.350[ 0,21

209) TOPRAKBANK (A) KARMA FON 750.131.898.901]  23.896.711.870] 3,19|  11.873.539.646| 1,58 2.718.778.676| 0,36 710.506.650[ 0,09

210) TOPRAKBANK (B) DEG FON 7.872.002.932.696] 1.436.379.487.727| 18,25|  37.717.622.156| 0,48]  28.739.654.202| 0,37 of 0,00 478.713.634

211 TSKB (A) DEGISKEN FON 215.606.480.533]  32.876.448.518 15,25|  21.649.394.677| 10,04]  11.857.151.230| 5,50|  6.692.822.650| 3,10  115.265.000 0 0

212 TSKB (B) TAHVIL BONO FONU 312.723.564.659]  20.209.340.249] 6,46]  20.114.413.449 6,43]  16.590.579.304 5,31 102.339.329| 0,03 0 324.165.100 0

213| TSKB (B) DEGISKEN FON 686.825.284.419]  30.090.045.430] 4,38]  29.678.054.130] 4,32]  24.866.391.358 3,62 410.529.075) 0,06 0 1.290.260.700 0

214 UB ULUSAL YAT (A )DEGFON 1.456.696.281.636|  518.605.439.408| 35,60|  351.220.122.243| 24,11)  79.777.517.204| 5,48 267.072.818.77618,33]

215 VAKIFBANK (A) GIDA-IC. SEK 283.885.992.856]  33.639.667.383] 11,85|  19.425.844.928] 6,84]  15.646.555.062| 5,51 o] 0,00 429.540.864

216 VAKIFBANK (A) TIPI DEG. FON 460.914.455.825|  71.425.020.821] 15,50  31.321.397.777] 6,80|  26.807.679.144| 5,82 o] 0,00 946.778.420

217| VAKIFBANK (A)MALI SEK FON 304.577.085.773]  48.101.446.763| 15,79|  20.618.435.748] 6,77]  16.779.379.549] 5,51 o] 0,00 429.540.864

21| VAKIFBANK (A)METAL SEK. FO| 460.025.639.712]  67.061.237.649| 14,58]  29.278.833.045| 6,36]  25.351.798.525| 5,51 0| 0,00 429.540.864

219| VAKIFBANK (B) DEGISKEN FON|  76.929.888.261.019] 15.742.935.003.489| 20,46 4.551.668.762.068| 5,92| 4.527.407.490.465| 5,89  4.193.302.500] 0,01 2.643.437.034

220 VAKIFBANK (B) KARMA FONU 667.374.234.012]  100.279.402.050| 15,03|  46.178.723.951| 6,92]  36.692.790.946| 5,50  3.444.856.198 0,52 2.643.437.035 0

221 VAKIFBANK (B) LIKIT FON|  151.227.986.938.815) 30.659.885.867.472| 20,27| 8.641.407.906.403| 5,71] 8.605.413.383.386 5,69|  7.444.583.750] 0,00 100.000.000 0

222 VAKIFBANK (B) TAHVIL FONU 2.392.209.797.977]  348.414.751.956] 14,56| 159.868.743.104| 6,68] 130.993.642.657| 5,48 479.217.625| 0,02 24.793.254.562 0

223 VAKIFBANK (B)YAB.MEN KIY F| 723.013.027.399]  107.080.004.438] 14,81  54.665.070.165| 7,56]  39.748.611.286| 5,50  7.293.834.963| 1,01 2.643.437.035 0

224 YAPIKREDI BAN (A)HISSE FON 1.101.651.211.773|  183.283.990.833| 16,64]  183.193.396.812| 16,63]  60.489.724.995| 5,49| 119.024.204.050|10,80) 0 177.125.200 0

225 YAPIKREDI BAN (A)KARMA FON 3.367.654.120.631|  576.853.880.699| 17,13|  569.969.790.790| 16,92  184.911.948.009| 5,49| 380.010.922.101]11,28 0 177.125.200 0

226 YAPIKREDI BAN (B)DEG FON 3.041.545.700.205|  592.799.482.776| 19,49  137.020.578.096] 4,50  46.373.097.401 1,52| 82.158.630.604 2,70 0 2.341.590.833 0

227 YAPIKREDI BAN (B)LIKIT FON|  315.055.563.630.354] 61.342.283.212.870| 19,47| 14.868.953.262.905| 4,72] 13.885.624.037.253 4,41] 926.235.980.700| 0,29 0 70.000.000 0

22| YAPIKREDI BAN (B)TAHVIL FO| 5.032.133.627.530|  525.601.682.207| 10,44| 107.005.472.464| 2,13| = 88.753.636.243| 1,76]  9.413.578.030| 0,19 0 2.341.590.833 0

229 YAPIKREDI BAN (B)YAB.MEN F| 1.309.179.400.536|  151.242.510.720| 11,55  80.099.708.071] 6,12|  71.894.533.678| 5,49 0| 0,00 0 2.341.590.833 0

230) YAPIKREDI YAT (A)DEG. FON 2.123.013.206.016]  199.993.141.233] 9,42]  199.918.115.063| 9,42]  93.253.930.488| 4,39| 102.729.706.771 4,84 0 132.616.728

231 YAPIKREDI YAT (A)GIDA FON 2.253.647.002.572]  202.192.330.533] 8,97| 202.103.526.860| 8,97|  98.992.055.403| 4,39| 97.541.232.353| 4,33 0 132.616.728

232 YAPIKREDI YAT (A)HISSE FON 6.333.211.863.615| 1.043.863.411.277| 16,48 1.043.756.613.705| 16,48]  278.188.047.613| 4,39| 757.228.794.37611,96 0 840.212.030 0

233 YAPIKREDI YAT (A)KARMA FON 3.255.633.042.782|  524.983.985.628| 16,13|  517.189.118.374| 15,89  143.004.563.785| 4,39| 368.611.524.87511,32) 0 132616728 0

234 YAPIKREDI YAT (A)MALISEK F| 2.715.639.616.808]  402.565.261.480| 14,82|  402.478.414.199| 14,82]  119.285.206.199| 4,39| 275.781.651.88610,16 0 757.138.828 0

235 YAPIKREDI YAT (A)METAL FON 3.048.842.424.873|  296.065.974.704| 9,71  295.985.570.943| 9,71]  133.921.229.859| 4,39| 156.707.958.380| 5,14 0 132.616.728

236 YAPIKREDI YAT (A)TEKSTIL | 320.186.149.951]  22.941.085.776] 7,16]  22.338.812.446] 6,98]  14.064.263.416| 4,39  4.222.069.622| 1,32 0 132.616.728 0

237 YAPIKREDI YAT (B)DEG. FON 288.140.743.097)  75.297.765.363| 26,13|  34.310.196.319| 11,91  12.658.761.612| 4,39] 17.912.241.921| 6,22 0 304.547.215 0

23| YAPIKREDI YAT (B)LIKIT FON|  52.609.938.440.829] 10.289.372.808.292| 19,56| 2.156.097.498.209] 4,10 1.540.878.439.318| 2,93 598.254.015.624| 1,14 0 192.767.215 0

239 YAPIKREDI YAT (B)TAHVIL FO| 925.290.112.672|  172.937.480.235| 18,69| 128.281.167.481| 13,86]  40.647.373.601| 4,39] 81.455.279.947 8,80 0 304.547.215 0

240) YAPIKREDI YAT-A YKSIG 0ZFO|  18.795.698.058.835| 1.114.660.553.363| 5,93| 1.114.536.514.698] 5,93| 206.382.956.182| 1,10 893.514.694.188| 4,75 0 131.140.000 0

241 YKR (A) IMKB ULU.30. E. FON 236.425.494.358]  40.525.437.119] 17,14]  40.366.295.949| 17,07 4.348.363.208| 1,84]  6.432.174.117| 2,72| 17.247.976.860 10.405.479.860 0

242| YAT.FIN.MEN.DEG.(B) LIKIT FON|  13.883.981.549.762| 1.558.998.221.722] 11,23  565.344.695.835] 4,07  507.258.103.306] 3,65] 46.976.085.240] 0,34 2.149.945.282 0
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NOTER HARG
VE TASDIK
GIDERLERT
58.000.000

658.710.000
15.833.000
18.320.000
18.320.000

131.235.760
77.953.560

130.450.312
90.893.860

169.271.212

125.206.920

169.949.587

169.216.417

154.506.117
77.223.960
79.849.680

201.830.570

721.540.570

109.998.865
122.255.690
113.115.525

0
215.680.597
323.206.816
318.180.597

74.280.222
118.383.633
94.145.662
74.280.222
595.863.955
90.149.663
83.312.273
90.149.663
90.149.663
60.544.310
60.544.310
71.560.190
60.544.310
71.560.190
71.560.190
60.544.310
60.544.310
60.544.310
60.544.310
60.544.310
60.544.310
60.321.410
102.541.750
60.544.310
102.541.750
96.592.960

0
596.596.584

BAGIMSIZ
DENETIM UCRETI
5.360.000.000
9.710.004.305
9.710.004.305
7.238.871.416
7.026.081.642
9.897.764.142
4.566.610.296
5.078.294.230
6.098.912.968
5.895.004.277
3.094.327.384
4.504.762.384
3.956.306.724
4.504.762.384
6.221.286.150
3.963.342.930
3.520.133.720
3.520.133.720
3.181.522.917
3.181.522.917
5.540.242.917
6.762.846.117
6.762.846.117
6.762.846.117
2.057.500.000
2.057.500.000
885.000.000
8.444.254.320
8.444.254.320
8.499.254.320
2.623.401.900
2.623.401.900
2.623.401.900
3.605.158.163
3.035.000.000
3.035.000.000
3.035.000.000
3.035.000.000
2.530.285.708
3.035.000.000
3.036.000.000
3.036.000.000
3.035.000.000
2.983.165.957
3.641.875.970
5.438.217.168
6.986.898.842
5.438.217.168
2.983.165.970
2.983.165.966
3.641.875.966
4.153.592.876
4.153.592.876
4.153.592.876
3.641.875.966
3.641.875.970
3.211.560.721
6.986.898.842
5.438.217.168
6.096.927.168
1.498.600.004
4.507.074.357

KATILMA
BELGESI VERGI, RESIM|
__BASIM SAKLAMA|  HARC VE BENZER]] L
GIDERLERT GIDERLER]] GIDERLER|  vo%| DIGER GIDERLER
1.343.000.000]  184.971.000.000] 5,31 13.000.000)
0  358.796.503]  47.811.592.735| 6,02 0|
0 250.071.900) o| 0,00 0|
525.000|  57.333.944.442] 8,75|  2.267.120.560)
1.475.524.955|  758.117.775.749| 11,46  2.291.948.533
6.755.318.294| 1.534.936.141.616 7,01 0|
351.704.900]  30.722.466.935 6,06, 0
1.681.614.997]  437.922.746.936| 10,42 0|
0 1.348.317.800|  183.142.342.220| 4,44 0|
13.261.712.393| 11.166.404.655.919| 13,33 0|
0 490.432.000] 175.028.859.384| 7,10 0|
0 337.773.965|  26.404.446.797| 3,62 0|
0 3.860.653.100| 3.713.548.409.449| 12,05 0|
0 1.170.038.000|  19.406.481.433| 0,83 0|
0  387.892.800|  72.198.560.428| 11,32 0|
0 320.792.700|  39.172.910.375| 11,69 0|
0  418.653.500]  89.220.762.159| 3,19 0
0  296.879.300]  65.343.178.896| 14,79] 13.970.000.000)
0  363.273.200|  48.893.847.596| 12,43 0|
0  134.586.700|  18.789.991.053| 4,10 0|
0  140.813.100|  23.166.921.249 11,16 0|
0  875.665.500|  48.955.386.485| 6,81 0|
0  166.428.800|  23.963.899.817| 3,85 0|
0  956.716.100|  180.453.881.408| 3,18 0|
754.868.254]  59.666.330.685| 7,32 925.000.000)
75.361.200|  85.035.753.216] 13,55 916.449.703|
73.585.200|  85.944.410.898| 13,19 912.250.000)
23.235.566.000] 9,18]  6.225.320.817
0 10.553.662.887| 1,41  1.469.509.337
1.392.591.551.111] 17,69|  6.070.314.460)
0 145.073.300|  11.049.144.637| 5,12 177.909.204]
0 150.721.000 42.430.000| 0,01 52.496.800)
0 169.290.500 44.430.000| 0,01 367.561.300)
0  764.628.100|  167.385.317.165| 11,49 0|
240.468.780) 6.631.272.455| 2,34]  7.582.550.000)
413.556.580|  10.968.181.044| 2,38] 29.135.442.000)
280.369.673) 7.018.689.558| 2,30| 20.464.321.457
388.213.434) 8.647.304.604| 1,88] 29.135.100.000
14.298.382.406| 11.191.266.241.421| 14,55 0|
272.490.109|  40.130.678.099| 6,01 13.970.000.000)
25.330.626.994] 21.610.481.688.528| 14,29| 407.996.272.541
476.478.597|  188.546.008.852| 7,88 0|
1.854.037.218]  45.429.934.273| 6,28]  6.985.000.000
0 458.632.300 o] 0,00 90.594.021]
0 1.167.375.200) 6.793.200.000 0,20 90.889.909)
0  637.481.900|  455.689.334.464| 14,98 89.570.216|
0 49.975.801.800| 46.473.228.328.304| 14,75 101.621.661
0  986.890.000| 418.505.028.163| 8,32 91.181.580)
0 2.808.857.400|  65.310.466.834| 4,99|  5.832.335.815
0  758.150.800) o| 0,00 75.026.170)
0 1.735.202.100 o] 0,00 88.803.673
0 3.285.422.500 of 0,00 106.797.572
0 1.226.275.800 7.704.000.000| 0,24 90.867.254)
0 2.440.280.100) o] 0,00 86.847.281]
0 1.521.345.700) o] 0,00 80.403.761]
0 217.665.300 o] 0,00 602.273.330)
0  120.543.100|  40.853.771.760| 14,18 133.797.284
0 9.724.832.900| 8.133.106.215.889| 15,46 169.094.194]
0  333.207.800|  44.497.800.040| 4,81 158.512.714
0 8.314.204.200 o| 0,00 124.038.665|
0 433.701.900 o| 0,00 159.141.170)
3.856.891.066]  993.619.482.937] 7,16 34.042.950)



- ARACILIK KATILMA -
VERGI VE DIGER] . ) KOMSIYONU| . . . NOTER HARG . BELGESI VERGI, RESIM|
ORTALAMA FON . GIDERLER HARIC| VHTG FON YONETIM| FYO| GIDERLER] IHRAC iZNi . _SIGORTA  VE TASDIK BAGIMSIZ __BASIM SAKLAMA|  HARC VE BENZER]] L
NO| UNVANI] TOPLAM DEGERi| TOPLAM GIDERLER|] TG%| TOPLAM GIDERLER| %) UCRETI| % TOPLAM| AK%]| GIDERLER iLAN GIDERLERI (UCRETLERI  GIDERLERI DENETiM UCRETi _ GIDERLERI GIDERLER]] GIDERLER|  vo%| DIGER GIDERLER
243 YATIRIM FINANS (A)RESAN OZ 5.235.210.374.549]  40.009.412.617] 0,76]  39.930.710.592] 0,76]  26.281.164.617| 0,50]  2.523.889.243| 0,05 0 0  565.396.844  4.457.653.009 6.102.606.879) 46.172.025| 0,00 32.530.000)
244 YATIRIM FINANS (B)TAHVIL F| 618.232.651.425|  79.577.281.042| 12,87]  36.788.690.017| 5,95|  22.641.487.692| 3,66]  5.122.402.570| 0,83 2.464.695.238 0 700.533.035  4.509.074.357 1.350.497.125|  42.754.011.025| 6,92 34.580.000)
245 YATIRIM-FINANS (A)DEG.FON 4.751.698.547.354|  459.855.941.560| 9,68|  459.765.569.535| 9,68]  261.028.405.807| 5,49| 191.540.144.309| 4,03 195.233.782 0  618.657.445  4.507.074.357 0 1.876.053.835 57.842.025 0,00 32.530.000)
246 ZIRAAT BAN (B)TAHVIL FON|  15.435.713.581.826]  636.390.764.722| 4,12| 636.335.954.722| 4,12] 591.757.916.575| 3,83| 37.344.562.750| 0,24 2.049.154.667 0 110.469.630  1.878.000.000 0 3.195.851.100) 54.810.000 0,00 0|
247| ZIRAAT BAN. (A)DEG. FON 4.922.339.201.752|  827.878.399.786| 16,82] 371.211.866.319| 7,54] 188.668.459.531| 3,83| 178.327.677.467 3,62 576.884.571 0  131.353.250  1.878.000.000 0 1.629.491.500|  456.666.533.467| 9,28 0|
248 ZIRAAT BAN. (A)KARMA FON 4.027.408.124.457]  680.925.289.778| 16,91 162.895.597.616] 4,04]  56.615.393.120| 1,41| 66.635.244.960| 1,65| 30.000.000.000 5.613.755.036 0 203.418.390  2.638.500.000 0 1.189.286.110|  518.029.692.162| 12,86 0|
249 ZIRAAT BAN. (B)DEG FON| 3.191.085.779.415|  222.619.810.762| 6,98] 154.813.935.469 4,85| 122.346.348.062| 3,83 27.667.667.090 0,87 2.049.154.667 0 116.959.840  1.878.000.000 0  755.805.810]  67.805.875.293| 2,12 0
250) ZIRAAT BAN. (B)LIKIT FON|  230.337.190.992.006 27.023.756.810.931| 11,73]10.061.736.998.813| 4,37| 8.832.080.835.447| 3,83|1.192.411.666.729| 0,52 126.734.667 0  88.437.870  1.878.000.000 0 35.151.324.100| 16.962.019.812.118| 7,36 0|
251 ZIRAAT YAT. (A) DEG.FON| 285.997.081.007|  53.399.294.943| 18,67|  17.243.849.887| 6,03]  10.439.937.272| 3,65|  4.391.025.355| 1,54 214.674.800 0  10.502.460  2.187.710.000 0 36.012.315.756| 12,59 143.129.300)
252 ZIRAAT YAT. (B) DEG. FON| 2.106.162.083.914|  212.503.639.727| 10,09|  91.820.538.598| 4,36]  76.925.447.645| 3,65| 13.216.588.493| 0,63 139.000.000 0  10.502.460  1.529.000.000 0 120.213.690.308| 5,71 469.410.821]
253 ZIRAAT YAT. (B) LIKIT FON|  10.002.823.971.799| 1.373.777.560.620| 13,73]  449.196.469.413| 4,49]  446.999.179.522| 4,47 604.800.000] 0,01 124.500.001 51.989.890  1.416.000.000 22.500.063.432] 0,22 902.081.027.775
254 ZIRAAT YAT.(B) TAHVIL BONO F. 7.645.061.489.433| 1.015.154.804.230] 13.28] 350.478.236.967] 4,58] 342.626.547.078| 4,48]  6.259.200.000| 0,08] 124.499.999 51.989.890  1.416.000.000 629.105.519| 0,01] 664.047.461.744)
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EK-8 01.01.2002 - 30.06.2002 DONEMINDE KURUCULAR BAZINDA FONLARIN GIiDER BUYUKLUKLERI

ORTALAMA FON TOPLAM

VERGI VE DIGER|
GIDERLER HARIC|

ARACILIK KOMSIYONU

NOJUNVANI DEGERI TOPLAM GIDERLER| TG% TOPLAM GIDERLER| VHTG% GIDERLERI TOPLAM| AK% FON YONETIM UCRETI] FYO%)
1JABN AMRO BANK 15.910.405.776.391 747.518.079.318| 4,70 249.589.595.716 1,57 77.938.279.056| 0,49 157.061.953.726 0,99
2|ABN AMRO YATIRIM 8.347.410.022.267 306.383.257.592| 3,67 239.825.721.417 2,87 25.746.424.382| 0,31 196.433.723.143 2,35
3|ACAR 12.134.896.502.816 606.898.273.028| 5,00 606.898.273.028 5,00 370.469.643.598| 3,05 220.877.204.070 1,82
4|AK BANK 536.189.228.993.868 14.937.204.002.267| 2,79 8.439.162.042.988 1,57 1.377.962.328.836[ 0,26 6.951.872.419.123 1,30
5|AK YATIRIM 294.340.391.290 27.082.159.509| 9,20 22.988.100.880 7,81 11.208.861.402| 3,81 6.397.479.711 2,17
6|ALFA MENKUL 4.010.047.520.922 199.931.917.188| 4,99 170.244.097.713 4,25 48.940.290.885| 1,22 115.037.460.628 2,87
7|ALTERNATIF BANK 21.272.772.346.456 951.633.565.528| 4,47 726.989.175.642 3,42 105.534.501.361| 0,50 603.337.207.241 2,84
8|ANADOLU BANK 4.820.515.505.505 363.769.936.313| 7,55 163.282.286.349 3,39 28.479.171.214| 0,59 130.863.596.035 2,71
9|ATA YATIRIM 61.354.531.985.058 3.754.889.257.302| 6,12 1.469.835.267.659 2,40 389.521.407.708| 0,63 1.053.844.265.831 1,72

10|BAYINDIR BANK 541.154.370.426 21.872.018.606| 4,04 18.314.467.667 3,38 2.765.428.266| 0,51 9.523.222.781 1,76

11|BAYINDIR YATIRIM 2.916.511.493.134 84.468.317.899| 2,90 79.544.954.392 2,73 8.756.914.415| 0,30 54.720.527.717 1,88

12|BENDER MENKUL 2.623.112.378.074 133.214.025.495| 5,08 112.328.294.473 4,28 40.025.827.162 1,53 71.441.100.211 2,72

13|COMMERCIAL UNION SIG. 1.757.258.851.344 106.382.567.757| 6,05 72.823.181.814 4,14 18.750.649.800] 1,07 47.709.577.814 2,72

14DENiz BANK 36.609.183.354.855 790.941.605.053| 2,16 722.195.956.504 1,97 113.671.966.724| 0,31 592.369.077.660 1,62

15|DIS BANK 39.559.624.376.657 1.778.312.082.178| 4,50 989.452.405.402 2,50 158.185.038.515] 0,40 827.706.588.487 2,09

16|ECZACIBASI MENKUL 37.629.821.535.056 2.146.523.369.206| 5,70 1.114.316.952.865 2,96 288.026.805.506 0,77 798.924.770.335 2,12

17[EKINCILER MENKUL 3.414.692.292.766 258.892.171.135| 7,58 180.120.121.943 5,27 14.730.782.485| 0,43 156.990.019.044 4,60

18|ETI MENKUL 389.144.500.869 24.497.022.318| 6,30 13.876.414.566 3,57 1.167.672.076] 0,30 10.466.833.390 2,69

19|EVGIN MENKUL 1.428.520.943.923 103.686.457.976| 7,26 87.699.758.570 6,14 33.496.430.771| 2,34 46.999.652.799 3,29

20|FINANS BANK 71.575.511.448.425 3.120.341.105.422| 4,36 1.723.643.370.136 2,41 87.418.455.021f 0,12 1.615.336.611.435 2,26

21[FINANS YATIRIM 1.617.259.076.317 111.902.523.093| 6,92 69.487.427.450 4,30 19.071.139.108| 1,18 43.908.583.922 2,72

22|GARANTI BANKASI 712.709.706.696.664 20.170.341.536.508| 2,83 19.677.397.673.656 2,76 313.100.303.585| 0,04 19.270.612.667.470 2,70

23|GARANTI YATIRIM 4.498.069.772.125 245.169.807.446| 5,45 150.169.711.137 3,34 8.625.289.636| 0,19 141.544.421.501 3,15

24|GEDIK MENKUL 1.265.312.000.000 137.663.341.399|10,88 57.206.586.399 4,52 17.407.780.799] 1,38 36.804.555.000 2,91

25|GLOBAL MENKUL 23.963.122.627.848 1.347.399.705.608 5,62 757.864.620.972 3,16 90.477.862.382( 0,38 653.935.837.770 2,73

26|HAK MENKUL 498.175.849.356 54.031.438.622|10,85 40.077.816.939 8,04 29.323.057.847| 5,89 9.336.721.952 1,87

27|HALK BANK 3.878.789.263.315 300.894.040.790| 7,76 121.224.460.567 3,13 421.643.509] 0,01 104.900.677.653 2,70

28|HALK YATIRIM 2.080.235.930.536 66.546.929.780| 3,20 16.025.797.015 0,77 ol 0,00 16.025.797.015 0,77

29|HSBC BANK 189.703.722.864.333 6.172.990.399.971| 3,25 5.282.113.465.418 2,78 184.407.324.473| 0,10 5.097.706.140.945 2,69

30|HSBC YATIRIM 14.454.494.079.878 775.824.824.089| 5,37 636.498.758.395 4,40 245.095.863.040| 1,70 391.402.895.355 2,71

31[IKTISAT YATIRIM 2.978.888.891.729 240.036.978.317| 8,06 163.532.990.631 5,49 48.899.613.323| 1,64 107.896.835.072 3,62

32|INTER YATIRIM 2.894.001.902.249 274.991.309.908| 9,50 225.693.433.778 7,80 142.842.767.146| 4,94 79.987.498.432 2,76
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ORTALAMA FON TOPLAM

VERGI VE DIGER|
GIDERLER HARIC|

ARACILIK KOMSIYONU

NOJUNVANI DEGERI TOPLAM GIDERLER| TG% TOPLAM GIDERLER| VHTG% GIDERLERI TOPLAM| AK% FON YONETIM UCRETI] FYO%
33|iSVIGRE SIGORTA 3.177.559.326.051 98.106.594.755| 3,09 96.574.118.504 3,04 6.342.331.354| 0,20 86.288.639.830 2,72
34[iS BANKASI 1.360.414.555.000.000 93.347.324.652.556| 6,86 39.617.373.814.264 2,91 2.622.611.911.844| 0,19 36.853.855.427.896 2,71
35|iS YATIRIM 92.458.650.933.589 3.203.922.154.289| 3,47 2.325.137.378.761 2,51 767.300.474.300f 0,83 1.529.183.289.438 1,65
36|KALKINMA BANKASI 2.921.219.595.688 181.772.546.137| 6,22 123.249.007.718 4,22 13.418.800.655| 0,46 95.210.716.377 3,26
37|KALKINMA YATIRIM 1.248.172.029.255 75.000.642.322| 6,01 53.553.080.366 4,29 9.073.964.581| 0,73 40.672.834.945 3,26
38|KENT YATIRIM 850.549.119.680 79.924.285.698| 9,40 52.927.791.509 6,22 16.891.723.444| 1,99 30.798.495.588 3,62
39|KOC BANK 808.646.145.736.401 19.514.544.484.914{ 2,41 19.364.585.668.141 2,39 1.537.498.486.472( 0,19 17.789.059.006.408 2,20
40|KOC YATIRIM 183.535.738.904.741 3.060.718.477.924| 1,67 3.021.541.422.114 1,65 1.141.759.061.676( 0,62 1.863.557.952.294 1,02
41|MEKSA YATIRIM 1.371.573.774.293 64.616.478.015| 4,71 64.324.340.815 4,69 27.798.755.971] 2,03 29.429.417.021 2,15
42|MNG BANK 1.135.056.267.515 76.757.921.430| 6,76 43.642.109.583 3,84 10.295.698.911] 0,91 25.868.711.972 2,28
43|NUROL BANK 654.338.619.783 82.903.179.759(12,67 44.360.355.811 6,78 276.151.683| 0,04 16.382.039.508 2,50
44|NUROL MENKUL 8.455.645.062.317 962.915.800.535(11,39 655.410.911.661 7,75 487.827.629.918| 5,77 160.956.754.543 1,90
45|0SMANLI BANKASI 26.022.281.934.479 848.169.966.554| 3,26 770.044.945.189 2,96 45.646.893.954 0,18 708.818.689.113 2,72
46|0YAK 4.434.756.383.720 422.675.395.422| 9,53 312.283.050.408 7,04 150.896.401.702| 3,40 160.538.181.026 3,62
47|0YAK BANK 11.230.258.752.801 616.125.466.557| 5,49 403.060.334.068 3,59 87.969.024.978| 0,78 301.354.029.302 2,68
48|0YAK YATIRIM 9.464.278.977.543 549.172.612.190| 5,80 333.009.689.038 3,52 175.235.883.960| 1,85 146.036.746.118 1,54
49|PAMUK BANK 108.901.235.771.254 3.948.093.671.788| 3,63 2.206.690.894.791 2,03 206.677.674.409| 0,19 1.988.412.806.162 1,83
50[PARK RAYMOND JAMES MEN. 1.109.282.850.376) 77.236.826.571| 6,96 38.323.076.919 3,45 3.108.275.101] 0,28 28.023.244.918 2,53
51|RIVA MENKUL 288.905.137.878 33.548.084.750|11,61 30.988.896.722| 10,73 21.421.944.443| 7,41 7.857.201.419 2,72
52|SINAI YATIRIM BANKASI 3.235.820.212.247 98.833.000.000{ 3,05 95.526.000.000 2,95 6.080.000.000, 0,19 87.840.000.000 2,71
53|SITEBANK 379.372.638.787 30.291.521.108| 7,98 11.759.358.803 3,10 0| 0,00 10.305.074.503 2,72
54|STANDARD YAT 640.297.074.742 73.127.203.330|11,42 61.572.974.511 9,62 44.024.968.353| 6,88 17.425.520.158 2,72
55|STRATEII MENKUL 660.099.735.398 51.174.930.557| 7,75 41.116.050.313 6,23 19.897.186.265| 3,01 17.940.366.808 2,72
56/SUMER BANK 78.434.384.933.661 4.156.324.133.830| 5,30 1.700.328.627.685 2,17 103.460.301.506| 0,13 1.582.330.701.539 2,02
57|SEKER BANK 62.278.164.264.020 4.262.929.771.424| 6,84 1.770.265.332.528 2,84 71.147.746.470| 0,11 1.690.625.124.978 2,71
58|TACIRLER MENKUL 4.593.978.165.813 228.589.561.609| 4,98 169.840.447.357 3,70 85.431.874.530f 1,86 75.057.392.747 1,63
59|TAIB YATIRIM 3.549.906.978.988 187.247.567.549| 5,27 162.740.445.032 4,58 55.402.792.486 1,56 98.195.678.246 2,77
60[TARIS BANK 8.959.622.865.459 864.928.750.016( 9,65 262.779.387.053 2,93 24.474.875.840[ 0,27 232.617.269.133 2,60
61[TEB 164.150.427.738.929 3.570.477.590.913| 2,18 3.180.107.901.555 1,94 327.114.800.233] 0,20 2.813.186.816.483 1,71
62[TEB YATIRIM 62.482.651.113.675 1.220.918.539.412( 1,95 1.162.309.437.500 1,86 140.188.661.716| 0,22 1.008.969.569.470 1,61
63[TEKFEN BANK 4.813.108.521.351 224.533.654.881| 4,67 193.608.137.212 4,02 24.898.585.549| 0,52 130.737.266.776 2,72
64[TEKSTIL BANK 2.891.468.732.378 170.121.639.515| 5,88 100.708.244.999 3,48 12.640.029.051] 0,44 78.061.215.948 2,70
65[TEKSTIL MENKUL 666.747.070.674 52.599.140.781| 7,89 28.188.834.219 4,23 5.327.245.518| 0,80 18.008.588.701 2,70
66[TOPRAK BANK 28.450.678.726.322 1.369.360.214.417| 4,81 68.609.808.813 0,24 399.127.050] 0,00 51.499.832.425 0,18
67|TSKB 9.243.601.946.734 334.409.000.000| 3,62 262.620.000.000 2,84 8.959.000.000] 0,10 246.668.000.000 2,67
68[TURK TICARET BANKASI 2.031.680.128.955 231.581.138.093|11,40 67.037.122.072 3,30 7.743.357.720] 0,38 52.872.831.212 2,60
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VERGI VE DIGER
ORTALAMA FON TOPLAM GIDERLER HARIC| ARACILIK KOMSIYONU
NO|UNVANI DEGERI TOPLAM GIDERLER| TG% TOPLAM GIDERLER| VHTG% GIDERLERI TOPLAM| AK%| FON YONETIM UCRETI| FYO%
69|VAKIFLAR BANKASI 376.641.888.064.639] 25.627.997.936.125| 6,80 10.350.325.639.950] 2,75 72.065.453.346] 0,02 10.223.485.804.223 2,71
70|YAPIKREDI BANK 628.848.488.330.793| 38.435.514.267.298| 6,11 14.839.193.669.951| 2,36 1.266.502.147.963| 0,20 13.507.992.068.201 2,15
71|YAPIKREDI YATIRIM 97.802.447.459.476 5.540.116.484.158 5,66 3.165.329.533.248| 3,24 1.737.040.283.134| 1,78 1.374.933.466.439 1,41
72|YATIRIM FINANSMAN MEN. 31.617.959.582.287 1.119.832.391.068| 3,54 655.978.397.823| 2,07 126.066.931.229| 0,40 517.949.669.273 1,64
73|ZIRAAT BANKASI 436.258.200.663.263| 20.538.563.212.512| 4,71 7.041.758.951.984| 1,61 682.250.945.276] 0,16 6.319.517.936.848 1,45
74|ZIRAAT YATIRIM 36.056.008.357.429 1.479.276.678.364| 4,10 1.009.351.078.187| 2,80 12.499.664.381| 0,03 976.669.998.234 2,71
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EK-9 30.06.2002 ITiBARIYLE FONLARIN GUNLUK YONETIM UCRETI

ORANLARI
No |Unvani A Deg| A His | A Kar|A End|A Sek| A ist |A Yab| A OzI|B Deg| B Lik |B Tah|B Yab|B Kar
1|JAbn Amro Bank 6,7
2|Abn Amro Yatirm 15,0 15,0 7,5
3|Acar Menkul 10,0
4]Akbank 12,00 12,0 12,0{ 12,0[ 12,0 12,0 70 7,0 7,0
5|Ak Yatirim 12,0
6]Alfa Menkul 15,0 20,0 15,0 15,0
7|Alternatif bank 15,00 15,0 12,00 12,00 9,0[ 15,0
8|Anadolu bank 15,0 15,0
9|Ata Yatirim 8,3 15,0 15,0 5,5 10,0 15,0 10,0
10|Bayindirbank 15,0
11[Bayindir Yatirim 15,0 15,0 15,0
12|Bender Menkul 15,0
13|Commercial Union 15,0
14|Denizbank 15,00 15,0 15,0[ 15,0 8,0l 8,0 15,0
15|Disbank 15,0 15,0 11,0
16|Eczacibasi Menkul 20,0 20,0 15,0 15,0
17|Ekinciler Yatirim 30,0 30,0
18|Eti Menkul 15,0
19|Evgin Yatirm 17,0 20,0
20|Finansbank 15,0 15,0 12,0 15,0
21|Finans Yatirim 15,0 15,0
22|Garanti Bankasi 15,0 15,0 15,0 15,0 15,00 15,0 15,0
23|Garanti Yatirim 15,0 15,0/ 15,0
24|Gedik Yatirm 7,5 7,5 7,5
25|Global Menkul 15,0 15,0 15,0 15,0 15,0
26{Hak Menkul 15,0
27|Halkbank 15,0 15,0 15,0
28[Halk Yatirim 10,0
29|Hsbc Bank 15,00 15,0 15,00 15,0
30[|Hsbc Yatirm 15,0 15,0{ 15,0 15,0
31|iktisat Yatirim 20,0
32|inter Yatirm 15,0/ 15,0
33|isvigre Sigorta 15,0
34|is Bankasi 15,00 15,00 12,0[ 15,0 15,00 15,0 15,00 15,0 15,0[ 15,0
35|is Yatirm 5,0 15,0
36|Kalkinma Bankasi 18,0 18,0 18,0
37|Kalkinma Yatirnnm 18,0 18,0
38|Kent Yatirim 20,0 20,0
39|Kogbank 15,00 15,0 15,0 15,0f 15,0 7,5 12,0 12,0 12,0
40|Kog Yatirm 5,5 15,0 5,5 5,5
41|Meksa Yatirim 10,0 15,0
42|Mng Bank 20,0 10,0
43[Nurol Bank 15,0
44|Nurol Menkul 15,0
45/0smanli Bankasi 20,0 20,0 15,0 15,0
48|0YAK (Kurumu) 5,0
46|0yakbank 11,0 15,0 15,0 15,0
47|0Oyak Yatirnm 20,0 7,5 10,0
49|Pamukbank 15,0 10,0 10,0
50|Park RJ Menkul 14,0
51|Riva Menkul 25,0
52|Sinai Yat Bankasi 15,0 15,0
53|Sitebank 15,0
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No |Unvani A Deg| A His | A Kar|A End|A Sek| A ist |A Yab|A OzI|B Deg| B Lik |B Tah|B Yab|B Kar
54|Standard Yatirim 15,0
55|Strateji Menkul 15,0
56{Stiimerbank 15,0 10,0
57|Sekerbank 15,0 15,0
58|Tacirler Menkul 15,0 7,5
59[Taib Yatirm 15,0 15,0
60[Tarisbank 10,0 10,0
61[Teb 15,0 15,0 11,3 7,5
62[Teb Yatirm 15,0{ 15,0 7,5 15,0
63[Tekfenbank 15,0 15,0 15,0/ 15,0
64|Tekstil Bankasi 15,0 15,0 15,0 15,0
65|Tekstil Menkul 15,0 15,0
66|Toprakbank 1,0 1,0 1,0
67|TSKB 15,0 10,0 15,0
68|Tlrk Tic Bankasi 10,0 10,0 10,0
69|Vakifbank 15,0 15,0 15,0/ 15,0 15,0 15,0 15,0
70|Yapi Kredi Bankasi 15,0, 15,0 8,00 12,0 8,0l 15,0
71|Yap! Kredi Yatirim 12,00 12,0 12,0[ 12,0[ 12,0 3,00 12,00 8,0 12,0
72|Yatirnm Fin Menkul 15,0 2,0 10,0 10,0
73|Ziraat Bankasi 15,0 15,0 15,0/ 15,0/ 15,0
74{Ziraat Yatirm 10,0 15,0 15,0 15,0
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