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YONETICIi OZETi

Gliniimiiz sermaye piyasalarinda finansal muhasebe ve raporlama standartlarinin
harmonizasyonu bir zorunluluk haline gelmistir. Diinya ekonomileri giderek artan boyutta sinir 6tesi
fon akimlariyla kars1 karsiya bulunmaktadir. Muhasebe ve finansal raporlama sistemleri de, bu gelisen
piyasalarin etkinligini destekleyebilecek veya bu etkinligin azalmasina sebep olabilecek Oonemli bir
unsur haline gelmistir. Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ve 6zellikle internet olmak iizere iletisim
teknolojilerindeki gelismeler, mali tablolarin karsilastirilabilirligine ve seffafligina yonelik ihtiyaclarin
Onemini giindeme tasimis ve isletmelerce agiklanmasi gereken finansal bilgiler hakkinda diizenleyici
kuruluslar, isletmeler, yatirimeilar, kredi veren kuruluslar ile bagimsiz denetgilerde yeni bir vizyonun
olusmasini saglamustir.

Diinya c¢apinda genel kabul gérmiis muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin olmayis,
yatirim alternatifleri ile ilgili yatinmcilarin dogru karar alma yeteneklerini smirlandirmak suretiyle,
sermaye piyasalarinin tam olarak kiiresellesmesine engel olmaktadir. Bu nedenle, yatirimcilar ve diger
mali tablo kullanicilart tarafindan yatirnm firsatlarimin  karsilagtirilabilmesi, hatta isletme
yonetimlerince isletmenin kuvvetli ve zayif yonleri ile igletmenin kargi karsiya bulundugu firsat ve
tehditler hakkinda daha iyi bilgi sahibi olunmasi ve bdylece rakiplerle daha avantajli kosullarda
rekabet edilebilmesi i¢in, uluslararasi diizeyde tek bir muhasebe ve finansal raporlama sisteminin
bulunmasi gereklidir.

Mevcut durumda, kiiresel finansal piyasalarda, Amerika Birlesik Devletlerinde gegerli olan ve
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan olusturulan genel kabul gormiis muhasebe
ilkeleri (US GAAP) ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan olusturulan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (IAS) olmak iizere, muhasebe ve finansal raporlama sistemleri ile
ilgili iki temel diizenleme ekolii bulunmaktadir.

Finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlamast her iki ekol tarafindan da
ayrica diizenlenmistir. Ancak, futures, forward, opsiyon ve swaplar gibi yeni ve son derece karmagsik
sozlesmelerin muhasebe ve finansal raporlama sistemlerinin yeni yeni oturmaya baslamasi nedeniyle,
her iki ekol de ancak 2001 yil1 itibartyla uygulamaya gecebilmistir.

IASB tarafindan, finansal araglarin raporlanmasina iliskin iki ayr1 diizenleme yapilmistir.
Bunlardan IAS 32, finansal araglarin mali tablolarda gosterimi ve bunlara iligkin mali tablolarda
yapilacak agiklamalar1 kapsarken; IAS 39, finansal araglarin mali tablolara alinmasi ve degerlemesine
iliskin husular1 diizenlemistir.

Finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin FASB Standartlar1 dort temel diizenlemeye
dagilmis bulunmaktadir. Bunlardan, FAS 133 bu konudaki esas diizenlemeyi olusturmakta ve tiirev
araglarin ve korunma faaliyetlerinin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir. FAS 107, finansal

araglarin makul degerleri hakkinda mali tablolarda yapilmasi gereken aciklamalari; FAS 115,



bor¢lanma ve sermaye araglarindaki belirli yatirimlarin muhasebelestirilmesini; FAS 140 ise, finansal
varliklarin transferi ve bunlara hizmet saglanmasi ile bor¢larin ortadan kalkmasi islemlerinin
muhasebelestirilmesini diizenlemistir.

Tiirk sermaye piyasalarinda ise, konu esas olarak iki tebligde diizenlenmistir. Bunlardan
Seri:XI, No:19 sayili “Vadeli Islem ve Opsiyon S6zlesmelerinin Muhasebesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig” bu konudaki esas diizenlemeyi olugtururken; menkul kiymetlerin degerlemesi,
Seri:XI, No:1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda
Teblig” igerisinde diizenlenmistir.

Finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)
Diizenlemeleri uluslararast standartlar cergevesinde incelendiginde; bu diizenlemelerde Onemli
eksiklikler ve farkliliklarin bulundugu goriilmektedir.

Tiirev araglar ve bilesik araglar dahil olmak iizere, finansal araglarin bor¢ ya da sermaye
olarak smiflandirilmasi, hisse senetlerini de igeren bir sermaye araglart kavrami, igletmelerin geri
aldiklar1 kendi hisse senetleri, bir igletmenin kendi hisse senetlerine dayali tiirev araclar, bir finansal
varlik ve bir finansal borcun netlestirilmesi, finansal araglarin degerlemesinde giderek daha biiyiik
o6l¢iide benimsenen makul deger uygulamasi, itfali maliyet uygulamasi, finansal araglarin degerlemesi,
finansal varliklarin ve finansal borglarin mali tablolara alinmasi ve mali tablolardan cikarilmasi,
teminat niteligindeki finansal varliklar, transfer edilen finansal varliklara hizmet saglanmasi ve bu
nedenle ortaya ¢ikan hizmet varliklar1 ve hizmet borglar1 gibi konularin, mevcut SPK Tebliglerinde
diizenlenmemis olmasi nedeniyle; bu konularin ayrintili bir sekilde diizenlenmesi gerekliligi
bulunmaktadir.

Diger taraftan, SPK Diizenlemeleri, islem maliyetleri ile kamu menkul kiymetlerinin
degerlemesinde uluslararas1 diizenlemelerden farkli uygulamalar benimsemis; repo islemlerinin
degerlemesini ise uluslararasi standartlarla paralel hale getirmistir.

Bu gercevede, mevcut diizenlemelerde degisiklik yapmak mevcut sistemi karmasik hale
getireceginden; finansal araglarim mali tablolara alinmasi, mali tablolarda gosterimi, degerlemesi ve
bunlara iligkin dipnotlarda yapilacak agiklamalara iliskin diizenlemelerinin tamamimin tek bir
diizenleme igerisinde toplanarak, uluslararasi standartlarla tamamen uyumlastirilmasinin uygun
olacagi diisliniilmektedir.

Bu noktada, iilkemiz diizenlemeleri uluslararasi standartlarla uyumlu hale getirilirken,
Amerikan sistemi olan FASB Diizenlemelerinin mi yoksa Avrupa Birligi sistemi olan IASB
Diizenlemelerinin mi esas alinacagi giindeme gelmektedir. Aslinda bu iki ekol, kiiclik farkliliklar
disinda 6nemli Ol¢iide benzer hiikiimler icermekte; 6rnegin, finansal araglarin degerlemesinde her ikisi
de giderek makul deger yaklagimini benimsemektedir. Hatta, IASB tarafindan IAS 32 ve IAS 39
tizerinde gergeklestirilmesi planlanan degisiklik taslaklar ile FASB Diizenlemeleri incelendiginde, bu
iki ekoliin gittikce birbirine yaklastigt ve benzer hiikiimler icerecek sekilde giincellendigi
goriilmektedir.

Ancak,

e Ulkemizin Avrupa Birligi i¢in tam iiyelik basvurusu yaptig1 ve bu konudaki kararlilig,



e Avrupa Komisyonu’nun, hisse senetleri borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem
goren tim isletmelerin konsolide mali tablolarinin en ge¢ 01.01.2005 tarihinden itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (IAS) ile uyumlu olarak hazirlanmasini zorunlu tutmus
oldugu,

e [AS’m Avrupa ve gergekte tiim diinya ¢apinda hizli bir sekilde daha genis bir uygulama alani
buldugu ve mevcut durumda ¢ok sayida iilkenin diizenleyici otoriteleri ile dnemli uluslararasi
isletmelerin IAS’1 benimsedigi,

e Ayrica, 100’den fazla iilkenin sermaye piyasalar1 diizenleyici kuruluslar1 tarafindan
olusturulan ve uluslararas1 fon akimlarinin artmasina paralel olarak son yillarda uluslararasi
sermaye piyasalarinda 6nemli bir etken olarak ortaya ¢ikan Uluslararast Menkul Kiymetler
Komisyonlar1 Orgiitiinin (IOSCO- International Organization of Securities Commissions)
uluslararasi kabul gérmiis muhasebe standartlarinin olusturulmasinda IASB’nin ¢aligmalarini
destekleme politikasini benimsemis oldugu, ve bu amagla ¢okuluslu isletmelerce yapilacak
sinir-Otesi ihra¢ ve kotasyon islemleri i¢in IAS’in uygulanmasina izin verilmesi hususunda
farkli tilkelerdeki kendisine iiye diizenleyici kuruluglara tavsiyede bulundugu,
dikkate alindiginda, mevcut diizenlemeler uyumlastirilirken IASB Diizenlemelerinin esas

alinmasinin daha uygun olacag diisiiniilmektedir.

Bu c¢ergevede, finansal araglarin mali tablolara alinmasi, mali tablolarda gosterimi,
degerlemesi ve bunlara iliskin mali tablolarda yapilacak agiklamalar hakkinda IAS 32 ve IAS 39
hiikiimleri ile uyumlu olarak hazirlanmis bir Teblig Taslagina bu etiidiin 3 numarali ekinde yer
verilmigstir. Bu Teblig Taslaginin yiiriirliige konularak iilkemiz finansal piyasalarinda uygulanmasinin
saglanmasi; mali tablolarin karsilastirilabilirligini ve seffafligin1 saglayarak, bu sayede cokuluslu

sirketlerin iilkemize yaptig1 dogrudan ve dolayli yatirimlarin artmasina katkida bulunacaktir.
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1. GIRiS

Son yirmi yildir finansal piyasalarda ¢ok onemli gelismeler yasanmaktadir. Piyasalarin
giderek kiiresellesmesi ile birlikte, cok sayida isletme daha dnce maruz kalmadigi risklere maruz kalir
hale gelmistir. Bu degisen ekonomik ortam, yeni ve son derece karmasik finansal araclarin ortaya
¢ikmasia neden olmus ve Ozellikle tiirev araglarin riskten korunmak isteyen tiim endiistrilerdeki
isletmelerce kullanilmasini zorunlu hale getirmistir. Bu gelismeler, son yillardaki degisen piyasalara
ve yeni gelistirilen finansal araglara uyum saglanmas1 amactyla, bir biitiin olarak muhasebe ve finansal
raporlama sistemlerinin de gelistirilmesine iligkin ¢aligmalarin baglamasina sebep olmustur.

Ozellikle tiirev araclar ile olmak iizere, finansal araclarla yapilan islemlerin hacmindeki artis,
bu araclarla gergeklestirilen iglemlerin finansal etkilerinin ne sekilde mali tablolara yansitilacagi
sorununu giindeme getirmistir. Bu sorun simdiye kadar iilkelerin bireysel diizenleme cabalariyla
asilmaya c¢alisilmig; ancak, finansal araglarin ¢ok hizli bir sekilde gelismesi ve muhasebe
yaklasimlarinin bu araglarin esasini yansitacak sekilde ayni hizla ve iilkeler arasinda paralel olarak
gelisememesi sonucunda, aynit muhasebe islemi igin farkli uygulamalar ortaya ¢ikmustir.

Diger taraftan, finansal piyasalarin kiiresellesmesi, c¢okuluslu sirketlerin ortaya c¢ikmasi,
uluslararast bagimsiz denetim kuruluslarinin kiiresel piyasalardaki etkinligi ve rekabeti, farkli iilke
bloklarinca ekonomik birlik olusturma hedefleri ve uluslararas1 diizenlemelerdeki giincel gelismeler
ortaya ¢ikan bu farkli diizenlemelerin uyumlastirilmasi gerekliligini ortaya koymustur.

Genel olarak bakildiginda, kiiresel piyasalarda muhasebe ve finansal raporlama sistemleri ile
ilgili iki temel ekol bulunmaktadir. Bunlar; Amerika Birlesik Devletlerinde (ABD) gegerli olan ve
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB- Financial Accounting Standards Board) tarafindan
olusturulan genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri (GAAP) ile Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu (IASB- International Accounting Standards Board) tarafindan olusturulan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (IAS) ya da yeni adiyla Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari’dir
(IFRS)".

Finansal araglarin raporlamasia iligskin esaslarin diizenlenmesine her iki ekolde de biiyiik
Oonem verilmistir. Her iki ekolin de konuya iliskin diizenleme g¢alismalarina baglamalari,
sonu¢landirmalar1 ve diizenlemelerin yiiriirliik tarihleri neredeyse ayni tarihlere rastlamakta olup;
isletmelerce finansal araglar standartlarinin uygulanmaya baslanmasinda, 2001 yili her iki ekol
acisindan da milat sayilir.

IASB tarafindan, finansal araglarin raporlanmasina iliskin iki ayr1 diizenleme yapilmistir.
Bunlar;

a) “Finansal Araglar: Mali Tablolarda Gosterim ve Agciklamalar” baghkli TAS 32

(International Accounting Standard IAS 32) ile

' Bagc1, 2002:9-10



b) “Finansal Araglar: Mali Tablolara Alinma ve Degerleme” bashkli IAS 39’dan
(International Accounting Standard IAS 39)
olusmaktadir.
Finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin FASB Standartlari halen yiiriirliikkte bulunan
dort temel diizenlemeye dagilmis bulunmaktadir:
a) “Finansal Araglarin Makul Degerleri Hakkinda Yapilacak Agiklamalar” baglikli FAS 107
(Statement of Financial Accounting Standard No. 107),

b) “Bor¢lanma ve Sermaye Aracglarindaki Belirli Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi” bagslikl
FAS 115 (Statement of Financial Accounting Standard No. 115),

¢) “Tirev Araglarin ve Korunma Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi” baslikli FAS 133
(Statement of Financial Accounting Standard No. 133), ve

d) “Finansal Varliklarin Transferi ve Bunlara Hizmet Saglanmasi ile Borglarin Ortadan
Kalkmasi Islemlerinin Muhasebelestirilmesi” baslikli FAS 140 (Statement of Financial
Accounting Standard No. 140).
Bunlarin disinda, iilkemiz sermaye piyasalari ile ilgili olarak, muhasebe standartlari, SPK’nun
XI seri numarali Tebliglerinde diizenlenmis olup, finansal araglara iliskin diizenlemelere 6zellikle
asagida belirtilen Tebliglerde yer verilmistir:
a) Menkul kiymetler ve repo islemlerinin degerlemesi Seri:XI, No:1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” (Seri:XI,
No:1 sayili Teblig),

b) Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi Seri:XI,
No:19 sayili “Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” (Seri:XI, No:19 sayili Teblig).

Ulkemizde, vadeli islemler ve opsiyon sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan ilk defa 2001 yilinda diizenlenmistir. Ancak, kapsadigi hususlarla
siirli olarak IAS ve GAAP ile uyumlu olan bu diizenlemenin uluslararasi standartlarda oldugu gibi
tim finansal ara¢ islemlerini kapsamamasi nedeniyle; uygulamada sorunlar ortaya ¢ikmakta ve bir
biitiin olarak uluslararasi diizeyde mali tablolarin karsilastirilabilir ve seffaf olma o6zelligi
saglanamamaktadir.

Bu kapsamda, finansal araglarin mali tablolara alinmasi, mali tablolarda gosterimi,
degerlemesi ve bunlara iligkin mali tablolarda yapilacak agiklamalar hakkinda; mevcut SPK
Diizenlemelerini uluslararast standartlarla uyumlu hale getirecek sekilde yeni ve kapsaml
diizenlemeler yapilmasi gerekmektedir. 1

Bu etlidiin genel cergevesi ile ilgili olarak, Giris kismi bu etiidiin birinci boliimiini
olusturmaktadir.

Ikinci béliimde, bu ¢alismanin esas konusunu olusturan IASB diizenlemelerine yer verilmis

olup; bu kapsamda, finansal araglarin mali tablolara alinmasi, degerlemesi, mali tablolarda gdsterimi



ve bunlara iligkin mali tablolarda yapilacak agiklamalarla IAS 32 ve IAS 39 hiikiimleri kapsaml bir
sekilde ele alinmustir.

Ugiincii béliimde, konuya iliskin FASB diizenlemelerini olusturan standartlar ele almmus olup;
finansal araglara iliskin IASB ve FASB diizenlemelerinin kargilastirildigi bir tabloya bu etiidiin 2
numarali ekinde yer verilmistir.

Dordiincii boliimde, SPK’nun konuya iliskin mevcut diizenlemelerine yer verilmis olup;
bunlarin ne ol¢iide IASB veya FASB diizenlemeleriyle uyumlu oldugu, hangi kalemleri kapsadigi gibi
hususlara deginilecektir.

Besinci boliimde ise, degerlendirme ve sonug boliimii yer almaktadir.

2. IASB DUZENLEMELERI

IASB’ tarafindan Mart 1995°de onaylanan IAS 32; 01.01.1996 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemlerini kapsayan mali tablolardan itibaren yiirlirliige girmistir.

IAS 39 ise; IASB tarafindan Aralik 1998’de onaylanarak, 01.01.2001 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerini kapsayan mali tablolardan itibaren yiiriirliige girmek
tizere 15.03.1999 tarihinde yayimlanmistir. Ancak, dileyen isletmelerin 15.03.1999 tarihinden sonra
sona eren yillik hesap donemlerinin bagi itibarryla bu standart hiikiimlerini uygulayabilmesine olanak
taninmastir.

Mevcut durumda, [ASB tarafindan hem IAS 32°de hem de IAS 39°da yeni kapsamh
degisiklikler yapilmasi planlanmaktadir. Bu amacgla IASB tarafindan hazirlanan taslaklar, 14 Ekim
2002 tarihine kadar goriisleri alinmak {izere kamuoyuna agiklanmistir. Gozden gegirilmis yeni
taslaklarin IASB tarafindan aynen kabul edilmesi kuvvetle muhtemel oldugundan; finansal araglarin
muhasebelestirilmesi hakkinda {ilkemiz sermaye piyasalari i¢in Onerilen ve bu etiidiin 3 numaral

ekinde yer verilen Teblig Taslaginin hazirlanmasinda s6z konusu yeni taslaklar esas alinmistir.

2 TASB; kaliteli, anlasilabilir ve uygulanabilir uluslararasi muhasebe standartlarmin gelistirilmesi; mali
tablolarin diinya capinda karsilastirilabilirliginin ve seffafliginin saglanmasi, farkli {ilkelerdeki muhasebe
standartlarmin harmonizasyonuna yonelik olarak ulusal standart belirleyici kuruluslarla isbirligi yapmak
amaglariyla (Cairns, Introduction to IAS and TASB, 2002:2) Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya,
Meksika, Hollanda, Ingiltere, irlanda ve ABD’nden profesyonel muhasebe kuruluslarinin anlasmasiyla 1973
yilinda kurulmustur. 1983 yilindan itibaren ise, Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonuna (IFAC- International
Federation of Accountants) iiye tim profesyonel organlar da IASB iiyeligine dahil olmuslardir. Halen 112
iilkeden 153 iiyesi bulunan IASB, ulusal standartlar1 belirleyen kuruluslar, menkul kiymetler borsalari, Avrupa
Komisyonu, OECD, Birlesmis Milletler gibi uluslararasi kuruluslar ve Diinya Bankasi gibi kalkinma kuruluslar

ile igbirligi iginde ¢aligmaktadir. (Bagci, 2002:9-13)
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2.1. IAS 32 ve IAS 39 Diizenlemelerinin Kapsam
Asagida belirtilen kalemler hem IAS 32 hem de IAS 39 kapsami disinda tutulmustur:

a)

b)

c)

d)
e)

Istirakler, bagli ortakliklar ve miisterek yOnetime tabi isletmelerdeki (joint ventures)
yatirimlar.

Isverenlerin galisanlara yonelik fayda planlarindan (employee benefit plans) kaynaklanan
haklar1 ve ytikiimliiliikleri.

Sigorta poligeleri ile belirlenen haklar ve yiikiimliiliikler.

Birlesme islemlerinde sarta bagli hiikkiimler igeren sdzlesmeler.

Iklime dayali, cografi veya diger fiziki degiskenlere dayanan bir ddeme gerektiren

sozlesmeler.

Ancak, iktisap tarihini takip eden 12 ay igerisinde elden ¢ikarilmak amaciyla elde tutulanlar

gibi, diger Uluslararasi Muhasebe Standartlarinda IAS 32 ve IAS 39 hiikkiimlerinin uygulanacagi

belirtilen istirak, bagli ortaklik veya miisterek yonetime tabi isletmelerdeki yatirimlar; sigorta poligesi

seklinde diizenlenmekle birlikte esas olarak finansal risklerin transferini i¢eren finansal araclar ile

diger baz1 finansal araglarin IAS 32 ve IAS 39 hiikiimlerine tabi olduklar diizenlenmistir.

Asagida belirtilen kalemler ise sadece IAS 39’un kapsami disinda tutulmustur:

a)
b)

c)

d)

Kiralama islemlerine iligskin haklar ve yiikiimliiliikler.

isletme tarafindan ihrag¢ edilen opsiyonlar, varantlar’ ve sermaye olarak siniflandirilan
diger finansal araglar dahil, hisse senetleri.

IIk mali tablolara alinmadan sonraki degerlemelerle ilgili olarak; bir borcun vadesinde
O0denmemesi nedeniyle finansal araci elinde bulunduran tarafin katlanacagi zararlari
karsilamak tizere belirli 6demelerin yapilmasini saglayan finansal garanti s6zlesmeleri.
Spekiilatif amagli olarak tutulanlar harig, nakitle veya diger finansal araglarla

netlestirilmek suretiyle ifa edilemeyen borg taahhiitleri.

Ancak, opsiyonlar, varantlar ve sermaye olarak siniflandirilan diger finansal araglar dahil, bir

isletme tarafindan ¢ikarilan hisse senetlerini elinde bulunduran igletmelerce bu hisse senetlerine; belirli

bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, kredi derecelendirmesi, doviz kuru, fiyat veya oran

endeksleri veya diger degiskenlerde meydana gelen degisiklikler karsiliginda 6deme yapilmasini

gerektiren finansal garanti sozlesmelerine; borg taahhiitlerinden kaynaklanan varliklart ortaya

¢ikiglarindan hemen sonra satmakta ge¢mis bir deneyimi olan igletmelerce borg taahhiitlerinin

tamamina IAS 39 hiikiimlerinin uygulanmasi 6ngdriilmiistiir.

? Lehdarmna adi hisse senedi alma hakki tantyan finansal arag.
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2.2. Finansal Araclarin Mali Tablolarda Gosterimi ve Bu Araclar Hakkinda Yapilacak
Aciklamalar (IAS 32)

IAS 32; finansal araglarin mali tablolarda gdsterimi ve bu araglar hakkinda mali tablolarda
yapilacak ac¢iklamalar olmak {izere iki ayr1 boliimden olusur.

Finansal araglarin mali tablolarda gosterimine iliskin boliim; ihragci agisindan finansal
araglarin bor¢ veya 0z sermaye olarak smiflandirilmasi, bunlara iligkin faiz, temettii, kazang ve
kayiplarin smiflandirilmas1 ile finansal varliklar ve finansal borglarin netlestirilmesi gereken
durumlarin belirlenmesini igerir.

Finansal araglara hakkinda mali tablolarda yapilacak agiklamalara iliskin bolim ise;
isletmenin finansal araglara iliskin gelecekteki nakit akimlarinin tutarini, zamanlamasini ve kesinligini
etkileyen faktdrler ve bu araglara uygulanan muhasebe politikalar1 hakkindaki bilgiler ile ilgilidir. Bu
bolim ayrica, isletmeye ait finansal araglarin niteligi ve biiyiikligii, hizmet ettikleri isletme amagclari,
bu araglara iligkin riskler ve bu risklerin kontrol edilmesinde kullanilan isletme politikalar1 hakkindaki

bilgilerin agiklanmasini da kapsar.

2.2.1. Finansal Arac, Finansal Varlik, Finansal Bor¢ ve Hisse Senedi Kavramlar
IAS 32°de’;
Finansal araglar; bir isletmenin finansal varlig1 iken diger isletmenin finansal borcu veya hisse
senedi olan sozlesmeler”,
Finansal varliklar;
(1)  Nakit,
(il)) Bir sozlesme neticesinde, baska bir igletmeden nakit veya bagka bir finansal
varlig1 alma hakki,
(iii) Bir sozlesme neticesinde, baska bir isletmeyle finansal sdzlesmeleri potansiyel
olarak uygun sartlarda degistirme hakki,
(iv) Baska bir isletmenin hisse senetleri veya varantlar gibi sermaye niteligindeki
diger araclari,
Finansal borglar;
(i)  Bagka bir isletmeye nakit veya finansal arag¢ teslim etme yiikiimliigii doguran

sozlesmeye dayali yiikiimliiliikler,

* TAS 32 ve IAS 39°da belirtilen kavramlarin anlamlarina bu etiidiin 1 numarali ekinde yer verilmistir.

> IASB Diizenlemeleri kapsaminda, “sozlesme”; hukuki yaptiimlari nedeniyle taraflarm
yiikiimliiliiklerini yerine getirmekten kaginmasinda insiyatiflerinin az oldugu, agik ekonomik sonuglari olan ve
iki veya daha fazla taraf arasinda yapilan anlagmadir. S6zlesmeler, ve boylece finansal araglar, degisik sekillerde

diizenlenebilir ve yazili olmas1 zorunlu degildir (IASB, IAS 32: madde 6).
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(ii)) Bagka bir isletmeyle, potansiyel olarak isletmenin aleyhine olacak sekilde
finansal ara¢ degistirme yiikiimliigii doguran s6zlesmeye dayal ylikiimliilikler,

Hisse senetleri ise; isletmenin varliklarindan tiim yiikiimliiliiklerini indirdikten sonra kalan
bakiyede hak sahibi olabilen senetler,

olarak tanimlanmustir®.

Hisse senetleri ile finansal varliklar ve finansal bor¢lar mali tablolara alinan finansal araglar
kapsam1 igerisinde yer alirken; belirli bor¢ taahhiitleri gibi bazi finansal araglar mali tablolara
alinmayan finansal araglardandir.

Finansal araglar; alacaklar, borglar ve hisse senetleri gibi asli finansal araglar ile futures,
forward ve opsiyon sozlesmeleri, faiz haddi ve doviz kuru swaplari gibi tiirev araglardan olusur.

Banka hesap bakiyeleri, alacaklar ve borglar, sermayeyi ve borglanmayi temsil eden menkul
kiymetler, tiirev araclar ve mala dayali baz1 sozlesmeler finansal araglar igerisinde sayilabilir’. Ancak,
stoklar, maddi duran varliklar ve kiralanan varliklar gibi maddi varliklar ile patentler ve markalar gibi
maddi olmayan varliklar finansal varlik degildir. Ciinkii, bu tiir maddi ve maddi olmayan varliklarin
elde bulundurulmasi, nakit veya diger varlik akisinin saglanmasi i¢in bir firsat teskil eder, ancak nakit
veya diger finansal varliklarin elde edilmesinde mevcut bir hakta artis meydana getirmez.

Gelecekteki ekonomik faydasi, nakit veya diger bir finansal varlik elde etme hakk: degil de
mal veya hizmetlerin elde edilmesi olan pesin 6denen giderler gibi varliklar finansal varlik degildir.
Benzer olarak, ertelenmis gelirler ve ¢ogu garanti yiikiimliiliikleri gibi kalemler finasal bor¢ degildir.
Ciinkii, bu tiir kalemlere iliskin muhtemel ekonomik fayda c¢ikiglar1 nakit veya diger bir finansal
varliktan ¢ok mal veya hizmetlerin teslimini igerir.

Yasal ytikiimliiliikler nedeniyle 6denmesi gereken vergiler gibi, sdzlesmeden kaynaklanmayan
borglar veya varliklar finansal bor¢ veya finansal varlik degildir.

Finansal olmayan kalemlerin satilmasi veya satin alinmasina iliskin taahhiitler finansal arag
kapsamu igerisinde yer almaz. Ornegin, mala dayali bir vadeli islem sozlesmesinde oldugu gibi,
sozlesme ile belirlenen bazi haklar (yiikiimliiliikler) sadece finansal olmayan varliklarin almmasi
(teslimi) ile kapatilabilir. Benzer olarak, kiralanan bir gayrimenkulde oldugu gibi, sézlesme ile
belirlenen bazi haklar (yilikiimliilikkler) sadece hizmetlerin alinmasi (teslimi) ile kapatilabilir. Her iki
durumda da, bir tarafin finansal olmayan bir varligi veya hizmeti almadaki sdzlesme ile belirlenen
hakki ve kars1 tarafin mukabil yiikiimliiliigli; her iki taraf i¢in de bir finansal varligin alimi, teslimi
veya degisimi i¢in bir hak veya yiikiimliiliik tesis etmez. Bu nedenle finansal olmayan bir kalemi alma
veya satma taahhiitleri finansal ara¢ tanimimi karsilamaz. Bu gercevede, isletmenin beklenen satin
alma, satma veya kullanima iliskin gereksinimleri dogrultusunda finansal olmayan bir kalemin

alinmasi veya teslimi amaciyla yapilan ve siirdiiriilen so6zlesmeler finansal arag degildir.

% IASB, Exposure Draft of Revised IAS 32: madde 5

7 Cairns, Financial Instruments — The Principles, 2002:4
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Ancak, nakit veya diger bazi finansal araglarla netlestirmek suretiyle kapatilabilen finansal
olmayan kalemlerin alim-satim sozlesmeleri, finansal araglar gibi IAS 39 hiikiimlerine tabidir. Bu
kapsamda, isletmenin bu tiir sdzlesmelerini; karsi tarafa 6deme yapmak veya ters pozisyon saglayan
sozlesmelere girmek suretiyle nakitle, veya finansal olmayan kalemi teslim alarak fiyatta ya da
aracilarin kar marjinda meydana gelen kisa vadeli dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla teslimden
hemen sonra satmakta deneyimi olmasi durumunda; bu tiir bir sézlesme tiirev ara¢ tanimi igerisinde
yer alir ve IAS 39 hiikiimlerine tabi hale gelir. S6z konusu deneyimler; sézlesmenin, igletmenin satin
alma, satma veya kullanima iligkin gereksinimleri ile uyumlu olarak finansal olmayan bir kalemin
teslimi veya teslim alinmas1 amaciyla yapilmadigini gosterir.

Sézlesme ile belirlenen bir hakkin kullanilmasi veya yiikiimliiliigiin ifas1 kesin olabilecegi
gibi, gelecekteki bir olayin ortaya ¢ikmasina da bagl olabilir. Ornegin, bor¢lunun temerriidii halinde,
zararin finansal garanti kapsaminda garanti eden taraf¢a tazmin edilmesi alacakli igin sozlesme ile
belirlenen bir hak iken; buna karsilik alacakliya 6demede bulunulmasi garanti eden taraf i¢in sdzlesme
ile belirlenen bir yiikiimliiliiktiir. Her ne kadar alacaklinin bu hakkini1 kullanmasi ve garanti eden
tarafin mukabil yiikiimliiliigiinii ifas1 bor¢lunun gelecekte temerriide diigmesine bagli olsa bile, sonugcta
gecmis bir islem veya olaydan dolay1 sézlesme ile belirlenen bir hak ve ylikiimliiliik ortaya ¢ikabilir.
Bu nedenle, bu tiir sarta baglh varliklar ve sarta bagli borglar; her zaman mali tablolara alinmasa da,
finansal varlik ve finansal bor¢ tanimui igerisinde yer alir.

Bir baglh ortaklik konsolide edilirken mali tablolara alinan topluluk dis1 paylar ana ortakligin
bir finansal borcu veya hisse senedi degildir. Baglh ortakligin hisse senetlerinden ana ortakligin elinde
bulunan kisim konsolidasyonda elimine edilirken; diger taraflarin elinde bulunan kismin konsolide
bilangonun 6z sermaye boliimiinde ana ortakligin sermayesinden ayr bir sekilde topluluk disi pay
olarak gosterilmesi gerekir. Bir bagl ortakligin finansal borglari, grup-i¢i islemler kapsaminda
konsolidasyonda elimine edilmedigi siirece, ana ortakligin konsolide bilangosunda da aynen devam

eder.

2.2.2. Bor¢ ve Sermaye Ayrimi

Bir finansal ara¢ veya kisimlari; ilk defa mali tablolara alinma sirasinda, finansal borg ve hisse
senedi tanimlar1 ve sdzlesmenin 6zii ile uyumlu olarak, bir borg veya sermaye olarak siniflandirilir.

Bir finansal aracin bilangodaki siniflandirilmasi, bu aracin hukuki seklinden ziyade 6zii ile
ilgilidir. Her ne kadar, bir finansal aracin 6zii ve hukuki sekli genellikle tutarli olsa da, bu durum her
zaman gegerli degildir. Ornegin, 6zii itibariyle bor¢ olan bazi finansal araclar sermayeyi temsil eden
finansal araglarin hukuki seklini alabilir. IASB, bir finansal aracin ilk defa mali tablolara alinirken
siniflandirilmasinda, bu aracin 6ziiniin dikkate alinmasi gerektigini ifade etmistir.

Finansal borcu hisse senedinden farklilagtiran ayirici 6zellik; finansal ara¢ karsiliginda bir
tarafin diger bir tarafa nakit veya bagka bir finansal varlik teslim etmesini ya da bu finansal araci

potansiyel olarak kendi aleyhine olacak kosullar altinda baska bir finansal aragla degistirmesini
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gerektiren sozlesme ile belirlenen bir yiikiimliiliigiin mevcudiyetidir. S6zlesme ile belirlenen bu tiir bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi halinde; finansal arag, yiikiimliiliigiin ifa seklinden bagimsiz olarak finansal
bor¢ tanimu igerisinde yer alir. Doviz elde etme imkaninin bulunmamasi veya 6deme i¢in diizenleyici
bir otoriteden onay alinmasimin gerekmesi gibi, ihragc tarafindan ylikiimliiligiin yerine getirilmesinde
kargilagilan bir smirlandirilma, finansal araca iligkin ihragcinin ylikiimliligiini veya elinde
bulunduran tarafin hakkini ortadan kaldirmaz.

Bir ihragcinin nakit veya baska bir finansal arag¢ teslim etmesine ya da bir finansal araci
potansiyel olarak kendi aleyhine olacak kosullar altinda bagka bir finansal aragla degistirmesine iligkin
sozlesme ile belirlenen bir yilikiimliiligiinde artis meydana getirmeyen finansal araglar ise, hisse senedi
olarak smiflandirilir. Her ne kadar, hisse senedini elinde bulunduran tarafin temettii veya 6z
sermayeden yapilacak diger dagitimlart alma hakki bulunsa da, ihragcinin bu tiir dagitimlar1 yapmasi
icin sdzlesme ile belirlenen herhangi bir yilikiimliiliigii bulunmaz.

Imtiyazl1 bir hisse senedinin, ihracc1 tarafindan belirli veya gelecekte belirlenecek bir tarihte,
belirli veya gelecekte belirlenecek bir tutar {izerinden geri alinmay1 gerektirmesi; ya da bu imtiyazli
hisse senedini elinde bulunduran tarafa, belirli veya gelecekte belirlenecek bir tarihte, belirli veya
gelecekte belirlenecek bir tutar iizerinden ihragci tarafindan geri alinmasini gerektirme hakki vermesi
halinde; bu tiir imtiyazli hisse senetleri finansal bor¢ kapsami igerisinde yer alir ve bu sekilde
siniflandirilir.

Isletmelerce; elinde bulunduran tarafa, tutar1 bir endekse veya artma ya da azalma potansiyeli
bulunan diger bir kaleme bagli olarak belirlenen, nakit veya diger finansal varliklar karsiliginda
ihragciya geri verilme hakki iceren bir finansal arag ihrag edilebilir. Ornegin agik uglu yatirim fonlari,
kollektif sirketler ve bazi kooperatifler; yatirnmcilarina veya iiyelerine, herhangi bir zamanda
isletmenin net varliklarinin degerinden oransal olarak bu kisilerin paylarina isabet eden tutarda nakit
karsiliginda isletmedeki paylarini geri verme hakk: verirler. Hatta, bu tiir bir finansal aracin hukuki
seklinin, elinde bulunduran tarafa bir igletmenin bakiye varliklarina katilma hakkini vermesi halinde
bile; bu aracin nakit veya diger bir finansal varlik karsiliginda ihrageiya geri verilme opsiyonunu
igermesi, bu tiir bir finansal aracin finansal bor¢ tanimini karsiladigini gosterir ve mali tablolarda bu

sekilde smiflandirilir.

2.2.3. Bilesik Araclarin Siniflandirilmasi

IAS 32, tek bir finansal ara¢ tarafindan igerilen bor¢ ve sermaye unsurlarinin ihragcinin
bilangosunda ayr1 ayr1 gosterilmesini gerektirir.

Thragcr icin bir finansal borg olusturan ve elinde bulunduran tarafa bu aracin ihragcinin hisse
senedine ¢evrilmesi i¢in bir opsiyon tantyan bir finansal aracin tamamlayici kisimlar1 ayr1 ayri1 mali
tablolara alinir. Hisse senedi ile degistirilebilir tahviller veya ihragcinin belirli sayida hisse senetleri ile
degistirilebilir benzer araglar bu tiir araclar icerisinde yer alir. Thragc1 agisindan bu tiir bir finansal arag

iki kisimdan olusur; nakit veya diger finansal varliklarin teslimi i¢in sozlesme ile belirlenen bir
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finansal borg ile belirli bir siire i¢in, bir finansal araci elinde bulunduran tarafa bu araci ihragcinin
belirli sayida hisse senedine c¢evirme hakki veren bir opsiyon. Bu tiir bir finansal ara¢ ihracinin
ekonomik etkisi; ayni zamanli olarak erken geri 6deme provizyonu bulunan bir bor¢lanma araci ile
varant ¢ikarilmasi, veya ayristirilabilir varantlari olan borglanma araci ¢ikarilmasiyla biiylik dlglide
aynidir.

Degistirilebilir bir finansal araca iligkin bor¢ ve sermaye unsurlarmin smiflandirilmasi;
degistirme opsiyonunun kullanilma ihtimalinde meydana gelen bir degisikligin sonucu olarak, hatta bu
opsiyonun kullanilmasinin bu tiir bir finansal araci elinde bulunduran bazi taraflar agisindan ekonomik
olarak avantajli hale gelmesi durumunda bile degistirilmez. Ciinki, degistirme opsiyonunun vergisel
sonuglarinin finansal arag sahipleri agisindan farkli olmasi gibi nedenlerle, finansal ara¢ sahipleri her
zaman beklenen sekilde hareket etmeyebilir. Ayrica, degistirme olasiligl zaman icerisinde degisiklik
gosterebilir. Bir finansal arag, degistirme opsiyonunun kullanilmasi, vadesinin gelmesi veya diger
bazi islemlerle kapatilana kadar; ihragcinin bu araca iliskin gelecekteki 6deme yapma yiikiimliiligi
devam eder.

Finansal araglar, ihragcinin bir finansal borcu veya hisse senedi olmayan unsurlar1 da
icerebilir. Ornegin, bir finansal arag, bu araci elinde bulunduran tarafa finansal olmayan bir varlig
alma hakki ve bu hakki ihragcinin belirli bir sayidaki hisse senetleri ile degistirme opsiyonu
saglayabilir. Bu durumda, bilesik araca (compound instrument) iliskin sermaye unsuru niteligindeki
degistirme opsiyonu; finansal bor¢ niteliginde olsun ya da olmasin, bor¢ unsurundan ayri olarak mali
tablolara alinir ve gosterilir.

Hisse senetleri, isletmenin varliklarindan tiim yikiimliiliklerini indirdikten sonra kalan
bakiyede hak sahibi olabilen senetlerdir. Bundan dolayi, bir bilesik aracin ilk kayitli degeri borg ve
sermaye unsurlarina ayristirildiginda; sermaye unsuru, bir biitlin olarak finansal ara¢ degerinden borg
unsuru i¢in ayri olarak belirlenen tutarin diisiilmesinden sonraki bakiye kayith degerdir. Buna gore,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil ihragcisi, ilk olarak, herhangi bir sermaye unsuru igermeyen
benzer bir borcun makul degerini (fair value) olgerek, bor¢ unsurunun kayith degerini tespit eder.
Boylece degistirme opsiyonu ile temsil edilen hisse senedinin kayitli degeri, bilesik aracin bir biitlin

olarak degerinden finansal borcun kayitl degerinin diisiilmesi suretiyle belirlenir.

2.2.4. Geri Alinan Hisseler

Bir isletmenin kendi hisse senetlerini tekrar ele gecirmesi halinde, geri alinan hisselerden
olusan bu araglar 6z sermayeden indirilir. Bir igletmenin kendi hisse senetlerini satin almasi, satmasi,
ihract veya iptali ile ilgili olarak, gelir tablosunda herhangi bir kazan¢ ya da kayip mali tablolara

alinmaz. Odenen veya alinan tutarlarin dogrudan sermaye ile iliskilendirilmesi gerekir®.

¥ IASB, Exposure Draft of Revised IAS 32: Madde 29A.
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2.2.5. isletmenin Kendi Hisse Senetlerine Dayal Tiirev Araclar

Opsiyon, varant veya forward soOzlesmesi gibi tiirev ara¢ sozlesmeleri; sadece bu tiir
sozlesmelerin, nakit veya diger finansal varliklarin sabit bir parasal tutar1 karsiliginda isletmenin
belirli bir sayidaki kendi hisse senetleri ile degistirilerek kapatilabilmesi halinde, hisse senedi olarak
smiflandirilir. Opsiyon veya varantlar i¢in alinan primler gibi, alinan herhangi bir bedel 6z sermayeye
eklenir. Satin alan bir opsiyon i¢in 6denen primler gibi, 6denen herhangi bir bedel 6z sermayeden
indirilir. Sermaye olarak siniflandirilan bir tiirev ara¢ s6zlesmesinin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler mali tablolara alinmaz.

Diger taraftan, bir isletmenin, kendi hisse senetlerinin degeri digindaki bir veya birden fazla
temel degiskende (belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, doviz kurlari, fiyat veya oran
endeksleri ya da kredi derecelendirmesi gibi) meydana gelen degisikliklere bagli olarak makul
degerinde kismen veya tamamen dalgalanmalar goriilen bir tlirev ara¢ sdzlesmesi; isletmenin bu tiir bir
sozlesmeyi kendi hisse senetleri ile kapatma hakki veya zorunlulugu olsa bile, bir hisse senedi olarak
siniflandirilmaz. Bu tiir bir sdzlesme; isletmeyi kendi hisse senetlerinin degeri disindaki degiskenlerde
potansiyel olarak lehe veya aleyhe meydana gelebilecek degisikliklere maruz birakmasi nedeniyle, bir

tiirev varlik veya tiirev borgtur.

2.2.6. Faiz, Temettii, Kazan¢ ve Kayiplar

Bir finansal borca veya bir kismina iligkin faiz, temettii, kazan¢ ve kayiplar, dogrudan gelir
tablosu ile iliskilendirilir. Hisse senetlerini elinde bulunduran taraflara yapilan dagitimlar ihragci
tarafindan dogrudan 6z sermayeden indirilir.

Bir finansal aracin bor¢ veya sermaye olarak siniflandirilmasi, bu araca iligkin faiz, temetti,
kazang ve kayiplarin gelir tablosu ile iliskilendirilip iliskilendirilmeyecegini belirler. Boylece bir
yiikiimliilik olarak siniflandirilan hisselere yapilan temettii 6demeleri, tahvil ve bonolara 6denen
faizlerde oldugu gibi gider olarak smiflandirilir ve gelir tablosu ile iliskilendirilmek iizere mali
tablolara alimir. Benzer sekilde, bor¢ olarak smiflandirilan araglarin geri alinmasina veya yeniden
finansmanmna iligkin kazang ve kayiplar gelir tablosu ile iliskilendirilirken; sermaye olarak
smiflandirilan araglarin geri alinmasi veya yeniden finansmani sermayede bir degisiklik olarak dikkate
alinir. Hisse senetlerinin makul degerlerinde meydana gelen degisiklikler ihragci tarafindan mali
tablolara yansitilmaz.

Bir isletme, hisse senetlerinin ihrag edilmesinde veya kendi hisse senetlerinin geri alinmasinda
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Bu tiir maliyetler kayda alma iicretleri, hukuk,
muhasebe ve diger profesyonel danismanlara édenen tutarlar, baski maliyetleri ve damga vergisi gibi

maliyetleri igerir. Hisse senedi islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri’, bu islemler ile dogrudan

? islem maliyetleri; bir finansal varhgmn veya finansal borcun alinmasi veya elden gikarilmas: ile

dogrudan iliskili ilave dis maliyetlerdir.
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ilgili oldugu ve aksi takdirde katlanmaktan kag¢inilabildigi siirece, bunlara iliskin vergi avantajlar ile
netlestirildikten sonra sermayede bir indirim olarak dikkate alinir. Heniiz tamamlanmamis hisse senedi

islemlerinin maliyetleri ise gider olarak mali tablolara alinir.

2.2.7. Bir Finansal Varlik ve Bir Finansal Borcun Netlestirilmesi

IAS 32, bir finansal varlik ile bir finansal borcun, sadece asagidaki kosullarin varligi halinde
netlestirilmesini ve net tutar mali tablolara alinmasim gerektirmistir'®;

a) Isletmenin mali tablolara alinan tutarlari netlestirmesi i¢in hukuki bir hakkinin olmasi; ve

b) Isletmenin finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun

ifas1 ile varligin mali tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi.

Iki finansal aracin ayn1 zamanl olarak kapatilmasi, rnegin, organize bir mali piyasada takas
ve saklama kuruluslarinin faaliyetleri ile veya finansal araglarn yiiz ylize degisimi ile miimkiin
olabilir. Bu tiir durumlarda, karsilikli nakit akimlar1 aslinda tek bir net tutara esittir ve karsi taraf veya
likidite risklerine maruz kalma s6z konusu degildir. Diger durumlarda, bir isletme ayr tutarlar tahsil
ederek ve ddeyerek iki finansal araci da kapatabilir; ancak finansal varliin tutarinin tamamai igin karsi
taraf riskine veya finansal borcun tutarinin tamami igin likidite riskine maruz kalir. Bu nedenle, bir
finansal varligin tahsili ve bir finansal borcun ifasinin, sadece bu islemlerin ayni anda meydana

gelmesi halinde, ayn1 zamanh olarak gergeklestigi kabul edilir.

2.2.8. Finansal Araclara iliskin Yapilacak Aciklamalar
Finansal araglara iliskin islemler, bu araglarin igerdigi risklerin diger bir tarafa transferi veya
diger bir tarafca listlenilmesi ile sonuglanabilir. IAS 32°de 4 tiir temel risk tanimlanmugtir.
a) Piyasa riski: Ug tiir piyasa riski vardir: Déviz kuru riski, makul deger faiz haddi riski ve
fiyat riski.

1) Doviz kuru riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir
finansal aracin degerinin dalgalanma riski.

i) Makul deger faiz haddi riski: Piyasa faiz hadlerinde meydana gelen
degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin dalgalanma riski.

iii)  Fiyat riski: Belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin
timiinii etkileyen olaylara bagl olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde
bir finansal aracin degerinin dalgalanma riski.

b) Kars1 taraf riski: Bir finansal aragla ilgili taraflardan birinin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyerek, diger tarafi finansal bir zarar altina sokma riski.
¢) Likidite riski: Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal

araclara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde giigliikle kargilagma

'% pricewaterhouseCoopers, Understanding IAS Analysis and Interpretation of IAS, 1998:32-17
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d)

riskidir. Bu risk, bir finansal varlig1 makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde
veya likit bir varliga ¢evirememekten kaynaklanabilir.

Nakit akim faiz haddi riski: Faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir
finansal aracin gelecekteki nakit akimlariin dalgalanma riski. Degisken faizli bor¢lanma
araglarinda oldugu gibi, bu tiir dalgalanmalar, genellikle finansal aracin makul degerinde

mukabil bir degisiklik olmaksizin, etkin faiz haddinin degismesi ile sonuglanir.

IAS 32°de finansal araglarla ilgili olarak Ongoriillen aciklama kalemleri, ana bagliklar

itibariyla asagida yer almakta olup; bu kalemlerin ayrmtilarina bu etiidiin ekinde yer alan Teblig

Taslaginda yer verilmistir:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

Bir isletmenin risk yonetimi politikalar1 ve korunma faaliyetleri,

Finansal araglarin biiytikliikleri, nitelikleri, vadeleri ve kosullari,

Finansal araglara iligkin muhasebe politikalar1 ve yontemleri,

Finansal araclar ile ilgili olarak maruz kalinan faiz haddi riskleri,

Finansal araclar ile ilgili olarak maruz kalinan karsi taraf riskleri,

Finansal araclarin makul degerleri (fair value),

Finansal araglardan kaynaklanan gelir, gider, kazang ve kayiplarin 6nemli kalemleri; mali
tablolardan ¢ikarilma igin gerekli kosullar1 saglamayan finansal wvarlik transferleri;
finansal varliklar i¢in mali tablolara alinan deger diisiikliigli zararlari; finansal araglara

iligkin verilen ve alinan teminatlar ile ilgili olarak yapilacak diger agiklamalar.

2.3. Finansal Araclarin Mali Tablolara Alinmasi ve Degerlemesi (IAS 39)

IAS 39; finansal araglarin mali tablolara alinmasi ve degerlemesi olmak {izere temelde iki ayr

boliimden olugmaktadir.

Finansal araglarin mali tablolara alinmasina iligkin boliim; finansal varliklar ve finansal

borglarin ilk defa mali tablolara alinmasi, mali tablolardan ¢ikarilmasi ve bir finansal varligin mutat

alim-satim1 konularini igerir.

Finansal araglarin degerlemesine iligkin boliim ise; finansal varliklar ve finansal borglarm ilk

defa ve miiteakip degerlemeleri, yeniden siniflandirilmasi, makul degere iligkin degerleme ilkeleri,

kazang ve kayiplar, finansal varliklardaki deger diisiikliigii ve tahsil edilememe ve korunma konularini

igerir.

2.3.1. Tiirev Araclar

IAS 39°da, tiirev araclar;

a) Finansal aracin degerinin belirli bir faiz haddi, menkul kiymet veya mal fiyati, déviz kuru,

fiyat veya oran endeksleri, kredi derecelendirmesi veya endeksi veya benzeri

degiskenlerde meydana gelen degisikliklere bagli olarak degismesi,
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b) Finansal aracin ilk yatirim gerektirmemesi veya piyasa sartlarindaki degisikliklere benzer
tepki vermesi beklenen diger sozlesme tiplerine gore daha az diizeyde ilk yatirim
gerektirmesi,

c) Finansal aracin gereklerinin ileri bir tarihte ifa edilmesi,

sartlarinin tamamini saglayan finansal araglar olarak tanimlanmustir.

Futures, forward, swap ve opsiyon sézlesmeleri tiirev araglarin tipik 6rnekleridir.

Bir tiirev arag, bu aracin dayanagi olan asli finansal araca iligkin finansal risklerin bir veya
birkaginin taraflar arasinda tlirev araca transferi etkisinde bulunan haklar ve yiikiimliiliikkler meydana
getirir. Bir tiirev arag, genellikle bu aracin dayanagi olan asli finansal aracin s6zlesme tarihinde
transfer edilmesiyle sonuglanmaz ve boyle bir transferin sdzlesmenin vadesinde yerine getirilmesi de
gerekli degildir.

Tiirev araglar, genellikle para tutari, hisse sayisi, agirlik veya hacim birimlerinin sayist veya
sozlesmede belirtilen diger birimler gibi bir kavramsal tutari (notional amount) igerir. Ancak, bu
kavramsal tutarin s6zlesmenin baglangicinda ihragc1 veya elinde bulunduran tarafindan alinmasi veya
yatirilmast gerekmez. Tiirev araclar, alternatif olarak sabit veya bir kavramsal tutarla iliskisi olmayan
gelecekteki bazi olaylarin bir sonucu olarak, dayanagi olan asli finansal aragtaki degisiklikle orantili
olmayan bir sekilde degisebilen tutarlarda bir 6deme de gerektirebilir. Ornegin, bir sdzlesme yillik faiz
hadlerinde belirli bir artig goriilmesi halinde sabit bir tutarin 6denmesini gerektirebilir. Bu tiir bir
sozlesme, kavramsal tutar belirlenmemis olsa bile bir tiirev aragtir.

Finansal ara¢ kapsami igerisinde yer alan, nakitle veya diger bazi finansal araglarla
netlestirilmek suretiyle kapatilabilen finansal olmayan kalemlere iligkin alim-satim s6zlesmeleri, tiirev
arag niteligindedir.

Tiirev araglarin tanimlayici 6zelliklerinden biri de; ilk yatinm gerektirmemesi veya piyasa
sartlarindaki degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger sozlesme tiirlerine gore daha az
diizeyde ilk yatirim igermesidir. Bir opsiyon sozlesmesi bu tanimi karsilar; ¢linkii, opsiyon primi
opsiyona konu olan dayanak finansal aracin elde edilmesi i¢in gereken yatirim tutarindan daha azdir.
Esit makul degerleri olan farkli para birimlerindeki tutarlarin ilk degisimini gerektiren déviz swaplari

da ilk yatirim tutarinin sifir olmasi nedeniyle bu tanim igerisinde yer alir.

2.3.2. ilk Defa Mali Tablolara Ahnma

Finansal wvarliklar veya finansal borglar, sadece isletmenin bir araca iliskin sézlesme
hiikiimlerine taraf olmasi halinde, bilangoya yansitilmak iizere mali tablolara alinir'.

Bu ilke, tiirev araclara iliskin sézlesme ile belirlenen tiim haklarin ve sorumluluklarin

bilangoda varliklar ve yilkiimliiliikler olarak mali tablolara alinmasini1 gerektirir. Bir finansal varlik

'""TASB, IAS 39: Madde 27
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transferinin mali tablolardan g¢ikarilma igin gerekli sartlar1 saglamamasi durumunda, transfer edilen

varlik transfer edilen tarafca bir varlik olarak mali tablolara alinmaz.

Bu ilkeye iliskin uygulama 6rneklerine asagida yer verilmistir:

a)

b)

d)

Mal veya hizmetlerin satilmasi veya satin alinmasina yénelik kesin taahhiitlerin' bir
sonucu olarak elde edilecek varliklar ve katlanilacak yiikiimliilliikler, en azindan
taraflardan biri sozlesme ile belirlenen yiikiimliiliigini yerine getirene kadar mali
tablolara alinmaz. Ornegin, isletmenin aldig1 bir siparis taahhiit aninda bir varlik olarak
mali tablolara alinmaz, siparis edilen varliklar veya hizmetler teslim edilene kadar mali
tablolara alinma geciktirilir. Ancak finansal olmayan kalemlerin alim-satimlarina iligkin
kesin  taahhiitler,  sozlesmelerin  netlestirilebilmesi  nedeniyle bu  sekilde
mubhasebelestirilmez. Bu tiir bir taahhiitiin net makul degeri taahhiit tarihinde varlik veya
yiiklimliiliikk olarak mali tablolara alinir.

Bir forward s6zlesmesi, ifanin gergeklestigi tarihte degil, taahhiit tarihinde bir varlik veya
ylkiimliiliik olarak mali tablolara alinir. Bir forward sézlesmesine taraf olundugunda,
genellikle hak ve sorumlulugun makul degerleri birbirine esittir; dyle ki bu sdzlesmenin
net makul degeri sifirdir. Bir hak ve sorumluluga iliskin herhangi bir net makul degerin
varlig1 halinde, sadece bu net makul deger varlik veya yiikiimliiliik olarak mali tablolara
almir.

Bir opsiyon sozlesmesi, bu sozlesmeyi diizenleyen veya elinde bulunduranin sézlesmeye
taraf oldugu anda varlik veya yiikiimliiliik olarak mali tablolara alinir.

Gelecekte gerceklestirilmesi planlanan bir islem, gergeklesme ihtimali ne kadar yiiksek
olursa olsun, igletmenin heniliz buna iliskin herhangi bir sdzlesmeye taraf olmamasi

nedeniyle isletme i¢in bir varlik veya yiikiimliiliik degildir.

2.3.3. Finansal Araclarin ilk Degerlemesi

Bir finansal varlik ya da finansal borg, ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti {izerinden

degerlenir. Bu maliyet; varliklar igin verilen, yiikiimliiliikler igin ise alinan bedellerin makul degeridir.

Bir finansal arag i¢in alinan veya verilen bedelin makul degeri, islem fiyati veya diger piyasa

fiyatlar1 dikkate alinarak belirlenir. Bu tiir piyasa fiyatlarinin bulunmamasi halinde veya bedelin bir

kismini finansal arag¢ digindaki bir seyin olusturmasi halinde, bu bedelin makul degeri; gelecekteki tiim

nakit girig ve ¢ikislarinin, benzer kredi derecelendirmesine sahip olan bir ihragcinin benzer bir finansal

araci (para birimi, vadesi, faiz haddi ve diger faktorler esas alinarak) i¢in gecerli olan piyasa faiz

hadleri kullanilarak iskonto edilmesi suretiyle bulunan tutarlarin toplami olarak tahmin edilir. Ornegin,

herhangi bir faiz tasimayan uzun vadeli bir alacagin makul degeri gelecekteki tiim nakit giriglerinin

12 Kesin taahhiitler; IAS 39°da, belirli bir kaynagmn belirli bir fiyattan ileriki bir tarihte degisimini

ongoren baglayict anlagmalar olarak tanimlanmustir.
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bugiinkii degerine esittir. Diger bir ifadeyle, bu alacagin makul degeri, alacaga iligkin gelecekteki nakit
giriglerinin alacak ortaya ¢iktiginda gecerli olan uygulanabilir piyasa faiz hadleri kullanilarak iskonto
edilmesi suretiyle bulunan tutarlarin toplamidir.

Bir finansal varligin veya bir finansal borcun elde edilmesi, katlanilmasi veya ihraci ile
dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, bu finansal varlik veya finansal borcun ilk
degerlemesine dahil edilir.

Islem maliyetleri; arac1 kurumlara, danismanlara ve acentalara ddenen iicret ve komisyonlari;
diizenleyici otoriteler ve borsalarca kesilen paylar ve transfer vergileri (KDV, BSMV gibi) ile diger
yiikiimliiliikkleri icerir. Bor¢glanma maliyetleri, isletme i¢i idari maliyetler veya elde tutma maliyetleri

islem maliyetlerine dahil degildir.

2.3.4. Makul Degerin Belirlenmesi

Makul deger; IAS 39°da, bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyat veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag olarak tanimlanmustir.

Makul deger tanimi; isletmenin herhangi bir tasfiye siirecine girme, faaliyetlerinde énemli bir
kisintiya gitme veya ters pozisyon saglayan bir iglem gerceklestirme niyet veya ihtiyacinda olmaksizin
isletmenin siirekliligi kavrami altinda faaliyet gdsterdigi varsayimina dayanmaktadir. Makul deger,
bundan dolayi, isletmenin gergeklestirmek istemedigi bir islem, tasfiye veya satis nedeniyle elde
edecegi veya ddeyecegi bir tutar degildir.

Bir finansal aracin makul degeri;

a) Aktif piyasalardaki fiyat kotasyonlart,

b) Aktif olmayan piyasalardaki yakin zamanl islemler,

c) Aktif olmayan piyasalarda kullanilan degerleme teknikleri

araciligiyla belirlenebilir.

2.3.4.1. Aktif Piyasalardaki Fiyat Kotasyonlari

Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlariin varligi makul degere iligkin en iyi kanittir. Bir finansal
araca iliskin olagan piyasa islemlerini yansitan fiyat kotasyonlarmin borsalar, miisteri temsilcileri
(broker), liye temsilcileri (dealer), endiistri gruplari veya diizenleyici otoritelerce diizenli ve hazir
olarak agiklanmasi halinde, bu aracin aktif bir piyasada kote oldugu kabul edilmektedir. Uygun piyasa
fiyat kotasyonu; elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir yiikiimliiliik i¢in gilincel en iyi alig
emri iken, elde bulundurulan bir yiikkiimlik veya elde edilecek bir varlik i¢in giincel en iyi satig
emridir. Glincel en iyi alig ve en iyi satig emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile bilango
tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadigi siirece, en yakin zamanli

gerceklesen islemin fiyati cari makul degere iliskin bir kanit olusturur.
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2.3.4.2. Aktif Olmayan Piyasalardaki Yakin Zamanh Islemler

Bir finansal aracin aktif bir piyasasimin bulunmamasi durumunda, makul degere iliskin en iyi
kanit; bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir
varligin el degistirebilecegi fiyat veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan
meblag iizerinden gergeklesen yakin zamanli iglemler dikkate alinarak elde edilir. Yakin zamanh
islemden beri ekonomik kosullarin degismis olmasi halinde, finansal aracin makul degerindeki

degisiklik benzer finansal araglarin cari fiyat ve oranlari esas alinarak belirlenir.

2.3.4.3. Aktif Olmayan Piyasalarda Kullanilan Degerleme Teknikleri

IAS 39; makul degerin herhangi bir sekilde belirlenememesi halinde, makul degeri tahmin
etmek iizere bir degerleme teknigi kullanilmasmma imkan tamimaktadir. Degerleme teknigi
kullanilmasinin amaci, degerleme giiniinde serbest piyasa kosullarinda gergeklesecek olan bir iglemin
fiyatinin belirlenmesidir. Bundan dolay1 kullanilacak degerleme teknigi; (a) piyasa katilimcilarinin
fiyat belirlenirken dikkate aldiklar1 faktorlerin tiimiinii igermeli, ve (b) finansal araglarin
fiyatlanmasinda kullanilan genel kabul goérmiis yontemler ile tutarli olmalidir. Bu g¢ergevede,
isletmelerce uygun degerleme tekniklerinin belirlenmesi ve bu tekniklerin gegerliliklerinin gergek
islemlere iliskin fiyatlar kullanilarak test edilmesi gerekir. Ornegin, degerlemeye konu olan bir
finansal aracin serbest piyasa kosullarinda alim-satimi yapildiginda, degerleme tekniginin alinan veya
Odenen bedelin makul degerine esit bir tutarla sonuglanmasi beklenir.

Finansal piyasalarda iyi tasarlanmig degerleme tekniklerinin; biiyiik 6l¢iide ayn1 nitelikli diger
bir finansal aracin cari piyasa degerine'® yapilan referansi, iskonto edilmis nakit akimlar1 analizini ve
opsiyon fiyatlama modellerini igermesi gerekir. Bir finansal aracin fiyatlanmasinda piyasa katilimcilar
tarafindan yogun bir sekilde kullanilan bir degerleme tekniginin bulunmasi ve bu teknigin gercek
piyasa iglemlerinden elde edilen fiyatlara iliskin giivenilir tahminler saglamakta kanitlanmis olmasi
durumunda; IAS 39, isletmeleri bu teknigi kullanmakla yiikiimlii tutmustur.

Degerleme tekniklerinin uygulanmasinda kullamilan tahmin ve varsayimlarin, piyasa
katilimcilart tarafindan bir finansal aracin fiyati belirlenirken kullanilan tahmin ve varsayimlar
hakkindaki mevcut bilgilerle tutarli olmas1 gerekir. Iskonto edilmis nakit akimlar1 analizi kullanilirken;
borglunun kredi derecelendirmesi, sézlesme ile belirlenen faiz haddinin sabit oldugu kalan siire,
anapara geri 6demelerine iliskin kalan siire ve ddemenin yapilacagi para birimi dahil olmak {izere,
biiyiik ol¢iide ayn1 vade ve Ozelliklere sahip finansal araglarin getiri oranina esit bir iskonto oraninin

kullanilmasi gerekir.

1 Piyasa degeri; aktif bir piyasada bir menkul kiymetin satilmasi halinde elde edilecek tutar veya bir

menkul kiymetin elde edilmesi halinde 6denecek tutardir.
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2.3.5. itfali Maliyetin Belirlenmesi ve Etkin Faiz Haddi Kavram

IAS 39°da; itfali maliyet; bir finansal varlik veya finansal borcun ilk defa mali tablolara
almirken degerlendigi tutardan; anapara geri 0demelerinin diisiilmesi, ilk tutar ile vade tutari
arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilmasi suretiyle itfasi sonucunda birikmis itfa tutarinin
eklenmesi veya diisiilmesi, ve varligin degerinin diigmesi veya nakit akimlariin tahsil edilememesi
nedeniyle ortaya c¢ikan deger azaliglarinin (dogrudan veya karsilik hesaplart araciligiyla) diisiilmesi
suretiyle bulunan tutar olarak tanimlanmaisgtir.

Etkin faiz yontemi ise; bir finansal varligin veya finansal borcun etkin faiz haddi kullanilmasi
suretiyle itfali maliyetinin ve faiz geliri veya faiz giderinin hesaplanmasina iligkin yontem olarak ifade
edilmektedir.

Bir finansal varligin veya finansal borcun etkin faiz haddi; s6zlesme ile belirlenen gelecekteki
nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi
durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine
esitleyen iskonto orani olarak da ifade edilebilir. Taraflarca sozlesme kapsaminda alinan veya 6denen
tiim tutarlar bu hesaplamaya dahil edilir. Etkin faiz haddinin belirlenmesi, sézlesme ile belirlenen
nakit akimlar1 tutarindan ¢ok tahmini nakit akim tutarlarina dayanir. Etkin faiz haddi, baz1 durumlarda
vadeye veya sonraki yeniden fiyatlama tarihine kadar olan getiri seviyesi olarak tanimlanmakta olup;

finansal varligin veya finansal borcun o tarihteki i¢ verim oranina esittir.

2.3.6. Finansal Varhklarin Miiteakip Degerlemesi

Bir finansal varligim ilk defa mali tablolara alinmasindan sonraki degerleme amaglarina
yonelik olarak, IAS 39 finansal varliklar1 asagidaki dort kategori altinda siniflandirmistir:

a) Spekiilatif amagli finansal varliklar.

b) Isletme kaynakli alacaklar,

c) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

d) Satisa miisait finansal varliklar,

2.3.6.1. Spekiilatif Amach Finansal Varhklar

IAS 39°da, spekiilatif amagli finansal varliklar;

i) Esas olarak satmak ya da geri satin almak amaciyla elde edilen, veya

ii) Birlikte yonetilen ve son zamanlardaki islem kalib1 kisa vadeli kar amaci olan belirli

finansal araglardan olugan bir portfoyiin pargasi olan, veya

iii) korunma amacl araglar olarak belirlenen tiirev araglar harig, tiirev ara¢ olan

finansal araglar olarak tanimlanmaistir.

Spekiilatif amagli olma, genellikle aktif bir sekilde ve sik olarak alim-satim yapmayi ifade
eder; ve spekiilatif amach finansal varliklar gogunlukla fiyatta veya aracinin kar marjinda meydana

gelen kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla kullanilir. Ancak, isletmenin bir finansal
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varliga iligkin yakin bir zamanda satin alma veya satma niyetinin bulunmamasi, bu varligin spekiilatif
amagli olarak belirlenmesini engellemez. Herhangi bir finansal varlik, ilk defa mali tablolara alinirken
spekiilatif amacgli olarak belirlenebilir. Genellikle tiim tlirev araglar, korunma amacgl araglar olarak
belirlenmedigi siirece, bu kategori igerisinde yer alir.

IAS 39, spekiilatif amaclh olarak siiflandirilan finansal varliklarin daha sonra bagka herhangi
bir kategori icerisinde yeniden siniflandirilmasina olanak tanimamustir.

Spekiilatif amagli finansal varliklar, makul degerleri giivenilir olarak belirlenebildigi siirece
makul deger lizerinden degerlenir; ve bu varliklara iligkin kazang ve kayiplar ortaya ¢iktig1 dénemde

gelir tablosu ile iligkilendirilir.

2.3.6.2. isletme Kaynakh Alacaklar

IAS 39°da, isletme kaynakli alacaklar;

i) Isletme tarafindan ilk defa mali tablolara alinirken spekiilatif amagli veya satisa miisait

olarak siniflandirilan varliklar ile

i) Hemen veya kisa vadede satma niyetiyle ortaya ¢ikmis finansal varliklar

disinda, daha ziyade isletmenin dogrudan bor¢ vermek veya mal ve hizmet satmak suretiyle
olusan, aktif bir piyasaya kote olmayan ve belirli veya sabit 6demeleri olan finansal varliklar olarak
tanimlanmustir.

Katilimda bulunmak veya aracilik yapmak {izere isletme tarafindan bir kredi kurulusundan
temin edilen bir borg, temin edildigi tarihte isletme tarafindan fon olarak bagka bir igletmeye verildigi
siirece isletme kaynakli alacak olarak dikkate alinir. Birlesme islemleri sonucunda ele gegirilen
borglar, devralinan isletme tarafindan benzer sekilde siniflandirildigi siirece, devralan isletme
tarafindan isletme kaynakli olarak dikkate alinir. Diger taraftan, bir sendikasyon aracilifiyla elde
edilen bir bor¢ veya kredi, her bir kredi kurulusunun bu borcun meydana getirilmesinde bir paymin
olmasi ve dogrudan borgluya fon temin edilmesi nedeniyle isletme kaynakli olarak kabul edilir.

Aktif bir piyasada kote olan finansal varliklar isletme kaynakli alacaklar olarak
nitelendirilemez. Ayrica, ortaya ¢ikmasindan sonra isletme tarafindan satin alinan finansal varliklar da
isletme kaynakli olarak siniflandirilamaz.

Isletme kaynakli alacaklar, spekiilatif amacli veya satisa miisait olarak yeniden
smiflandirilabilir.

Isletme kaynakli alacaklar, sabit vadeli olduklari siirece itfali maliyetleri iizerinden, aksi
takdirde maliyetleri iizerinden degerlemeye tabi tutulur.

Isletme kaynakli alacaklara iliskin itfa gelirleri ve itfa giderleri ile bu tiir varliklar mali
tablolardan c¢ikarildiginda veya deger diisiikliigline maruz kaldiginda ortaya g¢ikan diger kazang ve

kayiplar ortaya ¢iktiklart donemde gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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2.3.6.3. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar; belirli veya sabit 6demeleri olan, sabit bir vadesi
bulunan ve isletmenin vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal
araglar olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin varligi halinde, isletmenin sabit vadeli bir finansal
varliktaki yatirimini vadesine kadar elde tutmak i¢in olumlu bir niyetinin olmadig1 kabul edilir:

a) Isletmenin finansal varlig1 belirsiz bir siire i¢in elde tutma niyetinin bulunmast,

b) Isletmenin; piyasa faiz hadlerinde veya risklerinde, likidite ihtiyaclarinda, alternatif
yatirimlarin mevcudiyetinde ve getirilerinde, finansman kaynaklarinda ve kosullarinda
veya doviz kuru riskinde meydana gelen degisikliklere bagli olarak finansal varligi
satmaya hazir olmasi,

¢) Thragcinin finansal varh@ itfali maliyetinin (amortised cost) 6nemli 6lgiide altinda bir
tutarla kapatma hakkinin bulunmasi.

Degisken faizli bir bor¢lanma araci vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim igin gereken
kosullar1 karsilayabilir. Hisse senetleri gibi sermayeyi temsil eden finansal araglarin herhangi bir
vadesinin olmamasi veya bunlardan elde edilecek tutarlarin 6nceden belirlenemeyecek bir sekilde
degisiklige ugrayabilmesi nedenleriyle, bu tiir finansal araglar vadeye kadar elde tutulacak yatirim
olamaz. Benzer sekilde, faiz 6demelerinin sinirsiz bir siire i¢in yapilmasimi gerektiren bir vadesiz
bor¢lanma araci (perpetual bond) vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim olarak siniflandirilamaz.

Ihragcr tarafindan geri cagrilabilir bir finansal varlik; elinde bulunduran tarafin, bu araci
vadesine veya geri c¢agrilana kadar elde tutma niyetinin ve yeteneginin bulunmasi ve aracin kayith
degerinin neredeyse tamamini elde edebilmesi halinde, vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim olarak
siniflandirilma igin gerekli kosullar1 saglar. Thragcinin satin alma opsiyonunun kullanilmasi aslinda
varligin vadesinin dnceki bir tarihe alinmasidir. Ancak, bir finansal varligin elinde bulunduran tarafga
kayith degerinin neredeyse tamaminin elde edilememesiyle sonuglanabilecek sekilde geri ¢agrilabilir
olmasi halinde, bu finansal varligin vadeye kadar elde tutulacak bir yatirnm olarak smiflandirilmasi
miimkiin degildir. Kayith degerin neredeyse tamaminin elde edilip edilmediginin belirlenmesinde
isletme tarafindan 6denen herhangi bir prim ve aktiflestirilen islem maliyetleri de dikkate alinir.

Elinde bulunduran tarafca talep edilmesi halinde ihragcinin vadesinden 6nce geri satin almakla
yiikiimlii bulundugu bir finansal varlik vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak siniflandirilmaz;
¢linkii, bir finansal varliga iliskin satma hakki i¢in 6deme yapilmasi bu varlig1 vadesine kadar elde
tutma amaciyla bagdasmaz.

Cari hesap donemi veya onceki iki hesap donemi boyunca, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlardan Onemli tutarli olanlarin vadelerinden 6nce satilmasi veya yeniden siniflandirilmasi
halinde; bu olayin ortaya ¢ikmasindan sonraki iki hesap donemi boyunca, herhangi bir finansal varlik
vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim olarak siniflandirilamaz. Bu tiir bir yaptirim ayni zamanda,

vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilan diger finansal varliklarin, spekiilatif

26



amagli veya satisa miisait olarak yeniden siniflandirilmasini 6ngérmekte; bu da, daha once itfal
maliyetleri iizerinden degerlenen yatirimlarin kaginilmaz olarak makul degerle degerlenmesini
gerektirmektedir'®. Bu diizenleme ile, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin elden ¢ikarilmasinin
engellenmesi amaglanmistir. Ancak, asagidaki satis veya yeniden siniflandirma islemleri bu durumun
istisnalardir:

a) Piyasa faiz hadlerindeki degisikliklerin finansal varligin makul degeri tizerinde 6énemli bir
etkide bulunmayacagi, vade tarihine veya finansal varligin satin alma opsiyonunun
kullanildig: tarihe ¢ok yakin (vadeden Onceki ii¢ aydan az siireler igerisindeki) satis ve
yeniden siniflandirma iglemleri,

b) Satig veya yeniden smiflandirma islemlerinin, finansal varliga iliskin asli anapara
O6demelerinin en az %90’ min isletme tarafindan tahsil edilmesinden sonra ortaya ¢ikmasi,
veya

c¢) Isletmenin kontrolii disindaki bir olaydan kaynaklanan, tekrarlanmayan ve isletme
tarafindan makul bir sekilde 6ngoriilemeyen satis veya yeniden siniflandirma islemleri.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin varligi halinde, sabit vadeli bir finansal varliktaki

yatirimin vadeye kadar elde tutulmasma iliskin igletmenin 6rneklerle kanitlanmis bir yeteneginin
bulunmadigi kabul edilir:

a) Isletmenin, yatinma iliskin finansmanin vadeye kadar siirdiiriilmesi icin finansal
kaynaklarinin bulunmamasi, veya

b) Isletmenin finansal varlig1 vadesine kadar elinde tutma niyetini engelleyen mevcut hukuki
veya diger sinirlamalar bulunmasi.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar, sabit vadeli olduklari siirece itfali maliyetleri

tizerinden, aksi takdirde maliyetleri lizerinden degerlemeye tabi tutulur.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin itfa gelirleri ve itfa giderleri ile bu tiir varliklar

mali tablolardan ¢ikarildiginda veya deger diisiikliigiine maruz kaldiginda ortaya ¢ikan diger kazang ve

kayiplar ortaya ciktiklar1 donemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

2.3.6.4. Satisa Miisait Finansal Varhklar

Satiga miisait finansal varliklar; IAS 39’da, spekiilatif amagli finansal varliklar, isletme
kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar disindaki diger finansal varliklar olarak
tanimlanmaktadir.

Satiga miisait finansal varliklar, makul degerleri giivenilir olarak belirlenebildigi siirece makul
degerleri lizerinden, aksi takdirde maliyetleri lizerinden degerlemeye tabi tutulur.

Deger diisiikliigli zararlar1 hari¢ olmak iizere, satisa miisait finansal varliklara iliskin kazang

veya kayiplar, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla

4 KPMG, 2000:45
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0z sermaye icerisinde mali tablolara alinir. Bunlara iliskin deger diisiikliigii zararlar1 dogal olarak gelir
tablosu ile iligkilendirilir. Bu varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, daha 6nce sermaye icerisinde
mali tablolara alinan birikmis kazan¢ veya kayiplar donemin kar veya zarari olarak mali tablolara

alinir.

2.3.7. Finansal Borg¢larin Miiteakip Degerlemesi

Ilk defa mali tablolara alinmadan sonra, spekiilatif amacli finansal borglar ve tiirev borglar
disindaki tiim finansal borglar, etkin faiz yontemi kullamilmak suretiyle itfali maliyet {izerinden
degerlenir. Maliyetleri {izerinden degerlenen ve makul degeri giivenilir olarak oOlglilemeyen kote
olmayan hisse senetleriyle baglantili ve bunlarin teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev arag¢ borglar
hari¢ olmak iizere; tlirev arag borglari ve spekiilatif amagli finansal borglar, ilk defa mali tablolara

alinmadan sonra makul deger iizerinden degerlenir.

2.3.8. Finansal Varliklarin Mali Tablolardan Cikarilmasi

Mali tablolardan ¢ikarilma; daha 6nce mali tablolara alinan bir finansal varligin veya finansal
borcun kismen veya tamamen isletmenin bilangosundan ¢ikarilmasidir.

Bir finansal varlik agagidaki kosullardan en az birinin varlig1 halinde tamamen veya kismen
mali tablolardan ¢ikarilir:

a) Isletmenin finansal varliga veya bu varligm bir kismina iliskin nakit akimlari iizerindeki

sozlesme ile belirlenen haklariin sona ermesi veya kaybedilmesi, veya,

b) Isletmenin finansal varliga veya bu varligin bir kismna iliskin nakit akimlar1 iizerindeki
sozlesme ile belirlenen haklarini transfer etmesi ve bu haklarin tamamina veya bir kismina
iligkin devam eden bir katiliminin bulunmamasi.

Transferin tamami veya bir kismi i¢in asagidaki kosullarin her ikisi de saglandigi siirece;
transfer eden tarafin, transfer edilen varlik veya bu varligin bir kismina iliskin nakit akimlar
tizerindeki sdzlesme ile belirlenen haklarda devam eden herhangi bir katilimi1 bulunmaz:

a) Transfer eden tarafin;

i) Nakit akimlarina iligkin sdzlesme ile belirlenen haklarindan vazge¢mesi, veya
ii) Bir finansal varlig1 olusturan nakit akimlarinin tamamina veya bir kismina iligkin
sozlesme ile belirlenen haklarini transfer etmesi; ve

b) Transfer ile ilgili olarak;

i) Transfer eden tarafin, s6zlesme ile belirlenen onceki haklari iizerinde yeniden kontrol

elde etmesine yol acacak sekilde sozlesmede herhangi bir hiikiim bulunmamasi
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(6rnegin, bir repo’ islemi ya da transfer eden tarafin elinde bulundurdugu satin alma
opsiyonu veya diizenledigi satma opsiyonu araciligtyla), veya

ii) Transfer eden tarafa, sozlesme ile belirlenen onceki haklarina ait miiteakip deger
artiglarm1 alma hakki veren veya miiteakip deger azalislarin1 6deme yiikiimliliigi
doguran herhangi bir s6zlesme hiikmiiniin bulunmamasi.

Isletmenin bir finansal varlig1 olusturan nakit akimlarmin tamamina veya bir kismina iliskin
sozlesme ile belirlenen haklarimi transfer etmesi ve bu varliga ait nakit akimlarim tahsil etmeye devam
etmesi durumunda (pass-through arrangement); asagidaki kosullarin tamami saglandigi ve transfer
eden tarafin transfer edilen varlik iizerinde devam eden bir katilimi bulunmadig: siirece, bu transferin
mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullart sagladigi varsayilir:

a) Transfer eden tarafin, mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullar1 saglayan transfer
edilen bir varliktan veya bir kismindan esdeger tutarlar elde etmedigi siirece, transfer
edilen tarafa karsi herhangi bir tutar 6deme yiikiimliiliigliniin bulunmamasi,

b) Transfer eden tarafin transfer edilen varligi satmasi, rehnetmesi, teminat géstermesi veya
kendi yarar1 i¢in kullanmasinin transfer sdzlesmesiyle yasaklanmasi,

¢) Transfer eden tarafin karsi taraf adina tahsil ettigi nakit akimlarini1 énemli herhangi bir
gecikme olmaksizin karsi tarafa ddemekle yilikiimlii olmasi ve tahsil ettigi bu nakit
akimlariyla kendi yarari i¢in yeni yatirimlar yapma hakkinin bulunmamasi.

Bir finansal varliga iliskin nakit akimlar iizerindeki sozlesme ile belirlenen haklarin
tamaminin veya bir kismimin transfer edilmesi durumunda, dayanak varligin saklanmasina transfer
eden tarafca devam edilebilir. Bu durum 6rnegin, 6zel amagli bir isletme (special purpose entity)
tarafindan, sahip oldugu finansal varliklara dayanilarak ¢ikarilan haklarin ihrag¢ edilmesi ve bu finansal
varliklara iligkin hizmet saglanmas1 halinde ortaya ¢ikabilir.

Isletmenin bir finansal varligin tamamimi veya bir kismini transfer etmesi ve bir {icret
karsiliginda bu finansal varliga iliskin hizmet saglama hakkiin bulunmasi durumunda, bu hizmet
sozlesmesi hizmet varliklar1 veya hizmet borglar olarak mali tablolara alinir. Alinacak ticretin
hizmetin saglanmasi i¢in yapilmasi gereken harcamalar yeterince karsilamayacagi bekleniyorsa bir

hizmet borcu, aksi takdirde bir hizmet varlig1 mali tablolara alinir.

2.3.8.1. Tamamen Mali Tablolardan Cikarilma
Bir finansal varligin tamamen transfer edilmesi ve bu transferin finansal varligin tamamen

mali tablolardan ¢ikarilmasi i¢in gereken kosullari saglamasi, ancak bunun karsiliginda yeni bir

!> Repo (repurchase agreement); IAS 39°da, bir finansal varlig1 nakit ve diger varliklar karsihginda
diger tarafa transfer etme, aynm1 zamanda bu finansal varligi, transferdeki miktara faiz ilave etmek suretiyle

bulunan tutar karsiliginda ileri bir tarihte geri alma taahhiidii igeren anlagma olarak tanimlanmistir.
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finansal varlik elde edilmesi veya yeni bir finansal bor¢ ya da bir hizmet borcu altina girilmesi
durumunda; yeni finansal varlik, finansal bor¢ veya hizmet borcunun makul degeri {izerinden mali
tablolara alinacag1 éngoriilmiistiir. Ornegin, bor¢lanma araglarindan olusan bir portfdyiin satilmasi ve
bu araglarin makul degeri karsiliginda bir bedel olarak hisse senedi elde edilmesi durumunda, elde
edilen bu hisse senetleri makul degerleri lizerinden degerlenir.

Bir finansal varligin tamamen mali tablolardan g¢ikarilmasinda; (a) transfer edilen bu varligin
kayith degeri ile (b) bu varliga iligkin (i) alinan bedel ve (ii) dogrudan 6z sermaye igerisinde mali
tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplarin toplami arasindaki fark, donemin kar veya zaran ile

iligkilendirilir.

2.3.8.2. Kismen Mali Tablolardan Cikarilma

Bir finansal varligin bir kismu yapilan bir transfer sonucunda mali tablolardan g¢ikarilirken,
diger kismin mali tablolara alinmasina devam edilmesi durumunda; finansal varligin 6nceki kayith
degeri, mali tablolardan ¢ikarilan kisim ile mali tablolara alinmaya devam edilen kisim arasinda, bu
kisimlarin transfer tarihindeki goreceli makul degerleri esas alinarak paylastirilir.

Bir bor¢lanma aracinin nakit akimlar ile ilgili olarak, anapara ve faizlerin ayristirilmasi ve
bunlardan bazilarinin satlilirken kalan kisminin elde tutulmaya devam edilmesi bu duruma bir 6rnek
olarak verilebilir.

Bir finansal varligin kismen mali tablolardan ¢ikarilmasinda; (a) mali tablolardan ¢ikarilan
kisma isabet eden kayith deger ile (b) bu kisma iliskin (i) alinan bedel ve (ii) dogrudan 6z sermaye
icerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplarin toplami arasindaki fark, donemin kar

veya zararl ile iliskilendirilir.

2.3.8.3. Mali Tablolardan Cikarilma Kosullarin1 Saglamayan Transferler

Bir finansal varligin tamamen veya kismen diger bir isletmeye transfer edildigi ancak bu
transferin mali tablolardan ¢ikarilma icin gereken kosullar saglamadigi veya sadece kismen sagladigi
durumlarda; bu islem, karsiliginda teminat verilmis bir borglanma iglemi olarak dikkate alinir ve
transfer edilen varligin mali tablolardan ¢ikarilma igin gereken kosullari saglamayan kismi finansal
bor¢ olarak mali tablolara alinir. Transfer edilen varlik ve buna iliskin borglanmalar herhangi bir
sekilde netlestirilmez.

Bir finansal varlik transferi mali tablolardan ¢ikarilma ig¢in gereken kosullar1 saglamiyorsa,
transfer edilen varlik transfer edilen tarafca bir varlik olarak mali tablolara alinmaz. Transfer edilen
taraf, nakit veya ddenen diger bedelleri mali tablolarindan ¢ikarirken, bunun karsiliginda transfer eden
tarafa iligskin bir alacak mali tablolarina alir.

Teminat olarak dikkate alinan transfer edilen varliklarin veya verilen teminatlarin nakit dist
(menkul kiymetler gibi) varliklardan olusmasi durumunda; her iki taraf acisindan da teminatlarin

mubhasebelestirilmesi, transfer edilen tarafin teminatlar1 satma veya yeniden teminat olarak verme
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hakkinin bulunup bulunmadigina ve transfer eden tarafin temerriide diisiip diigmedigine bagl olarak

degisir'®:
a)

b)

d)

Transfer edilen tarafin bir sozlesme veya ilgili piyasadaki orf ve diizenlemelerin bir
sonucu olarak teminatlar1 satma veya yeniden teminat olarak verme hakkinin bulunmasi
halinde, transfer eden taraf bu varligi bilangoda diger varliklarindan ayri olarak yeniden
siniflandirir.

Transfer edilen taraf, kendisine verilen teminatlari satmasi halinde, bu satistan elde edilen
gelirleri ve teminatlar1 iade etme sorumluluguna iliskin bir yiikiimliiliigii makul degeri
iizerinden mali tablolarina almak zorundadir.

Transfer eden tarafin s6zlesme hiikiimleri kapsaminda temerriide diismesi ve bundan
sonra teminat olarak verdigi varliklari geri alma hakkinin kalmamasi durumunda; transfer
eden taraf bu varliklar1 mali tablolarindan ¢ikarir, transfer edilen taraf ise aldigi
teminatlar1 makul degeri lizerinden bir varlik olarak mali tablolarina alir, veya bu
teminatlar1 o ana kadar satmis olmasi halinde bunlara iligskin iade yiikiimliiliigiinii mali
tablolarindan ¢ikarir.

(c) bendinde belirtilen durum hari¢ olmak {izere, transfer eden taraf verdigi teminatlar1 bir
varlik olarak izlemeye devam eder, ve transfer edilen taraf bu teminatlar1 bir varlik olarak

mali tablolarina almaz.

2.3.9. Finansal Bor¢larin Mali Tablolardan Cikarilmasi

Bir finansal borg veya bu borcun bir kismi; sdzlesmede belirtilen yiikiimliiliigiin ifasi, sona

ermesi veya iptal edilmesi gibi nedenlerle, sadece borcun ortadan kalkmasi halinde mali tablolardan

cikarilir.

Asagidaki durumlardan en az birinin varligi halinde finansal borg ortadan kalkmis kabul edilir:

a)

b)

Bor¢lunun, kredi verene nakit, diger finansal varliklar, mal veya hizmetle 6demede
bulunmak suretiyle borcunu ifa etmesi, veya
Bor¢lunun finansal borcun tamamina veya bir kismina iligkin asli sorumlulugunun hukuki

bir siirecle veya kredi verenin insiyatifiyle hukuki olarak sona ermesi.

Bir borg¢lanma araci ihragcisinin bu araci geri satin almasi durumunda, bu ihragcinin araca

iligkin piyasa yapicist olmasi veya yakin bir gelecekte yeniden satma niyeti bulunmasi halinde bile,

borg ortadan kalkar.

Bor¢lanma araglarinin 6nemli Ol¢iide farkli kosullarla mevcut bor¢lu ve alacakli tarafindan

degistirilmesi, asli finansal borcun ortadan kalkmasi ve yeni bir finansal borcun mali tablolara

alinmasi olarak dikkate alinir. Benzer olarak, bor¢lunun ekonomik darbogaz i¢inde bulunmasiyla ilgili

olsun veya olmasin, mevcut bir finansal borcun kosullarinda meydana gelen 6nemli bir degisiklik asli

'® JASB, Exposure Draft of IAS 39: Madde 56
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finansal borcun ortadan kalkmasi ve yeni bir finansal borcun mali tablolara alinmasi olarak dikkate
alinir.
Tamamen veya kismen transfer edilen veya ortadan kalkan bir yilikiimliiliigiin kayitli degeri ile

Odenen tutar arasindaki fark donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir.

2.3.10. Mutat Sézlesmeler, islem Tarihi veya ifa Tarihi Muhasebesi

Finansal varliklarin mutat alim-satimlari, iglem tarihi muhasebesi veya ifa tarihi
muhasebesinden biri kullanilarak mali tablolara yansitilir. Kullanilan yontemin, finansal varliklarin
ayni1 siifina ait finansal varliklarin tiim alim-satimlari i¢in tutarlt bir sekilde uygulanmasi gerekir.

Bir finansal varligin alimi ve satimini igeren ve sdzlesmeye konu varligin, ilgili piyasadaki orf
veya diizenlemelerle tespit edilmis bir zaman dilimi i¢inde teslimini gerektiren sézlesmeler, mutat
sozlesmeler olarak tanimlanmistir. Mutat sozlesmeler, IAS 39 kapsaminda yer alan finansal
araglardandir.

Islem tarihi, isletmenin bir varlig1 satin alma veya satma taahhiidiinde bulundugu tarihtir.
Islem tarihi muhasebesi; (a) alinacak bir varligin ve bunun icin 6denecek yiikiimliiliigiin islem
tarihinde mali tablolara alinmasi, (b) satilan bir varligin islem tarihinde mali tablolardan ¢ikarilmasi ve
bedeli satin alan tarafindan 6denmek iizere bir alacagin islem tarihinde mali tablolara alimmasidir.
Genellikle, varliga ve mukabil yiikiimliiliige iliskin miilkiyetin degistigi ifa tarihine kadar herhangi bir
faiz tahakkuk etmez.

[fa tarihi, varligin isletme tarafindan veya isletmeye teslim edildigi tarihtir. Ifa tarihi
mubhasebesi; (a) bir varligin isletme tarafindan teslim alindig tarihte mali tablolara alinmasi ve (b) bir
varhgin isletme tarafindan teslim edildigi tarihte mali tablolardan gikarilmasidir. ifa tarihi
muhasebesinin uygulanmasi durumunda; iglem tarihi ve ifa tarihi arasindaki donem siiresince teslim
alinacak varligimm makul degerinde meydana gelen degisiklikler, IAS 39 kapsamu igerisindeki elde
edilen varliklarla aym sekilde dikkate alinir. Diger bir ifadeyle, maliyeti veya itfali maliyeti {izerinden
izlenen finansal varliklarin makul degerlerinde meydana gelen degisiklikler mali tablolara alinmaz;
spekiilatif amagli olarak siniflandirilan finansal varliklarin makul degerlerinde meydana gelen
degisiklikler kar veya zarar olarak mali tablolara alinir; satisa miisait olarak siiflandirilan finansal
varliklarin makul degerlerinde meydana gelen degisiklikler ise 6z sermaye ile iligkilendirilmek

suretiyle mali tablolara alinir.

2.3.11. Korunma Muhasebesi
Korunma; bir veya daha fazla korunma amaglh aracin makul degeri veya nakit akimlarindaki
degisikliklerin, korunan bir kalemin makul degeri veya nakit akimlarindaki degisiklikleri tamamen

veya kismen karsilamasi amactyla kullanilan iglemlerdir.

32



Korunma muhasebesi, korunma amagli araglar ile korunan kalemlerin makul degerlerinde
meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak mali tablolara

alimmasini gerektirir.

2.3.11.1 Korunma Amach Araclar

Korunma amacgh araglar; makul degeri veya nakit akimlari, bir korunan kalemin makul
degerinde veya nakit akimlarinda meydana gelen degisiklikleri karsilamasi beklenen tiirev araglar veya
sinirlt durumlarda tiirev olmayan finansal varliklar ve finansal borglardir. Tiirev araglarin ve tiirev
olmayan araglarin farkli degerleme esaslarina tabi olmalar1 nedeniyle, tlirev olmayan finansal varliklar
ve finansal borglar, sadece doviz kuru riskine karsi korunma amagl bir arag olarak belirlenebilir.

Isletme tarafindan diizenlenen bir opsiyona iliskin potansiyel zarar, ilgili korunan kalemin
degerindeki potansiyel kazangtan énemli 6l¢iide fazla olabilir. Diger bir ifadeyle, diizenlenen opsiyon
kar veya zarar lizerindeki olumsuz etkiyi azaltmakta etkin degildir. Bundan dolayi, diizenlenen bir
opsiyon, satin alinan bir opsiyonu netlestirici bir faktor olarak belirlenmedigi siirece, korunma amacl
bir ara¢ olma igin gerekli kosullar1 tagimaz. Buna karsilik, satin alinan bir opsiyon; zarar tutarina esit
veya daha fazla potansiyel kazang getirir, bundan dolay1r makul degerler veya nakit akimlarindaki
degisiklikler nedeniyle maruz kalinan kar veya zarar1 azaltici bir potansiyele sahiptir. Bu dogrultuda,
satin alinan bir opsiyon korunma amach bir arag olabilir.

Makul degeri giivenilir olarak Olgiilememesi nedeniyle makul degerle izlenmeyen kote
olmayan hisse senetlerindeki yatirnmlar veya kote olmayan hisse senetleriyle baglantili ve bunlarin
teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev araglar, korunma amaglh araglar olarak belirlenemez.

Bir igletmenin kendi hisse senetlerinin isletmenin finansal varliklar1 veya finansal borglari
olarak kabul edilmemesi nedeniyle, bunlar korunma amagli araglar olarak belirlenemez.

Korunma muhasebesi amaglarina yonelik olarak, sdzlesmenin karsi tarafi sadece isletme
disindaki taraflardan olusan tiirev araglar korunma amagh araglar olarak belirlenebilir. Her ne kadar
konsolide edilen bir grup igerisindeki igletmeler veya bir isletme igerisindeki boliimler, ayn1 grup
icerisindeki diger isletmelerle veya ayni isletme igerisindeki diger boliimlerle korunma islemlerine
girebilse de, bu tiir islemlerden kaynaklanan kazang ve kayiplar konsolidasyonda elenir. Bundan
dolay1, konsolidasyonda bu tiir grup-i¢i veya isletme-i¢i korunma islemleri i¢in korunma muhasebesi

uygulanmaz.
2.3.11.2. Korunan Kalemler

Korunan kalem; IAS 39°da, makul degerinde veya gelecekteki nakit akimlarinda degisiklik

olma riski bulunan ve korunan olarak belirlenen varlik, yiikiimliliik, kesin taahhiit, gelecekte
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gergeklesmesi kuvvetle muhtemel olan islem veya sube benzeri yabanci bir isletmedeki net yatirrm'’
olarak tanimlanmustir.

Genel isletme risklerine degil, spesifik ve tanimlanabilir risklere maruz bulunan ve kar veya
zarart etkileyen kalemler korunan kalem olarak belirlenebilir. Ornegin, bir birlesme islemi
kapsaminda, bir isletmeyi ele gecirmeye yonelik bir kesin taahhiit, korunulan risklerin hususi olarak
belirlenememesi ve ol¢iilememesi ve genel bir isletme riskine iliskin bir korunma olmasi1 nedeniyle
korunan kalem olamaz.

Mali tablolara alinan varliklar veya yiikiimliilikler, mali tablolara alinmayan kesin taahhiitler,
tahmin islemleri'® (forecast transactions) veya sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlar
korunan kalem olarak belirlenebilir. Korunan kalemler; tek bir varlik, yiikiimliiliik, kesin taahhiit veya
tahmin islemi olabilecegi gibi; bunlarin benzer risk 6zellikleri iceren gruplar1 da olabilir. Isletme
kaynakli alacaklardan farkli olarak; vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, faiz haddi riskine yonelik
olarak korunan kalem olamaz. Ciinkii, bir yatirnmin vadeye kadar elde tutulacak olarak belirlenmesi,
faiz hadlerindeki degisikliklere bagli olarak makul deger veya nakit akimlarinda meydana gelen
degisiklikler dikkate alinmaksizin bu yatirimi vadeye kadar elde tutmayi gerektirir. Ancak, vadeye
kadar elde tutulacak bir yatirimin, doviz kuru riskine ve karsi taraf riskine yonelik olarak bir korunan
kalem olarak belirlenmesi miimkiindiir.

Oz sermaye ydntemine tabi bir yatirrm, makul deger korunmasinda korunan kalem olamaz.
Ciinkii, 6z sermaye yontemi; makul deger degisikliklerini degil, istirakin tahakkuk eden kar veya
zararindan yatirimcinin payina isabet eden kismin kar/zarar igerisinde mali tablolara alimmasini
gerektirir. Benzer nedenle, konsolide edilen bir bagli ortakliktaki yatirrm da, makul deger
korunmasinda korunan kalem olamaz. Ciinki, konsolidasyon; makul deger degisikliklerini degil, bagh
ortakligin tahakkuk eden kar veya zararindan ana ortaklifin payma isabet eden kismin kar/zarar
icerisinde mali tablolara alinmasini gerektirir.

Benzer varliklarin ve benzer yiikiimliiliiklerin toplulastirilmasi ve bir grup olarak korunmasi
halinde, grup igindeki varliklar ve yiikiimliiliiklerin her biri grubun maruz kaldig: riski paylasir. Bu
kapsamda, grup ig¢indeki her bir kalemin korunulan riskine iliskin makul deger degisikliklerinin
grubun korunulan riskine iligkin toplam makul deger degisiklikleri ile yaklagik olarak orantili olmasi
gerekir.

Korunmanin etkinligi, korunma amagli aracin (veya benzer korunma amach araglar grubunun)
ve korunan kalemin (veya benzer korunan kalemler grubunun) makul degerlerinde veya nakit

akimlarinda meydana gelen degisikliklerin karsilastirilmasi suretiyle degerlendirilir. Bu nedenle,

"7 Sube benzeri yabanci bir isletmedeki net yatirim (net investment in a foreign operation): Ana
ortakligin bagli ortakligi, istiraki, miisterek yonetime tabi isletmesi veya subesi olup, faaliyetlerini yabanci bir
tilkede siirdiiren isletmelerdeki net yatirimlar.

'8 Tahmin islemleri, taahhiit edilmeyen ancak ger¢eklesmesi kuvvetle muhtemel olan islemlerdir.
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ornegin benzer vadeleri olan tiim sabit faizli varliklar ile tiim sabit faizli borglarin net degerinde
oldugu gibi, korunma amagli aracin belirli bir korunan kalem yerine isletmenin toplam net
pozisyonuyla karsilagtirilmasi, korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli kosullar1 saglamaz.
Ancak, benzer kalemlerin toplam net pozisyon tutarindaki bir kisminin korunan kalem olarak
belirlenmesi kar veya zarar iizerinde aymi etkiyi dogurur. Ornegin, bir isletmenin benzer kosullar1 olan
varliklar1 100 birim ve yiikiimliiliikleri 90 birim iken, toplam net pozisyonuna esit olan 10 birimlik
varlik korunan kalem olarak belirlenebilir. Bu tiir bir belirleme, ancak varliklarin ve yiikiimliiliikklerin
her ikisinin de sabit faizli araclardan (makul deger korunmasi) veya degisken faizli araglardan (nakit
akim korunmasi) olugmasi halinde yapilabilir. Benzer olarak, bir igletmenin ayni yabanci para
cinsinden mal satin almak i¢in 100 birim ve mal satmak i¢in 90 birim kesin taahhiitiiniin bulunmasi
halinde; bu isletme, satin alma taahhiidiine iligkin toplam net pozisyon tutarindaki 10 birimin

korunmasi amaciyla bir tlirev ara¢ elde edebilir ve bu arac1 korunma amagh arag olarak belirleyebilir.

2.3.11.3. Korunmanin Etkinligi ve Degerlendirilmesi

Korunmanin etkinligi; korunma amagli aracin, korunulan riskle ilgili nakit akim1 veya makul
degerdeki degisiklikleri karsilamadaki etkinligidir.

Sozlesmenin baslangicinda ve korunmanin gecerliligi siiresince, korunan kalemin makul
degerinde veya nakit akimlarindaki degisikliklerin neredeyse tamaminin korunma amagli aracin makul
degerinde veya nakit akimlarindaki degisikliklerle karsilanmasinin beklendigi ve gercek sonuglarin
%80 ile %125 aras1 bir aralikta oldugu bir korunma 6nemli 6l¢iide etkin bir korunma olarak kabul
edilir. Ornegin, korunma amagcl araca iliskin kazang 125 birim ve korunan kaleme iliskin zarar 100
birim iken, karsilama oran1 125/100 (%125) veya 100/125 (%80) islemleriyle elde edilir. Bu 6rnekteki
korunma iglemi 6nemli 6l¢iide etkin bir korunmadir.

Korunma amagch arag ile korunan varlik, yiikiimliiliik veya tahmin isleminin temel kosullarinin
ayni olmasi halinde; makul degerdeki veya nakit akimlarindaki korunulan riskle iliskilendirilebilir
degisiklikler, korunma islemine ilk girildiginde ve sonrasinda, biiyiik olasilikla birbirlerini tamamen
netlestirici etkide bulunur. Ornegin, korunma amagl ara¢ ve korunan kaleme iliskin anapara tutarlari,
nominal tutarlar, vadeler, yeniden fiyatlandirma tarihleri, anapara ve faiz tahsil ve ddemelerinin
tarihleri, faiz hadlerinin belirlenme esaslar1 ayni ise; yapilacak bir faiz haddi swap1 biiyiik olasilikla
etkin bir korunma olarak sonuglanir.

Diger taraftan, bazi durumlarda korunma amagli ara¢ korunulan riski kismen karsilar.
Ormegin, korunma amagl ara¢ ve korunan kalem birlikte hareket etmeyen farkli para birimleri
cinsinden ise, korunma tamamen etkin olmayabilir. Ayrica, bir tiirev aracin makul degerindeki
degisikliklerin bir kisminin kars1 taraf riskine iligkin olmasi halinde; bu tiirev arag¢ faiz haddi riskine
iligkin bir korunmada tamamen etkin olmayabilir.

Korunma muhasebesi uygulanabilmesi i¢in, korunma isleminin; belirli ve tanimlanabilir bir

riske iligkin olmasi, isletmenin toplam riskine yonelik olmamasi ve sonugta isletmenin kar veya
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zararim etkilemesi gerekir'®. Bir maddi varhgmm eskime veya demode olma riski ya da devlet

tarafindan istimlak edilme veya kamulastirilma riskine yonelik bir korunma islemi, korunma

muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullar1 tasimaz; ¢iinkii, bu tiir risklerin gilivenilir olarak

Olgiilememesi nedeniyle korunmanin etkinliginin degerlendirilmesi miimkiin degildir.

2.3.11.4. Korunma iligkileri

Bir korunma iligkisi, sadece asagidaki kosullarin tamaminin saglanmasi halinde, korunma

muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullari tagir:

a)

b)

d)

e)

Korunmanin baglangicinda, korunma iligkisi ile isletmenin risk yonetimi amaci ve
korunma stratejisi hakkinda resmi bir belgelendirme sisteminin bulunmasi gerekir. S6z
konusu belgelendirme sisteminde asgari olarak; korunma amagl arag ile korunan kalem
veya isleme iligkin bir agiklama; korunulan riskin esasi; ile korunma amagli aracin,
korunan kalemin makul degerindeki veya korunan islemin nakit akimlarindaki korunulan
riskle iliskilendirilebilir degisiklikleri bertaraf etmekteki etkinliginin isletme tarafindan
nasil degerlendirildigine yonelik bir agiklamanin bulunmasi gerekir.

Korunma, makul deger veya nakit akimlarindaki korunulan riskle iliskilendirilebilir
degisiklikleri bertaraf etmekte 6nemli 6l¢iide etkin olmalidir.

Nakit akim korunmalar ile ilgili olarak, korunmaya konu olan bir tahmin isleminin
gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve bu tahmin igleminin maruz kalinan nakit
akim degisikliklerini yansitmasi gerekir.

Korunmanin etkinligi giivenilir olarak 6lciilebilmelidir. Ornegin, korunan kalemin makul
degeri veya nakit akimlar1 ile korunma amaglh aracin makul degerinin giivenilir olarak
oOlgiilmesi gerekir.

Korunmanin devam eden bir siire¢ igerisinde siirekli olarak degerlendirilmesi gerekir ve

hesap donemi siiresince dnemli dl¢giide etkin olmasi beklenir.

IAS 39°da, 3 tiir korunma iligkisi dngoriilmiistiir:

a)
b)

c)

Makul deger korunmalari,
Nakit akim korunmalari,

Net yatirim korunmalari.

2.3.11.4.1. Makul Deger Korunmalari

Makul deger korunmasi; mali tablolara alinan bir varlik veya yiikiimliiliik, bir varligin sabit

fiyattan alim-satimina yonelik mali tablolara alinmayan bir kesin taahhiit ya da bu tiir bir varlik,

ylkiimliilik veya kesin taahhiitiin belirlenebilir bir kismiyla ilgili olarak, belirli bir riskle

' Epstein and Mirza, 2002:215
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iligkilendirilebilir ve raporlanan kar/zararn etkileyebilen makul deger degisikliklerine karst
korunmadir.

Makul deger korunmasinin bir drnegi, faiz hadlerindeki degisikliklerin bir sonucu olarak sabit
faizli bir bor¢lanma aracinin makul degerinde meydana gelecek degisikliklere iliskin korunmadir. Bu
tiir bir korunma islemi ihrager tarafindan gergeklestirilebilecegi gibi elinde bulunduran tarafindan da
gerceklestirilebilir.

Bir makul deger korunmasinin korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli kosullar1 hesap
donemi boyunca saglamasi halinde, bu korunma asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

b) Hem korunma amacli ara¢ hem de korunan kalemin makul degerle degerlenmesi halinde,
makul deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Tiirev olmayan korunma amagl araglarin kayitli degerlerinin yabanci para
cinsinden olan kisminin degerlenmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar da buna
dahildir.

¢) Korunan kaleme iliskin makul deger degisikliklerinin dogrudan 6z sermaye igerisinde
mali tablolara alinmak suretiyle makul deger iizerinden degerlenmesi halinde, bu kazang
ve kayiplar gelir tablosu ile iligkilendirilmek iizere yeniden siniflandirilir.

d) Korunan kalemin maliyeti veya itfali maliyeti iizerinden degerlenmesi halinde ise,
korunan kalem makul deger iizerinden yeniden degerlenir ve buna iliskin kazang ve
kayiplar gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Asagidaki hallerden herhangi birinin ortaya ¢ikmasi durumunda, makul deger korunmalariyla

ilgili korunma muhasebesi uygulamasina devam edilmez:

a) Korunma amacgli aracin kullanilmasi, satilmasi, sona ermesi veya korunma amagh
olmasina son verilmesi (Korunma amagli bir aracin diger bir korunma amaclh aracgla
yenilenmesi veya siirdiiriilmesi; bu tiir uygulamalarin isletmenin belgelendirilen korunma
stratejisinin bir pargast olmasi halinde, bir sona erme veya son verme olarak dikkate
alinmaz), veya

b) Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullar1 saglayamaz hale

gelmesi.

2.3.11.4.2. Nakit Akim Korunmalari

Nakit akim korunmasi; mali tablolara alinan bir varlik veya yiikiimliiliikk (degisken faizli bir
borca iligkin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir kismi gibi) ya da bir tahmin islemiyle
(gerceklesmesi beklenen bir alim veya satim gibi) ilgili belirli bir riskle iligkilendirilebilir ve
raporlanan kar/zarar1 etkileyebilen nakit akim degisikliklerine karsi korunmadir.

Nakit akim korunmasinin bir O6rnegi, sabit faizli bor¢lanma araglarinin degisken faizli

bor¢lanma araglariyla degistirilmesine yonelik bir swap isleminin kullanilmasidir.
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Bir nakit akim korunmasinin korunma muhasebesi uygulanmasi icin gerekli kosullari hesap
donemi boyunca saglamasi halinde, bu korunma asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a) Korunma amagli araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin bir korunma olarak belirlenen

kismi, 6z sermaye icerisinde mali tablolara alinir;

b) Korunma amacgh araca iliskin kazan¢ veya kayiplarin etkin olmayan kismi; korunma
amagli aracin bir tiirev arag olmasi halinde gelir tablosu icerisinde, korunma amagl aracin
bir tiirev arag olmamasi halinde ise gelir tablosu veya 6z sermaye igerisinde mali tablolara
almir,

Bir tahmin iglemine iligkin korunmanin bir varlik veya yiikiimliiliigiin mali tablolara alinmasi
ile sonu¢lanmasi durumunda; nakit akim korunmalarmin muhasebelestirilmesi ile uyumlu olarak
dogrudan 6z sermaye igerisinde mali tablolara alinan kazang¢ veya kayiplar, ayn1 donem igerisinde
veya elde edilen varligin ya da katlanilan yiikiimliiliigiin kar/zaran etkiledigi donemlerde (6rnegin,
amortisman giderlerinin, faiz giderlerinin veya satiglarin maliyetinin mali tablolara alindig1
donemlerde) kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilir. Ancak, herhangi bir zamanda, dogrudan 6z
sermaye i¢erisinde mali tablolara alinan net zararin tamaminin veya bir kisminin gelecekteki bir veya
birka¢ donemde telafi edilemeyeceginin beklenmesi halinde; telafi edilmesi beklenmeyen tutar kar
veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.

Bir tahmin islemine iliskin korunmanin, bir varlik veya yiikiimliiliigiin mali tablolara alinmasi
ile sonuglanmadigr durumlarda; daha 6nce dogrudan 6z sermaye igerisinde mali tablolara alinan
tutarlar ayn1 donem icinde veya korunan tahmin igleminin kar/zaran etkiledigi donemlerde kar veya
zarara dahil edilir (0rnegin, tahmini bir satigin gergeklesmesi).

Asagidaki hallerden herhangi birinin ortaya ¢ikmasi durumunda, nakit akim korunmalariyla
ilgili korunma muhasebesi uygulamasina devam edilmez:

a) Korunma amacgli aracin kullanilmasi, satilmasi, sona ermesi veya korunma amagh

olmasina son verilmesi;

b) Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmas: i¢in gerekli kosullar1 saglayamaz hale
gelmesi;

¢) Tahmin isleminin ger¢eklesmesinin beklenmemesi.

(a) veya (b) bentlerinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde; korunma amagli araca
iligkin olarak etkin bir korunma varken dogrudan 6z sermaye igerisinde mali tablolara alinan birikmis
kazang veya kayiplar, tahmin islemi gerceklesene kadar 6z sermaye igerisinde ayr1 olarak kalmaya
devam eder. Tahmin islemi gerceklestiginde, s6z konusu birikmis kazang ve kayiplar, bu tahmin
isleminin bir varlik veya yilikiimliiliigiin mali tablolara alinmasi ile sonuglanip sonu¢lanmadigina bagl
olarak yukaridaki sekilde muhasebelestirilir.

(c) bendinde belirtilen durumun ortaya ¢ikmasi halinde ise; tahmin islemine iliskin dogrudan
0z sermaye icerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar donemin kar veya zarari

olarak mali tablolara alinir.
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2.3.11.4.3. Net Yatirim Korunmalan

Sube benzeri yabanci bir isletmedeki net yatirnmin korunmasi; ana ortakligin bagh ortakligi,
istiraki, miisterek yonetime tabi isletmesi veya subesi olup, faaliyetlerini yabanci bir iilkede siirdiiren
isletmelerdeki net yatirnmlarin korunmasidir.

Net yatirnmin bir pargasi olarak dikkate aliman parasal bir kalemin korunmasi dahil olmak
lizere, sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirnmlarin korunmalari, nakit akim korunmalari ile
ayn1 sekilde muhasebelestirilir. Ancak, korunma amach bir araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin
bir korunma olarak belirlenen ve dogrudan 6z sermaye igerisinde mali tablolara aliman kismi, sube

benzeri yabanci igletme elden ¢ikarildiginda kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.,

3. FASB DUZENLEMELERI

Finansal araclarin mali tablolara alinmasi ve degerlemesi ile ilgili olarak FASB tarafindan
diizenlenmis ve halen yiiriirliikte bulunan dort temel diizenlemeye asagida yer verilmis olup; finansal
araclara iliskin IASB ve FASB diizenlemelerinin karsilastirildig1 bir tablo bu etiidiin 2 numarali ekinde

yer almaktadir.

3.1. Finansal Araclarin Makul Degerleri Hakkinda Yapilacak Ac¢iklamalar (FAS 107)

Aralik 1991°de yayimlanan ve 15.12.1992’den sonra sona eren yillik hesap donemleri
itibariyla ytirtirliige giren FAS 107, mali tablolara alinan ya da alinmayan tiim finansal araglarin makul
degerlerinin tiim isletmelerce agiklanmasini gerektirir.

Tiim finansal araglarin makul degerleri, bu makul degerlerin tahmin edilmesinde kullanilan
onemli varsayimlar, makul degerin tahmin edilememesi halinde kayith deger, etkin faiz haddi, vade ve
neden makul degerin tahmin edilemediginin agiklanmasi gibi genel hususlarin yaninda; 6nemli karsi
taraf riski yogunlagsmalarmin da agiklanmasi bu diizenlemeyle zorunlu tutulmustur. Diger taraftan,
finansal araglarin maruz kaldiklar1 piyasa risklerinin agiklanmasi zorunlu olmamakla birlikte tesvik

edilmistir.

3.1.1. Finansal Ara¢ Kavramm

Asagidaki kosullarin her ikisini de saglayan nakit, miilkiyet hakkina iligkin bir kanit veya bir
sozlesme FAS 107 tarafindan finansal arag¢ olarak nitelendirilmistir. Bu tiir finansal araglarin;

a) (i) Ikinci bir isletmeye nakit veya baska bir finansal arag¢ teslim etme, veya (ii) potansiyel
olarak aleyhe olan kosullarda diger finansal varliklarla degistirme igin ilk isletme {izerinde

sozlesmeden kaynaklanan bir yiikiimliiliik tesis etmesi; ve
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b) (i) ilk isletmeden nakit veya baska bir finansal ara¢ alma, veya (ii) potansiyel olarak uygun
kosullarda diger finansal varliklarla degistirme i¢in ikinci isletmeye s6zlesmeden kaynaklanan bir hak

- . 20
saglamasi gerekir™.

3.1.2. Makul Degerin Tespiti

S6z konusu diizenlemede, makul deger kavraminin, cari bir islemde istekli taraflar arasinda bir
aracin degisiminde esas almacak tutar olarak tanimlanmis olmasi nedeniyle; tarfalarin istekli olmamasi
veya tasfiye gibi hallerde makul deger olusmaz.

FAS 107’ye gore; makul deger bilgilerinin dayandigi dort ¢esit piyasa kaynagi bulunmaktadir:

a) Borsalar: Borsalar, finansal arag islemlerinde diizeni ve seffafligi saglar. Kapanig fiyatlar
ile islem hacimlerine iliskin bilgiler kolaylikla elde edilebildiginden, makul degerin tespiti
kolaydir.

b) Dealer piyasalari: Dealer tarafindan yapilan alim satimlar piyasada o finansal aracla ilgili
likidite saglar. Kapanig fiyatlar ile islem hacimlerine iliskin bilgilere gore, giincel en iyi
alig ve en iyi satis emir bilgilerine erigilmesi daha kolay oldugundan, makul degerin
belirlenmesinde bu bilgilerin kullanilmast miimkiindiir. Tezgahiistii piyasalar bunun tipik
ornekleridir.

c) Broker piyasalari: Miisteri temsilcileri (broker) alicilarla saticilar1 karsilastirarak islemin
gerceklesmesini saglarlar. Bu piyasalarda, miisteri temsilcilerinin hem alis hem de satis
fiyatlarindan haberdar olmasina karsilik, islem yapan taraflarin kars: tarafca onerilen fiyat
hakkinda herhangi bir bilgisi bulunmaz. Bu nedenle, tamamlanmis islemlerin fiyatlar
makul degerin tespitinde esas alinabilir.

d) Bire-bir islemler: Islemlerin, arada herhangi bir araci bulunmadan taraflar arasinda
dogrudan gergeklesmesi nedeniyle, bu tiir islemlerde genellikle ¢cok az bilgi kamuya
aciklanir. Elde edilebilmesi halinde, bu fiyatlar makul degerin tahmininde kullanilabilir.

Borsalar veya diger teskilatlanmis piyasalarda islem goren menkul kiymetlerin kotasyon

fiyatlart makul degere iligkin en iyi kaniti olugturur. Herhangi bir borsa veya diger teskilatlanmig
piyasalarda islem gormeyen finansal araglarin makul degerleri belirlenirken, takdir mekanizmasinin
kullanilmas1 gerekir. Bu takdir mekanizmasinin kullanilmasi sirasinda esas alinacak ydntem ve

varsayimlarin, mali tablolar hazirlayan ve onaylayan kisilerce belirlenmesi gerekir.

3.2. Bor¢lanma ve Sermaye Araclarindaki Belirli Yatirnmlar (FAS 115)
Mayis 1993°de yayimlanan FAS 115, 15.12.1993 tarihinden sonra baslayan yillik hesap

donemlerinden itibaren yliriirliige girmistir.

2 Williams, 2002:17.03-17.10
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FAS 115, borglanma araglarindaki tiim yatirnmlar ile makul degerleri giivenilir olarak

belirlenebilen sermaye araglarindaki (equity securities) yatirimlarin muhasebelestirilmesi ve

raporlanmasi konularini kapsamaktadir®'. Bu tiir yatirimlar, 3 kategori igerisinde siniflandiriimakta ve

muhasebelestirilmeleri de bu ¢ercevede yapilmaktadir:

a)

b)

Isletmenin vadeye kadar elinde tutma konusunda olumlu bir niyetinin ve yeteneginin
bulundugu borglanma araglar1 “vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler” (held-to-
maturity securities) olarak siniflandirilmakta ve itfali maliyeti iizerinden raporlanmaktadir.
Kisa vadede satmak amaciyla satin alinan elde tutulan bor¢lanma ve sermaye araglari
“spekiilatif amagli menkul kiymetler” (trading securities) olarak siniflandirilmakta ve
tahakkuk etmis kazang ve kayiplar gelir tablosu ile iliskilendirilmek suretiyle makul deger
tizerinden raporlanmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak veya spekiilatif amagl olarak siniflandirilmayan borglanma
ve sermaye araglar1 “satisa miisait menkul kiymetler” (available-for-sale securities) olarak
siniflandirilmakta  ve tahakkuk etmis kazang ve kayiplar, gelir tablosu ile
iligkilendirilmeyerek 6z sermaye icerisinde ayr1 bir kisim olarak gdsterilmek suretiyle

makul deger lizerinden raporlanmaktadir.

3.3. Tiirev Araclar ve Korunma Faaliyetleri (FAS 133)

Haziran 1998’de yayimlanan FAS 133, 15.06.1999 tarihinden sonra baglayan yillik hesap

donemlerinden itibaren yiiriirlige girmesi ongoriilmiis olmasina karsilik; bu tarih, Haziran 1999°da

yaymmlanan FAS 137 ile 15.06.2000 olarak degistirilmistir. Diger taraftan, dileyen isletmelerin

Haziran 1998’den sonra baslayan 3 aylik ara donemler itibartyla bu standart hiikiimlerini

uygulayabilmesine olanak tanmmistir (hesap donemi takvim yili olan isletmeler agisindan, 1998

yilinin {igiincl 3 aylik ara donemi igin).

FAS 133, finansal araglarin muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak ABD’ndeki temel

diizenlemedir. Bu standart, tiirev araglar ile korunma faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde ve

raporlanmasinda kapsamli ve tutarli diizenlemeler getirmistir. Bu yeni diizenleme, tiirev araglarin

muhasebelestirilmesindeki tutarsizliklar1 gidermis ve tiirev arag¢ islemlerinin ve korunan kalemlerin

raporlanmasinda 6nemli degisiklikler yapmustir®.

2l FASB, Statement of Financial Accounting Standards No.115, Accounting for Certain Investments in

Debt and Equity Securities, 3.madde
2 Ernst & Young, 1998:1
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3.3.1. Tiirev Araclar
FAS 133, tiim tiirev araglarin varliklar veya yiikiimliiliikler olarak bilangoda gdsterilmesini ve

makul deger iizerinden degerlenmesini gerektirmektedir™.

3.3.2. Korunma Faaliyetleri

IAS 39 ile benzer bir sekilde, FAS 133; belirli kosullar saglandigi takdirde, bir tiirev aracin

hususi olarak asagida belirtilen korunma faaliyetlerinde kullanilabilecegini belirtmektedir:

a) Mali tablolara alman varliklarin veya yiikiimliiliklerin ya da mali tablolara alinmayan
kesin taahhiitlerin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklere karsi korunma (makul
deger korunmalar1),

b) Tahmin islemlerinin nakit akimlarinda meydana gelen degisikliklere karst korunma (nakit
akim korunmalart),

c¢) Sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlar, mali tablolara alinmayan kesin
taahhiitler, satiga miisait menkul kiymetler veya dévize dayali tahmin islemlerinin maruz
kaldig1 doviz kuru risklerine karsi korunma (déviz kuru korunmalart).

Bu c¢ergevede, bir tirev aracin makul degerinde meydana gelen degisikliklerin

muhasebelestirilmesi, bu tiirev aracin amacglanan kullanimina ve yukarida belirtilen ii¢ tiir korunma

faaliyetinden hangisine yonelik olarak belirlenecegine bagli olarak degisiklik gosterir:

3.3.2.1. Makul Deger Korunmalar:

Tilirev araca iliskin kazang veya kayiplar; korunan kalemdeki korunulan riskle
iligkilendirilebilir kazan¢ veya kayiplarla netlestirilmek suretiyle, kazang veya kayiplara iliskin
degisikligin ortaya ¢iktigi donemde gelir tablosu ile iligkilendirilir. Bu muhasebe yonteminin etkisi;
korunma faaliyetinin, makul degerde meydana gelen degisiklikleri karsilamakta etkin olmayan

kisminin mali tablolara yansitilmasidir.

3.3.2.2. Nakit Akim Korunmalar

Tiirev araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin olan kismi; ilk olarak 6z sermaye igerisinde
ayr1 bir kisim olarak raporlanir, ve tahmin igleminin isletmenin gelirlerini etkiledigi donemde gelir
tablosu icerisinde yeniden siniflandirilir. Kazang veya kayiplarin etkin olmayan kismi, dogrudan gelir

tablosu ile iligkilendirilir.

2 FASB, Statement of Financial Accounting Standards No.133, Accounting for Derivative Instruments

and Hedging Activities, 1 7.madde

42



3.3.2.3. Doviz Kuru Korunmalari

Sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlarin korunmalari nedeniyle ortaya g¢ikan
kazang veya kayiplar, 6z sermaye igerisinde ayri bir kisim olarak raporlanir. Mali tablolara alinmayan
bir kesin taahhiitiin veya satigsa miisait bir menkul kiymetin doviz kuru riskinden korunmasima yonelik
olarak belirlenen bir tiirev aracin, makul deger korunmalar1 gibi muhasebelestirilecegi; buna karsilik,
dovize dayali bir tahmin isleminin déviz kuru riskinden korunmasina yonelik olarak belirlenen bir

tiirev aracin ise, nakit akim korunmalar1 gibi muhasebelestirilecegi ongoriilmiistiir.

3.3.2.4. Korunma Amac¢h Olmayan Tiirev Araclar ve Diger Hususlar

Korunma amagli olarak belirlenmeyen bir tiirev araca iliskin kazang veya kayiplarin, bunlara
iligkin degisikligin ortaya ¢iktig1 donemde gelir tablosu ile iligkilendirilmesi gerekmektedir.

Korunmanin etkinliginin degerlendirilmesinde kullanilacak yontemin ve korunmanin etkin
olmayan kisminin belirlenmesinde kullanilacak degerleme yaklasiminin korunmanin baglangicinda
belirlenmesi; ve s6z konusu yontemlerin dogal olarak isletmenin risk yonetimi politikalar1 ile uyumlu
olmasi gerekir.

FAS 133’te; varlik, yiikiimliiliikk, mali tablolara alinmayan bir kesin taahhiit veya tahmin
isleminin korunmasina yonelik olarak, tiirev olmayan bir aracin korunma amacl olarak
belirlenemeyecegi belirtilmis olmasina karsilik; mali tablolara alinmayan dovize dayali bir kesin
taahhiitiin veya sube benzeri yabanci bir isletmedeki net yatirmminin déviz kuru riskine karsi
korunmasina yonelik olarak, dovize dayali bir tiirev olmayan aracin korunma amagli olarak

belirlenmesi bu hiikmiin disinda tutulmustur.

3.4. Finansal Varhklarin Transferi ve Bunlara Hizmet Saglanmasi ile Bor¢larin Ortadan
Kalkmasi (FAS 140)

Eyliil 2000°de yayimlanan FAS 140’n; 31.03.2001 tarihinden sonra ortaya ¢ikan finansal
varlik transferleri ve bu varliklara hizmet saglama islemleri ile bu tarihten sonra ortadan kalkan borglar
icin gegerli olacagi belirtilmistir. Teminatlarin mali tablolara alinmasi ve yeniden siniflandirilmasi ile
menkul kiymetlestirme®® (securitisation) islemleri ve teminatlar hakkinda yapilacak agiklamalara
iligkin hiikimlerin ise, 15.12.2000 tarihinden sonra sona eren hesap donemleri itibariyla yiiriirlige
girmesi Ongorilmiistiir.

FAS 140, finansal varliklarin transferi ve bu varliklara hizmet saglanmasi ile borg¢larin ortadan
kalkmasi islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konularin1 kapsamaktadir. Bu diizenleme,
finansal varliklar iizerindeki kontrole odaklanan “Finansal kisimlar yaklasimi”nin tutarli olarak
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu yaklasim kapsaminda, bir finansal varligin transferinden sonra;

s6z konusu varligin isletmenin kontroliinde bulunan kismi ve bu varlikla ilgili varligin sahibi adina

* Menkul kiymetlestirme, finansal varliklarin menkul kiymete doniistiiriilme siirecidir.
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saklanmasi, kuponlariin tahsil edilmesi gibi isletme tarafindan saglanan hizmetler nedeniyle ortaya
cikan varliklar (hizmet varliklar1) ve katlanilan yiikiimliiliikler mali tablolara alinir; kontroliin
kaybedildigi finansal varliklar ile ortadan kalkan borglar mali tablolardan ¢ikarilir. FAS 140; satis
niteligindeki finansal varlik transferleri ile teminathi bor¢lanma niteligindeki transferlerin ayirt

edilmesine yonelik diizenlemeleri de icermektedir®.

3.4.1. Finansal Varhklarin Transferi

Transfer eden tarafin transfer edilen varlik tizerindeki kotroliinii kaybettigi bir finansal varlik
transferi; transfer edilen varlik karsiliginda, bu varligin faizi veya temettiileri gibi haklarmin disinda
bir bedel alindig1 siirece bir satis olarak muhasebelestirilir. Asagidaki kosullarin tamami saglandigi
stirece, transfer edilen finansal varlik {izerinde transfer eden tarafin kontroliiniin bulunmadigi kabul
edilir:

a) Transfer eden tarafin transfer edilen varliga erisim imkaninin bulunmamasi (Transfer eden
tarafin veya alacaklilarinin, iflas halinde bile s6z konusu varlifa erisim imkaninin
bulunmamasi gerekir.),

b) Transfer edilen tarafin elde etmis oldugu varliklar1 veya haklar1 degistirme veya teminat
gosterme hakkinin bulunmasi; ve transfer edilen tarafin veya varlig1 elinde bulunduranin
varlig1 degistirme ya da teminat gdsterme avantajini sinirlandiran, veya transfer eden
tarafa Onemli olmayan bir haktan daha fazlasim1 saglayan herhangi bir kosulun
bulunmamasi,

¢) Transfer eden tarafin;

i. Transfer edilen varligi vadesinden Once geri ¢agirmasia veya geri satin almasina
olanak taniyan veya zorunlu tutan bir anlagma, veya

ii. Transfer edilen varlig1 elinde bulunduran tarafca belirli varliklarin teslim edilmesine
iligkin tek tarafl bir hak,

araciligiyla transfer edilen varlik lizerindeki etkin kontroliiniin devam ediyor olmamasi.

FAS 140; bir finansal varlik transferinin bir pargasi olarak, transfer eden tarafca elde edilen

veya katlanilan tiirev araglarin veya borglarin uygulanabilir olmasi halinde ilk olarak makul deger

tizerinden degerlenmesini 6ngoriir.

3.4.2. Hizmet Varhklar: ve Hizmet Borg¢lar
Transfer edilen varliklara iligkin hizmet varliklar1 ve diger alikoyulan haklar; transfer edilen
varligin dnceki kayith degerinin, elden ¢ikarilan varliklarin ve alikoyulan haklarin transfer tarihindeki

goreceli makul degerleri esas alinarak paylastirilmasi suretiyle degerlemeye tabi tutulur.

» FASB, Summary of Statement No.140, 2000:1
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Hizmet varliklar1 ve hizmet borglarinin; (a) tahmini net hizmet geliri veya zararinin, transfer
edilen varliga hizmet saglandig: siire icerisinde itfa edilmesi ve (b) makul degerleri esas alinarak
varliklardaki deger disiikliiklerinin veya yiikiimliiliikklerdeki artiglarin degerlendirilmesi, suretiyle

degerlemeye tabi tutulacagi ongorilmiistiir.

3.4.3. Bor¢larin Ortadan Kalkmasi
Bir bor¢ sadece; (a) borglunun, alacakliya 6demede bulunmak suretiyle bu borca iliskin
sorumlulugundan kurtulmasi veya (b) bor¢lunun, borca iliskin asli sorumlulugunun hukuki bir siirecle

veya alacaklinin insiyatifiyle hukuki olarak sona ermesi hallerinde mali tablolardan ¢ikarilabilir.

3.4.4. Teminat Niteligindeki Finansal Varhklar

Teminat olarak verilen finansal varliklar, bor¢lunun mali tablolarinda diger varliklarindan ayr
bir sekilde yeniden smiflandirilir. Bilangoda ayr1 olarak raporlanmayan veya yeniden
siniflandirilmayan, teminat olarak verilen finansal varliklar hakkinda da, borglu tarafindan dipnotlarda
aciklama yapilmasi gereklidir.

Bu diizenlemeye gore ayrica, teminat alan tarafin kabul ettigi ve bir sdzlesme veya ilgili
piyasadaki orf ve diizenlemelerin bir sonucu olarak teminatlart satma veya yeniden teminat olarak
verme hakkinin bulundugu teminatlar hakkinda, teminat alan tarafca da agiklama yapilmasi gerekir.

Bu agiklamalar; s6z konusu teminatin donem sonundaki makul degeri, satilan veya yeniden

teminat olarak verilen kismi, kullanim yerleri ve kaynaklar1 hakkindaki bilgileri igerir.

3.4.5. Menkul Kiymetlestirilen Finansal Varhklar
Menkul kiymetlestirilen finansal varliklari olan bir isletmenin; muhasebe politikalari, finansal
varliklarin tutari, nakit akimlari, alikoyulan haklarin makul degerlerinin belirlenmesinde kullanilan
temel varsayimlar ile bu makul degerlerin temel varsayimlardaki degisikliklere karsi duyarlilig
hakkinda agiklamalarda bulunmasi gerekir. Finansal varliklarint menkul kiymetlestiren igletmelerin;
ayrica, menkul kiymetlestirdigi finansal varliklari ile bunlarla birlikte yonettigi diger finansal varliklar
hakkinda agagida belirtilen agiklamalar1 da yapmasi gerekir:
a) Donem sonundaki, toplam bakiye anapara tutari, bilangodaki her bir kategori igin mali
tablolardan ¢ikarilan kisim ile mali tablolara alinmaya devam edilen kisim,
b) Doénem sonundaki, karsi taraflarca sozlesme gerekleri vadesinde yerine getirilmemis
finansal varliklar,

¢) Donem siiresince katlanilan karsi taraf zararlari.

3.4.6. Diger Hususlar
FAS 140; Transfer edilen tarafi sinirlandiran kosullar, 6zel amagh isletme (special purpose

entity) olabilme kosullari, haklarin kismi olarak transferlerinin muhasebelestirilmesi, alikoyulan
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haklarin degerlemesi, finansal varliklara hizmet saglanmasi, menkul kiymet 6diing islemleri, repo,
sendikasyon kredileri, bor¢larin ortan kalkmasi, faktoring, alacaklarin transferi ve benzeri konular

hakkindaki diizenlemeleri de kapsamaktadir.

4. SPK DUZENLEMELERI VE BU DUZENLEMELERIN ULUSLARARASI
STANDARTLAR CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI

Bu boliimde o6zellikle islem maliyetleri, kamu menkul kiymetleri ve repo islemleri olmak
tizere menkul kiymetlerin degerlemesi ile vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin
mubhasebelestirilmesiyle ilgili SPK Diizenlemeleri ele alinacak olup; ayrica bu diizenlemelere iliskin

degerlendirmelere yer verilmistir.

4.1. Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

Menkul kiymetlerin degerlemesine Seri:XI, No:1 sayili Tebligin 21’inci maddesinde yer

verilmistir. Bu maddede;

a) Gegici amaglarla elde edilen menkul kiymetlerin elde etme maliyeti ile mali tablolara
alinacagi,

b) Satin alma bedeline bagl olarak katlanilan giderlerin (islem maliyetlerinin) elde etme
maliyetine dahil edilebilecegi gibi, gelir tablosuna da yansitilabilecegi,

c) Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren hisse senetlerinin, bilango
giiniinden 6nceki 5 iggiinil boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi
iizerinden degerlenecegi; bu ortalamanin hesabinda sermaye artirimi ve temettii 6demesi
gibi islemlerden kaynaklanan etkilerin giderilecegi; bilango giiniinden onceki 5 isgiinii
icinde elde edilen hisse senetlerinin ise, elde etme maliyeti ile bilango giiniinde olusan
agirlikli ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenecegi;

d) Yatirim fonu katilma belgelerinin, ilgili yatirirm fonunun bilango tarihi igin agikladig: alig
fiyatlar1 {izerinden;

e) Devlet tahvili, hazine bonosu ve gelir ortaklig1 senetleri gibi kamu menkul kiymetleri ile
ilgili olarak, vadelerinde elde edilecek gelirin s6z konusu menkul kiymetlerin
iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden kismi igin gelir tahakkuk
ettirilecegi,

f) Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren bor¢lanmay: temsil eden diger
menkul kiymetlerin ise bilango tarihindeki agirlikli ortalama fiyatlar1 iizerinden
degerlenecegi;

g) Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen menkul kiymetlerin, elde
etme maliyetlerine gére % 10 veya daha fazla bir oranda deger kaybetmeleri ve bu deger
disiikligiiniin yakin bir gelecekte ortadan kalkacagima dair objektif ve makul bir

gerekcenin varolmamasi durumunda rayi¢ degerleriyle degerlenecegi; rayi¢ degerin,
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bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler i¢cin T.C. Merkez Bankasinca agiklanan
iskonto orani iizerinden hesaplanan deger, hisse senetleri i¢in ise net defter degeri oldugu;
h) (c), (d), (f) ve (g) bentlerinde yer alan diizenlemeler cergevesinde yapilacak degerleme
sonucunda olusacak deger artis ve azalislarinin gelir tablosu ile iligkilendirilmesi suretiyle
ilgili menkul kiymet hesabinda gosterilecegi;
hiikme baglanmigtir®,
Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bu diizenlemeler biiyiik o6lgiide uluslararasi
standartlarla uyumludur. Ancak islem maliyetleri, kamu menkul kiymetleri ve repo islemlerinin
degerlemesi ile ilgili olarak, SPK Diizenlemeleri ile uluslararasi standartlar arasinda bazi onemli

farkliliklar goriilmektedir.

4.1.1. islem Maliyetlerine iliskin Diizenlemelerin Degerlendirilmesi

Seri:XI, No:1 sayili Teblig hiikiimlerine gore; gecici amagclarla elde edilen menkul kiymetlerin
satin alma bedeline bagli olarak katlanilan giderler, mevcut durumda isletmelerce ilgili menkul
kiymetin elde etme maliyetine dahil edilebilmekte veya gelir tablosu ile de iligkilendirilebilmektedir.
Ancak, bu tiir bir durum, mali tablolarin birbirleriyle karsilastirilmasinda sagliksiz verilere neden
olabilmektedir. Bu nedenle, alternatif uygulama icermeyen tek bir uygulama benimsenmesi,
isletmelerin mali tablolarinin karsilastirilabilirligi agisindan daha saglikli sonuglar verecektir.

Bu ¢ercevede, islem maliyetlerinin finansal aracin elde etme maliyetine dahil edilmesi hem
alternatif uygulama icermeyen tek bir uygulama benimsenmesini saglayacaktir, hem de bu hitkmii IAS

39 ile uyumlu hale getirecektir.

4.1.2. Kamu Menkul Kiymetlerine iliskin Diizenlemelerin Degerlendirilmesi

Seri:XI, No:1 sayili Tebligin 21’inci maddesinde; menkul kiymetlerin degerleme giiniinde
borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda tesekkiil etmis bir fiyatinin bulunmasi durumunda, séz
konusu menkul kiymetlerin bu fiyat kullanilarak degerlenmesi gerektigi belirtilmistir. Bu duruma bir
istisna olarak, borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorsiin veya gérmesin ihrag edilen
kamu menkul kiymetleri i¢in farkli bir uygulama benimsenmis; bunlarin piyasa fiyati yerine ihrag
tarihlerindeki i¢ verim orani iizerinden gelir tahakkuku yapilmasi suretiyle degerlemeye tabi tutulmasi
Ongorilmiistiir.

Bu diizenlemenin, borsada islem goren bir kamu menkul kiymetinin ihrag tarihindeki i¢ verim
oranina gore degerleme giiniindeki hesaplanan degeri ile borsa degeri arasinda, olagan ticari kosullarda
onemli bir farkliliga neden olmayacagi agiktir. Ancak, nominal ve reel faizlerin asir1 yliksek oldugu ve
bunlarda Onemli dalgalanmalarin goriildiigli donemlerde, s6z konusu degerler onemli Olgiide

farklilagabilmektedir.

%% Seri:XI, No:1 say1li SPK Tebligi, 21.madde
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Nitekim iilkemizde yasanan Kasim 2000 ve Subat 2001 ekonomik krizleri sirasinda yasanan
bu tiir bir olumsuz etkinin bertaraf edilmesine yonelik olarak, SPK Karar Organinca alinan bir karar
cergevesinde; Sermaye Piyasast Kanununa (SPKn) tabi isletmelerce 2000 ve 2001 yili igerisinde
hazirlanacak mali tablolarda dikkate alinmak iizere; devlet tahvili, hazine bonosu ve gelir ortaklig
senetleri gibi kamu menkul kiymetlerinin Seri:XI, No:1 sayili Tebligin 21'inci maddesinde 6ngoriilen
ihra¢ tarihindeki i¢ verim oranina gore degerlenmesi yerine, aynit Teblig'in 9'uncu maddesinde
diizenlenen "ihtiyathilik" ilkesine dncelik verilmek suretiyle,

a) borsada islem goren kamu menkul kiymetlerinin bilango tarihinde borsada olusan

agirlikli ortalama fiyatlari,

b) borsada islem gormekle birlikte bilango tarihinde borsada alim satima konu olmayan

kamu menkul kiymetlerinin son iglem giiniindeki agirlikli ortalama fiyatlari,

c) borsada islem géormeyen kamu menkul kiymetlerinin ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan

agiklanan fiyatlari,

iizerinden degerlenmesine karar verilmistir.

Ancak, bu uygulama yukarida da belirtildigi iizere iki hesap donemi i¢in benimsenmis;
2002’den itibaren, degerlemede ihrag tarihindeki i¢ verim oraninin kullanilmasi olan eski uygulamaya
doniilmiistiir.

Bu ¢ercevede, kamu menkul kiymetlerinin IAS 39 ile uyumlu olarak makul deger {izerinden
degerlenmesinin siirekli hale getirilmesi, 6zellikle dnemli tutarda kamu menkul kiymetlerini elinde

bulunduran isletmeler agisindan 6nemlilik arzetmektedir.

4.1.3. Repo Islemlerine iliskin Diizenlemelerin Degerlendirilmesi

Seri:X1I, No:1 sayili Tebligde repo islemlerinin degerlemesine iliskin dogrudan bir hiikiim
bulunmamasina karsilik, SPKn’nda yer alan repo ve ters repo tamimlart ile SPK’nun diger
diizenlemeleri uyarinca, repo igslemleri uzun bir siire muhasebe agisindan da kesin alim-satim olarak
degerlendirilmis ve dolayisiyla bunlarin dayanagi olan kamu menkul kiymetleri de Seri:XI, No:1 say1li
Teblig’in 21’inci maddesi ger¢evesinde degerlemeye tabi tutulmustur. Ancak, sorun o6zellikle repo
islemi g¢ercevesinde verilen veya alinan nakdi bedel ile bunlarin karsiliginda alinan veya verilen
menkul kiymetin piyasa degerinin birbirlerinden 6nemli Ol¢lide farkli olmasi halinde ortaya
¢tkmaktadir. Ornegin, repo isleminin degerlemesinin, ters repocu bir isletme tarafindan degerleme
giinlinde, repo yapilan tutar ve repo faiz haddi iizerinden degil, repoya konu olan menkul kiymetin
ihrag tarihindeki i¢ verim orani iizerinden yapilmasi nedeniyle, mali tablolar yaniltic1 sonuglara neden
olabilmekteydi. Benzer sorunlar repocu isletme agisindan da séz konusuydu.

Ancak, uygulamada karsilasilan bu tiir aksakliklar nedeniyle, repo isleminin SPKn’nda bir
alim-satim olarak tanimlanan hukuki niteligiyle muhasebe anlamindaki niteliginin birbirinden
ayristiritlmasi gerektigi sonucuna varilarak; iglemin 6ziiniin gergekte belirli bir faiz haddi iizerinden bir

bor¢ anlagmasi olmasi, repo karsiliginda alinan veya verilen menkul kiymetlerin bu borca iligkin
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teminat niteliginde olmasi ve menkul kiymetlerin fiili olarak el degistirmemesi nedenleriyle; repo
islemlerinin Seri:XI, No:1 sayili Teblig’in 21’inci maddesi kapsaminda degerlenmesi uygulamasi terk
edilerek, faize dayali bir bor¢ veya alacak olarak degerlendirilerek gider veya gelir tahakkuku
yapilmast suretiyle, repo islemlerinin degerlemesi basta IAS olmak {iizere diger uluslararasi

diizenlemelerle uyumlu hale getirilmistir.

4.2. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesi

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Y@&netmeligin
23.02.2001 tarihinde yiirirliige girmesinden sonra, bu piyasalarda gerceklesen islemlerin
mubhasebelestirilmesine yonelik olarak bir diizenleme ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bunun sonucunda,
isletmelerce alim-satimi yapilan vadeli islem ve opsiyon soézlesmelerinin degerlemesine ve
mubhasebelestirilmesine iligkin usul ve esaslar1 belirleyen Seri:XI, No:19 sayili Teblig 27.08.2001
tarithinde Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

Seri:XI, No:19 sayili Teblig hiikiimleri genel olarak IAS 39’da yer alan diizenlemeler ile
uyumludur. Ancak, kapsami IAS 39°dan daha dar tutularak vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve
korunma islemleri ile sinirli tutulmustur. Bu ¢ergevede, bu etiid igerisinde s6z konusu diizenlemelerin
ayrintilarina yer verilmesi tekrar niteliginde olacagindan, bu Teblig hiikiimlerine ana hatlar itibarryla
deginilecektir.

Bu Teblig’de herseyden once, IASB ve FASB diizenlemeleri gibi uluslararas: diizenlemelerde
ozellikle tizerinde durulan “fair value” kavramina ilk defa deginilmis ve bu kavram “makul deger”
olarak ifade edilmistir. Buna gore, makul deger; bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyat veya yilikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag olarak tanimlanmustir®’.

Bu Teblige gore, sozlesmeler korunma amach ve spekiilasyon amagli olmak tizere ikiye
ayrilmakta ve bu sozlesmelerin muhasebelestirilmesi de buna bagh olarak farklilik géstermekte olup;
bunlar tamamen IAS 39’da oldugu gibi diizenlenmistir.

Ancak, s6z konusu Teblig’de, IAS 39 ve FAS 133 diizenlemelerinden farkli olarak, sadece
makul deger korunmalar1 ve nakit akim korunmalarima yer verilmis olup; sube benzeri yabanci
isletmelerdeki net yatirim korunmalaria veya doviz kuru korunmalarina deginilmemistir.

Diger taraftan, islemlerin korunma amagli olarak kabul edilebilmesi igin gerekli sartlar,
korunmanin etkinligi, teminatlarin muhasebelestirilmesi, sozlesmelerin toplulastirilarak degerlenmesi
ile dipnotlarda yapilacak agiklamalara iliskin hiikiimler s6z konusu Teblig’de diizenlenen diger

hususlar arasinda yer almaktadir.

*7 Seri:XI, No:19 sayili SPK Tebligi, 3.madde
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5. DEGERLENDIRME ve SONUC

Glinlimliz sermaye piyasalarinda finansal muhasebe ve raporlama standartlarinin
harmonizasyonu bir zorunluluk haline gelmistir. Diinya ekonomileri giderek artan boyutta sinir 6tesi
fon akimlartyla kars1 karsiya bulunmaktadir. Muhasebe ve finansal raporlama sistemleri de, bu gelisen
piyasalarin etkinligini destekleyebilecek veya bu etkinligin azalmasina sebep olabilecek onemli bir
unsur haline gelmistir. Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ve ozellikle internet olmak {izere iletisim
teknolojilerindeki gelismeler, mali tablolarin karsilagtirilabilirligine ve seffafligina yonelik ihtiyaglarin
Onemini giindeme tasimis ve isletmelerce agiklanmasi gereken finansal bilgiler hakkinda diizenleyici
kuruluslar, isletmeler, yatirimcilar, kredi veren kuruluslar ile bagimsiz denetgilerde yeni bir vizyonun
olusmasini saglamustir.

Diinya ¢apinda genel kabul gérmiis muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin olmayis,
yatirim alternatifleri ile ilgili yatinmecilarin dogru karar alma yeteneklerini smirlandirmak suretiyle,
sermaye piyasalariin tam olarak kiiresellesmesine engel olmaktadir. Bu nedenle, yatirimcilar ve diger
mali tablo kullanicilari tarafindan yatirim firsatlarinin karsilagtirilabilmesi, hatta igletmenin kuvvetli ve
zay1f yonleri ile isletmenin karsi karsiya bulundugu firsat ve tehditler hakkinda isletme yonetimlerince
daha iyi bilgi sahibi olunmasi ve bdylece rakiplerle daha avantajli kosullarda rekabet edilebilmesi igin,
uluslararasi diizeyde tek bir muhasebe ve finansal raporlama sisteminin bulunmasi gereklidir*.

Mevcut durumda, kiiresel finansal piyasalarda, ABD’nde gegerli olan ve FASB tarafindan
olusturulan genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri (GAAP) ile IASB tarafindan olusturulan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (IAS) olmak iizere, muhasebe ve finansal raporlama sistemleri ile
ilgili iki temel diizenleme ekolii bulunmaktadir.

Finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlamasi her iki ekol tarafindan da
ayrica diizenlenmistir. Ancak, futures, forward, opsiyon ve swaplar gibi yeni ve son derece karmagsik
sozlesmelerin muhasebe ve finansal raporlama sistemlerinin yeni yeni oturmaya baglamasi nedeniyle,
her iki ekol de ancak 2001 yili itibariyla uygulamaya gecebilmistir.

IASB tarafindan, finansal araglarin raporlanmasina iliskin iki ayr diizenleme yapilmustir.
Bunlardan IAS 32, finansal araglarin mali tablolarda gésterimi ve bu araglar hakkinda mali tablolarda
yapilacak agiklamalar1 kapsarken; IAS 39, finansal araglarin mali tablolara alinmasi ve degerlemesine
iliskin husulari diizenlemistir.

Finansal araclarin muhasebelestirilmesine iliskin FASB Standartlar1 dort temel diizenlemeye
dagilmig bulunmaktadir. Bunlardan, FAS 133 bu konudaki esas diizenlemeyi olusturmakta ve tiirev
araclarin ve korunma faaliyetlerinin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir. FAS 107, finansal
araclarin makul degerleri hakkinda mali tablolarda yapilmasi gereken acgiklamalari; FAS 115,

bor¢lanma ve sermaye araglarindaki belirli yatirimlarin muhasebelestirilmesini; FAS 140 ise, finansal

2 Andersen, BDO, Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & Young, Grant Thornton, KPMG,

PricewaterhouseCoopers, 2001:3
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varliklarin transferi ve bunlara hizmet saglanmasi ile bor¢larin ortadan kalkmasi islemlerinin
muhasebelestirilmesini diizenlemistir.

Tiirk sermaye piyasalarinda ise, konu esas olarak iki tebligde diizenlenmistir. Bunlardan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin  Seri:XI, No:19 sayili Teblig bu
konudaki esas diizenlemeyi olustururken; menkul kiymetlerin degerlemesi, mali tablo ve raporlara
iligkin ilke ve kurallar hakkindaki Seri:XI, No:1 sayil1 Teblig icerisinde diizenlenmistir.

Finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin SPK Diizenlemeleri uluslararasi standartlar
cergevesinde incelendiginde; bu diizenlemelerde 6nemli eksiklikler ve farkliliklarin bulundugu
goriilmektedir.

Tiirev araclar ve bilesik araglar dahil olmak iizere, finansal araglarin bor¢ ya da sermaye
olarak smiflandirilmasi, hisse senetlerini de igeren bir sermaye araglart kavrami, igletmelerin geri
aldiklar1 kendi hisse senetleri, bir igletmenin kendi hisse senetlerine dayali tiirev araglar, bir finansal
varlik ve bir finansal borcun netlestirilmesi, finansal araglarin degerlemesinde giderek daha biiyiik
Olciide benimsenen makul deger uygulamasi, itfali maliyet uygulamasi, finansal araglarin degerlemesi,
finansal varliklarin ve finansal borclarin mali tablolara alinmasi ve mali tablolardan cikarilmasi,
teminat niteligindeki finansal varliklar, transfer edilen finansal varliklara hizmet saglanmasi ve bu
nedenle ortaya ¢ikan hizmet varliklar1 ve hizmet borglar1 gibi konularin, mevcut SPK Tebliglerinde
diizenlenmemis olmasi nedeniyle; bu konularin ayrintili bir sekilde diizenlenmesi gerekliligi
bulunmaktadir.

Diger taraftan, SPK Diizenlemeleri, islem maliyetleri ile kamu menkul kiymetlerinin
degerlemesinde uluslararas1 diizenlemelerden farkli uygulamalar benimsemis; repo islemlerinin
degerlemesini ise uluslararasi standartlarla paralel hale getirmistir.

Bu cercevede, mevcut diizenlemelerde degisiklik yapmak mevcut sistemi karmagsik hale
getireceginden; finansal araglarin mali tablolara alinmasi, mali tablolarda gosterimi, degerlemesi ve
bunlara iligkin dipnotlarda yapilacak agiklamalara iliskin diizenlemelerinin tamamimin tek bir
diizenleme igerisinde toplanarak, uluslararasi standartlarla tamamen uyumlastirilmasinin uygun
olacagi diisliniilmektedir.

Bu noktada, iilkemiz diizenlemeleri uluslararasi standartlarla uyumlu hale getirilirken,
Amerikan sistemi olan FASB Diizenlemelerinin mi yoksa Avrupa Birligi sistemi olan IASB
Diizenlemelerinin mi esas alinacagi giindeme gelmektedir. Aslinda bu iki ekol, kiiciik farkliliklar
disinda 6nemli Slgiide benzer hiikiimler igermekte; 6rnegin, finansal araglarin degerlemesinde her ikisi
de giderek makul deger yaklasimini benimsemektedir. Hatta, IASB tarafindan IAS 32 ve IAS 39
iizerinde gerceklestirilmesi planlanan degisiklik taslaklar1 ile FASB Diizenlemeleri incelendiginde, bu
iki ekoliin gittikge birbirine yaklastigi ve benzer hiikiimler igerecek sekilde giincellendigi
goriilmektedir.

Ancak,

e Ulkemizin Avrupa Birligi igin tam iiyelik basvurusu yaptig1 ve bu konudaki kararlilig,
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e Avrupa Komisyonu’nun, hisse senetleri borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem
goren tiim igletmelerin konsolide mali tablolarmin en ge¢ 01.01.2005 tarihinden itibaren IAS
ile uyumlu olarak hazirlanmasini zorunlu tutmus oldugu,

e [AS’m Avrupa ve gergekte tiim diinya ¢apinda hizli bir sekilde daha genis bir uygulama alani
buldugu ve mevcut durumda ¢ok sayida iilkenin diizenleyici otoriteleri ile Gnemli uluslararasi
isletmelerin IAS’1 benimsedigi,

e Ayrica, 100°den fazla {ilkenin sermaye piyasalar1 diizenleyici kuruluslar1 tarafindan
olusturulan ve uluslararas1 fon akimlarinin artmasina paralel olarak son yillarda uluslararasi
sermaye piyasalarinda onemli bir etken olarak ortaya ¢ikan Uluslararasi Menkul Kiymetler
Komisyonlar1 Orgiitiiniin (IOSCO- International Organization of Securities Commissions)
uluslararasi kabul gérmiis muhasebe standartlarinin olusturulmasinda IASB’nin ¢aligmalarini
destekleme politikasini benimsemis oldugu, ve bu amagla ¢okuluslu isletmelerce yapilacak
sinir-Otesi ihra¢ ve kotasyon iglemleri i¢in IAS’in uygulanmasina izin verilmesi hususunda
farkl iilkelerdeki kendisine iiye diizenleyici kuruluslara tavsiyede bulundugu,
dikkate alindiginda, mevcut diizenlemeler uyumlastirilirken IASB Diizenlemelerinin esas

alinmasinin daha uygun olacagi diistiniilmektedir.

Bu g¢ercevede, finansal araglarin mali tablolara alinmasi, mali tablolarda gosterimi,
degerlemesi ve bunlara iliskin mali tablolarda yapilacak aciklamalar hakkinda IAS 32 ve IAS 39
hiikiimleri ile uyumlu olarak hazirlanmis bir Teblig Taslagina bu etiidiin 3 numarali ekinde yer
verilmistir. Bu Teblig Taslagmin yiiriirliige konularak iilkemiz finansal piyasalarinda uygulanmasinin
saglanmasi; mali tablolarin karsilagtirilabilirligini ve seffafligin1 saglayarak, bu sayede c¢okuluslu

sirketlerin iilkemize yaptig1 dogrudan ve dolayl yatirimlarin artmasina katkida bulunacaktir.
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EK-1:

IAS 32 ve IAS 39°da belirtilen kavramlar asagida belirtilen anlamlariyla kullanilmistir:

Finansal arac¢ (financial instrument): Bir igletmenin finansal varlig1 iken diger isletmenin

finansal borcu veya hisse senedi olan sozlesmeler.

Finansal varlik (financial asset):

i)  Nakit,

ii)  Bir s6zlesme neticesinde, baska bir isletmeden nakit veya bagka bir finansal varligi alma
hakki,

iii)  Bir sozlesme neticesinde, bagka bir isletmeyle finansal s6zlesmeleri potansiyel olarak
uygun sartlarda degistirme hakki,

iv)  Baska bir igletmenin hissesi.

Finansal bor¢ (financial liability):
1) Bagka bir isletmeye nakit veya finansal arag teslim etme,
ii)  Bagka bir isletmeyle, potansiyel olarak igletmenin aleyhine olacak sekilde finansal arag

degistirme ylikiimliigli doguran sozlesmeye dayali yiikiimliiliik.

Hisse senedi (equity instrument): Isletmenin varliklarindan tiim yiikiimliiliiklerini

indirdikten sonra kalan bakiyede hak sahibi olabilen senetler.

Makul deger (fair value): Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyat veya yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag.

Piyasa degeri (market value): Aktif bir piyasada bir menkul kiymetin satilmasi halinde elde

edilecek tutar veya bir menkul kiymetin elde edilmesi halinde 6denecek tutar.

Tiirev arac (derivative): Asagida belirtilen Ozelliklerin tamamini saglayan, bu Kisim
kapsamindaki bir finansal ara¢ veya bir diger s6zlesmedir:

1) Aracin degerinin belirli bir faiz haddi, menkul kiymet veya mal fiyati, doviz kuru, fiyat

veya oran endeksleri, kredi derecelendirmesi veya endeksi veya benzeri degiskenlerde

(dayanak varlik) meydana gelen degisikliklere bagli olarak degismesi,
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i)  Aracin ilk yatinm gerektirmemesi veya piyasa sartlarindaki degisikliklere benzer tepki
vermesi beklenen diger sozlesme tiplerine gore daha az diizeyde ilk yatirim
gerektirmesi,

iii)  Aracin gereklerinin ileri bir tarihte ifa edilmesi.

Spekiilatif amach finansal varhik veya finansal borclar (financial assets or financial
liabilities held for trading): isletme tarafindan ilk defa mali tablolara alinirken spekiilatif amacli
olarak belirlenen araglardir. Herhangi bir finansal ara¢ mali tablolara alinirken spekiilatif amagl olarak
belirlenebilir. Finansal araglar, asagidaki kosullarin varligi halinde spekiilatif amagli olarak
siniflandirilir:

1) Esas olarak satmak veya geri satin almak amaciyla elde edilmis veya katlanilmigsa,

ii)  Birlikte yonetilen ve son zamanlardaki islem kalib1 kisa vadeli kar amaci olan belirli

finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasiysa, veya

iii)  Bir tlirev aragsa (korunma amacli araglar olarak belirlenen tiirev araglar harig).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar (held-to-maturity investments): Belirli veya sabit
O0demeleri olan, sabit bir vadesi bulunan ve igletmenin vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve
yeteneginde oldugu finansal araglar. Isletme tarafindan ilk defa mali tablolara alinirken; spekiilatif
amagli, veya satisa miisait olarak belirlenen ya da isletme kaynakli alacaklar tanimini karsilayan

araclar bunun disindadir.

Isletme kaynakh alacaklar (loans and receivables originated by the entity): i) Isletme
tarafindan ilk defa mali tablolara alimirken spekiilatif amagli veya satisa miisait olarak belirlenen
varliklar ile ii) spekiilatif amacl olarak siniflandirilan ve hemen veya kisa vadede tekrar satilmak
amaciyla elde edilen finansal varliklar disinda; daha ziyade isletmenin dogrudan bor¢ vermek veya
mal ve hizmet satmak suretiyle olusan, aktif bir piyasaya kote olmayan ve belirli veya sabit 6demeleri

olan finansal varliklar:

Satisa miisait finansal varhklar (available-for-sale financial assets): i) Isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan borg¢lar ve alacaklar, ii) vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar veya iii)

spekiilatif amacl olarak siniflandirilan finansal varliklar disindaki diger finansal varliklar.

Bir finansal varlik veya finansal borcun itfali maliyeti (amortised cost of a financial asset
or financial liability): Bir finansal varlik veya finansal borcun ilk defa mali tablolara alinirken
degerlendigi tutardan; anapara geri 6demelerinin diisiilmesi, ilk tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin
etkin faiz yontemi kullanilmasi suretiyle itfasi sonucunda birikmis itfa tutarinin eklenmesi veya

diisiilmesi, ve varligin degerinin diismesi veya nakit akimlariin tahsil edilememesi nedeniyle ortaya
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cikan deger azaliglarinin (dogrudan veya karsilik hesaplar araciligtyla) diisiilmesi suretiyle bulunan

tutar.

Etkin faiz yontemi (effective interest method): Bir finansal varligin veya finansal borcun
etkin faiz haddi kullanilmas1 suretiyle itfali maliyetinin ve faiz geliri veya faiz giderinin
hesaplanmasina iligkin yontem. Bir finansal varligin veya finansal borcun etkin faiz haddi; s6zlesme
ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya
uygulanabilir olmas1 durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki
net kayith degerine esitleyen iskonto oranidir. Taraflarca s6zlesme kapsaminda alinan veya &denen
tim tutarlar bu hesaplamaya dahil edilir. Etkin faiz haddinin belirlenmesi, sézlesme ile belirlenen
nakit akimlar1 tutarindan c¢ok tahmini nakit akim tutarlarina dayanir; ¢ilinkii, i) On-6demelerin
tutarlarina ve zamanlamalarina iligkin makul bir tahmin yapilabildigi siirece, 6n-6deme riskine maruz
bulunan varlik gruplarindan elde edilen faiz gelirlerinin mali tablolara alinmasi ve ii) deger diistikligi
icin toplu olarak degerlendirilen varlik gruplarinda meydana gelen deger diigiikliigiiniin degerlenmesi
amaclanmaktadir. Etkin faiz haddi, baz1 durumlarda vadeye veya sonraki yeniden fiyatlama tarihine
kadar olan getiri seviyesi olarak tanimlanmakta olup; finansal varligin veya finansal borcun o

donemdeki i¢ verim oranina esittir.

Islem maliyetleri (transaction costs): Bir finansal varligin veya finansal borcun alinmasi

veya elden ¢ikarilmasi ile dogrudan iligkili ilave dis maliyet.

Kesin taahhiit (firm commitment): Belirli bir kaynagin belirli bir fiyattan ileriki bir tarihte

degisimini 6ngdren baglayic1 anlagma.

Mali tablolardan cikarilma (derecognize): Daha 6nce mali tablolara alinan bir finansal

varligin veya finansal borcun kismen veya tamamen isletmenin bilangosundan ¢ikarilmasi.

Korunan kalem (hedged item): Makul degerinde veya gelecekteki nakit akimlarinda
degisiklik olma riski bulunan ve korunan olarak belirlenen varlik, yiikiimliiliikk, kesin taahhiit,

gelecekte yapilmasi 6ngoriilen islem veya sube benzeri yabanci bir igletmedeki net yatirim.

Korunma amach araclar (hedging instruments): Makul degeri veya nakit akimlari, bir
korunan kalemin makul degerinde veya nakit akimlarinda meydana gelen degisiklikleri karsilamasi
beklenen tlirev araglar veya sinirli durumlarda tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar ve finansal
borglar. Tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar ve finansal borglar, sadece doviz kuru riskinden

korunmak amaciyla korunma amagli araglar olarak belirlenebilir.

58



Korunmanin etkinligi (hedge effectiveness): Korunma amacl aracin, korunulan riskle ilgili

nakit akim1 veya makul degerdeki degisiklikleri karsilamadaki etkinligi.

Menkul kiymetlestirme (securitisation): Finansal varliklarin menkul kiymete doniistiiriilme

stireci.
Repo (repurchase agreement): Bir finansal varligi nakit ve diger varliklar karsiliginda diger

tarafa transfer etme, ayn1 zamanda bu finansal varligi, transferdeki miktara faiz ilave etmek suretiyle

bulunan tutar karsiliginda ileri bir tarihte geri alma taahhiidii iceren anlagma.
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EK-2:

Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesine iliskin

TASB ve FASB Diizenlemelerinin KarsllastlrllmaSI29

IASB FASB
DUZENLEMELERI DUZENLEMELERI
ilgili Diizenlemeler ilgili Diizenlemeler
IAS 32 FAS 107
IAS 39 FAS 115
FAS 133
FAS 140
Kapsam Kapsam
Tiim igletmeler Ayni
Mali tablolara alinma, degerleme, mali tablolardan | Ayni
cikarilma, korunma muhasebesi, mali tablolarda
gosterim ile dipnotlarda yapilacak agiklamalara iligskin
diizenlemeleri kapsar.
Tanimlar Tanimlar
Finansal araglar; Ayni
bir isletmenin finansal varlig1 iken diger isletmenin
finansal borcu veya hisse senedi olan sdzlesmelerdir.
Finansal varliklar; Ayni
(a) nakit;
(b) bir sozlesme neticesinde, baska bir isletmeden
nakit veya bagka bir finansal varlig1 alma hakki;
(c) bir sozlesme neticesinde, baska bir isletmeyle
finansal sozlesmeleri potansiyel olarak uygun sartlarda
degistirme hakki; veya
(d) baska bir isletmenin hissesidir.
Finansal borglar; Ayni

(a) baska bir igletmeye nakit veya finansal arag teslim
etme ylkiimligi doguran sdzlesmeye dayali
yiikiimliilikler; veya

(b) baska bir isletmeyle, potansiyel olarak isletmenin
aleyhine olacak sekilde finansal ara¢ degistirme
yikiimligi doguran sozlesmeye dayal1
yiikiimliiliklerdir.

Bir isletmenin, finansal varliklar veya kendi hisse
senetlerinin teslimiyle kapatilabilen so6zlesme ile
belirlenen  yiikiimliliigiinin ~ bulunmasi; ve bu
yiikiimliiliiglin kapatilmas: i¢in gereken hisse senedi

FASB diizenlemeleri, bu tiir bir ylkiimliligin bir
yiikiimliiliik olarak siniflandirilmasinit gerektirmez.

¥ Pacter, 1AS 39 Compared With FASB Standards, 2000

PWC, Similarities and Differences IAS, US GAAP, and UK GAAP
PWC, Meet the Experts — Technical Workshops on SFAS 133 and IAS 39

Turgay, 2001:19-25
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sayisinin hisse senetlerinin makul degerine bagh
olarak degismesi halinde (dyle ki, teslim edilen hisse
senetlerinin  toplam makul degeri, sozlesme ile
belirlenen yiikiimliligiin tutarina esit olacak); bu
yiikiimliiliik bir finansal borg olarak dikkate alinir.

Tiirev araglar;

(a) Degeri belirli bir faiz haddi, menkul kiymet veya
mal fiyati, doviz kuru, fiyat veya oran endeksi, kredi
derecelendirmesi  veya endeksi veya benzeri
degiskenlerde meydana gelen degisikliklere baglh
olarak degisen,

(b) Ik yatirim gerektirmeyen veya piyasa sartlarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger
sozlesme tiplerine gore daha az diizeyde ilk yatirim
gerektiren, ve

(¢) Gerekleri ileri bir tarihte ifa edilecek olan,

finansal arag¢lardir.

(a) Aym
(b) Ayn1
(c) FASB Diizenlemelerine gore; tiirev arag

sozlesmesinin kosullar1 netlestirmeyi gerektirir veya
buna izin verir.

i1k Defa Mali Tablolara Alnma ve Degerleme

i1k Defa Mali Tablolara Alinma ve Degerleme

Tiim tiirev araglar dahil olmak tizere, finansal varliklar | Ayni
ile  finansal borglarin  tamami  bilango  ile
iliskilendirilmek suretiyle mali tablolara alinir.

Finansal varliklar ve finansal borglar; ilk olarak, | Aym

bunlarin elde edilmesi i¢cin 6denen veya bunlara
katlanilmas1 karsiliginda alinan bedelin makul degeri
iizerinden degerlemeye tabi tutulur.

Tim finansal araglar ilk defa degerlemeye tabi
tutulduklarinda, iglem maliyetleri elde etme maliyetine
dahil edilir.

Islem maliyetlerine iliskin herhangi bir diizenleme
bulunmaz. Islem maliyetleri, finansal araglarin ilk
degerlemelerine dahil edilebilecegi gibi, hari¢ de
tutulabilir.

Menkul kiymetlere iligkin olagan alim-satim islemleri,
islem tarihinde veya ifa tarihinde mali tablolara alinir.
Satin alma islemleri i¢in ifa tarihi muhasebesinin
kullanilmast halinde; islem tarihi ile ifa tarihi arasinda
ortaya ¢ikan bazi deger degisikliklerinin, gelir tablosu
iizerindeki etkileri tiim isletmelerce ayni olacak
sekilde, mali tablolara alinmasi gerekir.

Islem tarihi veya ifa tarihine iliskin herhangi bir
diizenleme bulunmaz. Islem tarihi ile ifa tarihi arasinda
ortaya ¢ikan deger degisiklikleri, gelir tablosuna dahil
edilebilecegi gibi, hari¢ de tutulabilir.

Finansal Varhklarin Miiteakip Degerlemesi

Finansal Varhklarin Miiteakip Degerlemesi

IAS 39 finansal varliklar1 asagidaki dort kategori
altinda siniflandirmastir:

(a) Spekiilatif amagli finansal varliklar

(b) Isletme kaynakli alacaklar,

(c) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

(d) Satiga miisait finansal varliklar,

SFAS 115, finansal varliklart;

(a) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

(b) Spekiilatif amagli menkul kiymetler

(c) Satisa Miisait Menkul Kiymetler

olmak iizere ii¢ kategori icerisinde siniflandirmis olup;
IAS 39’dan farkli olarak “isletma kaynakli alacaklar”
siniflandirmasina yer verilmemistir.

Makul Deger Uzerinden...

Makul Deger Uzerinden...

Spekiilatif amagli finansal varliklarin tamami

Ayni

Tim borglanma ve sermaye araglari ile spekiilatif
amagli olmayip satisa miisait olan diger finansal
varliklar (Herhangi bir borsaya kote olmamasi veya
diger bazi yollarla makul degerlerinin giivenilir olarak
Olgiilememesi nedenleriyle, maliyetleri {izerinden
degerlenen sermaye araglari haric)

Tiim borglanma ve sermaye araglart ile spekiilatif
amaglt olmayip satisa miisait olan diger finansal
varliklar  (Maliyetleri lizerinden degerlenen ve
herhangi bir borsaya kote olmayan sermaye araglari
harig)

Makul degeri giivenilir olarak 6lgiilemeyen kote
olmayan sermaye araglariyla kapatilmasi gerekmedigi
veya bunlarla baglantili olmadig: siirece; tim tiirev
arac varliklar ve tiirev arag borglari.

FASB, kote olmayan herhangi bir sermaye aracinin
makul deger iizerinden degerlenmesini gerektirmez.
Ancak, makul degeri giivenilir olarak ol¢iilemeyen
kote olmayan bir sermaye aracina endeksli bir tiirev
aracin makul deger iizerinden degerlenmesinde,
herhangi bir istisna dngdriilmemistir.

Tiirev olmayan finansal araglarda gdomiilii bulunan
belirli tiirev araglar

Ayni
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Maliyetleri Uzerinden...

Maliyetleri Uzerinden...

Isletme kaynakl alacaklar

Ayni

Isletmelerin, isletme kaynakli alacaklarini vadelerine
kadar elde tutmak i¢in 6rneklerle kanitlanmis bir niyeti
ve yetenegi bulunmaz.

Ayni

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve
yeteneginin  bulundugu diger bazi sabit vadeli
yatirimlar

Ayni

Vadeye kadar elde tutma amacinin tespitine yonelik
testler

Ayni

Tekrarlanmayan ve ortaya c¢ikmast beklenmeyen,
isletmenin kontrolii disindaki durumlar nedeniyle,
vadeye kadar elde tutulacak bir yatirimin satilmasi
veya satilma niyetinin bulunmasi; isletmenin kalan
portfoyiinii vadeye kadar elde tutma yetenegi hakkinda
herhangi bir tereddiit olusmasina sebep olmaz.

Ayni

Vadeye kadar elde tutulacak bir yatirimin vadesinden
once elden cikarilmasi, vadeye kadar elde tutulacak
kalan yatirimlarin tamaminin makul deger {izerinden
degerlenmesini gerektirir.

Ayni

Bir igletmenin vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak simiflandirdig: finansal varliklarini vadelerinden
once elden ¢ikarmasi nedeniyle, diger tiim finansal
varliklarinin vadeye kadar elde tutulacak yatirim
olarak siniflandirilmasimin yasaklanmasi halinde; bu
yasak, elden ¢ikarma iglemini takip eden ikinci yilin
sonunda sona erer.

FASB diizenlemelerinde, bu bir  hiikiim

bulunmamaktadir.

tlir

Makul degeri giivenilir olarak Olciilemeyen ve
herhangi bir borsaya kote olmayan hisse senetleri ile
bu tir kote olmayan hisse senetlerinin teslimiyle
kapatilmasi gereken ve bunlarla baglantili tiirev araglar

Herhangi bir borsaya kote olmayan tiim hisse senetleri;
bunlarin  makul degerlerinin, aktif bir piyasada
kotasyon disindaki diger bazi yollarla giivenilir olarak
Olgiilebilmesi halinde bile, maliyetleri {izerinden
degerlenir.

Kote olmayan hisse senetleriyle baglantili olanlar dahil
(nakitle kapatilabilmesi halinde), tiim tiirev araclar
makul deger iizerinden degerlenir.

Maliyet degeriyle izlenen bir finansal varligin geri
kazanilabilir tutarmin kayitli degerini agmasi halinde,
deger diisiikligii veya tahsil edilememe nedeniyle
ortaya cikan zararlar gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Ayni

Finansal varligin makul degerinde diizelme
goriilmesi halinde; deger diisiikliigii veya tahsil
edilememe nedeniyle ortaya ¢ikan ve daha 6nce gelir
tablosuna yansitilan zararlar, gelir tablosu ile
iliskilendirilmek suretiyle iptal edilir.

Bu tiir zararlarin iptali mali tablolara alinmaz.

Finansal Borc¢larin Miiteakip Degerlemesi

Finansal Borc¢larin Miiteakip Degerlemesi

Spekiilatif amagli finansal borglar ve tiirev arag
bor¢lart disindaki tiim finansal borglar, etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle itfali maliyet {izerinden
degerlenir.

Ayni

Makul Deger Degisikliklerinin Raporlanmasi

Makul Deger Degisikliklerinin Raporlanmasi

Makul deger iizerinden izlenecek sekilde yeniden
degerlenen finansal varliklar ve finansal borg¢lar igin,
asagidaki secencklerden birinin tim isletme capinda
uygulanmasi gerekir:

(a) Diizeltme tutarmin tamami dénemin gelir tablosuna
yansitilir, veya

(b) Spekiilatif amacli finansal varliklar ile finansal
borglarin makul deger degisiklikleri gelir tablosuna
yansitilir. Spekiilatif amaglhi finansal araglar digindaki

FASB, tiim isletmelerin (b) segenegini uygulamasin
gerektirir.
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kalemlerde meydana gelen deger degisiklikleri,
finansal ara¢ elden ¢ikarilana kadar 6z sermaye
igerisinde raporlanir; finansal ara¢ elden ¢ikarildiginda
tahakkuk etmis kazan¢ ve kayiplar gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Mali Tablolardan Cikarilma

Mali Tablolardan Cikarilma

Bir finansal varlik, agagidaki kosullarin varlig1 halinde
mali tablolardan ¢ikartlir:

(a) Transfer edilen tarafin finansal varlig1 satma veya
teminat verme hakkinin bulunmasi,

(b) Transfer eden tarafin finansal varlig1 yeniden elde
etme hakkinin bulunmamast (Finansal varligin
piyasada elde edilebilir olmasi veya bu varligin
yeniden elde etme fiyatinin makul degerine esit olmasi
halinde; bu tiir bir hakkin varlig: finansal varligin mali
tablolardan ¢ikarilmasini engellemez.).

IASB diizenlemelerinde 6ngoriilen kosullara ek olarak;
FASB, transfer edilen varliklarin transfer eden taraftan
hukuki olarak tecrit edilmesini (transfer eden tarafin
iflas1 halinde bile) gerektirir.

Asagidaki durumlardan en az birinin varligi halinde
finansal bor¢ ortadan kalkmis kabul edilir:

(a) Borglunun, kredi verene nakit, diger finansal
varliklar, mal veya hizmetle 6demede bulunmak
suretiyle borcunu ifa etmesi, veya

(b) Bor¢lunun finansal borcun tamamina veya bir
kismina iliskin asli sorumlulugunun hukuki bir siiregle
veya kredi verenin insiyatifiyle hukuki olarak sona
ermesi.

Ayni

Korunma Muhasebesi

Korunma Muhasebesi

Korunma iligkileri agik¢a belirlenebildigi ve korunma | Ayni
etkin oldugu siirece, belirli durumlarda korunma
muhasebesinin uygulanmasina izin verilmektedir.

Ug tiir korunma tanimlanmistir: (a) Aymi
(a) Makul deger korunmalar1 (b) Aym1

(b) Nakit akim korunmalar1
(c) Sube benzeri yabanct isletmelerdeki
yatirimlarin korunmasi (Net yatirim korunmalart)

net

(c) Yabanci iilkelerde gergeklestirilen faaliyetlerdeki
net yatinmlar, mali tablolara alinmayan kesin
taahhiitler, satisa miisait menkul kiymetler veya dovize
dayali tahmin islemlerinin maruz kaldigi déviz kuru
risklerine kars1 korunma (doviz kuru korunmalarr)

Makul deger korunmasinin tanima:

Mali tablolara alinan bir varlik veya yiikiimliiliik, bir
varligin sabit fiyattan alim-satimma yonelik mali
tablolara alinmayan bir kesin taahhiit ya da bu tiir bir
varlik, yiikiimliilik veya kesin taahhiitiin belirlenebilir

bir kismiyla ilgili olarak, belirli bir riskle
iliskilendirilebilir ve raporlanan kar/zarar1
etkileyebilen makul deger degisikliklerine karsi
korunmadir.

Ayni

Makul deger korunmalariin muhasebelestirilmesi:

(a) Hem korunma amagl ara¢ hem de korunan kalemin
makul degerle degerlenmesi halinde, makul deger
degisikliklerinden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar
gelir tablosu ile iliskilendirilir. Korunma amagl tiirev
olmayan araglarin kayitli degerlerinin yabanci para
cinsinden olan kisminin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan kazang veya kayiplar da buna dahildir.

(b) Korunan kaleme iligkin  makul deger
degisikliklerinin dogrudan 6z sermaye igerisinde mali
tablolara alinmak suretiyle makul deger {izerinden
degerlenmesi halinde, bu kazang ve kayiplar gelir
tablosu ile iliskilendirilmek  iizere  yeniden
siniflandirilir.

(c) Korunan kalemin maliyeti veya itfali maliyeti

Ayni
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iizerinden degerlenmesi halinde ise, korunan kalem
makul deger iizerinden tekrar degerlenir ve buna
iliskin kazang ve kayiplar gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Nakit akim korunmasinin tanimi:

Mali tablolara alman bir varlik veya yiikiimliiliik ya da
bir tahmin islemiyle ilgili belirli bir riskle
iliskilendirilebilir ve raporlanan kar/zarar1
etkileyebilen nakit akim degisikliklerine kars
korunmadir.

Ayni

Nakit akim korunmalarinin muhasebelestirilmesi:

(a) Korunma amagh araca iliskin kazang veya
kayiplarm etkin bir korunma olarak belirlenen kismi,
6z sermaye icerisinde mali tablolara alinir;

(b) Korunma amach araca iliskin kazang veya
kayiplarin etkin olmayan kismi; korunma amach
aracin bir tlirev ara¢ olmas: halinde gelir tablosu
igerisinde, korunma amacgl aracin bir tiirev arag
olmamas: halinde ise gelir tablosu veya 6z sermaye
icerisinde mali tablolara alinir.

Ayni

Sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlarin
korunmasinin tanimi:

Ana ortakligin bagl ortakligi, istiraki, miisterek
yonetime tabi isletmesi veya subesi olup, faaliyetlerini
yabanct bir iilkede siirdliren isletmelerdeki net
yatirimlarin korunmasidir.

FASB; sube benzeri yabanci isletmelerdeki net
yatirimlarin  korunmasmin yaninda; mali tablolara
almmayan kesin taahhiitler, satisa miisait menkul
kiymetler veya dovize dayali tahmin islemlerinin
maruz kaldigi doviz kuru risklerine karsi korunma
faaliyetlerinin tamamini déviz kuru korunmalar1 olarak
dikkate almistir.

Sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlarin
korunmasimin muhasebelestirilmesi:

Net yatirimin bir parcasi olarak dikkate alinan parasal
bir kalemin korunmasi dahil olmak tizere, sube benzeri
yabanct igletmelerdeki net yatirnmlarin korunmalart,
nakit akim  korunmalar1 ile aym1  sekilde
muhasebelestirilir.

Sube benzeri yabanci igletmelerdeki net yatirimlarin
korunmalar1 nedeniyle ortaya c¢ikan kazang veya
kayiplar, 6z sermaye igerisinde ayr1 bir kisim olarak
raporlanir. Mali tablolara alimmayan bir kesin
taahhiitiin veya satisa miisait bir menkul kiymetin
doviz kuru riskinden korunmasmna yodnelik olarak
belirlenen bir tiirev aracin, makul deger korunmalari
gibi muhasebelestirilecegi; buna karsilik, dovize dayali
bir tahmin isleminin déviz kuru riskinden korunmasina
yonelik olarak belirlenen bir tiirev aracin ise, nakit
akim  korunmalart  gibi  muhasebelestirilecegi
Ongoriilmiistiir.
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EK-3:

Finansal Arac¢larin Muhasebelestirilmesine

Iliskin Teblig Taslag
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Sermaye Pivasasi Kurulundan:

TEBLIG

Finansal Araclarin Mali Tablolara Alinmasi,
Degerlemesi, Mali Tablolarda Gosterimi ve

Bunlara iliskin Yapilacak Aciklamalar Hakkinda Teblig

Birinci Boliim

Amac, Kapsam ve Tamimlar

Amag

Madde 1. Bu Tebligin amaci; bir isletmenin mali durumu, performansi ve nakit akimlarini
etkileyen finansal araclar (finansal varliklar, finansal borglar, nakitle veya diger bazi finansal araclarla
netlestirilebilen finansal olmayan kalemlere iligkin alim-satim s6zlesmeleri) hakkindaki bilgilerin mali
tablo kullanicilan tarafindan anlasilabilmesini ve degerlendirilebilmesini teminen; bu araglarin mali
tablolara alinmasi, degerlemesi, mali tablolarda gdsterimi ve dipnotlarda yapilacak agiklamalara iliskin

usul ve esaslarin belirlenmesidir.

Bu Tebligin icerigi

Madde 2. Bu Tebligin “Amag, Kapsam ve Tanimlar” baslikli Birinci Boliimii; bu Tebligin
amacini, igerigini, kapsamini, bu Tebligde kullanilan kavramlarin tanimlar1 ile bu tanimlara iliskin
aciklamalart igerir.

“Finansal Araglarin Mali Tablolara Almmas1” baslikli ikinci Béliim; finansal varliklar ve
finansal borg¢larin ilk defa mali tablolara alinmasi, mali tablolardan ¢ikarilmasi ve bir finansal varligin
mutat alim-satimi hususlarini igerir.

“Finansal Araglarin Degerlemesi” baslikli Uciincii Boliim; finansal varliklar ve finansal
borglarin ilk defa ve miiteakip degerlemeleri, tekrar siniflandirilmasi, makul degere iligkin degerleme
ilkeleri, kazang ve kayiplar, finansal varliklardaki deger diisiikliigii ve tahsil olanaginin diisiik olmas1
ve korunma konularini igerir.

“Finansal Araglarin Mali Tablolarda Gdésterimi” baslikli Dordiincii Boliim; ihragcei agisindan
finansal araglarin borglar ve Ozsermaye igerisinde smniflandirilmasi, bunlara iliskin faiz, temettii,
kazang ve kayiplarin siniflandirilmasi ve finansal varliklar ve finansal borg¢larin netlestirilmesi gereken

durumlarin belirlenmesini igerir.
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“Finansal Araglara Iliskin Agiklamalar” baslikli Besinci Boliim; isletmenin finansal araclara
iligkin gelecekteki nakit akimlarinin tutarini, zamanlamasini ve kesinligini etkileyen faktorler ve bu
araglara uygulanan muhasebe politikalar1 hakkindaki bilgiler ile ilgilidir. Bu boliim ayrica, isletmeye
ait finansal araglarin niteligi ve biiyiikligii, hizmet ettikleri isletme amaglari, bu araglara iligkin riskler
ve bu risklerin kontrol edilmesinde kullanilan isletme politikalar1 hakkindaki bilgilerin agiklanmasini
kapsar.

“Gegis Hikiimleri” baglikli Altinc1 Boliim; bu Teblig hiikiimlerinin yiiriirliige girdigi anda

mali tablolarda uygulanacak usul ve esaslar1 belirler.

Kapsam

Madde 3. Asagida belirtilenler hari¢ olmak {izere, tiim isletmelerce finansal araglarin tiim
tirlerinde bu Teblig hiikiimleri uygulanir (Asagida belirtilen maddelerden (a), (b), (c), (d) ve (e)
maddeleri bu Teblig hiikiimlerinin tamaminin; bunlar disindaki maddeler ise bu Tebligin sadece mali
tabloya alinma ve degerlemeye iliskin hiikiimlerinin kapsami digindadir.):

a) Istirakler, bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi isletmelerdeki yatirimlar. Ancak,
iktisap tarihini takip eden on iki ay igerisinde elden ¢ikarilmak amaciyla elde edilen ve
elde tutulanlar gibi, Kurulun diger diizenlemelerinde bu Teblig hiikiimlerinin
uygulanacag belirtilen istirak, bagli ortaklik veya miisterek yonetime tabi isletmedeki bir
yatirima bu Teblig hiikiimleri uygulanir. Bu durumda dipnotlarda, bu Tebligde 6ngoriilen
aciklamalarin yaninda Kurulun diger diizenlemelerinde belirtilen agiklamalarin da
yapilmasi gerekir.

b) Isverenlerin ¢alisanlara yonelik fayda planlarindan kaynaklanan haklari  ve
yiikiimliilikleri.

c) Sigorta sozlesmeleri ile belirlenen haklar ve yiikiimliiliikler. Ancak, sigorta sdzlesmesi
seklinde diizenlenmekle birlikte esas olarak finansal risklerin transferini igeren finansal
araglara ve sigorta sozlesmelerinde gémiilii bulunan tiirev araglara bu Teblig hiikiimleri
uygulanir.

d) Birlesme islemlerinde sarta bagli hiikiimler i¢eren sdzlesmeler.

e) Iklime dayali, cografi veya diger fiziki degiskenlere dayanan bir 6deme gerektiren
sozlesmeler. Ancak bu tiir s6zlesmelerde gomiilii bulunan tiirev araglarin diger tiirlerine
bu Teblig hiikiimleri uygulanir (6rnegin, bir faiz haddi swapinin 1sinma derecesi gibi
iklimsel bir degiskene bagli oldugu durumda, bu faiz haddi swap1 bu Teblig kapsaminda
gomiilii bir tiirev aragtir.).

f) Kiralama iglemlerine iligkin haklar ve yiikiimliiliikler. Ancak, kiraya veren tarafindan mali
tablolara alinan kira alacaklar1 bu Tebligde 6ngoériilen mali tablolardan ¢ikarilmaya iligkin
hiikiimlere tabidir ve kiralama sozlesmelerinde gémiilii bulunan tiirev araglara bu Teblig

hiikiimleri uygulanir.
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g) Opsiyonlar, varantlar ve sermaye olarak siniflandirilan diger finansal ara¢lar dahil, isletme
tarafindan ¢ikarilan hisse senetleri. Ancak, bu tiir araclari elinde bulunduran isletmeler bu
Teblig hiikiimlerini uygulamakla ytikiimliidiir.

h) 11k mali tablolara alinmadan sonraki degerlemelerle ilgili olarak; bir borglanma aracinin
asli veya degisen kosullar altinda, bir borcun vadesinde 6denmemesi nedeniyle finansal
araci elinde bulunduran tarafin katlanacagi zararlar1 karsilamak {izere belirli 6demelerin
yapilmasini saglayan finansal garanti sdzlesmeleri (teminat mektuplar1 dahil). Finansal
garanti sOzlesmelerinin belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, kredi
derecelendirmesi, doviz kuru, fiyat veya oran endeksleri veya diger degiskenlerde
meydana gelen degisiklikler karsiliginda 6deme yapilmasini gerektirmesi halinde, bu tiir
sozlesmeler bu Teblig hiikiimlerine tabidir. Ornegin, bir borglunun kredi
derecelendirmesinin belirli bir seviyenin altina diismesi halinde ddeme yapilmasini
gerektiren finansal garanti sozlesmeleri bu Teblig kapsami igerisinde yer alir. Ayrica, bu
Teblig, mali tablolardan ¢ikarilmaya iligkin hiikiimlerin bir sonucu olarak katlanilan veya
ertelenen finansal garanti s6zlesmelerinin mali tablolara alinmasini gerektirir.

i) Spekiilatif amach olarak tutulanlar hari¢, nakitle veya diger finansal araglarla
netlestirilmek suretiyle kapatilamayan borg taahhiitleri. Borg taahhiitlerinden kaynaklanan
varliklar1 ortaya ¢ikiglarindan hemen sonra satmakta gegmis bir deneyimi olan isletmeler
borg taahhiitlerinin tamaminda bu Teblig hiikiimlerini uygulamakla yiikiimliidiir. Taksitler
halinde 6denen borg taahhiitleri (6rnegin, insa siireciyle paralel olarak taksitler halinde
Odenen ipotek insaat kredileri) netlestirilmis olarak dikkate alinmaz. Bu Teblig kapsami
icerisinde yer almayan bor¢ taahhiitlerine ihragct tarafindan Kurulun diger
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

Mali tablolara alinan ve alinmayan finansal araglara bu Teblig hiikiimleri uygulanir. Mali
tablolara alinan finansal araclar, igletme tarafindan ihrag¢ edilen hisse senetleri ile finansal varliklar ve
finansal borglari icerirken, belirli bor¢ taahhiitleri gibi bazi finansal araglar mali tablolara alinmayan
finansal araglar kapsami i¢erinde yer alir.

Bu Teblig amaglar1 kapsaminda, sigorta sdzlesmesi; 6liim (bir aniiitenin s6z konusu olmasi
halinde, aniiite alan kiginin hayatta olmasi), hastalik, maluliyet, maddi varliklarda meydana gelen
hasarlar, diger kisilere verilen zararlar ve faaliyetin yarida kesilmesi dahil olmak {izere, belirli bir
donemde ortaya ¢ikan veya kesfedilen olay ve durumlar nedeniyle sigortalayan tarafi belirli zarar
risklerine maruz birakan bir sézlesmedir. Sigorta sirketleri ve diger isletmelerce g¢ikarilan finansal
sigorta yenileme soOzlesmeleri ve garantili yatirim soOzlesmelerinin bazi ¢esitleri gibi, sigorta
sozlesmesi seklinde diizenlenmekle birlikte finansal risklerin transferini esas olarak iceren finansal
araclara bu Teblig hiikiimleri uygulanir. Sigorta sézlesmeleri kapsaminda yilikiimliiliikleri bulunan
isletmelerce, bu tiir yiikiimliiliklerin mali tablolarda gdsteriminde ve agiklanmasinda bu Teblig

hiikiimlerinin uygulanabilirliginin degerlendirilmesi gerekir.
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Iklime dayali, cografi veya diger fiziki degiskenlere dayanan bir 6deme gerektiren sdzlesmeler
sigorta policelerinde yogun olarak kullanilir. Bu tiir durumlarda, sigortalanan isletmenin zarar1 kadar
O0deme yapilir. Esas olarak finansal risklerin transferini icermeyen sigorta s6zlesmeleri kapsamindaki
haklar ve yiikiimliilikler bu Teblig kapsamu disindadir. Iklime dayali, cografi veya diger fiziki
degiskenlere dayanan bir 6deme gerektiren bazi sdzlesmeler uyarinca yapilan édemeler sigortalanan
isletmenin zararina bagh degildir; ancak bu tiir s6zlesmeler bu Teblig kapsamui igerisinde yer almaz.

Bu Teblig, Kurulun diger diizenlemeleri kapsaminda yer alan satis ve hizmet gelirlerinin
hacmine dayali lisans anlagmalarina iligkin hiikiimlerinde herhangi bir degisiklik yapmaz.

Bazi durumlarda isletmeler, uzun dénemli iliskiler kurmak ve siirdiirmek amaciyla diger
isletmelerin hisse senetlerine stratejik yatirimlar yapabilir. Bu tiir yatirrmlarin muhasebelestirilmesinde
6zsermaye yonteminin mi yoksa oransal konsolidasyon yonteminin mi kullanilacagi, Kurulun diger
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler kapsaminda belirlenir. Ozsermaye veya oransal konsolidasyon
yontemlerinden herhangi birinin kullanilmasinin uygun olmamasi halinde, bu tiir stratejik yatirimlara
bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

Bu Teblig kapsami digindaki sigorta sdzlesmeleri ile belirlenen haklar ve yilikiimliiliiklerden
farkli olarak, sigorta isletmelerine ait finansal varliklar ve finansal borglar bu Teblig hiikiimlerine
tabidir.

Isletmenin beklenen satin alma, satma veya kullanima iliskin gereksinimleri dogrultusunda
finansal olmayan bir kalemin alinmasi veya teslimi amaciyla yapilan ve siirdiiriilen s6zlesmeler haricg,
nakit veya diger bazi finansal araglarla netlestirmek suretiyle kapatilabilen finansal olmayan bir
kalemin alim-satim s6zlesmeleri finansal araglar gibi bu Teblig hiikiimlerine tabidir.

Bir malin gelecekteki bir tarihte sabit bir fiyat {izerinden alim-satim sézlesmeleri gibi, finansal
olmayan bir kalemin alim-satim sozlesmeleri finansal ara¢ tanimi igerisinde yer almaz. Ancak,
isletmenin bu tiir sézlesmelerini, nakitle (sézlesmenin karsi tarafina 6deme yapilmasi veya ters
pozisyon saglayan sozlesmelere girilmesi suretiyle) veya finansal olmayan kalemin teslim alinarak
fiyatta ya da aracilarin kar marjinda meydana gelen kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek
amaciyla teslimden hemen sonra satmak suretiyle netlestirmekte deneyimi olmasi durumunda; bu tiir
bir sézlesme tiirev ara¢ tanimi igerisinde yer alir ve bu Teblig hiikiimlerine tabi olur. Bu deneyimler,
sOzlesmenin; isletmenin satin alma, satma veya kullanima iligskin gereksinimleri ile uyumlu olarak

finansal olmayan bir kalemin teslimi veya teslim alinmasi amaciyla yapilmadigini gosterir.

Tammlar

Madde 4. Bu Tebligde gegen terimler asagida belirtilen anlamlariyla kullanilmistir:

Kanun: 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ek ve degisiklikleri.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.

Isletme: ihrac ettigi sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklar, araci

kurumlar ve diger isletmeler.
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Mali tablelar: Dipnotlariyla birlikte bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye

degisim tablosu.

Mali raporlar: Yonetim kurulu yillik faaliyet raporlart ile Tiirk Ticaret Kanununda

diizenlenen denetgi raporlari.

Finansal arac: Bir isletmenin finansal varlig1 iken diger isletmenin finansal borcu veya hisse

senedi olan sozlesmeler.

Finansal varhk:

Nakit,

Bir s6zlesme neticesinde, baska bir isletmeden nakit veya bagka bir finansal varligi alma
hakki,

Bir sozlesme neticesinde, baska bir isletmeyle finansal sézlesmeleri potansiyel olarak
uygun sartlarda degistirme hakki,

Baska bir isletmenin hissesi.

Finansal borg:

)
ii)

Baska bir isletmeye nakit veya finansal ara¢ teslim etme,
Baska bir igletmeyle, potansiyel olarak isletmenin aleyhine olacak sekilde finansal arag

degistirme ylikiimliigli doguran sézlesmeye dayal yiikiimliiliik.

Hisse senedi: Isletmenin varliklarindan tiim yiikiimliiliiklerini indirdikten sonra kalan

bakiyede hak sahibi olabilen senetler.

Makul deger: Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar

altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyat veya ylikiimliiliklerin yerine getirilmesinde esas teskil

edecek olan meblag.

Piyasa degeri: Aktif bir piyasada bir menkul kiymetin satilmasi halinde elde edilecek tutar

veya bir menkul kiymetin elde edilmesi halinde 6denecek tutar.

Tiirev arac: Asagida belirtilen 6zelliklerin tamamini saglayan, bu Teblig kapsamindaki bir

finansal arag veya bir diger s6zlesmedir:

i)

iii)

Aracin degerinin belirli bir faiz haddi, menkul kiymet veya mal fiyati, doviz kuru, fiyat
veya oran endeksleri, kredi derecelendirmesi veya endeksi veya benzeri degiskenlerde
(dayanak varlik) meydana gelen degisikliklere bagli olarak degismesi,

Aracin ilk yatirnm gerektirmemesi veya piyasa sartlarindaki degisikliklere benzer tepki
vermesi beklenen diger sozlesme tiplerine gore daha az diizeyde ilk yatirim
gerektirmesi,

Aracin gereklerinin ileri bir tarihte ifa edilmesi.

Spekiilatif amach tutulan finansal varlik veya finansal borclar: Isletme tarafindan ilk defa

mali tablolara alinirken spekiilatif amagli olarak belirlenen araglardir. Herhangi bir finansal ara¢ mali

tablolara alinirken spekiilatif amagli olarak belirlenebilir. Finansal araglar, asagidaki kosullarin varlig

halinde spekiilatif amach olarak siniflandirilir:
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i) Esas olarak satmak veya geri satin almak amaciyla elde edilmis veya katlanilmissa,

ii)  Birlikte yonetilen ve son zamanlardaki islem kalib1 kisa vadeli kar amaci olan belirli

finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasiysa, veya

iii)  Bir tlirev aragsa (korunma amagli araglar olarak belirlenen tiirev araglar haric).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar: Belirli veya sabit 6demeleri olan, sabit bir vadesi
bulunan ve isletmenin vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal
araclar. Isletme tarafindan ilk defa mali tablolara alinirken; spekiilatif amacli, veya satisa miisait olarak
belirlenen ya da isletme kaynakli alacaklar tanimini kargilayan araclar bunun digindadir.

Isletme kaynakl alacaklar: i) Isletme tarafindan ilk defa mali tablolara alinirken spekiilatif
amacl veya satiga miisait olarak belirlenen varliklar ile ii) spekiilatif amagh olarak siniflandirilan ve
hemen veya kisa vadede tekrar satilmak amaciyla elde edilen finansal varliklar diginda; daha ziyade
isletmenin dogrudan bor¢ vermek veya mal ve hizmet satmak suretiyle olusan, aktif bir piyasaya kote
olmayan ve belirli veya sabit 6demeleri olan finansal varliklar:

Satisa miisait finansal varhklar: i) Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan borglar ve alacaklar,
ii) vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar veya iii) spekiilatif amacl olarak siniflandirilan finansal
varliklar disindaki diger finansal varliklar.

Bir finansal varlik veya finansal borcun itfahh maliyeti: Bir finansal varlik veya finansal
borcun ilk defa mali tablolara alinirken degerlendigi tutardan; anapara geri 6demelerinin diisiilmesi, ilk
tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilmasi suretiyle itfasi sonucunda
birikmis itfa tutarinin eklenmesi veya diisiilmesi, ve varligin degerinin diismesi veya nakit akimlariin
tahsil edilememesi nedeniyle ortaya c¢ikan deger azalislarinin (dogrudan veya karsilik hesaplari
araciligryla) diisiilmesi suretiyle bulunan tutar.

Etkin faiz yontemi: Bir finansal varligin veya finansal borcun etkin faiz haddi kullanilmasi
suretiyle itfali maliyetinin ve faiz geliri veya faiz giderinin hesaplanmasina iligkin yontem. Bir finansal
varligin veya finansal borcun etkin faiz haddi; sdzlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu
aracin ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmas1 durumunda piyasadaki bu
tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oranidir.
Taraflarca sozlesme kapsaminda alinan veya 6denen tiim tutarlar bu hesaplamaya dahil edilir. Etkin
faiz haddinin belirlenmesi, sozlesme ile belirlenen nakit akimlar1 tutarindan ¢ok tahmini nakit akim
tutarlarma dayanir; ¢iinkii, 1) 6n-6demelerin tutarlarina ve zamanlamalarina iligkin makul bir tahmin
yapilabildigi silirece, 6n-6deme riskine maruz bulunan varlik gruplarindan elde edilen faiz gelirlerinin
mali tablolara alinmasi ve ii) deger diisiikliigli i¢in toplu olarak degerlendirilen varlik gruplarinda
meydana gelen deger diisiikliigiiniin degerlenmesi amaglanmaktadir. Etkin faiz haddi, baz1 durumlarda
vadeye veya sonraki yeniden fiyatlama tarihine kadar olan getiri seviyesi olarak tanimlanmakta olup;
finansal varligin veya finansal borcun o donemdeki i¢ verim oranina esittir.

Islem maliyeti: Bir finansal varligin veya finansal borcun alinmas1 veya elden ¢ikarilmasi ile

dogrudan iligkili ilave dis maliyet.
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Kesin taahhiit: Belirli bir kaynagin belirli bir fiyattan ileriki bir tarihte degisimini dngdren
baglayici anlagma.

Mali tablolardan c¢ikarilma: Daha 6nce mali tablolara alinan bir finansal varligin veya
finansal borcun kismen veya tamamen isletmenin bilangosundan ¢ikarilmasi.

Korunan kalem: Makul degerinde veya gelecekteki nakit akimlarinda degisiklik olma riski
bulunan ve korunan olarak belirlenen varlik, yilikiimliilik, kesin taahhiit, gelecekte yapilmasi
ongoriilen islem veya sube benzeri yabanci bir isletmedeki net yatirim.

Korunma amach araclar: Makul degeri veya nakit akimlari, bir korunan kalemin makul
degerinde veya nakit akimlarinda meydana gelen degisiklikleri karsilamasi beklenen tiirev araglar veya
sinirli durumlarda tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar ve finansal borglar. Tirev arag olmayan
finansal varliklar ve finansal bor¢lar, sadece doviz kuru riskinden korunmak amaciyla korunma amagli
araclar olarak belirlenebilir.

Korunmanin etkinligi: Korunma amagli aracin, korunulan riskle ilgili nakit akimi veya
makul degerdeki degisiklikleri karsilamadaki etkinligi.

Menkul kiymetlestirme: Finansal varliklarin menkul kiymete doniistiiriilme siireci.

Repo: Bir finansal varligi nakit ve diger varliklar karsiliginda diger tarafa transfer etme, ayni
zamanda bu finansal varlig, transferdeki miktara faiz ilave etmek suretiyle bulunan tutar karsiliginda
ileri bir tarihte geri alma taahhiidii igeren anlagma.

Itfa fonu: Bir isletmenin ihrag ettigi bor¢lanma araglarma iliskin yiikiimliiliiklerini vadesinde
veya vadesinden Once ifa edebilmesi amaciyla, bu isletme tarafindan diizenli 6demeler yapilmasi

suretiyle olusturulan ve bir vekil tarafindan idare edilen fonlar.

Tamimlara iliskin hususlar

Madde 5. Bu Teblig kapsaminda “sozlesme”; hukuki yaptirimlari nedeniyle taraflarin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmekten kaginmasinda insiyatiflerinin az oldugu, agik ekonomik sonuglar
olan ve iki veya daha fazla taraf arasinda yapilan anlasmadir. S6zlesmeler, ve bdylece finansal araglar,
degisik sekillerde diizenlenebilir ve yazili olmasi zorunlu degildir.

Finansal varlik ve finansal bor¢ tanimlari icerisinde “Finansal Varlik” ve “Finansal Borg”
ifadelerinin yer almasi tanimlarin kisir-dongii oldugunu gdstermez. Finansal araglarin degisiminde
sozlesme ile belirlenen bir hak veya yiikiimliilik olmasi durumunda, degistirilecek bu araclar
isletmenin finansal varliklarini veya finansal bor¢larin1 ya da hisse senetlerini artirir. Sozlesme ile
belirlenen bir haklar veya ylkiimliiliikkler zinciri kurulsa da, bu sonug¢ olarak nakit tahsili veya
O0demesine ya da hisse senedi ¢ikarilmasina veya elde edilmesine yol agar.

Finansal araglarin, asli finansal araglar (alacaklar, borglar ve hisse senetleri gibi) ve tiirev
finansal araglarin (opsiyonlar, vadeli islem ve standart olmayan vadeli islem s6zlesmeleri, faiz haddi
ve doviz kuru swaplar1) her ikisini de kapsamasi nedeniyle; tiirev finansal araglar bu Teblig

hiikiimlerine tabidir.
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Bir tiirev arag, bu aracin dayanagi olan asli bir finansal araca iliskin agik finansal risklerin bir
veya birkaginin taraflar arasinda tiirev araca transferi etkisinde bulunan haklar ve yiikiimliiliikler
meydana getirir. Bir tiirev arag, genellikle bu aracin dayanagi olan asli finansal aracin sozlesme
tarihinde transfer edilmesiyle sonuglanmaz ve boyle bir transferin sézlesmenin vadesinde yerine
getirilmesi de gerekli degildir.

Stoklar, maddi varliklar ve kiralanan varliklar gibi maddi varliklar ile patentler ve markalar
gibi maddi olmayan varliklar finansal varlik degildir. Bu tiir maddi ve maddi olmayan varliklarin elde
bulundurulmasi, nakit veya diger varlik akisinin saglanmasi i¢in bir firsat teskil eder, ancak nakit veya
diger finansal varliklarin elde edilmesinde mevcut bir hakta artis meydana getirmez.

Gelecekteki ekonomik faydasi mal veya hizmetlerin elde edilmesi (nakit veya diger bir
finansal varlik elde etme hakki degil) olan pesin 6denen giderler gibi varliklar finansal varlik degildir.
Benzer olarak, ertelenmis gelirler ve ¢ogu garanti yiikiimliiliikkleri gibi kalemler finasal borg degildir.
Ciinkii, bu tiir kalemlere iliskin muhtemel ekonomik fayda ¢ikiglari nakit veya diger bir finansal
varliktan ¢ok mal veya hizmetlerin teslimini igerir.

Yasal yiikiimliiliikler nedeniyle 6denmesi gereken vergiler gibi, sé6zlesmeden kaynaklanmayan
borg¢lar veya varliklar finansal bor¢ veya finansal varlik degildir.

Finansal olmayan kalemlerin satilmasi veya satin alinmasina iliskin taahhiitler finansal arag
kapsami igerisinde yer almaz. Ornegin, mala dayali bir vadeli islem sozlesmesinde oldugu gibi,
sozlesme ile belirlenen bazi haklar (yilikiimliiliikler) sadece finansal olmayan varliklarin alinmasi
(teslimi) ile kapatilabilir. Benzer olarak, faaliyet kiralamasina konu olan fiziki bir varlikta oldugu gibi,
sozlesme ile belirlenen bazi haklar (ylikiimliilikler) sadece hizmetlerin alinmasi (teslimi) ile
kapatilabilir. Her iki durumda da, bir tarafin finansal olmayan bir varligi veya hizmeti almadaki
sozlesme ile belirlenen hakki ve karsi tarafin mukabil ylkiimliiligii, her iki taraf i¢in de bir finansal
varligin alimi, teslimi veya degisimi i¢in bir hak veya yilikiimliiliik tesis etmez. Finansal olmayan bir
kalemi alma veya satma taahhiitleri her ne kadar finansal ara¢ tanimini kargilamasa da, netlestirme
suretiyle kapatilabilen bazi s6zlesmeler bu Teblig kapsami igerisinde yer alir.

Sézlesme ile belirlenen bir hakkin kullanilmasi veya yiikiimliiliigiin ifas1 kesin olabilecegi
gibi, gelecekteki bir olayin ortaya ¢ikmasina da bagl olabilir. Ornegin, bor¢lunun temerriidii halinde,
finansal bir garanti kapsaminda garanti eden taraftan nakit alinmasi alacakli i¢in sozlesme ile
belirlenen bir hak iken; buna karsilik alacakliya 6demede bulunulmasi garanti eden taraf i¢in s6zlesme
ile belirlenen bir yiikiimliliiktiir. Her ne kadar alacaklinin bu hakkimi kullanmasi ve garanti eden
tarafin mukabil yiikiimliiliigiinii ifas1 bor¢lunun gelecekte temerriide diismesine bagl olsa bile, gecmis
bir islem veya olaydan dolay1 sozlesme ile belirlenen bir hak ve yiikiimliiliikk (finansal garantinin
varlig1 varsayimi altinda) ortaya c¢ikabilir. Sarta bagli haklar ve yiikiimliilikler her zaman mali
tablolara alinmasa bile, bu tiir bir varlik ve yiikiimliiliikk finansal varlik ve finansal bor¢ tanimi

igerisinde yer alir.
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Bir bagl ortaklik konsolide edilirken mali tablolara alinan topluluk dis1 paylar ana ortakligin
bir finansal borcu veya hisse senedi degildir. Bagh ortakliklarin 6zsermaye ve gelirlerinden diger
taraflarin payma diisen kisimlar, ana ortaklik tarafindan Kurulun diger diizenlemeleri ile uyumlu
olarak konsolide mali tablolarda gosterilir. Benzer olarak, bagli ortakligin hisse senetlerinden ana
ortakligin elinde bulunan kisim konsolidasyonda elimine edilirken, diger taraflarin elinde bulunan
kisim konsolide bilangonun sermaye boliimiinde ana ortakligin sermayesinden ayri bir sekilde topluluk
dis1 pay olarak gosterilir. Bir bagl ortaklik tarafindan finansal bor¢ olarak siniflandirilan finansal
araclar, grup-i¢i iglemler kapsaminda konsolidasyonda elenmedigi siirece ana ortakligin konsolide
bilangosunda da bir yiikiimliiliik olarak devam eder. Ana ortakligin konsolidasyonda kullandigi

muhasebe uygulamasi bagli ortakliginin mali tablolarinin gdsterim esaslarini etkilemez.

Tiirev araclara iliskin hususlar

Madde 6. Vadeli islem sozlesmeleri, standart olmayan vadeli islem s6zlesmeleri, swaplar ve
opsiyonlar tiirev araclarin tipik ornekleridir. Tiirev araclar, genellikle para tutari, hisse sayisi, agirlik
veya hacim birimlerinin sayisi veya sozlesmede belirtilen diger birimler gibi kavramsal bir tutari
icerir. Ancak, bu kavramsal tutarin sézlesmenin baslangicinda ihragci veya elinde bulunduran
tarafindan alinmasi veya yatirilmasi gerekmez. Tiirev araglar, alternatif olarak sabit veya kavramsal bir
tutarla iligkisi olmayan gelecekteki bazi olaylarin bir sonucu olarak (dayanak finansal aragtaki
degisiklikle orantili olmayan bir sekilde) degisebilen tutarlarda bir 6deme de gerektirebilir. Ornegin,
bir sozlesme yillik faiz hadlerinde belirli bir artis goriilmesi halinde sabit bir tutarin 6denmesini
gerektirebilir. Bu tiir bir s6zlesme, kavramsal tutar belirlenmemis olsa bile bir tiirev aragtir.

Bu Teblig kapsaminda tiirev ara¢ tanimi, bu araca dayanak olan kalemin teslimiyle
kapatilabilen sozlesmeleri (sabit faizli bir borglanma aracinin satin alinmasina yonelik standart
olmayan bir vadeli islem s6zlesmesi) de igerir. Bir isletme, nakitle veya diger bazi finansal araglarla
netlestirilmek suretiyle kapatilabilen finansal olmayan kalemlere iligkin alim-satim sdzlesmelerine
girebilir ve bu sdzlesmeler (0rnegin, ileri bir tarihte sabit bir fiyat {izerinden mal alim-satim
sozlesmeleri) tlirev arag tanimi igerisinde yer alir. Bu tiir bir sdzlesme, isletmenin beklenen satin alma,
satma veya kullanim gereksinimleri ile uyumlu olarak finansal olmayan bir kalemin teslimi amaciyla
yapilmadigi ve slirdiiriilmedigi siirece bu Teblig kapsaminda yer alir.

Tiirev araglarin tanimlayic1 6zelliklerinden biri de; ilk yatirnm gerektirmemesi veya piyasa
sartlarindaki degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger sozlesme tiirlerine gore daha az
diizeyde ilk yatinm igermesidir. Bir opsiyon sdzlesmesi bu tanimi karsilar; ¢iinkii, opsiyon primi
opsiyona konu olan dayanak finansal aracin elde edilmesi i¢in gereken yatirim tutarindan daha azdir.
Esit makul degerleri olan farkli para birimlerindeki tutarlarin ilk degisimini gerektiren doviz swaplari
da ilk yatirim tutarinin sifir olmasi nedeniyle bu tanim igerisinde yer alir.

Bir isletmenin, bir finansal varligin alimi ve satimini igeren ve sézlesmeye konu varligin ilgili

piyasadaki orf veya diizenlemelerle tespit edilmis bir zaman dilimi icinde teslimini gerektiren bir
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sozlesmeye (mutat sozlesme) girmesi durumunda, islem tarihi ve ifa tarihi arasindaki sabit fiyat

taahhitleri tiirev ara¢ tanimini karsilayan bir standart olmayan vadeli islem s6zlesmesidir.

Islem maliyetlerine iliskin hususlar

Madde 7. Islem maliyetleri; arac1 kurumlara, danismanlara ve acentalara ddenen iicret ve
komisyonlar1; diizenleyici otoriteler ve borsalarca kesilen paylar ve transfer vergileri (KDV, BSMV
gibi) ile diger yiikiimliiliikleri igerir. Bor¢ primleri veya iskontolari, finansman maliyetleri, isletme ici

idari maliyetler veya elde tutma maliyetleri islem maliyetlerine dahil degildir.

Spekiilatif amach tutulan finansal varlik ve finansal borclara iliskin hususlar

Madde 8. Ticaret genellikle aktif bir sekilde ve sik olarak alim-satim yapmayi ifade eder, ve
spekiilatif amagli tutulan finansal araglar ¢ogunlukla fiyatta veya aracinin kar marjinda meydana gelen
kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla kullanilir. Ancak, igletmenin bir finansal araca
iligkin yakin bir zamanda satin alma veya satma niyetinin bulunmamasi, bu aracin spekiilatif amaclh
olarak belirlenmesini engellemez. Bu Teblig kapsaminda, bir isletme herhangi bir finansal aracini ilk
defa mali tablolarina alirken speklatif amacli olarak belirleyebilir.

Spekiilatif amagli finansal bor¢lar asagidaki araglari igerir:

a) Korunma amagch araglar olarak belirlenmeyen tiirev ara¢ borglari,

b) Ac¢iga satan tarafindan 6diing alinan menkul kiymetler veya diger finansal varliklarin

teslimine iliskin ytlikiimliilikler,

c) Yakin bir gelecekte geri satin alma niyetiyle katlanilan finansal borglar (6rnegin, makul
degerinde meydana gelebilecek degisikliklere bagli olarak ihragci tarafindan geri satin
alinabilen borsaya kote bor¢lanma araglari),

d) Birlikte yonetilen ve son zamanlardaki iglem kalib1 kisa vadeli kar amaci olan belirli
finansal araglardan olusan bir portféyiin par¢asi olan finansal borglar,

e) Spekiilatif amagli tutulan diger finansal borglar.

Bir borcun isletmenin ticari faaliyetlerini fonlamak igin kullanilmasi; bu borcu kendi basina
spekiilatif amagli bir finansal bor¢ haline getirmez, ancak bu tiir borglar spekiilatif amagli olarak
belirlenebilir.

Finansal araclara iliskin bilgilerin mali tablolarda gosteriminde ve agiklanmasinda, bu finansal
araglarin esaslar1 ile uyumlu olarak mali tablolarda tanimlanmasi gerekir. Ornegin, fiyatta veya
aracinin kar marjindaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
katlanilanlar disindaki spekiilatif amacgli olarak belirlenen finansal araglarin, mali tablolarda
“spekiilatif amac¢lh tutulan finansal araclar” olarak degil “makul degerli finansal araglar” olarak

gosterilmesi uygundur.
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Isletme kaynakh alacaklara iliskin hususlar

Madde 9. Katilimda bulunmak veya aracilik yapmak iizere isletme tarafindan bir kredi
verenden temin edilen bir borg, temin edildigi tarihte isletme tarafindan fon olarak verildigi siirece
isletme kaynakli olarak dikkate alinir. Ancak, bir borg veya alacak havuzu i¢inde bir hak elde edilmesi
(6rnegin menkul kiymetlestirme ile baglantili olarak) bir isletme kaynakli olma degil bir satin alma
islemidir; ¢ilinkii, igletme borg¢lulara dogrudan borg, mal veya hizmet temin etmemis, ya da dayanak
bor¢ veya alacaklarm meydana geldigi tarihte bir kredi verene katilimda bulunarak veya aracilik
yaparak bir finansal varlik elde etmemistir. Ayrica, 6zii itibariyle daha 6nce meydana getirilen bir
borcun satin alinmasi olan bir iglem (6rnegin, diger isletmeler tarafindan meydana getirilen borglarin
satin alinmasina yonelik olarak fon saglamak iizere kurulan konsolide edilmemis bir 6zel amagh
isletmeye borg verilmesi) igletme kaynakli degildir. Birlesme islemleri sonucunda ele gegirilen borglar,
devralinan isletme tarafindan benzer sekilde smiflandirildigi siirece, devralan isletme tarafindan
isletme kaynakli olarak dikkate alinir. Birlesme islemi sonucunda ele gegirilen bor¢lar Kurulun diger
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uyarinca degerlemeye tabi tutulur. Diger taraftan, bir sendikasyon
aracilifiyla elde edilen bir borg, her bir kredi verenin bu borcun meydana getirilmesinde bir payinin
olmasi1 ve dogrudan borgluya fon temin edilmesi nedeniyle isletme kaynakli olarak kabul edilir.

Sabit veya belirli 6demeleri olan herhangi bir finansal varlik (temin edilen borglarin
kullandirilmast sonucu olusan varliklar, ticari alacaklar, ihragtan elde edilen borg¢lanma araglarindaki
yatinmlar ve banka mevduatlar1 dahil) potansiyel olarak isletme kaynakli alacaklar tanimimi
karsilayabilir. Ancak, aktif bir piyasada kote olan finansal varliklar igletme kaynakli alacaklar olarak
nitelendirilemez. Ayrica, meydana getirilmesinden sonra igletme tarafindan satin alinan finansal
varhiklar da isletme kaynakli olarak smiflandirilamaz. Isletme kaynakli alacaklar tanimini
karsilamayan finansal varliklar, gereken kosullar1 sagladigi siirece vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar olarak smiflandirilabilir. Isletmelerce, isletme kaynakli olarak smiflandirilabilecek bir
finansal varlik ilk defa mali tablolara alimirken spekiilatif amagli veya satisa miisait olarak

belirlenebilir.

GoOmiilii tiirev araclara iliskin hususlar

Madde 10. Gomiilli tiirev arag, tiirev ara¢ olmayan bir sézlesme igeren bir birlesik aracin
pargasi olup, birlesik aracin bazi nakit akimlarmin tek bir tiirev aragla benzer sekilde degismesi
etkisinde bulunur. Bir gomiilii arac; belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, doviz kuru,
fiyat veya oran endeksleri ya da diger bir degiskene bagli olarak sozlesmenin gerektirdigi nakit
akimlarinin tamami veya bir kismi iizerinde degisiklige neden olabilir. Bir finansal araca ilistirilmis
ancak bu aractan bagimsiz olarak transfer edilmesinin sézlesmeye aykir1 olmadig1 veya bu aracla farkl
kars1 taraflar1 olan bir tiirev arag, gdmiilii bir tiirev ara¢ degil ayr1 bir finansal aragtir.

Sadece asagidaki sartlarin tamaminin varli§i halinde, gomiilii bir tlirev arag¢ bagli oldugu

so6zlesmeden ayristirilir ve bu Teblig kapsaminda bir tiirev ara¢ olarak dikkate alinir:
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a) GOmiili tiirev aracin ekonomik 6zellikleri ve risklerinin bagli oldugu sézlesmenin

ekonomik 6zellikleri ve risklerine yakin bir sekilde bagli olmamasi,

b) Gomiilii tiirev aragla ayni kosullar1 tasiyan ayri bir aracin tiirev ara¢ tanimini karsilamasi,

c) Birlesik aracin -gelir tablosu ile iligkilendirilen makul deger degisikliklerini yansitacak

sekilde- makul degerle degerlenmemesi (6rnegin, spekiilatif amagh olarak siniflandirilan
bir finansal aragtaki gomiilii bir tiirev ara¢ bu finansal aragtan ayristirilamaz.).

GoOmiilii bir tiirev arag bagl oldugu sézlesmeden ayristirildiginda, bu s6zlesmenin bir finansal
ara¢g olmasi halinde bu Teblig hiikiimleri, bir finansal ara¢ olmamasi halinde Kurulun diger
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler dikkate alinir.

Bu Teblig uyarinca baglh oldugu soézlesmeden ayristirilmasi gereken gomiilii bir tiirev aracin
iktisap tarihinde veya miiteakip bilanco tarihinde ayr olarak degerlenmesinin miimkiin olmamasi
halinde, birlesik s6zlesme tiim unsurlariyla birlikte spekiilatif amagli olarak siniflandirilir.

Isletmenin gdmiilii tiirev aracin makul degerini vadesine ve kosullarina bagl olarak giivenilir
bir sekilde belirleyememesi halinde (6rnegin, borsaya kote olmayan bir hisse senedine dayanan
gomilii tiirev araglar), gomiilii tiirev aracin makul degeri; bu Teblig kapsaminda belirlenebildigi
siirece, birlesik aracin makul degeri ile bagl oldugu sézlesmenin makul degeri arasindaki farktir.
GOmiili tiirev aracin makul degerinin bu yontem kullanilarak belirlenememesi halinde, bir iist fikrada

belirtilen hiikiim uygulanir ve birlesik ara¢ spekiilatif amacl olarak dikkate alinir.

ikinci Boliim

Finansal Araclarin Mali Tablolara Alinmasi

I1k defa mali tablolara alinma

Madde 11. Finansal varliklar veya finansal borglar, sadece isletmenin bir araca iliskin
sozlesme hiikiimlerine taraf olmasi halinde, bilangoya yansitilmak {izere mali tablolara alinir.

Bu ilke, tiirev araglara iliskin s6zlesme ile belirlenen tiim haklarin ve sorumluluklarin
bilangoda varliklar ve yiikiimliiliikkler olarak mali tablolara alinmasini gerektirir. Bir finansal varlik
transferinin mali tablolardan g¢ikarilma igin gerekli sartlari saglamamasi durumunda, transfer edilen
varlik transfer edilen tarafca bir varlik olarak mali tablolara alinmaz.

Bu ilkeye iliskin uygulama 6rneklerine agsagida yer verilmistir:

a) Isletmenin bir sdzlesmeye taraf olmasi ve bunun sonucunda nakit almak igin hukuki bir

hakkinin veya nakit 6demek i¢in hukuki bir sorumlulugunun bulunmasi halinde; herhangi
bir sarta bagli olmayan alacaklar ve borg¢lar, varliklar ve ylikiimliiliikler olarak mali

tablolara alinir.
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b) Mal veya hizmetlerin satilmasi veya satin alinmasina yonelik kesin taahhiitlerin bir sonucu
olarak elde edilecek varliklar ve katlanilacak yiikiimliiliikler, en azindan taraflardan biri
sozlesme ile belirlenen yiikiimliiliiglinii yerine getirene kadar mali tablolara alinmaz.
Ornegin, isletmenin aldig1 kesin bir siparis taahhiit aninda bir varlik olarak mali tablolara
alinmaz, siparis edilen varliklar veya hizmetler teslim edilene kadar mali tablolara alinma
geciktirilir. Ancak bu Teblig kapsaminda finansal olmayan kalemlerin alim-satimlarina
iligkin kesin taahhiitler, so6zlesmelerin netlestirilebilmesi nedeniyle, bu sekilde
muhasebelestirilmez. Bu tiir bir taahhiitiin net makul degeri taahhiit tarihinde varlik veya
yiikiimliiliikk olarak mali tablolara alinir. Ayrica, daha dnce mali tablolara alinmayan kesin
bir taahhiitiin korunan kalem olarak belirlenmesi halinde; net makul degerdeki korunulan
riskle iligkilendirilebilir herhangi bir degisiklik, korunmanin baslangicini miiteakiben bir
varlik veya yiikiimliliik olarak mali tablolara alinir.

¢) Bu Teblig kapsamindaki standart olmayan bir vadeli islem sdzlesmesi, ifanin gerceklestigi
tarihte degil, taahhiit tarihinde bir varlik veya yiikiimliilik olarak mali tablolara alinir.
Standart olmayan bir vadeli islem sozlesmesine taraf olundugunda, genellikle hak ve
sorumlulugun makul degerleri birbirine esittir; 6yle ki bu standart olmayan vadeli islem
sozlesmesinin net makul degeri sifirdir. Bir hak ve sorumluluga iliskin herhangi bir net
makul degerin varlig1 halinde, sadece bu net makul deger varlik veya yiikiimliiliik olarak
mali tablolara alinir.

d) Bu Teblig kapsamindaki bir opsiyon sozlesmesi, bu sézlesmeyi diizenleyen veya elinde
bulunduranin sézlesmeye taraf oldugu anda varlik veya yiikiimliiliik olarak mali tablolara
alinir.

e) Gelecekte gerceklestirilmesi planlanan bir iglem, gergeklesme ihtimali ne kadar yiiksek
olursa olsun, igletmenin heniliz buna iliskin herhangi bir sozlesmeye taraf olmamasi

nedeniyle bir varlik veya yiikiimliilik degildir.

Bir finansal varligin mali tablolardan c¢ikarilmasi

Madde 12. Bir finansal varlik veya bu varligin bir kismi asagidaki kosullardan en az birinin

varlig1 halinde mali tablolardan ¢ikarilir:

a) Isletmenin finansal varliga veya bu varligm bir kismina iliskin nakit akimlar iizerindeki
sozlesme ile belirlenen haklarinin sona ermesi veya kaybedilmesi, veya,

b) Isletmenin finansal varliga veya bu varligin bir kismna iliskin nakit akimlar1 iizerindeki
sozlesme ile belirlenen haklarini transfer etmesi ve bu haklarin tamamina veya bir kismina
iliskin devam eden bir katiliminin bulunmamasi.

Bu kosullardan herhangi birinin varligin tamami i¢in gegerli olmasi halinde, finansal varligin

tamami mali tablolardan c¢ikarilir. Bu kosullardan herhangi birinin varligin sadece bir kismi igin
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gecerli olmasi halinde, finansal varligin o kismi mali tablolardan ¢ikarilir ve diger kisimlarinin mali
tablolara alinmasina devam edilir.

Bir transfere konu olan bir finansal varlik, tek bir finansal varlik veya bir grup olabilecegi gibi
bunlarin alt-kisimlar1 da olabilir. Bir finansal varligin veya finansal varlik grubunun alt-kisimlari,
bunlarin dayanagi olan nakit akimlarinin belirlenebilir bir kismina iliskin fayda ve riskler ile haklardan
olusur. Bu Teblig amaglann kapsaminda, bir finansal varligin transferi; bir finansal varliga veya
finansal varlik grubuna iliskin nakit akimlarmin tamami veya bir kismu iizerindeki sozlesme ile
belirlenen haklari dogrudan bir sézlesme aracilifiyla veya bir menkul kiymet seklinde transferidir.

Transferin tamami veya bir kismi igin asagidaki kosullarin her ikisi de saglandigi siirece,
transfer eden tarafin transfer edilen varlik veya bu varligin bir kismina iligkin nakit akimlar tizerindeki
sozlesme ile belirlenen haklarda devam eden herhangi bir katilimi bulunmaz:

a) Transfer eden tarafin;

1) Nakit akimlari iizerinde s6zlesme ile belirlenen haklarindan vazgegmesi, veya

ii) Bu maddenin dokuzuncu fikrasinda belirtilen kosullar1 saglayan ve bir finansal varligi
olusturan nakit akimlarinin tamamina veya bir kismina iligkin sozlesme ile belirlenen
haklarin1 transfer etmesi ve bu varlia ait nakit akimlarimi tahsil etmeye devam
etmesine yonelik bir s6zlesmeye girmesi; ve

b) Transfer ile ilgili olarak;

i) Transfer eden tarafin sdzlesme ile belirlenen 6nceki haklari {izerinde yeniden kontrol
elde etmesine yol agacak sekilde (6rnegin, bir repo islemi ya da transfer eden tarafin
elinde bulundurdugu satin alma opsiyonu veya diizenledigi satma opsiyonu
araciligiyla) s6zlesmede herhangi bir hilkiim bulunmamasi, veya

ii) Transfer eden tarafa (konsolide edilmis bir isletme dahil) sozlesme ile belirlenen
onceki haklarina ait miiteakip deger artiglarin1 alma hakki veren veya miiteakip deger
azaliglarmi  6deme yiikiimliliigli doguran herhangi bir sozlesme hiikmiiniin
bulunmamasi.

Transfer eden tarafin transfer edilen bir finansal varlik iizerinde devam eden bir katiliminin
bulunmasi, transfer sozlesmesinde yer alan hiikiimlerden ya da transfer edilen tarafla veya bu
transferle baglantili li¢iincii bir tarafla yapilan ayr1 bir anlagmadan kaynaklanabilir. Hileli bir transferin
olagan gosterilmesi ve bu transfere iligkin garantiler ve hukuki bir yaptirimin sonucu olarak bu transfer
islemini gegersiz hale getirebilecek makul olma, iyi niyet ve diiriist islem kavramlari, transfer edilen
varlik {izerinde devam eden bir katilim olusturmaz. Transfer edilen bir finansal varliga iliskin hizmet
hakkinin alikoyulmasi, bu varliga iligkin tek basina devam eden bir katilim saglamaz.

Transfer eden tarafin transfer edilen finansal varliga iliskin s6zlesme ile belirlenen nakit
akimlarinin tamami veya bir kismu iizerinde kontrolii yeniden ele gecirmesiyle sonuglanabilecek
sO0zlesme hiikiimleri bulunmasi halinde; bu transfer, transfer edilen varlik yeniden ele gecirilebildigi

stirece mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullar1 saglamaz. Transfer edilen bir finansal varliga
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iligkin nakit akimlar1 igletmenin bunlar1 geri satin almasini gerektiren ya da izin veren bir sdzlesme
hiikmiine konu oldugu siirece (6rnegin, repo veya transfer eden tarafca elde tutulan bir satin alma
opsiyonu araciligiyla), isletme bu varliga iligskin nakit akimlari iizerinde yeniden kontrol elde edebilir.
Bazi durumlarda da, bir finansal varliga iliskin nakit akimlar tizerindeki haklarin geri satin alinmasi
gerektigi siirece, isletme bu varliga iligskin nakit akimlar iizerinde yeniden kontrol elde etmek zorunda
kalabilir (6rnegin, transfer edilen tarafca elde tutulan bir satma opsiyonu araciligiyla). Bu durumlarda,
transfer edilen bir finansal varlik yeniden ele gegirilebildigi siirece, mali tablolardan ¢ikarilma igin
gereken kosullart saglamaz.

Transfer edilen varligin degerinde transferi miiteakip meydana gelen degisikliklere gore
transfer eden tarafa veya tarafca bir 6deme yapilmasini gerektiren bir transfere iligkin sdzlesme
hiikiimleri bulundugu siirece, bu transfer mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullar1 saglamaz.
Ornegin, transfer eden taraf transfer edilen varligin degerinde meydana gelebilecek deger azalislari
icin kars1 tarafa garanti verebilir ve transfer edilen taraf da yine bu varligin degerinde meydana
gelebilecek deger artiglarini transfer edene ddeyebilir. Bu durumlarda, transfer edilen varliga iliskin
kazang ve kayiplarda transfer eden tarafin devam eden bir katilimi bulundugu siirece, transfer mali
tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullar1 saglamaz.

Transfer eden tarafin bir finansal varligin transfer edilen kismi iizerinde devam eden bir
katilimi1 yoksa, ayni finansal varligin ayri bir kisminin halen transfer edenin elinde bulunmasi ve bu
ayr1 kismin finansal varliga iliskin risklerin tamamini veya biiyiik bir ¢ogunlugunu icermesi halinde
bile, transfer edilen kisim mali tablolardan ¢ikarilma igin gereken kosullari saglar.

Isletmenin bir finansal varhig: olusturan nakit akimlarinin tamamina veya bir kismina iliskin
sozlesme ile belirlenen haklarimi transfer etmesi ve bu varliga ait nakit akimlarim tahsil etmeye devam
etmesi durumunda; bu transfer, asagidaki kosullarin tamamim sagladigi ve transfer eden tarafin
transfer edilen varlik iizerinde devam eden bir katilimi1 bulunmadig: siirece, mali tablolardan ¢ikarilma
icin gereken kosullar1 saglar:

a) Transfer eden tarafin, mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullart saglayan transfer
edilen bir varliktan veya bir kismindan esdeger tutarlar elde edilmedigi siirece, transfer
edilen tarafa karsi herhangi bir tutar 6deme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi (6rnegin,
transfer edilen tarafin, mali tablolardan ¢ikarilma igin gereken kosullari saglayan transfer
edilen bir varliga veya bir kismina iligskin olarak sadece nakit akimlari lizerinde bir hakki
bulunabilir.),

b) Transfer eden tarafin transfer edilen varligi satmasi, rehnetmesi, teminat géstermesi veya
kendi yarar1 i¢in kullanmasinin transfer sézlesmesiyle yasaklanmasi,

¢) Transfer eden tarafin karsi taraf adina tahsil ettigi nakit akimlarini énemli herhangi bir
gecikme olmaksizin karsi tarafa ddemekle yiikiimlii olmasi ve tahsil ettigi bu nakit

akimlariyla kendi yarari i¢in yeni yatirimlar yapma hakkinin bulunmamasi.
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Bir finansal varliga iligkin nakit akimlar iizerindeki sozlesme ile belirlenen haklarin
tamaminin veya bir kismiin transfer edilmesi durumunda, dayanak varligin saklanmasina transfer
eden tarafca devam edilebilir. Bu durum 6rnegin, 6zel amagli bir isletme tarafindan, sahip oldugu
finansal varliklara dayanilarak ¢ikarilan faydali haklarin ihrag edilmesi ve bu finansal varliklara iligkin
hizmet saglanmasi halinde ortaya ¢ikabilir. Bu tiir durumlarda, onceki fikrada sayilan kosullarin

kargilanmasi halinde, finansal varliklar mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullari saglar.

Hizmet varhklari ve hizmet borg¢lari

Madde 13. Isletmenin bir finansal varligin tamamini veya bir kismini transfer etmesi ve bir
ticret karsiliginda bu finansal varlhiga iliskin hizmet hakkinin bulunmasi durumunda, bu hizmet
sozlesmesi hizmet varliklar1 veya hizmet borglart olarak mali tablolara alinir. Alinacak ficretin
hizmetin saglanmasi igin yapilmasi gereken harcamalar1 yeterince karsilamayacagi bekleniyorsa, bu
hizmet yiikiimliiliigi makul degeri lizerinden hizmet borglar1 olarak mali tablolara alinir. Alinacak
icretin hizmetin saglanmasi i¢in yapilmasi gereken harcamalardan fazla olmasinin beklenmesi
durumunda ise; bu hizmet hakki, alinan bedelin bu Tebligin “Bir finansal varligin kismen mali
tablolardan ¢ikarilmasi” baslikli maddesi hiikiimleri ile uyumlu olarak paylastirilmasinda dikkate

alinan esas ¢ergevesinde belirlenen tutar lizerinden hizmet varliklar1 olarak mali tablolara alinir.

Bir finansal varh@in tamamen mali tablolardan cikarilmasi

Madde 14. Isletmenin bir finansal varligin tamamini transfer etmesi ve bu transferin finansal
varligin tamamen mali tablolardan ¢ikarilmasi icin gereken kosullar1 saglamasi, ancak bunun
karsiliginda yeni bir finansal varlik elde etmesi veya yeni bir finansal bor¢ ya da bir hizmet borcu
altina girmesi durumunda; isletme, yeni finansal varlik, finansal bor¢ veya hizmet borcunu makul
degeri lizerinden mali tablolara almakla yiikiimlidiir.

Bu duruma iliskin 6rnekler asagida yer almaktadir:

a) Borclanma araglarindan olusan bir portféyilin satilmasi ve bu araglarin makul degeri
karsiliginda bir bedel olarak nakit ve hisse senedi elde edilmesi,

b) Alacaklara yonelik hizmet hakk: bir {icret karsiliginda devam ediyor ve alinacak iicretin
hizmetin saglanmasi i¢in yapilmasi gereken harcamalar1 yeterince karsilamayacagi
bekleniyorken, bu alacaklardan olusan portfoyiin satilmast veya menkul
krymetlestirilmesi isletme acisindan bir hizmet borcu olugmasina yol acar. Bir hizmet
borcu her ne kadar bir finansal bor¢ olmasa da, bir finansal varligin tamaminin transfer
edilmesinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmis yeni bir finansal bor¢ gibi mali tablolara
alinir.

Bir finansal varligin tamamen mali tablolardan ¢ikarilmasinda; (a) transfer edilen bu varligin

kayith degeri ile (b) bu varliga iliskin (i) alinan bedel ve (ii) dogrudan sermaye olarak mali tablolara

81



alman birikmis kazang veya kayiplarin toplami arasindaki fark, donemin kar veya zarari ile

iliskilendirilir.

Bir finansal varh@in kismen mali tablolardan cikarilmasi

Madde 15. Bir finansal varligin bir kismi yapilan bir transfer sonucunda mali tablolardan
cikarilirken, diger kismin mali tablolara alinmasma devam edilmesi durumunda; finansal varligin
onceki kayith degeri, mali tablolardan ¢ikarilan kisim ile mali tablolara alinmaya devam edilen kisim
arasinda, bu kisimlarin transfer tarihindeki goreceli makul degerleri esas alinarak paylastirilir. Bu
amagcla, transfere iligkin alikoyulan bir hizmet varligi mali tablolara alinmaya devam edilen kisim
olarak dikkate alinir. (a) Mali tablolardan ¢ikarilan kisma isabet eden kayitli deger ile (b) bu kisma
iligkin (i) alinan bedel ve (ii) dogrudan sermaye olarak mali tablolara alinan birikmis kazang veya
kayiplarin toplami arasindaki fark, donemin kar veya zarari ile iligkilendirilir.

Bu duruma iliskin 6rnekler agsagida yer almaktadir:

a) Bir bor¢lanma aracinin nakit akimlari ile ilgili olarak anapara ve faizlerin ayristiritlmasi ve

bunlardan bazilarinin satlilirken kalan kisminin elde tutulmaya devam edilmesi,

b) Alacaklara yonelik hizmet hakki bir iicret karsiliginda devam ediyor ve alinacak iicretin
hizmetin saglanmasi i¢in yapilmasi gereken harcamalardan fazla olmasi bekleniyorken, bu
alacaklardan olusan portfoyiin satilmasi veya menkul kiymetlestirilmesi isletme acgisindan
bir hizmet varlig1 olugmasina yol acar. Bir hizmet varlig1 her ne kadar bir finansal varlik
olmasa da, finansal varligin onceki kayith degerinin goreceli makul degerler esas alinarak
paylastirilmasinda oldugu gibi muhasebelestirilir.

Transfer eden taraf transfer edilen finansal varliklar lizerindeki faiz 6demelerinin bir kismini
bu varliklara hizmet saglamanm bir karsiligi olarak alikoyabilir. Faiz 6demelerinden hizmet
sOzlesmesinin transferi veya sona ermesi nedeniyle transfer eden tarafin vazgegmek zorunda kalacag:
kistm hizmet varligi veya hizmet borcu igerisine dahil edilir. Bazi1 durumlarda, transfer eden taraf
hizmet s6zlesmesinin transferi veya sona ermesi nedeniyle herhangi bir faiz kaybina ugramayabilir. Bu
madde hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak, hizmet varliginin ve faiz 6demelerinden transfer
eden tarafin vazgegmek zorunda kalmayacagi kisimlarin makul degerleri; bu alacaklarin kayith
degerinin, varliklarin mali tablolardan ¢ikarilan kismi ile mali tablolara alinmaya devam edilen kismi
arasinda paylastirilmasinda kullanilir. Herhangi bir hizmet {icreti belirlenmemigse veya alinacak
iicretin hizmet saglanmasi i¢in yapilmasi gereken harcamalari yeterince karsilamayacagi bekleniyorsa,
bu hizmet yiikiimliiliigii bir yiikiimliiliik olarak makul degeri lizerinden mali tablolara alinir.

Alikoyulan kismin kayitli degerinin ve transfer edilen kisma iliskin kazang veya kayiplarin
belirlenmesi amagclarina yonelik olarak, transfer edilen ve alikoyulan kisimlarin makul degerleri
tahmin edilirken, bu Tebligin “Makul degerle degerlemeye iliskin hususlar” baslikli maddesi

hiikiimleri uygulanir.

82



Transfer eden tarafin transfer edilen bir finansal varliga iliskin bakiye degere katilma hakkin
alikoydugu ve benzer bakiye degere katilma haklarina iligkin bir satis deneyiminin bulundugu veya
benzer bakiye degere katilma haklarinin alim-satimina yonelik piyasa islemlerinin bulundugu
durumlarda; bu tiir iglemlerin yakin zamanli fiyatlari, alikoyulan bakiye degere katilma hakkinin
makul degerinin belirlenmesi igin en iyi tahmini olusturur. Bunlara iligkin herhangi bir fiyat kotasyonu
veya yakin zamanli bir piyasa isleminin bulunmamasi halinde, alikoyulan bakiye degere katilma
hakkinin makul degerine iliskin en iyi tahmin; dayanak finansal varligin bir biitiin olarak makul degeri

ile transfer edilen kisim igin transfer edilen taraftan alinan bedel arasindaki farktir.

Mali tablolardan c¢ikarilma icin gerekli kosullar: saglamayan transferler

Madde 16. Bir finansal varligin tamamen veya kismen diger bir isletmeye transfer edildigi
ancak bu transferin mali tablolardan ¢ikarilma igin gereken kosullar saglamadigi veya sadece kismen
sagladigi durumlarda; bu iglem, karsiliginda teminat verilmis bir bor¢lanma islemi olarak dikkate
aliir ve transfer edilen varligin mali tablolardan g¢ikarilma ic¢in gereken kosullar1 saglamayan kismi
finansal bor¢ olarak mali tablolara alinir.

Transfer edilen varlik ve bu transferin mali tablolardan ¢ikarilma icin gereken kosullari
saglamamas1 nedeniyle ortaya c¢ikan borglanma, transfer eden tarafin transfere iliskin haklarinit ve
sorumluluklarini yansitacak sekilde ve bunlarla tutarli olarak dikkate alinir. Transfer eden tarafin
transfer edilen varligin makul degerinde meydana gelen degisikliklere sinirli olarak maruz kalmasi
durumunda, bu varliga iligkin transfer eden tarafca maruz kalinmayan makul deger degisiklikleri mali
tablolara alinmaz. Transfer edilen varlik ve buna iliskin borglanmalar herhangi bir sekilde
netlestirilmez.

Transfer edilen varlik ve buna iliskin bor¢lanma, bunlarin net kayith degerinin transfer eden
tarafin transfere iliskin haklarin1 ve sorumluluklarimi yansitmasini saglayacak sekilde dikkate alinir.
Buna bagli olarak, transfer edilen varlik makul deger {izerinden degerlendigi ve elde bulundurulan
satin alma opsiyonu ve diizenlenen satma opsiyonu nedeniyle transfer eden tarafin transfer edilen
varligin makul degerindeki degisikliklere tek tarafli olarak maruz kaldigi durumlarda, varligin makul
degerinde meydana gelen degisikliklerin mali tablolara alinmasi opsiyon kullanim fiyati ile sinirhidir.

Transfer eden tarafin bu transfere iligkin sdzlesme ile belirlenen haklari ve sorumluluklari
nedeniyle, bir finansal varligin tamamen veya kismen transferinin mali tablolardan ¢ikarilma igin
gereken kosullar1 saglamadigi durumlarda; tiirev arag ile transfer edilen varligin veya transferden
kaynaklanan yiikiimliiliigiin her ikisinin de mali tablolara alinmasi, ayni haklarin ve sorumluluklarin
iki kez mali tablolara alinmasi ile sonuglanacaksa, bu haklar ve sorumluluklar tiirev ara¢ olarak ayri
bir sekilde dikkate alinmaz. Ornegin, transfer eden tarafin elinde bulunan bir satin alma opsiyonu,
finansal varliklarin transferinin bir satis olarak dikkate alinmasini engeller (transfer eden tarafga satin
alma opsiyonunun kullanilmasiyla geri satin alinabilen finansal varligin tutari Olgiisiinde). Bu

durumda, satin alma opsiyonu bir tiirev arag olarak ayr1 bir sekilde mali tablolara alinmaz.
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Transfer eden tarafin transfer edilen tarafa nakit dist (menkul kiymet gibi) teminat vermesi
durumunda; her iki taraf agisindan da teminatlarin muhasebelestirilmesi, transfer edilen tarafin
teminatlar1 satma veya yeniden teminat olarak verme hakkinin bulunup bulunmadigina ve transfer
eden tarafin temerriide diisiip diismedigine baglidir:

a) Transfer edilen tarafin bir sdzlesme veya ilgili piyasadaki orf ve diizenlemelerin bir
sonucu olarak teminatlar1 satma veya yeniden teminat olarak verme hakkinin bulunmasi
halinde, transfer eden taraf bu varlig1 bilangoda diger varliklarindan ayri olarak yeniden
siniflandirir.

b) Transfer edilen taraf, kendisine verilen teminatlar1 satmasi halinde, bu satistan elde edilen
gelirleri ve teminatlar1 iade etme sorumluluguna iligkin bir yiikiimliiliigii makul degeri
tizerinden mali tablolarina almak zorundadir.

c) Transfer eden tarafin s6zlesme hiikkiimleri kapsaminda temerriide diismesi ve bundan sonra
teminat olarak verdigi varliklar1 geri alma hakkinin kalmamasi durumunda; transfer eden
taraf bu varliklart mali tablolarindan ¢ikarir, transfer edilen taraf ise aldigi teminatlari
makul degeri iizerinden bir varlik olarak mali tablolarina alir, veya bu teminatlar1 o ana
kadar satmig olmasi halinde bunlara iligkin iade yiikiimliiliigiinii mali tablolarindan ¢ikarir.

d) (c) bendinde belirtilen durum hari¢ olmak iizere, transfer eden taraf verdigi teminatlar1 bir
varlik olarak izlemeye devam eder, ve transfer edilen taraf bu teminatlar1 bir varlik olarak
mali tablolarina almaz.

Bir finansal varlik transferi mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gereken kosullari saglamiyorsa,
transfer edilen varlik transfer edilen tarafca bir varlik olarak mali tablolara alinmaz. Transfer edilen
taraf, nakit veya ddenen diger bedelleri mali tablolarindan ¢ikarirken, bunun karsiliginda transfer eden
tarafa iligkin bir alacak mali tablolarina alir. Transfer eden tarafin sabit bir tutar karsiliginda transfer
edilen varligin tamam iizerinde yeniden kontrol elde etmesine iligkin hem bir hakkinin hem de bir
yikiimliiligiiniin bulunmas1 halinde (repo gibi), transfer edilen taraf bu islemden kaynaklanan
alacagini isletme kaynakli bir alacak olarak dikkate alir. Diger durumlarda, bu tiir alacaklar transfer
edilen tarafca spekiilatif amagli, satiga miisait veya vadeye kadar tutulacak finansal varliklardan uygun

olan olarak smiflandirilir.

Bir finansal varhigin mutat alim-satima

Madde 17. Finansal varliklarin mutat alim-satimlari, islem tarihi muhasebesi veya ifa tarihi
muhasebesinden biri kullanilarak mali tablolara alinir ve mali tablolardan ¢ikarilir. Kullanilan yontem,
finansal varliklarin ayni sinifina ait finansal varliklarin tiim alim-satimlari igin tutarli bir sekilde
uygulanir.

Bir finansal varligin alimi1 ve satimini igeren ve sézlesmeye konu varligin, ilgili piyasadaki 6rf
veya diizenlemelerle tespit edilmis bir zaman dilimi i¢inde teslimini gerektiren sdzlesmeler (mutat

sozlesmeler) bu Teblig kapsaminda yar alan finansal araglardir. islem tarihi ve ifa tarihi arasindaki
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sabit fiyat taahhiitii tliirev ara¢ tanimini karsilar ve standart olmayan bir vadeli islem sozlesmesidir.
Ancak, taahhiitiin kisa bir gegerlilik siiresinin olmasi nedeniyle, bu tiir bir sézlesme bu Teblig
kapsaminda tiirev finansal ara¢ olarak mali tablolara alinmaz.

Sézlesmenin degerinde meydana gelen degisikliklerin netlestirilmesini gerektiren veya buna
izin veren bir sézlesme mutat sdzlesme degildir. Bunun yerine, bu tiir bir sozlesme islem tarihi ve ifa
tarihi arasindaki donemde bir tiirev arag olarak dikkate alinir.

Islem tarihi, isletmenin bir varlig1 satin alma veya satma taahhiidiinde bulundugu tarihtir.
Islem tarihi muhasebesi; (a) alinacak bir varligin ve bunun icin ddenecek yiikiimliiliigiin islem
tarihinde mali tablolara alinmasi, (b) satilan bir varligin iglem tarihinde mali tablolardan ¢ikarilmasi ve
bedeli satin alan tarafindan 6denmek iizere bir alacagin islem tarihinde mali tablolara alinmasidir.
Genellikle, varliga ve mukabil yiikiimliiliige iliskin miilkiyetin degistigi ifa tarihine kadar herhangi bir
faiz tahakkuk etmez.

Ifa tarihi, varhgin isletme tarafindan veya isletmeye teslim edildigi tarihtir. Ifa tarihi
muhasebesi; (a) bir varligin isletme tarafindan teslim alindigi tarihte mali tablolara alinmasi ve (b) bir
varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarihte mali tablolardan c¢ikarilmasidir. Ifa tarihi
muhasebesinin uygulanmasi durumunda; islem tarihi ve ifa tarihi arasindaki donem siiresince teslim
almacak varligin makul degerinde meydana gelen degisiklikler, bu Teblig kapsaminda elde edilen
varliklarla ayn1 sekilde dikkate alinir. Diger bir ifadeyle, maliyeti veya itfali maliyeti {izerinden izlenen
varliklarin makul degerlerinde meydana gelen degisiklikler mali tablolara alinmaz; spekiilatif amagh
olarak simiflandirilan varliklarin makul degerlerinde meydana gelen degisiklikler kar veya zarar olarak
mali tablolara alinir; satisa miisait olarak siniflandirilan varliklarin makul degerlerinde meydana gelen

degisiklikler ise sermaye ile iligkilendirilmek suretiyle mali tablolara alinir.

Bir finansal borcun mali tablolardan c¢ikarilmasi
Madde 18. Bir finansal bor¢ veya bu borcun bir kismi, sadece borcun ortadan kalkmasi
(sozlesmede belirtilen yiikiimliiliigiin ifasi, sona ermesi veya iptal edilmesi gibi) halinde bilangodan
¢ikarilir.
Asagidaki durumlardan en az birinin varlig1 halinde finansal borg ortadan kalkmig kabul edilir:
a) Bor¢lunun, kredi verene nakit, diger finansal varliklar, mal veya hizmetle ddemede
bulunmak suretiyle borcunu ifa etmesi, veya
b) Bor¢lunun finansal borca veya bir kismina iligskin asli sorumlulugunun hukuki bir siirecle
veya kredi verenin insiyatifiyle hukuki sona ermesi (Borglu tarafindan garanti verilmesi
bu kosulun saglanmadigi anlamina gelmez.).
Bir bor¢lanma araci ihragcisinin bu araci geri satin almast durumunda, bu ihragcinin araca
iligkin piyasa yapicisi olmasi veya yakin bir gelecekte yeniden satma niyeti bulunmasi halinde bile,

borg ortadan kalkar.
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Ugiincii taraflara yapilan 6demeler, hukuki tasfiye bulunmadigi siirece, kendi bagina
bor¢lunun kredi verene olan asli yiikiimliiliiklerini azaltmaz.

Bor¢lunun bir yiikiimliiliigiiniin iistlenilmesi i¢in {igiincii bir tarafa 6demede bulunmasi ve bu
yikiimliiligiin t¢lincii tarafca tstlenildigine iligkin kredi vereni bilgilendirmesi durumunda; bu
maddenin ikinci fikrasinin (b) bendinde sayilan kosullar saglanmadig1 siirece, bor¢ mali tablolardan
¢ikarilmaz. Borglunun bir yiikiimliiliigiiniin {istlenilmesi i¢in ti¢lincii bir tarafa 6demede bulunmasi ve
kredi verenden hukuki bir tasfiye elde etmesi halinde, borg¢ ortadan kalkar. Ancak, bor¢lunun borca
iligkin olarak {iglincii tarafa veya dogrudan asli kredi verene 6deme yapmayi kabul etmesi halinde,
liclincii tarafa olan yeni bir borg yilikiimliiliigii borglu tarafindan mali tablolara alinir.

Hukuki olarak veya kredi verenin insiyatifiyle elde edilen hukuki bir tasfiye her ne kadar
borcun mali tablolardan ¢ikarilmasi ile sonuglansa bile; bu Tebligin “Bir finansal varligin mali
tablolardan ¢ikarilmasi” baglikli maddesinde belirtilen kosullarin saglanmamasi halinde, isletme
tarafindan yeni bir ylikiimliiliik mali tablolara alinir. Bu kosullar saglanmadig1 takdirde, transfer edilen
varliklar mali tablolardan c¢ikarilmaz, ve transfer eden tarafindan transfer edilen varliklara iliskin
olarak mali tablolardan ¢ikarilan yiikiimliiliik tutarina esit yeni bir yiikiimliiliik mali tablolara alinir.

Bor¢lanma araglarinin 6nemli 6l¢iide farkli kosullarla mevcut bor¢lu ve alacakli tarafindan
degistirilmesi, asli finansal borcun ortadan kalkmasi ve yeni bir finansal borcun mali tablolara
alimmasi olarak dikkate alinir. Benzer olarak, mevcut bir finansal borcun kosullarinda meydana gelen
onemli bir degisiklik (bor¢lunun mali giiclik i¢cinde bulunmasiyla ilgili olsun veya olmasin) asli
finansal borcun ortadan kalkmasi ve yeni bir finansal borcun mali tablolara alinmasi olarak dikkate
almir.

Onceki fikranin uygulanmasina yonelik olarak, yeni kosullar altindaki nakit akimlarmin
iskonto edilmis bugiinkii degerinin (0denen iicretler dahil, alinan f{icretlerle netlestirildikten ve asli
finansal borca iligkin etkin faiz haddi kullanilmak suretiyle iskonto edildikten sonra) asli finansal
borca ait devam eden nakit akimlariin iskonto edilmis bugiinkii degerinden en az %10 farkli olmas1
halinde, kosullarin 6nemli Ol¢iide degistigi kabul edilir. Borglanma araglarmin veya kosullarinin
degistirilmesinin asli finansal borcun ortadan kalkmasi olarak dikkate alinmasi halinde, katlanilan
maliyetler veya ticretler bu borcun ortadan kalkmasina iligkin kazang veya kayiplarin bir pargasi olarak
mali tablolara alinir. Bor¢lanma araglarimin veya kosullarinin degistirilmesinin asli finansal borcun
ortadan kalkmasi olarak dikkate alinmamasi halinde ise, katlanilan maliyetler veya iicretler bu borcun
kayitli degerinde bir diizeltme olarak kabul edilir ve {izerinde degisiklik yapilan borcun kalan siiresi
icerisinde itfa edilir.

Transfer edilen veya ortadan kalkan bir yiikiimliiliigiin (tamamen veya kismen) kayith degeri
ile 6denen tutar arasindaki fark donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Bazi durumlarda, kredi verenin bor¢luyu mevcut bir 6deme yapma yiikiimliiliigiinden
kurtarmasi karsiliginda, borglu asli sorumlulugu {istlenen tarafin temerriidii halinde 6deme yapmak

iizere bir garanti ylikiimliiliigii altina girebilir. Bu durumlarda bor¢lu tarafindan;
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a) Garanti yikiimliiliigliniin makul degeri esas alinarak yeni bir finansal bor¢ mali tablolara
alinur,

b) (i) Elde edilen gelirler ile (ii) asli finansal borcun kayith degerinden yeni finansal borcun
makul degerinin diislilmesi suretiyle bulunan tutar arasindaki fark esas alinarak bir kazang
veya kayip mali tablolara alinir.

Isletmenin bir finansal borcu kismen geri satin almasi durumunda, bu finansal borcun énceki
kayith degeri; mali tablolara alinmaya devam edilen kisim ile mali tablolardan ¢ikarilan kisim
arasinda, bu kisimlarin geri satin alma tarihindeki gdreceli makul degerleri esas alinarak paylastirilir.
Mali tablolardan ¢ikarilan kisma isabet eden kayitli deger ile bu kisim i¢in 6denen bedel arasindaki

fark donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Uciincii Béliim

Finansal Araclarin Degerlemesi

Finansal varliklarin ve finansal bor¢larin ilk degerlemesi

Madde 19. Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti
iizerinden degerlenir; bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliikk
olmasi durumunda) bedelin makul degeridir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Bir finansal arag i¢in alinan veya verilen bedelin makul degeri, islem fiyati veya diger piyasa
fiyatlar1 dikkate alinarak belirlenir. Bu tiir piyasa fiyatlarinin bulunmamasi halinde veya bedelin bir
kismini finansal arag digindaki bir seyin olusturmasi halinde, bu bedelin makul degeri; gelecekteki tiim
nakit giris ve ¢ikiglarinin, benzer kredi derecelendirmesine sahip olan bir ihragcinin benzer bir finansal
arac1 (para birimi, vadesi, faiz haddi ve diger faktorler esas alinarak) i¢in gegerli olan piyasa faiz
hadleri kullanilarak iskonto edilmesi suretiyle bulunan tutarlarin toplami olarak tahmin edilir. Ornegin,
herhangi bir faiz tagimayan uzun vadeli bir alacagin makul degeri gelecekteki tiim nakit girislerinin
bugiinkii degerine esittir. Diger bir ifadeyle, bu alacagin makul degeri, alacaga iligkin gelecekteki nakit
girislerinin alacak ortaya ¢iktiginda gecerli olan uygulanabilir piyasa faiz hadleri kullanilarak iskonto
edilmesi suretiyle bulunan tutarlarin toplamidir (borg verilen ilave bir tutar, diger bir varlik tiirii olarak
mali tablolara alinma i¢in gereken kosullar1 tasimadig: siirece, gider veya gelirlerde bir azalma olarak

dikkate alinir.).
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Finansal varhklarin miiteakip degerlemesi

Madde 20. Bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alinmasindan sonraki degerleme
amaglarina yonelik olarak, bu Teblig finansal varliklar1 asagidaki dort kategori altinda
siniflandirmaktadir:

a) Isletme kaynakli alacaklar,

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

¢) Satisa miisait finansal varliklar,

d) Spekiilatif amaglh tutulan finansal varliklar.

Tiirev arag varliklar1 dahil olmak lizere finansal varliklar, ilk defa mali tablolara alindiktan
sonra, satig veya diger elden ¢ikarmalar nedeniyle katlanilan islem maliyetleri i¢in herhangi bir indirim
yapilmaksizin makul degerleri iizerinden degerlenir. Asagidaki finansal varliklar bu fikra kapsami
disindadir:

a) Isletme kaynakli alacaklar, bunlar etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle itfali maliyet

iizerinden degerlenir;

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, bunlar etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

itfali maliyet {izerinden degerlenir;

c¢) Aktif bir piyasada fiyat kotasyonu bulunmayan ve makul degeri giivenilir olarak

Olciilemeyen hisse senetlerindeki yatirimlar ile maliyetleri {izerinden degerlenen bu tiir
kote olmayan hisse senetleriyle baglantili ve bunlarin teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev
araclar.

Korunan kalemler olarak belirlenmis finansal varliklar bu Tebligin korunma muhasebesine
iligkin hiikiimlerine tabidir. Makul deger ilizerinden degerlenen (makul degerlerde meydana gelen
degisikliklerin kar veya zarar olarak mali tablolara alindigi) finansal varliklar disindaki tiim finansal
varliklar i¢in, herhangi bir deger diisiikliigiiniin bulunup bulunmadiginin incelenmesi gerekir.

Makul degerle degerlenen bir finansal varligin makul degeri sifirin altindaysa, bu varlik bir
finansal borg olarak dikkate alinir.

Isletme kaynakli alacaklar, isletmelerin vadeye kadar elde tutma niyeti dikkate alinmaksizin
itfali maliyet tizerinden degerlenir.

Degisken faizli finansal varliklar igin, piyasa faiz hadlerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde nakit akimlarmin donemsel olarak yeniden tahmin edilmesi etkin getiriyi degistirir. Nakit
akimlarindaki bu tiir degisiklikler, varligin kalan vadesi veya varligin piyasada yeniden fiyatlanmasi
halinde sonraki yeniden fiyatlama tarihine kadar olan siire {izerinden mali tablolara alinir. Vadedeki
anapara alacagina esit bir tutarda ilk defa mali tablolara almman degisken faizli bir finansal varlik ile
ilgili olarak, gelecekteki faiz 6demelerinin yeniden tahmin edilmesi olagan kosullarda varligin kayith

degeri lizerinde herhangi bir 6nemli etkide bulunmaz.
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Madde 21. Asagidaki kosullardan herhangi birinin varlig1 halinde, isletmenin sabit vadeli bir
finansal varliktaki yatirimini vadesine kadar elde tutmak i¢in olumlu bir niyetinin olmadig1 kabul
edilir:

a) Isletmenin finansal varlig1 belirsiz bir siire i¢in elde tutma niyetinin bulunmast,

b) Isletmenin; piyasa faiz hadlerinde veya risklerinde, likidite ihtiyaclarinda, alternatif
yatirimlarin mevcudiyetinde ve getirilerinde, finansman kaynaklarinda ve kosullarinda
veya doviz kuru riskinde meydana gelen degisikliklere bagli olarak finansal varligi
satmaya hazir olmasi,

¢) TIhragcinin finansal varligi itfali maliyetinin énemli Slgiide altinda bir tutarla kapatma
hakkinin bulunmasi.

Degisken faizli bir borglanma araci vadeye kadar elde tutulacak bir yatirnm igin gereken
kosullar1 kargilayabilir. Sermayeye iliskin menkul kiymetlerin herhangi bir vadesinin olmamasi (hisse
senetleri gibi) veya bunlardan elde edilecek tutarlarin 6nceden belirlenemeyecek bir sekilde
degisiklige ugrayabilmesi (hisse senedi opsiyonlari, varantlar ve haklar gibi) nedeniyle, bu tiir menkul
kiymetlerin ¢ogunlugu vadeye kadar elde tutulacak yatirim olamaz. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlarin tanimi ile ilgili olarak, sabit veya belirlenebilir 6demeler ve sabit vade kavramlariyla,
finansal araci elinde bulunduran tarafa yapilacak édemelerin (anapara ve faiz 6demeleri gibi) tutarinm
ve tarihlerini tanimlayan sdzlesme kosullar1 kastedilmektedir. S6zlesme ile belirlenen 6demelerin sabit
veya belirlenebilir oldugu ve bu siiflandirma igin gerekli diger kosullar saglandigi siirece, 6nemli bir
O0denmeme riskinin bulunmasi finansal varligin vadeye kadar elde tutulacak olarak siiflandirilmasin
engellemez. Faiz 6demelerinin sinirsiz bir siire i¢in yapilmasini gerektiren bir vadesiz bor¢lanma araci
vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilamaz.

Ihrager tarafindan geri cagrilabilir bir finansal varlik; elinde bulunduran tarafin bu araci
vadesine veya geri cagrilana kadar elde tutma niyetinin ve yeteneginin bulunmasi ve aracin kayith
degerinin neredeyse tamamini elde edebilmesi halinde, vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim olarak
siniflandirilma igin gerekli kosullar saglar. Ihragcinin satin alma opsiyonunun kullanilmas: aslinda
varligin vadesinin 6nceki bir tarihe alinmasidir. Ancak, bir finansal varligin elinde bulunduran tarafca
kayith degerinin neredeyse tamaminin elde edilememesiyle sonuglanabilecek sekilde geri ¢agrilabilir
olmasi halinde, bu finansal varlik vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilamaz. Kayith degerin
neredeyse tamaminin elde edilip edilmediginin belirlenmesinde igletme tarafindan 6denen herhangi bir
prim ve aktiflestirilen islem maliyetleri de dikkate alinir.

Elinde bulunduran tarafca talep edilmesi halinde ihragcinin vadesinden dnce geri satin almakla
ylkiimli bulundugu bir finansal varlik vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak siniflandirilmaz;
¢linkii, bir finansal varliga iliskin satma hakki i¢in 6deme yapilmasi bu varlig1 vadesine kadar elde

tutma amaciyla ortlismez.
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Isletmenin, cari hesap dénemi veya onceki iki hesap dénemi boyunca, vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin 6nemli olmayan tutarindan fazla tutarli olanlar1 (vadeye kadar elde tutulacak
yatirnmlarin toplam tutarina gore dnemli olmayan tutarindan fazla olan tutarlar) vadelerinden 6nce
satmast veya yeniden smiflandirmasi halinde, bu finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar olarak smiflandirilmaz. Asagidaki satis veya yeniden siniflandirma islemleri bu fikra
kapsami digindadir:

a) Piyasa faiz hadlerindeki degisikliklerin finansal varligin makul degeri tizerinde 6énemli bir
etkide bulunmayacagi, vade tarihine veya finansal varligin satin alma opsiyonunun
kullanildig1 tarihe ¢ok yakin (vadeden Onceki ii¢ aydan az siireler igerisindeki) satig ve
yeniden siniflandirma iglemleri,

b) Satis veya yeniden smiflandirma islemlerinin, finansal varliga iliskin asli anapara
6demelerinin en az %90’ programli 6demeler veya on-ddemeler araciligiyla isletme
tarafindan tahsil edilmesinden sonra ortaya ¢ikmasi, veya

¢) Isletmenin kontrolii disindaki bir olaydan kaynaklanan, tekrarlanmayan ve isletme
tarafindan makul bir sekilde 6ngoriilemeyen satis veya yeniden siniflandirma islemleri.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin 6nemli olmayan tutarindan fazla tutarli olanlarin
satilmas1 veya yeniden siiflandirilmasinin yukaridaki fikranin (a)-(c) bentlerinde sayilan kosullari
saglamadig1 durumlarda, bu yatirimlar satiga miisait olarak yeniden siniflandirilir.

Makul deger, finansal varliklarin ¢cogunlugu i¢in itfali maliyete gére daha uygun bir degerleme
Olciisiidiir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, sadece isletmenin yatirimin vadesine kadar elde
tutulmasma yonelik olumlu bir niyeti ve yetenegi olmasi halinde bir istisnadir. Ancak, isletme
faaliyetlerinin bu tiir yatirimlarin vadesine kadar elde tutulma niyet ve yetenegi iizerinde siiphe
uyandirmasi halinde, bu madde makul bir siire i¢in istisnanin kullanimini engeller.

Isletmenin bir yatirimi vadesine kadar elde tutma niyet ve yeteneginin bulunup bulunmadigina
karar verilirken, finans sektoriinde yasanan krizler gibi olaganiistii durumlarin isletme tarafindan
degerlendirilmesi gerekli degildir.

Asagida belirtilen haller nedeniyle ortaya ¢ikan ve bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen
kosulu (Isletmenin, cari hesap donemi veya onceki iki hesap dénemi boyunca, vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin 6nemli olmayan tutarindan fazla tutarli olanlar1 vadelerinden 6nce satmasi veya
yeniden siniflandirmasi hali) saglayan vadeden onceki satiglar, isletmenin diger yatirimlarini vadeye
kadar elde tutma niyetinin bulunup bulunmadig1 hakkinda bir tereddiite neden olmayabilir:

a) Ihragcinin kredi derecelendirmesindeki onemli bir kétiilesme. Ornegin, bir derecelendirme
kurulusu tarafindan isletmenin kredi notunun diisiiriilmesi ve bu diisiirmenin yatirimin ilk
defa mali tablolara alindig1 tarihteki kredi notuna gore kredi derecelendirmesindeki dnemli
bir koétiilesme igin kanit olusturmasi durumunda; bu diislirmeyi takip eden bir satis,
isletmenin diger yatirimlarimi vadeye kadar elde tutma niyetinin bulunup bulunmadigi

hakkinda bir tereddiit olusmasini gerektirmez. Benzer olarak, isletmenin zayif noktalarinin
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tespitine ve degerlendirilmesine yonelik bir i¢ derecelendirme kullanmasi durumunda, i¢
derecelendirme sonucunda ortaya ¢ikan degisiklikler ihragcinin kredi derecelendirmesinde
onemli bir kotilesmenin bulunup bulunmadigimin belirlenmesinde katkida bulunur
(isletmenin i¢ derecelendirme ve bunlardaki degisikliklere iliskin yaklagiminin kredi
derecelendirmesinde giivenilir, tutarli ve objektif bir 6l¢ii sagladig: siirece). Bir finansal
varliktaki deger dusiikliigiine iliskin objektif bir kanitin bulunmasi halinde, kredi
derecelendirmesindeki bir kotiilesme genellikle 6nemli olarak dikkate alinir.

b) Vadeye kadar elde tutulacak bir yatirima iliskin faizlerin bir vergi istisnasina konu olmast
halini sona erdirecek veya bu istisnay1 onemli 6l¢iide azaltacak sekilde vergi kanunlarinda
yapilan bir degisiklik (Ancak, faiz gelirlerine iligkin vergi oranlarinda degisiklik yapan bir
vergi kanunu degisikligi buna dahil degildir.).

¢) Mevcut faiz haddi pozisyonunun veya karsi taraf riski politikalarmin siirdiiriilmesi
amaciyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin satisini veya transferini gerektiren
onemli bir birlesme veya elden c¢ikarma (her ne kadar birlesme islemi isletmenin
kontroliindeki bir olay olsa da, mevcut faiz haddi pozisyonunun veya karsi taraf riski
politikalarinin = stirdiiriilmesine yonelik yatinm portfoyii degisiklikleri birlesmenin
miiteakip bir sonucudur.).

d) Belirli yatirim tiirlerine yapilacak yatirimlarin maksimum seviyesini veya yatirim
yapilabilecek finansal araglarin kapsamini 6nemli 6lciide degistiren bir anasdzlesme veya
mevzuat degisikligi isletmenin vadeye kadar elde tutulacak bir yatirimi elden ¢ikarmasina
neden olabilir.

e) Diizenleyici otoritelerce dngoriilen endiistrinin sermaye gereksinimindeki 6nemli bir artis,
isletmenin vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarini satmasi suretiyle kii¢lilmesine neden
olabilir.

f) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin olarak, diizenleyici otoritelerce dngdriilen
risk-tabanli sermaye amagclari i¢in kullanilan risk agirliklarindaki 6nemli bir artis.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin varligi halinde, sabit vadeli bir finansal varliktaki

yatinmin vadeye kadar elde tutulmasina iligkin isletmenin &rneklerle kanitlanmig bir yeteneginin
bulunmadigi kabul edilir:

a) Yatimma iliskin finansmanin vadeye kadar siirdiiriilmesi i¢in finansal kaynaklarinin
bulunmamasi, veya

b) Isletmenin finansal varlig1 vadesine kadar elinde tutma niyetini engelleyen mevcut hukuki
veya diger sinirlamalar bulunmasi (ancak, ihragcinin satin alma opsiyonunun isletmenin
finansal varlig1 vadesine kadar elinde tutma niyetini engellemesi gerekmez.).

Bu maddede belirtilenlerin digindaki durumlar, isletmenin bir yatirimi vadesine kadar elde

tutmak i¢in olumlu bir niyetinin veya yeteneginin bulunmadigini gosterir.

91



Isletmenin vadesine kadar elde tutulacak yatirimlarini vadelerine kadar elde tutma niyet ve
yeteneginin bulunup bulunmadigi, isletme tarafindan sadece bu finansal varliklar ilk defa mali

tablolara alindiginda degil, miiteakip her bir bilanco tarihi itibariyle yeniden degerlendirilir.

Finansal borg¢larin miiteakip degerlemesi

Madde 22. i1k defa mali tablolara alinmadan sonra, tiirev ara¢ borglar1 ve spekiilatif amagl
olarak belirlenen yiikiimliilikler disindaki tiim finansal borg¢lar, etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle itfali maliyet lizerinden degerlenir. Maliyetleri iizerinden degerlenen ve makul degeri
giivenilir olarak oOlgiilemeyen kote olmayan hisse senetleriyle baglantili ve bunlarin teslimiyle
kapatilmas1 gereken tiirev arag borglar1 hari¢ olmak {izere; tiirev arag¢ borglar1 ve spekiilatif amaglh
finansal borglar, ilk defa mali tablolara alinmadan sonra makul deger iizerinden degerlenir. Bir
finansal varligin veya bir kismimin transferinin mali tablolardan g¢ikarilma i¢in gereken kosullar
saglamadigi durumlarda ortaya c¢ikan finansal borglarin degerlenmesinde, bu Tebligin “Mali
tablolardan ¢ikarilma igin gerekli kosullar1 saglamayan transferler” baglikli maddesi hiikiimleri
uygulanir. Korunan kalemler olarak belirlenmis finansal borglar, bu Tebligin korunma muhasebesine

iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlemeye tabi tutulur.

Yeniden simiflandirma

Madde 23. Bir finansal varlik veya finansal borcun spekiilatif amagli olarak belirlenmesinin
ilk defa mali tablolara alinma sirasinda yapilmasi nedeniyle, elde tutulan bir finansal ara¢ spekiilatif
amagli finansal varliklar sinifi icinde veya disinda yeniden siniflandirilmaz.

Niyette veya yetenekte meydana gelen bir degisikligin sonucu olarak vadeye kadar elde
tutulacak yatinmlarm itfali maliyet ilizerinden izlenmelerine devam edilmesinin uygun olmamasi
durumunda; bunlar satisa miisait olarak yeniden siniflandirilir ve makul deger {izerinden yeniden
degerlenir, kayitli deger ile makul deger arasindaki fark bu Tebligin “Kazang ve kayiplar” baslikli
maddesinin tiglincii fikrasi ile uyumlu olarak dikkate alinir.

Benzer olarak, daha once giivenilir olarak degerlenemeyen bir finansal varligin veya finansal
borcun giivenilir olarak degerlenebilir hale gelmesi ve varligin veya borcun bu yeni halde makul deger
tizerinden degerlenmesinin gerekmesi durumunda; bu varlik veya bor¢ makul deger iizerinden yeniden
degerlenir, ve kayith deger ile makul deger arasindaki fark bu Tebligin “Kazang ve kayiplar” baglikli
maddesinin {igiincii fikrasi ile uyumlu olarak dikkate alinir.

Niyette veya yetenekte meydana gelen bir degisikligin sonucu olarak veya makul degerin
giivenilir olarak belirlenemez hale geldigi nadir bir durumun ortaya ¢ikmasi ya da onceki iki hesap
doneminin sona ermis olmasi nedeniyle, finansal varligin makul deger yerine maliyeti veya itfali
maliyet iizerinden izlenmesinin uygun hale gelmesi durumunda; finansal varligin o tarihteki makul
degeri yeni kayith degeri olur, diger bir ifadeyle finansal varligin makul degeri bu varligin maliyeti

veya itfali maliyeti haline gelir. Bu varliga iliskin dogrudan sermaye ile iligkilendirilmek suretiyle mali
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tablolara alinan kazang veya kayiplar bu Tebligin “Kazang ve kayiplar” baslikli maddesinin {i¢iincii
fikras1 ile uyumlu olarak asagidaki sekilde dikkate alinir:

a) Sabit vadeli bir finansal varlik ile ilgili olarak, bu varliga iliskin dogrudan sermaye ile
iligkilendirilmek suretiyle mali tablolara alinan onceki kazang veya kayiplar, vadeye
kadar elde tutulacak yatirnmin kalan siiresi icerisinde kar veya zarar olarak itfa edilir.
Yeni itfali maliyet ile vade tutar1 arasindaki fark, prim ve iskontolarmn itfasina benzer
sekilde, bir getiri diizeltmesi olarak finansal varligin kalan siiresi igerisinde itfa edilir; ve

b) Sabit vadeli olmayan bir finansal varlik ile ilgili olarak, bu varliga iliskin dogrudan
sermaye ile iligkilendirilmek suretiyle mali tablolara alinan dnceki kazang veya kayiplar,
finansal varlik satilana veya bir sekilde elden ¢ikarilana kadar (bu durumda kar veya

zarar hesaplamasina dahil edilir) sermaye icerisinde bekletilir.

Makul degerle degerlemeye iliskin hususlar

Madde 24. Bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak, bir finansal varlik veya
finansal borcun makul degerinin belirlenmesinde asagidaki hiikiimler uygulanir.

Makul deger tanimi; isletmenin herhangi bir tasfiye siirecine girme, faaliyetlerinde énemli bir
kisintiya gitme veya ters pozisyon saglayan bir islem gerceklestirme niyet veya ihtiyacinda olmaksizin
isletmenin siirekliligi kavrami altinda faaliyet gdsterdigi varsayimina dayanmaktadir. Makul deger,
bundan dolayi, isletmenin gergeklestirmek istemedigi bir islem, tasfiye veya satis nedeniyle elde
edecegi veya ddeyecegi bir tutar degildir.

a) Aktif piyasalardaki fiyat kotasyonlari: Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlarinin varlig
makul degere iligkin en iyi kamittir; bu tiir fiyatlar, varligi halinde, finansal varliklar ve finansal
borg¢larin degerlemelerinde kullanilir. Bir finansal araca iliskin olagan piyasa islemlerini yansitan fiyat
kotasyonlarinin borsalar, miisteri temsilcileri, liye temsilcileri, endiistri gruplar veya diizenleyici
otoritelerce diizenli ve hazir olarak aciklanmasi halinde, bu aracin aktif bir piyasada kote oldugu kabul
edilir. Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir yiikiimliiliik i¢in uygun piyasa fiyat
kotasyonu giincel en iyi alis emri iken, elde bulundurulan bir yiikiimliik veya elde edilecek bir varlik
icin gilincel en iyi satig emridir. Giincel en iyi alig ve en iyi satig emirlerinin bulunmamasi durumunda;
islem tarihi ile bilango tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig1 siirece, en
yakin zamanli gerceklesen islemin fiyati cari makul degere iliskin bir kanit olusturur. Ayni finansal
araca iliskin varlik ve yiikiimliilik pozisyonlarina sahip bir isletme tarafindan makul degerlerin
belirlenmesinde en iyi alis emri ile en iyi satis emrinin ortalamasi kullanilabilir. Bir finansal arag
portfoyiiniin makul degeri, bu araglarin sayisi ile piyasa fiyat kotasyonunun ¢arpimina esittir. Bir
finansal aracin tamami igin aktif bir piyasada yayimlanan herhangi bir fiyat kotasyonunun
bulunmadig1r ancak bu aracin tamamlayict kisimlarinin aktif bir piyasasi bulundugu durumlarda,

finansal aracin makul degeri tamamlayici kisimlarina iligkin piyasa fiyatlar esas alinarak belirlenir.
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b) Aktif olmayan piyasalardaki yakin zamanh islemler: Bir finansal aracin aktif bir
piyasasinin bulunmamasi durumunda, makul degere iliskin en iyi kamit; bilgili ve istekli taraflar
arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyat
veya ylikiimliiliklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag iizerinden gerceklesen
yakin zamanh islemler dikkate alinarak elde edilir. En yakin zamanh islemden beri ekonomik
kosullarin degismis olmasi halinde, finansal aracin makul degerindeki mukabil degisiklik benzer
finansal araclarin giincel fiyat ve oranlar esas alinarak belirlenir.

¢) Aktif olmayan piyasalarda kullanilacak degerleme teknikleri: Makul deger herhangi bir
sekilde belirlenemiyorsa, isletmeler makul degeri tahmin etmek {iizere bir degerleme teknigi kullanir.
Degerleme teknigi kullanilmasinin amaci, degerleme giiniinde serbest piyasa kosullarinda
gerceklesecek olan bir islemin fiyatinin belirlenmesidir. Bundan dolayr kullanilacak degerleme
teknigi; (a) piyasa katilimcilarinin fiyat belirlenirken dikkate aldiklar1 faktorlerin tiimiinii igermeli, ve
(b) finansal araglarin fiyatlanmasinda kullanilan genel kabul gormiis yontemler ile tutarli olmalidir.
Isletmelerce uygun degerleme teknikleri belirlenir ve gergek islemlere iliskin fiyatlar kullanilarak
gecerlilikleri test edilir. Ornegin, degerlemeye konu olan bir finansal aracin serbest piyasa kosullarinda
alim-satim1 yapildiginda, degerleme tekniginin alinan veya 6denen bedelin makul degerine esit bir
tutarla sonuglanmasi beklenir.

Mali piyasalarda iyi tasarlanmis degerleme tekniklerinin; biiyiik 6lgiide ayni nitelikli diger bir
finansal aracin cari piyasa degerine yapilan referansi, iskonto edilmis nakit akimlari analizini ve
opsiyon fiyatlama modellerini igermesi gerekir. Bir finansal aracin fiyatlanmasinda piyasa katilimcilari
tarafindan yogun bir sekilde kullanilan bir degerleme tekniginin bulunmasi ve bu teknigin gercek
piyasa iglemlerinden elde edilen fiyatlara iligkin giivenilir tahminler saglamakta kanitlanmis olmasi
durumunda, isletmeler bu teknigi kullanmakla yiikiimlidiir.

Degerleme tekniklerinin uygulanmasinda kullamilan tahmin ve varsayimlarin, piyasa
katilimcilar tarafindan bir finansal aracin fiyati belirlenirken kullanilan tahmin ve varsayimlar
hakkindaki mevcut bilgilerle tutarli olmasi gerekir. iskonto edilmis nakit akimlari analizi kullanilirken;
borglunun kredi derecelendirmesi, sézlesme ile belirlenen faiz haddinin sabit oldugu kalan siire,
anapara geri 6demelerine iliskin kalan siire ve ddemenin yapilacagi para birimi dahil olmak {izere,
bliylik dlgiide ayni1 vade ve ozelliklere sahip finansal araglarin getiri oranina esit bir iskonto oraninin
kullanilmas1 gerekir. Bir finansal aracin vadesinin piyasa fiyatlarinin mevcut oldugu donemlerden
sonraki bir tarihe isabet edecek sekilde uzun olmasi halinde; degerleme tekniginde, mevcut piyasa
fiyatlar1 kullanilmak suretiyle, olagan piyasa kosullar1 ve diger hazir bilgilerin tiimii 1s1ginda fiyat
degisikliklerine iliskin gegmis deneyimler esas alinarak sonraki donemler i¢in makul tahminler yapilir.
Ozellikle, piyasa fiyatlarindaki varsayilan herhangi bir degisikligin, piyasadaki mevcut standart
olmayan vadeli islem s6zlesmesi fiyatlariyla tutarli bir sekilde makul kanitlarla desteklenmesi gerekir.

Bir finansal borg iistlenilmesi veya bir finansal varligin elde edilmesi ya da ortaya ¢ikmasi,

finansal aracin makul degerinin tahmin edilmesi i¢in temel olusturan bir piyasa islemidir. Finansal
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aracin bir bor¢glanma araci olmasi durumunda, bu aracin makul degeri; elde etme veya ortaya ¢ikma
tarihinde mevcut olan piyasa kosullar1 ve cari piyasa kosullar1 veya bu araca ya da benzer bor¢glanma
araglarina (6rnegin kalan vadesi, nakit akimlari, para birimi, kars1 taraf riski ve teminatlar1 benzer olan
diger borglanma araglar1) iligkin cari faiz hadleri dikkate alinarak belirlenir. Alternatif olarak,
bor¢lanma aracinin ortaya c¢ikmasindan sonra karsi taraf riskinde herhangi bir degisiklik olmadigi
siirece; dayanak bor¢lanma aracina gore daha elverisli bor¢lanma kosullarini yansitan karsilagtirilabilir
bir faiz haddi kullanilmasi ve kredi dagilimi sabit tutularak s6z konusu karsilagtirilabilir faiz haddinde
bor¢lanma aracinin ortaya ¢ikma tarihini miiteakip meydana gelen degisiklikler igin diizeltme

yapilmasi suretiyle cari piyasa faiz haddine iligkin bir tahmin tiiretilebilir.

Aktif olmayan bir piyasasi olan hisse senetlerinin degerlemesi

Madde 25. Aktif bir piyasada fiyat kotasyonu bulunmayan hisse senetleri ile bu tiir hisse
senetleriyle baglantili ve bunlarin teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev araclardaki yatirimlarin makul
degerinin, asagidaki kosullarin varlig1 halinde giivenilir olarak 6l¢iilebildigi kabul edilir:

a) Makul deger tahmin araliklar1 icerisinde kalan degisikliklerin bu ara¢ i¢in Onemli

olmamasi,

b) Bu aralik igerisindeki degisik tahminlere iliskin olasiliklarin makul bir sekilde

degerlendirilebilmesi ve makul deger tahmininde kullanilabilmesi.

Aktif bir piyasada fiyat kotasyonu bulunmayan hisse senetleri ile bu tiir hisse senetleriyle
baglantili ve bunlarin teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev araglardaki yatirimlara iligkin giivenilir
makul deger tahmin aralig1 igerisinde kalan degisikliklerin muhtemelen 6nemli olmadig1 bir¢ok olay
vardir. Olagan kosullarda, diger bir taraftan elde edilen bir finansal varligin makul degeri tahmin
edilebilir. Ancak, bir araca iligkin gilivenilir makul deger tahmin araligi Onemliyse ve degisik
tahminlerin olasiliklart makul bir sekilde degerlendirilemiyorsa, bu ara¢ makul deger iizerinden

degerlenmez.

Kazang ve kayiplar

Madde 26. Bir korunma iligkisinin herhangi bir parcasi olmayan bir finansal varlik veya
finansal borcun makul degerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang veya kayiplar
asagidaki sekilde mali tablolara alinir:

a) Spekiilatif amagli bir finansal varliga veya finansal borca iliskin kazang veya kayiplar
ortaya ¢iktig1 donemde kar veya zarar olarak mali tablolara alinir (Bu dogrultuda bir tiirev
ara¢, korunma amagh bir ara¢ olarak belirlenmedigi siirece spekiilatif amagli olarak
dikkate alinir.).

b) Deger diisiikliigii zararlar1 hari¢ olmak iizere, satisa miisait finansal varliklara iligkin
kazang veya kayiplar, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar 6zsermaye degisim

tablosu araciligiyla dogrudan sermaye igerisinde mali tablolara alinir. Bu varliklar mali
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tablolardan ¢ikarildiginda, daha once sermaye icgerisinde mali tablolara alinan birikmis
kazang veya kayiplar donemin kar veya zarari olarak mali tablolara alinir. Ancak, satisa
miisait bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig: tutar ile vade tutar1 arasindaki
farkin etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle itfa edilen kisimlari faizi temsil eder ve kar
veya zarar olarak mali tablolara alinir.

Itfali maliyet {izerinden izlenen finansal varliklar ve finansal borglar ile ilgili kazang veya
kayiplar, hem bu araclarin mali tablolardan g¢ikarilmasi ya da bunlara iliskin deger diisiikliiklerinin
ortaya ¢ikmasi durumunda hem de itfa siireci araciligiyla kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.
Ancak, bu finansal varliklar veya finansal borglar (korunan kalemler) ile korunma amacli bir arag
arasinda bir korunma iligkisinin bulunmasi halinde, kazang veya kayiplarin muhasebelestirilmesinde
bu Tebligin korunma muhasebesine iligkin hiikiimlerine uyulur.

Parasal kalemler olarak nitelendirilen finansal varliklar ve finansal borglarin yabanci para
cinsinden olmasi durumunda Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir. Buna
gore, parasal varliklar ve parasal borglara iliskin doviz kuru kazang veya kayiplar kar/zarar igerisinde
gosterilir. Ancak, bir nakit akim korunmasinda korunma amagli ara¢ olarak belirlenen parasal bir
kalem buna istisnadir. Bu tiir bir parasal kaleme iliskin doviz kuru kazang veya kayiplar1 disindaki
mali tablolara alinan makul deger degisiklikleri bu madde kapsaminda dikkate alinir. Doviz kuru
kazan¢ ve kayiplarinin mali tablolara alinma amaglarina yonelik olarak; parasal bir satisa miisait
finansal varlik, yabanci para cinsinden itfali maliyetle izleniyormus gibi dikkate alinir. Bu dogrultuda,
bu tiir bir finansal varlik i¢in itfali maliyetteki degisikliklerden kaynaklanan kur farklar kar veya zarar
olarak mali tablolara alinirken, kayith degerdeki diger degisiklikler dogrudan 6zsermaye icerisinde
mali tablolara alinir. Parasal olmayan finansal varliklar (hisse senetleri gibi) ile ilgili olarak; makul
degere iligkin mali tablolara alman herhangi bir degisiklik, bu degisikligin doviz kurlarindaki
degisikliklerle ilgili kism1 dahil, bu madde kapsaminda dikkate alinir. Tiirev ara¢ olmayan bir parasal
varlik ile tlirev ara¢ olmayan bir parasal yiikiimliiliik arasinda bir korunma iliskisinin bulunmasi
halinde, bu araglarin yabanci para cinsinden olan kismna iligkin degisiklikler kar veya zarar olarak
mali tablolara alinir.

Finansal varliklarin ifa tarihi muhasebesi kullanilarak mali tablolara alinmasi durumunda;
maliyeti veya itfali maliyeti iizerinden izlenen bir varligin islem tarihi ile ifa tarihi arasindaki donem
boyunca makul degerinde meydana gelen degisiklikler (deger diigiikligii zararlar1 disinda) mali
tablolara alinmaz. Ancak, makul degerle izlenecek sekilde bir degerleme degisikligine konu olan ve bu
amacla yeniden degerlenen varliklar i¢in, makul deger degisiklikleri kar veya zarar olarak ya da

sermaye ile iligkilendirilmek suretiyle mali tablolara alinir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii ve tahsil edilememe
Madde 27. Isletmeler, bir finansal varligin veya varlik grubunun bir deger diisiikliigiine maruz

kaldigina dair herhangi bir objektif kanitin bulunup bulunmadigini her bilango tarihi itibariyle
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degerlendirmekle yiikiimliidiir. Bu tiir herhangi bir kanitin olmasi halinde; itfali maliyetle izlenen
finansal varliklar icin bu Tebligin “Itfali maliyetle izlenen finansal varliklar” bashikli maddesi,
maliyetleri lizerinden izlenen finansal varliklar i¢in bu Tebligin “Maliyetleri iizerinden izlenen finansal
varliklar” baglikli maddesi, satiga miisait finansal varliklar igin bu Tebligin “Satisa miisait finansal
varliklar” baslikli maddesi hiikiimleri uygulanir.

Bir finansal varligin veya varlik grubunun bir deger diisiikliigiine maruz kaldigina veya tahsil
edilemez olduguna dair objektif kanitlar asagidaki hususlar hakkindaki bilgiler araciligiyla ortaya
cikabilir:

a) Ihragcinin énemli bir mali giicliik icinde bulunmasi,

b) Sozlesme gereklerinin yerine getirilmemesi (anapara ve faiz 6demelerinde temerriide

diisiilmesi gibi),

c) Alacaklinin, bor¢lunun iginde bulundugu mali giicliige iliskin ekonomik ve hukuki
sebepler nedeniyle (aksi takdirde dikkate almayacagi) borgluya bir ifa kolaylig1 veya
imtiyazi tanimasi,

d) Thragcinn iflasia veya finansal olarak yeniden yapilanmasina iliskin yiiksek bir olasiligin
bulunmasi,

e) Onceki hesap doneminde bu varhga iliskin bir deger diisiikliigii zararmin mali tablolara
alinmasi,

f) Finansal varliga iliskin aktif piyasanin mali gii¢likkler nedeniyle ortadan kaybolmasi,

g) Isletmenin bir finansal varlik grubuna iliskin olarak vadesi gelen tutarlarin tamamini tahsil
edemeyecegini gosteren ge¢mis drneklerin bulunmasi.

Isletmenin menkul kiymetlerinin borsalarda islem gormez hale gelmesi nedeniyle aktif bir
piyasanin ortadan kaybolmasi deger diisiikliigii i¢in bir kanit olusturmaz. Isletmenin kredi
derecelendirmesindeki bir diisiis, diger hazir bilgilerle birlikte dikkate alindiginda bir deger diistikliigii
icin kanit olsa bile, tek basma bir kanit teskil etmez. Ayrica, bir finansal varligin makul degerini
maliyetinin veya itfali maliyetinin altina diisiiren bir azalisin deger diisiikliigli i¢cin kanit olusturmasi
gerekli degildir (6rnegin, risksiz faiz haddindeki bir yiikselme nedeniyle bir bor¢lanma aracindaki
yatirimin makul degerinde meydana gelen azalislar).

Hisse senetlerindeki bir yatirima iliskin deger diistikliigi ile ilgili olarak; ihragcinin faaliyette
bulundugu piyasa, teknolojik, ekonomik veya hukuki ¢evrede meydana gelen ve hisse senetlerindeki
yatirimin maliyetinin telafi edilemeyecegini gosteren olumsuz nitelikteki onemli degisikliklere iliskin
bilgiler objektif kanit kapsami icerisinde yer alir. Hisse senetlerindeki bir yatirirmin makul degerini

maliyetinin altina diigiiren 6nemli ve uzun siiren bir azalis deger diisiikliigli i¢in bir kanit teskil eder.

Itfali maliyetle izlenen finansal varhklar
Madde 28. Deger diisiikliigiine iliskin objektif bir kanitin bulunmasi ve borglar, alacaklar ve

itfali maliyetle izlenen vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin sdzlesme kosullari ¢ercevesinde
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vadesi gelen tutarlarin (anapara ve faizler) tamaminin tahsil edilememesinin muhtemel olmasi halinde;
bir deger diisiikliigii zarar1 veya kotii borg zarari ortaya c¢ikar. Zarar tutarn varligin kayith degeri ile
beklenen gelecekteki nakit akimlarinin finansal aracin asli etkin faiz haddi iizerinden iskonto
edilmesiyle elde edilen bugiinkii degeri (geri kazanilabilir tutar) arasindaki fark kadardir. Kisa vadeli
alacaklara iligkin nakit akimlar1 genellikle iskonto edilmez. Varligin kayith degeri, dogrudan veya bir
karsilik hesab1 kullanilmasi suretiyle tahmini geri kazanilabilir tutarina azaltilir. Zarar tutar1 ddnemin
kar veya zarar1 olarak mali tablolara alinir.

Deger diisiikliigiine iliskin objektif bir kanitin bulunup bulunmadigi, tek basina 6nemli olan
finansal varliklar igin tek tek, tek bagina 6nemli olmayan finansal varliklar i¢in ise tek tek veya toplu
olarak degerlendirilir. Tek basima 6nemli veya 6nemli olmayan olarak degerlendirilen bir finansal
varlik i¢in deger diisiikliigiine iligkin herhangi bir objektif kanitin bulunmadigina karar verilmesi
halinde; bu varlik, deger diisiikliigii icin toplu olarak degerlendirilen benzer karsi taraf riski
Ozelliklerine sahip bir finansal varlik grubu igerisine dahil edilir. Deger diistikliigii i¢in tek baslarina
degerlendirilen ve bunlar i¢in bir deger diislikliigii veya kotli bor¢ zararinin mali tablolara alindigi
varliklar deger diisiikliigline iligkin toplu degerlendirmeye dahil edilmez.

Piyasadaki cari faiz haddi kullanilarak gerceklestirilecek bir iskonto isleminin, itfali maliyetle
degerlenen finansal varliklar i¢in makul degerle degerleme etkisi sonucunu doguracak olmasi
nedeniyle; bu tiir finansal varliklara iligkin deger diistikliiklerinin asli etkin faiz haddi kullanilmasi
suretiyle Olgililmesi gerekir. Bor¢lunun veya ihragcinin iginde bulundugu mali giigliikler nedeniyle bir
borcun, alacagin veya vadeye kadar elde tutulacak yatirimin kosullariin yeniden goriisiilmesi veya
degistirilmesi halinde; deger diisiikliigli, kosullarin degistirilmesinden Onceki asli etkin faiz haddi
kullanilmak suretiyle Olgiiliir. Bir borcun, alacagin veya vadeye kadar elde tutulacak yatirimin
degisken faizli olmas1 durumunda, bu maddeye gore geri kazanilabilir tutarin Slciilmesine ydnelik
iskonto tutar1 sdzlesme kapsaminda belirlenen cari etkin faiz haddidir. Pratik bir ¢dzlim olarak, itfal
maliyetle izlenen bir finansal varliga iliskin deger diisiikliigii, finansal aracin gozlemlenebilir piyasa
fiyat1 kullanilmak suretiyle elde edilen makul degeri esas alinarak &lgiilebilir. Teminath bir finansal
varligin geri kazanilabilir tutarina iliskin bir tahmin, muhtemel olsun ya da olmasin, bu teminatlarin
paraya g¢evrilmesinden kaynaklanabilecek nakit akimlarini yansitir. Bir finansal varligin teminatl
olmasi ve alinan teminatlarin paraya c¢evrilmesinin muhtemel olmasi halinde; deger disiikligi,
teminatlarin makul degeri esas alinarak, bundan teminatlarin elde edilmesi i¢in katlanilan maliyetlerin
diigiilmesi suretiyle ol¢iiliir.

Deger diisiikliigiiniin toplu olarak degerlendirilmesi amacina yonelik olarak, finansal varliklar,
sozlesme kosullarina gore borglunun vadesi gelen tutarlarin tamamini 6deme kabiliyetinin bir
gostergesi olan karsi taraf riski 6zelliklerinden benzer olanlar esas alinarak gruplandirilir (6rnegin,
varlik tlirii, endiistri, cografi yerlesim, teminat tiirli, vadenin gelip gelmedigi ve diger iliskili faktorleri

dikkate alan bir karsi taraf riski degerlendirmesi veya bir derecelendirme siireci esas alinabilir).

98



Bir grup bazinda mali tablolara alinan deger diisiikliigii zararlari; deger diisiikliigii icin toplu
olarak degerlendirilen bir finansal varlik grubu igerisindeki varliklara iliskin tek tek deger diistikliigii
zararlarinin belirlenmesini erteleyen gegici bir asamadir. Bir grup igerisindeki deger diisiikliigiine
maruz kalan varliklara iliskin zararlarin tek tek belirlenebilmesine ydnelik bilgilerin mevcut hale
gelmesi durumunda, bu tiir varhiklar gruptan ¢ikarilir.

Deger diisiikliigii i¢in toplu olarak degerlendirilen bir finansal varlik grubuna iligkin beklenen
nakit akimlart; grup igerisindeki varliklarm s6zlesme ile belirlenen nakit akimlar ve bu varliklarla
benzer karsi taraf riski 6zellikleri olan diger varliklara iliskin gegmis zarar deneyimleri esas alinarak
tahmin edilir. Yetersiz deneyimleri olan veya belirli isletmeler bazinda zarar deneyimleri olmayan
isletmelerce, karsilastirilabilir diger gruplara ait deneyimler kullanilir. Gegmis zarar deneyimleri;
giincel kosullarin etkilerini yansitmak ve gegmis doneme iliskin kosullarin etkilerini bertaraf etmek
lizere, giincel gozlemlenebilir veriler esas alinarak diizeltilir. Beklenen nakit akim degisikliklerine
iligkin tahminlerin ilgili gozlemlenebilir verilerdeki donemsel degisikliklerle (finansal varlik grubuna
iligkin zarar olasili§inin ve tutarinin bir gostergesi olan issizlik orani, varlik ve mal fiyatlar1 veya diger
faktorlerde meydana gelen degisiklikler gibi) tutarli olmasi gerekir. Beklenen nakit akimlarin
tahmininde kullanilan yontemler ve varsayimlar, gergek zararlar ve tahmini zararlar arasindaki farki
azaltmak iizere diizenli olarak gozden gegirilir.

Deger diisiikliigii i¢in toplu olarak degerlendirilen bir finansal varlik grubuna ait beklenen
nakit akimlari iskonto edilirken, bu grup i¢indeki varliklara iliskin asli etkin faiz hadlerinin agirlikli
ortalamasi kullanilir. Ancak, grup icerisindeki finansal varliklarin ilk defa mali tablolara alinmasindan
sonra bunlara iliskin herhangi bir deger disiikliigii zararinin mali tablolara alinmig olma olasilig1
dikkate almarak, hesaplanacak asli etkin faiz hadlerinin bu durumdan etkilenmemesini saglamak
tizere; grup igerisindeki her bir varlik i¢in asli etkin faiz haddi, bu varliklar ilk defa mali tablolara
alindiginda tahmin edilen nakit akimlar1 esas almarak hesaplanan beklenen orandir.

Miiteakip donemde deger diisiikliigli zarar1 veya kotii borg zaran tutarlarinin azalmasi ve bu
azalmanin deger diisiikliigliniin mali tablolara alinmasi1 sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla objektif bir
sekilde iligkili olmasi halinde (bor¢lunun kredi derecelendirmesinde bir gelisme olmasi gibi); bu
finansal varliga iligkin mali tablolara alinan deger diigiikliigli, dogrudan veya karsilik hesabini
diizeltmek suretiyle iptal edilir. Bu iptal islemi; finansal varliga iligkin mali tablolara alinan deger
diistikligii isleminin iptal edildigi tarihte, finansal varligin kayith degerinin bu varliga iliskin deger
diisiikliigiiniin mali tablolara alinmasindan onceki itfali maliyeti asmastyla sonuclanamaz. Iptal tutari

donemin kar veya zarari i¢erisine dahil edilir.

Deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmasindan sonraki faiz gelirleri
Madde 29. Bir finansal varligin degeri tahmini geri kazanilabilir tutarina indirildiginde;
bundan sonraki faiz gelirleri, geri kazanilabilir tutarin Olgiilmesi amaciyla gelecekteki nakit

akimlarinin iskonto edilmesinde kullanilan faiz haddi esas alinarak hesaplanir ve mali tablolara alinir.
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Ayrica, bir finansal varliga iliskin deger disiikliigii zararinin ilk defa mali tablolara alinmasindan
sonra, bu varliga iliskin yeni herhangi bir deger diisiikliigiiniin bulunup bulunmadiginin miitakip

bilango tarihlerinde incelenmesi gerekir.

Maliyetleri iizerinden izlenen finansal varhklar

Madde 30. Makul degerin giivenilir olarak 6l¢iilememesi veya kote olmayan hisse senetleriyle
baglantili ve bunlarin teslimiyle kapatilmas1 gereken tiirev ara¢ varliklar nedeniyle, makul degerleri
tizerinden izlenemeyen kote olmayan hisse senetlerindeki bir yatirimla ilgili olarak deger diisiikliigiine
iligkin objektif bir kanitin bulunmasi halinde; bir deger diisiikliigii zarar1 ortaya ¢ikar. Bu deger
diistikligii zararinin tutari, finansal varligin kayitli degeri ile beklenen gelecekteki nakit akimlarinin
benzer bir finansal varliga iligskin piyasadaki cari faiz haddi ile iskonto edilmesiyle elde edilen
bugiinkii degeri (geri kazanilabilir tutar) arasindaki fark kadardir. Bu tiir deger disiikliigii zararlar

finansal ara¢ mali tablolara alinmaya devam edildigi siirece iptal edilmez.

Satisa miisait finansal varhklar

Madde 31. Satisa miisait bir finansal varligin makul degerinde meydana gelen azalislarin
dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alindigina ve bu varligin bir deger diisiikliigline maruz
kaldigina iliskin objektif bir kanitin bulundugu bir durum ile ilgili olarak; finansal varlik mali
tablolardan ¢ikarilmamis olsa bile, daha 6nce dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinan
birikmis net zararlar 6zsermayeden c¢ikarilarak, donemin kar veya zarari ile iligkilendirilmek suretiyle
mali tablolara alinir.

Ozsermayeden ¢ikarilarak donemin gelir tablosuna yansitilmasi gereken birikmis net zarar
tutarlar; (a) (i) elde etme maliyeti (anapara geri 6demeleri ve itfa sonrasi net deger) ile (ii) cari makul
deger (hisse senetleri i¢in) veya geri kazanilabilir tutar (bor¢lanma araglar i¢in) arasindaki farktan, (b)
bu finansal varliga iliskin daha 6nce kar veya zarar olarak mali tablolara alinan deger disiikligii
zararlarmin diisiilmesi suretiyle bulunur. Makul deger iizerinden yeniden degerlenen bir bor¢lanma
aracinin geri kazanilabilir tutari, beklenen gelecekteki nakit akimlarinin benzer bir finansal varliga
iligkin piyasadaki cari faiz haddi ile iskonto edilmesiyle elde edilen bugiinkii degerdir.

Satiga miisait olarak smiflandirilan bir finansal araca iligkin kar veya zarar igerisinde mali
tablolara alinan deger diisiikliigii zararlari, finansal ara¢ mali tablolara alinmaya devam edildigi siirece

iptal edilmez.

Korunma
Madde 32. Bu Teblig kapsaminda korunma amagli bir arag ile korunan ilgili kalem arasinda
belirlenmis  bir  korunma iligkisinin ~ bulunmasi  halinde, kazang veya kayiplarin

mubhasebelestirilmesinde korunma muhasebesine iligkin hiikiimler uygulanir.
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Korunma amach araclarin kapsami

Madde 33. Diizenlenen bazi opsiyonlar hari¢ olmak iizere; korunma iliskisi korunma
muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli kosullar1 sagladig: siirece, bu Teblig bir tiirev aracin korunma
amagli bir arag¢ olarak belirlenmesine iliskin halleri sinirlandirmaz. Ancak, tlirev araglarin ve tiirev
olmayan araglarin farkli degerleme esaslarina tabi olmalar1 nedeniyle, tiirev ara¢ olmayan bir finansal
varlik ve tiirev ara¢ olmayan bir finansal bor¢ sadece doviz kuru riskine karsi korunma amaciyla
korunma amagli bir ara¢ olarak belirlenebilir.

Isletme tarafindan diizenlenen bir opsiyona iliskin potansiyel zarar, ilgili korunan kalemin
degerindeki potansiyel kazangtan énemli 6l¢iide fazla olabilir. Diger bir ifadeyle, diizenlenen opsiyon
kar veya zarar lizerindeki olumsuz etkiyi azaltmakta etkin degildir. Bundan dolayi, bir finansal arag
icerisinde gomiilii bulunanlar dahil (6rnegin, geri cagrilabilir bir yilikiimliliiglin korunmasi igin
diizenlenen bir satin alma opsiyonu) diizenlenen bir opsiyon; satin alinan bir opsiyonu netlestirici bir
faktor olarak belirlenmedigi siirece korunma amagcli bir ara¢ olma icin gerekli kosullar tasimaz. Buna
karsilik, satin alinan bir opsiyon; zarar tutarina esit veya daha fazla potansiyel kazang getirir, bundan
dolay1 makul degerler veya nakit akimlarindaki degisiklikler nedeniyle maruz kalinan kar veya zarari
azaltic1 bir potansiyele sahiptir. Bu dogrultuda, satin alinan bir opsiyon korunma amagli bir arag
olabilir.

Itfali maliyetle izlenen vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, déviz kuru degisikliklerinden
kaynaklanan risklere bagli olarak etkin korunma amagh araglar olabilir.

Makul degeri giivenilir olarak Olgiilememesi nedeniyle makul degerle izlenmeyen kote
olmayan hisse senetlerindeki yatirnmlar veya kote olmayan hisse senetleriyle baglantili ve bunlarin
teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev araglar korunma amagh araglar olarak belirlenemez.

Bir igletmenin kendi hisse senetlerinin isletmenin finansal varliklart veya finansal borglar
olarak kabul edilmemesi nedeniyle, bunlar korunma amagli araglar olarak belirlenemez.

Korunma muhasebesi amaglarina yonelik olarak, sadece isletme disindaki taraflari iceren tiirev
araglar korunma amagli araglar olarak belirlenebilir. Her ne kadar konsolide edilen bir grup
igerisindeki isletmeler veya bir isletme icerisindeki boliimler, ayni1 grup igerisindeki diger isletmelerle
veya ayni isletme igerisindeki diger boliimlerle korunma islemlerine girebilse de, bu tiir islemlerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar konsolidasyonda elenir. Bundan dolay1, konsolidasyonda bu tiir grup-

i¢i veya igletme-i¢i korunma iglemleri i¢in korunma muhasebesi uygulanmaz.

Korunma amach araclarin belirlenmesi

Madde 34. Korunma amagh bir aracin tamamu igin tek bir makul deger 6l¢iisii bulunur ve
makul degerdeki degisikliklere neden olan faktorler birbirleriyle baglantilidir. Boylece, korunma
iliskisi isletme tarafindan korunma amacli bir aracin tamami ig¢in belirlenir. Bu duruma iliskin

istisnalar agagida yer almaktadir:
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a) Bir opsiyonun pesin degerinin ve zaman degerinin ayristirilmasi ve bu opsiyonun sadece
pesin degerindeki degisiklikler korunma amacl arag¢ olarak belirlenirken zaman degerinin
hari¢ tutulmasi,

b) Standart olmayan bir vadeli islem so6zlesmesinin pesin fiyat1 ile faiz unsurunun
ayristirilmasi.

Bu istisnalar, bir opsiyonun pesin degerinin ve standart olmayan bir vadeli islem s6zlesmesine
iligkin primin genellikle ayn olarak degerlenebilmesi nedeniyle 6ngoriilmiistiir. Bir opsiyonun pesin
degeri ile zaman degerinin her ikisini birden degerlendiren dinamik bir korunma stratejisi korunma
muhasebesi uygulanmasi igin gerekli nitelikleri tagiyabilir.

Bir korunma iliskisinde korunma amagli aracin sadece bir kismi da korunma amagli arag
olarak belirlenebilir. Ancak, korunma amagcli aracin gegerli oldugu kalan siirenin bir kismi1 i¢in bir
korunma iligkisi belirlenemez.

Asagidaki kosullar saglandig: siirece, tek bir korunma amagli ara¢ birden fazla risk tiiriine
kars1 korunmalar i¢in kullanilabilir:

a) Korunulan riskler agik¢a tanimlanmali,

b) Korunmanin etkinligi 6rneklerle kanitlanmis olmali, ve

¢) Korunma amagh ara¢ ve farkli risk pozisyonlarina iliskin hususi bir belirleme
yapilmasinin miimkiin olmas gerekir.

Iki ya da daha fazla tiirev ara¢ veya bunlarin belirli oranlar1 bir kombinasyon icinde dikkate
almabilir ve miistereken (birlikte) korunma amacli arag olarak belirlenebilir. Ancak, diizenlenen bir
opsiyon ile satin alinan opsiyonu birlestiren diger bir tiirev aracin net etkisinin diizenlenen opsiyon
sonucunu vermesi halinde (net bir prim elde edilmesi), bu tiir araglar korunma amagli arag olarak

nitelendirilemez.

Korunan kalemlerin kapsam

Madde 35. Mali tablolara alinan varliklar veya yiikiimliiliikler, mali tablolara alinmayan kesin
taahhiitler, taahhiit edilmeyen ancak gergeklesmesi kuvvetle muhtemel olarak beklenen gelecekteki
islemler (tahmin islemleri) veya sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlar korunan kalem
olarak belirlenebilir. Korunan kalemler; tek bir varlik, yiikiimliiliikk, kesin taahhiit veya tahmin islemi
olabilecegi gibi; bunlarm benzer risk oOzellikleri igeren gruplari da olabilir. Isletme kaynakli
alacaklardan farkli olarak, vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar faiz haddi riski veya On-6deme
riskine yonelik olarak korunan kalem olamaz; ¢iinkii, bir yatirimin vadeye kadar elde tutulacak olarak
belirlenmesi, faiz hadlerindeki degisikliklere bagli olarak makul deger veya nakit akimlarinda
meydana gelen degisiklikler dikkate alinmaksizin bu yatirimi vadeye kadar elde tutmay1 gerektirir.
Ancak, vadeye kadar elde tutulacak bir yatirimin, doviz kuru riskine ve karsi taraf riskine yonelik

olarak korunan bir kalem olmas1 mimkiindiir.

102



Bir birlesme islemi kapsaminda bir isletmeyi ele gecirmeye yonelik bir kesin taahhiit,
korunulan risklerin hususi olarak belirlenememesi ve dlgiilememesi ve genel bir isletme riskine iliskin
bir korunma olmasi nedeniyle (d6viz kuru riski i¢in hari¢) korunan kalem olamaz.

Ozsermaye yontemine tabi bir yatirim makul deger korunmasinda korunan kalem olamaz;
clinkill, 6zsermaye yontemi; makul deger degisikliklerini degil, istirakin tahakkuk eden kar veya
zararindan yatirimcinin payina isabet eden kismin kar/zarar igerisinde mali tablolara alinmasini
gerektirir. Benzer nedenle, konsolide edilen bir bagh ortakliktaki yatirnrm makul deger korunmasinda
korunan kalem olamaz; ¢linkii, konsolidasyon; makul deger degisikliklerini degil, bagl ortakligin
tahakkuk eden kar veya zararindan ana ortakligin payina isabet eden kismin kar/zarar igerisinde mali
tablolara alinmasini gerektirir. Sube benzeri yabanci bir isletmedeki net yatirimin korunmasiin bu
yatirnmin degerindeki degisikliklere iliskin bir makul deger korunmasi degil, doviz kuru riskine iligkin

bir korunma olmasi nedeniyle, bu tiir yatirimlar farklidir.

Finansal kalemlerin korunan kalemler olarak belirlenmesi

Madde 36. Korunmanin etkinliginin 6lgiilebilmesi ve korunan kalemin bir finansal varlik
veya finansal bor¢ olmasi halinde; korunan kalem, bu finansal varlik veya finansal borcun nakit
akimlarinin veya makul degerinin bir kismina (s6zlesme ile belirlenmis nakit akimlarinin biri veya bir
kism1 ya da makul degerin bir yiizdesi gibi) iliskin risklere ydnelik olabilir. Ornegin, faizli bir varliga
veya faizli bir borca iliskin maruz kalinan faiz haddinin belirlenebilir ve ayri olarak degerlenebilir bir
kismi korunulan riskler olarak belirlenebilir (korunan bir finansal araca iliskin maruz kalinan toplam

faiz haddinin risksiz faiz haddi kismi1 veya karsilagtirilabilir faiz haddi kismi gibi).

Finansal olmayan kalemlerin korunan kalemler olarak belirlenmesi

Madde 37. Korunan kalemin finansal olmayan bir varlik veya finansal olmayan bir borg
olmasi halinde; doviz kuru riski digindaki risklere iligkin nakit akim ve makul deger degisikliklerinin
uygun bir kisminmin ayristirilmasmin ve degerlenmesinin zorlugu nedeniyle, bu varlik veya
yiikiimliiliikk (a) tamamen veya kismen doviz kuru riskine ya da (b) bir biitiin olarak tiim risklere
yonelik bir sekilde korunan kalem olarak belirlenebilir.

Finansal olmayan bir varligin veya finansal olmayan bir borcun bir kisminin fiyatindaki
degisikliklerin, genellikle kalemin tamami {izerinde Ongoériilebilir ve ayr olarak degerlenebilir bir
etkisinin bulunmamasi nedeniyle; bunlar sadece bir biitiin olarak korunan kalem olarak belirlenebilir.
Korunma amaglhi aracin ve korunan kalemin kosullar1 arasinda bir farklilik bulunmasi halinde;
korunma biiylik o6l¢iide etkin oldugu ve korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli kosullar
saglandig1 stirece, bu iligki bir korunma iligkisi olarak nitelendirilebilir. Ancak, bu korunma iligkisi
etkin sonuglar vermeyebilir (etkin olmayan sonuglar korunma iligkisi siiresince kar veya zarar olarak

mali tablolara alinir).
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Varlik veya bor¢ gruplarinin korunan kalemler olarak belirlenmesi

Madde 38. Benzer varliklarin ve benzer yiikiimliiliikklerin toplulastirilmasi ve bir grup olarak
korunmasi halinde, grup igindeki varliklar ve yiikiimliiliiklerin her biri grubun maruz kaldig: riski
paylasir. Ayrica, grup i¢indeki her bir kalemin korunulan riskine iliskin makul deger degisikliklerinin
grubun korunulan riskine iliskin toplam makul deger degisiklikleri ile yaklasik olarak orantili olmasi
gerekir.

Korunmanin etkinliginin, korunma amagli aracin (veya benzer korunma amagli araglar
grubunun) ve korunan kalemin (veya benzer korunan kalemler grubunun) degerlerinde veya nakit
akimlarinda meydana gelen degisikliklerin kargilagtirilmasi suretiyle degerlendirilmesi nedeniyle;
korunma amagcl aracin belirli bir korunan kalem yerine isletmenin toplam net pozisyonuyla (6rnegin,
benzer vadeleri olan tiim sabit faizli varliklar ile tiim sabit faizli yiikiimliiliikklerin net degeri)
kargilagtirilmasi, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullar1 saglamaz. Ancak, dayanak
kalemlerin toplam net pozisyon tutarindaki bir kisminin korunan kalem olarak belirlenmesi kar veya
zarar iizerinde ayn1 etkiyi dogurur. Ornegin, bir isletmenin benzer kosullar1 olan varliklar1 100 birim
ve yikiimliilikleri 90 birim iken, toplam net pozisyonuna esit olan 10 birimlik varlik korunan kalem
olarak belirlenebilir. Bu tiir bir belirleme, ancak varliklarin ve yiikiimliiliiklerin her ikisinin de sabit
faizli araclardan (makul deger korunmasi) veya degisken faizli araglardan (nakit akim korunmasi)
olusmasi halinde yapilabilir. Benzer olarak, bir igletmenin ayni yabanci para cinsinden mal satin almak
icin 100 birim ve mal satmak i¢in 90 birim kesin taahhiitiiniin bulunmasi halinde, bu isletme satin
alma taahhiidiine iliskin toplam net pozisyon tutarindaki 10 birimin korunmasi amaciyla bir tiirev arag

elde edebilir ve bu arac1 korunma amacli ara¢ olarak belirleyebilir.

Korunma muhasebesi
Madde 39. Korunma muhasebesi, korunma amach araglar ile korunan kalemlerin makul
degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak

mali tablolara alinmasim gerektirir.

Korunma iliskileri

Madde 40. Ug tiir korunma iliskisi bulunur:

a) Makul deger korunmasi: Mali tablolara alinan bir varlik veya yiikiimliiliik, bir varligin
sabit fiyattan alim-satimina yonelik mali tablolara alinmayan bir kesin taahhiit ya da bu tiir
bir varlik, ylkiimliliik veya kesin taahhiitiin belirlenebilir bir kismiyla ilgili olarak, belirli
bir riskle iligkilendirilebilir ve raporlanan kar/zarar1 etkileyebilen makul deger
degisikliklerine kars1 korunma.

b) Nakit akim korunmasi: Mali tablolara alinan bir varlik veya yiikiimliiliik (degisken faizli
bir borca iliskin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir kismi gibi) ya da bir

tahmin islemiyle (gerceklesmesi beklenen bir alim veya satim gibi) ilgili belirli bir riskle
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iligkilendirilebilir ve raporlanan kar/zaran etkileyebilen nakit akim degisikliklerine kars1
korunma.

c) Sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlarim korunmasi: Ana ortakligin bagh
ortaklig1, istiraki, miisterek yonetime tabi igletmesi veya subesi olup, faaliyetlerini yabanci
bir iilkede siirdiiren isletmelerdeki net yatirimlarin korunmasi.

Makul deger korunmasinin bir 6rnegi, faiz hadlerindeki degisikliklerin bir sonucu olarak sabit
faizli bir borglanma aracinin makul degerinde meydana gelecek degisikliklere iliskin korunmadir. Bu
tiir bir korunma islemi ihrager tarafindan gergeklestirilebilecegi gibi elinde bulunduran tarafindan da
gerceklestirilebilir.

Nakit akim korunmasmin bir Ornegi, sabit faizli bor¢lanma araglarinin degisken faizli
borglanma araglariyla degistirilmesine yonelik bir swap igleminin kullanilmasidir.

Kesin taahhiitiin korunmasi makul deger degisikliklerine iliskin bir korunmadir. Bu
dogrultuda, bu tiir bir korunma makul deger korunmasi olarak dikkate alinir ve muhasebelestirilir.
Daha once mali tablolara alinmayan bir kesin taahhiitiin korunan kalem olarak belirlenmesi
durumunda; kesin taahhiitiin makul degerindeki korunulan riskle iliskilendirilebilir birikmis miiteakip
degisiklikler bir varlik veya yikiimliilik olarak mali tablolara alinir ve korunulan riskle
iligkilendirilebilir makul deger degisiklikleri kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.

Bir korunma iligkisi, sadece asagidaki kosullarin tamaminin saglanmasi halinde, korunma
muhasebesi uygulanmast igin gerekli kosullari tagir:

a) Korunmanin baslangicinda, korunma iligkisi ile isletmenin risk yOnetimi amaci ve
korunma stratejisi hakkinda resmi bir belgelendirme sisteminin bulunmasi gerekir. S6z
konusu belgelendirme sistemi kapsaminda hazirlanacak belgelerde asagidaki hususlarin
yer almas1 gerekir:

i) Korunma amagch arag ile korunan kalem veya igleme iligkin bir agiklama, ve

i)  Korunulan riskin esasi, ve

iii)  Korunma amagh aracin, korunan kalemin makul degerindeki veya korunan iglemin
nakit akimlarindaki korunulan riskle iligkilendirilebilir degisiklikleri bertaraf
etmekteki etkinliginin isletme tarafindan nasil degerlendirildigine yonelik bir
acgiklama.

b) Korunmanin; belirli bir korunma iligkisi i¢in belgelendirilen risk yonetimi stratejisi ile
tutarli olarak, makul deger veya nakit akimlarindaki korunulan riskle iliskilendirilebilir
degisiklikleri bertaraf etmekte biiyiik l¢lide basarili ve etkin olmasi beklenir.

¢) Nakit akim korunmalar1 i¢in; korunmaya konu olan bir tahmin isleminin, kuvvetle
muhtemel olmasi ve maruz kalinan nakit akim degisikliklerini yansitmasi gerekir.

d) Korunmanin etkinligi giivenilir olarak 6lciilebilmelidir. Ornegin, korunan kalemin makul
degeri veya nakit akimlari ile korunma amacgl aracin makul degerinin giivenilir olarak

Olciilmesi gerekir.
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e) Korunmanin devam eden bir siire¢ igerisinde siirekli olarak degerlendirilmesi gerekir ve

hesap donemi siiresince dnemli 6l¢giide etkin olmasi beklenir.

Korunmanin etKinliginin degerlendirilmesi

Madde 41. S6zlesmenin baslangicinda ve korunmanin gegerliligi siiresince, korunan kalemin
makul degerinde veya nakit akimlarindaki degisikliklerin neredeyse tamaminin korunma amacl aracin
makul degerinde veya nakit akimlarindaki degisikliklerle karsilanmasinin beklendigi ve gercek
sonuglarin %80 ile %125 aras1 bir aralikta oldugu bir korunma énemli 6l¢giide etkin bir korunma olarak
kabul edilir. Ornegin, korunma amagl araca iliskin kazang 125 ve korunan kaleme iliskin zarar 100
iken, karsilama orani 125/100 (%125) veya 100/125 (%80) islemleriyle elde edilir. Bu 6rnekteki
korunma iglemi énemli 6l¢iide etkin bir korunmadir.

Korunmanin etkinliginin degerlendirilmesi i¢in benimsenen ydntemler isletmelerin risk
yOnetimi stratejilerine baglidir. Baz1 durumlarda, isletmelerce farkli tiirdeki korunmalar igin farkli
yontemler kullanilabilir. Korunma amagcl arag ile korunan varlik, yiikiimliiliik veya tahmin isleminin
temel kosullarinin ayni olmasi halinde; makul degerdeki veya nakit akimlarindaki korunulan riskle
iligkilendirilebilir degisiklikler, korunma islemine ilk girildiginde ve sonrasinda, biiyiik olasilikla
birbirlerini tamamen netlestirici etkide bulunur. Ornegin, korunma amagh ara¢ ve korunan kaleme
iligkin anapara tutarlari, nominal tutarlar, vadeler, yeniden fiyatlandirma tarihleri, anapara ve faiz
tahsil ve 6demelerinin tarihleri, faiz hadlerinin 6l¢lim esaslar1 ayni ise; yapilacak bir faiz haddi swapi
biiytik olasilikla etkin bir korunma olarak sonuglanir.

Diger taraftan, bazi durumlarda korunma amagli ara¢ korunulan riski kismen karsilar.
Ornegin, korunma amacl ara¢ ve korunan kalem birlikte hareket etmeyen farkli para birimleri
cinsinden ise, korunma tamamen etkin olmayabilir. Ayrica, bir tiirev aracin makul degerindeki
degisikliklerin bir kisminin kars1 taraf riskine iliskin olmasi halinde; bu tiirev ara¢ faiz haddi riskine
iligkin bir korunmada tamamen etkin olmayabilir.

Korunma muhasebesi uygulanabilmesi i¢in, korunma igleminin; belirli ve tanimlanabilir bir
riske iligkin olmasi, sadece isletmenin toplam riskine yonelik olmamasi ve sonugta isletmenin kar veya
zararini etkilemesi gerekir. Fiziki bir varligin eskime veya demode olma riski ya da maddi varligin
devlet tarafindan istimlak edilme veya kamulastirilma riskine yonelik bir korunma islemi korunma
muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullari tagimaz; bu tiir risklerin giivenilir olarak 6lgiilememesi
nedeniyle korunmanin etkinligi degerlendirilemez.

Faiz haddi riski ile ilgili olarak, korunmanin etkinligi finansal varliklar ve finansal bor¢lar i¢in
bir vade ¢izelgesi hazirlanmasi suretiyle degerlendirilebilir. Her bir doneme iligkin net faiz haddi
durumu; bu net durumu etkileyen belirli bir varlik veya yiikiimliiliikkle (veya varliklarin veya
ylkiimliiliiklerin belirli bir grubuyla ya da bunlarin belirli bir kismiyla) ilgili oldugu ve korunmanin
etkinligi bu varlik ve yiikiimliiliige karsi degerlendirilebildigi siirece, vade ¢izelgesi icerisinde

gosterilir.
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Korunmanin etkinliginin degerlendirilebilmesi i¢in bu Tebligde herhangi bir yontem
ongoriilmemistir. Isletmenin korunma stratejisine iliskin belgelendirme sistemi korunmanin
etkinliginin degerlendirilmesine ydnelik prosediirleri de igerir. Korunma amacglh bir araca iligkin
kazang veya kayiplarin tamaminin degerlendirmeye dahil edilip edilmediginin veya bu aracin zaman
degerinin degerlendirme disinda birakilip birakilmadiginin, bu prosediirlerin igerisinde gosterilmesi
gerekir. Korunmanin etkinligi, asgari olarak yillik ve ara doénem mali tablolariin hazirlanma
donemleri itibariyle degerlendirilir. Korunan varlik, yiikiimliiliik veya tahmin isleminin tamaminin ve
korunma amagli aracin dnemli kosullariin ayni olmasi halinde; isletme tarafindan, makul degerdeki
veya nakit akimlarindaki korunulan riskle iligkilendirilebilir degisikliklerin, korunma isleminin
baglangicinda ve devaminda birbirlerini tamamen netlestirmelerinin beklendigi sonucuna ulagilabilir.
Ornegin, bir isletme, asagidaki kosullarin varligi halinde; tahmini bir mal satin alma islemine iliskin
korunmanin yapilacak bir standart olmayan vadeli islem s6zlesmesi araciligiyla 6nemli dlgiide etkin
olacagini ve kar veya zarar olarak mali tablolara alinmay1 gerektirecek herhangi bir etkin olmayan
sonucun bulunmayacagini varsayabilir:

a) Standart olmayan vadeli islem sdézlesmesinin ayni zaman ve yerde ayni malin ayni

miktarinin satin alinmasina (korunan tahmini satin alma iglemi) yonelik olmasi gerekir.

b) Standart olmayan vadeli islem sdzlesmesinin makul degerinin sézlesmenin baslangicinda
sifir olmasi gerekir.

c) (i) Standart olmayan vadeli islem s6zlesmesine ait prim veya iskontodaki degisikliklerin
korunmanin etkinligine iliskin degerlendirmenin disinda birakilmasi ve dogrudan kar veya
zarar igerisine dahil edilmesi veya (ii) tahmini satin alma islemine iliskin beklenen nakit
akimlarindaki degisikliklerde mala iligkin standart olmayan vadeli islem s6zlesmesinin
fiyatinin esas alinmasi gerekir.

Korunmanin etkinligi degerlendirilirken paranin zaman degeri dikkate alinir. Korunan bir
kaleme iligkin sabit faiz haddinin, makul deger korunmasi olarak belirlenen swapa iliskin sabit faiz
haddi ile tamamen Ortiismesi gerekmez. Ya da, faizli bir varlik veya yiikiimliiliige iliskin degisken faiz
haddinin, nakit akim korunmasi olarak belirlenen swapa iligskin degisken faiz haddi ile tamamen ayn1
olmasi gerekmez. Bir swapin makul degeri netlestirme yapilmasi suretiyle tiiretilir. Bir swapa iligkin
sabit ve degisken oranlarin aymi tutarlarla olmak kosuluyla netlestirme sonucunu etkilemeksizin

degistirilmesi miimkiindiir.

Makul deger korunmalari

Madde 42. Bir makul deger korunmasinin korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli
kosullar1 hesap donemi boyunca saglamasi halinde, bu korunma asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a) Korunma amagh aracin makul deger ilizerinden (korunma amagcli tiirev arag) veya bu

aracin kayith degerinin yabanci para cinsinden olan kismimin (korunma amagli tiirev
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b)

olmayan ara¢) yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar gelir tablosu
ile iliskilendirilmek suretiyle mali tablolara alinir.

Korunan kalemden kaynaklanan korunulan riskle iliskilendirilebilir kazang veya kayiplar
gelir tablosu ile iligkilendirilmek suretiyle mali tablolara alinir ve bu kazang veya kayiplar
icin korunan kalemin kayitli degerinde diizeltme yapilir. Korunan kaleme iliskin makul
deger degisikliklerinin dogrudan 6zsermaye icerisinde mali tablolara alinmak suretiyle
makul deger iizerinden degerlenmesi halinde bile, bu hiikiim uygulanir. Bu hiikiim,

korunan kalemin maliyeti izerinden degerlenmesi durumunda da uygulanir.

Sadece korunan kalemle iligkilendirilebilir belirli risklerden korunulmas: halinde; korunan

kalemin makul degerindeki korunmayla ilgisi olmayan degisiklikler, bu Tebligin “Kazang ve kayiplar”

baglikli maddesinde 6ngoriilen segeneklerden uygun olani kullanilmak suretiyle mali tablolara alinir.

Asagidaki hallerden herhangi birinin ortaya ¢ikmasi durumunda, bu maddede Ongoriilen

korunma muhasebesi uygulamasina devam edilmez:

a)

b)

Korunma amagclhi aracin kullanilmasi, satilmasi, sona ermesi veya korunma amagcl
olmasina son verilmesi (korunma amacli bir aracin diger bir korunma amacli aracla
yenilenmesi veya siirdiiriillmesi; bu tiir uygulamalarin isletmenin belgelendirilen korunma
stratejisinin bir parcasi olmasi halinde, bir sona erme veya son verme olarak dikkate
alimmaz), veya

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli kosullar1 saglayamaz hale

gelmesi.

Korunan faizli bir finansal aracin kayitlh degerinde yapilan diizeltmeler kar veya zarar

icerisinde itfa edilir. itfa siirecine, korunan kalemde korunulan riskle iliskilendirilebilir makul deger

degisiklikleri i¢in diizeltme yapilmasina son verilmesinden sonra olmamak iizere, diizeltme ortaya

ciktig1 anda baglanir. Diizeltmede, itfanin bagladig: tarihte yeniden hesaplanan etkin faiz haddi esas

alinir ve diizeltme tutar1 vadeye kadar tamamen itfa edilir.

Nakit akim korunmalanr

Madde 43. Bir nakit akim korunmasmin korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli

kosullar1 hesap déonemi boyunca saglamasi halinde, bu korunma asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a)

b)

Korunma amagli araca iligkin kazang veya kayiplarin etkin bir korunma olarak belirlenen

kismi Ozsermaye degisim tablosu araciligryla dogrudan Ozsermaye icerisinde mali

tablolara alinir,

Korunma amagli araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin olmayan kismu;

1) Korunma amagli aracin bir tiirev arag olmasi halinde kar veya zarar olarak,

ii) Korunma amagli aracin bir tiirev ara¢ olmamasi gibi sinirli durumlarda, bu Tebligin
“Kazang ve kayiplar” baglikli maddesi ile uyumlu olarak,

mali tablolara alinir.
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Nakit akim korunmalar1 daha belirgin olarak asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a) Sermayenin korunan kaleme iliskin olan kismi, agagidaki tutarlardan (mutlak degerleri)
diisiik olan1 esas alinarak diizeltilir:

i) Korunma amagl araca iliskin birikmis kazang veya kayip, ve
ii) Korunmanin baslangicindan itibaren, korunan kaleme iligkin beklenen gelecekteki
nakit akimlarinin makul degerindeki (bugiinkii deger) toplam degisiklik.

b) Etkin olmayan bir korunmada, korunma amacgh araca iligkin kalan kazang veya kayiplar
kar/zarar ya da dogrudan 6zsermaye igerisine dahil edilir.

¢) Isletmenin belirli bir korunma iliskisine y&nelik belgelendirilen risk ydnetimi stratejisinin,
korunma amagli araca iligkin nakit akimlarinin veya kazang veya kayiplarin belirli bir
kismmi korunmanin etkinligine iligkin degerlendirmenin diginda birakmasi halinde;
kazang veya kayiplarin hari¢ tutulan kismi bu Tebligin “Kazang ve kayiplar” baslikli
maddesi hiikiimleri ile uyumlu olarak mali tablolara alinir.

Bir tahmin islemine iliskin korunmanin bir varlik veya yiikiimliiliigiin mali tablolara alinmasi
ile sonu¢lanmasi durumunda; bu madde ile uyumlu olarak dogrudan Ozsermaye igerisinde mali
tablolara alinan kazang veya kayiplar, ayn1 donem igerisinde veya elde edilen varligin ya da katlanilan
yukiimliiliigiin kar/zaran etkiledigi donemlerde (6rnegin, amortisman giderlerinin, faiz giderlerinin
veya satiglarin maliyetinin mali tablolara alindigi donemlerde) kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilir. Ancak, herhangi bir zamanda, dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinan net
zararin tamaminin veya bir kisminin gelecekteki bir veya birka¢ donemde kapatilamayacaginin
beklenmesi halinde; kapatilmasi beklenmeyen tutar kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Bir dnceki fikra kapsamindaki nakit akim korunmalar1 disindaki tiim nakit akim korunmalar
icin, daha dnce dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alian tutarlar ayn1 dénem i¢inde veya
korunan tahmin isleminin kar/zaran etkiledigi donemlerde kar veya zarara dahil edilir (6rnegin,
tahmini bir satigin gergeklesmesi).

Asagidaki hallerden herhangi birinin ortaya ¢ikmasi durumunda, bu maddede Ongoriilen
korunma muhasebesi uygulamasina devam edilmez:

a) Korunma amacgli aracin kullanilmasi, satilmasi, sona ermesi veya korunma amagh
olmasina son verilmesi (korunma amach bir aracin diger bir korunma amagl aragla
yenilenmesi veya siirdiiriilmesi; bu tiir uygulamalarin igletmenin belgelendirilen korunma
stratejisinin bir parcasi olmasi halinde, bir sona erme veya son verme olarak dikkate
alinmaz). Bu durumda, korunma amaglh araca iliskin olarak etkin bir korunma varken
dogrudan Ozsermaye igerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar,
tahmin islemi gerceklesene kadar 6zsermaye igerisinde ayri olarak kalmaya devam eder.
Tahmin islemi gergeklestiginde, bu madde hiikiimleri uygulanir.

b) Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in gerekli kosullar1 saglayamaz hale

gelmesi. Bu durumda, korunma amagli araca iliskin olarak etkin bir korunma varken
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dogrudan Ozsermaye igerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar,
tahmin islemi gergeklesene kadar 6zsermaye igerisinde ayr olarak kalmaya devam eder.
Tahmin islemi gerceklestiginde, bu madde hiikiimleri uygulanir.

¢) Tahmin igleminin gergeklesmesinin beklenmemesi. Bu durumda, buna iliskin dogrudan
Ozsermaye icerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar donemin kar
veya zarar1 olarak mali tablolara alinir. Ancak, kuvvetle muhtemel olmayan bir tahmin

isleminin gerceklesmesi beklenebilir.

Net yatirinmlarin korunmasi

Madde 44. Net yatirimin bir parcasi olarak dikkate alinan parasal bir kalemin korunmasi dahil
olmak iizere, sube benzeri yabanci isletmelerdeki net yatirimlarin korunmalari nakit akim korunmalari
ile benzer olarak dikkate alinir:

a) Korunma amagli araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin bir korunma olarak belirlenen
kismi, O6zsermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan &zsermaye igerisinde mali
tablolara alinir.

b) Korunma amagcl araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin olmayan kismi;

1) Korunma amagli aracin bir tlirev arag olmasi halinde kar veya zarar olarak,

ii) Korunma amach aracin bir tiirev ara¢ olmamasi gibi sinirli durumlarda, bu Tebligin
“Kazang ve kayiplar” baglikli maddesi ile uyumlu olarak,

mali tablolara alinir.

Korunma amach bir araca iliskin kazang veya kayiplarin etkin bir korunma olarak belirlenen

ve dogrudan 6zsermaye icerisinde mali tablolara alinan kismi, sube benzeri yabanci igletme elden

cikarildiginda kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.

Korunma muhasebesi i¢in gerekli kosullar1 tasimayan korunmalar

Madde 45. Bir korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi ic¢in gerekli kosullar
tasimamasi halinde; ilk defa mali tablolara alinmadan sonra makul deger iizerinden degerlenen
korunan bir kalemin makul degerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
kayiplar, bu Tebligin “Kazang ve kayiplar” baslikli maddesinde Ongoériilen segeneklerden biri
kullanilmak suretiyle mali tablolara alinir. Korunma amagli bir tiirev araca iliskin makul deger

diizeltmeleri kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.
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Dordiincii Boliim

Finansal Araclarin Mali Tablolarda Gosterimi

Borclar ve sermaye

Madde 46. Bir finansal arag veya kisimlari; ilk defa mali tablolara alinma sirasinda, finansal
bor¢ ve hisse senedi tanimlar1 ve sézlesmenin 6zl ile uyumlu olarak bir bor¢ veya sermaye olarak
siniflandirilir.

Bir finansal aracin bilangodaki siniflandirilmasi, bu aracin hukuki seklinden ziyade 6zii ile
ilgilidir. Her ne kadar, bir finansal aracin 6zii ve hukuki sekli genellikle tutarli olsa da, bu durum her
zaman gegerli degildir. Ornegin, &zii itibariyle borg olan bazi finansal araglar sermayeyi temsil eden
araclarin hukuki seklini alabilir ve digerleri hisse senetlerine veya finansal borglara iligskin 6zellikleri
tagiyabilir. Bir finansal aracin ilk defa mali tablolara alinirken siniflandirilmasi, bu aracin kapatilma
sekillerine iliskin olasiliklar dikkate alinmaksizin ve 6zii esas alinarak yapilir. Bu siiflandirma, ilgili
finansal ara¢ mali tablolardan ¢ikarilana kadar, takip eden her bir bilango tarihinde devam eder.

Finansal borcu hisse senedinden farklilagtiran ayirici 6zellik; finansal ara¢ karsiliginda bir
tarafin (ihragci) diger bir tarafa (elinde bulunduran) nakit veya baska bir finansal varlik teslim etmesini
ya da bu finansal araci potansiyel olarak kendi aleyhine olacak kosullar altinda baska bir finansal
aragla degistirmesini (bu aract elinde bulunduran tarafla) gerektiren sozlesme ile belirlenen bir
yikiimliiligiin mevcudiyetidir. S6zlesme ile belirlenen bu tiir bir yiikiimliiliigiin bulunmas: halinde;
finansal arag, ylikiimliiliigiin ifa seklinden bagimsiz olarak finansal bor¢ tanimi igerisinde yer alir.
Doviz elde etme imkaninin bulunmamasi veya ddeme i¢in diizenleyici bir otoriteden onay alinmasinin
gerekmesi gibi ihragci tarafindan bir ylikimliiligiin yerine getirilmesinde karsilagilan bir sinirhilik,
finansal araca iliskin ihragcinin yiikiimliligiinii veya elinde bulunduran tarafin hakkini ortadan
kaldirmaz.

Bir ihragcinin nakit veya baska bir finansal ara¢ teslim etmesine ya da bir finansal araci
potansiyel olarak kendi aleyhine olacak kosullar altinda bagka bir finansal aragla degistirmesine iligkin
sozlesme ile belirlenen bir yiikiimliiliigiinde artis meydana getirmeyen bir finansal arag¢ hisse senedi
olarak smiflandirilir. Her ne kadar, hisse senedini elinde bulunduran tarafin temettii veya
O0zsermayeden yapilacak diger dagitimlari alma hakki bulunsa da, ihragcinin bu tiir dagitimlar
yapmasi i¢in sdzlesme ile belirlenen herhangi bir yiikiimliiliigii yoktur.

Imtiyazli bir hisse senedinin, ihragci tarafindan belirli veya gelecekte belirlenecek bir tarihte
belirli veya gelecekte belirlenecek bir tutar iizerinden geri alinmay1 gerektirmesi ya da bu imtiyazli
hisse senedini elinde bulunduran tarafa belirli bir tarihte veya sonra belirli veya gelecekte belirlenecek
bir tutar {izerinden ihragci tarafindan geri alinmasimi gerektirme hakki vermesi halinde; bu imtiyazl

hisse senedi finansal bor¢ kapsami igerisinde yer alir ve bu sekilde siiflandirilir. S6zlesme ile
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belirlenen bu tiir bir yiikiimliliigii acik¢a kurmayan imtiyazli bir hisse senedi, vadeleri ve kosullar1
araciligtyla dolayl olarak kurabilir.

Gelecekteki belirsiz olaylarin ortaya ¢ikmasma veya ¢ikmamasina ya da bir finansal aracin
ihragcisinin veya elinde bulunduran tarafin her ikisinin kontroliiniin 6tesinde gerceklesen belirsiz
durumlarin sonucuna bagl olarak nakit veya diger finansal varliklarin teslimiyle kapatilmasi
potansiyel olarak miimkiin olan finansal ara¢ ihraglan ile ilgili olarak; bu tiir bir finansal arag,
ihraccinin nakit veya diger finansal araglar teslim etme yiikiimliiliigiinii yerine getirmekten
kac¢inmasinda kosulsuz bir hakki bulunmamasi nedeniyle ihragci igin finansal bir borgtur.

Isletmelerce; elinde bulunduran tarafa, tutar1 bir endekse veya artma ya da azalma potansiyeli
bulunan diger bir kaleme bagl olarak belirlenen, nakit veya diger finansal varliklar karsiliginda
ihracciya geri verilme hakki iceren bir finansal arag ihrag edilebilir. Ornegin agik uglu yatirim fonlari,
kollektif sirketler ve bazi kooperatifler; yatirimcilarina veya iyelerine, herhangi bir zamanda
isletmenin net varliklarinin degerinden oransal olarak bu kisilerin paylarina isabet eden tutarda nakit
karsiliginda isletmedeki paylarini geri verme hakki verirler. Hatta, bu tiir bir finansal aracin hukuki
seklinin, elinde bulunduran tarafa bir isletmenin bakiye varliklarina katilma hakkini vermesi halinde
bile; bu araci nakit veya diger bir finansal varlik karsiliginda ihragciya geri verme opsiyonunu
igermesi bu tiir bir finansal aracin finansal bor¢ tanimini kargiladigini gosterir ve mali tablolarda bu
sekilde siniflandirilir. Gomiilii bir tiirev aracin ne zaman sozlesmeden ayr1 olarak bir tiirev ara¢ olarak
dikkate alinacagi bu Tebligin birinci boliimiinde agiklanmaktadir.

Bir isletmenin, sabit bir tutar veya kendi hisse senetlerinin piyasa fiyati disindaki
degiskenlerde meydana gelen degisikliklere baglh olarak tamamen veya kismen dalgalanmalar goriilen
bir tutara iliskin sozlesme ile belirlenen bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, ancak isletmenin bu
yikiimliligiinii kendi hisse senetlerinin teslimiyle yerine getirebilmesi veya yerine getirmekle
yiikiimlii olmasi halinde; bu tiir bir yilikiimliiliikk isletmenin finansal borcudur.

Bir isletmenin bir ylikiimliiligiin ifas1 i¢in gerekli olan kendi hisse senetlerinin sayisi, bu hisse
senetlerinin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklere bagl olarak degisir; Oyle ki, isletmenin
teslim edilecek kendi hisse senetlerinin toplam makul degeri s6zlesme ile belirlenen yiikiimliiliigiin
tutarina her zaman esit olur ve karsi tarafin isletmenin bakiye varliklarina katilma hakki bulunmaz.
Ayrica, isletme, kendi hisse senetlerinin sozlesme yapildigi tarihtekinden daha fazlasini veya daha
azin1 teslim etmekle yiikiimlii bulunabilir. Bundan dolayi, isletmelerin bu tiir yiikiimliiliklerini kendi
hisse senetlerinin teslimiyle yerine getirebilmesi veya yerine getirmekle zorunlu olmasi halinde bile,

bu tiir yiikiimliiliikler finansal borg olarak smiflandirilir.
Bilesik araclarin siniflandirilmasi

Madde 47. Bor¢ ve sermaye unsurlarinin her ikisini de igeren bir finansal aracin tamamlayici

kisimlar1 6nceki maddenin ilk fikrasi ile uyumlu olarak ayr1 bir sekilde siniflandirilir.
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Bu Teblig, tek bir finansal ara¢ tarafindan igerilen bor¢ ve sermaye unsurlarinin ihragcinin
bilangosunda ayr1 ayr1 gosterilmesini gerektirir. Tek bir finansal aracin bor¢ ve sermaye unsurlarinin
her ikisini de igermesi bu aracin 6ziinden ¢ok sekli ile ilgili olup, bu unsurlarin ayr1 ayr1 gosterilmesi
ihragcinin mali durumunu daha gergekgei bir sekilde yansitir.

Ihragct icin bir finansal borg olusturan ve elinde bulunduran tarafa bu aracin ihragcinin hisse
senedine ¢evrilmesi igin bir opsiyon taniyan bir finansal aracin tamamlayict kisimlar1 ayr1 ayr1 mali
tablolara alinir. Hisse senedi ile degistirilebilir tahviller veya ihragcinin belirli sayida hisse senetleri ile
degistirilebilir benzer araglar bu tiir araclar icerisinde yer alir. Thragc1 agisindan bu tiir bir finansal arag
iki kisimdan olusur; bir finansal bor¢ (nakit veya diger finansal varliklarin teslimi igin sdzlesme ile
belirlenen) ve bir hisse senedi (belirli bir siire i¢in, bir finansal araci elinde bulunduran tarafa bu aract
ihragcinin belirli sayida hisse senedine ¢evirme hakki veren bir opsiyon). Bu tiir bir finansal arag
ihracinin ekonomik etkisi, ayn1 zamanl olarak erken geri 6deme provizyonu bulunan bir borglanma
araci ile varant ¢ikarilmasi veya ayristirilabilir varantlar1 olan borglanma araci ¢ikarilmasiyla biiyiik
Ol¢lide aymidir. Buna bagl olarak, bor¢ ve sermaye unsurlarimin her durumda bilangoda ayr1 ayri
gosterilmesi gerekir.

Degistirilebilir bir finansal araca iliskin bor¢ ve sermaye unsurlarinin smiflandirilmast;
degistirme opsiyonunun kullanilma ihtimalinde meydana gelen bir degisikligin sonucu olarak, hatta bu
opsiyonun kullanilmasinin bu tiir bir finansal araci elinde bulunduran bazi taraflar agisindan ekonomik
olarak avantajli hale gelmesi durumunda bile revize edilmez. Ciinkii, degistirme opsiyonunun vergisel
sonuclarinin finansal ara¢ sahipleri agisindan farkli olmasi gibi nedenlerle, finansal ara¢ sahipleri her
zaman beklenen sekilde hareket etmeyebilir. Ayrica, degistirme olasilig1 zaman icerisinde degisiklik
gosterebilir. Bir finansal ara¢ degistirme opsiyonunun kullanilmasi, vadesinin gelmesi veya diger bazi
islemlerle kapatilana kadar; ihragcinin bu araca iliskin gelecekteki 6deme yapma yikiimliligi devam
eder.

Finansal araglar, ihragcinin bir finansal borcu veya hisse senedi olmayan unsurlar da
igerebilir. Ornegin, bir finansal arag, bu araci elinde bulunduran tarafa finansal olmayan bir varlig
(mal, maddi varlik gibi) alma hakki ve bu hakki ihragcinin belirli bir sayidaki hisse senetleri ile
degistirme opsiyonu saglayabilir. Bilesik araca iligkin sermaye unsuru (degistirme opsiyonu), borg
unsurundan (borglarin finansal olup olmamasidan bagimsiz olarak) ayri olarak mali tablolara alinir ve
gosterilir.

Hisse senetleri, isletmenin varliklarindan tiim yiikiimliiliikklerini indirdikten sonra kalan
bakiyede hak sahibi olabilen senetlerdir. Bundan dolayi, bir bilesik aracin ilk kayith degeri bu aracin
bor¢ ve sermaye unsurlarina ayristirildiginda; sermaye unsuru bir biitiin olarak finansal arag
degerinden bor¢ unsuru i¢in ayri1 olarak belirlenen tutarin diisiilmesinden sonraki bakiye kayitli
degerdir. Sermaye unsuru (hisse senedi ile degistirme opsiyonu gibi) disindaki gémiilii tiirev araglarin
(bilesik aragta gomiilii bulunan satin alma opsiyonu gibi) degeri bor¢ unsuru tutarinin kayitli degeri

igerisine dahil edilir.
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Bilesik aracin ilk defa mali tablolara alinmasinda bor¢ ve sermaye unsurlarina isabet eden
kayith degerlerin toplami, bu aracin bir biitiin olarak kayitli degerine her zaman esit olur. Bu aracin
bor¢ ve sermaye unsurlarinin ayri olarak mali tablolara alinmasi nedeniyle herhangi bir kazang veya
kayip olugsmaz.

Buna gore, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil ihragcisi; ilk olarak, herhangi bir sermaye
unsuru icermeyen benzer bir borcun (sermaye unsuru bulunmayan goémiilii tiirev araglar dahil) makul
degerini Olgerek, bor¢ unsurunun kayitli degerini tespit eder. Boylece degistirme opsiyonu ile temsil
edilen hisse senedinin kayitli degeri, bilesik aracin bir biitiin olarak degerinden finansal borcun kayitl

degerinin diigiilmesi suretiyle belirlenir.

Geri alinan hisseler

Madde 48. Bir isletmenin kendi hisse senetlerini tekrar ele gecirmesi halinde, geri alinan
hisselerden olusan bu araglar sermayeden indirilir. Bir isletmenin kendi hisse senetlerini satin almasi,
satmasi, ihraci veya iptali ile ilgili olarak gelir tablosunda herhangi bir kazan¢ ya da kayip mali
tablolara almmmaz. Odenen veya alman tutarlar dogrudan sermaye ile iliskilendirilmek iizere mali

tablolara alinir.

Bir isletmenin kendi hisse senetlerine dayah tiirev araclar

Madde 49. Opsiyon, varant veya standart olmayan vadeli islem s6zlesmesi gibi tiirev arag
sozlesmeleri; sadece bu tiir s6zlesmelerin, nakit veya diger finansal varliklarin sabit bir parasal
tutarinin igletmenin belirli bir sayidaki kendi hisse senetleri (tiirev araglar disinda) ile degistirilerek
kapatilmasi halinde, hisse senetleri olarak simniflandirilir. Alinan herhangi bir bedel (opsiyon veya
varantlar igin alinan primler gibi) dogrudan sermayeye eklenir. Odenen herhangi bir bedel (satin alman
bir opsiyon i¢in ddenen bir prim gibi) dogrudan sermayeden indirilir. Sermaye olarak siniflandirilan
bir tlirev ara¢ sdzlesmesinin makul degerinde meydana gelen degisiklikler mali tablolara alinmaz.

Tiirev ara¢ sozlesmelerinin bir isletmenin kendi hisse senetlerinin alinmasi veya teslimi ile
sonu¢lanmasi ya da bu sdzlesmelerin degerinin igletmenin kendi hisse senetlerinin degeri esas alinarak
belirlenmesi, tek basina bu sézlesmelerin hisse senetleri olarak siniflandirilmasi igin yeterli degildir.
Nakit veya diger finansal varliklarla kapatilmasi gereken bir tiirev arag sdzlesmesi; bu s6zlesmenin
degeri isletmenin kendi hisse senetlerinin degeri esas alinarak yapilsa bile, bir tiirev ara¢ varligi veya
tiirev ara¢ borcudur. Benzer olarak, isletmenin kendi hisse senetleriyle kapatilmasi gereken bir tiirev
ara¢ sozlesmesi de bir tiirev ara¢ varligi veya tiirev arag borcudur. Bu tilir sozlesmeler; vade sonunda
nakit veya diger finansal varliklarin sabit bir tutar1 karsiliginda isletmenin belirli bir sayidaki kendi
hisse senetlerinin alinmasi veya teslimi ile sonuglanmadigindan hisse senetleri olarak siniflandirilmaz.

Bir tiirev arag¢ sozlesmesinin birden fazla kapatilma alternatifi (nakitle, isletmenin kendi hisse

senetleriyle veya nakit ya da diger finansal varliklarin isletmenin kendi hisse senetleri ile degisimiyle)
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olmasi halinde; bu tiir sdzlesmeler, asagidaki durumlar hari¢ olmak {izere bir tiirev ara¢ varlig1 veya
tiirev arag borcudur:

a) Isletmenin, bu tiir sdzlesmelerini nakit veya diger finansal varliklarin belirli bir tutar1 ile
belirli bir sayidaki kendi hisse senetlerinin (tiirev araglar disinda) degisimiyle kapatmasi
icin kosulsuz bir hakk: ve yetenegi olmasi.

b) Isletmenin, bu tiir sézlesmelerini nakit veya diger finansal varliklarin belirli bir tutar1 ile
belirli bir sayidaki kendi hisse senetlerinin (tiirev araglar disinda) degisimiyle kapatmasina
iligkin mevcut bir deneyiminin olmasi.

¢) Isletmenin, bu tiir sozlesmelerini nakit veya diger finansal varliklarin belirli bir tutari ile
belirli bir sayidaki kendi hisse senetlerinin (tiirev araclar diginda) degisimiyle kapatmak
icin niyeti olmasi.

Bu kosullar saglandig1 takdirde, bu tiir sdzlesmeler, isletmenin kendi hisse senetlerini elde
etmesi karsiliginda nakit veya diger finansal varliklari teslim etmesiyle sonu¢lanmadigi siirece, hisse
senedi olarak degerlendirilir. Kars1 tarafin isletmeyi tiirev ara¢ sdzlesmesini nakitle veya igletmenin
kendi hisse senetleri ile kapatmasini zorunlu tutmasi halinde, bu tiir bir s6zlesme bir tiirev ara¢ varligi
veya tiirev ara¢ borcudur (kars: taraf, isletmeyi kendi hisse senetlerinin alinmasi karsiliginda nakit
veya diger finansal varliklar teslim etmeyi zorunlu tutmadigi siirece).

Isletmenin kendi hisse senetlerinin alinmasi karsilifinda nakit veya diger finansal varliklarin
teslimini gerektiren bir tiirev arag¢ sdzlesmesine girmesi durumunda; bu tiir araclar, isletmenin bunlari
nakit veya diger finansal varlik karsiliginda geri almakla yiikiimlii bulunmasi nedeniyle hisse senedi
tanimi icerisinde yer almaz. Nakit veya diger finansal varliklar teslim etme yiikiimliiliigii bir finansal
borgtur. Finansal borg ilk defa mali tablolara alindig1 zaman, bu borcun maliyeti (geri alma bedelinin
bugiinkii degeri) sermayeden cikarilarak tekrar smiflandirilir ve finansal bor¢ miiteakip olarak
degerlemeye tabi tutulur. Tiirev ara¢ sdzlesmesinin siiresinin nakit veya diger finansal varliklar teslim
edilmeden sona ermesi halinde, finansal borcun kayith degeri tekrar sermaye igerisinde siniflandirilir.

Bir isletmenin, kendi hisse senetlerinin degeri disindaki bir veya birden fazla temel degiskende
(belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, d6viz kurlari, fiyat veya oran endeksleri ya da
kredi derecelendirmesi gibi) meydana gelen degisikliklere bagl olarak makul degerinde kismen veya
tamamen dalgalanmalar goriilen bir tiirev arag s6zlesmesi; isletmenin bu tiir bir s6zlesmeyi kendi hisse
senetleri ile kapatma hakki veya zorunlulugu olsa bile, bir hisse senedi olarak siniflandirilmaz. Bu tiir
bir sozlesme; isletmeyi kendi hisse senetlerinin degeri disindaki degiskenlerde potansiyel olarak lehe
veya aleyhe meydana gelebilecek degisikliklere maruz birakmasi nedeniyle, bir tlirev ara¢ varligi veya

tiirev ara¢ borcudur.

Faiz, temettii, kazanc¢ ve kayiplar
Madde 50. Finansal bor¢ olarak smiflandirilan bir finansal ara¢ veya bu aracin tamamlayici

bir kismina iligkin faiz, temettii, kazang ve kayiplar gelir veya gider olarak mali tablolara alinir. Hisse
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senedi olarak siniflandirilan bir finansal araci elinde bulunduran taraflara yapilan dagitimlar ihragei
tarafindan dogrudan sermayeden indirilir. Hisse senedi islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri,
bunlara iliskin vergi avantajlari ile netlestirildikten sonra, sermayede bir indirim olarak dikkate alinir.

Bir finansal aracin bor¢ veya sermaye olarak siniflandirilmasi, bu araca iligkin faiz, temetti,
kazang ve kayiplarin gelir tablosu ile iliskilendirilip iliskilendirilmeyecegini belirler. Bdylece
yiikiimliilik olarak siniflandirilan hisselere yapilan temettii 6demeleri, tahvil ve bonolara 6denen
faizlerde oldugu gibi gider olarak smiflandirilir ve gelir tablosu ile iliskilendirilmek iizere mali
tablolara alimir. Benzer sekilde, bor¢ olarak smiflandirilan araglarin geri alinmasina veya yeniden
finansmanmna iligkin kazang ve kayiplar gelir tablosu ile iliskilendirilirken; sermaye olarak
smiflandirilan araglarin geri alinmasi veya yeniden finansmani sermayede bir degisiklik olarak dikkate
alinir. Hisse senetlerinin makul degerlerinde meydana gelen degisiklikler ihragci tarafindan mali
tablolara yansitilmaz.

Bir isletme, hisse senetlerinin ihrag¢ edilmesinde veya kendi hisse senetlerinin geri alinmasinda
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Bu tiir maliyetler kayda alma iicretleri, hukuk,
muhasebe ve diger profesyonel danismanlara édenen tutarlar, baski maliyetleri ve damga vergisi gibi
maliyetleri icerir. Hisse senedi islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri, bu iglemler ile dogrudan
ilgili oldugu ve aksi takdirde katlanmaktan kaginilabildigi siirece, bunlara iligkin vergi avantajlari ile
netlestirildikten sonra sermayede bir indirim olarak dikkate alinir. Heniiz tamamlanmamis hisse senedi
islemlerinin maliyetleri gider olarak mali tablolara alinir.

Bor¢ ve sermaye unsurlarmin her ikisini de igeren bir bilesik aracin ihracina iligkin islem
maliyetleri, elde edilen gelirlerin tahsisiyle orantili olarak paylastirilir. Birden fazla isleme iliskin
miisterek islem maliyetleri (6rnegin, baz1 hisse senetleri ihra¢ edilirken, ayni zamanl olarak diger
bazilarinin borsaya kote edilmesi), benzer islemlerde tutarli olarak uygulanan bir yontem kullanilarak
paylastirilir.

Dogrudan sermaye ile iliskilendirilmek suretiyle mali tablolara alinan vergilerin ilgili tutar;
Kurulun diger diizenlemeleri kapsaminda agiklanan, sermayeye eklenen cari ve ertelenmis vergilerin
toplam tutarina dahil edilir.

Bir gider olarak siniflandirilan temettiiler gelir tablosunda diger borglar {izerindeki bir faiz
veya ayri bir kalem olarak gosterilebilir. Faiz ve temettiilerin gosteriminde Kurulun diger
diizenlemelerinde uyulur. Bazi durumlarda, vergi avantaji gibi hususlarda aralarindaki Snemli
farkliliklar nedeniyle, faiz ve temettiilerin gelir tablosunda ayr1 gosterilmesi gerekir. Vergisel etkilere
iligkin ag¢iklamalar Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uyumlu olarak yapilir.

Finansal borg olarak siiflandirilan bir finansal aracin kayitli degerindeki degisikliklere iliskin
kazang ve kayiplar; nakit veya diger bir finansal varlik i¢in bir igsletmenin varliklarinin bakiye degerine
katilma hakki igeren bir finansal araca iligkin olsalar bile, gelir veya gider olarak gelir tablosunda

gosterilir. Bu tiir bir aracin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, bunlarin
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isletmenin performasimnin anlasilmasinda yakindan ilgili olmasi durumunda, gelir tablosunda ayri

olarak gosterilir.

Bir finansal varlik ve bir finansal borcun netlestirilmesi

Madde 51. Bir finansal varlik ile finansal borg, sadece asagidaki kosullarin varligi halinde
netlestirilir ve net tutar mali tablolara alinir;

a) Isletmenin mali tablolara alinan tutarlari netlestirmesi i¢in hukuki bir hakkinin olmasi; ve

b) Isletmenin finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun

ifas1 ile varligin mali tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi.

Mali tablolardan ¢ikarilma igin gerekli kosullar1 saglamayan bir finansal varlik transferinin
mubhasebelestirilmesinde, transfer edilen varlik ve buna iligkin borglar netlestirilmez.

Netlestirmenin, bir isletmenin iki veya daha fazla ayn finansal araglarin kapatilmasindan
beklenen gelecekteki nakit akimlarini yansitmasi durumunda; bu Teblig finansal varliklar ve finansal
borglarin netlestirilerek mali tablolarda gosterimini gerektirir. Isletmenin tek bir net tutar1 alma hakki
veya 0deme yiikiimliiliigii varsa ve netlestirme yapmayi amacliyorsa, sonug itibariyle isletmenin
aslinda tek bir finansal varligi veya finansal borcu vardir. Diger durumlarda, finansal varliklar ve
finansal borglar, isletme i¢in bir kaynak veya yiikiimliililk olma &zellikleriyle birlikte tutarli olarak
mali tablolarda ayr1 ayr1 gosterilir.

Mali tablolara alinan bir finansal varligin ve finansal borcun netlestirilmesi ve mali tablolarda
net tutarin gosterilmesi, bir finansal varligin veya bir finansal borcun mali tablolara alinmasinin
durdurulmasindan farklidir. Her ne kadar netlestirme mali tablolara alinan bir kazang veya kayipta
artis meydana getirmese de; bir finansal aracin mali tablolara alinmasinin durdurulmasi daha 6nce mali
tablolara alinan bir kalemin bilangodan c¢ikarilmasi ile sonu¢lanmasinin yaninda, bir kazang veya
kaybin mali tablolara alinmasi sonucunu dogurabilir.

Netlestirme; sozlesme ile veya baska bir sekilde, alacakliya ait tutarin tamaminin veya bir
kisminin, alacakli tarafindan bor¢luya 6denmesi gereken vadesi gelen baska bir tutar ile kapatilmasi
icin borglunun hukuki bir hakkidir. Olagandisi durumlarda, ii¢ taraf arasinda varilan bir anlasma ile
bor¢lunun netlestirme hakkinin oldugu agik¢a belirlenmis olmasi halinde; alacakliya ait tutarin,
Uclincii tarafca borgluya Odenmesi gereken vadesi gelen baska bir tutar ile netlestirilmesi igin
bor¢lunun hukuki bir hakki bulunabilir. Netlestirme hukuki bir hak oldugu igin, taraflar arasindaki
iligkilere uygulanabilen hukuki diizenlemelerin dikkate alinmasi gerekir.

Bir finansal varlik ve bir finansal borcun netlestirilmesi i¢in hukuki olarak uygulanabilir bir
hakkin varligi; finansal varliga ve finansal borca iligkin haklarn ve ylkiimliiliikleri etkilerken,
isletmenin maruz kaldig1 kars1 taraf ve likidite riskleri iizerinde 6nemli Olglide etkide bulunabilir.
Ancak, sadece bu hakkin varligi netlestirme igin yeterli degildir. Bu hakki kullanma veya finansal
varlik ve finansal borcu ayn1 zamanli olarak kapatma niyetinin olmamasi durumunda, igletmenin

gelecekteki nakit akimlarinin tutar1 ve zamanlamasi etkilenmez. Isletmenin bu hakki kullanma veya
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finansal varlik ve finansal borcu ayni zamanli olarak kapatma niyetinin olmasi halinde ise; finansal
varlik ve finansal borglarin mali tablolarda netlestirilerek gosterilmesi, beklenen gelecekteki nakit
akimlarinin tutarii, zamanlamasini1 ve maruz kaldiklar riskleri daha uygun bir sekilde yansitir. Bir
veya her iki tarafin da hukuki bir hak olmaksizin netlestirme niyetinin olmasi, taraflarin finansal varlik
ve finansal borcun her birine iligkin haklarii ve yiikiimliiliiklerini degistirmediginden, netlestirme igin
yeterli degildir.

Isletmenin belirli finansal varliklar1 ve finansal borglarii netlestirme niyeti; olagan ticari
uygulamalar, mali piyasalarin gereksinimleri ve netlestirmeyi veya ayni zamanli olarak kapatmay1
siirlandiran diger durumlarin varligindan etkilenebilir. Bir isletme netlestirme hakkina sahipken, bu
hakki kullanma veya ayni zamanli olarak kapatma niyetinin olmamasi halinde, bu hakkin isletmenin
maruz kaldig1 karg1 taraf riski tizerindeki etkisi dipnotlarda agiklanir.

Iki finansal aracin ayn1 zamanl olarak kapatilmasi, rnegin, organize bir mali piyasada takas
ve saklama kuruluslarinin faaliyetleri ile veya finansal araglarin yiiz yiize degisimi ile miimkiin
olabilir. Bu tlir durumlarda, karsilikli nakit akimlar1 aslinda tek bir net tutara esittir ve karsi taraf veya
likidite risklerine maruz kalma s6z konusu degildir. Diger durumlarda, bir isletme ayr tutarlar tahsil
ederek ve ddeyerek iki finansal araci da kapatabilir; ancak finansal varliin tutarinin tamamai igin karsi
taraf riskine veya finansal borcun tutarinin tamami i¢in likidite riskine maruz kalir. Bir finansal
varligin tahsili ve bir finansal borcun ifasinin, sadece bu islemlerin ayn1 anda meydana gelmesi
halinde, ayn1 zamanl olarak gerceklestigi kabul edilir.

Asagidaki durumlarda, netlestirme igin Ongoriillen kosullar saglanmamis olup, netlestirme
yapilmasi uygun degildir:

a) Tek bir finansal aracin dzelliklerine ulagmak i¢in kullanilan ¢ok sayida farkli finansal

araglar (sentetik araclar),

b) Karsilikli taraflar1 farkli olan fakat aynmi asli riske maruz kalan finansal araglardan
kaynaklanan finansal varliklar ve finansal bor¢lar (6rnegin, standart olmayan vadeli islem
sozlesmeleri veya diger tiirev araglar portfoyii icerisindeki varliklar ve borglar),

¢) Bazi finansal borglar i¢in teminat olarak verilen finansal varliklar veya diger varliklar,

d) Borglu tarafindan bir ylikiimliiliigiin ifasina i¢in olusturulan, ancak bu ylkiimliligin
ifasina yonelik olarak kredi veren tarafindan kabul edilmeyen finansal varliklar,

e) Bir sigorta policesi kapsaminda ii¢iincii bir taraftan tazmin edilmesinin beklenen zarar
tutarlarinda bir artisa neden olan olaylarin bir sonucu olarak katlanilan yiikiimliiliikler.

Tek bir kars: tarafla ¢ok sayida finansal ara¢ islemi gergeklestiren bir isletme, o karsi tarafla
bir “temel netlestirme sozlesmesi’ne girebilir. Bu tiir bir diizenleme; herhangi bir sozlesmenin
sonlandirilmasi veya bu sdzlesmeyle ilgili temerriide diisiilmesi durumunda, diizenleme kapsamindaki
tiim finansal araclarin netlestirilmesine olanak saglar. Bu tiir diizenlemeler, iflas halinde veya kars1
tarafin yiikiimliiliiklerini ifa edememesiyle sonuglanan diger hallerde meydana gelebilecek zarara karsi

korunmak i¢in finansal kuruluslar tarafindan yogun olarak kullanilir. Temel netlestirme sézlesmesi;
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sadece belirli bir temerriit hali veya olagan ticari kosullarda olusmasi beklenmeyen diger durumlar i¢in
gecerli olmak iizere, hukuki olarak uygulanabilir bir netlestirme hakki saglar ve finansal varliklarin ve
finansal borglarin tahsilini veya ifasini etkiler. Bu maddenin ilk fikrasinda belirtilen netlestirmeye
iligkin her iki kriter karsilanmadigi siirece, temel netlestirme sdzlesmesi kapsaminda herhangi bir
netlestirme yapilamaz. Bir temel netlestirme s6zlesmesi kapsamina dahil olan finansal varliklarin ve
finansal borglarin netlestirilmemesi halinde, bu diizenlemenin isletmenin maruz kaldig1 kars1 taraf riski

tizerindeki etkisi dipnotlarda agiklanir.

Besinci Boliim

Finansal Araclara iliskin A¢iklamalar

Risk

Madde 52. Bu Tebligde 6ngoriilen dipnot agiklamalarinin amaci; bir isletmenin mali durumu,
performansi ve nakit akimlar1 {izerinde etkide bulunan finansal araglarin oneminin anlasilmasini
saglamak ve bu araclara iligskin gelecekteki nakit akimlarinin tutarinin, zamanlamasinin ve kesinliginin
degerlendirilmesine katkida bulunmaktir.

Finansal ara¢ islemleri, asagida tanimlanan risklerden bir veya daha fazlasinin diger bir tarafa
transferi veya diger bir tarafca {istlenilmesi ile sonuclanabilir. Bu Teblig uyarinca yapilacak
aciklamalar, finansal araclarin tasidiklari risklerin biiyiikliigiiniin degerlendirilmesinde mali tablo
kullanicilarina yardimda bulunacak bilgiler saglar.

a) Piyasa riski: Ug tip piyasa riski vardir: Déviz kuru riski, makul deger faiz haddi riski ve

fiyat riski.

1) Doviz kuru riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir
finansal aracin degerinin dalgalanma riski.

ii)  Makul deger faiz haddi riski: Piyasa faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler
nedeniyle bir finansal aracin degerinin dalgalanma riski.

iii)  Fiyat riski: Belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin
tiimiinii etkileyen olaylara bagli olarak piyasa fiyatlarinin degigsmesi neticesinde bir
finansal aracin degerinin dalgalanma riski.

b) Kars1 taraf riski: Bir finansal aragla ilgili taraflardan birinin yiikiimliiliiklerini yerine

getirmeyerek, diger tarafi mali bir zarar altina sokma riski.

¢) Likidite riski: Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal

araclara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde giigliikle kargilagma

riskidir. Bu risk, bir finansal varlig1 makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde

veya likit bir varliga ¢evirememekten kaynaklanabilir.
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d) Nakit akim faiz haddi riski: Faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir
finansal aracin gelecekteki nakit akimlarinin dalgalanma riski. Ornegin degisken faizli
bor¢lanma araglarinda oldugu gibi, bu tiir dalgalanmalar finansal aracin, genellikle makul

degerinde mukabil bir degisiklik olmaksizin, etkin faiz haddinin degismesi ile sonuglanir.

Aciklamalarin bicimi ve yeri

Madde 53. Finansal araglara iliskin gerekli bilgiler mali tablolarin tablo kisminda
sunulabildigi siirece, ayni bilgilerin dipnotlarda tekrarlanmasi gerekli degildir. Finansal araclarin
niteligine ve isletmedeki goreceli dnemlerine uygun olarak, dipnotlar yazili agiklamalarin ve belirli
nicel verilerin bir kombinasyonunu icerebilir.

Belirli finansal araglar hakkinda dipnotlarda yapilacak agiklamalarin ayrintisinin belirlenmesi,
bu araclarin goreceli 6nemlerinin dikkate alinarak takdir mekanizmasinin uygulanmasini gerektirir.
Mali tablolarin, kullanicilarina herhangi bir yardimi olmayacak asir1 detaylarla doldurulmasi ile
toplamlarin ¢ok fazla kullanilmasi suretiyle onemli bilgilerin belirsizlesmesi arasinda bir denge
kurulmas1 gerekir. Ornegin, bir isletmenin benzer dzelliklere sahip ¢ok sayida finansal araci varsa ve
bu araclarin hi¢ biri tek basina onemli degilse; bunlara iliskin bilgilerin, finansal araclarin belirli
siniflar esas almarak 6zetlenmesi uygundur. Diger taraftan, 6rnegin, tek bir finansal aracin isletmenin
sermaye yapisinin énemli bir pargasini temsil etmesi durumunda, bu ara¢ hakkindaki belirli bilgilerin
dipnotlarda agiklanmasi gerekir.

Finansal araglar, bu araglarin 6zelligi ve uygulanan degerleme esaslar1 gibi hususlar dikkate
alinarak ve acgiklanacak bilgilerin niteligine uygun olarak smiflar igerisinde gruplandirilabilir. Genel
olarak siniflandirma, tarihi maliyetle izlenen varliklar1 makul degerle izlenen varliklardan ayiracak
sekilde yapilir. Agiklamalarda, bilangodaki iligkili kalemlerin birlikte degerlendirilmesine izin verecek
sekilde yeterli bilgi temin edilmesi gerekir. Bir isletmenin bu Teblig kapsamina dahil olmayan finansal
araclara (emeklilik fayda planlar veya sigorta sdzlesmeleri kapsamindaki yiikiimliiliikler) taraf olmasi
halinde; bu tiir finansal araglar, bu Teblig kapsamina dahil olan araglardan ayr olarak agiklanan

finansal varliklar veya finansal borglarin bir sinifin1 veya siiflarini olusturur.

Risk yonetimi politikalari ve korunma faaliyetleri

Madde 54. isletmeler, korunma muhasebesinin kullanildigi 6nemli her bir tiir tahmin
isleminin korunmasi i¢in kullanilan politikalar dahil olmak iizere, finansal risk yonetim amaglar1 ve
politikalarin1 agiklamakla yilikiimliidiir.

Belirli finansal ara¢ dengeleri ve islemleri hakkinda belirli bilgilerin saglanmasinin yaninda;
finansal araglarin ne oOlgiide kullanildigi, bunlarin riskleri ve igletme amaglarina yonelik islevlerinin
aciklanmasi gerekir. Finansal araglara iligkin risklerin kontroliinde kullanilan politikalar ile ilgili
aciklamalarin; riskten korunma, risklerin asir1 yogunlagsmasindan kaginma ve karsi taraf risklerinin

azaltilmasi i¢in teminat gereksinimleri gibi konularda kullanilan politikalar icermesi gerekir. Bu tiir
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aciklamalar, belirli bir zamanda tutulan veya mevcut olan belirli finansal araglardan bagimsiz olarak
isletmenin mali durumu, performansi ve nakit akimlarina iliskin degerli bir ilave perspektif saglar.
Makul deger korunmalari, nakit akim korunmalar1 ve sube benzeri yabanci isletmelerdeki net
yatirimin korunmasi ile ilgili olarak asagidaki hususlar dipnotlarda ayr ayri agiklanir:
a) Korunmanin niteligi ve igerigi,
b) Korunma amagh araglar olarak belirlenen finansal araglarin niteligi ve bilango tarihindeki
makul degerleri,
¢) Korunulan riskin esasi, ve
d) Tahmin iglemlerinin gergeklesmesi beklenen donemler (bu tiir iglemlerin kar veya zarar
tutarin1 etkilemesinin beklendigi durumlarda); ve daha oOnce korunma muhasebesi
kullanilan ancak bundan sonra ger¢eklesmesi beklenmeyen tahmin iglemlerinin niteligi,
Nakit akim korunmalarinda, korunma amagcli araglar olarak belirlenen tiirev ve tiirev olmayan
finansal varliklar ve finansal bor¢lar nedeniyle olusan bir kazang veya kaybin dogrudan sermaye ile
iligkilendirilmek suretiyle mali tablolara alinmis olmasi halinde; asagidaki hususlar 6zsermaye degisim
tablosuna iliskin dipnotlarda agiklanir:
a) Donem siiresince sermaye ile iliskilendirilmek suretiyle mali tablolara alinan tutar,

b) Donemin kar veya zararinda gosterilen ve sermayeden indirilen tutar.

Vadeler, kosullar ve muhasebe politikalar

Madde 55. Her bir sinif finansal varlik, finansal borg ve hisse senedi i¢in asagidaki hususlarin
dipnotlarda agiklanmasi gerekir.

a) Gelecekteki nakit akimlarinin tutarini, zamanlamasimi ve kesinligini etkileyebilecek
onemli vadeler ve kosullar dahil olmak iizere, finansal araglarin esasi ve biiylikliigiine
iligkin bilgiler, ve

b) Mali tablolara alinma ve degerleme esaslar1 dahil olmak {izere, benimsenen muhasebe
politikalar ve yontemleri.

Bir finansal aracin sézlesme ile belirlenen vadesi ve kosullari, taraflarin gelecekteki nakit
tahsil ve 6demelerinin tutarmi, zamanlamasini ve kesinligini etkileyen 6nemli bir faktordiir. Finansal
araglarin, tek tek veya smiflar bazinda, bir isletmenin mali durumu veya gelecekteki faaliyet
sonuglarma bagli olarak onemli olmasi durumunda; bu finansal araglarin vadeleri ve kosullar
dipnotlarda ag¢iklanir. Finansal ara¢larin her birinin bir igletmenin gelecekteki nakit akimlar1 tizerinde
tek basma Onemli olmamasi halinde, benzer araglarin uygun simiflandirmalar1 yapilarak temel
ozellikleri agiklanir.

Bir isletme tarafindan tek tek veya bir sinif olarak ihra¢ edilen veya elde bulundurulan finansal
varliklar isletmeyi potansiyel olarak onemli risklere maruz biraktiginda, agiklama gerektiren vadeler

ve kosullar asagidaki hususlari igerir:
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b)
c)

d)

g)

h)

3

Faiz haddi swaplar gibi bazi tiirev araglar i¢in anapara tutari, ilan edilen tutar, nominal
deger veya gelecekteki 6demelerde esas alinabilecek diger benzeri tutarlar,

Vade, sona erme veya ifa tarihi,

Opsiyonlarin kullanilabilecegi donemler veya tarihler ve kullanim fiyat1 veya fiyat araligi
dahil olmak {izere, her iki tarafin finansal arac1 erken kapatma opsiyonlari,

Opsiyonlarin kullanilabilecegi donemler veya tarihler ve degistirme veya doniistiirme
orani dahil olmak {izere; her iki tarafin finansal araci baska bir finansal aragla veya diger
baz1 varlik ve borglarla degistirme veya bunlara doniistiirme opsiyonlari,

Geri 6deme taksitleri ve itfa fonu veya benzeri fonlar dahil olmak {iizere, finansal araca
iligkin anapara tutarinin programlanmis gelecekteki nakit tahsil ya da édemelerinin tutar
ve zamanlamasi,

Anaparaya iligkin ilan edilen faiz haddi veya tutari, temettii ya da diger donemsel getiriler
ve 6demelerin zamanlamasi,

Finansal varliklar i¢in alinan ve elde tutulan teminatlar ile finansal borglar i¢in verilen
teminatlar,

Nakit akimlarinin yabanci para cinsinden olmasi halinde, tahsil edilmesi veya 6denmesi
gereken paranin doviz ve TL olarak tutari,

Bir finansal aracin bagka bir finansal aragla degistirilmesi halinde, degisim sonucunda elde
edilmesi amaglanan arag ile ilgili (a)-(h) maddelerinde belirtilen bilgiler,

Bir finansal aracin veya buna iligkin bir s6zlesmenin, yerine getirilmemesi veya buna
aykiri hareket edilmesi halinde diger kosullardan herhangi birini 6nemli Olciide
degistirebilecek bir kosulu (6rnegin, bir bono sézlesmesindeki maksimum borg-6zsemaye
orani, bu orana aykiri hareket edilmesi halinde, bononun anapara tutarimin tamaminin

vadesinin dolmasini ve 6denmesini gerektirebilir.).

Bir finansal aracin bilangodaki gosteriminin bu aracin hukuki seklinden farkli olmasi

durumunda, bu aracin esas1 hakkinda dipnotlarda agiklama yapilir.

Finansal araglar arasinda olan ve bir isletmenin gelecekteki nakit akimlarinin tutarini,

zamanlamasini veya kesinligini etkileyebilen bir iliskinin agiklanmasi, finansal araglarin niteligi ve

biiyiikliigii hakkindaki bilgilerden elde edilen fayday: artirir. Ornegin, bir isletmenin satma opsiyonu

satin aldigr hisse senedi yatirimlarindaki gibi korunma iliskilerini agiklamasi 6nemlilik arz eder.

Varliklar ve borg¢lar arasindaki iliskiyle degistirilen bir riskin biiyiikliigii, mali tablo kullanicilar1 igin

bu maddede sayilan agiklanmasi gereken bilgilerle acik hale gelebilir, ancak bazi durumlarda daha

fazla aciklama yapilmasi gerekir.

Isletmeler, benimsenen genel ilkeler ve bu ilkelerin 6nemli islemlere ve durumlara uygulanma

yontemleri dahil olmak iizere, 6nemli muhasebe politikalarinin tamamini agiklamakla yiikiimliidiir. Bu

tiir agiklamalar, finansal araglar ile ilgili olarak asagidaki hususlar igerir:
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a) Finansal varliklarin ve finansal bor¢larin mali tablolara alimma ve mali tablolardan
c¢ikarilma zamanlarinin belirlenmesinde uygulanan kriterler,

b) 1lk defa mali tablolara alinmada ve takip eden dénemlerde, finansal varliklara ve finansal
borglara uygulanan degerleme esaslari,

c) Finansal varliklar ve finansal borglardan kaynaklanan gelir ve giderlerin mali tablolara
alinmasina ve degerlemesine iligkin esaslar.

Isletmelerin muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarinin bir pargasi olarak, finansal

varliklarin her bir kategorisi i¢in, finansal varliklara iligkin mutat alim-satimlarin islem tarihi veya ifa

tarihinden hangisi itibariyla muhasebelestirildiginin agiklanmasi zorunludur.

Faiz haddi riski

Madde 56. Her bir sinif finansal varlik ve finansal borg i¢in, agagidaki hususlar dahil olmak
iizere maruz kalinan faiz haddi riski hakkindaki bilgilerin dipnotlarda agiklanmasi gerekir.

a) Vade tarihi veya sozlesmenin yeniden fiyatlandigi tarihten erken olani,

b) Uygulanabilir olmasi halinde etkin faiz hadleri.

Isletmeler, cari faiz hadlerinde gelecekte meydana gelebilecek degisikliklerin isletme
iizerindeki etkilerine iliskin bilgileri agiklamakla yilikiimliidiir. Piyasa faiz hadlerindeki degisiklikler,
bazi finansal varliklar ve finansal borglara iliskin so6zlesme ile belirlenen nakit akimlari (nakit akim
faiz haddi riski) ve digerlerinin de makul degerleri (makul deger faiz haddi riski) iizerinde dogrudan
etkide bulunur.

Vade tarihleri veya erkense yeniden fiyatlama tarihleri hakkindaki bilgiler faiz hadlerinin
sabitlendigi siirenin uzunlugu hakkinda bilgi saglarken; etkin faiz oranmna iligskin bilgiler faiz
hadlerinin sabitlendigi seviyeyi gosterir. Bu tiir bilgilerin agiklanmasi, mali tablo kullanicilarina
isletmenin maruz kaldig1 makul deger faiz haddi riskininin ve bdylece potansiyel kazang veya kayip
tutarinin degerlendirilmesi i¢in bir kistas temin eder. Vadesinden once piyasa faiz haddi iizerinden
yeniden fiyatlanan finansal aracglar icin, bir sonraki yeniden fiyatlamaya kadar olan siirenin
aciklanmasi vadeye kadar olan siirenin agiklanmasinda daha énemlidir.

Sozlesme ile belirlenen yeniden fiyatlama ve vade tarihleri hakkindaki bilgilere ek olarak,
beklenen yeniden fiyatlama ve vade tarihlerinin sozlesme ile belirlenen tarihlerden 6nemli Slgiide
farklilasmas1 halinde, beklenen tarihler ayrica agiklanir. Bu tiir bilgiler 6rnegin, vadesinden &nce
O0denecek sabit oranli ipotek kredileri tutarinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve bu bilginin faiz
haddi riskinin yonetiminde esas olarak alindigi durumlarda gecerlidir. Ek agiklamalar; gelecekteki
olaylara iliskin yonetimin beklentileri, yeniden fiyatlama ve vade tarihlerine iligkin yapilan
varsayimlar ve bu tiir varsayimlarin sozlesme ile belirlenen tarihlerden ne sekilde farklilastigi
hususlarini igerir.

Isletmeler, finansal varliklar ve finansal bor¢larindan hangilerinin;
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a) Sabit faizli finansal varliklar ve finansal bor¢lar gibi, makul deger faiz haddi riskine maruz

kaldiklarini,

b) Degisken faizli finansal varliklar ve finansal borglar gibi, nakit akim faiz haddi riskine

maruz kaldiklarini,

c) Hisse senetlerine yapilan bazi yatirimlarda oldugu gibi, faiz haddi riskine dogrudan maruz

kalmadiklarini,

aciklamakla yiikiimlidiir.

Bir finansal aracin etkin faiz haddi, bugiinkii deger hesaplamasinda kullanildiginda bu aracin
kayith degerini sonug veren orandir. Bugiinkii deger, bilango tarihinden yeniden fiyatlama tarihine
kadar olan gelecekteki nakit tahsil ve 6demelerinin ve yeniden fiyatlama tarihindeki beklenen kayitl
degerin (anapara tutar1) etkin faiz haddi uygulanarak iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Faiz haddi;
itfali maliyetle izlenen sabit oranli bir arag i¢in tarihi oran iken, makul degerle izlenen veya degisken
oranli bir arag i¢in cari piyasa faiz haddidir. Bazen sonraki fiyatlama tarihine veya vadeye kadar olan
getiri olarak tanimlanan etkin faiz haddi, o dénem i¢in aracin i¢ verim oranidir.

Etkin faiz haddine iliskin agiklamalarin; tahvil ve bonolar, krediler, senetler ile paranin zaman
degerini yansitacak sekilde elinde bulunduran i¢in bir getiri ve ihragci igin bir maliyet olusturan
gelecekteki 6demeleri igeren benzeri finansal araglar icin yapilmasi gerekir. Hisse senetleri ve
belirlenebilir bir etkin faiz haddi olmayan tiirev araglar gibi finasal araglar hakkinda bu tiir bir
agiklama yapilmasi gerekmez. Ornegin, faiz haddi tiirev araglari (swaplar, opsiyonlar ve standart
olmayan vadeli islem s6zlesmeleri dahil) gibi finansal araclar, piyasa faiz hadlerinde meydana gelen
degisiklikler nedeniyle makul deger veya nakit akim riskine maruz kalsalar bile; etkin faiz haddinin
aciklanmas1 gerekmez. Ancak, etkin faiz haddine iliskin bilgiler temin edilirken; faiz haddi swaplar
gibi korunma iglemlerinin maruz kalinan faiz haddi riski {izerindeki etkisinin a¢iklanmasi gerekir.

Sabit bir faiz haddi iizerinden bor¢ verilmesine iliskin taahhiitler gibi mali tablolara alinmayan
finansal varliklar ve finansal borglara iligkin bir islemin sonucu olarak faiz haddi riskine maruz
kalinabilir. Bu tiir durumlarda, mali tablo kullanicilarinin igletmenin maruz kaldig: riskin esasi ve
biiyiikliigiinii anlamalarina izin verecek sekilde dipnotlarda agiklama yapilir. Agiklamalar; anapara,
faiz haddi, vadeye kadar olan siire ve igsletmeyi risk altina sokan islemlerin 6nemli kosullarini igerir.

Isletmenin finansal araglara iliskin faaliyetlerinin esas1 ve biiyiikliigii, faiz haddi riskine iliskin
bilgilerin yazili olarak, tablolar halinde veya ikisinin kombinasyonunun kullanilmasi sekillerinden
hangisiyle sunulacagini belirler. Bir isletmenin, makul deger veya nakit akim faiz haddi riskine maruz
kaldig1 6nemli sayida ve tutarda finansal araclari bulunmasi halinde, bilgilerin agiklanmasinda
asagidaki yaklasimlardan bir veya daha fazlasini benimseyebilir:

a) Sozlesme geregi bilango tarihinden sonra asagidaki donemler itibariyla yeniden

fiyatlanacak veya vadesi dolacak olanlar birlikte gruplanmak suretiyle, faiz haddi riski
tasiyan finansal araglarin kayitli degerleri tablo olarak agiklanir:

i) Bir yili ge¢meyen,
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ii)  Bir yili gecen ve iki yili gegmeyen,
iii) ki y1li gegen ve ii¢ yili gegmeyen,
iv)  Ug y1li gegen ve dort yili gegmeyen,
v)  Dort yili gegen ve bes yili gegmeyen,
vi)  Bes yil1 gecen.

b) Isletme performansinin maruz kalinan faiz haddi riski seviyesinden veya bu seviyedeki
degisikliklerden oOnemli Olgiide etkilenmesi durumunda, daha ayrintili agiklamalarin
yapilmasi gerekir. Ornegin, bankalar ve benzeri finans kuruluslarinin, sdzlesme geregi
asagidaki donemler itibariyla vadesi dolacak veya yeniden fiyatlanacak olan finansal
araglarinin kayith degerlerini ayr1 ayr gruplamalar gerekir:

1) Bilango tarihinden sonraki bir ay icinde,
ii)  Bilango tarihinden sonraki bir aydan sonra ve ii¢ aydan dnce,
iii)  Bilancgo tarihinden sonraki ii¢ aydan sonra ve on iki aydan once.

¢) Benzer olarak, degisik vadeleri olan degisken faizli finansal varlik ve finansal borg
gruplarinin toplam kayitli degerini gosteren bir tablo araciligiyla, maruz kalman nakit
akim faiz haddi riski gosterilir.

d) Faiz haddine iligkin bilgiler her bir finansal arag icin tek tek agiklanabilir veya her bir sinif
finansal varlik i¢in agirlikli ortalama oranlar ya da bir oran aralig1 belirtilebilir. Farkli para
birimlerine dayali veya digerlerinden 6nemli dl¢iide farkl kars: taraf riski tagiyan finansal
araclar, bu faktorlerin finansal araglarin 6nemli 6lglide farkli etkin faiz hadleri tasimalari
ile sonuglanmasi durumunda, ayri siniflar icerisinde gruplandirilir.

Bazi durumlarda, piyasa faiz hadlerinde meydana gelen varsayima dayali bir degisikligin
finansal araclarin makul degerlerine ve gelecekteki kazang ve nakit akimlarma olan etkisinin
gosterilmesi suretiyle, maruz kalinan faiz haddi riskine iliskin bilgiler agiklanabilir. Bu tiir faiz haddi
duyarliligina iligkin bilgilerin aciklanmasinda, bilanco tarihinde piyasa faiz hadlerindeki ortaya
cikabilecek %1 oranindaki degisiklik esas alinir. Faiz hadlerindeki bir degisikligin etkileri, degisken
faizli finansal araclara iligkin faiz gelir ve giderlerindeki degisiklikler ile sabit faizli finansal araglarin
makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplari igerir. Faiz hadlerindeki bir
degisikligin mali piyasalar ve her bir igletme tizerindeki dolayli etkilerinin olagan kosullarda giivenilir
olarak 6ngoriillememesi nedeniyle; agiklanan faiz haddi duyarliligi, faiz hadlerindeki bu degisikligin
bilango tarihinde mali tablolara alinan faize dayali finansal araglar iizerindeki dogrudan etkisi ile
sinirlandirilabilir. Faiz haddi duyarliligina iligkin bilgiler agiklanirken, yapilan varsayimlar dahil

olmak tizere, bu bilgilerin hazirlanmasinda kullanilan esaslarin agiklanmasi gerekir.
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Karsi taraf riski

Madde 57. Her bir smif finansal varlik ve maruz kalinan diger karsi taraf riskleri igin,
asagidaki hususlar dahil olmak iizere maruz kalinan kars1 taraf riski hakkindaki bilgilerin dipnotlarda
aciklanmasi gerekir.

a) Diger taraflarin finansal araglara iligkin ylkimliliiklerini yerine getirememesi
durumunda, teminatlarin makul degerleri dikkate alinmaksizin, bilango tarihinde maruz
kalinan en yiiksek karsi taraf riskini en iyi temsil eden tutar,

b) Karsi taraf riskinde meydana gelen 6nemli yogunlasmalar.

Kars1 tarafin kendi yiikiimliiliiklerinde diistiigli temerriitlerin, bilango tarihinde mali tablolara
alman finansal varliklardan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit giriglerini azaltmasinin veya
maruz kalian diger kars1 taraf riskleri ile ilgili olarak bir nakit ¢ikist gerektirmesinin muhtemel olmasi
nedeniyle; bu tiir temerriitlerin biiyiikligiiniin degerlendirilmesinde mali tablo kullanicilaria olanak
saglamak tizere karsi taraf risklerine iliskin bilgiler dipnotlarda agiklanir. Bu tiir temerriitler, mali
tablolara alinan finansal zarar tutarimi artirir.  Gelecekte olusacak bir zarar olasiliginin
degerlendirilmesine iligkin dipnotlarda herhangi bir agiklama yapilmasi1 gerekmez.

Teminatlarin nakde c¢evrilmesiyle saglanabilecek potansiyel fonlar dikkate alinmaksizin,
maruz kalinan karsi taraf riskine iliskin tutarlarin ac¢iklanmasinin amagclar1 asagida yer almaktadir
(maruz kalinan en yiiksek karsi taraf riski):

a) Finansal varliklar ve maruz kalman diger kars1 taraf riskleri (tiirev ara¢ alacaklar1 veya
ticlincii tarafin yiikiimliliklerini karsilamak iizere c¢ikarilan garantiler gibi) icin, maruz
kalman kars1 taraf riski tutarina iliskin mali tablo kullanicilarina tutarli bir 6l¢iim
saglamak.

b) Maruz kalinabilecek en yiiksek zarar tutarinin bilango tarihinde mali tablolara alian
finansal varliklarin kayitli degerinden farkli olma ihtimalini dikkate almak.

Finansal varliklarin kars: taraf riskine maruz kalmasi durumunda, bu varliklarin bilangodaki
net kayith degeri genellikle kars: taraf riskine maruz kalman tutar1 temsil eder. Ornegin makul deger
tizerinden izlenen bir faiz haddi swapi ile ilgili olarak, bilango tarihinde maruz kalinabilecek
maksimum zarar tutari, temerriit durumunda bu swapin cari piyasa oranlarindaki yenilenme maliyetini
temsil eden kayitli deger kadardir. Bu durumlarda, bilangoda belirtilenden fazla ek agiklama yapilmasi
gerekmez. Diger taraftan, bazi finansal araglara iligkin olabilecek maksimum zarar tutari, bunlarin
kayithh degerlerinden ve makul deger veya anapara tutar1 gibi diger agiklanan tutarlardan O6nemli
Olcilide farklilagabilir. Bu durumlarda, bu madde hiikiimleri dipnotlarda ek agiklamalar yapilmasini
gerektirir.

Bir finansal borg¢la netlestirilmek icin hukuki bir hakka konu olan bir finansal varlik; bu
borcun netlestirilmek suretiyle veya bu borgla ayn1 zamanli olarak kapatilmasi amaglanmadigi siirece,
bilangoda bu borgla netlestirilmek suretiyle gosterilmez. Ancak, dipnotlarda bu madde uyarinca

agiklama yapilirken, bu hukuki hakkin agiklanmasi gerekir. Ornegin, isletmenin, iizerinde hukuki bir
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netlestirme hakkinin bulundugu esit veya daha biiyiik tutarli bir finansal borcun ifasindan 6nce, bir
finansal varliga iliskin tahakkuk eden gelirleri bulunmasi durumunda; kars1 tarafin temerriidii halinde
ortaya ¢ikacak zarardan kaginmak amaciyla bu netlestirme hakki kullanilabilir. Ancak, karsi taraf
temerriide distiigiinde finansal varligin vadesinin uzatilmasi veya uzatilmasinin muhtemel olmasi
halinde; yeni vade, gelirlerin tahsilinde finansal borcun ifasi gereken tarihi gececek sekilde bir
ertelemenin beklenmesine neden olursa, kars1 taraf riski ortaya ¢ikar. Finansal varliga iliskin gelirlerin
sozlesme kosullari ile uyumlu olarak tahsil edilmesinin beklendigi durumlarda; belirli bir tarihte maruz
kalinan kars1 taraf riskinin ne Olciide azaltildigma iliskin mali tablo kullanicilarina bilgi saglamak
lizere, netlestirme hakkinin varlig1 ve etkisi dipnotlarda aciklanir. Uzerinde netlestirme hakkinin
bulundugu bir finansal borcun finansal varliktan Once ifasinin gerekmesi halinde ise; karsi taraf
temerriide diiserse, isletme finansal varligin kayith degerinin tamami kadar karsi taraf riskine maruz
kalir,

Netlestirme i¢in gerekli kosullar1 tagimamakla birlikte, maruz kalinan karsi taraf zararlarini
hafifletmek amaciyla bir veya daha fazla temel netlestirme s6zlesmesine girilebilir. Ayni kars: tarafla
olmak {izere, bir temel netlestirme sdzlesmesinin finansal borglarla netlestirilmeyen finansal varliklarla
ilgili kars1 taraf risklerini 6nemli 6l¢lide azaltmasi durumunda; bu s6zlesmenin etkilerine yonelik ek
bilgiler dipnotlarda agiklanir. Bu tiir agiklamalar;

a) Bir temel netlestirme sozlesmesine konu olan finansal varliklara iliskin karsi taraf
risklerinin, ayni karsi tarafla olan finansal borglar finansal varliklarin tahsil edilmesinden
sonra ifa edildigi siirece, elendigini,

b) Maruz kalinan riskin, bir temel netlestirme sozlesmesine konu olan her bir iliskiden
etkilenmesi nedeniyle; bu sézlesmeyle azaltilan maruz kalinan toplam karsi taraf riskinin
biiyiikliigliniin bilango tarihini izleyen kisa bir siire igerisinde biiyiik ol¢iide degistigini,

gosterir.

Isletmenin karsi taraf riskindeki azalislarin biiyiikliigiinii belirleyen temel netlestirme

sozlesmelerinin kosullart dipnotlarda agiklanir.

Isletmeler; finansal garanti sézlesmelerinde oldugu gibi, herhangi bir finansal varligin mali
tablolara alinmadigi bir islem sonucunda karsi taraf riskine maruz kalabilir. Diger bir tarafin
yilikiimliiliigiinii garanti etme isletme agisindan yiikiimliiliik dogurur ve isletmeyi karsi taraf riskine
maruz birakir.

Isin esas1 ve isletmenin mali durumu hakkindaki diger agiklamalardan agik¢a anlasiimadig ve
kars1 taraflarin temerriidii halinde isletmenin 6nemli bir zarara maruz kalacagi durumlarda, kars1 taraf
riskine iliskin 6nemli yogunlasmalar dipnotlarda aciklanir. Onemli yogunlasmalarin belirlenmesi,
isletmenin ve borglularinin durumlarinin dikkate alindig1 takdir mekanizmasinin uygulanmasini
gerektirir. Kurulun diger diizenlemeleri, karsi taraf risklerinin yogunlasabilecegi endiistri birimlerinin

ve cografi birimlerin belirlenmesine rehberlik eder.
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Tek bir bor¢lu veya yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ekonomik veya diger kosullarda
meydana gelen degisikliklerden benzer olarak etkilenmesi beklenen benzer 6zelliklere sahip borglu
gruplar1 nedeniyle karsi taraf riski yogunlasmalari meydana gelebilir. Borglu gruplarinin giivenilirlik
seviyesi ve faaliyet gosterdikleri endiistri ve cografi bolge gibi borglular tarafindan {istlenilen
faaliyetlerin esasi, karsi taraf riski yogunlagmalarma neden olabilecek ozellikler arasinda yer
almaktadir. Ornegin, petrol endiistrisi icin techizat {ireten bir isletmenin, bu endiistride meydana gelen
ekonomik degisikliklere bagli olarak 6denmeme riski bulunan ticari alacaklar1 bulunabilir.
Uluslararas1 piyasalarda faaliyet gosteren bir bankanin az gelismis iilkelere verdigi 6nemli tutarda
krediler bulunabilir ve yerel ekonomik kosullar bankanin vermis oldugu bu kredileri tahsil yetenegini
olumsuz olarak etkileyebilir.

Kars1 taraf riski yogunlagmalarina iliskin agiklamalar; her bir yogunlagmayi ve aymi 6zelligi
paylasan finansal varliklarin tamamina iliskin maruz kalinabilecek maksimum kars1 taraf riski tutarini

belirleyen paylasilan 6zelliklere iliskin bir agiklamayi igerir.

Makul deger

Madde 58. Her bir sinif finansal varlik ve finansal borcun makul degeri, bilangodaki mukabil
kayith degeri ile karsilastirilmasina izin verecek sekilde dipnotlarda agiklanir.

Borsalara kote olmayan hisse senetleri ve bu tiir hisse senetleriyle baglantili tiirev araglardaki
yatirimlarin makul degerlerinin giivenilir olarak dl¢iilememesi nedeniyle, bu tiir yatirimlarin bu Teblig
uyarinca maliyetleri iizerinden degerlenmesi halinde; bu durum, finansal araglarin niteligi, kayith
degerleri, makul degerin hangi nedenle giivenilir olarak olciilemedigine iliskin bir agiklama ve
miimkiinse makul degerin i¢inde bulunabilecegi bir tahmin araligi ile birlikte dipnotlarda agiklanir.
Ayrica, daha once makul degerleri giivenilir olarak olgiilemeyen finansal varliklarin satilmasi
durumunda; bu durumun, finansal varliklarin satis anindaki kayitli degerinin ve mali tablolara alinan
kazang veya kayip tutarinin dipnotlarda agiklanmasi gerekir.

Asagidaki hususlarin dipnotlarda agiklanmasi zorunludur:

a) Finansal varliklar ve finansal borglarin 6nemli siniflari i¢in, finansal varliklarin ve finansal
bor¢larin makul degerlerinin ayr ayri belirlenmesinde uygulanan yontemler ve onemli
varsayimlar,

b) Finansal varliklar ve finansal borg¢larin, aktif bir piyasada yayimlanan fiyat kotasyonlart,
olagan piyasa kosullarinda gergeklesen yakin zamanli bir piyasa islemi veya bir degerleme
teknigi kullanilarak yapilan tahmin esas alinarak belirlenen makul degerlerinin biiyiikliigi,

¢) Gozlemlenebilir piyasa fiyatlar ile desteklenmeyen varsayimlara dayanan bir degerleme
teknigi kullanilarak tamamen veya kismen belirlenen makul degerlerin biiyiikligii,

d) Bir degerleme teknigi kullanilarak tahmin edilen bir makul degerin, gdzlemlenebilir

piyasa fiyatlar1 ile desteklenmeyen degerleme varsayimlarina karsi duyarli olmasi
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durumunda; bu duruma iliskin bir agiklama ve daha makul muhtemel alternatif
varsayimlarin kullanilmasinin makul deger tlizerindeki etkisi,

e) Bir degerleme teknigi kullanilarak tahmin edilen bir makul degerde meydana gelen ve
raporlama donemi siiresince kar veya zarar olarak mali tablolara alinan degisikliklerin
toplam tutari.

Makul degere iliskin bilgiler, isletme amaglarina yonelik olarak bir igletmenin genel mali
durumunun belirlenmesi ve finansal araglara iliskin karar alinmasinda yaygin olarak kullanilir. Ayrica,
makul deger bir cok durumda bir finansal araca iliskin gelecekte beklenen nakit akimlarimin bugunkii
degeri hakkinda mali piyasalarin tutumunu yansittigindan, mali tablo kullanicilart tarafindan alinan
kararlarla iligkilidir. Finansal araglarin amaci, ne zaman ve kimler tarafindan ¢ikarildigi ve elde
edildiginden bagimsiz olarak; makul degere iligkin bilgiler, biiyiik 6l¢iide ayni1 ekonomik 6zelliklere
sahip finansal araglarin karsilagtirllmasina olanak saglar. Makul degerler; yonetimin finansal
varliklarin satilmasi, satin alinmasi veya elde tutulmasi ile finansal borglarin siirdiiriilmesi, ifas1 veya
bu borglara katlanilmasina iliskin kararlarinin etkisini géstermek suretiyle, yonetimin performansinin
degerlendirilmesinde tarafsiz bir kistas olusturur. Bir finansal varligin veya finansal borcun bilangoda
makul degeri ile degerlenmemesi durumunda, makul degere iliskin bilgiler dipnotlarda agiklanir.

Dipnotlarda aciklanacak makul degere iligkin bilgilerin, makul degerin belirlenmesinde
kullanilan yontemi ve varsa bu yontemin uygulanmasinda kullanilan 6nemli varsayimlari igermesi
gerekir. Ornegin 6n 6deme oranlari, tahmini siipheli alacak oranlar1 ve faiz veya iskonto oranlart
dipnotlarda agiklanir.

Borsalara kote olmayan hisse senetleri ve bu tiir hisse senetleriyle baglantili tiirev araglardaki
yatirimlarin makul degerlerinin giivenilir olarak dl¢iilememesi nedeniyle, bu tiir yatirnmlarin bu Teblig
uyarinca maliyetleri {izerinden degerlenmesi halinde; bunlarin makul degerlerine iliskin bilgilerin
aciklanmasi gerekmez. Bunun yerine, bu tiir finansal varliklar ve finansal borg¢larin kayith degerleri ile
makul degerleri arasindaki muhtemel farkliliklarin biiyiikligii hakkinda mali tablo kullanicilarmin
degerlendirmelerine yardimda bulunmak iizere bazi bilgilerin agiklanmasi gerekir. Makul degerlerin
aciklanmamasinin sebebi ve finansal araglarin degerlerine iligkin temel Gzelliklerinin yaninda, bu
araglarin piyasasi hakkinda bilgiler dipnotlarda agiklanir. Bazi durumlarda, finansal araglarin
aciklanan vadeleri ve kosullan yeterli bilgi saglayabilir. Bu sekildeki bir agiklamayla yetinilmesinin
makul bir gerekcesinin olmasi durumunda; yonetimin, makul degerleri giivenilir olarak
belirlenemeyen finansal varliklar ve finansal borg¢larin kayitli degerleri ile makul degerleri arasindaki
iligki hakkinda goriisiinii agiklamasi zorunludur.

Kisa vadeli ticari alacaklar ve kisa vadeli ticari borglar gibi finansal araglarin kayith
degerlerinin makul degerlerine yakin olmasi durumunda, bu araglarin makul degerlerine iliskin
herhangi bir agiklama yapilmasi gerekmez.

Makul deger disindaki bir degerle mali tablolara alinan finansal varlik veya finansal borg

siniflarma iligkin makul deger bilgilerinin, bunlarin kayith degerleri ve makul degerleri arasinda
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karsilagtirma yapilmasina izin verecek sekilde dipnotlarda agiklanmasi gerekir. Benzer olarak, finansal

varliklar ve finansal bor¢larin makul degerleri, siniflar igerisinde gruplandirilir ve bu araglarin kayith

degerleri bilangoda netlestirildigi siirece netlestirilir.

Diger aciklamalar

Madde 59. Finansal araclar ile ilgili olarak asagidaki hususlarin dipnotlarda agiklanmasi

gerekir:

a)

b)

Kar veya zarara dahil edilsin veya edilmesin ya da sermayenin ayr bir kalemi olarak
gosterilsin veya gosterilmesin; finansal varliklar ve finansal borglardan kaynaklanan gelir,
gider, kazang ve kayiplarin 6nemli kalemleri. Bu amagla asagidaki bilgiler dipnotlarda
aciklanir;

1) Spekiilatif amagli olmayan finansal varliklar ve finansal bor¢lar nedeniyle olusan
toplam faiz geliri ve toplam faiz gideri (her ikisi de tarihi maliyet esasina gore)

ii)  Satisa miisait finansal varliklar i¢in, donem siiresince dogrudan sermaye olarak mali
tablolara alinan kazang ve kayiplarin tutar1 ile donem igerisinde sermayeden
c¢ikarilarak kar veya zarar ile iliskilendirilen tutar,

iii) Deger diisiikliigline maruz kalan alacaklara tahakkuk eden faiz gelirlerinin tutart.

Bir finansal varligin satilmasi veya transfer edilmesi, ancak bu transferin tamamen veya

kismen mali tablolardan ¢ikarilma i¢in gerekli kosullar saglamamasi durumunda (6rnegin,

transfer edilen varlik veya bu varligin bir kismi iizerinde repo yapilmasi, satma veya sayin
alma opsiyonu tesis edilmesi ya da garanti verilmesi nedeniyle);

1) Transfer edilen varliklarin esasi,

il)  Transfer edilen varliklardaki devam eden katilimin esasi,

iii) Transfer eden tarafin mali tablolarina almaya devam ettigi transfer edilen bir
varligin herhangi bir kismiyla ilgili alikoyulan riskler hakkinda bilgi.

Isletmenin bir menkul kiymetlestirme sdzlesmesine girmesi ve bilancgo tarihi itibariyle

menkul kiymetlestirilen finansal varliklarin tamami veya bir kisminda devam eden bir

katiliminin bulunmasi halinde, her bir énemli varlik tiirii i¢in (6rnegin ipotek kredileri,
kredi kart1 alacaklar1 ve otomobil kredileri gibi);

1) Transfer edilen varliklarin esasi,

i)  Yeni ve alikoyulan faizlerin makul degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan temel
varsayimlar hakkindaki nicel bilgiler dahil olmak iizere, bu tir islemlerin
biiytikligi,

iii)  Anapara bakiyesinin toplam tutari, mali tablolardan ¢ikarilan kisim ve mali tablolara

alinmaya devam edilen kisim.
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d) Bir finansal varligin makul degeri yerine maliyeti veya itfali maliyeti iizerinden
raporlanmasini gerektirecek sekilde yeniden siniflandirma yapildigi takdirde, bu yeniden
smiflandirmanin nedeni;

e) Finansal varliklarin her bir 6nemli sinifi igin ayr1 ayr1 olmak iizere, bir finansal varlik i¢in
mali tablolara alinan herhangi bir deger disiikliigli zararinin esasi ve tutari;

f) Borglar ve sarta bagli bor¢lar i¢in teminat olarak verilen finansal varliklarin ayri ayn
kayith degeri ve bu varliklara iliskin 6nemli vadeler ve kosullar;

g) Teminat alinmasi durumunda;

1) Herhangi bir temerriit halinin s6z konusu olmamasi durumunda, satilmasina veya
yeniden teminat olarak verilmesine izin verilen teminatlarin (finansal veya finansal
olmayan varliklarin her ikisi) makul degeri,

ii)  Isletmenin geri vermekle yiikiimlii oldugu bir teminat: satmas1 halinde, bu teminatin
makul degeri,

iii)  Teminatlarin kullanimu ile ilgili 6nemli vadeler ve kosullar.

h) Tiirev ara¢ olmayan finansal borg¢larin spekiilatif amacli olarak belirlenmesi halinde,
bunlarin kayith degerleri ile isletmenin vade tarihinde mevcut sézlesme nedeniyle bunlar1
elinde bulunduran tarafa 6demekle yiikiimlii bulundugu tutarlar arasindaki fark;

i) Bor¢ ve sermaye unsurlariin her ikisini de iceren bir finansal ara¢ ihra¢ edilmesi ve bu
aracin degerleri birbirleriyle baglantili ¢cok sayida gomiilii tiirev arag¢ 6zellikleri igermesi
halinde (6rnegin gomiilii bir satin alma opsiyonu bulunan hisse senedi ile degistirilebilir
tahviller gibi); bu 6zelliklerin varligi ve bor¢ unsuruna (ayr olarak dikkate alinan gomiilii
tiirev araglar harig) iliskin etkin getiri orant;

j) Bilanco tarihi itibariyle mali tablolara alinan borglara iliskin dénem siiresince anapara,
faiz, itfa fonlar1 veya geri alman finansal araglarin bedellerinin 6denmesinde temerriide
diisiilmesi ve borg sozlesmelerinin gegerli oldugu donem siiresince meydana gelen diger
sozlesme ihlalleri ile ilgili olarak; bu ihlallerin bor¢ veren tarafin verilen borcun geri
O0denmesini talep etmesine olanak saglamasi durumunda (S6zlesme ihlallerinin bilango
tarihinde veya bu tarihten Once diizeltilmesi veya borglanma kosullarinin yeniden
belirlenmesi durumlari hari¢ olmak tizere);

1) Bu ihlallerin ayrintilari,

i)  Bu ihlallere konu olan borglara iliskin olarak bilango tarihi itibariyle mali tablolara
alinan tutar,

iii) Bu bendin (ii) alt-bendi uyarinca agiklanan tutarlar ile ilgili olarak, bilangonun
yayimmi ic¢in yetkilendirilme tarihinden Once temerriit halinin diizeltilip
diizeltilmedigi veya bor¢lanma kosullarinin yeniden belirlenip belirlenmedigi.

Bor¢lanma sozlesmelerinde meydana gelen ihlaller hakkindaki bilgilerin agiklanmasina

yonelik olarak, borglar ifadesi ile bor¢lanma amaciyla ¢ikarilan menkul kiymetler ve kisa vadeli ticari
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borglar disindaki finansal borglar kastedilmektedir. Donem i¢inde boyle bir sozlesme ihlalinin ortaya

¢ikmasi, ve bilango tarihi itibariyle bu ihlalin diizeltilmemesi veya bor¢lanma kosullarinin yeniden

belirlenmemesi durumunda; bu ihlalin, borcun kisa vadeli veya uzun vadeli olarak

smiflandirilmasindaki etkisi Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uyarinca belirlenir.

Altinci Boliim

Gegis Hiikiimleri

Gegis hiikiimleri

Madde 60. Asagida belirtilen durumlar hari¢ olmak iizere, bu Teblig hiikiimleri geriye yonelik

olarak uygulanir. Mali tablolarda gosterilen 6nceki doneme ait yedeklerin agilis bakiyeleri ve diger

karsilagtirilabilir tutarlar, bunlarin yeniden mali tablolarda goOsterimi asir1 maliyet veya emek

gerektirmedigi siirece, bu Teblig hiikiimlerinin 6nceden beri gecerli oldugu varsayimiyla diizeltilir:

a)

b)

Bu Teblig hiikiimlerinin ilk defa uygulandig1 hesap déneminin basinda, daha 6énce mali
tablolara alinan finansal araglar spekiilatif amacli veya satisa miisait olarak belirlenebilir
(Bu Tebligin, bu tiir bir belirlemenin ilk defa mali tablolara alinmadan sonra
yapilabilecegini dngdérmesine ragmen). Onceki kayith degerlerde yapilan herhangi bir
diizeltme, bu Teblig hiikiimlerinin ilk defa uygulandigi hesap dénemine ait yedeklerin
acilis bakiyelerinde bir diizeltme olarak mali tablolara alinir.

Bu Teblig’in yiirlirliige girdigi hesap doneminin basindan 6nce mali tablolardan
c¢ikarilan, ancak bu Teblig hiikiimleri daha once yliriirliikte bulunmus olsaydi mali
tablolardan ¢ikarilmasi gerekmeyen finansal varliklar; bu Teblig hiikiimlerinin ilk defa
uygulandig1 hesap doneminin baginda mali tablolara alinir.

Nakit akim korunmalarina iligkin bu Teblig hiikiimlerinin ilk defa uygulandigi hesap
doneminin basindan once kayitli degere dahil edilen kazang ve kayiplarin harig¢
tutulmasina yonelik olarak, finansal olmayan kalemlerin kayitli degerlerinde herhangi
bir diizeltme yapilmaz. Bu Teblig hiikiimlerinin ilk defa uygulandigi hesap doneminin
basinda, bir kesin taahhiitiin korunmasina iliskin olarak dogrudan dzsermaye igerisinde
mali tablolara alinan herhangi bir tutar, bir varlik veya ylikiimliiliik olarak yeniden

siniflandirilir.
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