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YONETICi OZETi

Devam eden kiiresellesme siireci igerisinde, Avrupa Birligi'ne tam {yelik
yoniindeki iradesini ortaya koyan iilkemizde, rekabet gliciiniin artirilmasit ve entellektiiel
ve mali sermayenin biiyiitiilmesi amaciyla birlesme islemlerine iligkin hukuki ve finansal
diizenlemelerin bir an Once yapilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, birlesme ile
iistlenilecek risk, beklenen kazang ve birlesme islemlerinin maliyetinin mali tablolara tam
ve dogru olarak yansitilmasi amaciyla, birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesi
konusunda da diizenlemeler yapilmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Birlesme islemlerinin mali tablolara yansitilmasina iliskin International
Accounting Standards Committee (IASC) tarafindan yayimlanan 22 numarali “Sirket
Birlesmeleri” standardinda, birlesme islemlerinin, kontrol giiciiniin elde edilip edilmemesine
bagli olarak, satin alma veya menfaatlerin birlesmesi yoOntemi kullanilmak suretiyle
muhasebelestirilmesi Ongoriilmiistiir. Satin alma yonteminde, satin alinan net varliklar
makul degeri ile satin alan tarafin bilangosuna kaydedilmekte, katlanilan maliyet ile satin
alian varliklarin makul degeri arasindaki pozitif fark serefiye olarak kabul edilmekte ve
s0z konusu fark belirli kosullara bagl olarak ya sistematik olarak itfa edilmekte ya da
diizenli olarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Negatif fark ise, kaynaklandigi olaya bagh
olarak gelir tablosuyla iligkilendirilmektedir.

Menfaatlerin birlesmesi yontemi ise, iki veya daha fazla sirketin hissedarlarinin,
sirketlerin varliklarinin veya faaliyetlerinin tiimiinii tek bir sirket olarak birlestirdiklerinde
soz konusu olmaktadir. Birlesen sirketlerin mali tablo kalemleri sanki cari ve Onceki
donemlerde de bir grubun parcasiymis gibi birlesen sirketlerin mali tablolarina
eklenmektedir. Bu yontemde, birlesen sirketlerin varliklari, borglari, sermayesi ve faaliyet
sonuclar1 birlesilen sirketin mali tablolarina kayith degerleri {izerinden tasinmaktadir.
Yani bir serefiye veya negatif serefiye kaydedilmesi s6z konusu degildir.

Ancak, ABD’de Financial Accounting Standards Board tarafindan yayinlanan ve
30 Haziran 2001 tarihinden itibaren uygulanmasi Ongoriilen birlesme islemlerinin
muhasebelestirilmesine iligkin “Sirket Birlesmeleri” baslikli 141 numarali standartta,
“menfaatlerin birlesmesi” yonteminin kullanilmasinin yasaklandig ifade edilmistir. Bu

kararin alinmasinda asagidaki hususlar etkili olmustur.

- Ekonomik acidan farkli nitelikte olmayan birlesme islemlerinin

muhasebelestirilmesinde yukarida agiklanan iki farkli yontemin kullanilmast,

- Menfaatlerin birlesmesi yonteminin kullanilmasi1 sonucunda finansal tablo
kullanicilarimin  yatirnmin degeri ve gelecekteki performansit hakkinda saglikli bilgiye

ulagsamamasi,

- Birlesme sonras1 donemlerde daha fazla gelir yaratilmasina imkan verdigi i¢in

gerekli kriterleri saglamak amaciyla ekstra maliyetlere katlanilmasi,



- Adil olmayan bir rekabete yol agmasi nedeniyle ekonomik kaynaklarin verimsiz

olarak dagilmas.

Yeni diizenlemeler ile, ayrica, serefiyenin mali tablolarda makul degeri ile
izlenebilmesini teminen itfa edilmek yerine diizenli olarak degerlemeye tabi tutulmasi

esas1 getirilmistir.

Mevcut durumda iilkemizde birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesine
birlesme islemlerinin hukuki niteligine iliskin Tirk Ticaret Kanunu'nda ve
vergilendirilmeye iligkin vergi kanunlarinda yer alan hiikiimler yon vermektedir. So6z
konusu hiikiimler ¢ergevesinde, birlesme tarihi itibariyla, devralinan sirketlerin tiim aktif
ve pasif kalemleri kayithh degerleri iizerinden devralan sirkete ge¢mekte, sermaye
artirnminin devralinan net aktiflerin kayithh degerinden fazla olmasi durumunda ortaya
cikan fark, aslinda aktifi veya pasifi diizenleyici nitelikte olmakla birlikte, bilancoda
pestemallik-serefiye/yedekler olarak mali tablolara yansitilmakta ve serefiye tutar1 5 yil
icinde itfa edilmektedir. Bu gercevede, iilkemizde gerceklesen birlesme islemlerinde,
bedelin hisse senedi olarak 6dendigi, kayithh degerler iizerinden birlesildigi, birlesme
sonrasinda birlesen sirketlerin ortaklarinin birlesme 6ncesindeki ayni oy haklarina sahip
olduklar1 ve birlesme sonucu mali tablolarda gercek anlamda bir serefiye yer almadigi
hususlar1 géz oniine alindiginda birlesme islemlerinin kayitlara “menfaatlerin birlesmesi”
yontemine benzer sekilde yansitildig goriilmektedir.

Ayrica, lilkemizdeki cogu birlesme islemi ortak kontrole tabi grup sirketleri
arasinda gerceklesmektedir. IASC tarafindan yapilan diizenlemelerde bu tiir islemler
“birlesme” tanimina dahil edilmemis ve IAS 22’nin kapsami disinda birakilmistir. Bu
nedenle, grup sirketleri arasinda gergeklesen birlesmelerde ¢ogu kez daha avantajli olmasi
sebebiyle menfaatlerin birlesmesi yontemi esas alinmistir. FASB ise, getirdigi yeni
diizenlemelerde bu islemlerin birlesme islemleri kapsaminda degerlendirilemeyecegini
ancak, satin alma yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmistir.

Bu cergevede, birlesme islemlerinin, diinyada yasanan gelismelere paralel olacak
sekilde, satin alma yoOntemi kullanilarak muhasebelestirilmesi konusunda gerekli
diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu sekilde yapilacak bir diizenleme, vergi
diizenlemeleri ile tam anlamiyla Ortligmeyeceginden, mevcut uygulamalari
farklilastiracagindan ve varlik, yiikiimliilik ve birlesme maliyetlerinin makul degerinin
hesaplanmast konusunda wuzman kuruluslarin deger tespiti yapmasina ihtiyag
yaratacagindan uygulamada zorluklar ¢ikabilecektir. Ancak, iilkemizde ve diinyada
yasanan gelismeler sirket birlesmelerini zorunlu kildigindan, sirketlerin rekabet
giiciniiniin  korunabilmesini teminen birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesi

konusunda getirilen yeni diizenlemelere paralellik saglanmalidir.
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GIRiS

Giliniimiizde bir yandan bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler, ulagim
maliyetlerindeki diisiigsler ve diinya ticaret kurallarindaki liberallesme nedenleriyle is
diinyas1 i¢in iilke sinirlar1 6nemsiz hale gelmekte, diger yandan da ekonomik odlgek
taniminda Onemli degisiklikler gdzlenmektedir. Yeni teknolojiler, iiretim tesislerinde
ekonomik o6l¢ek boyutlarinin kiicilmesine yol acgarken, bilgi kaynaklari, teknoloji
gelistirme, marka, imaj ve dagitim kanallarinda ekonomik 6lcekler biiytimektedir. Ayni
zamanda, birgok sektdrde olusan fazla liretim kapasitesi diger konularda ekonomik
Olcekleri yakalayanlarin elinde konsolide olma yolundadir. Bu gelismeler sirketlerin
iiretimlerini artirmalarint ve biiylimelerini zorunlu kilmaktadir. Bunun i¢in de sirketler
yeni ortakliklar kurmakta, sirket satin almakta ve/veya bagka sirketlerle birlesmekte ve

hatta boliinmektedirler.

Diinyadaki gelisim bu yonde iken iilkemizde sermaye ve bilgi birikiminin sinirh
olmasi, tekstil, otomotiv, bankacilik gibi birgok sektordeki yatirimlarin sermaye kontrolii
acisindan dagimiklik gostermesi, teknoloji gelistirmede disa bagimli olunmasi, yeterli
tanitim ve imaj yatirimlarinin yapilmamasi nedenleriyle, yatirimlarin yeniligi ve ucuz
iscilik ile elde edilen rekabet giicii siiratle yitirilmektedir. Bu nedenle, iilkemizdeki
sirketlerin uluslararasi1 pazarda yer edinebilmesini saglamak amaciyla, sirket birlesmeleri
oniindeki gerek kiiltiirel gerekse yapisal engellerin bir an once kaldirilarak, gerekli

hukuksal, vergisel ve muhasebeye iliskin diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.

Muhasebe agisindan yapilacak diizenlemelerde esas olarak, konuyla ilgili mevcut
uluslararasi diizenlemeler ile uyumun saglanmasi, bu kapsamda, mali tablolarin gergek
degerini yansitmasini teminen enflasyon muhasebesi uygulamasinin zorunlu tutulmast,
birlesme ile iistlenilecek risk, beklenen kazang¢ ve birlesme bedelinin mali tablolarda tam
ve dogru olarak gosterilmesi ve mali tablolarda ilgili kalemlerin benzer ve
karsilastirilabilir igerikte sunulmasini saglamak amaciyla varlik ve kaynaklara iligkin

degerleme esaslarinin belirlenmesi gerekmektedir.

Bu c¢alismada birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin temel
uluslararasi/ulusal diizenlemeler ile iilkemizdeki uygulamalar incelenerek, uluslararasi
alanda genel kabul goren esaslara paralel diizenleme Onerileri gelistirilmistir. Calisma
dort bolimden olusmaktadir. ilk boliimde ekonomik biiyiime stratejileri igerisinde
birlesmenin yeri ve birlesme islemlerinin ne sekilde yapilandigi hakkinda bilgi verilmistir.
Ikinci béliimde, International Accounting Standards Committee (IASC) ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde Financial Accounting Standards Board’un (FASB) birlesme

islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin  diizenlemeleri incelenmistir. Ucgiincii



boliimde, sirket birlesmeleri iilkemizdeki mevcut diizenlemeler agisindan incelenmistir.
Genel degerlendirme ve sonug¢ boliimiinde ise, caligmanin genel bir 6zetine yer verilerek,

iilkemizde yapilmasi gereken diizenlemeye iliskin oneriler gelistirilmistir.



1.BOLUM- BIRLESME ISLEMLERININ YAPILANMASI

Genel olarak sirketlerin amaci ekonomik biiyiimeyi gerceklestirerek, varliklarini
korumak, siirekliligi saglamak ve sirketin piyasa degerini maksimize etmektir. Ancak, dis
cevrenin dinamik oldugu gergegi g6z Oniine alindiginda, bu amaci gerceklestirmek
isteyen her sirketin dis ¢evrede yasanan gelismelere ve rekabete ayak uyduracak bir
yaptya sahip olmasi gerektigi agiktir. Giiglii bir rekabet, firmalar1 hizli biiyiimeye iter. Bu
anlamda biiyiime sadece iiretim artiglar1 sonucu ortaya ¢ikan dogal bir ger¢ek olmayip,

ayni zamanda ekonomik kosullarin bir sonucudur (Samuels and Wilkes. 1977:414).

Sirketler igsel veya digsal biiyiime stratejileri ile biiyiiyebilirler. i¢sel biiyiime;
firmalarin kendi olanaklariyla faaliyetlerinin sonucu yarattiklar1 veya disardan
sagladiklar1  kaynaklar1 yeni yatirimlara tahsisi yoluyla biiylimeleri olarak
nitelendirilmektedir (Akgii¢. 1994:863). Ornegin; sirketlerin karlarin1 dagitmayarak veya
otofinansman yoluyla yatirim yaparak biiytimesi (Dinger. 1998:282).

Digsal biiyiimede ise, sirket diger bir sirketin veya sirketlerin tamamini veya bir
boliimiinii ele gecirerek veya yonetimlerini denetim altina alarak biiyiir. Bu biiylime
yontemi ekonomik yapinin gelismesi, tiretim tekniginin degismesi, yeni iiretim
yontemlerinin uygulamaya konulmasiyla 6zellikle XX. yiizyilin bagindan itibaren énem
kazanmig ve bat1 iilkelerinde genis Ol¢lide uygulanmaya baslanmistir (Akgiic. a.g.e.:861).
Digsal biiylime sonucunda sirketler, ekonomik ve hukuki bagimsizliklarini koruyarak
birlesebilecekleri gibi (karteller, holding, konsern ve konsorsiyumlar), ekonomik ve
hukuki bagimsizliklarin1 kaybederek de birlesebilirler (sirket birlesmeleri) (Ertiirk.
1995:52).

Bir sirketin bagimsizligin1 kaybetmek pahasina bagka bir sirket ile birlesmesi esas
itibartyla ilgili sirketler tarafindan istenmeyen bir biiylime seklidir. Bu nedenle sirketler
baslangigta i¢sel biiyiime seklini tercih ederler. Ancak belirli bir 6l¢ek biiyiikligiinden
sonra igsel biiylime, biiylime alternatifi olmaktan c¢ikmaktadir. Bu asamadan itibaren
sirketler digsal biyiimeyi tercih etmekte' ve digsal biiyiimenin avantajlarin’

degerlendirme yoluna gitmektedirler. Digsal biiylime stratejilerinden biri olan sirket

! Birden ¢ok sirketin bagimsiz olarak faaliyet gosterirken faaliyetlerini bir araya getirerek birlesme yoluna
gitmeleri i¢in kazang elde etmeyi bekliyor olmalar1 gerekir. Boyle bir kazancin saglanmasi ise, genelde
sinerji olarak tanimlanmaktadir. Yani sirketlerin faaliyetlerini birlestirmek suretiyle elde edecekleri gelir,
tek tek sirketlerin saglayabilecekleri gelirler toplamindan daha fazladir.

? Digsal biiyiimenin avantajlari arasinda; miisteri portfyiiniin genislemesi, piyasadaki konumun
giiclenmesi, rekabetin azalmasi, risklerin azalmasi, 6lgek ekonomileri-sabit maliyetleri daha genis bir
iretim imkanina yayabilme firsati yoluyla yeni ydnetim, pazarlama tekniklerinin elde edilmesi, genel
giderlerden tasarruf saglanmasi, arastirma-gelistirme maliyetlerinin azalmasi, vergisel avantajlar
saglanmasi, kredi imkanlarinin artmasi sayilabilir.



birlesmeleri, yasal, vergisel ve diger nedenlerle ¢esitli sekillerde yapilanabilir. S6zgelimi
uluslararas1 uygulamalarda “acquisitions” olarak nitelendirilen birlesmelerde, bir sirketin
varliklar veya hisselerinin® 6nemli bir kism1 ya da tamamu diger bir sirket tarafindan satin
alimir. “Merger” olarak nitelendirilen birlesmeler ise, bir sirketin diger bir sirketi kendi
bilinyesine katarak iki sirketin biitiinlesmesini ifade eder. Bu durumda iktisap eden sirket

diger firmanin tiim varliklarini ve borg¢larini {izerine alir.

Aktiflerin bir bolimiiniin veya tamaminin satin alinmasinda alic1 firma, satici
firmanin yiikiimliiliikklerini iistlenmemis olmaktadir. Satici firma, aktiflerinin karsiligi
olarak almis oldugu degerleri bagka alanlara yatirarak faaliyetlerini devam ettirebilir.
Diger taraftan, satici firmanin tiizel kisiligi ortadan kalkmamakla birlikte, aktiflerin timii
devredilmisse, satict firma karsilik olarak aldigi nakit veya alicinin pay senetlerini,

bor¢larin1 6dedikten sonra kendi ortaklarina dagitarak tasfiye olabilir (Akgiic. a.g.e.:717).

Firma tiim aktif ve pasifiyle birlikte devir alinir ve devralan firma aldig1 degerler
karsilig1 kendi hisse senetlerini vermek suretiyle 6deme yaparsa, bu durumda satin alinan

firmanin hukuki kisiligi sona ermektedir.

Bir firma ister aktif degerlerinin ister senetlerinin satin alinmasi yoluyla iktisap
edilsin, bedelin nakden mi yoksa hisse senedi karsiliginda m1 6denecegi sorunuyla karsi
karstya kalinmaktadir. Alict firma acisindan hisse senedi verme yoluyla yapilacak
O0demenin hem olumlu hem de olumsuz yonleri vardir. Hisse senedi vermek alici
acisindan bir finansman sorunu yaratmamaktadir. Alici durumda olan sirket sermaye
artisina giderek, artan sermaye nedeniyle ¢ikarilacak hisse senetlerini, diger firmanin satin
alinmasinda kullanabilir. Nakden 6deme durumunda kaldig: taktirde sirket, yine sermaye
artisina gidebilir. Ancak, yeni ¢ikarilacak hisse senedinin sermaye piyasasinda satilmasi
sermaye maliyetini artirir. Buna karsilik sirket, bor¢lanarak diger firmayi satin alabilecek
durumda iken, hisse senedi vermek yoluyla devralirsa, kaldira¢ faktoriinden * yararlanma
etkisi azalacagi gibi, satin alan sirketin ortaklar1 da birlesmenin saglayacagi yararlari

gelecekte yeni ortaklarla paylasmak durumunda kalmaktadir (Akglic. a.g.e.:718).

* Tiirk hukukunda bu kavram SPKn. 16/A’da “Halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve yonetiminde
kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak hisse senedi toplanmasi” ve “ortakligin pay
dagiliminin 6nemli Olgiide degismesi sonucunu veren hisse senedi el degistirmeleri” seklinde ifade
edilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun, Seri:IV, No:8 sayili “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagr1 Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina
iliskin Esaslar Teblig” ile bu konu diizenlenmistir.

4 sletmeler yiiksek oranda borglanarak az bir sermaye ile genis bir kaynaga sahip olabilecekleri gibi,
faaliyetlerinden elde ettikleri kar oraninin yabanci kaynak maliyetinden yiiksek olmasi halinde 6z sermaye
karlilik oranlarint yiikseltmek, baska bir deyisle finansal kaldiracin olumlu etkisinden yararlanmak
olanagini elde edebilirler.



Satilan firmanin ortaklar1 agisindan da bedelin nakit veya hisse senedi olarak
alinmas1 segeneklerinin birbirine kiyasla avantajli ve dezavantajli yonleri vardir. Bedeli
hisse senedi olarak almanin dezavantaji, hisse senedinin piyasa fiyatinin ileride diismesi
olasiligidir. Avantaji ise, birlesmenin saglayacagi yararlardan ileride pay alma olanaginin

bulunmasidir.

Alic1 firma, birlesmeyi satict agisindan ¢ekici hale getirmek i¢in (6zellikle bedelin
nakden Odenmesi halinde) sarta bagli ilave Odemeler yapmayr taahhiit edebilir.
Birlesmeden sonra varligini devam ettiren firmanin performansinin, faaliyet sonuglarinin,
onceden saptanmis degerleri asmasi halinde anlagsma geregince alic1 firma satici firmanin
ortaklarina ek ddemeler yapabilir. Bu sekilde hisselerini satan kisiler ileriki yillarda da

birlesmenin sagladig1 yararlardan pay alma olanag: elde edebilirler.

2.BOLUM- BIRLESME iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESINE
ILISKIN ABD ve IASC DUZENLEMELERI
1960’11 yillarin sonunda sirket birlesmelerinde yasanan patlama sonucunda,
birlesen sirketlerin tiirlerinde ve birlesme islemlerinin yapilanmasindaki farkliliklar goz
oniline alinarak, American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) biinyesinde
gorev alan Accounting Principles Board (APB) tarafindan 1970 yilinda 16 numarali
“Sirket Birlesmeleri (Business Combinations)” goriisii yaymlanmistir. Bu  goriis
cergevesinde belirli kriterleri tasiyan birlesme islemlerinin “menfaatlerin birlesmesi
(pooling of interest)” yontemi kullamlarak, bunun disindaki birlesmelerin ise, “satin

> yontemi kullanilmak suretiyle mali tablolara yansitilmasi

alma (purchase)
gerekmekteydi. Dolayisiyla, menfaatlerin birlesmesi ve satin alma yontemleri birbirini

tamamlayici ya da alternatif yontemler olarak kullanilamamaktaydi.

1970’li yillarda ABD’de Financial Accounting Standards Board (FASB)
tarafindan konunun daha kapsamli ele alinmasi amaciyla bir projeye baslanilmasi
diigtiniilmiigse de, bu proje muhasebe ve raporlamaya iliskin genel bir cerceve
olusturulmasina kadar ertelenmistir. 1981 yilinda, daha oncelikli konular {iizerinde

caligmalarin tamamlanabilmesini teminen proje giindemden ¢ikarilmistir.

> Menfaatlerin Birlesmesi” yonteminde, satin alinan sirketin tiim aktif ve pasifi kayith degerlerinden yeni
sirketin bilangosuna taginir. Dolayisiyla ortaya serefiye/negatif serefiye ¢ikmaz. Satin alma bedeli olarak
birlesilen/yeni kurulan sirketin hisse senedi verilir. Bu yontem, diisiik amortisman nedeniyle bilango
karliliginin diger yonteme oranla yiiksek olmasina neden olmaktadir. Bu yontemde iktisap edilen sirketin
faaliyet sonuglari birlesme tarihinden itibaren degil birlesilen yilin bagindan itibaren kayitlara alinir
(Hopkins, Houston and Peters. 2000:258).

6 “Satin Alma” yonteminde, satin alinan net varliklar (toplam aktifler eksi toplam borglar) makul degeri ile
kaydedilir. Satin alma bedelinin (nakit yada hisse senedi) makul degeri ile satin alinan net aktiflerin makul
degeri arasindaki fark serefiye/negatif serefiye olarak kayitlara yansitilir.



Diger taraftan, 1983 yilinda International Accounting Standards Committee
(IASC) tarafindan 22 numarali “Sirket Birlesmeleri (Business Combinations)” standardi
yayimlanmistir. S0z konusu standartla genel anlamiyla 16 numarali goriise paralel

diizenlemeler getirilmistir’.

FASB tarafindan, artan birlesme ve satin almalarla beraber ekonomik olarak ayni
nitelikteki islemlerin farklt muhasebe yontemleriyle mali tablolara yansitilmasindan
kaynaklanan karigikligi gidermek amaciyla Agustos 1996’da, birlesme islemlerinin,
serefiyenin ve diger maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesi ve mali
tablolarda gdsterimine iliskin mevcut kosullar degerlendirilerek bir proje baslatilmasina
karar verilmistir. Ayn1 donemde konunun uluslararasi alanda da 6nemi dikkate alinarak,
FASB’un c¢aligmalara baslamasini takiben Canadian Institute of Chartered Accountants
(CICA) biinyesindeki Accounting Standards Board (AcSB) tarafindan ortak standartlar

olusturmak amactyla ¢alismalar yapilmistir.

FASB ¢alismalarini kendisinin de dahil oldugu “Group of 4 plus 1” (G4+1) olarak
bilinen ve the Australian Accounting Standards Board (AASB), the New Zealand
Financial Reporting Standards Board (FRSB), the United Kingdom Accounting Standards
Board (UK ASB), the AcSB ve gozlemci sifatiyla the International Accounting Standards
Committee’den olusan toplulukla koordinasyon i¢inde yiirlitmiistiir. Sonug olarak, yapilan
caligmalar ve diizenlenen toplantilar sonucunda FASB tarafindan Haziran 2001°de, 30
Haziran 2001 tarihinden sonraki hesap donemlerinde uygulanmak tizere, 141 numaral
“Sirket Birlesmeleri (Business Combinations)” ve 15 Aralik 2001 tarihinden sonraki
hesap donemlerinde uygulanmak iizere, 142 numaral “Serefiye ve Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (Goodwill and Other Intangible Assets)” olmak {izere iki ayr1 diizenleme
yaymlanmigtir. 141 numarali diizenleme ile menfatlerin birlesmesi yonteminin
kullanilmas1 yasaklanmistir.

2.1. International Accounting Standards Committee’nin 22 numarah

“Sirket Birlesmeleri” Standardi

22 Numarali standartta sirket birlesmesi, farkli sirketlerin tek bir ekonomik varlik
olarak bir araya getirilmesi ve bu surette bir sirketin digerinin net aktifleri ve faaliyetleri

iizerinde kontroli® elde etmesi olarak tammlanmustir. Ortak kontrole tabi olan grup

7 Ancak, standart 1993, 1996 ve 1998 yillarinda IASC’nin diger diizenlemelerine (gelir vergisi, finansal
tablolarin gelistirilmesi ve karsilastirilabilirligi, sarta bagli durumlar, maddi olmayan duran varliklar ve
serefiyeye iligskin diizenlemeler) uygun hale getirilmek amaciyla revize edilmistir.

¥ Kontrol, bir sirketin mali veya faaliyet politikalarini o isletmenin faaliyetlerinden fayda saglayabilecek
sekilde yonetme giiciinii elinde bulundurmaktir.



sirketleri (ana sirket ile istirakinin veya ayni ana sirkete bagli istiraklerin) arasindaki
birlesme islemleri ile ortak girisimlerin (joint ventures) mali tablolar standardin kapsami

disinda tutulmustur.

Standart hem bir sirketin diger bir sirketi iktisap ettigi hem de iktisap edenin belli

olmadig1 ancak menfaatlerin birlestigi durumlar i¢in diizenlemeler icermektedir.

Iktisap (acquisition), bir sirketin (iktisap eden) aktiflerin transferi, bir borg
taahhiidiine girilmesi veya hisse ihraci karsiliginda, diger bir sirketin (iktisap edilen)

varliklar1 ve faaliyetleri lizerinde kontrol elde etmesiyle olusan birlesmedir.

Menfaatlerin birlestirilmesi (unitings of interests) ise, iki veya daha fazla
sirketin hissedarlarinin, sirketlerin varliklarinin veya faaliyetlerinin tiimiinii tek bir sirket
olarak birlestirdiklerinde s6z konusu olur. Bu birlesme, biinyesinde birlesilen sirketin
riskleri ve ¢ikarlarini, siirekli ve birlikte paylagsmay1 saglama amacina ulagtiracak sekilde
yapilir. Dolayisiyla, taraflardan herhangi biri iktisap eden tanimlamasina girmez. Bu tiir
birlesmelerde, birlesen sirketlerin hissedarlar1 birlesme sonucunda olusan sirketin
kontroliinde esit haklara sahip olurlar. Buna ek olarak, birlesen sirketlerin ydneticileri
yeni olusan sirkette de gorev alirlar. Sonugta, birlesen sirketlerin hissedarlari, riskleri ve

menfaatleri karsilikli olarak paylasirlar.

Risklerin ve ¢ikarlarin karsilikli paylasilmasi, birlesen sirketlerin esit sayida oy
hakkina sahip hisselerinin karsilikli degistirilmesi ger¢eklesmeden miimkiin degildir.
Boyle bir karsilikli degisim, birlesen sirketlerin miilkiyet haklarinin ve buna bagl olan
risklerinin, kazanglarinin ve karar verme yetkilerinin korunmasini temin eder. Esit hisse
degisiminin saglanmas1 demek, birlesen sirketlerden herhangi birinin hisseleriyle elinde

bulundurdugu haklarinda 6nemli bir azalma olmamasi demektir.

Birlesen sirketlerin oy hakkina sahip hisselerinin tamami degilse bile ¢ogunlugu
karsilikli degistirilmis veya birlestirilmisse, bir sirketin makul degeri’ digerininkinden
onemli Olgiide farkli degilse ve birlesmeden sonra sirketlerin hissedarlar1 birlesme
oncesindeki ayn1 oy haklarina sahipse, riskler ve ¢ikarlar karsilikli olarak paylasiliyor

demektir.

? Makul deger, bir varhgn yaniltici olmayan bir aligveriste, bilgili ve istekli bir alictyla bilgili ve istekli bir
satic1 arasinda el degistirebilecegi tutardir.



2.1.1. iktisap Yoluyla Gerceklesen Birlesmelerin Mali Tablolara Yansitilmasi

2.1.1.1. iktisap Edenin Belirlenmesi

Birlesme islemlerinde kontrolii elde eden taraf iktisap eden taraftir. Kontrol, en
basit sekliyle birlesen sirketlerden birinin digerinin oy hakkinin yarisindan fazlasina sahip
olmasiyla elde edilir. Ancak, asagida belirtilen durumlarda da, belirli bir girketin

iktisabindan soz edilebilir.

a) Yapilan anlagsma sonucu bir sirketin diger sirketin oy hakkinin yarisindan

fazlasi lizerinde s6z sahibi olmasi,

b) Yapilan anlagsma ile bir sirketin digerinin mali ve faaliyet politikalar

lizerinde s6z sahibi olmasi,

c) Bir sirketin digerinin yonetiminin ¢ogunlugunu atama ya da gorevden alma

giiciinii elinde bulundurmasi,

d) Bir sirketin digerinin yonetim kurulu toplantilarinda oy hakkinin

cogunluguna sahip olmasi,

Ayrica iktisap edenin varhigi asagidaki kosullarin saglanmasi halinde de,

belirlenebilir:

a) Bir sirketin makul degeri diger sirketin makul degerinden 6nemli Slgiide

biiytikse o sirket iktisap edendir.

b) Birlesme oy hakkina sahip hisselerin nakit karsiligi el degistirmesiyle

olustuysa, nakdi veren sirket iktisap edendir.

C) Birlesmelerde yeni olusan sirketin yoOneticilerinin se¢iminde etkin olan

kisilerin bagl oldugu sirket iktisap edendir.

2.1.1.2. iktisaplarin Muhasebelestirilmesinde Kullanilacak Yontem ve
Yontemin Uygulanmasi

Iktisabin muhasebelestirilmesi satin alma yontemi ile yapilmalidir. Satin alma
yonteminin amaci, iktisap edilen sirketin, normal varlik alimlarina uygulanan ilkeler
uygulanarak muhasebelestirilmesidir (Hopking, Houston and Peters 2000:257). Bu
yontem, iktisab1 kaydederken maliyeti, maliyetin belirlenmesinde de iktisabin temelinde
yatan karsilikli degisim islemini esas alir. Birlesme tarihinden itibaren iktisap edilen
tarafin faaliyet sonuclar1 iktisap edenin gelir tablosuna dahil edilir ve satin alinan
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler ile serefiye de, iktisap edenin bilangosunda

gosterilir.



Satin alma kademe kademe gerceklesirse (6rnegin ilk yil sirket hisselerinin
%10’unun, ikinci yil %20’sinin takip eden yillarda da %30’unun satin alinmasi
durumunda) birlesme tarihi son iglemin yapildig: tarihtir.

2.1.1.3. iktisap Maliyetinin Belirlenmesi

Iktisap maliyet degeri iizerinden muhasebelestirilir. Maliyet, islem maliyetleri
dahil olmak iizere Odenen nakit veya nakit benzeri varliklar ile katlanilan
yiikiimliiliklerden olusmaktadir. Verilen parasal varliklar'® ve yiiklenilen borglar

karsilikli degisim islemi tarihindeki makul degerleriyle dlgiiliir.

Iktisap kademe kademe gerceklesiyorsa, birlesme tarihiyle karsilikli degisim
isleminin tarihi arasindaki fark énem kazanir. Iktisabin muhasebelestirilmesi, kontroliin
elde edildigi zaman baslamakla birlikte, kullanilan maliyet ve makul deger bilgileri
degisim isleminin oldugu tarihte belirlenmektedir. Dolayisiyla, kademe kademe
gerceklesen satin alma islemlerinde toplam maliyeti belirlemek ig¢in her kademede

gergeklesen degisim islemlerinin maliyetlerinin birbirine eklenmesi gerekmektedir.

Bedelin tamaminin veya bir kisminin birlesme tarihinden sonra Odenmesi
ongoriilmis ise, s6z konusu bedelin karsilikli degisim tarihindeki degeri bulunmak

suretiyle makul deger belirlenir.

Iktisabin maliyeti, borsaya kayitli menkul kiymetler iceriyorsa, piyasada normal
dis1 dalgalanmalarin goriilmedigi ve piyasanin sig olmadigi durumlarda, menkul
kiymetlerin makul degerine ulasmada bu kiymetlerin piyasa fiyati kullanilir. Piyasa
fiyatinin giivenilmez oldugu veya menkul kiymetlerin piyasada hi¢ islem goérmedigi
durumlarda, menkul kiymetin makul degeri, bu kiymeti satin alan sirketin makul degeri
icindeki veya iktisap edilen sirketin makul degeri i¢indeki (hangisi daha net
saptanabiliyorsa) nisbi pay1 esas alinarak tahmin edilir. Satin alma bedeli iktisap edilen
sirketin hissedarlarina hisse senedi yerine nakit olarak 6dendigi durumda 6denen tutar

makul degerin bir gostergesidir.

Satin alma bedeline iktisap edenin iktisap ile ilgili tescil ve hisse basim masraflari,
muhasebecilere, hukuk danismanlarina, degerleme c¢aligmas1 yapanlara ve diger
danigmanlara verilen {icretler gibi direkt giderler de eklenebilir. Genel yonetim giderleri
ve dogrudan iktisap ile iliskilendirilemeyen diger giderler, iktisap maliyetine eklenmez ve

olustugu anda gider kaydedilir.

' Parasal varliklar, elde tutulan nakit ve karsihginda sabit veya belirlenebilir bir tutarda nakit alinabilecek
varliklardir.



2.1.1.4. Tanimlanabilir Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Mali Tablolara
Kaydedilmesi

Varliklar ve borglar, asagida belirtilen sartlarin saglanmasi durumunda, birlesme

tarihinde bilancoda gosterilirler.

a) Gelecekte iktisap edene bir iktisadi kazang saglama veya iktisap edenden

bir iktisadi kazanc ¢ikisina neden olma ihtimalinin mevcut olmasi.

b) Maliyetleri veya makul degerleri i¢in giivenilir bir hesaplama y&nteminin

bulunmasi.

Yukarida sayilan kriterlere uyan varlik ve borglar, bu standarda gore
tanimlanabilir varliklar ve borclardir. Bu tanimlanan kriterlere uymayan varlik ve
bor¢larin satin alinmasinin, iktisapta ortaya ¢ikan serefiye veya negatif serefiye miktari

uzerinde etkisi olacaktir.

Belirlenen kosullar1 saglamamasi nedeniyle kayitlara yansitilmayan varlik ve
bor¢lar iktisap sonrasinda bu kriterleri saglar ise, sonradan kayitlara yansitilmalidir.
Ayrica kayitlara alinmis olan tanimlanabilir varlik ve bor¢larin degerlerine iliskin iktisap
sonrasinda ek bilgiler ortaya ¢ikmissa, bu bilgiler dahilinde ilk iktisap aninda kaydedilmis
olan kayith degerler diizeltilmelidir. Tktisap edilen bir tanimlanabilir varlik igin birlesme
tarihinden sonraki ilk mali yilin sona ermesinden 6nce bir deger diisiikliigli s6z konusu
olursa ve bu deger diisiikliigli birlesme tarihinden sonra olusmus 6zel olaylar veya mali

durumdaki degisikliklerle ilgili degilse, serefiyenin kayitli degeri diizeltilir.

Tanimlanabilir varlik ve borglarin kayda alinmasi veya kayitli degerlerinin
diizeltilmesi iktisaptan sonraki ilk mali yildan sonra gerceklestiginde, serefiye veya
negatif serefiye tutarinda diizeltme yapmak yerine, ilgili tutar gelir veya gider olarak
kaydedilir. Bu siire kisitlamasi ile, serefiye ve negatif serefiyenin siiresiz olarak defalarca

yeniden belirlenmesi ve diizeltilmesi engellenmektedir.

Iktisap edenin niyet veya faaliyetleri sonucunda olusan borglar ile ileride iktisaba
iligkin olusabilecek zararlar veya diger giderlere iliskin yiikiimliiliikkler birlesme tarihinde
kayitlara alinmamalidir. Ancak, iktisap eden iktisap edilenin faaliyetlerinin azaltilmasina
veya durdurulmasina iligkin bir plan gelistirdiyse (bu plan, iktisap edilen sirketin
calisanlarinin isten c¢ikarilmasindan dogan tazminatlarin G&denmesini, tesislerinin
kapatilmasini, tiretim hatlariin kaldirilmasini ve yiikiimliilik doguran kontratlarinin iptal
edilmesini igermelidir.) ve plan, birlegsme tarihinden sonraki mali tablolarda acgiklanmak
iizere, etkilenen taraflari, tahmini tazminat verilecek c¢alisan sayisini, gorevlerini ve
boliimlerini, {stlenilecek masraflari ve ne zaman uygulanacagi hususlarini igerecek

sekilde detaylandirilmis ve resmi hale getirilmisse, iktisabin gerceklesmesini miiteakip



s0z konusu planin uygulanmasi nedeniyle olusacak giderler i¢in karsilik ayrilmalidir.
Iktisap edilenin faaliyetlerinin azalmasi veya durmasi nedeniyle ayrilan karsiliklar asagida

belirtilen sartlarin ortaya ¢ikmasi durumunda ters kayitla iptal edilir

a) Disartya bir ekonomik fayda saglanmasinin bundan bdyle miimkiin

olmamasi, veya

b) Detayli bir sekilde hazirlanan planin hazirlandigi  sekilde ya da

Ongoriildiigi siirede uygulanmamasi.

Boyle bir iptal, serefiye/negatif serefiye tutarina birer diizeltme olarak
yansitilmali, gelir ya da gider kaydedilmemelidir. Diizeltilen serefiye tutari, kalan faydali

omrii boyunca itfa edilmelidir.

2.1.1.5. iktisap Maliyetinin Mali Tablo Kalemlerine Tahsisi

Iktisabin maliyeti, iktisap eden tarafindan iktisap etme yiizdesine bagl olarak satin
alman varlik ve yiiklenilen borglarin birlesme tarihindeki makul degerleri iizerinden
varlik ve borglara dagitilir. Iktisap edilen varlik ve borglarn makul degerlerinin

belirlenmesinde asagidaki esaslara uyulur.
a) Menkul kiymetlerin makul degerleri piyasa degerleri tizerinden belirlenir.

b) Piyasa rayici bulunmayan hisse senetlerinin makul degerleri, benzer
niteliklere sahip diger sirketlerin fiyat/kazang oranlari, temettii getirileri ve beklenen

bliylime oranlar1 dikkate alinarak olusturulan tahmini degerleri {izerinden belirlenir.

C) Alacaklarin makul degerleri, cari faiz oranlari kullanilarak hesaplanan
tahsil edilecek tutarlarin bugiinkii degerleri ile belirlenir, gerekiyorsa bu tutardan
alacaklarin tahsil edilememesi durumunda olusacak zararlar ve tahsilat giderleri icin
ayrilan karsiliklar diistiliir. Kisa vadeli alacaklarda nominal deger ile iskontolu deger

arasindaki fark onemli degilse iskonto yapilmasi sart degildir.

d) Stoklarin makul degeri, mamiiller ve ticari mallar i¢in satig fiyatlarindan
elden cikarma maliyeti ile iktisap edenin satis ¢abasina karsilik ayiracagi makul bir
karsiligin diisiilmesi suretiyle; yar1 mamuller, satis fiyatindan isin bitirilebilmesi i¢in
olusacak ek maliyet, elden ¢ikarmanin maliyeti ve isi bitirme ve satma ¢abasina karsilik
ayrilmig olan karsihiginin diisiilmesi suretiyle; hammadde i¢in de, yenileme maliyeti

tizerinden belirlenir.
€) Arsa ve binalarin makul degeri, piyasa degerleri lizerinden belirlenir.

f) Makina ve techizatlarin makul degeri normalde deger belirleme

caligmasiyla saptanan piyasa degeriyle belirlenir. Piyasa degeri, makina ve techizatin



ilgili oldugu uzmanlik alan1 geregi ya da nadir olarak satildiklar igin belirlenemiyorsa

amortismana tabi tutulmus yenileme maliyeti {izerinden belirlenir.

g) Maddi olmayan duran varliklarin makul degeri aktif piyasa referans
aliarak, bdyle bir piyasa yok ise sirketin o aktife bilgili ve istekli taraflar arasinda
muvazaadan ari olarak el degistirmesi esnasinda ve en iyi mevcut bilgiler dogrultusunda

Odeyecegi tutar tizerinden belirlenir.

h) Vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin makul degeri, iktisaptan kaynaklanan
net kar veya zarar nedeniyle ortaya ¢ikacak mali zarar kaynakli vergi menfaatlerinin veya

ddenecek vergilerin tutarlar iizerinden belirlenir.

1) Kisa vadeli borglar ve borg¢ senetleri, uzun vadeli bor¢lar, yiikiimliiliikkler,
tahakkuklar, yiikiimliilik doguran kontratlar ve diger ddenecek tazminatlar i¢in makul
deger, yiikiimliilikkleri karsilamak icin ddenecek tutarlarin cari faiz oranlar1 kullanilarak

belirlenen bugiinkii degeri lizerinden belirlenir.

2.1.1.6. Serefiyenin Muhasebelestirilmesi

Standartta serefiye, iktisap edenin katlandig1 iktisap maliyetinin, iktisap oranina
bagli olarak, tanimlanabilir net varliklarin makul degerine tahsis edilmesinden sonra kalan
kismi olarak tanimlanmis ve serefiyenin bilangonun aktifinde bir varlik kalemi olarak yer
alacag ifade edilmistir. Tktisap esnasinda ortaya ¢ikan serefiye, iktisap edenin ileriki
donemlerde ekonomik fayda saglayacagi beklentisiyle yaptigr 6demedir. Seretiye, maliyet
degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigii karsiligr diisiildiikten

sonraki degeriyle bilangoda gosterilir.

Serefiye, faydali omrii boyunca sistematik olarak itfa edilmelidir. Amortisman
stiresi, gelecekteki ekonomik fayda beklentisini en 1yi yansitan siire olmalidir. Serefiyenin
faydali 6mru ilk kayit tarihinden itibaren 20 yili gegmemelidir. Ancak, serefiye, acik bir
sekilde, bir veya bir grup varlikla baglantili oldugunda, iktisap edenin serefiyeden bu
varlik veya varlik grubunun faydali omrii boyunca fayda saglamasi beklenir. Bu gibi
durumlarda sirket serefiyeyi faydali Omriin tahmin edilen en iyi ve mantikli siiresi
boyunca itfa eder. Ayrica, sirket herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek
icin serefiyenin elde edilebilir tutarint en azindan yillik olarak yeniden go6zden

gecirmelidir.

Serefiyenin faydali omriinii tahmin ederken dikkate alinacak faktdrler asagida

siralanmustir.
a) Iktisap edilen sirketin dogas1 ve dngoriilebilen dmrii,

b) Serefiyenin ilgili oldugu sanayinin stirekliligi ve dngoriilebilen 6mrii,



c) Benzer sirketlerde veya endiistrilerdeki serefiyenin &zellikleri hakkinda

kamuya agiklanan bilgiler ve benzeri sirketlerdeki tipik faydali omiirler,

d) Mamuliin ekonomik Omriiniin sona ermesinin, talep degismelerinin ve

diger ekonomik faktorlerin iktisap edilen sirket {izerindeki etkileri,

€) Anahtar konumundaki kisilerin veya personelin beklenen hizmet omiirleri

ve sirketin bagka bir yonetim ekibi tarafindan ayni etkinlikle yonetilip yonetilemeyecegi,

f) Bakim masrafinin veya iktisap edilen sirketden gelecekte beklenen
ekonomik faydalar1 elde etmek icin yapilmasi gereken harcama tutar1 ve sirketin bu

faydalar1 elde etmedeki beceri ve niyeti,
g) Mevcut veya muhtemel rakiplerin beklenen faaliyetleri,

h) Faydali 6mrii etkileyen iktisap edilen sirketin kontrol edilebilecegi siireg,

yasal veya sozlesmelere bagli hiikkiimler.

Amortisman yontemi gelecekteki ekonomik fayda beklentisinin tilkenme modeline
paralel olarak belirlenmelidir. Bagka bir metodun daha uygun olacagina dair ikna edici bir
goriis yoksa amortisman metodu olarak dogrudan amortisman metodu kullanilmalidir.
Amortisman metodu serefiyeden faydalanma modelinde bir degisiklik meydana
gelmedigi miiddetge donemler itibartyla tutarli olarak uygulanmalidir. Amortisman
metodu ve amortisman siiresi en azindan her mali y1l sonunda gézden gegirilmelidir. Eger
serefiyenin tahmin edilen faydali omrii daha oOnceki tahminlerden ¢ok farkliysa,
amortisman siiresi buna bagl olarak degistirilmelidir. Tiim donemlere ait amortisman

gider olarak kaydedilmelidir.

Iktisabin muhasebelestirilmesinde serefiyenin gelecekte beklenen ekonomik
faydalar1 yansitmayacagi durumlar da s6z konusu olabilir. S6zgelimi, fiyatta anlagilmasini
miiteakip, iktisap edilen net aktiflerden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akimlarinda bir diisiis s6z konusu olabilir. Béyle durumlarda serefiyenin degerinde

diizeltme yapilmas1 gerekir.

2.1.1.7. Negatif Serefiyenin Muhasebelestirilmesi

Karsilikli degisim islemi tarihinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borg¢larin

makul degerlerinin iktisap maliyetinin tizerindeki kismi1 negatif serefiye olarak tanimlanir.

Negatif serefiyenin varli§i, tanimlanabilir varliklarin fazla gosterildigine,
tanimlanabilir borglarin ise diisiik gosterildigine ya da kayitlara dahil edilmedigine isaret
edebilir. Negatif serefiye kaydedilmeden oOnce durumun bdyle olmamasma dikkat

edilmelidir.



Iktisap edenin iktisap planinda belirttigi gelecekteki zararlar ve giderler ile ilgili
olan ve glivenilir bir sekilde hesaplanan negatif serefiyenin gelecekteki zarar beklentileri
ve giderler kayitlara yansitildigi anda gelir tablosunda “gelir” olarak kaydedilmesi

gerekir.

Negatif serefiye, iktisap edenin iktisap planinda belirttigi gelecekteki zararlar ve
giderlerle ilgili olmadiginda ve giivenilir bir sekilde hesaplanabildiginde bir kazang olarak
kabul edilecek ve iktisap edilen amortismana tabi varliklarin gelecekteki ekonomik

faydalarina bagl olarak asagidaki sartlar ¢ercevesinde gelir olarak kaydedilecektir.

a) Negatif serefiyenin, iktisap edilen tanimlanabilir parasal olmayan
varliklarin makul degerlerini agsmayan miktari, iktisap edilen amortismana tabi varliklarin
kalan agirlikli ortalama faydali Omiirleri dikkate alinarak, sistematik olarak gelir

yazilmalidir.

b) Negatif serefiyenin, iktisap edilen parasal olmayan varliklarin makul

degerlerini asan tutar ise aninda gelir yazilmalidir.

Negatif serefiye, bilancoda serefiyenin yer aldigi hesap grubu icinde sirketin

varliklarindan bir indirim kalemi olarak kaydedilmelidir.

2.1.1.8. Gelecekteki Olaylara Bagh Olarak Katlanilan Maliyetler

Iktisap anlagmas1 geregince gelecekteki olay veya olaylara bagl olarak katlanilan
maliyetler (gelecekteki olaylar muhtemelse ve miktar1 gilivenilir bir sekilde
hesaplanabiliyorsa) satin alim tutarina dahil edilebilir. Eger gelecekte beklenen olaylar
(gelecek donemlerde elde edilecek kazang veya satin alma bedelinin bir parcasi olan ihrag
edilen menkul kiymetlerin piyasa fiyati1) belirlendigi sekilde gerceklesmez veya tahminler
yeniden gozden gecirilmek zorunda kalirsa, iktisabin maliyeti, serefiye veya negatif

serefiyeye de etki edecek sekilde diizeltilir.

Ancak, iktisap eden, iktisap bedeli olarak ¢ikarttigi hisse veya bor¢lanma
senetlerinin piyasa fiyatim1 garanti eder ve bu durum gergeklestiginde yulkiimliiligiini
yerine getirmek icin yeni hisse senedi veya bor¢lanma senedi ihra¢ ederse, iktisap
maliyetini diizeltmek icin serefiye ve/veya negatif serefiyede herhangi bir diizeltme

yapilmaz

2.1.2. Menfaatlerin Birlesmesi

Menfaatlerin birlesmesinde birlesen sirketlerin mali tablo kalemleri sanki cari ve
onceki donemlerde de bir grubun pargasiymis gibi birlesen sirketlerin mali tablolarina
eklenmelidir. Ornegin, birlesme islemi Mayis ayinda gergeklesiyorsa o tarihte ve daha

sonrasinda sunulan mali tablolarda birlesen sirketlerin hesap donemi basindan o tarihe



kadar olan tiim faaliyet sonuglar1 birarada goziikkmektedir. Hatta mali tablolarin
kargilagtirmali  verildigi durumlarda ge¢mis yi1l mali tablolart da birlestirilerek

sunulmaktadir.

Menfaatlerin birlesmesi tek bir birlesmis sirket olusturdugundan dolayi, bu sirket
tarafindan ortak muhasebe politikalar1 uygulanmalidir. Bu sebeple birlesilen sirket,
birlesen sirketin varliklarini, bor¢larin1 ve sermayesini, kayitlarina alirken kayith
degerlerini birlesen sirketin muhasebe politikalarina uydurmak ve bu politikalarin sunulan
tim donemlerde tutarli bir sekilde uygulanmasini saglamak amaciyla yapilacak
ayarlamalar i¢in diizeltir. Yeni bir serefiye veya negatif serefiye kaydedilmesi s6z konusu
degildir. Birlesen sirketler arasindaki islemler, menfaatlerin birlesmesinden 6nce veya
sonra olup olmadigina bakilmaksizin birlesmis mali tablolar1 olusturulurken elimine

edilir.

Menfaatlerin birlesmesiyle ilgili yapilan masraflar, ait olduklari donemde gider
olarak kaydedilmelidir. Menfaatlerin birlesmesine iliskin yapilan harcamalar1 kayit iicreti,
hissedarlara sunulan bilginin olusturulma maliyeti, danismanlik giderleri, maaslar ve
sirket birlesmesinin olusumuna katkida bulunan calisanlarin verdigi hizmet masraflari
olarak Ozetlenebilir. Ayrica, birlesmeden onceki ayri sirketlerin faaliyetleri birlesirken

yapilan masraflar ve zararlar da bu harcamalarin igine girer.

2.1.3. Birlesme Islemleri ile ilgili Olarak Dipnotlarda Yer Almasi Gereken
Bilgiler
Biitiin girket birlesmeleri i¢in birlesmenin gergeklestigi doneme ait finansal

tablolarda agagidaki agiklamalar yapilmalidir:

a) Birlesen sirketlerin adlar1 ve faaliyetleri,

b) Birlesmeyi kayitlara yansitmak icin kullanilan muhasebe yontemi,

C) Muhasebe agisindan birlesmenin yiiriirliige girme tarihi,

d) Isletmenin elden ¢ikarmaya karar verdigi sirket birlesiminden dogan
faaliyetleri

Iktisap yontemine gore muhasebelestirilen sirket birlesmeleri icin, birlesmenin

gerceklestigi doneme ait mali tablolarda asagidaki ek aciklamalarin da yapilmasi gerekir:
a) Iktisap edilen, oy hakkina sahip hisselerin yiizdesi,

b) Iktisap maliyeti ve &denen veya sarta bagli olarak katlanilan maliyet

bedelinin agiklanmasi.

Serefiye i¢in finansal tablolarda asagidaki agiklamalar yapilmalidir:



a) Uygulanan amortisman siiresi,

b) Serefiye 20 yildan uzun bir siire i¢inde itfa ediliyorsa bunun nedeni
C) Serefiyenin faydali dmriiniin belirlenmesinde rol oynayan faktorler,
d) Eger serefiye dogrusal amortisman yontemiyle itfa edilmediyse, uygulanan

yontem ve bu yontemin uygun goriilme sebepleri,
e) Serefiye amortismaninin dahil edildigi gelir tablosu kalemleri,

f) Serefiyenin kayith degerinin donem basi/dénem sonu bakiye ve donem igi

hareketleri ile birlikte agagidaki bilgiler,
1) Donem basindaki briit deger ve birikmis amortisman,
i1)  Donem iginde belirlenen ilave serefiye,

iii) Tanmimlanabilir varlik ve borglarin degerlerindeki degisiklikler veya bu

varlik ve bor¢larin sonradan tanimlanmasi sonucunda ortaya ¢ikan diizeltmeler,

iv) Donem i¢inde ilgili oldugu sirketin tamamen veya kismen elden

cikartilmasi nedeniyle kayitlardan silinen serefiye tutari,
v)  Donem i¢inde kaydedilen amortisman,
vi)  Donem ig¢inde kaydedilen deger diisiikligi karsiligi,
vii) Donem iginde ters kayitla iptal edilen deger diistikliigii karsiligi,
viii) Donem iginde kayitli degerde meydana gelen diger degisiklikler, ve
ix) Donem sonundaki briit deger ve birikmis amortisman.
Bu bilgilerin karsilastirmali olarak sunulmasi zorunlu degildir.
Negatif serefiye i¢in finansal tablolarda asagidaki aciklamalar yapilmalidir:

a) Negatif serefiyenin tanimi, tutar1 ve gelecekte olugsmasi beklenen tahmini

zarar ve giderlerin zamanlamasi,
b) Negatif serefiyenin gelir olarak kaydedilecegi siireg,
c) Negatif serefiyenin gelir tablosunda kaydedildigi gelir kalemi,

d) Negatif serefiyenin kayitli degerinin dénem bas1 ve donem sonu bakiye ve

donem ici hareketleri ile birlikte asagidaki bilgiler,

1) Donem basindaki negatif serefiyenin briit degeri ve o ana kadar gelir

olarak kaydedilen birikmis amortisman,



i)  Donem iginde belirlenen ilave negatif serefiye,

ii) Tanmimlanabilir varlik ve borglarin degerlerindeki degisiklikler veya bu

varlik ve bor¢larin sonradan tanimlanmasi sonucunda ortaya ¢ikan diizeltmeler,

iv) Donem icinde ilgili oldugu sirketin tamamen veya kismen elden

cikarilmasi nedeniyle kayitlardan silinen negatif serefiye tutart,
v)  Donem iginde gelir olarak yazilan negatif serefiye,
vi)  Donem i¢inde kayitl degerlerde meydana gelen diger degisiklikler,

vii)) Donem sonundaki negatif serefiyenin briit degeri ve o ana kadar gelir

kaydedilmis olan birikmis amortisman.
Bu bilgilerin de karsilagtirmali olarak sunulmasi zorunlu degildir.

Menfaatlerin ~ birlesmesi  yontemi  kullanilarak muhasebelestirilen — sirket
birlesmesine iligskin olarak, birlesmenin ger¢eklestigi donem mali tablolarina asagidaki

ilave agiklamalar yapilmalidir:

a) Cikarilan hisselerin tanim ve sayisi ile menfaatlerin birlesmesini etkileyen

degisimi yapilan oy hakkina sahip hisselerin her bir hissedara diisen orani,

b) Her bir sirket tarafindan birlesime katilan varliklarin ve borglarin
miktarlari,
C) Biitiin sirketlerin, birlesmis sirketin mali tablolarinda gosterilen net kar ya

da zarara dahil edilen birlesme Oncesi satis gelirleri, diger faaliyet gelirleri, olagandisi

gelir/gider kalemleri ve net kar ya da zarar1.

2.2. Financial Accounting Standards Board’un Diizenlemeleri

FASB tarafindan birlesme islemlerinin mali tablolarda gdsterimine iliskin iki ayri
diizenleme yapilmistir. Bunlardan ilki 30 Haziran 2001 tarihinden itibaren uygulanmasi
ongoriilen birlesme iglemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin 141 numarali “Sirket
Birlesmeleri” diizenlemesi, digeri ise 15 Aralik 2001 tarihinden sonra uygulanmasi
ongoriilen serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesine
iliskin 142 numarali “Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar”

diizenlemesidir.

Getirilen yeni dilizenlemelerin eski diizenlemelerden en temel farki yeni
diizenleme ile sirket birlesmeleri ve grup sirketlerinin satin alinmasi islemlerinin mali

tablolara yansitilmasinda sadece satin alma yonteminin uygulanmasinin 6ngdriilmesidir.



Bu kararin altinda yatan sebepler asagida kisaca Ozetlenmistir (Johnson and
Petrone 2000).

a- Daha az yararh bilgi saglamasi'': Menfaatlerin birlesmesi yonteminde
birlesme isleminin mali tablolara yansitilmasinda birlesen sirketlerin kayith degerleri esas
alinmaktayken, satin alma yonteminde satin alma fiyat1 esas alinmaktadir. Bu nedenle,
menfaatlerin birlesmesi yonteminde finansal tablo kullanicilari yatirimin degeri ve

gelecekteki performans: hakkinda saglikl bilgiye ulasamamaktadirlar '*.

b- Daha fazla maliyetli olmasi: Menfaatlerin birlesmesi yonteminde birlesen
sirketlerin kayitli degeri esas alindigindan, satin alma yonteminde oldugu gibi satin alinan
varlik ve yiiklenilen bor¢larin makul degerinin belirlenmesi i¢in ayrica ¢aba harcanmasina
gerek yoktur. Bu nedenle de daha az maliyetli oldugu sdylenebilir. Ancak menfaatlerin
birlesmesi yonteminde de taraflarin katlandigi bir takim maliyetler s6z konusudur.

Bunlar;

Finansal tablolarin kullanicilarina maliyeti; cogu sirket satin alma yontemini
kullanmak suretiyle birlestiginden finansal tablo kullanicilar1 farkli yontemle birlesen
sirketlerin mali tablolarin1 karsilagtirmak icin ekstra maliyete katlanmaktadirlar. Ayrica
yatirimcilar global yatirim firsatlarini arastirdigindan ve Amerika disinda menfaatlerin
birlesmesi yontemi daha az kullanildigindan, menfaatlerin birlesmesi yontemiyle birlesen
sirketler ile yabanci iilkelerde satin alma yoOntemiyle birlesen sirketlerin

karsilastirilmasinda zorluk ¢ekilmektedir.

Sirketlere maliyeti; menfaatlerin birlesmesi yonteminin varlhigi sirketleri bu
yontemi kullanmaya zorlamaktadir. Ciinkii, bu yolla sirketler daha yiiksek kar

aciklayabilmekte ve daha yiiksek getiri orani elde edebilmektedir. Bunun sonucunda

" Menfaatlerin birlesmesi yontemi kullanilmak suretiyle hissedarlarm parasiyla yiiksek maliyetli sirket
satin almalar1 gergeklesmekte ve bu maliyete iliskin sirketlerin mali tablolarinda bilgi verilmemektedir
(Murrell 1999:1).

"2 Menfaatlerin birlesmesi yonteminin kullanmmina getirilen smirlamalarin finansal tablolara etkisini
incelemek amaciyla 1992-1997 yillar1 arasinda bu yontemle birlesen anonim ortakliklarin mali yapilari
iizerinde yapilan ¢alismada, yontemin kayitlara yansitilmayan yiiksek tutarlarda varlik kalemlerine sebep
oldugu ve bu varlik kalemlerinin mali tablolara yansitilmasinin ve itfa edilmesinin mali tablolar {izerinde
endiistrilere gore degisen oranlarda (varsayilan amortisman siiresi ve yontemine gore degisecektir) etki
doguracagi sonucuna ulasilmistir. Arastirmalar, 1992-1997 yillar1 arasinda bu yontem kullanilmak suretiyle
yapilan birlesmelerde say1 ve tutar olarak Onemli bir artis oldugunu ve bu yontemle mali tablolara
yansitilmayan varliklarin tutarinin ¢ok yiiksek rakamlara ulastigini gostermistir. Bu yontemin kaldirilmast,
satin alan firmalarin hisse basina kazanglarin1 6nemli lgiide azaltacak ve fiyat kazang orani ile 6zkaynak
karlilik oranlarinin diismesine neden olacaktir. Varsayilan amortisman déonemine bagli olarak mali tablolara
yansitilmayan varliklarin mali tablolara gosterilmesi hisse bagma kazanglarda ve ozkaynak karlilik
oranlarinda sirasiyla %4-%15 ve %13-%22’lik bir diisiise neden olmaktadir. Bu oranlar endiistrilere gore
farklilik arzetmektedir (Ayers, Lefanowicz and Robinson. 2000:1-18).



sirketler bu yontemle birlesebilmenin yollarin1 aramakta, ekstra danigmanlik ve denetim

ucretlerine katlanmaktadirlar.

c- Ekonomik kaynaklarin dagilimini olumsuz yonde etkilemesi: Menfaatlerin
birlesmesi yontemi birlesmelerin s6z konusu oldugu piyasalarda adil olmayan bir
rekabete yol agmaktadir. Ciinkii bu yontemin kullanilabilme giicii birlesme islemine
girilip girilemeyecegi kararin1 ve islemlerdeki fiyat tartismalarini etkilemektedir.
Kriterleri tasimadig1 i¢cin menfaatlerin birlesmesi yontemini kullanamayan sirketlerin bu
yontemi kullanabilen sirketlerle rekabet edebilme gii¢leri daha azdir ve birlesmelerde bu

tip sirketlere daha az fiyat 6denmesi s6z konusu olmaktadir.

d- Kavramsal yapisinin yaniltici olmasi: Menfaatlerin birlesmesi yonteminde
bedel, hisse senedi seklinde satin alma yonteminde ise nakit, diger varliklar, bor¢ veya
hisse senedi seklinde Odenebilir. Ancak, 0deme sekli ne olursa olsun Odenen tutar
degismez ve tutar satin alinan sirketin net varliklarinin degerlendirilmesiyle ortaya cikar.
Menfaatlerin birlesmesi yonteminde kayith deger esas alindigindan satin alma bedeli gizli
bir kaynak yaratabilir ve ileride karin fazla goriinmesine sebep olabilir. Ayrica,
menfaatlerin birlesmesi yontemi ekonomik agidan farkli birlesmelerde degil, daha ¢ok
ozellikle satin alma tarihinden Once yiiksek piyasa degeri/defter degeri orani olan
firmalarin satin alinmasinda kullanilmaktadir. Cilinkii bu sekide yiiksek bir birlesme primi

ortaya ¢ikacak ve bu prim kayitlara yantilmayacaktir (Wahlen. 2000:301).

2.2.1. iktisap Edenin Belirlenmesi

141 numarali diizenlemede yer verilen hiikiimler uyarinca tiim birlesme
islemlerinin satin alma yontemi kullanilarak mali tablolara yansitilmasi gerekmektedir.
Bu yontemin uygulanmasinda, Oncelikle satin alan tarafin belirlenmesi gerekmektedir.

Satin alan tarafin belirlenmesinde;

a) Nakit ya da diger varliklarin verildigi veya yiikiimliiliklerin {stlenildigi

birlesmelerde, nakit ya da diger varliklar1 veren ya da yiikiimliiliigi iistlenen sirketin,

b) Hisse senetlerinin degisimi ile sonuglanan birlegsmelerde, hisse senedi ihrag

eden tarafin, veya,

1) Biinyesinde birlesilen sirkette birlesmeden sonra oransal olarak oy
hakkinin biiylik kismini elinde bulunduran sirketin (hangi sirketin birlesilen kurulusta
daha biiyiik oy hakkina sahip oldugunun belirlenmesinde, herhangi bir olagan dis1 ya da
ozel oy diizenlemeleri, segenekleri, garanti ya da konvertibl menkul kiymetler olup

olmadigina bakilir.),



ii)  Birlesilen sirkette biiyiik azinlik"> oy hakkimni elinde bulunduran sirketin,

i)  Birlesilen sirkette yonetim organinin kompozisyonuna bakildiginda
birlesilen kurulusun yonetim organini segcme ya da atamada daha fazla hak sahibi olan

tarafin,

iv) Birlesilen sirketin {ist yéinetiminin14 kompozisyonuna bakildiginda,

birlesilen sirketin iist yonetiminde baskin olan tarafin,

c) Diger birlesen sirket ya da sirketlerin menkul kiymetlerine piyasa degeri

iizerinden bir prim 6deyen sirketin,
satin alan taraf oldugu kabul edilir.

Bazi birlesmeler, ikiden fazla sirket icerir. Boyle durumlarda satin alan kurulusun
belirlenmesinde, yine hangi birlesen sirketin birlesme islemini baslattigina ve birlesen
kuruluglardan her birinin varlik, gelir ve kazang¢larinin digerlerininkinden énemli oranda

farklilastigina dikkat edilmesi gerekir.

2.2.2. iktisap Maliyetinin Belirlenmesi

Standart uyarinca birlesme islemleri dahil, tiim miibadele islemlerinin maliyetinin
belirlenmesinde miibadelenin konusunu olusturan varliklarin makul degerinin esas
alinmasi1 gerekmektedir. Miibadele islemlerinde, aksine bir kanit olmadik¢a, kazanilan net
varliklarin ve yliiklenilen borclarin esit oldugu kabul edilir. Dolayisiyla, bir varligin
alinmas ile ilgili “elde etme maliyeti”, miibadele edilen makul degerlere esittir ve genel
olarak hi¢ bir kazang ya da kayip ortaya ¢ikmaz. Karsilik olarak verilen nakit digindaki
varliklarin makul degerinin defter degerlerinden farklilik gostermesi veya birlesmelerde
edinilen net varliklarin makul degerinin maliyeti gegmesi durumlar1 bu kuralin istisnasini

olusturmaktadir.

Verilen bedelin nakit oldugu miibadele islemleri, 6denen nakit ile Olgiliir.
Bununla birlikte, verilen bedel nakit seklinde degilse (yani, nakit olmayan varlik,
ylkiimliiliik ya da hisse senedi ise), Ol¢lim, verilen bedelin makul degeri ya da edinilen
varhgim (ya da net varligin) makul degerinden hangisi daha dogru olarak

belirlenebiliyorsa onun esas alinmasina dayanir.

Birlesme islemlerinin maliyetini belirlemede uygulanacak muhasebe ilkeleri

herhangi bir varligin tek basina alinmasi veya varliklarin grup olarak satin alinmasindan

13 Bir bagli sirketin net varliklariin ve net faaliyet sonuglarmin, ana sirket tarafindan dogrudan ya da diger
bir bagli sirket araciligiyla dolayli olarak sahip olunmayan hisse senetlerine ait kismidir.

' Ust yonetim genellikle yonetim kurulu bagkan, icra yetkilisi, sirket yetkilisi, finas yetkilisi ve dogrudan
bunlara rapor vermekle yiikiimlii boliim baskanlar1 ya da varsa icra komitesinden olusmaktadir.



farkli degildir. Satin alan kurulusun maliyetinin belirlenmesinde yapilan nakit 6demesi
esas alinir. Benzer sekilde, satin alan kurulusun maliyetini 6lgmek i¢in pazarlanabilir
menkul kiymetler ya da mallar gibi maliyeti olusturan varliklarin makul degerleri ve satin

alan kurulus tarafindan katlanilan bor¢larin makul degerleri kullanilacaktir.

Imtiyazli hisselerin ayiric1 6zellikleri satin alma maliyetinin belirlenmesini
etkileyebilir. Ornegin, adi hisse senedi ozelliklerinden yoksun, oy hakki igermeyen,
konvertibl olmayan imtiyazli hisse senetlerinin makul degeri, belirlenen temettii ve itfa
tarihlerinin benzer menkul kiymetlerin &zellikleri ile karsilagtirilmasi ve piyasa

faktorlerinin degerlendirilmesi ile tespit edilebilir.

Piyasada islem goren menkul kiymetlerin makul degeri, satin alinan bir sirketin
makul degerinden daha giivenilir olarak belirlenebilir. Dolayisiyla, fiyat dalgalanmalari,
islem hacmi, ihra¢ maliyetleri gibi giivenilirligi etkileyen olas1 etkiler dikkate alinarak,
satin alinan bir sirketin makul degerini hesaplamak icin birlesmenin gerceklestirilmesi
icin ihra¢ edilen hisse senetlerinin piyasa fiyat: kullanilmalidir. Ihra¢ edilen menkul
kiymetlerin makul deger tespitinde birlesmenin kosullarinin belirlendigi ve duyuruldugu
tarihten once ve sonraki makul bir siire boyunca piyasada olusan fiyatin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Piyasa fiyati, menkul kiymetlerin makul degerini gostermiyorsa, dogrudan

alinan net varliklarin makul degerlerinin 6l¢iilmesi gerekmektedir.

Birlesme isleminin maliyeti, s6z konusu islemle ilgili direkt maliyetleri de igerir.
Menkul kiymetlerin tescil ve ihra¢ maliyetleri, menkul kiymetlerin makul degerinden
indirim olarak kabul edilecektir. Bununla birlikte, birlesmelerle ilgili dolayli ve genel

giderler donemin giderleri olarak kabul edilmektedir.

Bir birlesme sozlesmesine, menkul kiymet ihraci veya nakit transferi ya da
gelecekteki belirli durumlar veya islemlerle ilgili olas1 diger maliyetler konu olabilir. Bazi
anlagsmalarda bedelin bir kisminin satilan sirketin daha sonra ortaya cikabilecek
yiiklimliiliiklerinin (vergi borcu gibi) karsilanmasi amaciyla teminat altina alinmasi
ongoriilebilir. Bor¢ senetleri veya menkul kiymetler teminata verilirse elde edilecek
temettii ve faizler teminat acentasina (escrow agengy) veya potansiyel menkul kiymet

sahibine 6denebilir.

Gelecekteki belirli durumlar ve islemlerle ilgili olarak 6denen veya 6denebilir hale
gelen bedel ile aynt donemde teminatta tutulan bedel hakkinda gerekli aciklamalar
yapilmali, ancak muhtemel sonuglar hakkinda makul bir siiphe olmaksizin tutar tespiti
yapilamadigr durumlarda s6z konusu bedeller yiikiimliilik olarak mali tablolara
yansitilmamalidir. S6z konusu bedel kosullar gergeklestiginde ve o6denebilir duruma

geldiginde kayitlara yansitilmalidir. Ornegin, muhtemel durumlar gelecek donemlerin



kazanglarina iligkinse, yani anlasma hiikiimleri uyarinca iktisap eden tarafin satin alma
tarthinden sonra ortaya c¢ikan kazanglarindan iktisap edilen tarafa pay vermesi
gerekiyorsa, gelecekte kazang ortaya ¢ikmasi durumunda odenen tutarlar birlesme
isleminin maliyetinin bir parcasimi olusturacaktir. Ancak, birlesilen firmanin menkul
kiymetinin degerine iliskin muhtemel durumlarin (birlesme anlagsmasinda satin alma
bedeli olarak verilen hisselerin piyasa fiyatinin belirlenen tutarlara ulagmamasi
durumunda) ortaya ¢ikmasi sonucu katlanilan maliyetler kayith — maliyeti
degistirmeyecektir. SOyle ki, katlanilan bedelin bir boliimii, birlesmenin gergeklestirilmesi
icin ihra¢ edilen menkul kiymetin piyasa fiyatina bagli olabilir. Menkul kiymetin fiyati
belirlenen tarih ya da tarihlerde en az belirlenen rakama esit olmadikga, satin alan sirket,
toplam bedelin cari degerini belirlenen miktara esitlemek i¢in ilave menkul kiymet ya da
bor¢ senedi ihra¢ etmek ya da nakit ya da diger varliklar cinsinden bir bedel 6demek
zorunda olacaktir. Ancak, bu nedenle katlanilan maliyetler birlesme isleminin maliyetine

eklenemeyecektir.

2.2.3. iktisap Maliyetinin Mali Tablo Kalemlerine Tahsisi

Varliklarin gruplar halinde alinmasi sadece varligin (ya da net varligin) maliyetini
belirlemeyi degil ayni zamanda bu grubu olusturan ayr varliklara (ya da ayn varlik ve
borglara) bu maliyetin tahsisini de gerektirmektedir. Birlesmelerde kazanilan maddi
varliklar, finansal varliklar ve maddi olmayan varliklarin toplami iizerinden yiiklenilen
borglar diisiildiikten sonraki maliyet fazlaligi, tanimli olmayan maddi olmayan varlik ya

da varliklara (serefiye) aittir.

Satin alan sirket satin alma maliyetini ilgili varlik ve yiikiimliiliiklere satin alim
tarihlerindeki makul degerlerine gdre dagitir. Satin alinan varliklarin ve kabul edilen

yukiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesinde asagidaki genel hiikiimler uygulanir.
a-Menkul kiymetlerin makul degerleri cari piyasa degerleri iizerinden belirlenir.

b-Alacaklarin makul degerleri, uygun giincel faiz orani kullanilarak hesaplanan
vade sonunda tahsil edilecek tutarlarin bugilinkii degeri ile belirlenir, gerekiyorsa bu
tutarlardan alacaklarin tahsil edilememesi durumunda olusacak zararlar ve tahsilat

giderleri i¢in ayrilan karsiliklar distliir.
c- Stoklarin makul degeri;

Mamuller ve ticari mallar i¢in satis fiyatlarindan elden ¢ikarma maliyeti ile satin

alanin satig ¢gabasina karsilik ayiracagi karsiligin diisiilmesi suretiyle,



Yart mamuller igin ise, satig fiyatindan igin bitirilebilmesi i¢in olusacak ek
maliyet, elden c¢ikarmanin maliyeti ve satin alanin satig c¢abasina karsilik ayiracagi

karsiligin diisiilmesi diisiilmesi suretiyle,
Hammadde i¢in de yenileme maliyeti iizerinden,
belirlenir.

d- Tesis ve techizatin, kullanilmas1 durumunda yenileme maliyeti ile, satilmasi
durumunda ise piyasa degerinden elden ¢ikarma maliyeti diisiilmesi suretiyle bulunacak

degeri lizerinden kayitlara alinmasi gerekir.

e- Maddi olmayan duran varliklarin makul degeri, aktif piyasa fiyati esas alinarak

belirlenir.

f- Arazilerin, dogal kaynaklarin ve pazarlanabilir olmayan menkul kiymetlerin

tahmin edilen degerleri lizerinden belirlenir.

g- Kisa-uzun vadeli borglar, bor¢ senetleri ve diger yiikiimliiliikler i¢in makul
deger yiikiimliiliikleri karsilamak i¢in 6denecek tutarlarin cari faiz oranlar1 kullanilarak

belirlenen bugiinkii degerleri iizerinden belirlenir.

Satin alan sirket, satin alinan girket tarafindan daha once kaydedilen serefiyeyi ve
satin alma tarihinden Once satin alinan sirket tarafindan kaydedilen ertelenen gelir

vergilerini mali tablolarina tasimayacaktir.

2.2.4. Satin Alma Tarihinde Mevcut Olan Belirsizliklerle flgili Olarak
Katlanilan Maliyet
Satin alma tarihinde vergiden kaynaklananlar disindaki belirsizliklerle ilgili olarak
katlanilan maliyetler, maliyetin dagitimi siiresi icerisinde makul degeri belirlenebildigi

durumlarda, satin alma fiyatinin tahsisine dahil edilecektir.

Belirsizligin makul degeri maliyetin dagitimi siiresi igerisinde tespit edilemese
dahi, asagidaki kriterlerin saglanmasi durumunda iktisap bedelinin tahsisine dahil

edilmesi mimkindiir.

a) Tahsis doneminin sona ermesinden Once, birlesmenin tamamlanmasinda
bir varligin oldugu, bir borca maruz kalindig1 ya da bir varligin zarar gordiigii olasiligini
gosteren bilgilerin olmasi (gelecekte ortaya ¢ikacak olaylarin bu varlik, bor¢ veya zararin

varligini kanitlayacagi ihtimali yiiksektir.)

b) Varlik ya da borcun tutarinin hesaplanabilir olmasi.



Tahsis siiresinin sona ermesinden sonra, belirsiz durumdan kaynaklanan bir
degisiklik, s6z konusu degisikligin tespit edildigi donemdeki net gelirin tespitine dahil

edilecektir.

Gelecekte hic¢ bir alternatif kullanimi olmayan belli bir arastirma ve gelistirme
projesinde kullanilacak maddi ve maddi olmayan varliklarin tutar1 satin alim tarihinde

gider olarak kaydedilecektir.

2.2.5. Serefiye/Negatif Serefiyenin Muhasebelestirilmesi

Birlesme isleminde satin aliman varliklar ve {stlenilen yiikiimliiliiklere iliskin
olarak katlanilan bedelin alinan net varliklarin makul degerlerini asan kismi serefiye
olarak kabul edilecektir. Serefiyenin mali tablolara ne sekilde yansitilacagi ve nasil
degerlenecegi FASB’un 142 numarali “Goodwill and Other Intangible Assets”
diizenlemesinde agiklanmaktadir. Standarda gore, serefiye itfa edilmek yerine yillik
olarak faaliyet birimleri'’ bazinda deger diisiikliigii olup olmadig: hususunda degerlemeye
tabi tutulmalidir. Degerleme yil icinde herhangi bir zaman yapilabilir, ancak
degerlemenin her y1l ayn1 zamanda yapilmasi gerekir. Farkli faaliyet birimleri degerleme
icin farkli tarihler segebilir. Degerleme sonucu eger serefiyenin defter degeri makul
degerini asiyorsa asan tutar kadar serefiyenin degerinde ayarlama yapilmalidir.
Degerleme i¢in Oncelikle serefiyenin dahil edildigi faaliyet biriminin makul degeri
hesaplanmali ve bu deger ile defter degeri karsilastirilmalidir. Eger bu karsilastirma
sonucu faaliyet biriminin defter degeri makul degerini asiyorsa serefiyenin degerinde bir
azalma oldugundan s6z edilebilir. Serefiyenin deger diisiikliigiini bulabilmak i¢in ise,

serefiyenin makul degeri ile defter degerinin karsilastirilmasi gerekir.

Faaliyet birimlerinin makul degerinin hesaplanmasinda borsa degeri varsa o
degerin esas alinmasi gerekir. Borsa degerinin bulunmamasi durumunda makul deger
diger degerleme teknikleri (gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri) veya benzer

varlik ve ylikiimliiliiklerin fiyatlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Serefiyenin makul degeri, birlesme islemlerinde oldugu gibi hesaplanir. Yani,
faaliyet biriminin makul degeri ilgili varlik ve yiikiimliilik kalemlerine tahsis edilir.
Dagitim o faaliyet birimi ile ilgili olan ve faaliyet biriminin makul degerine etki eden
varlik ve yikiimliiliikkler arasinda gergeklesir. Tahsis sonucunda ortaya ¢ikan fazlalik
serefiyenin makul degeri olarak kabul edilir. Burada faaliyet biriminin degerlemesi ve

dagitimina iligkin yeni degerler mali tablolara yansitilmaz.

% Faaliyet birimi ayr1 finansal verilerin iiretildigi ve ayr1 olarak yonetilen birimleri ifade etmektedir.



Bazi durumlarda, alinan varliklar ve kabul edilen bor¢larin makul degerlerinin
toplam tutar1 maliyeti geger. S6z konusu fazlalik orantili olarak, (a) 6z sermaye yontemi
ile hesaplanan yatirimlarin disindaki finansal varliklar, (b) satis ile elden ¢ikarilacak
varliklar, (c) ertelenen vergi varliklari, (d) emeklilik ya da diger emeklilik sonrast yardim
planlar ile ilgili olarak dnceden d6denen varliklar ve (e) diger cari varliklar harig, diger
varliklardan indirim olarak dagitilacaktir. Dagitimdan sonra da fazlalik kalmasi

durumunda bu fazlalik olagan dis1 kazang olarak kabul edilecektir.

2.2.6. Birlesme Islemleri ile Tlgili Olarak Dipnotlarda Yer Almasi Gereken
Bilgiler

Birlesme sonucunda mali tablolarda, satin alinan sirket, elde edilen oy hakki,
birlegsmenin sebepleri, maliyet ve maliyeti olusturan unsurlar, satin alinan sirketin faaliyet
sonuclarinin hangi donem itibariyla birlesen sirketin gelir tablosunda gosterildigi, ne
kadar hisse senedi ihrag¢ edildigi, ihrag edilen hisse sentelerinin degeri ve bu degerin ne
sekilde belirlendigi, satin alma tarihinde maliyetin 6nemli varlik ve kaynak gruplarina ne
sekilde dagitildigin1 gdsteren Ozet bilango, birlesme soézlesmelerinde belirtilen
belirsizliklere iliskin yapilan 6demeler, taahhiitler ve bunlarin ne sekilde mali tablolara
yansitilacagi, maddi olmayan duran varliklara maliyetten verilen pay, maddi olmayan
duran varliklarin degeri ve agirlikli ortalama amortisman siiresi (amortismana tabi ise),
serefiyenin tutari, deger diisiikliigii hakkinda bilgi verilmelidir.

2.3. IASC ve FASB Diizenlemeleri Arasindaki Temel Farkhhklar
Yukarida 2.1. ve 2.2. boliimlerinde ayrintili olarak verilen IASC ve FASB

diizenlemelerinin genel anlamda birbirinden farklilagan yonleri asagida verilmektedir.

a- Her iki diizenlemede de, grup sirketleri arasinda gergeklesen birlesme islemlerinin
kapsam disinda birakilmis, ancak FASB’un 141 numarali diizenlemesinde grup sirketleri
arasinda gerceklesen birlesme islemleri igin satin alma yoOnteminin kullanilmasinin

Ongorilmiistir.

b- TASC’nin 22 numarali diizenlemesinde, birlesme islemlerinin, kontrol giicliniin
elde edilip edilmemesine bagli olarak, satin alma veya menfaatlerin birlesmesi yontemi
kullanilmak suretiyle muhasebelestirilmesi 0ngoriilmiis, buna karsin FASB tarafindan
getirilen diizenlemelerde, tiim birlesme islemlerinin satin alma yontemi kullanilarak

muhasebelestirilmesi gerektigi belirtilmistir.

c- IASC’nun 22 numarali diizenlemesinde, birlesme islemi sonucunda ortaya ¢ikan
serefiyenin faydali 6émrii boyunca (20 yildan fazla olmamak kaydiyla) sistematik bir bazda,

negatif serefiyenin ise,



- Gelecekteki zararlarla ilgili olmasi durumunda, s6z konusu zararla ayn1 donemde,

- Diger durumlarda da, iktisap edilen tanimlanabilir parasal olmayan varliklarin
makul degerlerini agmayan kisminin, iktisap edilen amortismana tabi
varliklarin kalan agirlikli ortalama faydali Omiirleri dikkate alinarak (asan

kismi1 aninda gelir tablosu ile iligkilendirilmelidir),
itfa edilmesi gerektigi diizenlenmistir.

FASB’un 141 numarali diizenlemesinde ise, serefiyenin itfa edilmek yerine yillik
olarak faaliyet birimleri bazinda deger diisiikliigii olup olmadig1 hususunda degerlemeye
tabi tutulmasi, degerleme sonucu serefiyenin kayitli degerinin makul degerini asan
kisminin gider olarak kaydedilmesi, negatif serefiyenin ise, orantili olarak, (a) 6z sermaye
yontemi ile hesaplanan yatirimlarin disindaki finansal varliklar, (b) satis ile elden
cikarilacak varliklar, (c) ertelenen vergi varliklari, (d) emeklilik ya da diger emeklilik
sonras1 yardim planlari ile ilgili olarak dnceden ddenen varliklar ve (e) diger cari varliklar
harig, diger varliklardan indirim olarak dagitilmasi, dagitimdan sonra da fazlalik kalmasi
durumunda bu fazlaligin olagan dis1 kazang olarak gelir tablosuna yansitilmasi gerektigi

belirtilmistir.

Yukarida belirtilen temel farkliliklar disinda her iki diizenlemenin de benzer

hiikiimler icerdigi goriilmektedir.
3.BOLUM- SIRKET BiIRLESMELERININ TURKIYE UYGULAMASI

Ulkemizde birlesme islemlerinin mali tablolara yansitilmasina birlesme
islemlerinin hukuki niteligine iliskin Tiirk Ticaret Kanunu’nda ve vergilendirilmesine
iliskin vergi kanunlarinda yer alan hiikiimler yon vermektedir.

3.1. Tiirk Ticaret Kanunu Ac¢isindan Sirket Birlesmeleri

Hukuki anlamda birlesme bir veya birden ¢ok ticaret ortakliginin malvarliginin,
tasfiye olunmaksizin, iclerinden birine veya yeni kurulan bir ortakliga, kendiliginden'® ve
kiilli halefiyet yoluyla ge¢mesi; bu suretle malvarliklarinin birlesmesi ve intikal eden
malvarliginin karsilig1 olarak, infisah eden ortakligin ortaklarinin, hesaplanan bir degis-

tokus 6lciisiine gore biinyesinde birlesilen ortaklikta ortaklik pay1 kazanmasidir.

' Taginmazlarda tescile, taginirlarda teslime, alacaklarda temlike, buluslar, markalar, maden haklari gibi
bazi malvarligi pargalarinda, kanunlarda ongoriilen 6zel devir sekillerine uyulmasina gerek yoktur
(Tekinalp 2000:1).



Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 146’nct maddesinde birlesme kavramini
tanimlayan unsurlar gosterilmeksizin, tiirlerini belirtir bigimde birlesme “iki veya daha
fazla ticaret sirketinin birbiriyle birleserek yeni bir ticaret sirketi kurmalar1 veya bir ya da
daha fazla sirketin mevcut diger bir ticaret sirketine katilmas1” seklinde tanimlanmustir.
Tanimdan anlagilacag1 tizere, TTK, birlesmeyi ikiye ayirmaktadir: Yeni ortaklik

kurulmasi yoluyla birlesme ve katilma seklinde birlesme (devralma).
TTK’nda birlesme ile ilgili olarak 6ngoriilen kosullar su sekilde belirlenmistir.

a- Birlesmede birlesen sirketlerin tiim varhigi devredilmelidir. TTK’nun
151’inci maddesine gore, birlesme islemlerinin kesinlestigi anda, devam edecek olan veya
yeni kurulan sirket infisah eden sirketlerin yerine geger, bunlarin tiim varliklarina sahip

olur ve bor¢larini iistlenir.

b- Birlesen sirketin mali varhiginin devri karsiliginda devralan sirketin
hisselerinin iktisab1 gerekir. Birlesme gerceklestiginde, sirketin aktif ve pasifi yeni
kurulan veya devralan sirkete “kiilli halefiyet” ilkesine bagli kalinarak devredilir.
Tasfiyesiz infisah ile dagilan sirketin pay sahipleri, birlesmenin gerceklesmesi ile
dogrudan dogruya yeni sirkette pay sahibi olurlar. Buna “pay sahipliginin devamlilig

ilkesi” denir.

c- Birlesme ile ortaklara verilecek paylarin bir dl¢liye gore verilmesi gerekir.
Birlesme sonucunda infisah eden sirket ortaklarina ne miktarda pay verilecegi, birlesme
miizakereleri sirasinda miistereken ve birlesen sirketlerin mal varliklar ile orantili olarak
belirlenir. Bu amagla belirlenen Olgliye “degistirme birimi” adi verilmektedir (Ertas.
1998:24).

d- Mal varligin1 devreden sirket birlesme sonunda infisah (tasfiyesiz infisah)
etmelidir. TTK’nun 434’{inci maddesi, birlesmeyi infisah nedeni olarak gostermekte;
439’uncu madde ise, birlesme dolayisiyla infisah eden sirketleri tasfiye disinda

tutmaktadir.

e- Birlesme ayni nev’iden olan sirketler arasinda gergeklestirilmelidir.
TTK’nun 147’nci maddesinde, birlesmenin ayn1 nev’iden sirketler arasinda miimkiin

olabilecegi belirtilmis, bu amacla;
- Kollektif ve komandit sirketler,
- Anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler

ayni nev’iden sayilmistir.



TTK’nun 152°nci maddesi uyarinca nev’i degistirmek suretiyle yeni bir sirket

olusturulmasi miimkiindiir.

TTK’nun bu sekilde bir sart getirmesindeki amag, sirket ortaklarinin
sorumluluklarinin  degigsmesini ve bu sorumluluga baglhh sirket alacaklilarinin

menfaatlerinin korunmasini saglamaktir (Konor. 1997:45).

f- Birlesme karar1 alinmasi gerekir. TTK’nun 148’inci maddesine gore her
sirket yetkili organinin ana sdzlesmenin degistirilmesi hakkinda ayr1 ayr1 karar almasi ve

bu kararin ticaret siciline tescil ve ilan ettirilmesi gerekir.

g- Bilango diizenlenmesi ve ilan edilmesi kosulunun yerine getirilmesi
gerekir. TTK’nun 149’uncu maddesine gore, birlesecek sirketlerin aralarinda tespit
edilecek ornege gore bilango diizenlemeleri, infisah edecek olan girketlere ait borglarin
nasil 6denecegini belirtecek bir beyanname diizenlenmesi ve bu bilango ile beyannamenin

ilan edilmesi gerekmektedir.

h- Birlesecek sirketlerin iflas halinde olmamalari, sirketler siireli kurulmus ise

ongoriilen siirenin gegmemis bulunmasi gerekir.

1- Sirketlerin birlesme kararinin hiikiim ifade edebilmesi birlesen sirketlerin
alacaklilarinin birlesmeye riza gostermelerine veya itiraz eden alacaklilarin itirazlarinin
mahkemece reddedilmesine veyahut mahkemece takdir edilecek teminatin sirket

tarafindan verilmesine baghdir.

Birden ¢ok ticaret ortakliginin malvarliklarini birlestirmeyip, birlikte calismalari,
igbirligi yapmalari, birinin hakimiyetini kabul edip biitiin olanaklarini ona tahsis etmeleri;
sirketin malvarliginin bir boliimiiniin veya tamaminin devir olunmasi gibi hallerde,

hukuki tanima uygun bir birlesme oldugundan bahsedilemez.

TTK’nda yer alan diizenlemelerin genel olarak bir degerlendirmesi yapildiginda
sadece birlesme ilkelerine iligkin hiikiimlerin yer aldig1, birlesme prosediiriiniin (birlesme
sozlesmesi, birlesmede esas alinacak mali tablolar, birlesmeye taraf olanlarin
malvarliklarinin degerlendirilmesi, degistirme biriminin tespiti) diizenlenmedigi ve diger
ekonomik biitiinlesme modellerine (bir ortakligin baska bir ortakligin hisselerini veya
malvarligim1 hisse ihraci, nakit veya diger varliklarin transferiyle satin almasi) iliskin

hiikiim bulunmadig, goriilmektedir.

3.2. Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Sirket Birlesmeleri
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 36’nct maddesinde, “Bir veya birkag
kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme sebebiyle infisah eden kurum bakimindan

tasfiye hilkkmiindedir. Ancak birlesmede, tasfiye kar1 yerine birlesme kar1 vergiye matrah



olur.”“ hiikmii yer almaktadir. Anilan madde hiikmiinden anlasildig1 tizere, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda TTK’nda oldugu sekilde birlesme ve devir ayrimi yapilmaksizin her
iki birlesmede ayni1 hiikme tabi tutulmus ve birlesmenin tasfiye hiikmiinde oldugu ifade
edilmistir. KVK’nda TTK’ndan farkli diizenleme getirilmesinin amaci, tamamen kamu
menfaatini ilgilendiren yonii ile; birlesen kurum i¢in tasfiye niteliginde olan ekonomik bir
olgunun vergi dis1 birakilmasini 6nlemek ve bu yolla birlesen kurum bilangosunda yer
alan veya goziikmeyen degerlerin ve gizli yedeklerin diger bir kuruma aktarilarak vergisi
O0denmeden sermayeye doniistiiriilmesinin engellenmesidir (Maliye Bakanligi Hesap
Uzmanlart Kurulu Bilim Raporu. 1999:191). Birlesme halinde, hesap dénemi basindan
itibaren birlesme kararmin tescil edildigi tarihe kadar olan devre, tasfiye donemine dahil
edilmez. Bu devreye ait kar veya zarar normal kurum kazanci hakkindaki diger
hiikiimlere gore isleme tabi tutulur (Sevig. 2000:2).

» 17 olarak

KVK, 37°nci maddesinde diizenledigi 6zel sartlar1 tasiyan ve “devir
nitelendirdigi birlesme sekli disindaki biitiin birlesmeleri 36’nc1 madde kapsaminda
degerlendirerek, olusacak birlesme karini vergiye tabi kilmistir. Birlesme kari, birlesme
doneminde olusan “birlesme sonu servet degeri” ile “birlesme basindaki servet degeri”
arasindaki farktir (Mag¢ 1999:964). Birlesme donemi, birlesme kararmnin tescil edildigi
tarihte baslar, birlesme bilangosunun kesinlestigi tarihe kadar devam eder. Birlesme
donemi basindaki servet degeri, miinfesih sirketin bu tarih itibariyla gikaracagi bilangoya
gore belirlenen 6z sermayesidir. Birlesme sonu servet degeri ise, miinfesih sirket
ortaklarma birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen
iktisadi kiymetlerin Vergi Usul Kanunu’nun degerleme hiikiimlerine gore bulunacak
toplam degeridir. Birlesilen sirketlerin ortaklarina birlesme sonunda verilecek degerler,
taraflarin anlagmasiyla ve iki tarafin kabul etmesiyle belirlenir. Bu anlagmalarda muvazaa
bulunmadig veya ortiilii kazanca yol ag¢ilmadigi siirece taraflarin kar1 vergi uygulamalari
acisindan gecerlidir. Birlesilen sirketlerde bu sirketlerin varliklar1 taraflarin rizasiyla
birlesme tarihi itibariyla degerlemeye tabi tutulur ve bulunan deger iizerinden pay verilir.

Birlesme tarihinde yapilan degerleme ile birlesme Oncesine ait servet degeri arasindaki
fark, birlesen sirketin kar1 olur. (Sipahioglu. 1997:59-60)

KVK’nun 37’nci maddesinde, birlesme neticesinde infisah eden kurum ile
birlesilen kurumun kanuni ve is merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi, miinfesih kurumun

devir tarihindeki bilango degerlerini birlesilen (devralan) kurumun kiil halinde'®

7 KVK’nun 37 ve 39’uncu maddeleri kapsaminda vergisiz birlesme olarak kabul edilen devir ile
TTK’nunda diizenlenen devir arasinda hicbir benzerlik yoktur.

'® Bazi uygulayicilar, “kiil halinde devir” tabirini, devrolunan sirket bilangosundaki tiim kalemlerin,
devralan sirket kayitlarina gecirilmesi olarak anlamaktadir. Bir kisim uygulayicilar ise, bilango degerleri



devralmas1 ve aynen bilangosuna ge(;irmesi19 sartlarin1 tasityan birlesmelerin devir
hilkkmiinde oldugu ifade edilmistir. Buna goére birlesen kurum ile birlesilen kurum
bilangolarinda yer alan kalemlerin tutarlar1 {izerinde herhangi bir degisiklik
yapilmaksizin, iist liste konulmasi suretiyle konsolide edilmesi gerekmektedir (Yalti.
1987:202). Varliklarin kayith deger iizerinden diger sirkete intikal ettirilmesi devrolunan
sirketin ortaklarina varliklarin kayith degeri kadar bir hisse verilmesini gerektirmektedir.
Devralan ve devrolan sirketlerin karsilikli olarak devre konu varliklarimin degerlerini
belirlemek suretiyle devrolan sirketin ortaklarinin haklarin1 koruyacak bir birlesme

oraninin tespit edilmesi gerekmektedir.

KVK’nun 39/A maddesi uyarinca, devirlerde, asagidaki sartlara uyuldugu
takdirde, miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazancglar
vergilendirilip, dogrudan dogruya birlesmeden dogan karlar hesaplanmaz ve

vergilendirilmez.

I- Miinfesih kurum ile birlesilen kurum, miistereken imzalayacaklar1 bir devir
beyannamesini, birlesme tarihinden itibaren on bes giin i¢cinde miinfesih kurumun bagl

bulundugu vergi dairesine verirler ve bu beyannameye devir bilangosunu baglarlar.

2- Birlesilen kurum miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larin
Odeyecegini ve diger vecibelerini yerine getirecegini devir beyannamesine bagli bir
beyanname ile taahhiit eder. Mahallin en biiylik mal memuru bu hususta birlesilen

kurumdan ayrica teminat isteyebilir.

Ayrica 39/C maddesi uyarinca, devir tarihine kadar olan kazancin
vergilendirilmesi i¢in devre iligkin sirket yetkili kurulu kararinin ticaret sicilinde tescil
edildigi tarih itibariyla hesaplanan kazang, bu kararin ilan edildigi tarihten itibaren onbes
giin icinde devir dolayisiyla miinfesih hale gelen kurumun bagli bulundugu vergi
dairesine kurumlar vergisi beyannamesi ile beyan edilir. Bu beyannameye devir bilangosu
ile gelir tablosu baglanir. Vergilendirilmesi gereken devir tarihine kadar olan kazang,

devir ile ilgili yetkili kurul kararmin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih itibariyla

tabirinin bilango kalemleri kavramiyla karigtirllmamasi gerektigi, bilanco degerleri tabiri ile sadece alacak,
bor¢, mal, sabit kiymet gibi iktisadi kiymet ifade eden bilango kalemlerinin kastedildigi, herhangi bir
iktisadi kiymet icermeyen yeniden degerleme fonu, ihtiyatlar, sermaye, zarar gibi kalemlerin devralan
sirketin bilancosuna gecirilmesinin séz konusu olmayacag goriisiindedirler. Konuya TTK acisindan
bakildiginda birinci goriisiin daha gecerli oldugu goriilmektedir.

' Infisah eden kurum bilangosunda yer alan varliklarin cari degerleri esas alinmaz. Bu durumda infisah
eden kurum nezdinde olusan gizli yedekler de birlesilen kuruma ge¢mis olur.



hesaplanacaktir. Bu tarihten sonraki islemlerden dogan kazan¢ devralan kuruma ait
olacaktir® (Cirtlik. 2001:178).

KVK’nun 42’nci maddesinin iglincii fikrast ¢ergevesinde 39’uncu maddede
tanimlanan devirde miinfesih kurum namina tahakkuk eden vergiler birlesilen veya

devralan kurumlardan alinir.

Diger taraftan, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38’inci maddesinin birinci
fikrasinin 3 numarali bendi g¢ergevesinde, asagidaki islemler hisse degisimi hiikmiinde

sayilmistir.

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu
sirketin yoOnetimini ve hisse senedi ¢ogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve
karsiliginda bu sirketin ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak
hisselerini vermesi (hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin
itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi iglemin hisse degisimi

sayilmasina engel degildir.).

KVK’nun 39/D maddesi uyarinca, bu islemlerden dogan karlar hesaplanmaz ve

vergilendirilmez.

Yukaridaki diizenlemeler cergevesinde uygulamalara bakildiginda KVK’nun
36’nc1 madde hiikmiiniin uygulandigini sdylemek pek miimkiin degildir. Zira yasanin 37
ve 39’uncu maddelerine uygun olarak gerceklestirilen birlesmelerde vergileme
yapilmamaktadir. Hal boyle olunca vergisiz birlesme olanaklar1 varken vergili
birlesmenin uygulama alani yok denecek kadar azdir.

3.3. Birlesme ile lgili Ozellik Arzeden Konular

3.3.1. Birlesme Oram

Birlesecek olan ortakliklar birlesmeye esas teskil edecek bir bilango ¢ikarirlar.
Buna, birlesme bilangosu denilir. Birlesen ortakliklarin, bilangolari tespit ettikleri
ornege gore ¢ikarmalart geregi kanun hikkmiidiir (TTK md.149). Birlesme bilancosu ayni
zamanda birlesme oraninin ve sermaye artirimi tutarinin hesaplanmasinda da esas alinir.
Birlesme sonunda verilen bilangco—aradan gecen zamanda yapilan islemler sebebiyle-
birlesme bilangosundan farklidir (Tekinalp. 2000:3).

Birlesmede uygulanacak oranin hesaplanmasina iliskin herhangi bir yasal
diizenleme mevcut degildir. Avrupa Toplulugu’nun birlesmelere iliskin 3 numaral

direktifi (78/855) somut olayin 6zelliklerine gore en adil yontemin se¢ilmesini amirdir.

% Ancak uygulamada, birlesme tarihi olarak sermaye artirmmunin tescil edildigi tarih kabul edilmekte ve
devralinan sirketler bu tarihe kadarki kazanglarini beyan ederek mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirmektedirler.



Bilirkisiler, secilen yontemin en adil yontem oldugunu raporlarinda izah etmek
zorundadirlar. Ulkemizde de, sirket degerinin belirlenmesinde mahkemece atanan bilirkisi
incelemesi esas alinmaktadir.

Birlesme islemlerinin mali tablolara yansitilmasma iliskin {ilkemizdeki
uygulamalara bakildiginda, sirketlerin birlesme oranlarinin tespitinde net varliklarinin
defter degerinin, rayi¢ degerlerinin veya hisselerin borsa fiyatlarinin esas alindigi
goriilmektedir’’. Rayi¢ degerin esas alinmasi halinde devralian ve devralan sirketlerin
net varliklariin degerini belirlemek i¢cin TTK’ nun 392’nci maddesi hiikmii ¢er¢evesinde
mahkemece tayin olunan bilirkisi tarafindan deger tespiti yapilir. Borsa fiyatlari iizerinden
birlesme yoOntemi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 04.11.1999 tarih ve 106/1273 sayili
karari ile diizenlenmistir. S6z konusu karara gore bu yontemin kullanilabilmesi i¢in;

a) Birlesmeye taraf olan sirketlerin son bir yillik halka agiklik oraninin en az
%15 olmasi ve hisse senetlerinin borsada iglem gormesi,

b) Borsa fiyatinin tespitinde, birlesmeye taraf ortakliklarin hisse senetlerine
iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca manipiilasyon siiphesi goriilen veya
manipiilasyon tespit edilen donemler harig, taraflarca birlesmeye iliskin olarak alinan
yonetim kurulu tarihinden Onceki ve taraf sirketler i¢in ayni donem esas alinmak
suretiyle son bir yillik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasinin esas alinmasi ve
taraflarca kararlastirilan birlesme fiyatlar1 ile cari fiyatlar arasinda 6nemli farklar
ortaya ¢cikmasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bu siirelerde degisiklik
yapilabilmesi,

c) TTK’nun 392’nci maddesine gore diizenlenecek bilirkisi raporunda 6z
sermaye lizerinden belirlenmis birlesme oraninin yanisira borsa fiyatlari {izerinden
hesaplanacak birlesme oranina da yer verilmesi ve bilirkisi raporunun genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi,

d) Birlesme sozlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan Once
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenecek standartlara uygun olarak hazirlanacak
borsa fiyati lizerinden hesaplanan birlesme orani ile 6zsermaye iizerinden hesaplanan
birlesme oraninin yer aldigi duyurunun Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:I, No:26
sayili “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasma ve Satisina Iliskin Esaslar
Tebligi”nin 24’iincii maddesine gore belirlenecek gazetelerde yayimlanarak tasarruf
sahiplerine duyurulmasi,

gerekmektedir.

! Defter degeri ve rayi¢ degerin esas alinmasiyla hesaplanan birlesme oranina drnek olarak Anadolu Cam
Sanayii A.S.’nin Topkap1 Sise Sanayii A.S.’ni devralmasina iliskin duyuru metni ek olarak verilmistir.



Devralan ticaret ortakliginca yapilmasi gerekli sermaye artirimi tutarini
hesaplamak i¢in devralinan ve devralan ortakliklarin (Oz kaynagi-Rayi¢ degeri-Borsada
olusan fiyata gore hesaplanan degeri /sermaye) oranlari bulunur. Iki oranin birbirine
oranlanmastyla elde edilen faktoriin (birlesme orani) devralinan ortakligin itibari
sermayesine boliinmesi sonucu yapilmast gereken sermaye artiriminin biyiikligi elde
edilir.

3.3.2. Birlesme Giderleri

Birlesilen kurum tarafindan yapilan giderler, isin genisletilmesine yonelik olmasi
sebebiyle “Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri” niteligindedir. Isletmeler, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Seri:XI, No:1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”inin 34’iincii maddesi cercevesinde, diledikleri
taktirde bu giderleri aktiflestirebilirler veya gider yazabilirler. Aktiflestirilen kurulus ve

teskilatlanma giderlerinin 5 yilda esit taksitlerle itfa edilmesi gerekir.

3.3.3. Birlesen Kuruma Ait Zararlar

Kurumlar vergisi beyannamelerinde her yilin zarar1 ayr1 ayr1 gosterilmek ve bes
yildan fazla nakledilmemek kosuluyla ge¢mis yillarin mali bilangolarina gore meydana
gelen zararlar (aymi sektdrde faaliyet gOstermesi, son bes yila iliskin kurumlar vergisi
beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi kosullariyla 37 ve 39’uncu maddeler
cercevesinde devir alinan kurumlarin, devir tarihi itibariyla zarar disindaki aktif toplamini
gecmeyen zararlari®> dahil) mahsup edilebilir. Bu hiikiim ile devir suretiyle infisah eden
kurumlarin birikmis zararlarinin belirli sartlar dahilinde devrolan kurumlar tarafindan

mahsup edilmesine imkan saglanmistir.

3.3.4. Birlesme Primi ve Serefiye (Pestemallik)

TTK’da devir olarak nitelendirilen birlesme isleminde birlesilen kurum birlesme
nedeniyle devir aldig1 servet karsilig1 olarak birlesen kurumun ortaklarina hisse senedi
veya ortaklik hakki verecektir (Akay. 1997:104). Birlesilen kurumun hisse senetlerinin
nominal degerleri ile makul degerlerinin ayni olmas1 durumunda muhasebe anlaminda bir
sorun ortaya ¢ikmamaktadir (Kavak. 2000:5). Ancak, pek ¢ok halde durum boyle degildir.
Yani birlesilen kurumun hisse senetleri nominal bedelin iistiine ¢ikmistir. Bu durumda
birlesilen kurumun yapacagi sermaye artirimi, devir alacagi servet tutarindan daha fazla

(veya daha az) olacak ve bdylece bilangonun aktifinde (pasifinde) yer alan bir birlesme

2 Bu sart miikelleflerin higbir faaliyeti olmayan, tamamen zararli kurumlari devralarak vergiden kaginma
yoluna gitmelerini 6nlemek ve zarar mahsup imkanmin amacina uygun kullanimini saglamak amaciyla
getirilmistir. Bu diizenlemeye gore, 6rnegin aktif toplami zarar dahil 1000 birim, birikmis zarar1 700 birim
olan bir kurumun devir suretiyle infisah etmesi halinde, devralan kurumun mahsup edebilecegi zarar tutart,
zarar disindaki aktif toplami olan (1000-700) 300 birim olacaktir.



primi* (tersi durumda ortaya ¢ikan farkin emisyon primi niteliginde oldugunu savunan
goriisler mevcuttur, ancak uygulamada sirketler bu farki yasal yedekler icinde

muhasebelestirilme yoluna gitmislerdir.) dogacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:XI, No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali
Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” inin “Haklar ve Pestemallik
(Firma Degeri)” baslikli 36’nc1 maddesinde pestemalligin bir sirket devralinirken
katlanilan maliyet ile (elde etme maliyeti) s6z konusu sirketin rayi¢ bedelle hesaplanan
net varliklarinin degeri arasindaki olumlu fark oldugu, hesaplama yapilirken rayi¢ bedelin
tespit edilememesi halinde bunun yerine net defter degerinin esas alinacagr ve

pestemalligin 5 yillik esit taksitlerle itfa edilecegi ifade edilmistir.

Ulkemiz uygulamalarinda birlesme nedeniyle devir olan sirketin net varliklarinin
defter degeri lizerinde/altinda bir sermaye artirimi yapilmasit durumunda ortaya ¢ikan
farkin pestemallik-serefiye/yedekler olarak izlendigi ve serefiyenin 5 yilda esit taksitle
itfa edildigi goriilmektedir.

3.3.5. Birlesen Sirketin Birlesilen Sirket Sermaye Paymna Sahip Olmasi

Birlesen sirketin katilacagi sirketin sermaye payina sahip olmasi durumunda
birlesilen sirket birlesme neticesinde kendi hisse senetlerini iktisap etmis olur. Bu taktirde
birlesilen sirket bu dlgiide daha az sermaye artirrmi ile yetinir (Ozbalc1. 1997:587).
TTK’nun 329’uncu maddesinin 3’{incli bendine gore, hisse senetleri bir mamelekin veya
sirketin bor¢ ve alacaklar1 ile beraber temelliik edilmesi neticesinde devir alan sirkete
gecebilir. Ancak bu madde uyarinca bu senetlerin ilk firsatta elden c¢ikarilmasi
gerekmektedir. Bu senetler devir olan sirketin ortaklarina hisseleri oraninda dagitilmak

suretiyle elde ¢ikarilir.

3.3.6. Birlesilen Sirketin Birlesen Sirket Sermaye Payina Sahip Olmasi
Devir alan sirket devir olan sirkete istirak etmis ise devir alan sirket tarafindan
devir nedeniyle esas sermaye artirimi devir olan sirketin diger ortaklarinin esas

sermayedeki hisse tutarlarinin toplami kadar arttirilir (Ayboga. 1996:1327).

3.3.7. Yenileme Fonu
KVK’nun 36’nc1 maddesi kapsaminda birlesen sermaye sirketlerinin Vergi Usul
Kanunu’nun 328 ve 329’uncu maddeleri uyarinca ayirmis olduklar1 yenileme fonu tasfiye

durumunda oldugu gibi birlesme tarihi itibariyla kara eklenir (Yilmaz. 1997:429).

 Birlesme primi yerine “Devir Denklestirme Hesabr” da kullanilmaktadr.



3.3.8. Amortisman

KVK’nun 36’nc1 maddesine uygun birlesmelerde birlesilen kuruma intikal eden
amortismana konu iktisadi kiymetler kendi agisindan yeni bir iktisap gibi dikkate alinarak
amortisman ve yeniden degerleme uygulamasia tabi olacaktir (Maliye Bakanliginin
2.7.1987 tarih ve 22124 sayili muktezasi). Ancak bu tiir birlesmelerde amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin yeniden degerlemesi VUK’ nun miikerrer 298’inci maddesi uyarinca
iktisadi kiymetin devir alindigi yili izleyen yildan itibaren yapilabilecektir (Maliye
Bakanliginin 8.4.1993 tarih ve 22658 sayili muktezasi).

Vergisiz birlesmede ise, birlesen sirket tiim aktif ve pasifiyle kiil halinde diger bir
sirkete devroldugundan, devralinan iktisadi kiymetler i¢in birlesilen sirketce amortisman
ayrilmaya devam edilir. Ancak, devir yilina mahsus olmak iizere, ayrilacak amortismanin
her iki sirketin birlesilen yil i¢indeki kist donem siireleri esas alinmak suretiyle ayrilmasi
gerekir (Maliye Bakanligmin 8.4.1993 tarih ve 22658 sayili oOzelgesi). Vergisiz
birlesmede amortismana tabi iktisadi kiymetler ile birlikte amortismanlar da aynen
birlesilen sirkete intikal edeceginden, bu kiymetlerin ge¢mis donemlerde yeniden
degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda olusan ve sermaye artirrminda kullanilmayan
yeniden degerleme fonunun da aynen devredilmesi gerekecektir. Yeniden degerleme
acisindan kist donem uygulamasi miimkiin olmadigindan, devir yil1 da dahil olmak iizere
birlesilen kurum devraldigi amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye
tabi tutabilecektir (Tarakg1. 1995:92).

3.4. Tiirkiye’deki Uygulamalarin Yabanci Diizenlemeler Acisindan
Degerlendirilmesi

Ulkemizdeki uygulamalara bakildiginda, yukarida da ayrintili olarak aciklandig
iizere, birlesecek olan ortakliklarin aralarinda tespit edilen bir 6rnege gore tanzim edilmis
(birlesecek taraflardan birisinin halka acik ortaklik olmasi durumunda, birlesmeye esas
teskil edecek mali tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen standart ilke ve
formlara uygun olarak hazirlanmasi ve bagimsiz denetimden gegirilmesi gerekmektedir™*)
mali tablolar {izerinden birlesildigi, bu mali tablolar esas alinarak birlesme orani ve

artirllacak sermaye tutarinin belirlendigi, birlesme tarihi itibariyla (bazi sirketlerde

* Sermaye Piyasast Kanunu’nun 16/II1 maddesinde, SPKn. kapsanundaki ortaklik ve sermaye piyasasi
kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nev’i degistirmesi hallerinde bagimsiz denetim raporu
istenebilecegi diizenlenmistir. Seri:X, No:16 sayili Teblig’in 19’uncu maddesinin dordiincii fikrasinda da
birlesme durumunda birlesen halka agik anonim ortakliklarin mali tablolarmin “6zel denetime” konu
olacag belirtilmektedir. Ayrica, Seri:X, No: 7 sayili Teblig’in 1/b maddesinde de, hisse senetleri halka arz
edilen veya arzedilmis sayilan anonim ortakliklardan bir baska anonim ortaklikla birlesen veya diger bir
anonim ortakliga devir veya katilmaya taraf olanlarin 6zel denetlemeye tabi olacagi belirtilmektedir. Biitiin
bu diizenlemelerden, birlesme isleminin taraflarindan birinin halka acik olmasi halinde diger taraflar igin de
bagimsiz denetim yiikiimliiliigii dogacagi anlasilmaktadir.



birlesme tarihi birlesilen mali tablolarin tarihi olarak kabul edilmistir) devralinan
sirketlerin tiim aktif ve pasif kalemlerinin kayithh degerleri (herhangi bir iktisadi kiymeti
olmamakla birlikte 6z sermaye kalemleri de birlesilen sirkete intikal etmistir.) iizerinden
devralan sirkete gectigi ve yapilan sermaye artirimi ile devir alinan servet tutar1 arasinda
farkin kayitlara pestemallik-serefiye/yedekler olarak yansitildigi® goriilmektedir. S6z
konusu uygulama uluslararas: diizenlemeler agisindan degerlendirildiginde, uluslararasi
uygulamalarda, birlesme priminin (accounting acquisition premium) devralinan sirket i¢in
O0denen bedelin makul degeri ile devralinan net aktiflerin defter degeri arasindaki fark
olarak tanimlandigi, birlesme primi olarak ortaya ¢ikan farkin daha sonra devralinan
sirketin net varliklarina makul degerleri tutarinda dagitildigi, geri kalan tutarin ise,
serefiye (veya negatif serefiye) olarak kayitlara yansitildigr goriilmektedir (Hopkins
2000:258). Serefiye farkli iilke uygulamalarina goére ekonomik émriine bagl olarak belirli
stirelerde itfa edilmekte-genelde maksimum 20 yil veya FASB’un diizenlemelerine gore
diizenli olarak deger tespitine tabi tutulmaktadir. Ulkemizde ise, birlesilen kurumun hisse
senetlerinin makul degeri nominal degerinin iistiine ¢iktigindan, birlesilen kurumun
yapacagl sermaye artirimi, devir alacagi servet tutarindan daha farkli olmaktadir. Aktifi
veya pasifi diizenleyici nitelikte olan olumlu fark pestemallik olarak mali tablolara
yansitilarak itfa edilmektedir.

Bu cergevede, lilkemizde gergeklesen birlesme islemlerinde, bedelin hisse senedi
olarak odendigi, kayithh degerler iizerinden birlesildigi, birlesme sonrasinda birlesen
sirketlerin ortaklarinin birlesme dncesindeki ayni oy haklarina sahip olduklar1 (imtiyazli
hisseler ile oydan yoksun hisseler degerleme disinda tutulmustur) ve birlesme sonucu
mali tablolarda ger¢ek anlamda bir serefiye yer almadig1 hususlart goz oniine alindiginda
birlesme iglemlerinin kayitlara “menfaatlerin birlesmesi” yontemine benzer sekilde (gelir
tablosu kalemlerinin birlestirilmesi hari¢) yansitildig1 goriilmektedir. Ancak, menfaatlerin
birlesmesi yonteminde birlesme primi mali tablolara yansitilmamaktadir ve devralan ve
devrolan sirketlerin gelir-giderleri hesap donemi basindan itibaren birlestirilmektedir.
Ashinda, iilkemizdeki uygulamalarda da, birlesme nedeniyle yapilacak sermaye
artirrminin devralinan sirketin nominal sermayesi kadar yapilmas: ve toplam nominal
sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin yeniden bastirilarak devralan ve devrolan
sirketin 0z kaynaklar1 oraninda ortaklara yeniden dagitilmasi durumunda aktifi veya pasifi

diizenleyici bir hesabin kullanilmasina gerek kalmayacaktir. Bu sekilde yapilan sermaye

% Sermaye Piyasasi Kurulu'nca konuya iliskin olarak verilen gériislerde sermaye artirimimin devralinan net
aktiflerden daha fazla olmasi durumunda ortaya cikan farkin bilangonun aktifinde pestemallik olarak mali
tablolara yansitilip 5 yil iginde itfa edilmesi, tersi durumda da farkin yasal yedekler igerisinde gosterilmesi
ongorilmistiir



artinmi sonucu, birlesen sirketin ortaklar1 toplam 6z kaynak igindeki paylari oraninda
hisse senedi alacak ve pay oranlar1 mevcut uygulamalar ¢ercevesinde yapilan sermaye
artirimina gore degismeyecektir.

Aslhinda tlkemizde gerceklesen cogu birlesme ortak kontrole tabi grup sirketleri
arasinda gerceklesmektedir. IASC tarafindan yapilan diizenlemelerde bu tiir islemler
“birlegsme” tanimina dahil edilmemis ve IAS 22’nin kapsami disinda birakilmigtir. FASB
ise, getirdigi yeni diizenlemelerde bu islemlerin birlesme islemleri kapsaminda
degerlendirilemeyecegini ancak, satin alma yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtmistir.

Diger taraftan, lilkemizde uzun siiren bir yiiksek enflasyon donemi yasanmaktadir.
Tarihi maliyet ilkesi uyarinca diizenlenen mali tablolar, fiyatlardaki degisikliklerin
etkisini yansitmakta yetersiz kalmakta, dolayistyla mali tablo kullanicilar sirketlerin mali
durumu hakkinda tam, acgik, glivenilir ve karsilagtirilabilir bilgiye ulagamamaktadir. Bu
nedenle de, birlesme oraninin ve sermaye artirim tutariin kayith degerlerin esas alinmak
suretiyle hesaplanmasi durumunda pay sahiplerinin haklar1 tam olarak korunamamaktadir.
Ayrica, birlesmeye esas mali tablolar yiiksek enflasyon nedeniyle biiyiik miktarlarda gizli
yedekler icerdiginden, birlesmeyi takip eden donemlerde (devralinan varliklarin elden
cikarilmasi gibi durumlarda) gelir tablosunun kompozisyonu etkilenmektedir.

Yukarida belirtilen “mali tablolarin kayith degerler iizerinden birlestirilmesi” ve
“enflasyon muhasebesinin®® uygulanmamasi” hususlar1 géz 6niine alindiginda, birlesme
islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin mevcut uygulamalar c¢ercevesinde, birlesme
ile Ustlenilen risk, beklenen kazan¢ ve birlesme maliyetinin saglikli bir sekilde

belirlenemedigi goriilmektedir.

26 Enflasyon muhasebesi, bir sirketde gergeklesen tiim islemlerin ve 6nceki donem mali tablolarinin Tiirk
Lirasi’nin dénem sonu satin alma giicii lizerinden (sabit reel deger) ifade edilmesidir.



GENEL DEGERLENDIiRME ve SONUC

Devam eden kiiresellesme stireci sirketleri biiylimeye, rekabet gii¢lerini artirmaya
itmektedir. Sirketler, varliklarin siirdiirebilmek veya biiyliyebilmek amaciyla tiretimlerini
etkinlestirme, teknolojik avantajlarim1 ve kuvvetli olduklart yonleri kullanarak
faaliyetlerini yeniden yonlendirme egilimine girmislerdir. Sirketlerin yeniden yapilanma
egilimi, teknolojik degisim ve kiiresellesme siireci basta telekomiinikasyon, medya,
havayollari, bankacilik ve enerji olmak iizere tiim sektorlerde birlesme ve satin alma
islemlerinin artmasina sebep olmustur. Diinyadaki bu gelismelerin seyri dikkate
alindiginda, Avrupa Birligi’ne tam {yelik yoOniindeki iradesini ortaya koyan iilkemiz
acisindan da rekabet giicliniin artirilmasi, entellektiiel ve mali sermayenin biiyiitiilmesi
amaciyla birlesme islemlerinin her yoniiyle ele alinmasi gerekmektedir. Bu kapsamda
birlesme ile listlenilecek risk, beklenen kazang ve birlesme islemlerinin maliyetinin mali
tablolara tam ve dogru olarak yansitilmasi amaciyla Dbirlesme islemlerinin

muhasebelestirilmesi konusunda da diizenlemeler yapilmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Birlesme islemlerinin mali tablolara yansitilmasina iliskin ulusal/uluslarasi
diizenlemelere bakildiginda iki temel muhasebelestirme yonteminin kullanilmakta oldugu
gorliilmektedir. Bunlardan satin alma yonteminin mantigi, tim miibadele islemlerinin
maliyetinin belirlenmesinde miibadelenin konusunu olusturan varliklarin makul degerinin
esas alinmasi gerektigine dayanmaktadir. Bu mantik ¢ergevesinde, satin alma yonteminde
satin alman net varliklar makul degeri ile satin alan tarafin bilangosuna kaydedilmekte,
katlanilan maliyet ile satin alinan varliklarin makul degeri arasindaki pozitif fark serefiye
olarak kabul edilmekte ve s6z konusu fark belirli kosullara bagl olarak ya sistematik
olarak itfa edilmekte ya da diizenli olarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Negatif fark
ise, kaynaklandigi olaya bagli olarak gelir tablosuyla iligkilendirilmektedir.

Menfaatlerin birlesmesi yontemi ise, iki veya daha fazla sirketin hissedarlarinin,
sirketlerin varliklarinin veya faaliyetlerinin tiimiinii tek bir sirket olarak birlestirdiklerinde
s0z konusu olmaktadir. Bu birlesme, biinyesinde birlesilen sirketin riskleri ve ¢ikarlarini,
stirekli ve birlikte paylagmay1 saglama amacina ulastiracak sekilde yapilir ve birlesme
sonrasinda birlesen sirketlerden herhangi birinin birlesme Oncesi hisseleriyle elinde
bulundurdugu haklarinda 6nemli bir azalma olmaz. Menfaatlerin birlesmesi yonteminde,
birlesen sirketlerin mali tablo kalemleri sanki cari ve dnceki donemlerde de bir grubun
parcasiymis gibi birlesen sirketlerin mali tablolarina eklenmektedir. Birlesilen sirket
birlesen sirketin varliklarini, borglarimi ve sermayesini kayitlarina alirken sadece, kayith
degerlerini birlesen sirketin .muhasebe politikalarina uydurmak ve bu politikalarin
sunulan tim donemlerde tutarli bir sekilde uygulanmasini saglamak amaciyla diizeltmeler

yapabilir. Yeni bir serefiye veya negatif serefiye kaydedilmesi s6z konusu degildir. Satin



alma yonteminde bedel nakit, diger varliklar ve hisse senedi cinsinden 6denebilmekte

iken bu yontemde bedel, sadece hisse senedi olarak 6denmektedir.

FASB tarafindan yeni getirilen diizenlemelerde, finansal tablo kullanicilarinin
yatirnmin degeri ve gelecekteki performanst hakkinda saglikli bilgiye ulagamamast,
birlesme sonras1 donemlerde daha fazla kar yaratilmasina imkan verdigi icin sirketlerin
menfaatlerin  birlesmesi  yOntemini kullanabilmek amaciyla gerekli kriterleri
saglayabilmek lizere ekstra maliyetlere katlanmasi, iki farkli yontemin kullanilmasinin
karsilastirma yapmay1 engellemesi, adil olmayan bir rekabete yol a¢gmasi nedeniyle
ekonomik kaynaklarin dagiliminin olumsuz yonde etkilenmesi hususlar1 gerekge
gosterilerek menfaatlerin birlesmesi yonteminin kullanilmasi yasaklanmistir. Yeni
diizenlemeler ile, ayrica, serefiyenin mali tablolarda makul degeri ile izlenebilmesini
teminen itfa edilmek yerine diizenli olarak degerlemeye tabi tutulmasi esas1 getirilmistir.
FASB disinda ayrica, Avusturalya, Yeni Zelanda ve Kanada’da benzer diizenlemeler

yapilmistir.

Mevcut durumda iilkemizde birlesme islemlerinin  muhasebelestirilmesine
birlesme islemlerinin hukuki niteligine iliskin Tirk Ticaret Kanunu'nda ve
vergilendirilmeye iliskin vergi kanunlarinda yer alan hiikiimler yon vermektedir. S6z
konusu hiikiimler ¢er¢evesinde, birlesme tarihi itibartyla, devralinan sirketlerin tiim aktif
ve pasif kalemleri kayith degerleri (6z sermaye kalemleri dahil) {izerinden devralan
sirkete gegmekte, sermaye artiriminin devralinan net aktiflerin kayith degerinden fazla
olmas1 durumunda ortaya c¢ikan fark (birlesme primi), aslinda aktifi veya pasifi
diizenleyici nitelikte olmakla birlikte, bilangonun aktifinde “pestemallik” olarak mali
tablolara yansitilmakta (tersi durumda farkin yasal yedekler icerisinde gosterilmesi
Oongorilmiistiir) ve 5 yil icinde itfa edilmektedir. Bu ¢ergevede, iilkemizde gergeklesen
birlesme islemlerinde, bedelin hisse senedi olarak 6dendigi, kayithh degerler lizerinden
birlesildigi, birlesme sonrasinda birlesen sirketlerin ortaklarinin birlesme 6ncesindeki ayni
oy haklarina sahip olduklari ve birlesme sonucu mali tablolarda gercek anlamda bir
serefiye yer almadigir hususlar1 goz oOniine alindiginda birlesme islemlerinin kayitlara

“menfaatlerin birlesmesi” yontemine benzer sekilde yansitildigi goriilmektedir.

Ayrica, iilkemizdeki c¢ogu birlesme islemi ortak kontrole tabi grup sirketleri
arasinda ger¢eklesmektedir. IASC tarafindan yapilan diizenlemelerde bu tiir islemler
“birlesme” tanimina dahil edilmemis ve IAS 22’nin kapsami disinda birakilmistir. Bu
nedenle, grup sirketleri arasinda gerceklesen birlesmelerde ¢cogu kez daha avantajli olmasi
sebebiyle menfaatlerin birlesmesi yontemi esas alinmistir. FASB ise, getirdigi yeni
diizenlemelerde bu islemlerin birlesme islemleri kapsaminda degerlendirilemeyecegini

ancak, satin alma yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmistir.



Diger taraftan, ililkemizde uzun siiren yiiksek enflasyon donemi yasandigindan,
tarthi maliyet ilkesi uyarinca diizenlenen mali tablolar, fiyatlardaki degisikliklerin etkisini
yansitmakta yetersiz kalmakta, dolayisiyla kayitli degerlerin esas alinmasi durumunda
birlesme oran1 ve sermaye artirim tutar1 dogru olarak tesekkiil etmemektedir. Ayrica,
birlesmeye esas mali tablolar yiiksek enflasyon nedeniyle biiylik miktarlarda gizli
yedekler icerdiginden, birlesmeyi takip eden donemlerde (devralinan varliklarin elden
cikarilmasi gibi durumlarda) mali tablolarin, 6zellikle gelir tablosunun kompozisyonu
biiyiik dl¢iide etkilenmektedir.

Bu ¢ergevede, birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesi konusunda yapilacak

diizenlemelerde diinyada yasanan gelismelere paralel olacak sekilde, temel olarak,

a- Birlesme islemlerinin kapsaminin “iki veya daha fazla sirketin bir sirkette
birlesmesi ya da hedef firmanin hisse senetlerinin veya varliklarinin nakit, hisse senedi ve

diger varliklar karsiliginda satin alinmasi1” olarak belirlenmesi,

b- Diizenlemelerin ortak kontrole tabi grup sirketlerinin birlesmeleri igin

gecerli olup olmadiginin ayrica ifade edilmesi,

c- Birlesme iglemlerinin satin alma yontemine goére mali tablolara
yansitilmasi, yani iktisap maliyetinin islem maliyetleri dahil olmak tizere ddenen nakit
veya verilen hisse senetleri ya da diger varliklarin makul degeri olarak tanimlanmasi,
iktisabin maliyet bedeli iizerinden muhasebelestirilmesi, birlesme tarihi itibariyla iktisap
edilenin varlik ve yiikiimliiliiklerinin (net varliklarinin) iktisap edenin bilangosuna makul
degerleri iizerinden dahil edilmesi, katlanilan maliyet ile iktisap edilen varlik ve
yiikiimliiliiklerin makul degeri arasinda negatif/pozitif farkin negatif serefiye/serefiye
olarak kayitlara yansitilmasi, serefiyenin faydali 6mrii boyunca (20 yildan fazla olmamak
kaydiyla) sistematik bir bazda, negatif serefiyenin ise kaynaklandig1 olay bazinda itfa
edilmesi, ayrica serefiye tutarinda deger diisiiklikligli olup olmadigi hususunun

degerleme tarihlerinde gézden gegirilmesi,

d- Iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin asagidaki

sekilde belirlenmesi veya kayitlara dahil edilmesi,

- Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren varliklarin,
borsalarda degerleme giiniinde olusan agirlikli ortalama fiyatlar1 tizerinden, borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormekle birlikte degerleme giiniinde islem
gormeyen varliklar islem goérmeme halinin gegici oldugu durumlarda, ilgili varligin en
son islem gordiigii glinde olusan agirlikli ortalama fiyatlar esas alinarak, islem gérmeme
siireklilik arzetmeye bagladiginda borsada islem gormeyen varliklarin tabi oldugu

degerleme hiiklimleri esas alinarak,



- Borsalarda ve teskilatlannis diger piyasalarda islem gormeyen varliklar
benzer araglar i¢in olusan fiyatlar veya oranlar lizerinden,

- Alacaklar ve yiikiimliiliikkler degerleme gliniindeki degerleri lizerinden,

- Mamuller ve emtia satis fiyatlarindan, elden ¢ikarma maliyeti ile satin alanin
satis cabasina karsilik ayiracagi makul bir karsiligin diisiilmesi suretiyle hesaplanan

degerleri lizerinden,

- Yart ve ara mamuller, satis fiyatindan isin bitirilebilmesi i¢in olusacak ek
maliyet, elden ¢ikarmanin maliyeti ve satin alanin satisg ¢abasina karsilik ayiracagi makul

bir karsiligin diisiilmesi suretiyle hesaplanan degerleri {izerinden,
- Hammadde i¢in de yenileme maliyeti tizerinden,

- Arazi ve binalar (satilacak olanlar hari¢) piyasa fiyatindan, satilacak olanlar
ise net gerceklesebilir degeri tlizerinden,

- Tesis ve techizatlar (satilacak olanlar hari¢) ekspertiz yoluyla, satilacak
olanlar net gerceklesebilir degerleri iizerinden,

- Maddi olmayan duran varliklar, tahmin edilen degerleri iizerinden,

- Maddi olmayan duran varliklarin makul degeri aktif piyasa referans alinarak,
boyle bir piyasa yok ise sirketin o aktife bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaadan ari
olarak el degistirmesi esnasinda ve en iyi mevcut bilgiler dogrultusunda 6deyecegi tutar

lizerinden,

f- Serefiyenin faydali 0mriinii tahmin ederken, iktisap edilen sirketin dogasi
ve Ongoriilebilen Omriiniin, serefiyenin 1ilgili oldugu sanayinin siirekliligi ve
ongoriilebilen Omriiniin, benzer sirketlerde veya endiistrilerdeki serefiyenin 6zellikleri
hakkinda kamuya aciklanan bilgiler ve benzeri sirketlerdeki tipik faydali Omiirlerin,
faaliyetlerde iiretilen mamuliin ekonomik Oomriiniin sona ermesi, talep degismeleri veya
diger ekonomik faktorler nedeniyle olabilecek degisikliklerin iktisap edilen sirket
iizerindeki etkilerinin, personelin beklenen hizmet Omiirlerinin ve sirketin baska bir
yoOnetim ekibi tarafindan ayni etkinlikle yonetilip yonetilemeyeceginin, bakim masrafinin
veya iktisap edilen sirketden gelecekte beklenen ekonomik faydalari elde etmek icin
yapilmasi gereken harcama tutarlarinin, mevcut veya muhtemel rakiplerin beklenen

faaliyetlerinin dikkate alinmasi,

g- Serefiyenin aktifte, negatif serefiyenin ise, serefiyenin yer aldigi hesap

grubu icinde sirketin varliklarindan bir indirim kalemi olarak gosterilmesi,

h- Dipnotlarda birlesme isleminin tarihi, kimler arasinda gercgeklestigi, bu

sirketlerin faaliyetleri, katlanilan maliyet, maliyetin unsurlari, olusan serefiye/negatif



serefiye tutari, serefiyenin faydali 6mrii, serefiyenin/negatif serefiyenin donem basi ve
donem sonu bakiyesi ile donem i¢i hareketleri, serefiyeye iliskin amortismanin dahil

edildigi gelir tablosu kalemi hakkinda bilgi verilmesi,

1- Birlesme isleminde taraflardan birinin halka agik sirket statiisiinde olmasi
durumunda, birlesmeye esas mali tablolarin sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasi, 6zel denetimden gegirilmesi ve birlesecek ortakliklarin mali tablolart farkl
muhasebe politikalart ¢ercevesinde diizenlenmis ise, mali tablolarda ortaya ¢ikan
farkliliklarin Sermaye Piyasast Kurulu’nin XI No’lu tebligleri ¢ergevesinde giderilmesi,
muhasebe politikalarinin neden oldugu farkliliklarin tam olarak giderilememesi
durumunda, diizeltme isleminin belli varsayim ve tahminlere gore yapilmasi ve bu

varsayim ile tahminlerin dipnotlarda ac¢iklanmasi zorunlulugunun getirilmesi,

hususlar diizenlenmelidir.

Bu sekilde yapilacak bir diizenleme, vergi diizenlemeleri ile tam anlamiyla
ortiismeyeceginden, mevcut uygulamalan farklilastiracagindan ve varlik, yiikiimliiliik ve
birlesme maliyetlerinin makul degerinin hesaplanmasi konusunda uzman kuruluglarin
deger tespiti yapmasina ihtiya¢ yaratacagindan uygulamada zorluklar ¢ikabilecektir.
Ancak, tllkemizde ve diinyada yasanan gelismeler sirket birlesmelerini zorunlu
kildigindan, uluslararasi pazarda yer edinmek ve rekabet giiclinli koruyabilmek amaciyla
birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesi konusunda getirilen yeni diizenlemelere

paralelik saglanmalidir.
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