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YONETICi OZETi

Gilinlimiiziin en 6nemli ekonomik olaylarindan biri olan enflasyon, bir ekonomide
yer alan tiim birimleri etkilemektedir. Bu etkinin niteligi ve derecesi ilgili birimin
konumuna gore olumlu yada olumsuz bi¢imde olabilmektedir.

Muhasebe, isletme ile ilgili kisi ve kuruluslara karar, planlama ve kontrol
faaliyetlerinde yararlanacaklar1 bilgileri sunar. Bu bilgiler; anlamli, pratik, yeterli,
gerekli, hesaplanabilir ve zamanli olma 6zelliklerini tasimalidir. Muhasebede maliyet
kavramina gore, islemler yapildiklar1 zamana ait para degeri iizerinden muhasebe
kayitlarina gecirilir. Fiyatlarin istikrarli oldugu donemlerde gegerli olan bu kavram,
fiyatlar genel diizeyinin ylikseldigi donemlerde isletme varliklarinin, kaynaklarinin,
gelir ve giderlerinin diizenlenen mali tablolarda gercek degerlerinden farkli degerler ile
gosterilmesine neden olur. Farkli degerlere sahip para birimleri ile diizenlenen mali
tablolarin isletme ile ilgili kisi ve kuruluslara dogru ve giivenilir bilgi sunmalari
miimkiin degildir. Bu nedenle, fiyatlar genel diizeyindeki degisikliklerin mali tablolar
tizerindeki etkilerinin giderilmesi gerekmekte olup, bu zorunluluk enflasyon
muhasebesi yontemlerinin dogmasina yol agmustir.

Bu cergevede ililkemizde de mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi icin
gerekli olan yasal diizenlemeler hem SPKr. diizenlemelerinde hem de vergi
kanunlarimizda yerlerini almis bulunmaktadir.

Bu calismada, iilkemiz uygulamasinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesinde ortaya ¢ikan sorunlarin ¢éziimiine yonelik olarak;

1) Mali tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan
geemis y1l zararlarinin Oncelikle, 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan mahsup
edilmesinin ve bu mahsup isleminde, gerekli olmas1 durumunda emisyon primlerinin
de kullanilmasinin,

2) Gegmis yil zararlarinin mahsubunun yasal kayitlara aktarilmasi durumunda,
mahsupta kullanilan 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 vergiye tabi hale
geleceginden Maliye Bakanligi’nca geg¢mis yil zararlarinin mahsubu nedeniyle
kullanilacak kaynaklarin vergiye tabi tutulmayacagma iliskin bir diizenleme
yapilmasinin,

3) Gegmis yil karlariin kullanim yerlerine iliskin olarak vergi uygulamasinda
herhangi bir diizenleme yapilmadik¢a, SPKr.’nca konuya iliskin olarak herhangi bir
diizenleme yapilmamasinin,

4) Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin sermaye artiriminda
kullanilabilmesi i¢in 31.12.2003 tarihli bilangonun enflasyona gore diizeltilmesi ile
ilgili olarak yapilan tiim islemlerin sirket yasal defterlerine kaydedilmesinin, s6z
konusu fark hesabinin yasal kayitlarda mevcut bulunmasinin, diizeltme farklarinin

sermayeye ilave edilebilecegine iliskin YMM raporlarinin s6z konusu fark hesabinin
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yasal kayitlarda mevcut bulundugunu, sermaye artirrminda kullanilmasinda yasal bir
sakinca bulunmadigini ve 6zsermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu
ortaya ¢ikan farklarin dogru bir bicimde hesaplandigin1 icerecek sekilde
hazirlanmasinin,

5) Sermayeye ilave edilecek Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin
hesaplanmasinda, dnceki donemlerde sermayeye ilave edilen YDDAF gibi enflasyon
kaynakl1 fonlarin bir indirim kalemi olarak dikkate alinmasinin,

6) Apel odemeli olarak gergeklestirilen sermaye artinmlarinda diizeltme
isleminin, sermaye artirrminin tescil tarihinden degil her bir apel 6demesinin yapildig:
tarihten itibaren yapilmasinin,

7) Olaganiistli yedekler de dahil olmak {izere tiim yedeklerin enflasyona gore
diizeltilmis bilangoda yer almayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasinin,

8) Maliyet artis fonlar ile sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul
satis karlari, duran varliklarin satis islemi sonucunda olusan ve vergi avantaji igin
olusturulan unsurlar olup, yeniden degerleme artiglar1 gibi enflasyon kaynakli fonlar
olmadiklarindan, bu kalemlerin de enflasyona gore diizeltilmis bilangoda diizeltilmis
degerleri ile yer almasinin,

9) 2002 yil1 hesap donemine iligkin mali tablolarda bulunan enflasyon kaynakli
fonlarin sermayeye ilave edilmesinde, zamanlama olarak vergi uygulamasinin esas
alinmasinin,

10) Yasal kayitlarda kar oldugu halde SPKr. diizenlemeleri geregi kar dagitimi
yapilmamasi, bu karin olaganiistii yedek olarak defter kayitlarina intikal etmesi ve
ileriki donemlerde bu yedegin sermayeye ilave edilmesi i¢cin SPKr.’na bagvurulmasi
durumunda bu islemin fiktif sermaye artirimi olacagindan bahisle, s6z konusu sermaye
artirimina izin verilmemesinin,

11) Enflasyona gore diizeltilmis bilancoda yer alan ve net donem kar/zararini
dogrudan etkileyen net parasal pozisyon kar/zararin, faiz ve kur farki gelir ve
giderleri ile netlestirilmesinin,

12) Bir duran varligin piyasa profesyonellerince tespit edilmis cari degerinin, o
varligin enflasyona gore diizeltilmis degerinden biiylik olmasi durumunda s6z konusu
varligin enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda cari deger veya enflasyona gore
diizeltilmis degerin diisiik olan1 ile yer almasinin,

13) Aktife giris tarihleri tespit edilemeyen varliklarin enflasyona gore diizeltilmis
bilancoda cari degerleri ile yer almasi yada bu tiir varliklarin aktife giris tarihlerinin
dipnotlarda belirtilmesi sartiyla makul yontemler kullanilarak tahmin edilmesinin,

14) 5024 sayili Kanun sonrasinda Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan
faydali 6miir ¢izelgelerinin SPKr. uygulamasinda da esas alinmasinin

uygun olacagi sonuglarina ulasilmstir.
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GIRIS

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli ve o©nemli artiglar olarak
tanimlanabilir. Yiiksek enflasyonun var oldugu ekonomilerde, tarihi maliyet esasina
dayali muhasebe sistemlerinden elde edilen mali tablolardaki bilgiler, isletmelerin
mali durumunu ve faaliyet sonuglarint dogru ve gergege uygun olarak yansitmaktan
uzaklagir. Mali duruma ve faaliyet sonuglara iligkin bilgilerin gergege uygun
olmamas1 ve karsilastirilabilir olma 6zelligini kaybetmesi, bu bilgileri kullanarak
cesitli kararlar alan taraflar1 yaniltir. Bu olumsuzluklarin 6nlenmesi ve isletmenin
faaliyetlerini verimli ve karli bir sekilde siirdiirebilmesi, ancak fiyat degisimlerinin
isletmenin faaliyet sonuclar1 iizerindeki olumsuz etkisinin giderilmesi ve mali
tablolarin fiyat hareketlerine gore yeniden diizenlenmesi ile olanaklidir.

Bu c¢ercevede, uzun yillardir iilkemizin kanayan bir yarasi olan yiiksek
enflasyonla miicadelede son zamanlarda kayda deger adimlar atilmis olsa da, yiiksek
enflasyonun yasandigi donemlerin mali tablolar {izerinde yarattigi olumsuz etkileri
gidermek i¢in gerek vergi idaresi gerekse de SPKr.'nca c¢ok oOnemli yasal
diizenlemeler yapilmis olup, ilk defa 31.12.2003 tarihli mali tablolar genis katilimhi
olarak enflasyona gore diizeltilmis olmakla birlikte bu islemlerin yapilmasinda bazi
uygulama sorunlariyla karsilagilmistir.

Ulkemizdeki enflasyon muhasebesi diizenlemelerindeki sorunlu noktalar1 temel
alan bu caligma dort ana boliimden olusmakta olup, birinci bdliimde yiiksek
enflasyon oranlarinin, enflasyonist ekonomide faaliyet gosteren isletmeler ve bu
isletmelerin faaliyet sonuglarini yansitan mali tablolar1 iizerindeki etkileri
incelenmistir. Ikinci boéliimde, yiiksek enflasyonun isletmelerin mali tablolarinda
yarattig1 olumsuz etkileri gidermek amaciyla gelistirilen diizeltme yoOntemleri ele
almmustir. Uglincii boliimde, iilkemizdeki enflasyon diizeltmelerine iliskin yasal
diizenlemelerin referans noktasi olarak aldig1 enflasyon muhasebesi yontemlerinden
“genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi’nin isleyis esaslar1 hakkinda agiklamalarda
bulunularak bu yontemin avantaj ve dezavantajlar irdelenmistir. Dérdiincii ve son
boliimde ise, lilkemizde enflasyon muhasebesi ile ilgili olarak yiirtirlikkte bulunan
vergi ve SPKr. diizenlemelerinin esaslar1 hakkinda bilgi verilmis, enflasyon
diizeltilmesi ile ilgili olarak ortaya ¢ikan sorunlar tespit edilmeye ve bu sorunlara
iliskin olarak ¢oziim Gnerileri getirilmeye ¢alisilarak mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi zorunluluguna iliskin yasal diizenlemelerin zamanlamasinin uygun olup

olmadig1 hakkinda ag¢iklamalarda bulunulmustur.



BIRINCI BOLUM
ENFLASYON VE MUHASEBE

1.1. ENFLASYON

1.1.1. Tammm

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli ve onemli artiglar olarak tanimlanabilen
enflasyon, mal ve hizmetlerin alim satiminda yada fiyatlamasinda 6l¢ii birimi olan
paranin cari satin alma giliclinde meydana gelen degisiklikleri ifade etmek i¢in
kullanilmaktadir.

1.1.2. Tiirkiye’de Enflasyon

Ulkemizde giiniimiiziin en énemli ekonomik olaylarindan birini, fiyatlar genel
diizeyindeki siirekli dalgalanma bir baska deyisle paranin satin alma giiciindeki
degismeler olusturmaktadir. DIE ve ITO gibi kuruluslarca yaymnlanan fiyat
endeksleri incelendiginde, 1940-1944 ve 1954-1959 yillar1 arasinda iki siddetli
enflasyonun yasandigi; 1970’lerde baslayan enflasyonun kroniklesmis olarak devam
ettigi sonucuna ulagilmaktadir (Haciriistemoglu, Uman. 2004:1). Nitekim Tablo 1
incelendigi zaman son 27 yil icinde toptan esya fiyatlarmmin 198.571 kat arttigi
goriilmektedir.

S6z konusu tablo incelenirken DIE tarafindan hazirlanan endekslerde zaman
zaman endekse dahil olan mal ve hizmetlerin sayisi ile agirliklarinin degismis oldugu
unutulmamalidir. Bu nedenle DIE’nin hazirladig1 endeksler iginde 20 yili asan ve
kapsami degismeyen bir endeks bulunmamaktadir.

1.2. Enflasyonun Etkileri

Enflasyonun etkileri, isletmelerin isleyisleri ve isletmelerin faaliyet sonuglarini
yansitan mali tablolar1 {izerindeki etkileri olmak {izere iki alt baslik altinda
incelenebilir.

1.2.1. Enflasyonun Isletmelerin Isleyisleri Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun igletmenin ekonomik yapisina olan etkileri incelenirken isletmenin
sahip oldugu ekonomik degerleri parasal ve parasal olmayan degerler olarak ikiye
ayirma zorunlulugu vardir. Parasal degerler, nispi yada genel fiyat hareketlerine bagl
olmaksizin tutarlar1 sozlesme yada baska bir sekilde sabit olarak saptanmis aktif
degerler ve borglar olarak, parasal olmayan degerler ise parasal degerler disinda
kalan ve igletmenin bilangosunda yer alan diger tiim degerler olarak tanimlanabilir.

Parasal degerler enflasyon ortaminda nominal olarak sabit kaldiklar1 igin reel

olarak degerlerini kaybederler. Oysa, parasal olmayan degerler, enflasyon ortaminda
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reel degerlerini korurlar. Bu nedenle fiyatlarin hizla arttigi donemlerde parasal
degerleri ellerinde bulunduran isletmelerin satin alma giiglerinde reel kayip
olusmakta iken, parasal olmayan degerleri ellerinde bulunduran isletmeler
varliklarinin reel degerlerini korumaktadirlar.

Enflasyonun ilk hissedilen yonii paranin satin alma giiciindeki azalmadir.
Enflasyon devam ettigi siirece tasarruf sahipleri de yatirimlarini1 déviz, arsa, tasinmaz
mallar, kiymetli madenler, antika esya gibi reel degerlerini koruyan varliklara
yatirmak istemektedirler (Uman. 2002:11).

Enflasyonun igletmelerin ekonomik yapisina olan etkileri soyle siralanabilir:
Enflasyon;

a) Isletmelerin likit ve likit olmayan varliklar1 arasindaki dengenin
bozulmasina,

b) Isletmelerin asir1 bor¢lanmasima ve dolayisiyla dzkaynak/yabanci kaynak
dengesinin bozulmasina,

c¢) Isletmelerin uygun olmayan finansman aract kullanmalarina ve agir
finansman yiikii altina girmelerine,

d) Isletmelerin likidite sikintis1 cekmelerine,

e) Alacaklarin tahsilinin gliglesmesine neden olmaktadir.

Enflasyonun sabit yatirimlar1 az olan ticari igletmeler ve hizmet isletmeleri
tizerindeki etkileri daha cabuk gergeklesirken, biiyiik dl¢iide sabit kiymet bulunduran
imalat sektorleri enflasyona karsi daha dayanikli olmaktadirlar (Celik. 2003:5).

Enflasyonun etkisi enflasyon hizi, nakdi olmayan varliklarin yast ve bu
varliklarin toplam varliklara oraninin yiiksekligi, mali tablolarin sunus déonemlerinin
uzunluguyla dogru orantili olarak artmaktadir. Izlenen yonetim politikas1 sonucunda
elde yiliksek tutarda stok bulundurulmasi ve stok degerleme yontemi etkilerin
boyutlarint degistirebilmektedir. Stok devir hizlar1 yiiksek firmalar enflasyondan
daha az etkilenmektedirler.

Enflasyon ortamlarinda mali tablolar degisik zamanlarda degisik alim giigleri
olan ve Olcili birimleri degismis kalemleri igerir. Bu durum isletmelerin donemsel
olarak gerek kendi iclerinde gerekse diger sirketlerle saglikli karsilastirma
yapabilmelerini engellemektedir.

Geleneksel muhasebe sisteminde enflasyondan kaynaklanan kayip ve

kazanglarin sonucu yansitilmadigi i¢in isletmelerde olusan dénem kari1 veya zarar1 da



gercek durumu gdstermemektedir. Isletmeler rasyonellikten uzaklasarak donem
sonunda olusan gercek olmayan karlar1 dagitmaktadirlar.

1.2.2. Enflasyonun Isletmelerin Mali Tablolar1 Uzerindeki Etkileri

Dogaldir ki, isletmelerin faaliyet sonuglarinin, verimliliginin ve kar ve zararinin
Olciilmesi, tespiti, analizi ve diger isletmelerle karsilagtirllmasi mali tablolar
vasitasiyla olmaktadir. Enflasyonun mali tablolar iizerinde yaratmis oldugu etkileri,
en Onemli iki temel mali tablo olan bilango ve gelir tablosu agisindan incelemekte
yarar vardir.

1.2.2.1. Enflasyonun Bilanc¢olar Uzerindeki Etkileri

Isletmelerin varlik ve kaynak yapisim yansitan bilangolar fiyat hareketlerinden
bliyiik oOl¢iide etkilenmekte, enflasyon doneminde isletmenin ger¢ek durumunu
yansitmaktan uzak bir egilim i¢ine girmektedirler. Bilangonun temel amaci, isletme
ilgililerine isletmenin faaliyet araglar1 ve bu araglarin elde edilmesi i¢in yararlanilan
kaynaklar1 raporlamaktir (Akdogan. 2004:3). Oysa enflasyon ortaminda bilangoda
yer alan veriler, ger¢cegi yansitmaktan uzaktir. Bilanconun varlik ve kaynak yapisi
enflasyondan degisik bi¢cimlerde etkilenmektedir.

1.2.2.1.1. Enflasyonun Isletmelerin Varhk Yapis1 Uzerindeki Etkileri

Isletme varliklarini olusturan degerler, parasal ve parasal olmayan seklinde ikili
bir ayrima tabi tutulabilir.

Enflasyonun varlik yapisi tizerindeki etkileri diisiintildiiglinde; parasal olmayan
varliklarin olmasi gerekenden daha az bir tutarla mali tablolarda yer almasina,
parasal varliklarin ise satin alma giiclerinin diigmesine yol acti§i sonucuna
vartlmaktadir.

Parasal olmayan varliklar i¢inde sayilabilecek olan maddi duran varliklar,
finansal duran varliklar, stoklar ve yabanci paralar gibi unsurlar enflasyondan farkl
sekillerde etkilenirler. Enflasyon doénemlerinde maddi duran varliklarin kayith
degerleri, gercek degerlerinden daha az goriinmekte, bu durum isletme bilangosunda
gizli yedeklerin olugsmasina neden olmaktadir.

Aktif diizenleyici bir hesap olan amortismanlarin, duran varliklarin maliyetini
ondan yararlanilacak yillar arasinda gercege en yakin bicimde dagitma islevi,
kullanim stiresi sonunda bu varliklar faaliyetten g¢ekildiginde yerlerine yenisinin
ikamesini saglama islevi ve isletmenin faaliyet sonuglarini diizeltme islevi gibi
onemli gorevleri vardir. Enflasyonist donemlerde amortismanlar bu islevlerinden

sadece duran varliklarin maliyetini hesap donemleri arasinda dagitma islevini yerine



getirebilmekte, buna karsin ikame ve isletme sonuglarini diizeltme islevini yerine
getirememektedir. Diger bir ifade ile enflasyonist donemlerde duran varliklarin
piyasa degerleri ylikseleceginden, normal kullanim siireleri ve hurda degeri dogru
olarak belirlenebilse bile, birikmis fonlar yerlerine yenilerinin konulmasina olanak
saglamayacaktir.

Parasal olmayan varlik kalemlerinden birisi de stoklardir. Ancak stoklarin
degismez fiyath sozlesmelere bagli olarak saglanmasi halinde parasal varliklar
arasinda yer almasi gerektigi kuskusuzdur. Geleneksel muhasebede stoklar, maliyet
fiyat1 ile degerlendiklerinden enflasyon donemlerinde bu sonuglara bagli kalmak
aktifi oldugundan daha kiiclik goOstereceginden isletmeyi yanlis sonuglara
ulastirabilir.

Parasal varliklar ise parasal olmayan varliklarin aksine, fiyat hareketleri ne
yonde olursa olsun nominal degerleri sabit kalan ancak satin alma giicleri diisen
varliklardir. Parasal olmayan varliklar ne bir nakdi temsil etmekte ne de bir nakdi
degeri isteme hakkini vermekte, bu varliklar sadece muhasebe amaglari i¢in para
birimi ile ifade edilmektedir. Parasal olmayan varliklarin satin alma giicleri, fiyat
hareketleriyle ayni1 yonde degistiginden, cari para birimi kullanilarak belirtilen
degerleriyle gercek degerleri arasinda fark olusmakta ve diizeltilmeksizin mali
tablolarda gosterilmeleri anlamli olmamaktadir. Ancak parasal varliklar, enflasyonist
donemlerde zaten paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edildiginden herhangi
bir diizeltme islemine tabi tutulmaksizin mali tablolarda yer alabilmektedirler.

1.2.2.1.2. Enflasyonun isletmelerin Kaynak Yapis1 Uzerindeki Etkileri

Parasal kaynak kalemleri, ulusal para tiiriinden 6denecek nominal deger
niteligindeki yiikiimliiliikler olup, isletmenin {icilincii kisilere karst olan vadeli,
vadesiz, senetli veya senetsiz tiim taahhiitlerini icermektedir.

Fiyatlar genel diizeyi ylikselirken, yiikiimliiliikler muhasebede gosterilen
tutarlar1 tizerinden 6deneceginden isletmenin reel bor¢ yiikii azalmakta, dolayisiyla
reel 6zsermayesi artmaktadir. Ancak isletmenin enflasyonist ortamdan kazancgli yada
zararli ¢ikmasi aktifteki parasal degerlerin durum ve biiyiikliigiine gére degisecektir.
Geleneksel muhasebe enflasyondan dogan kazang ve kaybi sonug¢ hesaplarinda
gostermediginden, geleneksel muhasebe kari yada zarar1 dogru tutar olmayacaktir.
Sonug olarak enflasyon ortaminda tiim isletmeler her pozisyonda net borglu olmak

isteyeceklerdir (Yiik¢ii-Ozkan. 2003:20).



Parasal olmayan kaynak kalemleri pesin alinmis gelirler, yabanct para birimi
cinsinden borglar, alinan avanslar ve 6zkaynaklar olarak siralanabilecek olup, parasal
olmayan kaynak kalemleri arasinda en 6nemli olan unsur, 6zkaynak kalemleridir.
Ozkaynak hesaplarmin enflasyondan etkilenme sekilleri, bunlarmn isletmede
kullanilis sekilleriyle iliskilidir. Isletmenin parasal varliklarinda belirgin bir
yogunlagsma s6z konusuysa, enflasyon ortaminda oOzkaynaklarda reel bir azalma
olacak, aksi durumda (parasal olmayan varlik kalemlerinde yogunlasilmissa) ise
0zkaynaklarda fazla bir degisme olmayacaktir.

Ote yandan alinan avanslar da, avans kosullarina bagl olarak farkli sekillerde
degerlendirilmektedir. Eger belirli bir zamanin sonunda mal teslimi yapilmak {izere
avans alinmis ve fiyat degisimlerinin miisteriye yansitilmamasi kararlastirilmigsa bu
avanslar, parasal olmayan kalem olarak degerlendirilirler. Ancak fiyat degisimlerinin
miisteriye yansitilmasi s6z konusuysa alinan avanslar parasal kalem olarak
siiflandirilmali ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamalidir.

1.2.2.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Bir igletmenin belirli bir hesap donemi sonundaki faaliyet sonuglarin1 gosteren
tablo, gelir tablosu olarak tanimlanmakta olup; gelir tablosu, isletmenin faaliyet
sonuglarin1 maliyet, gider, gelir, kar ve zarar unsurlarini ortaya koyarak 6zetlemekte
ve karar vericilerin igletme performasini anlamalarina yardimer olmaktadir.

Gelir tablosunda satislar, iicretler, faizler enflasyonun etkilerini yansitmakta,
amortismanlar ise tarihi maliyetler lizerinden ayrildiklari i¢in enflasyonun etkilerini
yansitmamaktadirlar. Satislarin maliyetinin enflasyonun etkilerini yansitmasi segilen
stok degerleme yontemine bagli olarak degismektedir. FIFO yontemi cari maliyetleri
gostermemesi sebebiyle enflasyonun etkilerini tam olarak yansitmamaktadir. LIFO
yonteminde ise son giren malin maliyeti esas alindigindan gelir tablosunda cari
maliyetlere daha yakin bir deger ile gdsterilmesi sebebiyle enflasyonun etkisinin mali
tablolara bir 6l¢iide yansitildigr sdylenebilir. Bunun yanisira iiretim isletmelerinde
satilan mamul maliyeti kalemi, fiyat yiikselmeleri karsisinda; ilk madde ve
malzemenin, is¢ilik giderlerinin, yart mamullerin, iiretimde kullanilan duran
varliklarin fiyatlarindan etkilenis derecelerine gore oldugundan az goéziikebilecek ve

fiktif karlar meydana gelebilecektir (Akdogan. 2004:23).



IKiINCi BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESI

2.1. MALI TABLOLARDA YUKSEK ENFLASYONUN YARATTIGI
TAHRIBATIN ONLENMESIi AMACIYLA ALINAN TEDBIRLER VE
GELISTIRILEN YONTEMLER

Isletmeler enflasyon ortaminda kendilerini enflasyonun olumsuz etkilerinden
koruyabilmek icin ¢esitli onlemler almaktadirlar. Bu 6nlemlerin bazilar1 enflasyon ile
bor¢lanma maliyeti arasinda fayda-maliyet analizi yaparak borgla gayrimenkul satin
almalar1, uzun vadeli yatirimlardan kacinip kisa siirede tamamlanacak yatirimlara
yonelmeleri, sabit kiymetlerini hizla amorti etmeye c¢alismalari, {irlinlerinin satis
fiyatlarini arttirmalari, borglarini sliresinden daha ge¢ 6demeleri, kar dagitmamalari,
fason is yaptirmalari, stok devir hizin1 artirarak asgari stokla caligmalar1 yada vadeli
satig yerine nakit satiglara yonelmeleri yada vergi kanunlarinda yer alan
diizenlemelerden yararlanilmasi olarak sayilabilmektedir.

Enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla
“kismi diizeltme” ve “genel diizeltme” yontemleri kullanilmaktadir.

Kismi diizeltme yontemleri nispi fiyat hareketlerinin etkilerini gidermeyi
amaclamakta ve geleneksel muhasebe ilkelerinden hemen hemen higbirinin terk
edilmesini gerektirmemektedir. Kismi diizeltme yontemleri, belli bir grup bilanco
yada gelir kalemlerinin diizeltilmesini amaglamaktadir. Ancak, kismi diizeltme
yontemleri, fiyatlar genel diizeyindeki artiglar1 ya yeterince dikkate almamakta yada
enflasyonun olumsuz etkilerini tiimiiyle giderici niteliklere sahip bulunmamaktadir
(Uman. 2002:34).

Genel diizeltme yontemleri ise daha koklii diizeltme yontemlerini icermektedir.
Bu yontemler iki sekilde uygulanabilmektedir. Birinci sekil uygulamada genel
muhasebe ilkeleri tamamen birakilmayip bunlara bazi diizeltmelerin eklenmesi
seklinde gergeklesmek ve tarihi maliyetlerin baska bir para cinsine yada fiyat
endeksine gore diizeltilmesi seklinde olmaktadir. Diger uygulama sekli ise
geleneksel yontemleri tamamen terk ederek cari maliyetlerin esas alindigi yeni
yontemlerdir.

Enflasyonun mali tablolarin biitlinii lizerinde yarattig1 carpiklik ve tahribatlari
gidermek tizere gelistirilen ve “enflasyon muhasebesi” de denilen sistemi, tarihi

maliyetlerle ifade edilmis isletme degerlerine fiyat degismelerinin etkisini gdsteren



ve gerekli Onlemleri alarak isletme degerlerinin gergegi gdstermesine olanak veren
muhasebe sistemi olarak tanimlamak miimkiindir.

Enflasyon diizeltmesinin amaci, paranin satin alma giiclindeki degismeler
nedeniyle gercek durumu ifade edemeyen mali tablolarin diizeltme islemine tabi
tutulmak suretiyle gercek durumu ifade eder hale gelmelerini saglamaktir.

2.1.1. 5024 Sayih Kanun Oncesi Vergi Mevzuatinda Yer Alan Kismi
Diizeltme Hiikiimleri

Bilindigi iizere mali tablolarin enflasyonun etkisinden arindirilmasi suretiyle
vergileme lizerindeki enflasyondan kaynaklanan olumsuzluklar1 gidermek amacini
giiden ve 30.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige
giren 5024 sayili Kanun ile; VUK, GVK ve KVK’da bazi degisiklikler yapilmis ve
yeni uygulamalar getirilmistir. 5024 sayili Kanun’un yiiriirliige girmesinden 6nce vergi
mevzuatinda yer alan kismi diizeltme hiikiimlerine kapsam geregi ¢alismamizda yer
verilemeyecektir.

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi Yontemleri

Fiyat degisikliklerinin mali tablolar {izerindeki etkilerinin giderilmesinde
ozellikle {i¢ yontemin muhasebe yazininda agirlik kazandigi goriilmektedir;

a) Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi,

b) Cari Deger (Ikame Maliyet) Muhasebesi,

¢) Genel Fiyat Diizeyi ve Cari Deger Muhasebesinin birlikte uygulandigi Karma
Yontem.

2.1.2.1. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, genel fiyat degisimlerinin mali tablolar
tizerinde olusturdugu etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin isletmelerin ekonomik
durumunda yarattigi degismeyi belirtmek amaci ile mali raporlarin genel fiyat
endeksleri ile ayarlanmasini 6ngdren bir yontemdir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin esasini, genel bir fiyat endeksi yardimiyla
mali tablolarda farkli satin alma giicii ile yer alan degerlerin belli bir tarihteki satin
alma giicii ile ifade edilmesi olusturmaktadir. Boylece mali tablolarin homojenligi
saglandig1 gibi, sermayenin satin alma cinsinden korunmasi ve parasal degerleri elde
bulundurmaktan dolay1 ortaya ¢ikan kayip ve kazanglarin mali tablolarda yer almasi
da miimkiin olmaktadir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, paranin satin alma giiclinlin degigmezIligi

ilkesi disindaki geleneksel muhasebenin tiim ilkeleri aynen korunmaktadir. Bu



yontemde nispi fiyat hareketleri geleneksel muhasebede dikkate alindigi olgiide
hesaba katilmaktadir. Bagka bir deyisle, diizeltilen degerlerin cari piyasa degerleri
diizeltilmis degerden diisiik oldugu taktirde, s6z konusu deger diizeltilmis mali
tablolarda cari piyasa degeri ile yer almaktadir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, geleneksel muhasebenin diizenlemis oldugu
mali tablolara ve sagladig1 verilere dayanmaktadir. Bu nedenle genel fiyat diizeyi
muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in;

a) Geleneksel muhasebe tarafindan diizenlenmis en az son iki yilin mali
tablolarina,

b) Genel fiyat endeksine ve bu endeks yardimi ile elde edilen diizeltme
katsayilarina,

c) Duran varliklar, amortismanlar, sermaye degisiklikleri, stok hareketleri ve
gelir tablosunda yer alan parasal kalemler ile ilgili bilgilere gereksinim vardir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, enflasyon oranini yada paranin satin alma
giiciindeki degisimleri dlcen fiyat endeksinin se¢imi son derece onemli olup, TUFE
yada TEFE yada bir endeks olarak kabul edilen milli gelir deflatériinden hangisinin
kullanilmast gerektigi konusunda uygulamada goriis birligi bulunmamaktadir. Ancak
iilkemiz uygulamasinda enflasyon diizeltmesine esas alinacak endeks, DIE tarafindan
aciklanan TEFE olarak belirlenmistir.

Bir endeksin genel fiyat diizeyi muhasebesinin amaglarina uygun olabilmesi
icin su Ozellikleri tasimasi gerekmektedir:

a) Endeks genis kapsamli olmalidir.

b) Endeks onemli mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki dalgalanmalari dogru
olarak yansitmalidir.

c) Endeks yeteri kadar uzun ve giivenilir bir gecmise sahip olmalidir.

d) Endeks kolay ve cabuk bir bicimde hazirlanabilmeli ve kullanicilarin
emrine diizenli olarak sunulmalidir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi uygularken, isletmenin bilangosunda yer alan
degerleri, parasal ve parasal olmayan deger olmak iizere ikiye ayirma zorunlulugu
vardir. Clinkii parasal degerler kendiliginden mali tablolarda paranin cari satin alma
giicli ile ifade edildikleri halde, parasal olmayan degerlerin paranin cari satin alma
giicii ile ifade edilebilmesi i¢in uygun dilizeltme katsayisi ile diizeltilmeleri

gerekmektedir.



2.1.2.2. Cari Deger Muhasebesi

Cari deger muhasebesi, geleneksel degerleme ilkelerine yeni esaslar getirmek
suretiyle tarihi maliyetlerden ayrilan ve degerlemede cari maliyetleri esas alan bir
enflasyon muhasebesi yontemidir. Genel fiyat diizeyi muhasebesinin aksine daha ¢ok
Ozel fiyat hareketlerinin isletme {zerinde olusturdugu etkileri gidermeye
calismaktadir. Bu yoOntemde hesaplarin ifadesinde genel olarak muhasebede
kullanilan para birimi esas alinmaktadir. Bu nedenle cari deger muhasebesi,
geleneksel tarihi maliyet muhasebesi ile ayni dogrultuda olan ve fakat ondan daha
cok gelismis bir modeldir. Bu yontemde genel olarak firmanin iiretim giicliniin
korunmasi hedef alindigindan, gelirin 6l¢iilmesinde bu esastan hareket edilmektedir.
Cari deger muhasebesinde, mali raporlardaki kalemler cari piyasa fiyatlariyla
belirtilmektedir. Boylece gelirin saptanmasinda cari gelirlerle cari maliyetler
eslestirilmektedir. Ancak gelirlerin cari maliyetlerle eslestirilebilmesi i¢in herseyden
once tarihi maliyetlerle ifade edilmis girdilerin cari maliyetlere doniistiiriilebilmesi
gerekmektedir. Bu islem ise elde bulundurma kazancglarinin kendiliginden faaliyet
karindan elimine edilmesini saglamaktadir.

Gilinimiizde cari deger muhasebesi konusundaki uygulamalara bakildiginda
daha c¢ok sermayenin iretim giiciiniin korunmasinin hedef alindigi ve elde
bulundurma kazanglarinin 6zsermaye i¢inde gosterildigi gortiilmektedir.

Cari deger muhasebesi degerlemede cari degerleri esas aldigindan, cari deger
olarak yenileme maliyeti, net nakit deger, net bugilinkii deger yada firmaya katki
degerinden biri kullanilabilmektedir.

Ote yandan, cari maliyetlerin objektif bir sekilde saptanamamasi ve g¢ogu
zaman subjektif yargilarin 6n planda olmasi, bu yontemin isletmelerin mali tablolar
arasinda karsilastirma yapma olanagini saglamamasi, 6zel fiyat endekslerinin ¢ogu
zaman mevcut olmamasi, 6zellikle duran varliklar agisindan herkesce kabul edilebilir
cari maliyetlerin belirlenmesinin ¢ogu kez olanaksiz olmasi, cari deger
muhasebesinin tarihi maliyet esaslarindan tiimiiyle ayrilmasi ve uygulamasinin
maliyetli olmasi gibi hususlar, cari deger muhasebesine yoneltilen elestirilerin
basinda gelmektedir.

2.1.2.3. Karma Yontem

Karma yontemde, hem genel hem de nispi fiyat hareketlerinin tiim etkilerinin
muhasebeye yansitilmaktadir. Bu yontemde, enflasyonun ekonomide goreli olarak

fiyatlar1 degistirmesi ve belirli mallarin fiyatlarinin genel fiyat hareketlerinden farkl
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degisimler gdstermesi nedeniyle stoklarin ve sabit varliklarin enflasyona gore
diizeltilmesinde fiyatlar genel diizeyi endeksinin kullaniminin yanisira cari deger
muhasebesi de esas alinmaktadir.

Bu yontem, 6zel fiyat seviyesindeki degismelere gore saptanmis ikame maliyeti
karmi fiyatlar genel seviyesindeki degismelere gore yeniden diizenlemektedir. Bu
yontemde genel ve nispi fiyat hareketlerini tiim etkilerini muhasebeye aktarmak
miimkiin olabilmektedir. Ancak bu yontem teorik olarak iistiin oldugu kadar
uygulamasi da oldukg¢a zor bir yontemdir. Bu yontemde paranin satin alma giicii
kullanilarak 6l¢ti birimi degigsmekte ve maliyet esasindan uzaklasilarak degerleme
yontemi olarak ikame maliyeti esas1 kullanilmaktadir.

Diger taraftan enflasyon muhasebesi yontemlerinin karsilastirilmasina 2 no’lu
Tabloda yer verilmektedir.

2.2. ENFLASYON MUHASEBESI VE SERMAYENIN KORUNMASI

Enflasyon muhasebesinin en énemli amagclarindan biri, karin dogru bir bicimde
saptanmasidir. Donem karinin belirlenmesindeki en onemli nokta ise sermayenin
korunmasi kavramidir. Buradaki ama¢ sermayeyi azaltmadan dagitilacak donem
karin1  belirlemektir. Sermayenin korunmasi konusunda c¢esitli yaklagimlar
bulunmaktadir.

2.2.1. Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

Donem basinda nominal para birimi ile saptanan sermaye tutarinin donem
sonunda da nominal olarak oldugu gibi korunmasidir. Bu yaklasimda yatirilan
sermaye nominal olarak korunduktan sonra kalan tutar dagitilabilir kar olarak
saptanmakta ve sermaye mali bir olgu olarak goriilmektedir.

2.2.2. Sermayenin Satin Alma Giicii Olarak Korunmasi

Bu yaklasimda amacg, donem basi sermayesinin satin alma giiclinlin donem
sonunda da korunmasidir. Bu nedenle mali tablolarda yer alan kalemlerin paranin
donem sonundaki satin alma giiciine gore ifadesi ongoriilmektedir. Bu yaklagimda
donem kari, ayn1 satin alma giiciine sahip para birimi ile belirtilmis donem sonu
Ozsermayesi ile donem bas1 6zsermayesi arasindaki olumlu farktir.

2.2.3. Sermayenin Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Bu yontemde isletmenin amaci, donem basindaki {iretim giliciinii donem
sonunda da aynen koruyabilmektir. Bu yaklasimda cari maliyet muhasebesi goriisii
benimsenmekte olup sermaye hissedarlar agisindan degil isletme acisindan dikkate

alimmaktadir. Bu nedenle kar, isletme sermayesinin iiretim giicii olarak korunmasina

yetecek kadar gerekli karsiliklar ayrildiktan sonra saptanmaktadir.
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UCUNCU BOLUM
GENEL FiYAT DUZEYi MUHASEBESI

3.1. GENEL FIYAT DUZEYi MUHASEBESININ ISLEYIiSI

Gerek SPKr.’nun mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iliskin usul ve
esaslarin belirlendigi “Seri:XI, No:20 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve “Seri:XI,
No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”in 15’inci
kismi, gerek 29 no’lu uluslararasi finansal raporlama standardi, gerekse de konunun
vergi boyutunun ele alindigr 5024 sayili Kanun, enflasyon muhasebesi yontemi
olarak genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemini benimsemistir’'.

Bu yontemde paranin satin alma giiciinlin degistigi gerceginden hareketle, mali
tablolarda farkli para birimi ile ifade edilmis degerler genel endeksler yardimiyla
ayni satin alma giicline sahip para birimine donustiiriiliir. Genel fiyat diizeyi
muhasebesi, soz konusu degisiklik disinda geleneksel muhasebeye ve geleneksel
muhasebe yardimiyla diizenlenen mali tablolara tamamen bagli kalmaktadir. Bu
baglamda genel fiyat diizeyi muhasebesinin temel amact;

» Enflasyon nedeniyle homojenligini yitiren mali tablolar1 ayni satin alma
giicline sahip para birimiyle ifade ederek homojen hale getirmek,

» Hasilat ve maliyetleri cari para degeriyle ifade ederek gergek faaliyet karini
bulmak,

» Parasal degerleri elde bulundurmaktan dolay1 isletmenin elde ettigi
enflasyon kayip yada kazancini ortaya koymaktir.

Mali tablolarin1 enflasyona gore diizeltirken genel fiyat diizeyi muhasebesini
uygulayan isletmenin kuruldugu tarihten itibaren baslayarak tiim mali tablolarin
diizeltilmesine gerek bulunmamakta olup bu yontemde son iki yilin bilangosu ile son
yilin gelir tablosunu diizeltmek yeterli olmaktadir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore mali tablolarin enflasyona gore

diizeltilmesinde su adimlarin izlenmesi gerekecektir;

! Bagaran ve Yildirim’a gore; 5024 sayili Kanun’un IMKB’de islem goren hisse senetlerinin
enflasyona gore diizeltilmesinde borsa rayicini dikkate almasi ve yabanci para cinsinden gosterilen
degerlere parasal nitelik atfetmesi, Kanun’un altyapisinin aslinda karma yonteme dayandigim
gostermektedir.
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1. Adim: Geleneksel muhasebe yardimiyla hazirlanmis en az son iki yilin mali
tablolarinin temini ile kullanilacak diizeltme endeksinin® belirlenmesi ve diizeltme
katsayilarinin hesaplanmasi

2. Adim: Parasal ve parasal olmayan varlik ve kaynaklarin saptanip
siniflandiriimast®.

3. Adim: Cari yilin parasal olmayan tiim degerlerinin analiz edilmesi ve
bunlarin aktife giris tarihlerinin* saptanmasi.

4. Adim: Cari yilin gelir tablosundaki biitiin gelir, gider, kazang ve kayiplar,
dagitilan karlar ve dagitilmamis kardaki degismeler analiz edilerek bu degerlerin ne
zaman ortaya ¢iktiginin ve sonuglara dahil edildiginin saptanmasi.

5. Adim: Parasal olmayan tiim degerlerin cari para birimi ile yeniden ifade
edilmesi.

6. Adim: Donem bas1 bilangosundaki parasal degerlerin paranin cari satin alma
giiciiyle ifade edilmesi.

7. Adim: Parasal olmayan degerler paranin cari satin alma giiciiyle ifade
edildikten sonra, parasal olmayan degerlerin cari degerleri ile diizeltilmis degerinin
karsilastirilmast ve bu degerlerden diisiik olani ile degerlenmesi.

8. Admm: Parasal degerleri elde bulundurma kayip yada kazancinin
hesaplanmasr’.

9. Adim: Onceki dénemin mali tablolarmnin cari yilin satin alma giicii cinsinden

ifade edilmesi®.

> Mali tablolarin enflasyona gére diizeltilmesinde kullanilacak diizeltme endeksinin segiminde ii¢
alternatif s6z konusu olup, bunlar toptan esya fiyatlar: genel endeksi, tiiketici fiyatlar1 endeksi ve milli
gelir deflatoriidiir. Bunlardan toptan esya fiyatlar1 genel endeksi, toptanci piyasasindaki mallardan
derlenmekte, tiiketici fiyatlar1 endeksi ise iicret ve maasla ge¢imini saglayan kimselerin kullandig:
mallardan olusturulan mal sepetinin fiyatlarinin ortalamasini yansitmaktadir. Milli gelir deflatorii ise,
bir iilkede iiretilen tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarini iceren karma bir endeks olup, paranin satin alma
giiclindeki degisiklikleri en iyi yansitan endeks olarak kabul edilmektedir. Ancak enflasyonu 6lgmek
acisindan en iyi endeks, milli gelir deflatorii olmakla birlikte bu endeksin ge¢ yayimlanmasi, ¢ogu
hallerde aylik yada ii¢ aylik degerlerini gdsteren serilerinin yoklugu nedeniyle toptan esya fiyatlar
endeksi ile tiiketici fiyatlar1 endeksinden birinden mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi
asamasinda yararlanilmaktadir. Bu endekslerden hangisinin kullanilmasinin daha uygun olacag:
konusunda muhasebe yazininda ¢esitli goriisler bulunmakla birlikte, yapilan arastirmalar toptan esya
fiyatlar1 genel endeksi ile tiiketici fiyatlar1 endeksi arasinda siki bir iliski bulundugunu ve heriki
endekse gore yapilan diizeltmelerin birbirinden pek farkli olmadigini ortaya koymaktadir. Ozetle
genel fiyat diizeyi muhasebesi i¢in iizerinde birlesilen bir endeks bulunmamaktadir. Bunun yanisira
iilkemiz uygulamasinda, mali tablolarin enflasyona goére diizeltilmesinde kullanilacak olan endeks
DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyatlar1 endeksi olarak kabul edilmistir.

3 Bilindigi tizere parasal varliklar ve kaynaklar, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi sirasinda
paranin cari satin alma giiciindeki degisiklikleri yansittiklarindan diizeltme iglemine tabi tutulmazlar.

* Enflasyona gore diizeltme, aylik diizeltme katsayilari yoluyla hesaplanacagindan parasal olmayan
tiim degerlerin aktife giris tarihlerinin ay olarak bilinmesi yeterlidir.

> Bu deger, enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosunda yer almaktadur.
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S6z konusu adimlar igeren enflasyon muhasebesi akis semasi 4 no’lu
Tablodadir.

3.2. GENEL FiYAT DUZEYi MUHASEBESININ DEGERLENDIRILMESI

3.2.1. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesinin Ustiinliikleri

a) Mali tablolarin genel fiyat endeksine gore diizeltilmesi ile enflasyonun
paranin satin alma giiciinde yarattigi etkiler, mali tablolara yansitilmis olmaktadir.

b) Tim isletmeler, mali tablolarin1 ayni1 endekse goére enflasyona gore
diizelteceginden, yontem yeteri derecede objektiftir.

c) Ortak bir endeksin varligi, mali tablolarin karsilastirilabilirligini
saglamaktadir.

d) Genel fiyat diizeyi muhasebesinde muhasebenin genel kabul gérmiis ilkeleri
degil sadece 6l¢ii birimi degismektedir.

e) Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore diizeltilmis mali tablolar, isletmelerin
daha gercekei kar dagitim politikasi izlemelerine yardimci olmaktadir.

f) Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore diizeltilmis mali tablolar, igletmelerin
gercek vergi yukiinii gosterdiginden, vergi kanunlarinda isletmeler lehine
degisiklikler yapilmasini kolaylastirmaktadir.

g) Bu yontemde enflasyon nedeniyle ortaya g¢ikan satin alma giicli kazang ve
kayiplar1 ayr1 ayr1 tanimlanabilmektedir.

h) Bu yontem, enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkisini hafifletmek i¢in
kullanilan stok degerleme ve amortisman yoOntemleri gibi kismi diizeltme
yontemlerine olan ihtiyaci ortadan kaldirir.

1) Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore diizeltilen mali tablolar, igiincii
kisilere isletmenin gercek durumu hakkinda daha gercekei bir goriintii verir.

j) Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore hazirlanan mali tablolar, isletme
yonetiminin objektif sekilde degerlendirilmesine yardimci oldugu gibi, isletme
yonetimine de kullanabilecekleri bilgiler saglamaktadir.

3.2.2. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine Yoneltilen Elestiriler

a) Genel fiyat diizeyi muhasebesi yaklasimi tutarli degildir. Bir iktisadi
varligin bilangoda gdsterilen degeri, s6z konusu varligin o tarihteki cari degerinden

bliylik olmamalidir. Mali tablolarin genel fiyat endeksine gore diizeltilmesi

% Burada parasal/parasal olmayan kalem ayrim s6z konusu olmayip, énceki donem mali tablolarinda
yer alan kalemlerin tiimii paranin cari donemdeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmektedir.
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durumunda varliklarin mali tablolarda gosterilen degeri, o tarih itibariyle cari
degerinden yiiksek olabilmektedir.

b) Genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi ile enflasyona gore diizeltilen mali
tablolar1 kullananlar, paranin cari satin alma giicli ile ifade edilen tutarlarin cari
degerleri ifade ettigini diislinebilirler.

c) Genel fiyat diizeyi muhasebesi modeli, 6zel fiyat degisikliklerini dikkate
almamaktadir. Genel fiyat endeksleri de, uygulandig1 varligin degerindeki degisikligi
de genellikle yansitmamaktadir.

d) Fiyat degisikliklerinin, elde tutulan parasal olmayan degerlere etkisi,
gerceklesme sinirlar1 disinda mali tablolara yansitilmamaktadir.

e) Paranin satin alma giiciinde meydana gelen kazan¢ ve kayiplar aslinda
gerceklesmediginden, net donem karinin hesaplanmasinda kullanilmamalidir. Parasal
kayip ve kazanclar, nakit olarak elde edilmez, 6denmez ve dagitilamazlar.

f) Genel fiyat diizeyi muhasebesi, enflasyonun etkisinin tiim varlik ve
kaynaklar arasinda esit oldugunu kabul eder ki, bu durum dogru degildir.

g) Teknolojik degisiklikler ve isletmenin faaliyetlerindeki degismeler
nedeniyle, donemler arasi karsilastirmalar, genel fiyat diizeyi muhasebesi kullanilsa
bile, anlamsiz bir hale gelebilmektedir.

h) Bor¢ oranmi yiiksek olan bir isletme, mali tablolarin1 genel fiyat seviyesine

gore diizelttikten sonra, mali agidan daha iyi bir goriiniim sergileyebilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESINE ILISKIN TURKIYE DUZENLEMELERI

4.1. GENEL HUKUKI YAPI

Bankalarin mali tablolarinin enflasyona gore diizeltilme esaslarinin belirlendigi
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan
yonetmelik bir kenara birakilacak olursa, lilkemizde enflasyon diizeltmelerinin yasal
catis1 iki ayr diizenlemede kendini gostermekte olup bunlar;

a) SPKr. kaydinda bulunan tiim sirketler i¢in 01.01.2003 tarihinden sonra sona
eren yillik ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere
yiriirliige giren Seri:XI, No:20 Tebligi’ ile Seri:XI, No:25® Tebligi’nin 15’inci kismu;

b) Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki 5024 sayili Kanun’ ve 328 sayili VUK Genel
Tebligi’dir".

Diger taraftan, Seri:XI, No:25 Tebligi, hisse senetleri borsada islem goren
sirketler i¢in 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak ftizere yaymmi tarihinde yirirliige girmistir. Ancak, dileyen isletmeler
31.12.2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baslamak iizere Seri:XI, No:25 Tebligi hiikiimlerini uygulayabilecektir. S6z konusu
Teblig’in gegici 1’inci maddesi uyarinca, mali tablo ve raporlarin bu Teblig
hiikiimlerine gore zorunlu olarak diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar,
UFRS’ye gore mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi ve kamuya agiklanmasi, bu
Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi
hitkkmiindedir. S6z konusu hiikiim ¢ergevesinde, hisse senetleri borsada islem goren
sirketlerin bir kismi tarafindan mali tablolarin raporlanmasinin UFRS’ye gore
yapilacagi kamuya duyurulmustur.

Bu baglamda, mali tablolarin1 SPKr. diizenlemeleri ¢er¢evesinde enflasyona
gore diizeltecek olan sirketler agisindan iki ayr1 uygulama gegerli olmaktadir;

a) Seri:XI, No:20 Tebligi uyarinca mali tablolarin enflasyona gore

duizeltilmesi"',

728.11.2001 tarih ve 24597 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
¥ 15.11.2003 tarih ve 25290 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.
?30.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.
1928.02.2004 tarih ve 25387 sayili Resmi Gazetede yayimlanmuistir.
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b) Seri:XI, No:25 Tebligi yada UFRS" uyarinca mali tablolarin enflasyona
gore diizeltilmesi.

Buradan mali tablolari1 SPKr. diizenlemeleri cer¢evesinde enflasyona gore
diizeltecek olan sirketler agisindan farkli diizeltme standartlarinin uygulanacagi
sonucu cikarilmakla birlikte, yukarida sozii edilen bu diizenlemeler esas olarak
birbirinden farkl diizeltme ilkeleri getirmemektedir.

4.1.1. Enflasyon Muhasebesine liskin Vergi Diizenlemeleri

5024 sayili Kanun ile, VUK’un miikerrer 298’inci maddesinde diizenlenmis
bulunan yeniden degerleme miiessesesi tamamiyla uygulamadan kaldirilmis olup,
maddenin degisen seklinde yalnizca yeniden degerleme oraninin nasil
hesaplanacagina iligkin hiikiim bulunmaktadir. Bunun sebebi ise bir¢ok vergi, resim
ve harcin yeniden degerleme oranina gore artiriliyor olmasidir.

S6z konusu Kanuna gore enflasyon diizeltmesinin esaslart Ek/1°dedir.

4.1.2. Enflasyon Muhasebesine Iliskin SPKr. Diizenlemeleri

Ulkemizde SPKr. standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolar, yiiksek
enflasyonun etkilerini dikkate almadigindan, uluslararasi yatirimecilar ve araci
kurumlar tarafindan yeterli bilgi saglamadig1 yoniinde elestirilere maruz kalmistir.
Uluslararas1 Para Fonu ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslar, SPKr.’nca
yayimlanan muhasebe standartlarinin uluslararasi muhasebe standartlariyla
uyumsuzluguna neden olan en Onemli eksikliklerden birisi olarak enflasyon
muhasebesine iligkin diizenlemenin bulunmamasi oldugunu siirekli olarak ifade
etmislerdir. Bu durum yabanci yatirimcinin Tiirkiye’ye yatirinm yapmasini caydiracak
sonuclara yol agcmistir. Diger taraftan, bazi sirketler birtakim ek maliyetlere
katlanmak suretiyle enflasyona goére diizeltilmis mali tablolar1 hazirlayarak
uluslararasi yatirimeinin bilgisine 6zel olarak sunmuslardir.

Yatirimcilara dogru, tam ve anlasilir bilgi verme misyonu ile hazirlanmasi
gereken mali tablolara iligkin diizenlemeler sermaye piyasasi mevzuati i¢inde yer
aldigindan, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi konusu da SPKr. tarafindan

ele alinmis ve Seri: X1, No:20 Tebligi ile enflasyon muhasebesi uygulamasinin temeli

1'31.12.2003 tarihli mali tablolarm Seri:XI, No:20 Tebligi uyarinca enflasyona gore diizeltilmesi
durumunda Seri:XI, No:1 Tebligi ¢ergevesinde hazirlanan tarihi maliyetli mali tablolarin da bagimsiz
denetimden gegirilmesi gerekmektedir.

'2 Mali tablolarin UFRS ¢ergevesinde enflasyona gore diizeltilmesinde esas almmasi gereken standart
29 no’lu UFRS’dir. Ote yandan, mali tablolarin Seri:XI, No:25 Tebligi yada UFRS uyarmnca
enflasyona gore diizeltilmesi durumunda tarihi maliyetli mali tablolarin bagimsiz denetimden
gecirilerek kamuya duyurulmasina gerek yoktur.
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atilmistir. Bagslangicta Seri:XI, No:20 Tebligi’nin yiiriirliikk tarihi 31.12.2001 hesap
donemi i¢in yillik, bu tarihten sonra sona eren hesap donemleri icin ise ara ve yillik
mali tablolar olarak belirlense de, Seri:XI, No:23 Tebligi ile";

» Hesap donemleri takvim yili olan sirketler i¢in, 31.12.2003 tarihinden
itibaren baglamak ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolarla devam etmek
lizere,

> Ozel hesap donemleri olan sirketler icin ise, 2003 y1l1 icerisinde sona erecek
ilk y1llik mali tablolardan baglamak ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolar ile
devam etmek lizere ertelenmis olup, enflasyon muhasebesi uygulamasi 2004 yili
itibariyle SPKr. kaydinda bulunan tiim sirketler icin bilfiil yiirirlige girmis
bulunmaktadir. Bunun yanisira UFRS ile uyumlu Seri:XI, No:25 Tebligi’nin 15’inci
kisminda, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iliskin hiikiimler mevcuttur.

4.1.2.1. Mali Tablolarin SPKr. Diizenlemeleri Uyarinca Enflasyona Gore
Diizeltilmesinde Uyulacak ilkeler ile Diizeltme Isleminde Uyulacak Siralama

Mali tablolarin SPKr. diizenlemeleri uyarinca enflasyona gore diizeltilmesinde
uyulacak ilkeler ile diizeltme isleminde uyulacak siralamaya Ek/2’de yer
verilmektedir.

4.1.2.2. Enflasyon Diizeltmesi A¢isindan Seri:XI, No:20 Tebligi ile Seri:XI,
No:25 Tebligi Arasindaki Farkhihklar

Seri:XI, No:20 Tebligi ve UFRS ile uyumlu Seri:XI, No:25 Tebligi’nin
enflasyon diizeltmesine iliskin diizenlemelerin yer aldigr 15’inci kismi arasindaki
farklar sunlardir;

a) Kapsam Bakimindan

Seri:XI, No0:20 Tebligi’nin kapsamina SPKr. kaydindaki tiim anonim
ortakliklar, aract kurumlar, yatirim ortakliklar1 ile bunlarin bagli ortakliklari ve
istirakleri girmekte iken, Seri:XI, No:25 Tebligi’nin kapsamina hisse senetleri
Borsada islem goren anonim ortakliklar, aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ve
konsolidasyon kapsamindaki diger isletmeler girmektedir.

b) Diizeltilecek Mali Tablolar Bakimindan

Seri:XI, No:20 Tebligi’nde bilango, gelir tablosu, satislarin maliyeti tablosu,

nakit akim tablosunun enflasyona gore diizeltilecegi hiikiim altina alinmis iken,

117.01.2002 tarih ve 24643 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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Seri:XI, No:25 Tebligi’nde bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu, 6zsermaye
degisim tablosunun enflasyona gore diizeltilecegi hiikiim altina alinmistir.

¢) Mali Tablolarin Gonderilme Siireleri Bakimindan

Seri:XI, No:20 Tebligi’nde 31.12.2003 tarihli mali tablolarin SPKr. ve Borsa’ya
gonderilme siiresi, hesap doneminin bitimini takip eden 14’{incii hafta sonuna kadar
iken, Seri:XI, No:25 Tebligi’nde bu siire 12 haftadir.

d) Kar Dagitimina Esas Alinacak Dagitilabilir Kar Rakam Bakimindan

Seri:XI, No0:20 Tebligi’nde kar dagitimma esas tutar, enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolar ile tarihi maliyetli mali tablolarda hesaplanan karlardan
kiiciik olan1 iken, Seri:XI, No:25 Tebligi’nde kar dagitimina esas alinacak Kkar,
Seri:XI, No:25 Tebligi hiikiimlerine gore olusan kardir.

e) Diizeltme Kayitlarimin Yapilacagi Defter A¢isindan

Seri:XI, No:20 Tebligi’'nde, enflasyon diizeltmelerinin yapilacagi yer olarak,
enflasyona gore diizeltme defteri gosterilmekte iken, Seri:XI, No:25 Tebligi uyarinca
enflasyon diizeltmeleri sermaye piyasast muhasebe defterine yapilacaktir.

4.2. ENFLASYON MUHASEBESINDE UYGULAMA SORUNLARI VE
OZELLIKLi DUZELTME iSLEMLERI

Ulkemiz uygulamasinda, gerek SPKr.’nun enflasyon diizeltmesine iliskin
diizenlemelerinde gerekse 5024 sayili Kanun ve bu Kanun kapsaminda c¢ikarilan
teblig ve sirkiilerlerde baz1 mali tablo kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesiyle
ilgili olarak ayrmtili aciklamalarda bulunulmakta, bazi mali tablo kalemlerinin
diizeltilmesinde izlenecek yontemlere iliskin olarak ise yonlendirici olmaktan uzak
bazi genel degerlendirmelerle yetinilmekte, bu nedenle Ozellikle Ozsermaye
kalemlerinin diizeltilmesinde birtakim belirsizlikler ortaya ¢ikmaktadir.

Oncelikle belirtmek gerekir ki, vergi mevzuat: uyarinca 31.12.2003 tarihli mali
tablolarin enflasyona gore diizeltilme islemi, 2004 yilinda yapilacak olan mali
tablolarin enflasyona gore diizeltme isleminde vergi matrahina esas kar/zarar tutarini
bulmak amaciyla yapilan bir ara islemdir. Diger yandan, Maliye Bakanligi’nin
yayimladigi 3 ve 4 no’lu VUK sirkiilerleri geregince;

a) 2003 yilina iligkin olarak verilmesi gereken yillik gelir veya kurumlar vergisi
beyannamelerinin ekine, 5024 sayili Kanunla VUK’da yapilan degisiklikler goz
onlinde bulundurulmaksizin, dnceki hiikiimlere gore diizenlenmis, yani enflasyon

diizeltmesine tabi tutulmamis bilangonun eklenmesi gerekmektedir.
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b) 5024 sayili Kanunun gegici 1’inci maddesinde yer alan hilkkme gore, dileyen
miikellefler 2004 yilimin ilk gegici vergi doneminde enflasyon diizeltmesi
yapmayabilecekler ve s6z konusu donemde beyan edecekleri gegici vergi
matrahlariin tespitinde de enflasyon diizeltmesine iligkin hiikiimler yerine VUK’ un
bu Kanunla degistirilmeden onceki degerleme hiikiimleri ile GVK ve KVK’nin bu
Kanunla kaldirilan hiikiimlerini ve VUK’un 280’inci maddesinin bu Kanunla
kaldirilan son fikrasini dikkate alabileceklerdir.

c) 2004 yihi ilk gegici vergi doneminde 31.12.2003 tarihli bilangolarini
diizeltmek isteyenler, diizeltme kayitlarini ilk gegici vergi beyannamesinin verilme
tarihi olan 10.05.2004 tarihine kadar yapacaklar ve diizeltmelerin yapildig: tarih
itibariyla defter kayitlarina intikal ettireceklerdir.

d) Ilk gecici vergi doéneminde 5024 sayili Kanunun gegici 1’inci madde
hiikiimlerini dikkate alarak islem yapmak isteyenler ise 31.12.2003 tarihli
bilangolarinin diizeltilmesine iligskin kayitlarin1 10.08.2004 tarihine kadar yapacak ve
diizeltmelerin yapildigi tarih itibariyla defter kayitlarina intikal ettireceklerdir.

SPKr.’nun mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iliskin diizenlemeleri
cer¢evesinde enflasyona gore diizeltme yapan igletmeler ise 31.12.2003 tarihli mali
tablolarin1 hazirlayabilmek i¢in sadece 31.12.2002 tarihli bilangolarin1 enflasyona
gore diizelteceklerdir.

Konu SPKr. diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlendirildiginde, mali tablolarin
enflasyona gore diizeltmesine iligkin yapilan kayitlar muhasebe dis1 defterlerde
izlenmektedir. Ancak, 5024 sayili Kanun’un 5’inci maddesi uyarinca Kurul’un
yiiksek enflasyon déneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligskin diizenlemelerine
gore 31.12.2003 tarihli bilangolarin1 diizeltmek zorunda olan miikelleflerin,
amortisman rejimi hari¢ olmak {izere s6z konusu bilangolarini bu madde uyarinca
yeniden diizeltmeyebilecekleri hiikiim altina alinmistir.

Bu aciklamalar 15181nda;

1) SPKr.’nun mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iligkin
diizenlemeleri uyarinca, mali tablolarin1 enflasyona gore diizelten isletmeler,
oncelikle 31.12.2002 tarihli bilangolarim1 enflasyona gore diizeltecekler ve ilk mali
tablo diizeltme isleminde ortaya ¢ikan farklar1 31.12.2002 tarihli enflasyona gore
diizeltilmis bilangoda ge¢mis yil kar/zarar1 hesabinda izleyecekler, bu islemden sonra

da 31.12.2003 tarihli mali tablolarini (gelir tablosu da dahil olmak {izere) 31.12.2002
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tarihli enflasyona gore diizeltilmis bilangolarmi1 dikkate almak suretiyle
hazirlayacaklardir.

2) SPKr. diizenlemelerine tabi olmayip 31.12.2003 tarihli bilangosunu (sadece
bilango) vergi mevzuati ¢ercevesinde enflasyona gore diizeltecek olan isletmeler ise,
5024 sayili Kanun 01.01.2004 tarihinden itibaren yiiriirliige girdigi i¢in 31.12.2003
tarihli gelir tablosunu enflasyona gore diizeltmeyecekler ve bu durumun sonucu
olarak, 2003 yili gelirleri iizerinden hesaplanacak vergi matrahinda 5024 sayili
Kanun nedeniyle bir degisiklik olmayacaktir.

4.2.1. Ge¢cmis Y1l Kar ve Zararlar1 Uzerine Yapilan Tartismalar

Oncelikle ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan gecmis yil
kar/zararlarinin olusum nedenine iliskin baz1 agiklamalarda bulunulmasi yararh
olacaktir. Ik mali tablo denklestirme isleminin yapildig1 donemde' bilangonun aktif
kalemleri ile pasif kalemlerden yabanci kaynaklar enflasyona gore diizeltilebilmekte,
ancak 6zsermaye kalemlerinin tiimii enflasyona gore diizeltilememektedir. Ciinkii ilk
mali tablo denklestirme isleminin yapildigi donemde sadece bilanco enflasyona gore
diizeltildigi, gelir tablosu ve satiglarin maliyeti tablosu enflasyona gore
diizeltilmedigi icin bilancodaki net donem kari/zarari enflasyona gore
diizeltilememekte, ayrica aktif kalemlerin diizeltilmis tutarlar1 ile pasif kalemlerin
diizeltilmis tutarlar1 birbirine esit olmamakta ve bunun bir sonucu olarak diizeltilmis
bilangonun aktif ve pasifi birbirini tutmamaktadir (Bkz Tablo 3).

Burada ilk mali tablo denklestirme donemine iliskin gelir tablosu ile satiglarin
maliyeti tablosunun enflasyona gore diizeltilmemesinin nedenine iliskin verilebilecek
yanit ta, s6z konusu tablolarin diizeltilmesinin ancak bir 6nceki donem bilangcosunun
enflasyona gore diizeltilmesi zorunlulugunu da beraberinde getirecek olmasidir ki,
s6z konusu durumun igletmeleri daha zorlu bir diizeltme siirecine sokacagi asikardir.

Diger taraftan SPKr. diizenlemeleri baz yil olarak 31.12.2002 tarihli bilangoyu
esas aldigi icin gelir tablosu da dahil olmak tizere 31.12.2003 tarihli mali tablolar
enflasyona gore diizeltilebilmektedir. Bu durumun dogal bir sonucu olarak ta SPKr.
uygulamasinda ilk mali tablo diizeltme isleminde ortaya ¢ikan ve ge¢mis yil

kar/zararlarinda izlenecek tutarlar 31.12.2002 tarihli bilanconun enflasyona gore

4 Mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasinda ideal nokta isletmelerin faaliyete
gectigi yildan baslamak iizere biitiin mali tablolarinin diizeltilmesidir. Ancak, bdyle bir uygulamanin
Ozellikle uzun yillardir faaliyet gosteren sirketler i¢in asir1 maliyet ve caba gerektirecegi, hatta pratik
anlamda enflasyon diizeltmesini olanaksiz kilacagi tabiidir. Bu nedenle, uygulamada yalnizca bir
onceki donemin bilangosunun diizenlenmesi yeterli goriilmektedir.
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diizeltilmesi sonucu, vergi uygulamasinda ise 31.12.2003 tarihli bilangonun
enflasyona gore diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Ote yandan, enflasyona gore diizeltilmis bilangoda yer alan gegmis yil
zararlarinin nasil elimine edilecegine iliskin vergi uygulamasinda herhangi bir
hiikim yer almamakla birlikte', SPKr.’nun 30.12.2003 tarih ve 63/1630 sayili
kararinda ge¢mis y1l zararlarinin;

a) Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar tutari
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasinin esas oldugu;

b) Bununla birlikte, ge¢cmis yillar zararinda izlenen s6z konusu tutarin, varsa
donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari'®, kalan zarar tutarinin ise, sirasiyla
olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden'” mahsup
edilmesinin miimkiin bulundugu ifade edilmektedir.

Dikkat edilirse, SPKr.’nun 63/1630 sayili kararinin ilk fikrasinin uygulanmasi
zorunlu, ikinci fikrasinin uygulanmasi ise isletmelerin tercihine birakilmistir. Ancak
isletmelerce geg¢mis yil zararlarinin mahsubu icin ikinci fikranin da uygulanmasi
tercih edilmisse', mahsup islemine iliskin olarak yukarida belirtilen siraya aynen
uyulmasi gerekmektedir. Diger taraftan, SPKr. kararinda belirtilmemis olsa da
emisyon primleri de TTK’nin 466’ nc1 maddesi geregi yasal yedek akce oldugundan
emisyon primlerinin de anilan mahsup isleminde kullanilabilecegi kanisinday1z®.

Ancak, SPKr.’nun anilan kararinda belirlenen mahsup siralamasinin yerinde

olup olmadiginin, SPKr.’nun 30.12.2003 tarih ve 16535 sayil1 hisse senetleri Borsada

155024 sayili Kanun uyarinca, gegmis yil kar1 vergiye tabi tutulmayacak, gegmis yil zarari ise zarar
olarak kabul edilmeyecektir.

' SPKr.’nun 30.12.2003 tarih ve 63/1630 sayili karari, BDDK tarafindan yaymlanan “Muhasebe
Uygulama Yonetmeligine Iliskin 14 sayili Teblig-Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde
Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe Standardi”nin “Kar Dagitimi” baslikli 28’inci maddesi ile
paralellik gostermektedir. Esasen SPKr. uygulamasinda, dagitilmamis gegmis yil karlarmnin mali
tablolarda goriiniimii, ancak ilgili yila iligkin genel kurul toplantisinin yapilmamis olmasi durumunda
s6z konusu olabilmekte, karin genel kurulca kullanim yerleri belli olduktan sonra da, bu hesap ilgili
kalemlere devredilmek suretiyle kapatilmaktadir. Dagitilmamis ge¢mis yil karlarinin BDDK
diizenlemesinde yer almasinin nedeni ise, bankalarin mali tablolarini enflasyona gore diizeltme
zorunlulugunun getirildigi 2001 yilinda, tiim bankalarin yapacagi genel kurul toplantilar1 BDDK
karar1 ile ertelendiginden, karli bankalarin tiimiiniin mali tablolarinda zorunlu olarak dagitilmamis
gecmis yil karlari ortaya ¢ikmis, s6z konusu kalem, genel kurul yapildiktan sonra kapatilmist.

7" “Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden” kasit, 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklaridir.

'8 S6z konusu tercih hakki, isletmelerin genel kurullarina aittir.

Mahsup isleminin emisyon primlerinden de yapilacak olmasi halinde, bu kalemin mahsup
siralamasinda yasal yedeklerden 6nce mi yoksa sonra mi gelmesi gerektigi konusunda bir agiklama
mevcut olmamakla birlikte, kanimizca emisyon primlerinin mahsubu, yasal yedeklerden once
olmalidir.
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islem goren tiim sirketlere 31.12.2003 tarihli mali tablolarinda dagitilabilir kar
olusmast durumunda temettii dagitma zorunlulugu getirilmesine iliskin kararinin
dikkate alinmasi sonucunda tartisilmasi gereken bir husus olarak ortada bulundugunu
diistinmekteyiz. Zira SPKr.‘nun 30.12.2003 tarih ve 16535 sayili kararinin ana
amacinin, kii¢iik tasarruf sahiplerinin Borsada yatirim yapmasini 6zendirmek oldugu
dikkate alindiginda, ge¢mis yi1l zararlarinin temettii dagitimini engellemesi ciddi bir
eksiklik olarak karsimizda bulunmaktadir. Bu ¢ercevede, mali tablolarin enflasyona
gore diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan gegmis yil zararlarinin® oncelikle, 6zsermaye
kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklarindan mahsup edilmesi, diger bir ifade ile, SPKr.’nun 63/1630
sayili kararinda belirlenen siralamanin tersine dondiiriilmesinin SPKr.’nun ana
amagclarinin gerceklestirilmesi bakimindan daha uygun olacagini diistinmekteyiz.

Gegmis yil zararlarinin mahsubunda belirlenen siralamada, mahsuba konu
0zsermaye kalemlerinin kayitli degerlerinin mi yoksa enflasyon diizeltme farklar1 ile
birlikte diizeltilmis degerlerinin mi dikkate alinmasi gerektigi konusunda bir
aciklama olmamakla birlikte, s6z konusu sorunun yaniti kendisini SPKr.’nun anilan
kararmin lafzinda bulmaktadir. Kanimizca, belirlenen siralamada mahsuba konu
O0zsermaye kalemlerinin enflasyon diizeltme farklar1 ile birlikte diizeltilmis
degerlerinin dikkate alinmasi istenmis olsaydi, siralamanin son sirasinda yer alan
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin, sermaye enflasyon diizeltmesi farklar
olarak isimlendirilmis olmasi1 gerekirdi. Ciinkii, siralamada mahsuba konu 6zsermaye
kalemlerinin enflasyon diizeltme farklar ile birlikte diizeltilmis degerlerinin dikkate
alimmasi durumunda, 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece, sermayenin
enflasyona gore diizeltilmesinden olusan farklardan olusacaktir.

Bunun yanisira 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin mahsuba konu
olmas1 durumunda, 63/1630 sayili karara uygun olarak sirasiyla olaganiistii yedekler
enflasyon diizeltmesi farklari, emisyon primi enflasyon diizeltmesi farklari, yasal
yedekler enflasyon diizeltmesi farklarinin  mahsup isleminde kullanilmasi
gerekmekte, sermaye enflasyon diizeltmesi farklarimin yeri ise, bu siralamanin
sonunda olmalidir.

Gegmis y1l zararlarinin mahsubunda goriilen bir diger sorun ise, genel kurul

karar1 ile mahsubuna karar verilen zarar tutarlarinin, mali tablolara nasil intikal

* Mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu, ge¢mis yil zararlarmin herzaman olusmasi
beklenmez. Ancak genel durum, ge¢mis y1l zararlarmin siklikla goriilmesi seklindedir.

23



ettirilecegi ile ilgilidir. Bilindigi tizere 5024 sayili Kanun uyarinca ge¢cmis yil
zararlar1 mali zarar olarak kabul edilmediginden ve pasif kalemlere ait enflasyon fark
hesaplarinin herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden
cekildigi  takdirde, bu islemlerin  yapildigi  donemlerin  kazanct ile
iliskilendirilmeksizin ilgili donemde vergiye tabi tutulacagindan geg¢mis yil
zararlarinin mahsubunun yasal kayitlara aktarilmasi durumunda, mahsupta kullanilan
O0zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 vergiye tabi hale gelecek olup, Maliye
Bakanligi’nin ge¢mis yil zararlarinin mahsubu nedeniyle kullanilacak kaynaklarin
vergiye tabi tutulmayacagina iliskin yeni bir diizenleme yapmasi gerekmektedir.
Ancak 5024 sayili Kanun, gecmis yil zararlarim1 zarar olarak kabul etmediginden
onerdigimiz diizenlemenin nasil yapilmasi gerektigi belirsizdir.

Yukarida belirtilen hususlarin yanisira, ilk mali tablo denklestirme isleminde
ortaya ¢ikan geg¢mis yil zararlarmin gercekten zarar olup olmadiginin iyice
irdelenmesi gerekmektedir. Onceden de belirtildigi iizere, 5024 sayili Kanun geg¢mis
yil zararlarin1 zarar olarak, ge¢mis yil karlarim1 da kar olarak kabul etmemektedir.
Ancak SPKr. uygulamasinda, gecmis yil zararlar reel zarar olarak nitelendirilerek,
geemis yil zararlari mahsup edilmeden donem kari olugsa bile kar dagitimi
yapilamayacagi agik¢a hiikkme baglanmistir. Bu baglamda karin ne oldugunun
tartisilmasi gerekir.

Dar tanima gore kar, herhangi bir donem i¢inde fiilen satilan mallarin satig
tutar1 ile bu mallarin maliyetleri arasindaki miispet farktir. Hesap donemi sonucu
yoniinden yapilan tanima gore, kar bir hesap donemi i¢inde elde edilen hasilat ile bu

hasilatin elde edilmesi i¢in harcanan kaynaklarin yerine koyma bedelleri arasindaki

2l CANSEN 28.04.2004 tarihli Hiirriyet gazetesinde yayimlanan yazisinda; “Sirket bilancolar ‘stok’
hesaplaridir. Diger bir degisle, kiimiilatif tablolardwr. Bu sebeple, enflasyon diizeltmesi yapilirken,
sirketin ilk kurulus tarihine kadar geri giden bir diizeltme yapilmak mecburiyeti vardwr. Kullanilan
yontem geregi, hazirlanacak ilk diizeltilmis bilan¢oda ‘ge¢mis yillar zarart’ adi altinda kocaman bir
rakam ¢ikmaktadir. Boyle bir rakam ‘kagan firsatlart’ ifade edebilir. Bu kabil bir hesaplama
‘yonetim muhasebesi’ icin gereklidir. Ama finansal raporlama bakimindan yanmlticidwr. Bulunan
rakam, kesinlikle o sirketin hayati boyunca béyle bir zarar akiimiile ettigi anlamina gelmez.
Aciklayayim: Eger enflasyon diizeltmesi yapilirken, sirketin gecmiste, gercekten beyan ettigi kadar kar
etmedigi ortaya ¢ikmissa, bunun anlami beyan etmis oldugu karin kismen veya tamamen fiktif
oldugudur. Oyleyse, sirketin gecmiste ayirdigi yedek akceler veya o kabil yedeklerin sermayeye kalbi
dolayisiyla olusturdugu ddenmis sermaye rakkami da kismen ‘fiktif” tir. Fiktif, yani olmayan bir
sermayenin enflasyona karsi korunmast da miimkiin degildir. Dolayisiyla, ge¢mis yillardaki her
sermaye artisint ger¢ek kabul edip, ortaya ¢ikan yeni sermaye (veya yedek akge rakamlary) tizerinden
enflasyon kaybi (zarart) hesap edilmesi yanlstir. Ortada boyle bir ‘ge¢mis yillar zarart’ yoktur. Bu
zararlar ileri yillarin karina mahsup edilemez. Mevcut sermaye ile netlestirilir. Boylesi fiktif bir zarar
rakamina dayanarak, karly sirketlerin temettii dagitmasina engel olmak da hem yanlis hem de
sakincalidir.” demektedir.
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olumlu farktir. Genis tanima gore ise kar, bir hesap donemi i¢inde isletmenin
Ozvarliginda meydana gelen artis1 ifade eder.

Yukarida yer alan tanimlar1 birlestirerek kar1 sdyle tanimlamak miimkiindiir;
"Kar, igletmenin hesap donemi sonundaki 6zvarligi ile hesap donemi bagsindaki
ozvarligi yada bagka bir ifade ile isletmenin hesap donemi iginde elde ettigi hasilat
ile yaptig1 giderler arasindaki olumlu farktir.”

Diger taraftan, kar1 dagitim yoniinden ele alan tanimlar da vardir. Bir goriise
gore kar hesabinin pratik amaci, kisilere fakirlesmeksizin harcayabilecekleri para
hakkinda fikir vermektir. Bu acidan ele alininca kar; "Bir kisinin donem sonunda,
donem basindakinden daha fakir diismeyecek sekilde, dénem icinde sarf edebilecegi

"

azami meblagdr.” Kar vergi hukuku yoniinden de oOnceleri farkli sekillerde
tanimlanmis, gelirin kaynagindaki artislar kar olarak sayilmamistir. Daha sonralari
kar daha genis bir sekilde tanimlanmis ve gelirin kaynaginda meydana gelen artislar
da kar olarak kabul edilmistir. Bugiin ¢cagdas iilkelerin tamaminda, gelirin yaninda
geliri doguran kaynakta meydana gelen artiglar da kar olarak sayilmakta ve kar
olarak vergilendirilmektedir. Tiirk vergi hukukunda da kar, genis anlamda
tanimlanmis ve prensip olarak geliri doguran kaynaklardaki deger artiglar1 da kar
olarak kabul edilmis ve vergi kapsamina alinmistir.

Konu, tilkemizdeki enflasyon muhasebesine iliskin yasal diizenlemelerin temel
referans noktas1t olan 29 no’lu UFRS c¢ercevesinde degerlendirildiginde, anilan
standardin 24’iincii maddesinde; bu standardin uygulandigi ilk donemin basinda
diizeltilmis dagitilmamis karlarin (retained earnings), diizeltilmis bilangonun bu
kalem disindaki diger kalemlerinden elde edilecegi belirtilmektedir. Bu baglamda,
tilkemiz uygulamasinda ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ge¢mis yil
zararlari, UFRS-29’daki prensibe uygun olarak hesaplanmakla birlikte, bu unsurun
gercek bir zarar ifade edip etmedigi ve bu nedenle donem karindan mahsup edilip
edilmemesi geregi muhasebe teknigi agisindan tartismalidir. Kar tanim1 genis agidan
yapilacak olursa, gecmis yil zararlarii zarar olarak kabul etmek, dar agidan
yapilacak olursa da zarar olarak kabul etmemek gerekir.

5024 sayili Kanun kapsaminda, ge¢mis y1l kar/zararlarinin mali kar/zarar olarak
kabul edilmemesi, vergisel olarak karin tanimi agisindan degerlendirildiginde dogru

bir uygulamadir®.

*? Ciinkii ilk mali tablo doneminde ortaya ¢ikan gegmis yil kar/zararlari, geliri doguran kaynaklardaki
deger artis1 yada azalisi ile ilgili degildir.
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Gegmis yil zararlarina iligkin bu agiklamalar bir kenara birakilacak olursa, ilk
mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikmasi olasilik dahilinde olan ge¢cmis yil
karlarma iligskin bazi1 agiklamalarda bulunulmasi yerinde olacaktir. Bilindigi iizere
hem SPKr. hem de 5024 sayili Kanun kapsaminda, ge¢mis yil karlarinin nasil ve
hangi amagla kullanilabilecegine yonelik herhangi bir agiklama yapilmamistir. Bu
nedenle konu belirsizligini korumaktadir. Konu vergi uygulamalar1 agisindan
degerlendirildiginde ge¢mis yil karlarina iliskin vergi idaresince ileride herhangi bir
diizenleme yapilmayacagi disiiniilmektedir. Zira vergi idaresince ge¢mis yil
karlarina iligkin olarak bu karin sermayeye ilave edilmesine olanak taninmasi yada
nakit temettli dagittiminda kullanilabilmesi seklinde diizenlemeler yapilmasi, gegmis
yil zararlarmin da mali kardan diisiilmesine ydnelik diizenlemeler yapilmasini da
beraberinde getirecektir. Ancak ge¢mis yil zararlarinin goériilme sikligi, gegmis yil
karlarinin goriilme sikligina gore daha yiiksek oldugundan, ge¢mis yil zararlarinin da
mali kardan diisiilmesi vergi gelirlerinde bir azalmaya yol agacaktir. Bu gercevede
geemis yil karlarinin kullanim yerlerine iliskin olarak vergi uygulamasinda herhangi
bir diizenleme yapilmadik¢a, SPKr.’nun bu konuya iliskin olarak herhangi bir
diizenleme yapmamasi daha uygun bir hareket tarzi olacaktir.

4.2.2. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar

Bilindigi tizere, SPKr.’nun 20.02.2004 tarih ve 7/134 sayil1 toplantisinda, 5024
sayili Kanun’un 2’nci maddesinin 5 no’lu alt bendinde yer alan “Ozsermaye
kalemlerine ait enflasyon fark hesaplart kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye
ilave edilebilir...” hiikmi de dikkate alinarak, 6zsermaye kalemlerinin enflasyona
gore diizeltilmesi sonucu ortaya c¢ikan enflasyon diizeltmesi farklarinin sermayeye
ilave edilebilmesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin olusumu ve kullanim yeri ile
O0zsermaye kalemlerinin diizeltilmesine iliskin olarak SPKr.’nun 08.03.2004-
12.03.2004 tarih ve 2004/10 sayili Haftalik Biilteni ile kamuya duyurulan
aciklamasinda da;

a) Enflasyon diizeltmesi sonucunda oOzsermaye kalemlerinden sermaye,
emisyon primi, yasal yedekler, statii yedekleri, 6zel yedekler ve olaganiistii yedekler
hesap kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verilecegi;

b) Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri dipnotlarda agiklanarak, anilan

hesap kalemlerine iligkin diizeltme farklarina toplu halde 6zsermaye hesap grubu
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icinde Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabinda yer verilecegi ve diger
0zsermaye kalemlerinin diizeltilmis degerlerinin bilangoda gdsterilmeyecegi;

c) Tim Ozsermaye kalemlerine iliskin &zsermaye enflasyon diizeltmesi
farklariin sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda kullanilabilecegi
ifade edilmistir.

Diger taraftan, 12 sira no’lu MSUGT uyarinca,;

a) “50-Odenmis Sermaye” hesap grubunda enflasyon diizeltmesinin yarattig
farklart izlemek tizere “502-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1” hesabr ile “503-
Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)”” hesaplart agilmistir.

b) “502-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1” hesabi, 6denmis sermaye
tutarinin diizeltilmesi sonucu ortaya cikan olumlu farklarin izlendigi hesaptir.
Odenmis sermaye tutarinn enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmasi sonucunda
O0denmis sermaye tutarinda meydana gelen artislar bu hesabin alacagina, izleyen
donemde enflasyon oraninin diigmesi sonucu tagima isleminden ortaya ¢ikan azaliglar
ise bu hesabin borcuna kaydedilecektir.

Bu farklarin sermayeye eklenmesi durumunda “500-Sermaye” hesabinin
alacagina karsilik bu hesap borg¢landirilacaktir.

c) “503-Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar1’” hesabi 6denmis sermaye
tutarinin  diizeltilmesi sonucu ortaya cikan olumsuz farklarin izlendigi hesaptir.
Odenmis sermaye tutarinin ilk kez enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmasi sonucu
O0denmis sermaye tutarinda azalis meydana gelmesi durumunda bu hesabin borcuna,
izleyen donemlerde diizeltme sonucunda ortaya c¢ikan olumlu farklar ise once bu
hesaptaki tutardan mahsup edilecek, varsa kalan1 “502-Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklar1” hesabina alacak kaydedilecektir.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda, O6zsermaye diizeltmesi farklarinin
sermaye artirirminda kullanilabilmesi i¢in kanimizca;

a) 31.12.2003 tarihli bilangonun enflasyona gore diizeltilmesi ile ilgili olarak
yapilan tiim islemlerin Sirket yasal defterlerine kaydedilmesi;

b) S6z konusu fark hesabinin yasal kayitlarda mevcut bulunmast;

¢) Ozsermaye diizeltme farklarmimn sermayeye ilave edilebilecegine iliskin
YMM raporlarinin, s6z konusu fark hesabinin yasal kayitlarda mevcut bulundugunu,
sermaye artirrminda kullanilmasinda yasal bir sakinca bulunmadigini ve 6zsermaye
kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan farklarin dogru bir

bicimde hesaplandigini igerek sekilde hazirlanmasi gerekmektedir.
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Senaryo 1:
Sirket’in 31.12.2003 itibariyla tescilli sermayesi 290 TL olup, baska 6zkaynak

kalemi bulunmamaktadir. S6z konusu sermayenin 10 TL’lik kismi ortaklarca nakden
O0denmis olup, 280 TL’lik kismi YDDAF’den karsilanmistir. Nakden 6denen 10
TL’lik kismin tescil tarihinden itibaren enflasyona gore diizeltilmis degeri 190

TL dir.

1.Nakit 10
2 YDDAF 280
3. Tescilli Sermaye (1+2) 290
Hesap Sermaye Sermaye Kalemlerinin | Sermaye Kalemlerinin
Kalemleri Kalemlerinin Enflasyona Gore | Enflasyona Gore Diizeltilmis
Tescilli Kismi | Diizeltilmis Tutar1 | Tutarlan1 ile Tescilli Kisimlari
(a) (b) Arasindaki Fark (b-a)
1. Nakit 10 190 180
2. YDDAF 280 0 -280

Yukaridaki tablodan da goriildiigli iizere, sermaye kalemlerinden nakdin
enflasyona gore diizeltilmesi sonucu 180 TL’lik olumlu fark, YDDAF’nin
enflasyona gore diizeltilmesi sonucu (-280) TL’lik olumsuz fark meydana gelmistir.
Sermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu olusan olumlu farkin
olumsuz farktan kiiclik olmasi, 180 TL’lik olumlu farkin sermayeye ilave edilip
edilemeyecegi konusunda bir takim soru isaretleri dogurmaktadir. Bu durumda,
sermayenin enflasyona gore diizeltilmis bilangoda kayith degeri 290 TL ile yer
almasi, enflasyon diizeltmelerinin mantik ve isleyisi geregi enflasyona gore
diizeltilmis bilangoda sermaye ile Ozsermaye diizeltme farklar1 toplaminin reel
sermayeyi vermesi gerektiginden ve dnceden sermayeye ilave edilen YDDAF nin
miikerrer sermaye artirimma konu olacagindan hareketle; sermaye kalemlerinin
enflasyona gore diizeltilmesi sonucu olusan olumlu farkin olumsuz farktan kiigiik
olmast durumunda 180 TL’lik olumlu farkin sermayeye ilave edilmemesi gerektigi
kanisindayiz. Bu degerlendirmeler c¢ercevesinde enflasyona gore diizeltilmis
bilangoda sermayenin 290 TL, 6zsermaye diizeltme farklarinin da (-100) TL degerle
yer almasi gerekmektedir.

Senaryo 2:

Sirket’in 31.12.2003 itibartyla tescilli sermayesi 290 TL olup, bagka 6zkaynak
kalemi bulunmamaktadir. S6z konusu sermayenin 60 TL’si ortaklarca nakden
O0denmis olup, 230 TL’si YDDAF’den karsilanmigtir. Nakden 6denen 10 TL’lik

kismin tescil tarihinden itibaren enflasyona gore diizeltilmis degeri 350 TL dir.
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1.Nakit 60
2 YDDAF 230
3. Tescilli Sermaye(1+2) 290
Hesap Sermaye Sermaye Kalemlerinin | Sermaye Kalemlerinin
Kalemleri Kalemlerinin Enflasyona Gore | Enflasyona Gore Diizeltilmis
Tescilli Kism | Diizeltilmis Tutar1 | Tutarlan ile Tescilli Kisimlari
(a) (b) Arasindaki Fark (b-a)
1. Nakit 60 350 290
2. YDDAF 230 0 -230

Yukaridaki tablodan da goriildiigli ilizere, sermaye kalemlerinden nakdin
enflasyona gore diizeltilmesi sonucu 290 TL’lik olumlu fark, YDDAF’nin
enflasyona gore diizeltilmesi sonucu (-230) TL’lik olumsuz fark meydana gelmistir.
Sermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu olusan olumlu farkin
olumsuz farktan biiylik olmas1 nedeniyle olumlu fark ile olumsuz fark arasindaki 60
TL’nin sermayeye ilave edilmesinde bir sakinca olmadigini diisiinmekteyiz. Bu
cercevede enflasyona gore diizeltilmis bilangcoda sermayenin 290 TL, 6zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklarinin da 60 TL degerle yer almasi gerekmektedir.

Ozet olarak, sermayeye ilave edilecek ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklariin hesaplanmasinda, 6nceden sermayeye ilave edilen YDDAF gibi enflasyon
kaynakli fonlarin bir indirim kalemi olarak dikkate alinmasi gerektigi kanisindayiz.

4.2.3. Yedekler ve Diger Ozsermaye Kalemlerinin Diizeltilmesi

5024 sayili Kanun uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasi durumunda,
enflasyona gore diizeltilmis bilangoda “kayitl’” degeri ile gosterilecek 6zsermaye
kalemleri 328 no’lu VUK Genel Tebliginde de sayilmis olup, anilan Teblig uyarinca
sermaye, emisyon primi, yasal yedekler, statii yedekleri, 6zel yedekler ve olaganiistii
yedeklerin yanisira hisse senedi iptal karlar1 ile sabit kiymet yenileme fonunun da
enflasyona gore diizeltilmis bilangcoda kayitli degeri ile gosterilecegi hiikiim altina
alimmustir. Anilan hiikiimler, SPKr. uygulamasi agisindan degerlendirildiginde esasen
bir farklililk bulunmamaktadir. Zira, SPKr. diizenlemeleri uyarinca enflasyon
diizeltmesine esas mali tablolarda “tam ve nakden 6deme” ilkesi geregi zaten hisse
senedi iptal karlar1 hesabi bulunmamakta, sabit kiymet yenileme fonlar1 da 6zel
yedekler hesabi iginde yer aldigindan, vergi uygulamasinda oldugu gibi SPKr.
uygulamasinda da sabit kiymet yenileme fonlar1 enflasyon diizeltmesine tabi

tutulmaktadir.
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Bilindigi {izere hem SPKr. hem de vergi uygulamasi bakimindan sermayenin
diizeltilmesi, sermaye maddesinin tescil tarihinden itibaren* hesaplanacak diizeltme
katsayist kullanilarak yapilacaktir. Ancak, halka kapali anonim ortakliklarin
neredeyse tiimiinde ve halka agik anonim ortakliklarin halka agik anonim ortaklik
statiistinii kazanmadig siire zarfinda yaptiklar1 nakit sermaye artirimlarina istinaden
isletme blinyesine giren 6demelerin biiylik bir kismi TTK’da yer alan hiikiimler
cercevesinde sermaye maddesinin tescili tarithinden sonra apelli sekilde
yapilmaktadir. Bu baglamda sermayenin diizeltilmesi sermaye maddesinin tescil
tarihinden itibaren yapilacak olursa fiilen isletmeye girmemis bir nakdin diizeltilmesi
s0z konusu olacagindan, yanlis bir uygulama dogmus olacaktir. Bu nedenle apel
O0demeli olarak gerceklestirilen sermaye artirimlarinda diizeltme isleminin, sermaye
artirrminin tescil tarihinden degil, herbir apel 6demesinin yapildig: tarihten itibaren
gergeklestirilmesi gerekmektedir.

Kanimizca, diizeltme islemine tabi Ozsermaye kalemlerinden yedeklerin
diizeltilmesi, tilkemiz uygulamasinin en hassas boliimiinii olugturmakta olup, UFRS-
29°da dagitilmamis karlarin enflasyona gore diizeltilmeyecegi agikca vurgulanmustir.
Bu hassas durum, 6zellikle olaganiistii yedeklerin enflasyona gore diizeltilmesinde
kendini gostermektedir.

Olaganiistii yedeklerin enflasyona gore diizeltilmis bilangoda yer almamasi
gerektiginin nedenleri agiklanmaya calisilacak olursa, s6z konusu sorunun yaniti
kendisini enflasyon diizeltmesine dayanak olusturan tarihi maliyetli mali tablolarda
bulmaktadir. Bilindigi iizere, olaganiistii yedekler, donem karmmin genel kurul
karartyla gerekli yasal yiikiimliilikkler ayrildiktan sonra dagitilmamasina karar verilen
kismudir. Ote yandan, olaganiistii yedeklerin kullanim tiimiiyle sirket takdirinde olan
bir husus olup, bu kalem;

a) Nakit temettli dagitimi igin;

b) Sermayeye ilave nedeniyle bedelsiz hisse senedi vermek seklinde ortaklara
dagitim igin;

c) Cari yada 6nceki donem zararlarinin kapatilmasi i¢in kullanilmaktadir.

2 Ancak burada esas sermaye sistemi ile kayith sermaye sistemi arasindaki farki da gozoniinde
bulundurmak gerekir. Ciinkii esas sermaye sisteminde yapilan sermaye artirimlarinda, yeni sermayeyi
iceren sermaye maddesi ticaret siciline tescil edilirken, kayitli sermaye sistemindeyse boyle bir
uygulamaya gidilmemektedir. Bu nedenle kayitli sermaye sisteminde yapilan sermaye artirimlarinda
yeni sermayeyi iceren sermaye maddesinin degil, SPKr.’nca verilen tescile mesnet belgenin ticaret
siciline tescil edildigi tarihin diizeltme islemine esas alinmasi gerekecektir.
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Goriildigii  iizere, olaganiisti yedekler birgok ama¢ ve sekilde
kullanilabilmekte, ancak olaganiistli yedeklerin kullanilan kisminin hangi yila iliskin
kara ait oldugu ¢cogu zaman bilinememektedir.

Senaryo 3:

Sirket’in 31.12.2002 tarihli bilangosundaki olaganiistii yedekleri 120 TL olup,
Sirket kurulusundan bu tarihe kadar olaganiistii yedekleri higbir sekilde
kullanmamustir. Ote yandan, Sirket’in 120 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerinin

olusum ay ve yillar1 soyledir;

Ay ve Yillar Doénem Karindan Olaganiistii Yedek
Olarak Ayrilan Kisim

Mart 1998 5
Mart 1999 25
Mart 2000 30
Mart 2001 40
Mart 2002 20

Toplam 120

Sirket 2003 yilinin Subat ayinda olaganiistii yedeklerden sermaye artirimi
yapmis olup, sermayeye eklenen olaganiistii yedek tutar1 20 TL’dir. Diger taraftan,
Sirket 2002 y1l1 faaliyetlerine iliskin genel kurulunu 2003 yilinin Mart ayinda yapmis
ve Sirket biinyesinde olaganiistii yedek olarak 50 TL birakilmasina karar vermistir.

Anilan iglemlere iligkin tablo asagidadir;

Ay ve Yillar Donem Karindan  Olaganiistii
Yedek Olarak Ayrilan Kisim

Mart 1998 5
Mart 1999 25
Mart 2000 30
Mart 2001 40
Mart 2002 20
Subat 2003 (Sermaye Artirimi) -20
Mart 2003 50

Toplam 150

Bu durumda, 31.12.2003 tarihi itibariyla Sirket’in tarihi maliyetli mali
tablolarindaki olaganiistii yedek tutar1 150 TL’dir. Bu tutarin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulacak olmasi durumunda sermaye eklenen 20 TL’nin hangi yil yada yillara
iligkin kara ait oldugunun bilinmesi gerekir. Ancak ¢ogu zaman sozii edilen bu
aidiyetlik tam olarak bilinemeyeceginden, 31.12.2003 itibariyla Sirket’in tarihi
maliyetli mali tablolarindaki olaganiistii yedek akg¢e tutarinin kaynagini olusturan
donem karlarinin hangi yillara iligkin oldugu da bilinemeyecektir. Bu baglamda 150
TL tutarindaki olaganiistli yedeklerin aktife giris tarihlerinin tam olarak bilinememesi
olaganiistii yedeklerin enflasyona gore saglikli bir sekilde diizeltilememesini de

beraberinde getirecektir.
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Obiir taraftan; sermaye artirimi, zarar mahsubu yada temettii dagitimma konu
olabilecek olan olaganiistii yedeklerin donem sonu tutarlarmimn LIFO, FIFO yada
agirlikli ortalama gibi yontemler kullanilarak hangi yillara ait oldugu bir sekilde
bulunabilecek (tahmin edilebilecek) olsa bile, enflasyon diizeltmelerinin en hassas
olmasi gerektigi alan olan 6zsermaye kalemlerinde bdyle bir esnekligin taninmasinin
ne derece dogru bir yaklasim oldugu tartisilmasi gereken bir husus olarak ortada
bulundugunu diisiinmekteyiz.

Yukarida s6zii edilen bu hususlarin yanisira SPKr. uygulamasinda olaganiistii
yedeklerin enflasyona gore diizeltilmis bilangoda kayithi degerleri ile yer almasi; bu
kalemlere iligkin farklarin 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinda goriinmesi;
diger bir ifade ile olaganiistii yedeklerin, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi
sonucu ortaya ¢ikan ge¢mis y1l zararlariyla iligkilendirilmemesi ge¢mis yil zararlarim
biiylitmekte; bu durum da SPKr.’ca hisse senetleri borsada islem goren sirketlere kar
dagitma zorunlulugunun getirildigi bu donemde kar dagitimina olumsuz yonde etki
etmektedir. Zira SPKr. uygulamasinda ge¢mis y1l zararlarmin kar dagitiminda bir
indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esas bulunmaktadir. Konuya iliskin 6rnek
asagidadir.

Senaryo 4:

Sirket’in  31.12.2003 tarihli SPKr. diizenlemelerine gore hazirlanmis ve

enflasyona gore diizeltilmis bilangosundaki 6zsermaye kalemlerinin dagilimi

sOyledir;
1. Sermaye 125
2. Olaganiistii Yedekler 25
3. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar™ 170
4. Net Donem Kari 60
5. Gegmis Y1l Zararlari (100)
6. Ozsermaye Toplami (1+2+3+4+5) 280

Sirket’in 31.12.2003 tarihli SPKr. diizenlemelerine gore hazirlanmis bilangosu,

UFRS-29’a uygun olarak hazirlanmis olsa idi, 6zsermaye kalemlerinin dagilim1 soyle

olacaktt.
1. Sermaye 125
2. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 150
3. Net Dénem Kar1 60
4. Ge¢mis Y1l Zararlari (55)
5. Ozsermaye Toplamu (1+2+3+4+5) 280

* Bu tutarm 20 TL’si olaganiistii yedeklerin, 150
diizeltilmesinden kaynaklanmaktadir.

TL’si ise sermayenin enflasyona gore
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Sirket’in  31.12.2003 tarihli SPKr. dilizenlemelerine gore hazirlanmis ve
enflasyona gore diizeltilmis bilangosunda net donem kar1 60 TL, ge¢mis yi1l zararlari
ise (100) TL oldugundan, Sirket kar dagitamamakta, olaganiistii yedeklerin
diizeltilmedigi ve ge¢mis y1l zararlartyla iligskilendirildigi UFRS bilangosunda ise, net
donem kar1 60 TL, gecmis y1l zararlart (55) TL oldugundan, 6zsermaye toplami ve
net donem karinda bir degisiklik olmayan ayni Sirket hem kar dagitabilir hale
gelmekte, hem de ge¢cmis yil zararlar1 azalmaktadir.

Bu ¢ercevede, olaganiistii yedekler kadar cari hesap seklinde siirekli olarak
hareket gostermese dahi, yasal yedekler, statii yedekleri ve 6zel yedeklerin hem
kayitli hem de enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile enflasyona gore diizeltilmis
bilangoda yer almasi ve ge¢mis yil zararlariyla iligkilendirilmemesi, olaganiistii
yedeklere iliskin olarak yukarida yapilan agiklamalar ve enflasyon muhasebesinin
mantig1 ¢cer¢evesinde yerinde bir uygulama olmamaktadir.

Diger taraftan hatali bir uygulama oldugunu disiinsek bile, SPKr.
uygulamasinda yedeklerin diizeltilmesi hiikme baglanmistir. Bu baglamda, bazi
kurumlar vergisi miikelleflerinin ilgili yila iligskin genel kurul toplantisin1 yapmadan
o yila iligkin yedeklerini ayirdiklar: tespit edildiginden, yedeklerin enflasyona gore
diizeltilmesinde yasal kayitlara intikal tarihlerinin degil, yedeklerin yasal kayitlara
aktarilmasinda gecikme olsa bile, genel kurul toplantisinin yapildig: tarih itibariyla
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmas1 daha dogru bir tavir olacaktir.

Tim bunlarin yanisira maliyet artig fonlar1 ile sermayeye eklenecek istirak
hisseleri ve gayrimenkul satis karlari, duran varliklarin satis islemi sonucunda olusan
ve vergi avantaji i¢in olusturulan unsurlar olup, yeniden degerleme artislar1 gibi
enflasyon kaynakli fonlar olmadiklarindan, bu kalemlerin de enflasyona gore
diizeltilmis bilancoda diizeltilmis degerleri ile yer almas1 uygun olacaktir.

4.2.4. Sermaye Artirnmma Konu Fonlarin Durumu

SPKr.’nun 20.02.2004 tarith ve 7/134 sayili toplantisinda, ilgili mevzuat
hiikiimleri sakli kalmak sartiyla;

1) Yasal kayitlarda hukuken mevcudiyetini korudugunun ve sermayeye
ilavesine ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sakinca bulunmadiginin Mali
Miisavirlik Raporu ile tasdik edilmesi sarti ile halka agik anonim ortakliklar

tarafindan,
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a) 2002 yili hesap donemi sonu itibariyle mali tablolarinda bulunan; maddi
duran varlik yeniden degerleme deger artis fonu, maliyet artis fonu ve istirakler
yeniden degerleme deger artis fonunun,

b) 2003 yili hesap donemi de dahil olmak iizere ge¢mis yillarda olusan, ilgili
mevzuat ve sirket esas sdzlesmesi hiikiimleri ¢ercevesinde sermayeye eklenmesinde
sakinca bulunmayan olaganiistii yedekler, sermayeye eklenmesine karar verilmis
istirak ve gayrimenkul satis kazanclar1 ve istiraklerin yeniden degerleme deger artis
fonu ile maliyet artis fonu disindaki kaynaklardan gerceklestirdikleri sermaye
artirnmlar1 dolayisiyla olusan istirakler yeniden degerleme deger artig fonunun, tarihi
degerleri iizerinden 2004 yili Mart ay1 sonuna kadar gerekli belgelerle SPKr.’na
basvuruda bulunulmasi halinde sermayeye ilave edilebilmesine karar verilmistir.

Gorildigi tlizere SPKr.’nun anilan kararinda, ickaynaklardan yapilacak
sermaye artirimlarinda  kullanilacak  fonlar enflasyondan kaynaklanan ve
enflasyondan kaynaklanmayan olarak ikiye ayrilmis ve enflasyon kaynakli fonlarda
2003 yili hesap doneminde meydana gelen artislar, sermayeye artirimina konu
edilmemis, enflasyon kaynakli olmayan fonlarin sermayeye ilavesinde ise bu
fonlarda 2003 yilt hesap doneminde de meydana gelen artiglarin da sermaye
artirimina konu olacagr hiikme baglanmistir. Ancak enflasyon kaynakli olmayan
fonlarin  sermayeye ilavesinde SPKr.’na bagvuru siliresinin  Mart ay1 ile
sinirlandirilmasma gerek yoktur. Zira 5024 sayili Kanun kapsaminda, bu fonlar
enflasyon diizeltmesine tabi tutulsa dahi yasal kayitlarda mevcudiyetlerini
korumaktadirlar.

Bilindigi lizere, 5024 sayili Kanun kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi
tutulacak ve yasal kayitlarda mevcudiyetini koruyacak olan fonlar, sermaye, emisyon
primi, yasal yedekler, statii yedekleri, 6zel yedekler, olaganiistii yedekler, hisse
senedi iptal karlar1 ile sabit kiymet yenileme fonlar1 olup, bu kalemler disindaki diger
kalemler (YDDAF, istirakler YDDAF, maliyet artis fonu, gayrimenkul ve istirak
hissesi satis kazancglari ile degerleme farklar1 karsiligi) sifirlanacaktir. Bu durumda
vergi uygulamasi agisindan 31.12.2003 tarihli enflasyona gore diizeltilmemis
bilangcoda yer almakla birlikte, bilangonun enflasyona gore diizeltilmesi ile birlikte

ortadan kalkan, ancak sermayeye ilave edilmemis bu fonlarin sermayeye ilavesi
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miimkiin bulunmaktadir®. Diger bir deyisle “31.12.2003 tarihli bilanco icin énce
varsa fonlar1 sermayeye ilave et, sonra enflasyon diizeltmesi yap.” sonucuna
varilmaktadir. Bunun yanisira Maliye Bakanligi’nin yayimladigi 4 sira no’lu VUK
sirkiileri uyarinca;

a) 2004 yili ilk gegici vergi doneminde 31.12.2003 tarihli bilangolarini
diizeltmek isteyenlerin, diizeltme kayitlarini ilk gecici vergi beyannamesinin verilme
tarihi olan 10.05.2004 tarihine kadar yapacaklar ve diizeltmelerin yapildig1 tarih
itibartyla defter kayitlarina intikal ettireceklerinden,

b) Ilk gegici vergi déneminde 5024 sayili Kanunun gegici 1’inci madde
hiikiimlerini dikkate alarak islem yapmak isteyenlerin ise 31.12.2003 tarihli
bilangolarinin diizeltilmesine iliskin kayitlarin1 10.08.2004 tarihine kadar yapacaklar
ve diizeltmelerin yapildig: tarih itibariyla defter kayitlarina intikal ettireceklerinden
enflasyon kaynakli fonlarin sermayeye ilavesindeki zaman siniri, igletme tarafindan
31.12.2003 tarihli bilancoya iliskin diizeltmelerin yasal kayitlara alinis zamanina
gore degismektedir.

Ote yandan, enflasyon kaynakli fonlarin sermayeye ilave edilmesinde SPKr. ve
vergi uygulamasi agisindan en biiyiikk farklilik, SPKr.’nun bu fonlarda 2003 yili
hesap doneminde meydana gelen artiglar1 sermayeye artirrmina konu etmemesidir.
Ancak Maliye Bakanligi’nin yayimladig: 3 sira no’lu VUK sirkiilerinde, 31.12.2003
tarihi itibariyla olusan YDDAF’lerin sermayeye ilave edilmesinin miimkiin
bulundugu acik¢a ifade edilmistir. Bu c¢er¢evede halka kapali ve dolayisiyla SPKr.
kaydinda olmayan bir sirket 31.12.2003 tarihli bilangosundaki YDDAF’yi
sermayesine ilave edebilecekken, halka agik bir sirket 2003 yili hesap doneminde
meydana gelen YDDAF’deki artiglar1 sermaye artirimma konu edemeyecektir.
Dolayisiyla halka kapali sirketlere halka acik sirketlere kiyasla avantaj yaratan bu
durumun hukuki olarak SPKr.’na yansiyabilecek olumsuz etkileri belirsiz olup, en
azindan 2002 yili mali tablolarinda bulunan enflasyon kaynakli fonlarin sermayeye
ilave edilmesinde, zamanlama olarak vergi uygulamasinin esas alinmasi uygun

olacaktir.

» Konu hakkinda farkli goriisler bulunmaktadir. Ornegin Anlar (2004:80-88), 2003 yili dénem sonu
bilangolarinda yer alan YDDAF tutarlariin, konuyla ilgili yasal diizenlemenin yiiriiliikten kaldirilmis
olmasi nedeniyle sermaye artirnmimda kullanilmasinin miimkiin olmadigini ileri siirmektedir.
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4.2.5. Kar Dagitimi

SPKr. diizenlemeleri ¢ergevesinde 2003 yili karinin dagitimia iliskin olarak
SPKr.’nun 08.03.2004-12.03.2004 tarih ve 2004/10 sayili Haftalik Biilteni ile
kamuya duyurulan agiklamasi uyarinca, konsolide mali tablo hazirlama ytikiimliligi
bulunmayan isletmelerin yapacaklari kar dagitiminda;

a) Seri:XI, No:1 ve Seri:XI, No:20 Tebligleri ¢ergevesinde diizenlenecek mali
tablolar tlizerinden yapacaklart kar dagitiminda; Seri:XI, No:1 Tebligi ¢ercevesinde
tarihi maliyet esasina gore diizenlenen mali tablolar ile Seri:XI, No:20 Tebligi
cer¢evesinde enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda yer alan net donem kari
tizerinden net dagitilabilir karlar tespit edilerek, tarihi maliyet {izerinden hazirlanan
mali tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir kar ile enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir kar rakamindan diisiik olaninin esas
alinacag;

b) Seri:XI, No:25 Tebligi yada bu Teblig’in gecici 1’inci maddesi uyarinca
kabul edilen UFRS cergevesinde diizenlenecek mali tablolar iizerinden yapacaklari
kar dagitiminda ise Seri:XI, No:25 Tebligi/UFRS hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan
mali tablolarda yer alan karin esas alinacagi ifade edilmistir.

Yukarida yer alan agiklamalardan da anlasilacagi iizere, 31.12.2003 tarihli mali
tablolarin hazirlanmasinda Seri:XI, No:25 Tebligi yada UFRS’yi se¢meyen
isletmeler, bagimsiz denetimden ge¢mis tarihi maliyetli mali tablolarindaki net
dagitilabilir kar ile bagimsiz denetimden ge¢cmis ve enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolarindaki net dagitilabilir kar1 karsilastiracaklar, bunlardan birisinde zarar séz
konusu ise “kii¢iik olam dagit ilkesi” geregi kar dagitimi1 yapamayacaklardir. Ancak
31.12.2003 tarihli mali tablolarin hazirlanmasinda Seri:XI, No:25 Tebligi yada
UFRS’yi segenler tarihi maliyetli mali tablo hazirlamayacagindan, Seri:XI, No:25
Tebligi yada UFRS cercevesinde hazirladiklari enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolar iizerinden ve herhangi bir karsilastirma yapmaksizin kar dagitma yada
dagitmama imkanina sahip olacaklardir. S6z konusu durum 31.12.2003 tarihli mali
tablolarin hazirlanmasinda Seri:XI, No:25 Tebligi/UFRS’yi segenler ile segmeyenler
arasinda kar dagitimi konusunda bariz farkli bir uygulama dogurmakta olup, bu
esitsizligin giderilmesi kanimizca 31.12.2003 tarihli mali tablolarin hazirlanmasinda
Seri: X1, No:25 Tebligi yada UFRS’yi segmeyen isletmelerin kar dagitimina esas kar
tutarlarinin  belirlenmesinde herhangi bir karsilastirma yapmaksizin sadece

enflasyona gore diizeltilmis bilango karlarinin dikkate alinmasi ile ¢éziimlenebilir.
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Diger taraftan yasal kayitlarinda kar oldugu halde*® SPKr. diizenlemeleri geregi
kar dagitim1 yapamayan isletmeler, bu kar1 olaganiistii yedek olarak defter kayitlarina
intikal ettireceklerdir. Olaganiistii yedek olarak defter kayitlarna intikal eden bu
karm, ileriki donemlerde sermayeye ilave edilmesi i¢in SPKr.’na basvurulmasi
durumunda bu islemin fiktif sermaye artirimi olacagindan bahisle, s6z konusu
sermaye artirimina izin verilmemesi gerekir. Zira bedelsiz sermaye artirnrmi da
hukuken bir kar dagitimidir ve bu dénemde dagitilmamasi gereken bir karin izleyen
donemde bedelsiz hisse senedi olarak ortaklara dagitilmamasi gerekir.

4.2.6. Net Parasal Pozisyon Kar Zaran

Enflasyona gore diizeltme uygulamasmmin en oOnemli sonuglarindan biri,
isletmelerin parasal varliklar1 elde bulundurmaktan dolayr ugradiklar1 kayiplarla,
bor¢lu olmaktan dolay1 elde ettikleri kazanglarin diizeltilmis gelir tablolarinda agik
olarak gosterilmesidir. Bu durum literatiirde “enflasyon kaybi/kazanci (inflationary
gain or loss)”, SPKr. diizenlemelerinde ise ‘“net parasal pozisyon kar/zararinin
hesaplanmas1” olarak ifade edilmektedir.

Konuya iligkin olarak, UFRS-29’un 27°nci maddesinde;

“Enflasyonist donemde, parasal varlik ve bor¢lar fiyat diizeyine baglanmadigi
olciide, parasal bor¢larindan daha fazla parasal varlik tutan bir isletme, satin alma
giicii kaybeder. Parasal varliklarindan daha fazla parasal bor¢lart olan bir isletme
ise satin alma giicii kazanir. Net parasal deger iizerinden elde edilen bu kayip yada
kazang diizeltilmis parasal olmayan varhiklarin, diizeltilmis ozsermayenin,
diizeltilmig gelir tablosunun ve fiyat endeksine bagli olmayan varlik ve borg¢larin
farkindan hesaplanabilir.” ifadesi yer almaktadir.

Anilan standart ile uyumlu SPKr. diizenlemelerinde;

“Net parasal pozisyon, parasal varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki farktur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde anapara ve getirileri enflasyona gore
degismeyen parasal varlik bulunduran isletmeler, paramin satin alma giiciindeki
diisme nedeniyle parasal varliklar: elde bulundurma kaybi, anapara ve getirileri
enflasyona gore degismeyen yiikiimliiliikleri olan isletmeler ise parasal

yiikiimliiliikleri bulundurma kazanci elde ederler. Bu kazang ve kayiplar, bu maddede

% 5024 sayili Kanun uyarinca sadece 31.12.2003 tarihli bilangonun diizeltilmesi ve sadece bu
bilangoya iliskin diizeltme kayitlarinin yasal defterlere almmmasi nedeniyle, 31.12.2003 tarihli
enflasyona gore diizeltilmis kar yerine tarihi kar yasal kayitlarda yer almaktadir.
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belirtilen esaslar ¢ergevesinde hesaplanarak, gelir tablosunda “net parasal pozisyon
kari (zarary)” hesabinda gésterilir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde isletmeler, parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
nedeniyle olusan kazan¢ ve kayiplari, bu maddede belirtilen istisnalar harig,
birbirinden mahsup etmek suretiyle, net parasal pozisyon kar veya zararini
hesaplarlar. Bu hesaplama, parasal olmayan bilanco kalemlerinin, 6zsermayenin ve
gelir tablosunun diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucunda aktif ve pasif arasinda
ortaya ¢tkan fark olarak da yapilabilir.” hitkkmii yer almaktadir.

Bu ¢ercevede SPKr. diizenlemelerine gore net parasal pozisyon kar/zararinin
hesaplanmasinda iki yontem kullanilabilmektedir.

Birinci yontemde,

I. Adim: Donem bast net parasal varliklar ile net parasal yiikiimliiliikler
arasindaki fark (Donem basi net parasal pozisyon), diizeltme islemine tabi tutulur.

II. Adim: Bulunan bu farka dénem i¢inde net parasal pozisyonda artig yaratan
islemlerin (satislar, emisyon primi, parasal olmayan varlik azalislar1 vb.) diizeltilmis
tutarlar1 eklenir ve net parasal pozisyonda azalig yaratan islemlerin (iiretim giderleri,
faaliyet giderleri, maddi duran varlik alim bedelleri vb.) diizeltilmis tutarlari
cikartilarak donem sonunda olmasi gereken net parasal pozisyon bulunur.

III. Adim: Dénem sonunda olmas1 gereken net parasal pozisyon ile donem
sonu net parasal pozisyon (donem sonu net parasal varliklar- ddonem sonu net parasal
yiikiimliiliikler) karsilastirilarak net parasal pozisyon kar/zarar1 bulunur. Net parasal
pozisyon kar/zararina gelir tablosuna net donem kar1 rakamindan 6nce yer verilir.

Ikinci yoéntemde ise,

I. Adim: Parasal olmayan bilanco kalemleri, 6zsermaye ve gelir tablosu
diizeltme islemine tabi tutulur.

II. Adim: Aktif ve pasif arasindaki fark, net parasal pozisyon kar/zarar olarak
ele alinir.

Goriildiigii lizere, enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosunda ayr1 bir satirda
izlenen ve enflasyona gore diizeltilmis net donem kar/zararin1 dogrudan etkileyen net
parasal pozisyon kar/zararinin arkasindaki mantik, “Enflasyon déneminde nakit ve
alacaklart olan satin alma giicii kaybina ugrarken, bor¢lu olan kazangi ¢ikar.”dir.
Buna gore, asir1 bor¢lanmadan Otiirii agir bir mali yiik altinda ezilen bir isletme,

yiiksek tutarda parasal kazang elde etmis olacaktir.
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Yukarida 6zetlenen bu paradoksal durumun nedeni, parasal kazang/kayipla
ilgili tanimlamanin faiz ve kur farki kavramlarin1 icermemesidir. Kazangli olmak ile
parasal kazang elde etmek farkli kavramlardir. Bor¢lanan her ekonomik birim, gayet
iyi bilir ki enflasyonun altinda bir faiz oranindan borglanirsa kazangli, enflasyonun
iistiinde bir faiz oranindan borglanirsa zararli bir durumdadir. Ancak her durumda
enflasyon orani ile faiz orani karsilastirilarak bir yargiya varilir. Oysa net parasal
pozisyon tanimi, borcun sadece anaparasim dikkate almaktadir. Ote yandan, yiiksek
enflasyon ortaminda yasayan herkes son derece iyi bilir ki, nakit ve alacak
bulundurmaktan gergek bir kayba ugranilip ugranilmadigi bu nakit ve alacaklardan
elde edilen faiz geliri ile enflasyon orani arasindaki farka baghdir. Enflasyondan
daha yiiksek bir getiri saglayan nakit ve alacak yatirimi yapan kisi veya kuruluslar
kayba ugramaz aksine kazang elde ederler. Benzer bir bigimde ancak enflasyon
oraninin altindaki bir faizle yada kur farklari ile bor¢lanmis bir kisi veya kurulus
kazang saglayabilir.

Bu baglamda, parasal kazang/kayiplar, faiz ve kur farki gelir ve giderleri ile
netlestirilmedigi taktirde anlamli sonuglar vermemekte olup, SPKr. uygulamasinda
enflasyona gore diizeltilmis bilangoda yer alan ve net donem kar/zararin1 dogrudan
etkileyen net parasal pozisyon kar/zararinin, faiz ve kur farki gelir ve giderleri ile
netlestirilerek yer almasi gerekmektedir. Ayrica net parasal pozisyon kar/zararinin,
reel bir kar/zarar1 ifade edip etmedigi de tartigmalidir.

4.2.7. Enflasyona Gére Diizeltilmis Deger ile Cari Deger Arasindaki Iliski

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde ana kural, hi¢bir varligin enflasyona gore
diizeltilmis degerinin, o varhigin cari degerinden® yiiksek olmamasi gerektigidir.

SPKr. diizenlemelerinde, bir varligin enflasyona gore diizeltilmis degeri cari
degerinden fazla ise gerekli diizeltmenin deger diisiikligii karsilig1 ayrilmak suretiyle

yapilarak gelir tablosu ile iligkilendirilecegi hiikiim altina alinmistir®. Bu durumda

" Cari deger, SPKr.’nun muhasebe standartlar1 ile ilgili diizenlemelerinde Gngoriilen borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalarda olusan fiyatlar veya faiz oranlarini, rayi¢ bedeli, cari doviz kurunu,
sozlesmede belirtilen faiz orani ve benzeri yontemlerle yapilan degerlemeleri ifade etmektedir.

¥ CANSEN 28.04.2004 tarihli Hiirriyet gazetesinde yayimlanan yazisinda; “Enflasyon muhasebesi,
glinahyla ve sevabiyla sadece enflasyonun yarattigi 6l¢me ¢arpikliklarint gidemek icin tasarlanmigtir.
Enflasyon muhasebesi bir ‘yeniden degerleme’ degil, tarihi maliyetleri ‘diizeltme’ yontemidir.
Enflasyon muhasebesi diizeltmelerinde, menkul ve gayrimenkul sabit aktiflerin diizeltilmis rakami
bulunurken sadece enflasyon endeksi kullanilir. Enflasyon muhasebsinde piyasa fiyatimin yeri yoktur.
Zaten enflasyon diizeltmesi sonucunda ortaya ¢ikacak rakamin, o varliklarin ‘piyasa degeri’ni
aksetirecegi gibi bir iddia yoktur. Bulunan rakam, piyasa degerinden az veya ¢ok olabilir. Dolayisiyla
pivasa rayici kullanarak bulunacak rakamla, enflasyona gore diizeltilmis tarihi rakam arasindaki
farka enflasyon kari veya zarari denemez. ” ifadesini kullanmaktadir.
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mali tablolarini1 enflasyona gore diizelten bir isletme, enflasyon diizeltmesine tabi
tuttugu bir varligin cari degerini tespit edecek, bu degeri ilgili varligin diizeltilmis
degeri ile karsilastiracak, cari deger diizeltilmis degerden kiiglikse aradaki fark icin
karsilik ayiracaktir. S6z konusu durumun mali tablolarini enflasyona gore diizelten
isletmeleri oldukga ayrintili ve zorlu bir cari deger arastirmasi yapmaya zorlayacagi
aciktir. Dolayisiyla SPKr.’nun enflasyona gore diizeltilmis mali tablolar iizerinden
yapacagi gozetim c¢alismalar1 ile kanimizca c¢ogunlukla gérmezden gelinecek bu
diizenlemeye titizlikle uyulmasinin saglanmasi yararl olacaktir.

Ayrica anilan diizenlemede dikkati c¢eken bir diger husus, cari degerin
diizeltilmis tutardan fazla olmasi durumunda diizeltilmis degerin mi yoksa cari
degerin mi esas alinacagi konusunda herhangi bir aciklama yapilmamis olmasidir.
Ornegin mali tablolarin enflasyona gore diizeltilecegi bilango tarihi itibariyle bilango
tarihi ile ayni tarihi tasiyan aktifteki bir maddi duran varlik ile ilgili olarak hazirlanan
ekspertiz raporunda s6z konusu maddi duran varlik i¢in belirlenmis bulunan rayig
deger, aynt maddi duran varligin enflasyona gore diizeltilmis degerinden fazla ise
maddi duran varligin enflasyona gore diizeltilmis bilangoda rayi¢ degeri ile mi yoksa
enflasyona gore diizeltilmis degeri ile mi yer alacagt hususunun agikliga
kavusturulmasi gerekir.

Kanimizca, s6z konusu maddi duran varligin enflasyona gore diizeltilmis
bilangoda, enflasyona gore diizeltilmis degeri ile yer almasi daha uygun olacaktir.
Aksi durumda maddi duran varligin enflasyona gore diizeltilmis bilangoda rayic
degeri ile, diger varliklarin ise enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile yer almasi,
calismamizin 6nceki boliimlerinde bahsedilen enflasyon muhasebesi yontemlerinden
“Karma Yontem”in uygulanmasi anlamina gelecektir. Ancak SPKr. diizenlemeleri,
UFRS-29’a uygun olarak oOnceden de belirtildigi iizere enflasyon muhasebesi
yontemi olarak “Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi Yontemi”ni benimsemistir. Bu
durumda SPKr. diizenlemelerinin ruhuna uygun olarak, bir duran varligin piyasa
profesyonellerince tespit edilmis cari degeri, o varligin enflasyona gore diizeltilmis
degerinden fazla ise s6z konusu varlik, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda
cari deger veya enflasyona gore diizeltilmis degerin diisiik olani ile (6rnek durumda
diizeltilmis degeri ile) yer almalidir.

4.2.8. Maddi Duran Varhklarin Diizeltilmesi

Kanimizca Ozsermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra

enflasyon diizeltmesinin en sorunlu alani, maddi duran varliklardir. Bilindigi iizere,
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maddi duran varliklarin diizeltilmesi i¢in, oncelikle bunlarin aktife giris tarihlerinin
tespit edilmesi ve bu varliklarin maliyetine dahil edilmis YDDAF ler ile faiz ve kur
farklarinin reel olmayan kisimlarinin elimine edilmesi gerekmektedir.

Ancak, amortismana tabi varliklarin ayrtili alim tarihleri bilinemiyorsa ne
yapilacagi konusunda SPKr. diizenlemelerinde herhangi bir husus yoktur. UFRS-
29’da konuya iliskin olarak yapilan diizenlemede, s6z konusu varliklarin
diizeltilmesinin bagimsiz profesyoneller tarafindan belirlenen tahmini deger ile
yapilacagi ifade edilmistir.

Ote yandan 1970 yilindan daha onceki tarihlerde gerceklesen islemlerin
diizeltilmesinde islemlerin 1970 yilinda gergeklestiginin kabul edilmesi, 1970
oncesinde de isletme varliklar1 arasinda bulunan maddi duran varliklar gibi uzun
Omiirlii varliklarin enflasyona gore diizeltilmis tutarlarinin olmasi gerektiginden daha
diistik olmasina neden olacaktir. Bunun yanisira kanuni defter ve belgelerin
saklanmasina iligkin siireler VUK’da 5 yil, TTK’da 10 yil olarak belirlenmistir. Bu
durumda isletmeler, kanuni defter ve belgelerin saklanmasina iliskin olarak TTK’da
yer alan 10 yillik siireye uymus olsalar bile 10 y1l 6ncesine iligkin kanuni defter ve
belgeleri herhangi bir baglayic1 yasal zorunluluk olmadigi i¢in saklamamis hatta
imha etmis olabilirler. Sonug olarak bu gibi durumlarda, aktife uzun siire 6nce girmis
ve kullanim siireleri uzun olan varliklarin aktife giris tarihlerinin saglikli olarak
belirlenmesi  olanakli  olamayacagindan bu varliklarin  enflasyona  gore
diizeltilmesinde ciddi sorunlar dogacaktir.

Bu durumda, aktife giris tarihleri tespit edilemeyen varliklarin enflasyona gore
diizeltilmis bilangoda cari degerleri ile yer almasi yada bu tiir varliklarin aktife giris
tarihlerinin, dipnotlarda belirtilmesi sartiyla makul yontemler kullanilarak tahmin
edilmesi akla gelen ilk ¢6ziim Onerileridir.

Ote yandan SPKr. uygulamasinda maddi duran varliklarin amorti edilmesi igin
faydali 6miir ve kist amortisman esaslar1 getirilmistir. Bu baglamda, maddi duran
varlik 6nce enflasyona gore diizeltilecek sonra bu varligin faydali démrii belirlenecek
ve bu varliklar i¢in gegmise etkili olacak sekilde faydali omiirlerine gére amortisman
ayrilacaktir. Diger bir deyisle, mali tablolarin enflasyona gore diizeltildigi ilk
donemde, maddi duran varliklar i¢in 6nceki donemlerde ayrilmis bulunan birikmis
amortismanlar, ilgili varligin faydali dmrii ve diizeltilmis degerine gore tekrar
sekillendirilecektir. Ancak hemen belirtelim ki faydali dmriin belirlenmesi hususunda

takdir yetkisinin tiimiiyle isletmede ait olmasi dikkat edilmesi gereken bir husus
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olarak ortada bulunmakta olup, faydali dmriin kisa yada uzun belirlenmesi, donem
karim1 dogrudan etkileyecektir. Bu c¢ercevede 5024 sayili Kanun sonrasinda Maliye
Bakanlig: tarafindan yayimlanan faydali 6miir gizelgelerinin® SPKr. uygulamasinda
da esas alinmasi, faydali 6miir yeknesakliginin saglanmasi agisindan uygun olacaktir.

4.3. ENFLASYON MUHASEBESINE YONELiK DUZENLEMELERIN
ZAMANLAMASI KONUSUNDA YAPILAN TARTISMALAR

Bilindigi iizere, enflasyon oraninin son yillarin en diisiik seviyesine diistigi
bugiinlerde mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi zorunluluguna iligkin yasal
diizenlemelerin zamanlamasinin uygun olup olmadigi, ekonomik birimlerde ciddi bir
tartisma konusu olmustur. Ulkemizde enflasyonun kalic1 olarak diisecegine bugiin
olan inan¢ herzamankinden daha fazladir. Bu kosullar altinda mali tablolarin
enflasyona gore diizeltilmesinin zorunlu tutulmasi gereksiz gibi algilanmaktadir.

Kanimizca burada sorulmasi gereken esas soru, enflasyon oraninin son yillarin
en diisiik seviyesine diistiigli bu donemde neden enflasyon diizeltmesinin yasal
zorunluluk haline geldigi degil, enflasyon diizeltmesinin yasal zorunluluk haline
gelmesinde neden bu kadar ge¢ kalindigi olmalidir.

Ote yandan, enflasyon diizeltmesi yapilmasi igin yiiksek enflasyon
oranlarminin varlig1 tek sart olmayip, yiiksek enflasyon oranlari olmasa bile para

ikamesinin varligi, vadeli satiglarda fiyatlarin vade farki konarak hesaplanmasi,

5024 sayili Kanun ¢er¢evesinde amortisman uygulamalarina yonelik olarak 333 no'lu VUK Genel
Tebligi 28.04.2004 tarih 25446 sayili Resmi Gazete'de yayinlanmustir.

S6z konusu Teblig’de yapilan agiklamalara gore:

-01.01.2004 Tarihinden Once Aktife Alinan iktisadi Kiymetler: Bu iktisadi kiymetler i¢in 5024
sayili Kanundan 6nceki hiikiimlere gore amortisman ayrilacaktir. Ancak bu kiymetlerin amortisman
ayrilmasina esas bedeli, 31.12.2003 tarihi itibariyle yapilacak enflasyon diizeltmesinden sonraki
degerleri olacaktir. Ayrica 31.12.2003 tarihinden sonra amortismana tabi iktisadi kiymetlerin elden
cikarilmasi  halinde bunlarin  maliyet bedeli olarak, diizeltilmis degeri alinacaktir.
-31.12.2003 Tarihinden Sonra Aktife Alinan iktisadi Kiymetler: Bu iktisadi kiymetler i¢in 5024
sayilt Kanun ile VUK da yapilan diizenlemeler gergevesinde amortisman ayrilacaktir.

Ancak, 5024 sayili Kanunun gegici 1’inci maddesindeki hiikiimden yararlanarak, 31.12.2003 tarihli
bilangolarimi 10.05.2004 tarihi yerine 10.08.2004 tarihine kadar diizeltme hakkindan yararlananlar,
2004 yilinin ilk gegici vergi doneminde beyan edecekleri vergi matrahlarini hesaplarken, 01.01.2004-
31.03.2004 tarihleri arasinda iktisap edilen amortismana tabi iktisadi kiymetleri i¢in VUK un 315’inci
maddesinin 5024 sayili Kanunla degismeden oOnceki hiikiimlerini dikkate alacaklardir. Ayrica,
Tebligde yeni amortisman oranlarini gosteren tablonun kullanimina iliskin bilgiler yer almaktadir.
Buna gore; iktisadi kiymetlerin yeni amortisman oranlari, dncelikle sektorel ayrima gore belirlenen
oranlar dikkate alinacak, burada yer almayan iktisadi kiymetler icin ise genel siniflamaya gore
belirlenen oranlar kullanilacaktir.

-Azalan Bakiyeler Usuliine Goére Amortisman Uygulamasi: VUK’un mikerrer 315’inci
maddesinde yapilan degisiklige gore her yil lizerinden amortisman ayrilacak deger evvelce ayrilmis
olan amortismanlar toplaminin diisiilmesi yolu ile bulunacak ve amortisman orant normal amortisman
oranimin iki kati olacaktir.

-Listelerde Bulunmayan iktisadi Kiymetler: Listelerde yer almayan amortismana tabi iktisadi
kiymetlere uygulanacak amortisman oranlari miikellefler tarafindan Maliye Bakanligi'na yapilacak
miiracaatlar dogrultusunda belirlenecek siire ve oranlara gore ayrilacaktir.
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fiyatlarin, iicretlerin ve faiz oranlarmin fiyat endeksine baglanmis olmasi gibi
durumlar mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesini gerekli kilmaktadir. Bunun
yanmisira, 31.12.2003 tarihli mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu
yiiksek enflasyonlu donemlerin yaratmis oldugu olumsuz etkilerden tamamiyla
arinacak olan mali tablolar, kullanicilarina daha dogru ve etkin bir bilgi akisi
saglayacaktir. Bu c¢er¢evede 31.12.2003 tarihli mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi bir bakima “ge¢misin temizlenmesi” anlamina gelmektedir.

Enflasyon diizeltmesi mali tablolarin bir iki diizeltme kaydiyla yeniden
diizenlenmesi degil, ger¢ekten iizerinde detayli bir sekilde diigliniilmesi gereken
prosediirlerin ve varsayimlarin yer aldigi bir uygulamadir. Enflasyon diizeltmesi
sonucunda bulunan her degerin ¢ok hassas Ol¢iide dogru olmasi 6nemli olmakla
birlikte, esas onemli nokta mali tablolarin seneler itibariyle karsilastirilmasini ve mali
analiz i¢in saglikli degerlendirmelere olanak verecek Ozelliklere sahip olmasini
saglamaktir. 31.12.2003 tarihli mali tablolarin diizeltilmesi bu agidan biiyiik bir
boslugu doldurarak TL cinsinden mali tablolarin uluslararasi platformlarda
degerlendirmeye alinmasini saglayacaktir. Ayrica 31.12.2003 tarihli mali tablolarin
enflasyona gore diizeltilmesiyle birlikte, bundan sonra yliksek enflasyon yasanmasa
bile, mali tablolar giincel bilgiyi yansitabilir hale gelecektir. Oysa 31.12.2003 tarihli
mali tablolar diizeltilmese ve enflasyonla miicadelede basar1 saglansa bile, mali
tablolar yine giincel bilgiyi ve isletmenin gercek durumunu yansitmiyor olacakti.

Ozetle, iilkemizin ekonomik ve politik kosullari makro diizeyde
degerlendirildiginde, enflasyon diizeltmelerinin yasalasmasinin ge¢ kalmis bir
ilerleme oldugu aciktir. Ancak, olmasi gereken zamandan daha ge¢ bir zamanda
yiirlirliige giren bu diizenlemelerin hi¢ yapilmamasi gerektigine yonelik gorisler,
kanimizca “gecmisin temizlenmesi”ni dikkate almadigindan kabul edilebilir
nitelikte degildir.

GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Ulkemizde yaklasik otuz yildan beri yasanan yiiksek enflasyon, isletmeler
tarafindan tretilen ve kamuya sunulan mali tablolari bozmus ve mali tablolarin
isletmeler ile ilgili ger¢ek durumu yansitmaktan uzaklasmasina yol agmustir.

Her ne kadar, enflasyona karsi alinan tedbirler ile sorunun kokten ¢oziilmesi
hedeflenmis ve bu konuda ¢ok ciddi mesafeler kat edilmis ise de bu temel hedeften
vazgecilmeksizin, mali tablolarin enflasyondan arindirilmasi ihtiyacinin var

oldugunu séylemek miimkiindjir.
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Bankalarin mali tablolarinin enflasyona gore diizeltilme esaslarinin belirlendigi
ve BDDK tarafindan yayimlanan yonetmelik bir kenara birakilacak olursa,
iilkemizde enflasyon diizeltmelerinin yasal ¢atis1 iki ayr1 diizenlemede kendini
gostermekte olup, bunlar SPKr. ve Maliye Bakanlig1 diizenlemeleridir.

Mali tablolarin, isletmelerin faaliyet sonuclarini yansitan aynalar oldugu
dikkate alindiginda, SPKr. kaydinda bulunan tiim sirketler halka ag¢ik anonim
ortaklik statiisiinde, dolayistyla ¢ok ortakli, oldugundan mali tablolarin isletmenin
gercek durumunu yansitmasi halka agik anonim ortakliklar agisindan daha da 6nemli
hale gelmektedir. Bu baglamda yatirimcilara dogru, tam ve anlasilir bilgi verme
misyonu ile hazirlanmasi gereken mali tablolara iliskin diizenlemeler sermaye
piyasast mevzuati i¢inde yer aldigindan, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi
konusu da SPKr. tarafindan ele alinmig ve konu hakkindaki SPKr. diizenlemeleri
yirlirliige girmis bulunmaktadir.

Diger taraftan vergi kanunlarimizda enflasyonun etkilerinin giderilmesi ile ilgili
cok sayida hiikiim olmakla birlikte, birbirleriyle uyumlu olmamalar1 ve uluslararasi
kabul goérmiis standartlardan uzak olmalari, bu daginik yapinin tutarl ve uluslararasi
standartlarla uyumlu hale getirilmesini zorunlu kilmasi, bunun yanisira fiyatlar genel
seviyesindeki siirekli ve Onemli artiglarin vergi matrahinin olusmasinda bazi
miikelleflerin lehine, bazi miikelleflerin de aleyhine sonuglar dogurmaya devam
etmesi nedenleriyle enflasyon diizeltmesine vergi mevzuatimizda yer verilmesi bir
zorunluluk haline gelmis ve 5024 sayili Kanunla vergisel agidan enflasyon
diizeltmesinin temeli atilmistir.

Bu cergevede, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilerek uluslararasi kabul
goérmiis standartlara uyumlu hale getirilmesi, vergilemenin ve finansal raporlamanin
enflasyonun etkisinden arindirilarak gercgeklestirilmesi agisindan hem SPKr. hem de
vergi diizenlemeleri biiylik bir adim niteliginde olmakla birlikte, tilkemiz i¢in ¢ok
yeni olan enflasyon muhasebesi uygulamasinin halen karanlikta kalmis yonleri de
bulunmaktadir.

Bu c¢alismada, ilkemiz uygulamasinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesinde ortaya ¢ikan sorunlarin ¢oziimiine yonelik olarak;

1) Mali tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan
geemis yil zararlarinin Oncelikle, Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan
mahsup edilmesinin ve bu mahsup isleminde, gerekli olmasi durumunda emisyon

primlerinin de kullanilmasinin,
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2) Gegmis yil zararlarinin mahsubunun yasal kayitlara aktarilmasi durumunda,
mahsupta kullanilan 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 vergiye tabi hale
geleceginden Maliye Bakanlhi§i’nca ge¢mis yil zararlarinin mahsubu nedeniyle
kullanilacak kaynaklarin vergiye tabi tutulmayacagina iliskin bir diizenleme
yapilmasinin,

3) Gegmis yil karlarinin kullanim yerlerine iligskin olarak vergi uygulamasinda
herhangi bir diizenleme yapilmadik¢a, SPKr.’nca konuya iligkin olarak herhangi bir
diizenleme yapilmamasinin,

4) Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin  sermaye artiriminda
kullanilabilmesi i¢in 31.12.2003 tarihli bilangonun enflasyona gore diizeltilmesi ile
ilgili olarak yapilan tiim islemlerin sirket yasal defterlerine kaydedilmesinin, s6z
konusu fark hesabinin yasal kayitlarda mevcut bulunmasinin, diizeltme farklarinin
sermayeye ilave edilebilecegine iliskin YMM raporlarinin s6z konusu fark hesabinin
yasal kayitlarda mevcut bulundugunu, sermaye artirrminda kullanilmasinda yasal bir
sakinca bulunmadigin1i ve Ozsermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi
sonucu ortaya ¢ikan farklarin dogru bir bicimde hesaplandigini igerecek sekilde
hazirlanmasinin,

5) Sermayeye ilave edilecek Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin
hesaplanmasinda, 6nceki donemlerde sermayeye ilave edilen YDDAF gibi enflasyon
kaynakli fonlarin bir indirim kalemi olarak dikkate alinmasinin,

6) Apel Odemeli olarak gerceklestirilen sermaye artirimlarinda diizeltme
isleminin, sermaye artimminin tescil tarihinden degil her bir apel 6demesinin
yapildigi tarihten itibaren yapilmasinin,

7) Olaganiistii yedekler de dahil olmak iizere tiim yedeklerin enflasyona gore
diizeltilmis bilangoda yer almayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasinin,

8) Maliyet artis fonlari ile sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul
satig karlari, duran varliklarin satis islemi sonucunda olusan ve vergi avantaji icin
olusturulan unsurlar olup, yeniden degerleme artiglart gibi enflasyon kaynakli fonlar
olmadiklarindan, bu kalemlerin de enflasyona gore diizeltilmis bilangoda diizeltilmis
degerleri ile yer almasinin,

9) 2002 y1l1 hesap donemine iliskin mali tablolarda bulunan enflasyon kaynakli
fonlarin sermayeye ilave edilmesinde, zamanlama olarak vergi uygulamasinin esas

alinmasinin,
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10) Yasal kayitlarda kar oldugu halde SPKr. diizenlemeleri geregi kar dagitimi
yapilmamasi, bu karin olaganiistii yedek olarak defter kayitlarina intikal etmesi ve
ileriki donemlerde bu yedegin sermayeye ilave edilmesi i¢in SPKr.’na bagvurulmasi
durumunda bu islemin fiktif sermaye artirnmi olacagindan bahisle, s6z konusu
sermaye artirimina izin verilmemesinin,

11) Enflasyona gore diizeltilmis bilangoda yer alan ve net donem kar/zararini
dogrudan etkileyen net parasal pozisyon kar/zararinin, faiz ve kur farki gelir ve
giderleri ile netlestirilmesinin,

12) Bir duran varligin piyasa profesyonellerince tespit edilmis cari degerinin, o
varhigin enflasyona gore diizeltilmis degerinden biiyiilk olmasi durumunda séz
konusu varligin enflasyona goére diizeltilmis mali tablolarda cari deger veya
enflasyona gore diizeltilmis degerin diisiik olani ile yer almasinin,

13) Aktife giris tarihleri tespit edilemeyen varliklarin enflasyona gore
diizeltilmis bilangoda cari degerleri ile yer almasi yada bu tiir varliklarin aktife giris
tarihlerinin dipnotlarda belirtilmesi sartiyla makul yontemler kullanilarak tahmin
edilmesinin,

14) 5024 sayili Kanun sonrasinda Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan
faydali 6miir ¢izelgelerinin SPKr. uygulamasinda da esas alinmasinin

uygun olacagi sonuclarina ulagilmstir.

Ayrica yedeklerin, mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu ortaya
¢ikan geemis yil zararlariyla iligkilendirilmemesinin gegmis y1l zararlarint bliytittigi
dikkate alinarak, bu durumun SPKr. tarafindan hisse senetleri Borsada islem goren
sirketlere kar dagitma zorunlulugunun getirildigi bu donemde sirketlerin kar dagitim
islemlerini olumsuz yonde etkiledigi diistiniilmektedir.

Ozetleyecek olursak, son yillarin en diisiik enflasyon oranlarina ulastigimiz bu
donemde enflasyon diizeltmesinin yasal bir zorunluluk haline gelmesi ilk bakista bir
celiski gibi goziikiiyor olsa da, sermaye piyasamizdaki yatirimcilar agisindan mali
tablolarin isletmenin gercek durumunu gosterir hale gelmesi c¢ok oOnemli bir
gelismedir. Dogaldir ki, hepimiz i¢in yeni olan enflasyon diizeltmeleri uygulamada
bazi sorunlar1 da beraberinde getirmektedir. Ancak, herseye karsin gerek SPKr.’ nun
gerekse vergi idaresinin enflasyon diizeltmelerine iliskin yasal diizenlemelerini
uygulatmakta kararli olmalar1 takdire deger olmakla birlikte, umuyoruz ki
uygulamada ortaya ¢ikan sorunlar taraflarin karsilikli ve koordineli ¢aligmasi sonucu

¢Oziilecektir.
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uyulacak ilkeler
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TABLOLAR

Tablo 1: Tiirkiye’de Enflasyonun Gelisimi

Yillar Toptan Esya Degisim | Yillar Toptan Esya Degisim (%)

Fiyatlan (%) Fiyatlan

Endeksi Endeksi
1976 116,4 16,4 1991 48.965,9 59,2
1977 158.5 36,2 1992 79.032,9 61,4
1978 235,6 77,1 1993 126.653,9 60,3
1979 4274 81,4 1994 316.078,1 149,6
1980 832,1 94,7 1995 521.116,5 64,9
1981 1.045,4 25,6 1996 963.479,1 84,9
1982 1.287,1 23,1 1997 1.839.907,0 91,0
1983 1.803,0 40,1 1998 2.838.286,9 54,3
1984 2.767,9 53,5 1999 4.623.425,5 62,9
1985 3.826,3 38,2 2000 6.133.023,4 32,7
1986 4.765,6 24,5 2001 11.567.062,6 88,6
1987 7.069,9 48,9 2002 17.362.161,0 50,1
1988 12.041,2 69,7 2003 19.857.103,5 14,4
1989 20.193,3 67,7 2004(Ocak-Nisan) | 21.147.815,2 6,5
1990 30.754,3 52,3

Kaynak: DIE

Tablo 2: Enflasyon Muhasebesi Yontemlerinin Cesitli Acilardan Karsilagtirilmasi

Tarihi Maliyet | Genel Fiyat Diizeyi | Cari Deger
Mubhasebesi Mubhasebesi Mubhasebesi

Kar Kavram Ozsermayenin nominal | Ozsermayenin satin Ozsermayenin iiretim
olarak korunmast alma giiciiniin giiciiniin korunmast
kavramina gore korunmasi kavramina kavramina gore
tanimlanir. gore tanimlanur. tanimlanir.

Degerleme Olgiisii

Tarihi maliyet

Tarihi maliyetlerin genel
fiyat endekslerine gore

Cari degerler;
- Yenileme maliyeti

diizeltilmis tutari - Net nakit deger

- Net bugiinkii deger
Mali Tablolarin Paranin nominal degeri | Paranin satin alma giicii | Paranin nominal
Sunumunda degeri veya satin alma
Kullamlan Olgii giicii
Birimi
Diizeltmede Kismi Diizeltme Genel fiyat endeksleri Cari degerlerin
Kullanilacak Endeks belirlenmesinde;

- Ozel fiyat endeksleri

- Saticilardan alman

fiyat listeleri

- Takdir komisyonu

degeri kullanilir.

Kaynak: (Akdogan: 2004)

Tablo 3: Gecmis Y1l Kar/Zararlarinin Olusumu

Diizeltilmis Donen Varlik Toplamu

Diizeltilmis Borglar Toplami

Diizeltilmis Duran Varlik Toplami

Diizeltilmis Ozsermaye Toplami

Gegmis Y1l Kari/Zarari

Diizeltilmis Aktif Toplam1

Diizeltilmis Pasif Toplam
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I. Adim

II. Adim

III., IV. ve
V. Adimlar

Tablo 4: ENFLASYON MUHASEBESI AKIS SEMASI

Mali Tablolar

A
Endeks Tespiti

Evet

Mali Tablo
Degerleri Parasal
mi1?

Hayir

VI. Adim

Parasal Degerler Cari satin Alma Giiciiyle Ifade Edilir
ve Diizeltilmis Mali Tablolara Geger

IX. Adim

Bir Onceki Y1lin Diizeltilmis Degerlerini Cari Yilin
Satin Alma Giicii Degerleriyle Ifade Edilmesi

\4

Diizeltilmis Mali Tablolara Kayit /

Parasal Olmayan
r Kiymetlerin Aktife
Girig Tarih Tespiti

|

Endeks Yardimiyla

VII. Adim

Diizeltilmesi

Evet

Elde Bulundurma

Havyir
Y Kazanci1 >0 m1?

Doénem Karindan Cikar

Donem Karina Ekle

Parasal Degerleri Elde Bulundurma

Enflasyona Gore
Diizeltilmis Deger

Piyasa Degerini Sec

Kazancimin Hesaplanmasi

Piyasa Degerinden
Diigiik mii?

Hayir
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EK/1
5024 SAYILI KANUNA GORE ENFLASYON DUZELTMESININ
ESASLARI

a) Enflasyon Diizeltmesi

Enflasyon diizeltmesi, parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde
dikkate alinacak tutarlarinin diizeltme katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle, mali tablonun
ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasidir.

S6z konusu tanimlamanin daha iyi anlasilabilmesi i¢in bazi ek tanimlamalarin
ve aciklamalarin yapilmasina ihtiya¢ vardir.

Parasal ve Parasal Olmayan Kiymetler

Parasal olmayan kiymetlerden parasal kiymetler disindaki kiymetlerin
anlagilmas1 gerekmektedir. Parasal kiymetler ise TL degerindeki degismeler
karsisinda nominal degerleri ayn1 kaldigi halde satin alma gii¢leri fiyat hareketlerine
gore ters yonde degisen kiymetlerdir.

Enflasyon Diizeltmesinde Dikkate Alinacak Tutar

Aciklanmasi gerekli ikinci husus ise “enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak
tutar”m nasil tespit edilecegidir. Diizeltme isleminde VUK’da yer alan degerleme
hiikiimlerine gore tespit edilen tutarlar esas alinacaktir. Ancak stoklarin, satilan malin
ve maddi duran varliklarin maliyet bedeline ve mali duran varliklarin alis bedeline
intikal ettirilen reel olmayan finansman maliyetleri disiildiikten sonra bulunan
tutarlar diizeltmeye tabi tutulacaktir. Yine belgelerde ayrica gosterilen vade
farklarinin reel olmayan kisimlar1 ile ii¢ aydan fazla vadeli olan ve vade farki
diizenlenen belge iizerinde ayrica gosterilmeyen islemlerde alacak ve borg
senetlerinin reeskont iglemine tabi tutulmasinda esas alinan Merkez Bankasinca
uygulanan faiz orani kullanilarak hesaplanan vade farki tutarinin reel olmayan
kisimlar1 da diizeltmeye esas alinacak tutarlarin tespitinde indirim olarak dikkate
almacaktir.

Reel olmayan finansman maliyeti, bor¢lanmalarda borg tutarlarina (yabanci para
tizerinden bor¢lanmalarda diizeltme tarihindeki Tiirk Liras1 karsiliklarina), borcun
kullanildig1 déneme ait TEFE artis oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Goriilecegi lizere reel olmayan finansman maliyetlerinin hesaplanmasi ayrintili
muhasebe bilgisi gerektirmekte olup, muhasebe sistemlerinin de bu bilgiyi sunacak

sekilde yapilandirilmasi uygun olacaktir.
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Diizeltme Katsayisi

Mali tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat endeksinin, diizeltmeye esas alinan
tarihi igeren aya ait fiyat endeksine boliinmesiyle elde edilen katsayidir. Diizeltmeye
esas alinan tarihler ise Kanunda asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Alis bedeli ile degerlenen menkul kiymetlerle mali duran varliklar i¢in; satin
alma tarihi,

b) Ilk madde ve malzeme, ticari mallar, yar1 mamul ve mamul stoklarin
maliyetine dahil edilen unsurlar, yillara sari ingaat ve onarim islerinde maliyeti
olusturan unsurlar, gelecek aylara ve yillara ait giderler, maddi duran varliklar ve bu
varliklar1 olugturan unsurlar, maddi olmayan duran varliklar ve bu varliklar1 olusturan
unsurlar, 6zel tilkkenmeye tabi varliklar ve bu varliklar1 olusturan unsurlar, yillara sari
insaat ve onarim hakedisleri, haklar ve serefiyeler icin; defterlere kayit tarihi (Bunlara
mahsuben verilen veya alinan parasal olmayan avanslar, 6deme veya tahsil tarihinden
mahsup tarihine kadar diizeltilir.),

c) Parasal olmayan alinan depozito ve teminatlar ile avanslar, nakit olarak
O0denmis sermaye, hisse senetleri ithra¢ primleri, hisse senedi iptal karlari i¢in; tahsil
tarihi,

d) Parasal olmayan verilen depozito ve teminatlar ile avanslar i¢in; ddeme
tarihi,

e) Ayni sermaye olarak konulan kiymetler i¢in; miilkiyetin intikal ettigi tarih,

f) Kar yedekleri, gecmis yil karlar1 ve net donem karinin sermayeye ilave
edilmesi dolayisiyla artirilan sermaye igin; tescil tarihi,

g) Nakdi sermaye karsiligi alinan hisse senetleri i¢in; 6deme tarihi, ayni
sermaye karsiligi alinan hisse senetleri icin; sermaye olarak konulan kiymetlerin
miilkiyetinin intikal ettigi tarih, temettli karsilig1 alinan hisse senetleri i¢in; igtirak
edilen sirket sermayesinin tescil tarihi,

h) Parasal olmayan karsiliklar igin; ilgili oldugu kiymetin diizeltmeye esas
tarihi,

Yine Kanunda Maliye Bakanligi’na, yukarida belirtilmeyen kiymetler igin
diizeltmeye esas alinacak tarihi belirleme yetkisi verilmistir.

Enflasyon Diizeltmesini Kimlerin Yapacagi ve Kosullar:

Kazanglarin1 bilanco esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son ii¢ hesap

doneminde %100'den ve iginde bulunulan hesap doneminde %10'dan fazla olmasi
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halinde mali tablolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutacaklardir. Enflasyon
diizeltmesi uygulamasi, her iki sartin birlikte ger¢eklesmemesi halinde sona erecektir.
Kanunda ayni sekilde gegici vergi donemlerine yonelik olarak enflasyon diizeltmesi
icin gerekli kosullar belirtildikten sonra gegici vergi donemlerinin herhangi birinde
diizeltme yapilmas1 halinde takip eden gecici vergi donemlerinde ve i¢inde bulunulan
hesap donemi sonunda da diizeltme yapilmasi gerektigi hiikiim altina alinmistir.

b) Enflasyon Diizeltmesine Iliskin Muhasebelestirilme Esaslar

Kanunda diizeltme islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin olarak asagidaki
hesaplar agiklanmistir.

Enflasyon Fark Hesaplari: Parasal olmayan kiymetlerin diizeltme islemi
sonras1 degeri ile diizeltme Oncesi degeri arasindaki farklarinin kaydedildigi
hesaplardir.

Enflasyon Diizeltme Hesabi: Parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmesi sonucu
olusan farklarin kaydedildigi hesaptir. Bu hesap enflasyon fark hesaplar1 ile karsilikli
olarak c¢alisir. Parasal olmayan aktif kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmas1 sonucu olusan farklar bu hesabin alacagina, parasal olmayan pasif
kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan farklar ise borcuna
kaydedilir. Enflasyon diizeltme hesabinin bakiyesi gelir tablosuna aktarilmak
suretiyle kapatilir.

Muhasebelestirmeye liskin Diger Hususlar:

1) Diizeltme sonucu bulunan tutarlar, izleyen dénemde enflasyon diizeltmesi
yapilip yapilmadigina bakilmaksizin, izleyen donemin baglangi¢ degerleri olarak
dikkate alinacaktir.

2) Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir
hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildig
donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu déonemde vergiye tabi tutulacaktir.
Ancak Ozsermaye kalemlerine ait enflasyon fark hesaplar1 kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilecek, bu islem kar dagitimi sayilmayacaktir.

3) Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan degerlerin elden c¢ikarilmasi halinde,
bunlara iliskin enflasyon diizeltme farklar1 maliyet olarak kabul edilecektir.

¢) Toplulastirilmis Yontemler

1) Kanunda, baz1 muhasebe kalemleri i¢in enflasyon diizeltmesine iliskin temel
diizenlemelerden farkli olarak diizeltme islemi yapilabilmesine olanak taniyan

toplulastirilmis yontemler tanimlanmistir. Bunlar basit ortalama yontem ve hareketli
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agirlikli ortalama yontemleridir. Miikellefler diizeltme isleminde Maliye Bakanliginca
belirlenen toplulagtirilmig yontemleri uygulayabileceklerdir.

2) Basit ortalama yontem, stoklar i¢in ¢ok ayrintili bilgi olmasa dahi enflasyon
diizeltmesi yapilabilmesine imkan saglamaktadir. Bu yontem gelir tablosu ve
stoklarin ortalama diizeltme katsayist ile diizeltilmesini igermektedir.

3) Yine Kanunda dénem sonu stok ve donem igi satilan mal maliyetinin
enflasyon diizeltmesine iliskin olarak hareketli agirlikli ortalama metodu
aciklanmustir.

4) Toplulastirilmis yontemlerle diizeltmeye tabi tutulan kiymetlerin alis veya
maliyet bedeline intikal ettirilen reel olmayan finansman maliyetlerinin diigiilmesi
ihtiyari olup, bu ydntemlerden birini segen miikellefler sectikleri yontemden, bu
secimi yaptiklar1 hesap donemi dahil {igiincii hesap doneminin sonuna kadar
donemeyeceklerdir.

d) Enflasyon Diizeltmesi ile flgili Diger Hususlar

1) Miikellefler; reel olmayan finansman maliyetini, toplam finansman
maliyetlerine, ilgili doneme ait TEFE artis oraninin dénem ortalama ticari kredi faiz
oranina bolliinmesi suretiyle belirlenen orani uygulayarak da tespit edebileceklerdir.
Ancak bu yontemi segcen miikellefler segtikleri yontemden bu se¢imi yaptiklar: hesap
donemi dahil {igiincili hesap doneminin sonuna kadar donemeyeceklerdir.

2) Borsada islem goren hisse senetleri, degerleme giiniindeki borsa rayici ile
dikkate alinacaktir. Bunlar i¢in ayrica diizeltme yapilmayacaktir.

3) Matrahin tespitinde, kanunen kabul edilmeyen giderler, istisnalar ve ge¢mis
y1l mali zararlar1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus tutarlar ile dikkate alinacaktir.

4) Amortismanlar ve itfa paylan, diizeltilmis degerler {izerinden
hesaplanacaktir.

5) Kazanglarini isletme hesabi esasina gore tespit eden miikellefler ile serbest
meslek erbabi da amortismana tabi iktisadi kiymetlerini diizeltilmis tutarlar
lizerinden amortismana tabi tutabileceklerdir.

6) Enflasyon diizeltmesi uygulanmayan bir hesap déneminden sonra enflasyon
diizeltme sartlarinin yeniden olusmasi halinde; enflasyon diizeltmesi yapilan en son
donemden baslamak iizere enflasyon diizeltmesi yapilacaktir. Bu sekilde belirlenen
gecmis yil kar1 vergiye tabi tutulmayacak, gecmis yil zarari, zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ancak, matrahin tespitinde ge¢mis yi1l mali zararlart mukayyet

degerleri ile dikkate alinarak, birikmis amortismanlar, ait olduklar1 kiymetin bilanco
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tarihindeki degerinde diizeltme sonrasinda ortaya ¢ikan artig orani dikkate alinarak
diizeltilecektir.

e) 31.12.2003 Tarihli Bilancoda Yer Alan Parasal Olmayan Kiymetlerin
Diizeltilmesi

VUK’a eklenen gegici 25’inci madde ile 31.12.2003 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmesinde dikkate alinacak hususlar agiklanmig
olup, bunlardan 6nemli goriilenler asagida belirtilmistir;

1) Diizeltme islemi 1970 yilindan itibaren yapilacaktir. Bu yildan 6nce aktife ve
pasife giren kiymetler i¢cin 1970 yil1 esas alinacaktir.

2) Miikelleflerin reel olmayan finansman maliyetini tevsik edememeleri
halinde, sadece son bes hesap donemi iginde aktife giren kiymetlerin maliyet
bedeline dahil edilen finansman giderlerinin reel olmayan kisimlari i¢in toplam
finansman maliyetlerine, ilgili doneme ait TEFE artis oraninin dénem ortalama ticari
kredi faiz oranina bdliinmesi sonucunda belirlenen oranlar uygulanmak suretiyle
bulunan tutar, maliyet ve alis bedelinden diistilecektir.

3) Ozsermaye kalemlerinin diizeltilmesinde, 01.01.2004 tarihinden 6nce ayrilan
yeniden degerleme deger artis fonu gibi fonlar 6zsermayeden diisiilecektir. Bu ve
benzeri fonlarin sermayeye ilavesi nedeniyle olusan sermaye artiglart sermaye artisi
olarak dikkate alinmayacak ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir.

4) 2003 y1l1 hesap donemine ait beyannamede yer alan indirilemeyen ge¢mis yil
mali zararlari ile cari donem mali zararlari matrahin tespitinde mukayyet degerleri ile
dikkate alinacaktir.

5) Diizeltme sonucu aktif ve pasif arasindaki farktan ortaya ¢ikan gecmis yil
kar1 vergiye tabi tutulmayacak, geg¢mis yil =zararlar1i ise zarar olarak kabul
edilmeyecektir.

f) Amortisman Uygulamasina Yonelik Degisiklikler

01.01.2004 tarihinden itibaren amortisman oranlar1 Maliye Bakanliginca iktisadi
kiymetlerin faydali omiirleri dikkate alinarak tespit edilecek, 01.01.2004 tarihinden
once aktife giren iktisadi kiymetler icin degisiklik Oncesi diizenlemeler gecerli

olacaktir®,

305024 sayili Kanun gergevesinde amortisman uygulamalarina yonelik olarak 333 nolu VUK Genel
Tebligi, 28.04.2004 tarih ve 25446 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.
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EK/2
MALI TABLOLARIN SPKr. DUZENLEMELERI UYARINCA
ENFLASYONA GORE DUZELTILMESINDE UYULACAK iLKELER

Bu ilkelere gegmeden Once bazi tanimlarin verilmesi yararli olacaktir;

Fiyat endeksi: DIE tarafindan Tiirkiye icin hesaplanan toptan esya fiyatlari
genel endeksidir.

Diizeltme Katsayisi: Bilanco giiniindeki fiyat endeksi rakaminin, diizeltmeye
konu iglemin gerceklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina boliinmesi suretiyle elde
edilen katsayidir.

Diizeltme Islemi: Diizeltme katsayis1 kullanilmak suretiyle, paranin satin alma
giiciindeki degismelerin mali tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, mali
tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesidir.

Bu baglamda diizeltme katsayis1 ve diizeltme islemi sdyle formiile edilebilir.

Diizeltme Katsayisi= Bilango Tarihindeki Endeks/islem Tarihindeki Endeks

Diizeltme Islemi= Diizeltme Katsayisi*Tarihi Maliyet(Tarihi Maliyetin
Kullanilamadigi Durumlarda Elimine Edilmis Maliyet)

1) Fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil onceki iiglincii hesap
doneminin bagsindaki fiyat endeksi rakaminin iki katim1 agmasi ve ilgili donemin
bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin bagina goére %10 veya
daha fazla bir oranda artmasi halinde veya bu siireden daha kisa bir siirede fiyat
endeksi rakaminin iki katina ulasmasi halinde, i¢inde bulunulan yillik hesap
doneminden itibaren yiiksek enflasyon donemi baslayacaktir. Diger bir ifade ile
yiiksek enflasyon doneminin baslamasi ve dolayisiyla mali tablolarin SPKr.
diizenlemlerine gore enflasyona gore diizeltilmesi i¢in iki kosulun varligi gerekmekte
olup, s6z konusu kosullar 31.12.2003 tarihli mali tablolar i¢in denklemsel olarak
sOyle ifade edilebilir;

TEFE (31.12.2003) = 2 TEFE (01.01.2001)

VE

TEFE (31.12.2003)-TEFE (01.01.2003) > %10

TEFE (01.01.2003)

2) Yiksek enflasyon doneminin baslamasi i¢in fiyat endeksinde yukarida
belirtilen diizeyde artis olmasa bile, halkin tasarruflarini yabanci para cinsinden
tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi iizerinden belirlenmesi gibi
ylksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde ise SPKr. mali tablolarin
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enfalasyona gore diizeltilmesini isteyebilir. Yiiksek enflasyon donemi, yillik bilango
tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili y1l dahil 6nceki {igiincii yilin basindaki fiyat
endeksi rakaminin iki katindan daha az olmasi halinde sona ermekte ancak, bilango
tarithindeki fiyat endeksi rakaminin donemin basma goére %10 veya daha az bir
oranda artmis olmasi, devam etmekte olan yiiksek enflasyon donemini sona
erdirmemektedir.

TEFE 31.12.2003) < 2TEFE (01.01.2001)

3) Parasal kalemler, mali tablolarda cari satin alma giicii cinsinden ifade
edildiginden herhangi bir diizeltme islemine tabi tutulmazlar. Parasal olmayan
kalemler ise, DIE tarafindan Tiirkiye icin hesaplanan TEFE baz alinarak, aktife giris
tarihleri itibariyle hesaplanan diizeltme katsayisi ile ¢arpilmak suretiyle diizeltme
islemine tabi tutulmaktadirlar. Ancak niteligi itibariyle parasal olmayan kalem
olmakla birlikte cari degerleri ile degerlenen yabanci para, kiymetli madenler, hisse
senetleri ve menkul kiymetler gibi bazi bilango kalemleri bilango tarihi itibariyle mali
tablolarda zaten paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edildiginden herhangi
bir diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

Gelir tablosunun biitiin kalemlerinin, paranin bilango giiniindeki satin alma
giicli cinsinden ifade edilmesi amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas
alinarak diizeltme islemine tabi tutulmasi esastir. Ancak, doneme yaygin olarak
yapilan giderler ve elde edilen gelirler, tahakkuk tarihleri dikkate alinmadan, donem
sonu fiyat endeksi rakaminin dénem ortalama fiyat endeksi rakamina boliinmesi
suretiyle bulunacak diizeltme katsayisinin ilgili tutara uygulanmasi suretiyle diizetme
islemine tabi tutulabilir.

4) Ayni aym farkli gilinlerinde gergeklesen islemlerin enflasyona gore
diizeltilmesinde ayni diizeltme katsayisi kullanilir. Ancak, enflasyon oraninin ay
icinde diizenli arttig1 varsayimi yapilarak, ayin farkli giinlerinde ger¢eklesen
islemlere farkli glinliik diizeltme katsayilarinin da uygulanmasi miimkiindjir.

5) Ilk defa diizeltme islemine tabi tutulacak amortismana tabi varliklarin
maliyetine ilave edilmis finansman giderleri, kur farklar1 ve yeniden degerleme deger
artiglari, ilgili varliklarin maliyetinden disiilecektir. S6z konusu varliklar icin
ayrilacak amortisman, faydali 6miir ve kist esasina gore ilgili varliklarin enflasyona
gore diizeltilmesi sonucu bulunan yeni degerleri lizerinden ayrilacaktir. Bu durumun
sonucu olarak eski oranlar1 lizerinden itfa edilmis varliklar, yeni amortisman ilkeleri
cergevesinde itfa edilmemis varliklar olarak yeniden mali tablolarda yer

alabileceklerdir.
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6) Hammadde, emtia, yart mamul ve mamul stoklari, isletmelerin stok
degerleme politikalari ile uyumlu olarak® ve bunlarin maliyetine dahil edilmesine
miisaade edilmis kur farklar1 dahil finansman giderleri diizeltme islemine tabi
tutulacaktir.

7) Borsa rayici ile degerlenmis ve/veya SPKr.’nun konsolidasyona iliskin
diizenlemelerinde belirtilen ilkelere gére muhasebelestirilmis finansal duran varliklar
ile hisse senetlerinin diizeltme islemine tabi tutulmasi gerekmemektedir. S6z konusu
esaslara gore muhasebelestirilmemis finansal duran varliklar ile hisse senetlerinin
maliyet bedellerinden enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina izin verilen
yeniden degerleme deger artig fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi nedeniyle elde
edilen tutarlar ile reel kisimlar1 hari¢ olmak iizere kur farki dahil finansman
giderlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutarlar1 dikkate alinarak diizeltme islemine
tabi tutulurlar. Yapilan diizeltme islemlerinde, sermaye artirnminin tescil tarihi
dikkate alinacaktir.

8) Ozsermaye iginde gdsterilen ve enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan yeniden
degerleme deger art1 fonu gibi kalemler diizeltilmeyecek ve bunlar sermayeden ve
Ozsermayeden indirilecektir. Buna karsilik yedek akgeler ve dagitilmamis karlar reel
deger olarak nitelendirilerek, bunlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan
konulan sermaye olarak dikkate alinacaktir. Sermaye isletmeye nakit olarak
konulmussa sermaye artinminin tescil tarihindeki, nakit disindaki varlik sermaye
olarak konmussa, s6z konusu degerlerin aktife ilk giris tarihindeki diizeltme katsayisi

esas alinacaktir. Ancak emisyon primleri ister sermayeye eklenmis olsun ister

' FIFO yonteminde donem sonunda kalan stoklarin son alman partilerden olustugu kabul
edilmektedir. Bu yontemde diizeltme isleminin yapilabilmesi i¢in tarihi degerle, donem basi ve sonu
stoklar1 ile satilan mal maliyetinin bilinmesi gerekmektedir. Mal alimlarmin yil i¢inde dengeli
dagildig1 varsayimi gegerli oldugu taktirde satilan mal maliyeti donem basi stoku ile yil i¢indeki
aliglarin bir kismindan olusacaktir. Bu durumda satilan mal maliyetinin dénem bas1 stoku kismi 1+
stok devir hiz1 ile elde edilen siire ile diizeltilecektir. Ornegin stok devir hizi1 dért ise diizeltme siiresi
1+1/4 (1,25 yada 15 ay) olacaktir. Y1l i¢i alislart kismi ise o yilin ortalama diizeltme katsayisiyla
yapilacaktir. Donem sonu stoklari ise stoklarin devir oranina gére bulunan son alis déneminde satin
alindig1 varsayildigindan, bu donemin diizeltme katsayisi ile diizeltilecektir. Ornegin stok devir hizi
dort ise donem sonu stoklarmin son {i¢ ayda alindigi kabul edilecek ve bu doneme iliskin diizeltme
katsayis1 kullanilacaktir. LIFO yonteminde ise, donem sonunda kalan stoklarin en eski alislardan
olustugu kabul edilmektedir. Stoklar azalmadig1 zaman, satilan mal maliyetini teskil eden mallar en
son partilere aittir. Y1l sonunda stoklar azaliyorsa satilan mallarin bir kismi donem basi stoklardan
geliyor demektir. Donem bas1 stoklar onceki yillarin birikimi olabilir. Dénem bast stoklara her yil
eklenen tutarlarin gercek hayatta bilinmesi gii¢ oldugundan donem basi stoklarda iki yildan daha eski
stok bulunmadig1 gibi basitlestirici varsayimlar yapilabilir. Satilan mal maliyetinin dénem bas1 stoku
cikarildiktan sonra geriye kalan kismi, alimlarin yil icinde dengeli dagildigi varsayimi altinda yil
ortalamasi diizeltme katsayis1 ile diizeltilebilir. Agirlikli ortalama yonteminde satilabilir mal
maliyetine donem bags1 stoklar ile dénem igi aliglarinin aynm1 oranda girdigi varsayimi yapilmaktadir.
Bilindigi tizere satilabilir mal maliyeti, donem bast stoku ile yil i¢i aliglarin toplamina esittir. Dénem
sonu stoklarinin esas yasi alislarmn yil i¢indeki dagilimina ve stok devir hizina baghdir.
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O0zsermaye kalemleri i¢cinde goOsterilmis olsun bunlarin tahsil tarihindeki diizeltme
katsayilar1 esas alinacaktir.

9) Amortisman ve itfa paylari, bilango diizeltilirken diizeltme islemine tabi
tutuldugundan gelir tablosunda ayrica diizeltme islemine tabi tutulmalar
gerekmeyecektir.

10) Satiglarin maliyetinin diizeltilmesinde, satiglarin maliyetini olusturan
kalemler (donem basi stoku, donem i¢i aliglar ve donem sonu stoku) daha once
diizeltildiginden ve bu diizeltme islemi sonucunda satiglarin maliyeti tablosu tekrar
olusturuldugundan diizeltilmis gelir tablosundaki satislarin maliyeti kalemi,
diizeltilmis satislarin maliyeti tablosundan elde edilecektir.

11) Gelir veya gider olarak dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilen parasal
olmayan kalemler (Ornegin;gayrimenkul satis kar1), satisa konu olan varligin
diizeltilmis degeri ile satis bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki fark olarak
yeniden hesaplanacak ve bu kalemler ayrica diizeltme islemine tabi tutulmayacaktir.

12) Net parasal kar/zarar hesaplanacak, net parasal kar/zararin hesaplanmasinda
getirileri veya anaparalar1 enflasyona endekslenmis veya cari degerleri ile
degerlenmis kalemlerle ile ilgili olarak olusan degerleme farklar ile faiz ve kur farki
gelir ve giderleri net parasal pozisyon kar/zarart kalemi ile iliskilendirilecektir.
Ancak bu kalemlerden, SPKr. diizenlemeleri uyarinca gelir tablosunda ayrica
aciklanmasi dngoriilenler (Ornegin; kambiyo kari yada zarari), net parasal pozisyon
kar/zarar1 kaleminden indirilerek ilgili olduklar1 boliimde gosterilecektir.

13) Bir varligin enflasyona gore diizeltilmis degeri cari degerinden fazla ise
gerekli diizeltme, deger disiikligi karsilig1 ayrilmak suretiyle yapilarak gelir tablosu
ile iligkilendirilecektir.

14) 1970% yili ve sonraki yillarda gergeklesen islemlerin diizeltilmesinde, ilgili
diizeltme katsayilarinin  kullanilacak, 1970 yilindan daha onceki tarihlerde
gergeklesen islemlerin diizeltilmesinde ise iglemlerin 1970 yilinda gerceklestigi
kabul edilecektir.

15) Mali tablolarin SPKr. diizenlemelerine gore ilk defa diizenlenmeye
baslandig1 donemde, gelir tablosunun hazirlanmasini saglamak {izere en az bir dnceki

yil bilangosunun da diizeltme iglemine tabi tutulmasi zorunludur.

32 Seri:XI, No:20 Tebligi ilk yayimlandiginda ekinde yer alan diizeltme katsayilarina esas alinacak
endeks, UFRS-29’a uygun olarak 1976 yilindan baglamaktaydi. Ancak BDDK diizenlemesine uyum
saglamak amaciyla 18.02.2003 tarih ve 25024 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:XI, No:24
Tebligi ile s6z konusu endeks 1970 yilindan itibaren baslatilmistir.
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16) Mali tablolarin SPKr. diizenlemeleri uyarinca ilk defa diizenlenecegi hesap
doneminin basina kadar olan donem diizeltilmis tutarlari ile olmak fiizere, aktif
kalemlerden, bor¢larin ve 6zsermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim
O0zsermaye hesap grubu icinde, “gecmis yillar kari/zarar1” hesabinda izlenecek ve
konu hakkinda dipnotlarda agiklama yapilacaktir.

17) Yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi durumunda, enflasyona gore
diizeltilmis son donem mali tablolarda yer alan rakamlar bir sonraki mali tablo ve
raporlarin  hazirlanmasinda esas alinacak rakamlarin baslangic degerlerini
olusturacaktir.

MALI TABLOLARIN SPKr. DUZENLEMELERI UYARINCA
ENFLASYONA GORE DUZELTILMESINDE UYULACAK SIRALAMA

31.12.2003 tarihli mali tablolarin SPKr. diizenlemeleri uyarinca enflasyona gore
diizeltilmesinde asagidaki siralamaya uyulmasi gerekmektedir.

1) 31.12.2002 tarihli mali tablolardan sadece bilango diizeltilir.

2) 31.12.2002 tarihli mali tablolardan gelir tablosu diizeltilmediginden
enflasyona gore diizeltilmis 31.12.2002 tarihli bilangoda net doénem kari/zarar1 O
(sifir) bakiye ile yer alir.

3) 31.12.2002 tarihli bilangonun enflasyona gore diizeltilmesinde tiim kalemler
enflasyona gore diizeltilmediginden dogal olarak bu bilangonun aktif ve pasifi
birbirini tutmaz.

4) Bu durumda 31.12.2002 tarihli enflasyona gore diizeltilmis bilangonun
aktif/pasif denkliginin saglanmasi i¢in pasife duruma goére geg¢mis yil kar/zarari
kalemi eklenir.

5) Boylece 31.12.2002 tarihli enflasyona gore diizeltilmis bilanconun aktif ve
pasifinin birbirini tutmasi saglanir.

6) 31.12.2003 tarihli bilanco enflasyona gore diizeltilir.

7) 31.12.2003 tarihli enflasyona gore diizeltilmis bilancodaki net donem
kari/zarar1 hesabi, gelir tablosunun diizenlenmesi suretiyle bulunan bir sonug¢ kalemi
oldugundan oncelikle 31.12.2003 tarihli gelir tablosunun enflasyona gore diizeltilmesi
gerekir.

8) Ancak, 31.12.2003 tarihli gelir tablosunun enflasyona gore diizeltilmesini
saglamak amaciyla;

-31.12.2003 tarihli net parasal pozisyon kar/zarar tablosu diizenlenecektir.

-31.12.2003 tarihli satiglarin maliyeti enflasyona gore diizeltilecektir.
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9) 31.12.2003 tarihli gelir tablosu enflasyona gore diizeltilecek ve bu tabloya
donem kar/zarar1 kaleminden once gelmek iizere net parasal pozisyon kar/zarari
kalemi eklenecektir. Boylelikle diizeltilmis net donem kar/zararina ulasilacaktir.

10)31.12.2003 tarihli enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosundaki diizeltilmis
net donem kar/zarar1 31.12.2003 tarihli enflasyona gore diizeltilmis bilangoya
aktarilacaktir.

11)31.12.2003 tarihli nakit akim tablosu enflasyona gore diizeltilecektir.

12)31.12.2003 tarihli O6zsermaye degisim tablosu enflasyona gore

diizeltilecektir.
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