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YONETICi OZETi

Glinlimiiziin hizla degisen ekonomik sartlari, isletmeleri karsi karsiya kaldiklar risklere
karsi daha fazla korunmaya zorlamaktadir. Bu da igletmeler tarafindan tlirev iirlinlerin
kullanimini yayginlagtirmaktadir. Diger taraftan, tiirev aracglar riskten korunma araglart olmanin
yaninda, ticari kar amagli (spekiilatif) da kullanilabilmektedir.

Tiirev iirlinlerle yapilan islem hacminde artig, tiirev iiriinlerle gergeklestirilen islemlerin
muhasebe kayitlariin nasil yapilacagi sorununu da 6n plana ¢ikarmistir. Herhangi bir islemde
oldugu gibi, tiirev {iriinlerle yapilan islemlerin de sonucu kaydedilecek, siniflandirilacak,
raporlanacak ve analiz edilecek duruma getirilecektir. Ancak, bu asamada bir takim kayitlama,
degerleme ve raporlama sorunlari ile kars1 karsiya kalinmaktadir.

Tiirev araclarin muhasebe sorunlarmin ortadan kaldirilmasi amaciyla, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) ve s6z konusu araglarin yogun olarak kullanildig:
ilkelerde calismalar yapilmis ve tlirev araclarin muhasebelestirilmesi kurallara ve standartlara
baglanmistir.

Futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde esas alinmak {izere, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi’nin, IAS 32 ve IAS 39 numarali standartlar olmak tizere 2 temel
standardi bulunmaktadir. Avrupa Birligi diizenlemelerinde ise, “Belirli Sirketlerin Yillik
Hesaplar1” ile ilgili 78/660/EEC, “Konsolide Hesaplar” ile ilgili 83/349/EEC ve “Bankalar ve
Diger Finansal Kurumlarin Yillik ve Konsolide Hesaplar1™ ile ilgili 86/635/EEC direktiflerinde,
futures sozlesmelerinin (genel olarak biitiin tiirev araglarin) muhasebelestirilmesi konusuna yer
verilmektedir. Diger taraftan, Amerika Birlesik Devletleri’'nde ise Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’'nun (FASB) SFAS 107 ve SFAS 133 numarali standartlart futures
sOzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde esas alinan standartlardir.

Futures s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi agisindan IASC, FASB ve Avrupa Birligi
diizenlemelerinde yer alan ortak noktalar;

- Futures sozlesmelerinin, cari degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmasi,

- Futures s6zlesmesi siiresince, sozlesmenin cari degerinde ortaya cikacak kazang ve
kayiplarin, sozlesmenin iktisap edilme amacina gore (spekiilatif gelir amagli veya riskten
korunma amagli), gelir tablosuna yansitilmasi veya 6zsermaye hesap grubu igerisinde izlenmesi,

- Futures sozlesmelerinin, riskten korunma amaciyla kullanilmalari halinde, riskten
korunma muhasebesi i¢in belirlenen kriterleri tagimasi,

- Riskten korunma amaciyla kullanilan futures sozlesmelerinin, cari deger riskinden
korunma amagli, nakit akist riskinden korunma amagh ya da yabanci parali net yatirim riskinden
korunma amacl olmalar1 dikkate alinarak, sozlesmelerin cari degerinde meydana gelen artis ve
azaliglarin farkli muhasebe uygulamalarina tabi tutulmasi,

sekilde 6zetlenebilir.

Tiirkiye’de ise 23.02.2001 tarih ve 24327 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige
giren Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
cercevesinde, IMKB biinyesinde dévize dayali vadeli islem piyasasmin kurulmasiyla tiirev
tiriinlerin muhasebelestirilmesine iligkin olarak yapilmakta olan calismalar hizlandirilmis ve
Seri:XI No:19 sayil1 “Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine iliskin Usul ve



Esaslar Hakkinda Teblig” (Teblig) 27 Agustos 2001 tarih ve 24506 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

Futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin olarak Tiirkiye i¢in getirilen
yontem, uluslararas1 standartlar, Avrupa Birligi diizenlemeleri ve ABD diizenlemeleri
cercevesinde degerlendirildiginde 6zellikle, riskten korunma amaciyla kullanilan sézlesmelerde
“riskten korunmanin etkinligi” konusunda diizenlemeye aciklik getirilmesi gerektigi
diistiniilmektedir. Futures piyasasinin Tiirkiye acisindan yeni bir piyasa olmasi ve tiirevin
tasidigin risklerin 1iyi Olgiilerek degerlendirilmesi gerekliliginin yaninda, “riskten korumanin
etkinligi” s6z konusu araglarin muhasebelestirilmesinin de ¢ok onemli bir unsurudur. Dolayisiyla
riskten korumanin etkinliginin de ne anlama geldigi, nasil 6l¢iilmesi ve nasil degerlendirilmesi
gerektigi hususlarinda detayli bir diizenlemeye ihtiya¢g vardir. Ayrica, etkinligin ne kadar
zamanda bir Ol¢lilmesi ve degerlendirilmesi gerektigi hususunda da bir alt sinir belirlemek
gerektigi diigiiniilmektedir.

Diger taraftan, heniiz uluslararasi standartlar ve yurtdisi uygulamalarinda da tamamiyle
gergeklestirilememis olmakla birlikte, mali tablolarda tiim varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in “cari
deger” esasinin uygulanmasi yoniinde genel bir egilim goriilmektedir. Clinkii “cari deger” ile
gosterilmemis varliklar acisindan “riskten korunma muhasebesi’nin uygulanmast giigliik teskil
etmektedir. Tiirkiye’de de olusturulacak diizenlemelerde bu hususun dikkate alinmasinda yarar
goriilmektedir.

Teblig’de “makul deger degisikligi riskine karst korunma” ve “nakit akisi riskine karsi
korunma” olmak iizere 2 ayr tiir riskten korunma muhasebesi 6ngoriilmiis, doviz cinsi varlik ve
yiikiimliiliiklerin riskten korunmasina yonelik olan “d6viz kuru riskine kars1 korunma” ayirimina
gidilmemistir. Ozellikle Tiirkiye’de déviz kullaniminin yogun olmasi, déviz cinsi varlik ve
yiikiimliiliiklerin isletmenin risk yapisint Onemli Olclide etkiledigi dikkate alindiginda,
uluslararas1 uygulamaya paralel olarak “doviz kuru riski’ne karsi korunma muhasebesinin de
ayrica Teblig kapsamina alinmas1 gerektigi diisiiniilmektedir.

Konu kamuyu aydinlatma diizenlemeleri agisindan ele alindiginda ise, futures
sozlesmelerinin tasidiklar: risklerin finansal tablolara etkilerinin, mali tablo kullanicilarina daha
dogru ve anlagilir sekilde agiklanabilmesi amaciyla, her bir sozlesme i¢in mali yil iginde
sozlesmelerin cari degerindeki degisiklikler nedeniyle 6zsermaye hesap grubunda meydana gelen
hareketleri gosteren bir tabloya da mali tablolarin dipnotlarinda yer verilmesinin yararli olacag:
distiniilmektedir.
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GIRIS

Glinlimiiziin hizla degisen ekonomik sartlari, isletmeleri karsi karsiya kaldiklari
risklere kars1 daha fazla korunmaya zorlamaktadir. Bu da isletmeler tarafindan tiirev
triinlerin  kullanimin1 yayginlagtirmaktadir. Diger taraftan, tiirev araglar riskten
korunma araglar1 olmanin yaninda, ticari kar amach (spekiilatif) da kullanilabilmektedir.

Tiirev irilinlerle yapilan islem hacminde artis, tiirev lriinlerle gergeklestirilen
islemlerin muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagi sorununu da 6n plana ¢ikarmistir.
Herhangi bir islemde oldugu gibi, tlirev iirlinlerle yapilan islemlerin de sonucu
kaydedilecek, siniflandirilacak, raporlanacak ve analiz edilecek duruma getirilecektir.
Ancak, bu asamada bir takim kayitlama, degerleme ve raporlama sorunlar ile karsi
karsiya kalinmaktadir.

Tirev araglarin muhasebe sorunlarinin ortadan kaldirilmas1 amaciyla,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) ve s6z konusu araglarin yogun
olarak kullanildig: {ilkelerde ¢aligmalar yapilmis ve tiirev araclarin muhasebelestirilmesi
kurallara ve standartlara baglanmistir.

Tirkiye’de ise 23.02.2001 tarih ve 24327 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslart
Hakkinda Yénetmelik cercevesinde, IMKB biinyesinde dévize dayali vadeli islem
piyasasinin kurulmasiyla tlirev iriinlerin muhasebelestirilmesine iligkin olarak
yapilmakta olan calismalar hizlandirilmis ve Seri:XI No:19 sayili “Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(Teblig) ve buna bagh olarak Seri:V No:51 sayili “Araci Kuruluslarin Tiirev Araglarin
Alim ve Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig” ile Seri:XI No:18 sayili “Arac1 Kurum Hesap Plan1 ve Planin
Kullanim Esaslar1t Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” 27 Agustos
2001 tarih ve 24506 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Biitiin tiirev araglarin ele alinmasi ve biitiin iilkelerde konuya iligkin olarak
yapilan calismalarin incelenmesi ¢ok uzun zaman alacak kapsamli bir caligmayi
gerektirdiginden, bu calismada “futures (vadeli islem) sozlesmeleri” ele alinmis ve
futures sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili Tiirkiye’deki uygulama ag¢isindan
yol gosterici olabilecek uluslararasi muhasebe standartlari, Avrupa Birligi
diizenlemeleri ve bu islemlerin yogun olarak kullanildigt Amerika Birlesik

Devletleri’ndeki uygulamaya yer verilmistir.



Calisma 7 béliimden olusmaktadir. ilk béliimde, futures islemlerine iliskin genel
bilgilere yer verilmistir. Ikinci béliimde, genelde tiirev iiriinlerde ve 6zelde futures
sozlesmelerinde karsilasilan muhasebe sorunlarina deginilmistir. Ugiincii béliimde,
futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmeleri ile ilgili temel kavramlar agiklanmus,
dordiincii boliimde ise tiirev iirlinlerde kullanilabilecek temel muhasebe yaklasimlarina
yer verilmistir. Besinci boliimde futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmelerine
iliskin muhasebe standartlar1 ve diizenlemeleri anlatildiktan sonra altinci boliimde
Tiirkiye icin getirilen ydntemden bahsedilmistir. Yedinci ve son bolim ise

degerlendirme ve sonugtan olusmaktadir.

I. FUTURES iSLEMLERI

I.1. Genel Tanim

Futures sozlesmesi, standart kalite ve miktardaki para, doviz, altin, mali arag,
mal ve diger tiirev iriinlerin sdzlesme tarihinde belirlenmis bir fiyattan, gelecekteki
belirli bir tarihte teslimini (alim-satimini) hitkkme baglayan bir anlagsmadir. Anlagsmanin
amaci, gelecekte olan alim satim isleminin fiyatinin bugiinden sabitlenmesidir.
Sozlesmelerin alim ya da satimiyla ilgili yapilan isleme de “futures islemi”
denilmektedir.

Futures piyasalarinda temel islev, fiyat dalgalanmalarinin yarattigi risklerin
yonetimidir. Bu nedenle futures piyasalar, risklerin iistlenmek isteyen taraflara devri
islevini goriir. Boylece yatirimcinin, spot piyasada fiyat dalgalanmalar1 sonucunda
karsilagabilecegi risklere karsi korunmasini saglar ve spekiilatorlerin de Onceden
tahminde bulunarak yiiksek karlara erismesine olanak verir. Dolayisiyla, futures
piyasalar bir yandan risk yonetimi, diger yandan ise spekiilasyon (trading) amaciyla
kullanilmaktadir (Yiicel.2001:35).

1.2. Futures Piyasalarin Ozellikleri

Futures piyasalarin 6zelliklerine asagida basliklar halinde deginilmektedir.

a) Futures piyasalar orgiitlenmis borsalardir

Futures sozlesmelerine konu olan islemler mutlaka futures islem piyasasinda
yapilmak zorundadir. Bu organize borsalar, alim satim yapma hakkina sahip iiyeler

tarafindan olusturulur.



b) Futures piyasalarinda yapilan soézlesmeler standartlasmis sozlesme

sartlarina gore yapilir

Futures piyasalarda yapilan sozlesmeler biiyiik ¢ogunlukla tek tiptir. Cilinki
zaman i¢inde bu piyasalarda yapilan sozlesmeler standartlagtirilmistir. Belirli bir
zamanda ve belirli bir sekilde teslim edilecek malin 6zellikleri s6zlesmede ayrintili bir
sekilde aciklanmak zorundadir (Cetin.1998:3).

Sozlesmelerde, so6zlesme konusu varligin teslim tarihi, teslim yontemi, futures
sozlesmesine iliskin meydana gelebilecek minimum ve maksimum fiyat degismeleri
onceden belirlenmek zorundadir.

Bir futures s6zlesmesinde asagida yer alan hususlar standarda baglanmstir:

- Malin Kalitesi: Futures sozlesmelerine konu olan mallar, 6nceden o6zellikleri
ayrintili olarak tespit edilmis ve taraflarca bilinen mallardir.

- Malin Miktari: Her futures sozlesmesinin, sozlesmeye konu olan varligin
Ozelligine gore farkli miktarlarda yapilmasi gerekmektedir ve bu miktarlarin
lizerinde ya da altinda alim satim yapilamaz. Bu, “sézlesme biiyiikligi nii
(contract size) gostermektedir ve vade bitiminde teslimati yapilacak varligin
miktart anlamina gelmektedir.

- Teslim Sartlari: Futures sézlesmelerine konu olan mal, menkul kiymet ya da
yabanci paralarin teslimi belli kurallar igermektedir. Ornegin bir futures
sOzlesmesine konu olan bugday, teslim tarihinde takas odasi (clearing house)
tarafindan uygunlugu kabul edilen bir depoda bulunmak zorundadir. Satici,
teslim sirasinda aliciya bu deponun, bugdayin depolandigini gosteren belgesini
sunmak zorundadir.

- Teslim Tarihi: Futures sdzlesmeler, 6nceden belirlenmis ileri bir tarihte teslimi
icermektedir. S6zlesmenin vade sonu tarihi (maturity date), teslim tarihidir.

- Gerceklesebilecek minimum fiyat dalgalanmasi: Futures piyasalarda alim-
satimi1 yapilan tiim futures s6zlesmelerinin giinliik fiyat hareketleri sinirlamalara
tabidir. Islemler ancak piyasa yonetiminin kabul ettigi fiyat arahig: icinde
gergceklesmektedir. Burada amag piyasanin likiditesini arttirmak ve islemlerin
tamamlanmasin1 geciktirecek gereksiz kiiciikliikteki fiyatlama olanagina izin
vermemektir. Giinliik fiyat dalgalanmalar1 sinirina ulasilinca alim satim islemi

durdurulur (Yiicel.2001:40).



-  Maksimum sozlesme sayisi: Futures piyasadaki her bir katilimcinin sahip
olabilecegi maksimum sdzlesme sayisi standartlastirilmistir. Boylece piyasa
katilimcisinin pozisyonuna bir limit uygulanmaktadar.
¢) Futures piyasalar “takas odasi (clearing house)” denilen organizasyona

sahiptir

Futures islemlerinin gilivenli bir sekilde yapilabilmesi i¢in her futures borsasi
“takas odas1t” denilen, borsaya bagli olarak ya da ayr1 bir ticari isletme olarak
kurulabilen bir organizasyona sahiptir. Bu organizasyonun fonksiyonu, futures
sozlesmesine taraf olanlarin teslim sorumluluklarini yerine getirmelerini garanti
etmektir (Cetin.1998:4).

Her islem giinii sonunda, tiim islemciler hem satin aldiklari, hem de sattiklari
tim futures sozlesmelerini takas merkezi ile netlestirirler. Boylece, her satilan
sO0zlesmenin bir alic1 tarafi oldugu diisiintiliirse, takas merkezi giiniin sonunda sifir net
pozisyona sahip olur. Takas islemlerinden sonra, teslim etme ve teslim alma
sorumluluklar1 takas merkezine ge¢mis olur.

Futures sozlesmesi prosediire uygun olarak yapilip gerekli islemler yerine
getirildikten sonra, takas odasi alictya karsi satici, saticiya karsi da alict konumunda
devreye girmektedir. Dolayisiyla taraflarin  birbirlerini  tanimasi, giivenmesi
gerekmemektedir (Imamoglu,1996:10-11) .

Bu cergevede, takas odasinin fonksiyonlari,

- Futures piyasasinda, alictya kars1 satici, satictya karsi alict pozisyonunu alarak,
piyasadaki tiim islemcilerin yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi giivencesini
saglamak,

- Piyasada aktif bir pozisyon almadan sadece alici ve satici taraflarla islem
yapmak,

- Birbirlerini tanimayan piyasa islemcileri i¢in kendi kredibilitesini kullanmaktir
(FASB.1999:37-38)

d) Futures piyasalarda islem yapanlarin marjin (margin payment) ve

giinliik marjin mutabakat1 (daily settlement) denilen yiikiimliiliikleri vardir

Takas odasi, futures sozlesmesi taraflarinin kredi riskini (yiikiimliiliiklerini
yerine getirmeme riski) listlenme islevini “marjin” adi verilen bir giivence sistemine
dayanarak gerceklestirmektedir. Marjin, futures piyasasinin bir 6deme sistemidir ve

kendine 6zgili 6zellikleri vardir. Futures piyasasinda herhangi bir kisi ilk defa sozlesme



almak istediginde, kendi araci kurulusuna, araci kurulus da takas odasina her s6zlesme
basina bir giivence parasi yatirir (Erol.1999:9).

Futures piyasasinda alim satim yapmak istenildiginde, ilk giivence tutar1 olan
baslangi¢c teminatimin (initial margin) yatirilmasi gerekmektedir. Marjinler genel olarak
toplam sozlesme degerinin ¢ok diisiik bir ylizdesi olarak alinirlar. Bir sozlesmenin
degeri, liriin bagina futures piyasasi fiyati ile s6zlesmenin standart iiriin miktarlarinin
carpimiyla elde edilir. Marjinler genelde sozlesme degerinin %?2-10’u arasinda
degismektedir. Kiiclik bir miktar yatirarak biiyiikk bir kazang elde edilebilen futures
piyasalarda kaldirag etkisi ¢ok yiiksektir. Bu yiiksek kaldira¢ etkisi getiri oranini
cogalttig1 oranda risk faktoriinii de o kadar yiikseltmektedir. Bundan dolay1 da giini
zararla kapatan yatirimciya pozisyonu siirdiirmesi icin ek marjin 6deme zorunlulugu
getirilmigtir. Miisteriye teminat tamamlama ¢agrist (margin call) yapildiktan sonra,
miisteri ya zarari kabul edip pozisyonunu kapatir ya degisim marjin1 6deyerek
pozisyonunu devam ettirir ve yahut da elindeki mevcut pozisyonunu tutarak ona karsit
bir pozisyon alir (Yiicel.2001:44).

Takas merkezi, her giiniin sonunda, futures so6zlesmesi bulunan miisterilerin bu
sozlesmelerin alig ve satis fiyatlar1 ile (bunlar piyasaya giris fiyat1 veya bir giin 6nceki
fiyatidir) piyasa kapanig fiyatlarimi karsilastirarak s6z konusu sozlesmelerin kar veya
zararin1 bulur. Diger bir deyisle, futures sdzlesmesinin spot fiyatlar karsisinda aldigi
degeri ve bu degerin sozlesme sahibine yansiyisini taraflarin  hesabina isler
(Seigel.1990:16-17). Bu isleme giinliik teminat hesaplarimin giincellestirilmesi (marjin
mutabakati-marking to market) ad1 verilir. Glinliik teminat hesaplariin giincellenmesi
sonunda zarar varsa, bu zarar miktar1 kisinin marjin hesabindan belirli bir alt seviyeye
gelene kadar otomatik olarak diisiiliir. Ancak, marjin hesabinin bu alt seviyeye
inmesinden sonra, tekrar ilk baslangi¢ seviyesine tamamlanmasi gerekmektedir. Burada
dikkat edilecek husus, futures sézlesmesinde iki taraf oldugu i¢in fiyat degisikligi
sonucu bir tarafin marjin hesabi artarken, diger tarafin marjin hesabinin azalmasidir.
Giin sonunda yatirimecinin marj hesabindaki miktar baglangi¢ marjin1 gegiyorsa, bu sefer
de yatirimecinin bu fazla tutar1 gekme hakki bulunmaktadir. Yatirimcinin marjin hesabini
kapatma hakki ise ancak pozisyonunu kapattiginda dogar (Yiicel. 2001:46).

Siirdiirme  teminati  (maintainance marjin), yatirimcmin  pozisyonunu
koruyabilmesi i¢in bulunmasi gereken minimum tutara denilmektedir. Bu tutar bazen

baslangi¢ marji kadar, ya da genelde baslangi¢ marjinin % 75 ‘i kadardir.



Degisim marjini (variation margin) ise, yatirimcinin baslangi¢ marjin1 muhafaza
etmek icin 6demesi gereken tutardir.

1.3. Futures Piyasalarin isleyisi

Yatirimcilarin, futures islemlerine girmesinin 3 énemli sebebi vardir:

a) Spekiilasyon
b) Riskten korunma (hedge)
c) Arbitraj

a) Spekiilasyon Amaci : Bir spekiilator, kazang elde etme amaciyla futures
isleme taraf olan ve risk stlenen kimsedir. Bazi1 spekiilatorler ekonomik ve teknik
analizlere dayanarak gelecekte futures islemlerine konu olan mallarin fiyatlarini1 tahmin
etmeye calisirlar ve buna uygun futures islemlerine girerler. Amerika Birlesik
Devletlerinde futures borsalarinda spekiilasyon amaciyla futures sozlesmesi yapanlar
“pit traders” veya “floor traders” denilen borsa tiyeleridir.

b) Riskten Korunma (Hedging) Amact : Riskten korunan kisi, futures
piyasalarin1 gelecekte mal fiyatlarinda, hisse senedi fiyatlarinda, doviz fiyatlarinda ve
faiz oranlarinda meydana gelecek hareketlerin sebep oldugu risklerden korunmak i¢in
kullanir.

c) Arbitraj Amaci: Arbitraj amaciyla islem yapanlar, futures sézlesmeleri
yapmak suretiyle futures piyasalar ile nakit piyasalar ve futures borsalarinin kendi
aralarindaki fiyat farkliliklarindan yararlanip kazang elde etmeye calisirlar (Cetin,
1999:7).

Futures sozlesmeler, borsalarda genel olarak araci kurumlar araciligiyla alinip
satilir. Amerika’da araci kurumlar, verdikleri hizmetlere gore, “full service brokers” ve
“discount brokers” olarak 2’ye ayrilmaktadirlar. Birinci grup aract kurumlar miisteri
adina alim-satim emirlerini yerine getirirler, yatirnmcilara islem ve muhasebe kayitlarini
iletirler, piyasa bilgilerini saglayip, hedging stratejileri konusunda danigsmanlik verirler.
Digerleri ise yalnizca alim-satim emirlerini yerine getirirler ve yaptiklar islemlerle ilgili
teyitleri miisterilerine ulastirirlar (Yiicel, 2001:49).

Futures sozlesmesi taraflari, sézlesmeyi sona erdirmek istediklerinde, 3 farkli
segenege sahip olmaktadirlar:
1) Vadeden Once Ters Islem ile Sona Erme (Offset):

Futures sozlesmesinin vadeden Once sona ermesi, ters islem yapilmasi ile

miimkiin olur. Futures sézlesmesi ile alict veya satict olan taraf, bir siire sonra futures

sozlesmesini iptal etmek yerine iiglincii bir kisiyle bulundugu pozisyonunu tersi ( alici



ise satici, satici ise alici) bir pozisyonda yeni bir sozlesme yapar. Bu islem, ayni mal
icin alic1 ve satici olarak iki defa futures s6zlesmesi yapan kisinin takas odasina karsi
yiiklimliiliiklerini ortadan kaldirmakta ya da bagka bir deyisle, takas odasi tarafindan
so0zlesme konusu malin teslimi i¢in sorumlu tutulmamaktadir.

2) Vadede Teslim Ile Sona Erme:

Vadesine kadar ters islem yapilarak ortadan kaldirilmayan futures sézlesmeleri,
vade sonunda sozlesme konusu malin sézlesmede belirtildigi sekilde teslimi ile son
bulur.

3) Vadede Nakdi Mutabakat Ile Sona Erme:
Bu yontemde, vade sonunda taraflar birbirlerinin kayiplarini giderecek sekilde

O0deme yaparak futures sdzlesmesini kapatabilmektedirler.

II. MUHASEBELESTIRME SORUNLARI

IL.1. Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Genel Sorunlar

Tiirev araglarin muhasebelestirilmesine iliskin genel sorunlar, muhasebe
kayitlarina alinmalarina iliskin sorunlar, tiirev iriinler ile ilgili degerleme sorunlar1 ve
raporlama sorunlar1 basliklar1 altinda toplanabilir.

IL.1.1. Tiirev Uriinlerin Muhasebe Kayitlarina Ahnmalart ile flgili Sorunlar

Tiirev driinlerle gerceklestirilen islem hacminde artis, tiirev drilinlerle
gerceklestirilen islemlerin muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagi sorununu da 6n plana
cikarmigtir. Bu iiriinlerle yapilan islem sonuclarinin, isletme ile ilgilenen taraflara
aciklanmasiin gerekliligi, islemlerin muhasebe boyutunu dikkate almayi zorunlu
kilmistir. Herhangi bir islemde oldugu gibi, tiirev {iriinlerle yapilan islemin sonucu da
kaydedilecek, siniflandirilacak, raporlanacak ve analiz edilecek duruma getirilecektir.

Tiirev iirlinlerin muhasebelestirilmesine iligkin ilk uygulamalarda diger bilango
kalemlerinin aksine, tlirev iirlinler bilango disi kalem (off-balance-sheet items) kabul
edilmistir (Kaygusuz, 1998:17). Ancak, tiirev iirlinlerin bilanco i¢inde gosterilmemesi,
bu aracglarin mali tablolara etkisinin tam olarak izlenememesine neden olmustur.
Dolayistyla, tiirev iiriinlerin asli hesaplarda m1 nazim hesaplarda mi1 izlenecegi sorunu
gindeme gelmistir. Uluslararas1 muhasebe standartlarinda, Avrupa Birligi
diizenlemelerinde = ve  Amerikan muhasebe  sisteminde, tiirev  lriinlerin
muhasebelestirilmesinde asli hesaplarin kullanilmas1 6ngoriilmektedir. Ancak islemin

yapildig1 tarihte herhangi bir ekonomik deger hareketi olmadig1 ve bilangonun varlik ve



kaynaklarin1 gereksiz yere arttiracagi gerekgesi ile tiirev iirlinlerin nazim hesaplarda
izlenmesi gerektigi goriisii de mevcuttur (Orten, 2001:9).

Tiirev araglarin muhasebe kayitlarina gegirilmesi konusu, riskten korunma
araclarinin finansal tablolarda aktif veya pasif olarak m1 kaydedilecegi ¢evresinde de
degerlendirilmelidir. Bu se¢imi zorlastiran bir fakt6ér, yeni finansal araglarin temel
olarak tanimlanan araglardan tiiremis olmalaridir. Temel finansal araglar, geleneksel
muhasebenin aktif, pasif ve 0zsermaye tanimlarini karsilayabilen repo, tahvil ve hisse
senedi gibi araglardir. Tiirev lriinler ise temel araglarda el degistirme olmaksizin, riski
bir taraftan digerine aktaran yasal sozlesmelerdir. Bir cogunun gergeklesmesi olaylara
baghdir ve bu yiizden iligkili olduklar1 temel enstrumanlarla benzer 6zellikleri
sergilemezler. Dolayisiyla tiirev araglarin  muhasebelestirilmesindeki  dnemli
hususlardan biri de, tiirev {driinlerin bagli olduklar1 temel araglarla aym
muhasebelestirme esaslarina tabi tutulup tutulmayacagidir (Giindiiz, Tutal. 1995: 20).

Tiirev iirtinlerin muhasebe kayitlarina gegirilmesinde, asagida belirtilen sorulara
cevap aranacaktir:

a) Tiirev tirlinler asli hesaplarda mi1, nazim hesaplarda m1 izlenecektir?

b) Tiirev trtinler bir aktif kalem mi, pasif kalem mi sayilmalidir?

C) Riskten korunma amacli ve spekiilatif amacgli pozisyonlarin

muhasebesinde farklilik olacak m1?

d) Riskten korunma amagli ve spekiilatif amagli pozisyonlarin kar veya
zarar1 ne zaman degerlemeye alinacak?

e) Riskten korunma muhasebesi icin tiirev {riin piyasasinda alinan
pozisyonun riskten korunma araci olup olmadigini belirleyen kriterler
nelerdir?

f) Marjin nasil kaydedilmelidir? ( Kaygusuz, 1998:27)

IL.1.2. Tiirev Uriinlerle Tlgili Degerleme Sorunlar

Tiirev iirlinlerin muhasebelestirilmesi acgisindan diger bir sorun degerleme ile
ilgilidir. Degerleme sorunu iki asamada karsimiza ¢ikmaktadir. Birinci agamada, bu
sozlesmelerin yapildiklar: tarihte muhasebe kayitlarina alinacak degerinin saptanmasi,
ikinci asamada ise, faaliyet donemleri sonundaki veya finansal raporlarin diizenlenecegi
tarihlerdeki degerleme sorunlaridir (Selvi. 2000: 42-43).

Bu asamada cevaplanmasi gereken sorular sunlar olacaktir:

a)  Tirev iiriinler nasil degerlenecektir?



b) Iliskili oldugu temel enstrumanlarla aymi deger olgiilerine mi sahip
olacaktir? Ya da tamamen bagimsiz bir degerleme mi izlenecektir? Eger
bdyle olacaksa hangi deger Olgiileri (tarihi maliyet, piyasa degeri, maliyet
veya piyasa degerinden diisiik olani, iskonto edilmis bugiinkii deger gibi.)
dikkate alinacaktir?

c¢) Tiirev irlinlerinden dogan kar ve zararlar gelir tablolarinda nasil
yansitilacaktir? (Giindiiz, Tutal. 1995: 21).

I1.1.3. Tiirev Uriinlerin Raporlanmasi Ile ilgili Sorunlar

Tiirev drlinlerin raporlanmasi ile ilgili sorunlar ise, tiirev Tlriinlere iliskin
sozlesmelere ait bilgilerin finansal raporlarda kamuya nasil agiklanacagina iligskindir.

Burada cevaplanmasi gereken sorular sunlardir:

a) Finansal araclarin alic1 ve saticilar taraf olduklari tirlinlerin igeriklerini ne
ol¢iide ve ne kadarin1 kamuya agiklayacaklardir?

b) Finansal araglarin hangi Ozellikleri genel amacgli finansal tablolarda
gosterilmelidir?

¢) Kamuoyunu tatmin edebilecek tiirevlere iliskin risklerin igerigi ne
olacaktir? (Giindiiz, Tutal. 1995: 21)

I1.2. Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesine iliskin Sorunlar

Futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi, sézlesmenin kullanim amaglarina
gore farklilik gostermektedir. Ancak, futures sozlesmeleri riskten korunmak amaciyla
kullanildiginda, kar ve zararin tanimlanmasi ve hangi hesapta tutulacagi genelde sorun
yaratmaktadir (Kaygusuz. 1998:56).

Diger taraftan, muhasebenin temel kavramlar1 da, bu konuda bazi ¢eliskilere
neden olmaktadir. Risk yonetiminde kullanilan  futures  sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde siireklilik ve tutarlilik kavramlari ile ilgili bir sorun olmamakla
birlikte, tahakkuk esasi ve ihtiyatlilik kavramlar1 arasinda bir ¢eliski ortaya ¢ikmaktadir.
Ciinkii, tahakkuk esast gergeklesmemis karlarin dikkate alinmasin1 Onerirken,
ihtiyathilik kavrami, gerceklesmemis karlar i¢in herhangi bir islem yapilamayacagini
acikca ortaya koymaktadir. Riskten korunan varlik ve risk yonetim aracinin kar veya
zarar1 ayn1 donemde gergeklesse ve birbirlerinin kar veya zararini1 dengelese bile genel
kabul gérmiis muhasebe ilkeleri kar ve zararin ayn1 donemde tanimlanmasi i¢in engel
teskil edecek ve sonugta kar bir donemde gelir tablosunda yer alirken, zarar baska bir

donemde gelir tablosunda yer alacaktir. (Kaygusuz. 1998:56)



Bununla birlikte, riskten korunmak amaci i¢in kullanilan futures s6zlesmelerinin
hangi deger ile degerlenecegi de kar veya zararin tanimlanmasinda sorun yaratmaktadir.
Riskten korunan pozisyon ile riskten korunmak i¢in kullanilan s6zlesmenin birbirinden
farkli degerle degerlenmesi riskten korunma muhasebesi i¢in bir sorundur. Riskten
korunma muhasebesi uygulanmaksizin, riskten korunmak i¢in kullanilan araglar cari
piyasa fiyatlari ile degerlenirken riskten korunan pozisyonlar maliyet degeri {izerinden
degerlendirilirler. Bu da riskten korunmanin etkinliginin muhasebe acisindan
goriilmesine engel teskil etmektedir (Kaygusuz. 1998:56).

Her iki riskten korunma iglemi bileseni (riskten korunan pozisyon ve riskten
korunma araci-futures sézlesmesi) tarihi maliyet (bir varlik ya da yiikiimliilige 6denmis
olan fiyat) ile degerlense bile bilesenlerden biri digerinden 6nce sona erer ise yine sorun
¢ikar. Bu durumda, sona eren bilesenin kar veya zarari, riskten korunan varlik ve riskten
korunan arag arasindaki kar veya zararin denklestirilmesinden dnce raporlanir.

Goriildugii gibi, riskten korunan pozisyon ve riskten korumak amaci ile
kullanilan futures sozlesmesinin degerlemelerindeki sorunlar kar veya zararin hangi
donemde tanimlanacagima da yansimaktadir. Bu sorunlar1 ortadan kaldirmak amaciyla
“ertelemeli riskten korunma muhasebesi” (deferral hedge accounting) ve “piyasa
degerine gore riskten korunma muhasebesi” (mark to market hedge accounting)
kullanilmaktadir (Kaygusuz 1998:56-57). Bu yontemlere ¢alismanin IV.2. boliimiinde
deginilecektir.

Futures sozlesmeleri, heniliz gergeklesmemis ancak gergceklesmesi muhtemel bir
islemden kaynaklanabilecek risklerden korunmak amaciyla da yapilabilmektedir.
Ancak, onceden tahmin edilen (Ongiiriilen) islemlerin riskten korunmasi ile ilgili
sorunlar da vardir. Ciinkii riskten korunan kalem heniiz ortada degildir, islem
gergeklesmemistir. Bunun sonucunda, riskten korunma aracinin kar veya zararlarinin
riskten korunan varligin zarar veya kar1 ile dengelenmesi gii¢liik yaratmaktadir.

III. FUTURES SOZLESMELERININ MUHASABELESTIRILMESI iLE
ILGILI TEMEL MUHASEBE KAVRAMLARI

Futures sozlesmeleri ile ilgili kazang ve kayiplarin kayda alinmasinda asagida
belirtilen temel muhasebe kavramlarindan yararlanilmaktadir (Once. 1995:43-44):

Ihtiyathhk Kavrami: Muhasebe olaylarinda, ihtiyath davramlmasmi ve
isletmenin karsilasacagi risklerin géz oniine alinmasi gerektigini ifade eder. Bu kavram,

gergceklesmesi kesin olmayan gelir ve karlarin gergeklesene kadar hasilat olarak
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kaydedilmemesini, buna karsilik muhtemel gider ve zararlar icin ise karsilik ayrilmasini
gerektirir.

Isletmenin Siirekliligi Kavrami: Normal kosullarda isletmelerin faaliyetlerini
belirli bir siireye bagli olmaksizin siirdiirecekleri ve gelecekte de devam ettirecekleri
varsayilarak hesaplarin hazirlanmasi gerektigine iliskin kavramdir.

Dénemsellik Kavram: isletmenin siirekliligi kavrami uyarinca, smirsiz kabul
edilen 6mriiniin belli donemlere boliinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarinin diger
donemlerden bagimsiz olarak saptanmasi gerektigini ifade eder. Gelir ve giderlerin
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmeleri hasilat, gelir ve karlarin ayn1 doneme ait
maliyet, gider ve zararlarla karsilagtirilmalarini ve bunlarin nakit akisina gore degil de
ilgili olduklari muhasebe doneminde tahakkuk ettirilmeleri ve islem goérmeleri
gerektigini ortaya koyan kavramdir.

Oziin Onceligi Kavram: Islemlerin muhasebeye yansitilmasinda ve onlara
iliskin degerlendirmelerin yapilmasinda bigimlerinden c¢ok 06zlerinin esas alinmasi
gerektigini ifade eder. Islemlerin finansal &zellikleri yasal sekillerinden 6nce gelmelidir
ve islemin isletme igin ifade ettigi gercek goz oniinde tutulmalidir. Islemin bicimi ve
0zii arasinda farklilik oldugunda bi¢imi degil 6zii esas alinmalidir.

Tutarhhk Kavram: Bir donemde uygulanan muhasebe yontemlerinin diger
donemlerde degistirilmemesi gerektigine iliskin bir kavramdir. Benzer olay ve
islemlerde, kayit diizenleri ile degerleme OSlgiilerinin degismezligini ve mali tablolarda
bicim ve icerik yoniinden tekdiizeligi ongoriir.

IV. TUREV URUNLERDE KULLANILABILECEK MUHASEBE
YAKLASIMLARI

Muhasebe, isletmelerin yasadiklar1 ekonomik olaylarin, parayla ifade edilen
bilgilerin biriktirilmesi, siniflandirilmasi, kayitlanmasi, 6zetlenmesi, denetlenmesi,
yorumlanmasi, 6zetlerin, denetim sonuglarinin ve yorumlarinin raporlanarak isletme ile
ilgili kisi ve kurumlara iletilmesi islevini yerine getirir. Isletme ile ilgili bilgiler, ihtiyaci
olan kisilerin alacaklar1 kararlarin dogru ve giivenilir olmasi isletme ile ilgili finansal
durum ve finansal sonuglarin dogru, giivenilir, tam olarak ve zamaninda sunulmasina
baghdir (Karacaer. 1997: 91).

Tiirev iirlinlere ilisgkin muhasebe sorunu ise, bu {irlinlerin kayitlara gegirilmesi,
degerlenmesi ve finansal tablolara yansitilmasi konularini icermektedir.

Bu boliimde, genel olarak tiirev triinler ile ilgili muhasebe yaklagimlari ele

alinacaktir.
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Tiirev irtnler, kar saglamak amaciyla spekiilatif olarak kullanilabildigi gibi,
riskten korunma (hedging) amaciyla da kullanilabilir. Bu nedenle, tiirev tiriinlere iliskin
muhasebelestirme ve raporlama o&zellikleri incelenirken bu aracin hangi amacla
kullanildiginin belirlenmesi 6nemli olmaktadir.

IV.1. Kayitlamaya Iliskin Yaklasimlar

Diger finansal araclarda oldugu gibi tlirev araglarin da muhasebe kayitlarina
alimmas1 sirasinda Onem teskil eden konular vardir. Tiirev araclarda kayitlama
yapilirken dikkat edilmesi gereken konular asagidaki bagliklar halinde incelenmektedir.

IV.1.1. Kayitlamada Kullanilacak Hesaplarin Belirlenmesi

Uluslararas1 muhasebe standartlarinda, Avrupa Birligi diizenlemelerinde ve
Amerika’da kullanilan sistemde, tiirev iirlinlerin muhasebelestirilmesinde asli hesaplarin
kullanilmas1 6ngoriilmektedir.

Diger taraftan, islemin yapildig1 tarihte herhangi bir ekonomik deger hareketinin
olmadig1 ve bilangonun varlik ve kaynaklarii gereksiz yere arttiracagi gerekgeleriyle,
tirev drlinlerin nazim hesaplarda izlenmesinin daha uygun olacagr goriisii de
bulunmaktadir (Orten. 2001:9).

Tiirev araglarin aktif yada pasif kalem niteliginin belirlenmesinde ise, bu
araclarin getirdigi hak ve yiikiimliiliiklerin dikkate alinmas1 gerekecektedir.Tiirev arag,
isletmeye sagladigi hak yada getirdigi yiikiimliliige bagli olarak varlik ya da
yiikiimliiliik seklinde kayitlara alinmaktadir.

IV.1.2. Kayitlamada Kullanilacak Degerleme Kriterinin Belirlenmesi

Tirev triinler muhasebe kayitlarina alinirken, tiirev iiriinlin s6zlesme degeri,
piyasa degeri (cari deger), iz degeri, prim veya iskontolu degeri veya beklenen nakit
akiglariin bugiinkii degeri kullanilabilmektedir.

IV.1.3. Kayitlamada Esas Alinacak Tarihin Belirlenmesi

Tiirev araglarin kayitlara alinmasinda esas alinacak tarihin belirlenmesi, “tiirev
araclarin kayitlara alinma zamani” ve “kayitlamada kullanilacak degerleme” agisindan
olmak iizere 2 sekilde incelenebilir.

IV.1.3.1. Kayitlama Zamani A¢isindan

Tirev araclarin muhasebelestirilmesi, tiirev araglarin kayitlara alinacagi zamani
belirlemek agisindan incelendiginde, kullanilacak yontemler:

a) Islem tarihini esas alan yontem

b) Teslim tarihini esas alan yontem

olarak 2’ye ayrilmaktadir (Orten. 2001:10).
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a) Islem tarihini esas alan yontem
Kayitlama zamani agisindan islem tarihini esas alan yontemde, mali olaylarla
ilgili muhasebe kayitlar1 sézlesme tarihinde yapilmaktadir. Islem tarihi, isletmenin
varlig1 satin almay1 ya da satmay1 taahhiit ettigi tarihtir. Kayda almada islem tarihinin
esas alinmasi halinde,
- Varligin ve yiikiimliiliigiin islem tarihinde kayitlara alinmasi,
- Varligin satilmas1 ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi halinde kayitlardan
cikarilmasi,
yontemi uygulanacaktir. (IAS 39. 2001: 37-38)
b) Teslim tarihini esas alan yontem
Kayitlama zamani acisindan teslim tarihinin esas alinmasi durumunda ise, mali
olaylarla ilgili muhasebe kayitlari, sozlesmeye konu olan mal ve hizmetlerin teslim
tarihine kadar ertelenir. Teslim tarihi, varligin igletmeye teslim edildigi ya da isletmenin
baska bir isletmeye/kisiye teslim ettigi tarihi ifade eder. Kayda almada teslim tarihi esas
alindiginda,
- Varligin isletmeye teslim edildigi tarihte kayitlara alinmasi,
- Varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarihte kayitlardan ¢ikarilmasi,
yontemi uygulanacaktir. Isletme, teslim tarihi yontemini kullandiginda, finansal
varligin cari degerindeki islem tarihinden teslim tarihine kadar olan tiim degisiklikler
maliyet degeri ve amorti edilmis maliyet degeri ile tasinan varliklar igin
kaydedilmemekte, ticari amagla tutulan varliklar icin net kar/zarar hesabinda
gosterilmektedir (IAS 39. 2001: 37-38).
IV.1.3.2. Kayitlamada Kullanilacak Degerleme Ag¢isindan
Kayitlamada kullanilacak degerleme esas alindiginda ise, kullanilacak
yontemler: (Orten. 2001:14)
a) Erteleme Yontemi
b) Cari Deger Yontemi
olmaktadir.
a) Erteleme Yontemi
So6zlesme degerini esas alan ve so6zlesme degeriyle cari deger arasinda sézlesme
vadesinin sonuna kadar meydana gelen deger artis veya azalis farklarinin asli hesaplara
alinmasin1 sézlesme sonuna kadar erteleyen uygulamaya “erteleme yontemi” denir. Bu

yontem daha ¢ok sozlesme ile ilgili asil finansal aracin makul 6l¢iiye gore belirlenen bir
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cari degerinin olmamasi veya asil finansal aracin maliyet bedeli ile degerlemeye tabi
tutulmasi durumunda uygulanmaktadir.

b) Cari Deger Yontemi

Muhasebe kayitlar1 yapilirken, sézlesme degeri yerine cari piyasa degerini esas
alan uygulamaya “cari deger yontemi” denmektedir. Bu yontem, piyasa degeriyle
degerlenen asil finansal araglar i¢in s6z konusu olur. Bu yonteme konu olan tiirev {iriin
riskten korunma amaciyla yapilmigsa, bu yontemin uygulanmasindan kaynaklanan fark
ilgili varlik hesaplarina, spekiilatif amach yapilmigsa, ortaya ¢iktigt donemin sonug
hesaplarina kaydedilir.

Bu yontemde, sozlesme tarihi ile sézlesmenin vadesinin sonuna kadar, tiirev
iiriine ve asil iirline ait deger degismeleri agikca goriilebilecegi gibi, tiirev iiriin kaynakl
kar veya zararin da hesaben izlenmesi ve asil iriinlerin finansal tablolarda cari degerle
yer almasi saglanmis olur.

IV.2. Riskten Korunma Kavrami ve Degerlemeye Iliskin Yaklasimlar

Asil mali olay nedeniyle, ileride meydana gelebilecek olumsuz durumun (riskin)
etkisini ortadan kaldirmak amaciyla yapilan isleme “riskten korunma” denmektedir
(Orten. 2001:7).

Genel muhasebe uygulamalarinda, riskten korunma amaciyla kullanilan tiirev
iiriinlerin, sdzlesme siiresi boyunca ortaya c¢ikan deger artis ve azaliglari nedeniyle
degerlenmesi yapilirken, bunlarin 3 boliimde ele alindig1 goriilmektedir:

a) Fiyat (cari deger) riskinden korunma amagli tiirev tirlinler

b) Nakit akisi riskinden korunma amagch tiirev {irtinler

c) Yabanci parali net yatirim riskinden korunma amagh tiirev {iriinler

a) Fiyat riskinden korunma amach tiirev iiriinler: Fiyat riskinden korunma
amaglh tiirev triinler spekiilatif kazang amagli tlirev Ttriinler gibi cari degerle
degerlenmektedir.

b) Nakit akis riskinden korunma amach tiirev iiriinler: Nakit akis riskinden
korunma amacl tiirev tirlinler degerlenirken asagidaki gibi hareket edilmektedir.

- Bu tiirev iiriinle ilgili olumlu farklar meydana geldigi donemin kar veya zarari
ile degil, ilgili 6z kaynak kalemi ile iliskilendirilir.

- Olumsuz farklarin tiirev iiriinle ilgili olan kismi, ortaya ¢iktig1 donemin kari
veya zarart ile iligkilendirilir.

- Olumsuz farklarin tiirev iriinle ilgili olmayan kismi ise, riskten korunma

islemine tabi tutulmayan, asil finansal varliklar gibi degerlemeye tabi tutulur.
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¢) Yabanc1 parah net yatirnm riskinden korunma amach tiirev iiriinler:
Yabanci parali net yatirim riskinden korunma amach tiirev iirlinlerin degerlenmesi,
genelde, nakit akis riskinden korunma amach tiirev iirlinler gibi islem gérmektedir.
Burada, kambiyo muhasebesine iliskin degerleme ile ilgili ilke ve kurallarin da ayrica

gdz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir (Orten. 2001;7-8).

Diger taraftan, riskten korunan pozisyon ve riskten koruma amaci ile kullanilan
tirev irilinlerin degerlemelerinden dogan kar veya zararin hangi donemde
tanimlanacagina iliskin sorunlar1 ortadan kaldirmak amaciyla “ertelemeli riskten
korunma muhasebesi” (deferral hedge accounting) ve “piyasa degerine gore riskten
korunma muhasebesi” (mark to market hedge accounting) kullanilmaktadir.

a) Ertelemeli riskten korunma muhasebesi

Ertelemeli riskten korunma muhasebesi yaklagiminda, riskten korunma isleminin
bilesenlerinin (riskten korunan pozisyon ve riskten korunma araci) her ikisinde olusan
kar ve zararlarin kayda gecirilmesi bir sonraki doneme kadar ertelenmektedir.
Ertelemeli riskten korunma muhasebesi, riskten korunma araglarinin kar veya
zararlarini, ortaya g¢iktiklar1 donemden, riskten korunan kalemin kar veya zararlarinin
tanimlandig1 doneme kadar erteler. Riskten korunan kalemde olusan kar veya zararlar
kaydedildiginde, riskten korunma araglarinin zarar veya kar1 ile dengelenmis olacaktir.

b) Piyasa degerine gore riskten korunma muhasebesi

Ertelemeli riskten korunma muhasebesinin alternatifi olan piyasa degerine gore
riskten korunma muhasebesi yaklagiminda, riskten korunan varlik ve riskten korunma
araclarinin her ikisi de cari piyasa fiyatlarindan degerlenir ve her iki bilesen,
fiyatlarindaki degisimin meydana geldigi donemdeki finansal tablolarda tanimlanir
(Johnson, Bullen, Kern. 1994:55). Riskten korunma amaci ile alinan agik pozisyonlarin
biitiin kar ve zararlar1 cari olarak tanimlanir. Piyasa degeri ile degerlenen varolan
varliklar1 riskten korumak amaciyla yapilan islemler i¢in, riskten korunan islemden elde
edilen gelirle isleyis yoniinden simetriyi saglamak amaciyla piyasa degerini esas alan
yaklagim uygulanmaktadir.

V. FUTURES ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESINE iLISKIN
MUHASEBE STANDARTLARI ve DUZENLEMELERI

Calismanin bu boliimiinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi’nin
(International ~ Accounting  Standards  Committee-IASC), Amerika  Birlesik

Devletleri’nde Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting Standards
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Board - FASB)’nun ve Avrupa Birligi’nin diizenleme ve standartlar1 ¢ercevesinde
futures islemlerinin muhasebelestirilmesine iligskin esaslar ele alinacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi’nin tlirev  araglarin
muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak 2 temel standardi bulunmaktadir:

- IAS 32: Finansal Araglar: Kamuyu Aydinlatma ve Sunum
- IAS 39: Kayitlara Alma ve Degerleme

IAS 32 numaral standart, IASC tarafindan Mart 1995°te kabul edilmis, Aralik
1998°de IAS 39 numarali standardin kabul edilmesi ile, standartta bazi1 degisiklikler ve
eklemeler yapilmistir. IAS 32 numarali standardin amaci, bilango i¢i ve bilango dis1
finansal araglarin firmanin finansal durumuna, performansina ve nakit akigina etkisini
finansal rapor kullanicilari a¢isindan daha anlasilir hale getirmektir.

IAS 39 numarali standart ise, 15.05.1999 tarihinde yayimlanmis olup, Kasim
2000’de TASC, standartta bazi degisiklikler yapmistir. IAS 39, isletmelerin finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi, degerlenmesi ve bunlara iliskin
bilgilerin kamuya aciklanmasi ile ilgili standartlar belirlemektedir. Standart, 01.01.2001
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemlerini kapsayan yillik finansal
raporlar i¢in uygulanacaktir.

Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu'nun ise, konu ile ilgili 2 temel
standard1 bulunmaktadir:

- SFAS 107: Finansal Araglarin Cari Degerlerine Iliskin Kamuyu Aydinlatma
- SFAS 133:Tirev  Aracglarin ve Riskten Korunma Faaliyetlerinin

Muhasebelestirilmesi

SFAS 107 numarali standart, FASB tarafindan Aralik 1991 tarihinde
yayimlanmig, Haziran 1998 tarihinde SFAS 133 numarali “Tiirev Araglarin ve Riskten
Korunma Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi” standardinin yayimlanmasindan sonra
revize edilmistir. SFAS 107 numarali standart, finansal araglarin cari degerlerinin
aciklanmasi ile ilgilidir. Bu standardin amaci, biitiin finansal araglarin bilangoda
kaydedilip edilmedigine bakilmaksizin cari degerleri ile agiklanmasini saglamaktir
(Kaygusuz.1998:18).

SFAS 133 numarali standart ise, 15 Haziran 1999 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir. Standardin amaci, tiirev araclarin ve riskten korunma islemlerinin
muhasebelestirilmesine iliskin esaslar belirlemektir. SFAS 133 numarali standardin
yiurirliige girmesiyle, daha once uygulanmakta olan SFAS 80 numarali “Futures

Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”, SFAS 105 numarali “ Bilango Dis1 Riskli
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Araglar ve Kredi Riskli Finansal Araglar Hakkinda Bilginin Ag¢iklanmasi” ve SFAS 119
numarali “Tirev Finansal Araglarin ve Finansal Araglarin Cari Degerinin Kamuya
Aciklanmasi1” standartlar yiiriirliikkten kalkmigtir.

Avrupa Birligi diizenlemelerinde ise, “Belirli Sirketlerin Yillik Hesaplar1” ile
ilgili 78/660/EEC, “Konsolide Hesaplar” ile ilgili 83/349/EEC ve “Bankalar ve Diger
Finansal Kurumlarin Yillik ve Konsolide Hesaplart” ile ilgili 86/635/EEC
direktiflerinde, tiirev araglarin muhasebelestirilmesi konusuna yer verilmektedir.

Avrupa Birligi Konseyi, IAS 39’un Kasim 2000’de getirdigi yeni diizenlemeleri
dikkate alarak, ozellikle “tarihi maliyet” (bir varlik ya da yiikiimliiliige 6denmis olan
fiyat) esas1 yerine “cari deger muhasebesi” esasinin getirilmesi amaciyla 31 Mayis 2001
tarihinde s6z konusu direktiflerde bazi degisiklikler yapmustir'. Ayrica bu
degisikliklerde tlirev {iriinlere iliskin kamuyu aydinlatma diizenlemelerine de yer
verilmigtir.

Bu calismada yer verilen standartlar ve diizenlemeler tiim tiirev aracglari
kapsamakla birlikte, caligmanin amaci agisindan s6z konusu standart ve diizenlemeler
futures sozlesmeleri acisindan ele alinacaktir.

Futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi, asagida, kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri, futures sozlesmelerinin kayitlara alinmasi, degerlenmesi, kayitlardan
cikarilmasi, riskten korunma amagl sozlesmeler, riskten korunmanin etkinligi ve
teminatlarin muhasebelestirilmesi basliklar1 altinda incelenecektir.

V.1. Kamuyu Aydinlatma Diizenlemeleri

Kamuyu aydinlatma diizenlemeleri, bilango i¢i ve bilango dis1 finansal araglarin
firmanin finansal durumuna, performansina ve nakit akisina etkisini finansal rapor
kullanicilar agisindan daha anlasilir hale getirmek, kullanicilarin isletme ile ilgili dogru
karar almalarini kolaylastirmak amacini tagimaktadir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1 Kurulu’nun IAS 32 numarali standardinda,
bilan¢o-i¢i finansal araglarin sunumuna iliskin esaslar belirlenmekte, bilango-i¢i ve
bilanco-dis1 finansal araglar ile ilgili olarak kamuya aciklanmasi gereken bilgiler
tanimlanmaktadir.

IAS 32’de yer alan standartlar, “sunuma iligkin” ve “kamuyu aydinlatmaya
iliskin” olmak iizere 2 gruba ayrilmaktadir. Sunuma iliskin standartlar, finansal

araglarin varlik ve ytlikiimliiliik olarak siniflandirilmasi, faiz, kar payi, kazang ve kayip

' Uye iilkeler 1 Ocak 2004 tarihine kadar gerekli yasal diizenlemelerini yapmakla yiikiimliidiirler.
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olarak gruplanmasmma ve hangi durumlarda finansal varliklar ve borg¢lar arasinda
netlestirme (offset) yapilabilecegine iliskin standartlardir. Kamuyu aydinlatmaya iligkin
standartlar ise, firmanin gelecekteki nakit akimlarinin miktari, zamanlamasi ve
belirliligi ile uygulanacak muhasebe politikalarini etkileyecek bilgilerin kamuya
acgiklanmasina iliskin esaslardir.

Bunun yaninda standart, firmanin finansal araglar1 kullanimimin boyutu ve
niteliginin, ticari amacinin, bunlarla ilgili risklerin ve ydnetimin bu riskleri kontrol
altina almak i¢in kullandig1 yontemin kamuya agiklanmasini da diizenlemektedir.

IAS 32 ile diizenlenen kamuyu aydinlatmaya iligkin standartlar, isletmelerin
maruz kaldigi risklerin® finansal rapor kullanicilari acisindan anlasilmasina yonelik
olarak diizenlenmistir.

IAS 32 uyarinca, igletmeler asagida belirtilen konulara iliskin bilgileri mali tablo
dipnotlarinda veya ek tablolarda agiklayacaklardir (IASB.2001:98-146):

a) Isletmenin risk yonetim politikasina iliskin bilgiler

b) Sartlar, kosullar ve muhasebe politikalarina iliskin bilgiler

¢) Isletmenin karsi karstya kaldig: faiz orani riskine iliskin bilgiler

d) Isletmenin kars1 karsiya kaldig1 kredi riskine iliskin bilgiler

e) Isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerinin cari degerleri ve bu degerlerin hangi

yontemlerle belirlendigine iliskin bilgiler

f) Isletmenin kayitlarinda cari degerinden yiiksek bir degerle izledigi varliklart

varsa, bu hususa iliskin bilgi ve degerlerinin azaltilmamasinin nedenine
iliskin bilgiler

g) Gelecekte beklenen iglemlerin riskten korunmasina (hedge) iliskin bilgiler

h) Diger kamuya aciklanabilecek bilgiler

Diger taraftan, IASC’nin IAS 39 numarali standard: ile, IAS 32 ile getirilen
kamunun aydinlatilmasina iligkin yiikiimliiliikklere ek baz1 yiikiimlilikler de
getirilmistir. Bu ¢ercevede, asagida belirtilen hususlarin da kamuya agiklanmasi
gerekmektedir:

- Cari degeri ile mali tablolara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin cari

deger tahmininde uygulanan yontemler ve buna iliskin 6nemli varsayimlar

2 IAS 32 ile tanimlanan riskler fiyat riski, faiz orani riski, piyasa riski, kredi riski, likidite riski ve
nakit akisi riskidir.
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- Ilk kez mali tablolara alindiktan sonra, cari degeriyle degerlenen mevcut, satisa
hazir finansal varliklarin cari degerindeki degismelerden kaynaklanan kazang ve
kayiplarin donemin gelir tablosuyla mi iliskilendirildigi veya dogrudan o6z
kaynaklar i¢cinde mi gosterildigine iligkin agiklama

- Finansal varlik alimlarinin, islem tarihi ile takas tarihi yontemlerinden hangisi
ile muhasebelestirildigine iliskin a¢iklama
IAS 39 uyarinca ayrica, riskten korunma islemine iliskin olarak da asagida yer

alan aciklamalarin yapilmasi gerekmektedir:

- Isletmenin finansal risk ydnetim amaci ve politikasi

- Her bir riskten korunma yontemi i¢in ayr1 ayri1 olmak iizere, riskten korunma
tanimi, riskten korunma amaciyla diizenlenen finansal araglarin tanimi ve
bilanco tarihindeki degerleri, korunulan riskin yapzsi,

- Nakit akis1 riskine kars1 korunmak amagli tiirev aragtan kaynaklanan kazang ve
kayiplar dogrudan 6z sermaye i¢inde izlendiginde, 6z sermayede meydana gelen
s6z konusu degisiklige iliskin agiklama
Amerika Birlesik Devletleri’nde ise, tiirev araclar ile ilgili kamuyu aydinlatma

diizenlemeleri agisindan SFAS 107 numarali standart 6nemlidir. Bu standardin amaci,
biitlin finansal araclarin bilangoda kaydedilip edilmedigine bakilmaksizin cari degerleri
ile agiklanmasini saglamaktir (Kaygusuz.1998:18). Standart uyarinca, isletmeler, cari
degeri tahmin edilebilen finansal araclarmin ve yiikiimliiliiklerinin cari degerlerini,
finansal araglarin cari degerlerini tahmin etmekte kullandiklar1 yontemleri ve onemli
varsayimlart mali tablolarinda veya mali tablolarmin eki olan notlarinda
aciklamalidirlar.

Avrupa Birligi diizenlemelerinde ise, finansal tiirev araglarin isletmenin finansal
durumu tizerinde Onemli bir etkisi oldugunu ve isletme cari deger muhasebesini
kullanmiyorsa bile finansal tiirev araglarin ve bunlarin cari degerinin kamuya
aciklanmas1 gerektigi belirtilmektedir. Dipnotlar, bilangoda cari degeriyle belirtilen
finansal aracglar hakkinda bilgi igcermelidir. Cari degerle degerleme yapildiginda,
dipnotlarda, cari degerin tespitine iligkin yontemlere, her bir finansal ara¢ grubu igin
cari degere ve bu degerdeki degismelerin gelir tablosuna yansiyan yada 6zsermayede
cari deger karsiligi (yedegi) hesabinda tutulan miktarina iliskin agiklamalara, her
finansal tiirev araci i¢in gelecekteki nakit akislarinin miktarini, yerini ve zamanim
etkileyecek bilgileri iceren tanitici bilgiye ve mali yil i¢inde “cari deger yedegi”

kaleminde meydana gelen hareketleri gosteren bir tabloya yer verilmesi gerekir. Ayrica,
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yillik raporlar da isletmenin finansal araglar1 kullanimi ile iligkili olarak risk yonetim
amag¢ ve politikalar1 hakkinda bilgi vermelidir. Sirketin finansal araclari kullanim
amacina bagli olarak, riskten korunma muhasebesinin kullanildig1 gelecekteki her islem
icin risk yonetim amag ve politikasinin, maruz oldugu kredi, likidite ve nakit akis
risklerinin de kamuya agiklanmas1 gerekmektedir.

Bu c¢alismanin amaci nedeniyle, tlirev araglara iliskin sunum ve kamuyu
aydinlatma standartlarindan ayrintili olarak bahsedilmeyecektir. Ancak IAS 32 numarali
standardin “finansal varlik ve yiikiimliilikklerin netlestirilmesi (offset)” ile ilgili boltimii
futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi agisindan 6nemli olabileceginden, bu

konuya deginilmekte yarar goriilmektedir.

Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi (offset):

IAS 32, isletmenin finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin, iki veya daha fazla
farkli finansal aracin netlestirilmesinden kaynaklanan gelecekteki nakit akislarini
yansitmasi halinde, net olarak gosterilmesi gerektigini diizenlemektedir.

Bir finansal varlik ve yiikiimliiliikte netlestirme yapilmasi ve net degerin
bilangoda gosterilmesi i¢in asagidaki kosullarin varlig1 gerekmektedir:

- Isletmenin, bu netlestirmeyi yapabilmesi i¢cin yasal hakki bulunmalidr.
- Isletmenin netlestirme yaparak hesaplasmaya veya es zamanli olarak varlig
paraya cevirerek yiikiimliliigiinii karsilamaya niyeti olmalidir.

Aksi halde, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, birbirinden ayr1 olarak
kaydedilmeleri gerekmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikler arasinda netlestirme yapilmasi icin yasal bir
hakkin bulunmasi, bu varlik ve yiikiimliliige bagli hak ve yiikiimliiliikler ile firmanin
kredi ve likidite riskini etkilemektedir. Bununla birlikte, sadece hakkin varligi
netlestirme islemi i¢in yeterli degildir. Hakkin kullanim1 ya da es zamanli olarak varligi
paraya cevirerek ylikiimliiliigii karsilama niyetinin olmamasi, beklenen nakit akiglarinin
zamanint ve miktarmi etkilediginden, kredi ve likidite riski acisindan Onem
kazanmaktadir.

Organize finansal bir piyasanin ve takas odasimin varligi halinde, iki finansal
aracin es zamanl olarak netlestirilmesi s6z konusu olabilir. Bu durumda, nakit akisi net
ve tek bir meblaga esit olur ve firma kredi ve likidite riskine maruz kalmaz. Dolayisiyla,
bir finansal varligin paraya ¢evrilmesi ve bir finansal ylikiimliiliiglin 6denmesi, sadece

bu islemin ayni anda ger¢eklesmesi halinde “es zamanli” sayilir.
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Diger taraftan, finansal araclardan dogan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
riske maruz olmasi ancak farkli taraflarinin bulunmasi halinde netlestirme yapilmasi
miimkiin degildir. Ornegin, bir isletmenin futures sézlesmelerinden olusan bir varlik ve
yiklimliilik portfoyii varsa, sozlesmelerin miktar1 ve fiyati ayni olsa ve isletme
pozisyonunu hedge etmis olsa dahi, sdzlesmelerin taraflar1 ayn1 olmadiginda netlestirme
s0z konusu olmamaktadir (IASB.2001:98-146).

V.2. Futures Sozlesmelerinin Kayitlara Alinmasi

Isletme, tiim tiirev araglarini, bu araglarin getirdigi hak ve yiikiimliiliiklere bagl
olarak varlik ya da yiikiimliiliikk seklinde kayitlarina almalidir.

Varlik ve yiikiimliiliikklerin kayitlara alinmasinda ve izlenmesinde “cari deger”
esasimin kullanilmasi, IASC’nin Onciiligiinde, giderek yayginlagsmakta olan bir
uygulamadir. IASC’nin  IAS 39 numarali standardi, finansal araglarin
muhasebelestirilmesinde “cari deger” esasinin kullanimini yayginlastirmaya yonelik
diizenlemeler getirmektedir.

Finansal varliklarin “normal” (regular way) alim veya satim islemlerinin kayda
alinmasinda, “islem tarihi” veya “teslim tarihi” yoOntemlerinden herhangi biri
kullanilabilmektedir. Finansal varliklarin normal alim veya satim sozlesmeleri,
piyasadaki genel bir diizenleme veya anlasma sonucu, sozlesme konusu varligin
teslimiyle sonuglanan sozlesmelerdir. Ancak, vadesinden Once uzlasma yapilmasi
gereken ya da buna izin veren soOzlesmeler normal alim satim sdzlesmeleri
sayllmamakta; dolayisiyla futures islemleri normal alim satim islemi olmadigindan,
islem tarihi-teslim tarihi secenegi kullanilamamaktadir. IAS 39 uyarinca, tim tlirev
araclar dahil olmak iizere, tiim varlik ve yiikiimlilikler, isletme finansal aracin
sozlesmesel yliklimliiliikklerine tabi oldugu anda, bilangoda gdsterilmelidir.

IAS 39 numarali standardin kapsami, tiirev olan ve olmayan, varlik veya
yukiimliiliik niteligindeki tiim finansal araglara uygulanmak iizere genis tutulmustur.

IAS 39’un finansal araglarin muhasebelestirilmesinde “cari deger” esasinin
kullanimin1 yayginlagtirmaya yonelik diizenlemeleri cergevesinde, tiirev iriinlerin
kayitlara alinmasinda da, degerlerinin makul Olciilere gore belirlendigi bir piyasanin
varolmast kosulu ile, temelde “cari deger” muhasebesi® esas alinmaktadir. Standartta

cari deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, her hangi bir iliskiden etkilenmeyecek

3 “Cari deger” muhasebesi i¢in Bkz. Bélim I1V.1.3.2
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sartlar altinda, bir varligin el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin yerine
getirilebilecegi tutar olarak tanimlanmaktadir.

Standart uyarinca, varlik ve yilikiimliliikler, ilk kayda alinma asamasinda,
maliyet degeri ile (varlik ve yikiimliligin kayitlara alinma anindaki cari degeri)
kaydedilmelidir. Bu ¢ergevede, futures sézlesmesi, isletmenin sdzlesmeye taraf oldugu
anda, kayitlara maliyet degeri ile kaydedilecektir. Finansal varligin edinilmesi ile ilgili
alis giderleri de kayitlama yapilirken finansal varligin maliyetine dahil edilir. Ancak,
riskten korunma araci olarak kullanilan varliklar i¢in “riskten korunma muhasebesi”
yontemi uygulanmalidir.

Amerika uygulamasinda da IAS 39’a paralel bir diizenleme goriilmektedir.
FASB’nin SFAS 133 numarali standardi uyarinca, futures sozlesmeleri dahil olmak
lizere tiim tiirev iriinler cari degeriyle kaydedilmelidir.

SFAS 133’e gore, tiirev araglarin mali tablolarda gosterilmesi, mali tablolarin
tam ve gercek¢i olmasi agisindan gereklidir®. Cari deger, mali tablo kullanicilari
acisindan daha anlamli ve kullanigh bilgi saglamanin yaninda, degerin kolayca
tespitinin miimkiin olmas1 nedeniyle ayn1 zamanda tablo hazirlayicilar1 agisindan da
pratiktir.

Diger taraftan, bu uygulamanin bilangonun yapay bir sekilde biiylimesine neden
olacagina dair goriisler de mevcuttur. (FASB.1998;125)

Avrupa Birligi diizenlemesinde ise, tiye lilkeler, tiim isletmelerin yada belli bazi
sirketlerin yillik ve/veya konsolide hesaplarinda varlik ya da yiikiimliiliikler i¢in cari
deger esasinin kullanilmasini saglamakla yiikiimli tutulmaktadir. Diizenlemede, “cari
deger”, giivenilir bir piyasasi olan finansal araglarin piyasa degeri, glivenilir bir piyasa
degeri olmayan araglar i¢in genel kabul gérmiis model ve yontemlerle bulunan deger
olarak tanimlanmaktadir.

Ancak Avrupa Birligi, cari deger muhasebesinin, sadece cari deger
muhasebesinin uygun oldugu hususunda uluslararasi bir kanaatin bulundugu kalemler
icin uygulanabilecegini kabul etmektedir. Birlige gore, su anki kanaat ise, cari deger
muhasebesinin tiim finansal varlik ve borglara uygulanamayacagi yoniindedir.
Diizenleme uyarinca, sadece asagidaki yiikiimliiliikler (pasif kalemler) i¢in cari deger

muhasebesi kullanilabilmektedir:

4 SFAS 133’iin yirlirliige girmesinde once, bir ¢ok tlirev ara¢ bilanco dist (off-balance sheet)

sayllmaktaydi.
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- Ticari amach bir portfoyiin pargasi olarak tutulan yiikiimliiliikler
- Tiirev finansal aracglar
Ancak, cari deger muhasebesi asagidaki kalemlere uygulanmamaktadir:
- Vadesine kadar tutulan tiirev olmayan araglar
- Isletme tarafindan olusturulan ve ticari amaglarla tutulmayan alacak ve borglar

V.3. Futures Sozlesmelerinin Degerlemesi ve Ortaya Cikan Kazan¢ ve

Kayiplarin Muhasebelestirilmesi

Kayitlara alma asamasindan sonra, futures sdzlesmelerinin degerlemesinin nasil
yapilacagt ve degerleme sonucu ortaya c¢ikacak kazang ve kayiplarin nasil
muhasebelestirilecegi sorusu giindeme gelmektedir.

IAS 39 numarali standart, ilk kayit asamasindan sonra, tiim finansal varliklarin
(cari degeri gilivenilir bi¢imde oOl¢iilemeyen varliklar, vadesine kadar tutulacak sabit
vadeli yatirimlar gibi standartta belirlenen bazi istisnalar disinda), futures
sozlesmelerinin  (genelde tiim tiirev araglarin) ve ticari amaglarla tutulan
yiikiimliiliiklerin yine cari degerleri ile degerlenmesi gerektigini diizenlemektedir.

Standartta finansal varliklar, “alacaklar, vadeye bagli gelir amagli finansal
varliklar, spekiilatif gelir amaclh (ticari amaglarla elde tutulan) finansal varliklar ve
satilabilir diger varliklar” olarak 4 gruba ayirilmistir. (IASB.2001, 25-26) Bunlardan ilk
iki grup varlik, donem sonunda “maliyet degeri” ile, digerleri ise “cari deger” ile
muhasebelestirilmektedirler. Futures sozlesmeleri dahil tiim tlirev aracglar, riskten
korunma amaciyla iktisap edilmemisler ise, spekiilatif gelir amagli (ticari amagli)
finansal varlik sayilmakta ve cari deger ile degerlenmektedirler.

Ancak standartta, tiirev {iriiniin, cari degeri gercekei bir bicimde 6lciilemeyen bir
varliga bagli olmast ve bu varligin teslimini gerektirmesi halinde, tiirev {iriiniin de
maliyet degeriyle degerlenmesi gerektigi ongorilmiistiir.

SFAS 133 ve Avrupa Birligi diizenlemeleri de, futures sozlesmelerinin cari
degerleriyle kayitlara alinmasinin yaninda degerlemelerin de cari deger iizerinden
yapilmasint benimsemektedir.

Diger taraftan, tiirev aracin cari degerindeki degismelerin (kazang yada kayip)
muhasebelestirilmesinde, s6z konusu tiirev aracin bir riskten korunma amaciyla ile
kullanilip kullanilmadigi 6nem kazanmaktadir. Tiirev aracin kullanilma amacina gore
tiirev iirlin nedeniyle ortaya c¢ikan kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesi farklilik

gosterecektir.
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IAS 39, bu sekilde cari degeri ile degerlenen futures sézlesmeleri i¢in, (bir
riskten korunma islemi s6z konusu olmadiginda), sirketin degerlemeden kaynaklanan
farki donemin gelir tablosunda gdstermesi gerektigini benimsemistir.

Yani, borsa sistemi iginde takas odasi aracilii ile yapilan teminat (marjin)
sistemi uygulanarak giin sonunda hesaplar giincellendiginde, temel esaslar
cercevesinde, ticari kazang elde etmek amaciyla (spekiilatif amacla) yapilan futures
islemlerinden kaynaklanan gelir ve giderler belirlenmekte ve ilgili gelir veya gider
hesaplarina kaydedilmektedir.

SFAS 133 uyarinca da, futures sdzlesmelerinin bir riskten korunma araci olarak
kullanilmamas1 yada standartta riskten korunma igin belirlenen kosullara ( Bu kosullara
Boliim V.5’te deginilecektir.) sahip olmamasi halinde, futures s6zlesmesinde meydana
gelen kazang veya kayiplar gelir tablosunda gdsterilmelidir.

Avrupa Birligi diizenlemelerinde de bir finansal aracin, cari degeriyle
degerlenmesi halinde, degerde ortaya cikan farkin, gelir tablosunda gdsterilmesi
benimsenmistir. Ancak, finansal arag, deger farklarinin bir kismimin ya da tamaminin
gelir tablosunda gosterilmesine izin vermeyen bir riskten koruma muhasebe sistemine
gore riskten koruma araci sayiliyorsa, ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu
riskten korunma muhasebesi esaslarina gore kayitlara yansitilacaktir.

Diger taraftan, futures sozlesmelerinin riskten korunma amagli kullanilmasi
halinde, ortaya c¢ikacak degerleme farklarmin nasil muhasebelestirilecegi hususuna
Boliim V.5’de ayrica deginilecektir.

V.4. Futures Sozlesmelerinin Kayitlardan Cikarilmasi

Bir finansal varligin ya da finansal varligin bir kismimin kayittan ¢ikarilmas,
IAS 39 uyarinca, isletmenin finansal varlik veya onun bir kismi iizerindeki “kontrol
etme” hakkini kaybettigi tarihte yapilmaktadir. Isletme, sdzlesmeden kaynaklanan
haklarim1 realize ettiginde, hak sona erdiginde ya da isletme bu haklarindan feragat
ettiginde “kontrol etme” hakkini kaybetmis sayilmaktadir.

SFAS 133 ve Avrupa Birligi diizenlemeleri de bu kosullarda futures
sOzlesmelerinin kayitlardan ¢ikarilabileceginin kabul etmektedir.

V.5. Riskten Korunma islemleri (Hedging)

Tirev araclarin muhasebelestirilmesine iliskin diizenlemelerde, tiirev aracin
hangi amagla iktisap edildigi 6nem kazanmakta, riskten korunma amaciyla iktisap

edilen tiirev araglar i¢in ticari amaclarla (spekiilatif gelir amagli) iktisap edilenlerden
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farkl1 muhasebelestirme yontemi izlenmektedir. Ancak, riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasi da oldukga ayrintili ve siki kosullara tabidir.

Riskten korunma, tirev araclarin veya belirli sartlar altinda tiirev olmayan
araclarin (sadece doviz kuru riskine karsi korunmada), riskten korunan varlik veya
yukiimliiliigiin cari degerindeki veya s6z konusu varlik veya yiikiimliiliiklerden
kaynaklanan nakit akislarindaki degismelerin tamamini veya belli bir kismini
dengelemesi olarak tanimlanabilir (offset).

IAS 39 numarali standartta riskten korunma muhasebesine sadece, risk ve
riskten korunma iligkisi agik¢a tanimlaniyorsa, oOlgiilebiliyorsa ve etkili ise izin
verilmektedir. Standarda gore, riskten korunan kalem, kayitlara alinmis bir varlik ya da
yiiklimliiliik, kayitlarda yer almayan bir taahhiit, yada taahhiit edilmemis fakat gelecekte
gerceklesme olasiligi ¢ok yiiksek olan bir islem (6ngdriilen islem) olabilmektedir.
Riskten koruma araci ise sadece bir tiirev arag olabilir.

IAS 39 uyarinca, riskten korunmaya ozgii bu 6zel muhasebe uygulamasi,
asagida belirtilen kosullarin varligi halinde uygulanabilmektedir:

1) Riskten korunma isleminin baslangicinda, riske konu varlik ile riskten koruma
aract arasindaki iligkinin tanimlandigi ve isletmenin riskten korunma islemine
girmesinin temelindeki risk yonetim amaci ve stratejisinin belirtildigi resmi bir belge
olmalidir. Bu belge, risk tiiriiniin, risk aracinin, riske konu olan unsur veya islemin
tanitimu ile riskten korunmaya konu olan unsur veya iglemin cari degerinde veya nakit
akiginda meydana gelecek riskle ilgili etkinligin 6l¢iilme derecesine ait bilgileri de
icermelidir.

2) Riskten koruma islemi, cari degerdeki yada nakit akisindaki degisim riskine
kars1 korunmada (1)’inci maddede belirtilen resmi belge ile tutarli bir bicimde etkin
olmalidir.

3) Nakit akisi riski i¢in s6z konusu olan ve gelecekte yapilmasi planlanan, riske
konu olan bir islemin (6ngoriilen islem) gerceklesme olasiligi 6nemli 6l¢iide yiiksek
olmal1 ve gelecekteki nakit akisi degisimindeki riskten meydana gelen etki, raporlanan
kar veya zarar1 etkileyecek bir 6zellik tasimalidir.

4) Riskten korunma isleminin etkinligi giivenilir bir bicimde 6l¢iilebilmeli; yani
riskten korunan varligin cari degeri veya nakit akisi ile riskten koruma aracinin cari
degeri giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilmelidir.

5) Riskten korunmanin etkinligi siirekli olarak Ol¢iilmeli, cari raporlama

donemlerine iliskin etkinlik gercekei bir bigimde belirlenebilmelidir.
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SFAS 133 uyarinca da, riskten korunma muhasebesi i¢in yukarida deginilen
kosullarin saglanmasi zorunlulugunun yani sira, riskten korunma siireci igerisinde,
riskten korunma etkinligin finansal tablolarin agiklandigi dénemde yada en az 3 ayda
bir degerlendirilmesi de zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi, riskten koruma araci ve riskten korunan varligin
gelir tablosundaki net etkisini simetrik olarak sonug¢ hesaplarina yansitmay1 amaclar. Bu
cercevede, 3 tiir riskten koruma iligkisi tanimlanmis ve buna baglh olarak da ayr1 ayri
muhasebe uygulamalari belirlenmistir:

V.5.1. Cari Degerin Riskten Korunmasi

IAS 39 cari deger riskine kars1 korunmay1, mali tablolarda gosterilen varlik yada
yiiklimliiliiklerin cari degerindeki “net geliri etkileyecek” degisme riskine karsi
korunma olarak tanimlamaktadir. Ornegin; sabit faiz oranli bir borcun, faiz
oranlarindaki artis riskine karsi korunmasi.

Futures sozlesmeleri ile ilgili olarak cari deger riskine kars1 korunmaya iliskin
muhasebelestirme yonteminin uygulanabilmesi i¢in Bolim V.5’te deginilen riskten
korunma muhasebesi i¢in gerekli kosullarin saglanmasi gerekmektedir.

SFAS 133 ise, cari deger riskine kars1 korunmay1, bir aktifin, pasifin yada belirli
bir riskle iligkisi kurulabilen bir kesin taahhiidiin (riskten korunan varlik) cari degerinde
meydana gelebilecek degisikliklere kars1 korunmasi olarak tanimlamakta ve cari degerin
riskten korunmasi1 muhasebesi i¢in Boliim V.5’te belirtilen genel kosullarin yani sira
bazi 6zel kosullarin varligin1 da aramaktadir.

Bu cercevede, SFAS 133°e gore, futures sozlesmesi ve riskten korunan varlik
icin cari deger riskine kars1 koruma muhasebesin uygulanabilmesi i¢in riskten korunan
kalemin asagidaki kosullar1 tagimasi gerekmektedir:

1) Riskten korunan kalem, bir varlik, yiikiimlilik yada bir taahhiit ya da
bunlarin tamamindan olusan bir portféy olmak iizere kesin olarak belirlenmelidir.

2) Riskten korunan kalem, geliri etkileyecek ve korunulan riske atfedilebilen cari
deger degisikliklerine maruz kalmalidir.

3) Riskten korunan kalem, finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliikse,
korunulan risk, tiim riskten korunan varlik ve yiikiimliiliigiin cari degerindeki degisim
riskidir.

4) Riskten korunan kalem, finansal bir varlik veya yiikiimliililkse, korunulan
risk, asagida belirtilen risklerden biridir:

- Riskten korunan kalemin tamaminin genel (overall) cari degerindeki degismedir.
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> olarak adlandirilan faiz oranindaki

- “Designated benchmark interest rate
degisiklige atfedilebilen cari deger degisikligidir.

- liskili doviz kurlarindaki degisiklige atfedilebilen cari deger degisikligidir.

- Borc¢lunun kredibilitesindeki degisiklige atfedilebilen cari deger degisikligidir.

5) Riskten korunan kalem, cari degerindeki korunan riskle iliskilendirilebilen
degisiklik nedeniyle degerleme yapilarak donemin gelir tablosuna farkin yansitildigi bir
varlik ya da ytikiimliiliikk olamaz.

Gerek IAS 39, gerekse SFAS 133 ve Avrupa Birligi diizenlemeleri uyarinca,
eger cari degerin riskten korunmasi amagli futures sozlesmesi, riskten korunma
muhasebesi i¢cin gerekli kosullar1 sagliyorsa, asagidaki sekilde
muhasebelestirilmektedir:

- Riskten koruma aract olan futures sozlesmesinin degerlenmesi ile, cari
degerindeki degismeler sonucu ortaya c¢ikan kazang ve kayiplar ortaya ¢iktigi
donemin “net kar veya zarar” hesabina (gelir tablosuna) yansitilir.

- Riskten korunan varligin korunmak istenen riske atfedilebilen kazan¢ yada
kayiplar1 ortaya ¢iktigi donemin gelir tablosuna yansitilir ve korunan kalemin

defter degerinde gerekli ayarlamalar yapilir. Bu, riskten korunan varlik cari

degeriyle degerlenmis olsa da maliyet degeriyle degerlenmis olsa da gecerlidir.

Boylece, eger riskten koruma tam etkin ise, riskten koruma araci olan futures
sozlesmesinde meydana gelen kazang veya kayiplar, riskten korunan kalemde meydana
gelen kazang ve kayiplar ile esit olmakta ve birbirini dengelemektedir. Ortaya ¢ikacak
herhangi bir fark, riskten korumanin etkin olmadiginin gostergesi olacak ve bu da cari
donemin gelir tablosuna yanstyacaktir.

Isletme, futures sdzlesmeleri igin cari deger riskinden korunma muhasebesi
uygulamasina bazi kosullarda son verebilmektedir. IAS 39’a goére bu, sozlesmenin itfa
olmasi, satilmasi, sona ermesi ya da artik riskten korunma muhasebesinin kosullarini
saglamamasi halinde miimkiindiir.

SFAS 133 ise kurulusun cari deger riskine karsi korunmaktan vazge¢mesi
halinde de cari deger riskinden korunma muhasebesi uygulamasina son verilecegini

diizenlemektedir.

> Aktif finansal piyasalarda gecerli ve kote edilmis olan ve piyasada yiiksek kredi kalitesine iliskin
bor¢lanmaya atfedilebilir faiz seviyelerini temsil eden oran
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Eger riskten korunan varlik artik gerekli kriterleri saglamadigi i¢in cari deger
riskinden koruma iglemi de devam etmiyorsa, bu durumda kurulus, daha 6nce cari deger
riskinden koruma nedeniyle varligin degerinde yaptig1 ayarlamalar1 kayitlardan diigmeli
ve ortaya ¢ikan kazang ve kayiplart donemin gelir tablosuna yansitmalidir.

Futures sozlesmesinin cari deger riskinden korunma amaciyla kullanilmasi
isleminin muhasebe kayitlarina yansitilmasi ile ilgili bir 6rnek EK/1°de yer almaktadir.

V.5.2. Nakit Akisinin Riskten Korunmasi

Baz1 kuruluslar i¢in risk, cari degerde degisiklik riski iken bazilarinda nakit
akisinda degisme seklinde ortaya cikabilmektedir. Ornegin, bir kurulus tarafindan
verilen sabit faizli borg, onu borcun cari degerinde bir potansiyel degisiklik riski ile
kars1 karsiya birakir, ama faiz nakit akiglar1 degisiklik gdstermez. Degisken hadli
bor¢lanmada ise, piyasa faiz hadleri degistik¢e, borcun cari degerinde degisiklikle karsi
karsiya kalinmaz ancak faiz nakit akislarinda degisiklik olabilir. Dolayisiyla, nakit akis1
riskine kars1 korunma kavrami dogmustur (Turgay. 2001:51).

Nakit Akisinin Riskten Korunmasi, net kar veya zarari etkileyecek, kayitlara
almmis bir varlik yada yiikiimlilik ile yada gelecekte beklenen bir islem ile
iligkilendirilebilen nakit akimlarindaki degisiklik riskine karsi korunmayi ifade
etmektedir.

IAS 39, mali tablolarda gosterilmemis, firmanin bir varliginin sabit fiyatla satis1
ya da alisina dair bir firma taahhiidiiniin (6ngoriilen islem) riskten korunmasinin, bir
nakit akisi riskinden koruma gibi muhasebelestirilecegini 6ngérmektedir. Ancak SFAS
133’°¢ gbére bu tiir bir korunma bir nakit akisi riskinden korunma gibi
muhasebelestirilecegi  gibi, bir cari deger riskinden korunma gibi de
muhasebelestirilebilir (Pacter.1999)

Diger taraftan, SFAS 133, cari deger riskine kars1 korunmada oldugu gibi, nakit
akis1 riskine karsi korunmada da riskten korunma muhasebesine iliskin olarak Boliim
V.5’te deginilen genel kosullarin yaninda bazi 6zel kosullar belirlemistir. Nakit akisi
riskinden korunmada, riskten korunan iglem 6ngoriilen bir islemse,

1) Ongiiriilen islem, tek bir islem veya bir dizi farkli islem olarak acikca
tanimlanmalidir. Eger riskten korunan islem bir dizi farkli islemden olusuyorsa, bu
islemler ayni riske maruz kalmis olmalidir.

2) Ongoriilen islemin gerceklesmesi muhtemel olmalidir.

3) Ongiiriilen islem, geliri etkileyecek ve korunulan riske atfedilebilen nakit

akis1 degisikliklerine maruz kalmalidir.
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4) Riskten korunan iglem, finansal olmayan bir varligin ongiiriilen alimi1 yada
satimi ise, korunulan risk, asagida belirtilen risklerden biridir:
- lliskili déviz kurlarindaki degisiklige atfedilebilen nakit akis1 degisikligi riski
- Varligin alig veya satis fiyatindaki degismeden kaynaklanan nakit akislarinin
degismesi riski
5) Riskten korunan islem, finansal bir varligin ya da yiikiimliiliigiin 6ngdriilen
alim1 yada satimi, bunlara ait faiz 6demeleri yada mevcut bir finansal varligin ya da
yikiimliiliiglin degisken nakit giris ve cikislar ise, korunulan risk, asagida belirtilen
risklerden biridir:
- Varligin veya yiikiimliiliigiin riskten korunan nakit akislarindaki, alis veya satis
fiyatindaki degismeden kaynaklanan degisme riski
- “Designated benchmark interest rate” oraninin degismesine atfedilebilen, nakit
akiglariin degismesi riski
- liskili doviz kurlarindaki degisiklige atfedilebilen nakit akis1 degisikligi riski
- Borglunun kredibilitesindeki degisiklige atfedilebilen nakit akis1 degisikligi riski

IAS 39, SFAS 133 ve Avrupa Birligi diizenlemelerine bakildiginda, nakit akist
riskinden korunmada da ayni muhasebelestirme yonteminin kullanildigi goriilmektedir.
Buna gore, eger nakit akisi riskinden korunma amach futures sdzlesmesi (tiirev {iriin),
riskten korunma muhasebesinin  kosullarini  sagliyorsa, asagidaki  sekilde
muhasebelestirilmektedir:

- Futures s6zlesmesiyle ilgili, degerlemeden kaynaklanan “riskten korumada etkili
kisim” ilgili donemin “6zkaynak™ hesaplarina yansitilir.

- “Riskten korumada etkili olmayan kisim” ise, ortaya ciktigi doénemin gelir
tablosuna kaydedilir.

- Oz sermaye i¢inde gosterilen tiim degerleme farklari, riskten korunan islemin

kar ve zaran etkiledigi donem yada donemlerde gelir tablosuna yansitilir.

IAS 39 uyarinca, futures sdzlesmesi siiresi igerisinde, meydana gelen birikimli
“olumsuz farklar” tutari, birikimli “olumlu farklar” tutarindan fazla olursa, bu fazlalik
kadar “bor¢ ve gider karsiligr” ayrilir. Boylece, isletmenin bilangosunda, riskten
korunan varligin net defter degeri ile goriilmesi saglanmaktadir. Karsilik ayrildiktan
sonraki donemlerde meydana gelen olumlu farklar ise, ilgili varlik hesaplarina borg ve

“0z kaynak” hesabina alacak kaydedilir. Ayrica, olumlu fark kadar olmak iizere, daha
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once ayrilan karsiliklarla ilgili islemin iptal kaydi yapilir. Iptal islemine, karsilik
ayrildiktan sonra meydana gelen olumlu farklarin daha 6nce ayrilan karsilik tutarlarina
ulasilmasina kadar devam edilir. (Orten. 2001:33-34)

IAS 39’a gore, vade sonunda futures sdzlesmesinin gerekleri yerine getirilerek
veya vade icinde ters islemle futures soOzlesmesi sona erdirilmektedir. Futures
sO0zlesmesinin baslangi¢ tarihi ile sona erme veya erdirme tarihi arasinda meydana gelen
“olumsuz farklar” toplami “olumlu farklar toplami”ndan fazla olursa, alis bedeli ile
kayda alinan futures islemine konu varliklarin bilancoda net degerini gorebilmek
amaciyla donem iginde ayrilan “borg ve gider karsiliklar1” ile bu karsiliklara ait “gider”
tutariin dénem (vade) sonunda ilgili “varlik deger diisiikliigii karsilik giderleri” ve
“varlik deger diisiikliigli karsiliklar1” hesaplarina aktarilma kaydi yapilir.

SFAS 133 ise, nakit akist riskinden korunma amaglh futures sdzlesmesinde
meydana gelen kazang ya da kaybinin etkili kismimnin “diger genel gelirler” isimli bir 6z
sermaye kaleminde gosterilmesini dngdrmektedir. Bir 6z sermaye kalemi olan “diger
genel gelirler’de muhasebelestirilen kazang ya da kayip, riske karst korunan 6ngoriilen
islemin, kazanclar1 etkiledigi donemin gelir tablosunda yeniden smiflandirilir. Eger
riskten korunan iglem bir varligin iktisap edilmesi ya da bir borcun 6denmesi ile
sonuglanmigsa, “diger genel gelirler”de biriken kazang ve kayiplar, varlik iktisab1 ya da
bor¢ ddemesinin kazanclari etkiledigi donemin gelir tablosunda yeniden siniflandirilir.
Ancak, kurulug bu islemin zararla sonuglanmasini bekliyorsa, kayip dogrudan gelir
tablosuna yansitilabilir.

Avrupa Birligi diizenlemelerinde riskten korunma amach so6zlesmelerde
meydana gelen kazang ya da kayiplarin 6z sermaye hesap grubunda “cari deger karsiligi
(yedegi) ” olarak tutulmasi ongoriilmektedir.

Cari deger riskinden korunmada oldugu gibi, riskten koruma araci (futures
sOzlesmesi), itfa olursa, satilirsa, sona ererse, artik riskten korunma muhasebesinin
kosullarini saglamiyorsa, isletme nakit akisi riskinden korunma muhasebesi uygulamaya
devam etmez. Bu durumda, futures sozlesmesine iliskin olarak, riskten korunmanin
etkin oldugu durumda 6z sermaye hesap grubunda birikmis olan kiimiilatif kazang veya
kayiplar, ongoriilen islem gerceklesene kadar burada ayri bir kalem olarak bekletilir.
Ancak, artik bu islemin de gergeklesmesi beklenmiyorsa, 6z sermaye hesap grubunda
birikmis olan kiimiilatif kazan¢ veya kayiplar donemin gelir tablosuna (net kar ya da

zararina) yansitilir.
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Yine SFAS 133, “kurulusun nakit akis1 riskine kars1 korunmaktan vazgegmesi”
halinde de nakit akist riskinden korunma muhasebesinin uygulanmaya devam
edilmemesi gerektigini eklemektedir. SFAS 133, nakit akisi riskinden korunma
muhasebesinin artik uygulanmaya devam edilmemesi halinde 6zsermayede biriken
tutarlarin, burada ne kadar tutulabilecegine iliskin olarak bir siire de belirlemektedir.
SFAS 133’e gore, artik siirdiiriilmeyen bir nakit akis1 riskinden kaynaklanan net futures
sOzlesmesi kazanct veya kaybi, Ongoriilen islemin, riskten koruma iliskisinin
belirlendigi resmi belgede yer alan siirenin sonuna kadar ortaya ¢ikmayacagi ihtimali
bulununcaya degin (yada bu tarihten sonra 2 ay daha) “diger genel gelirler’de
izlenmeye devam edilebilmektedir. Bu slirede de Ongoriilen islemin ortaya c¢ikmasi
muhtemel degilse “diger genel gelirler’de biriken net kazang ya da kayip derhal gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Futures sozlesmesinin nakit akisi riskinden korunma amaciyla kullanilmasi
isleminin muhasebe kayitlarina yansitilmasi ile ilgili bir 6rnek EK/2’de yer almaktadir.

V.5.3. Yabanci Paral Net Yatirnmlarin Riskten Korunmasi:

Yabanct Parali Net Yatirimlarin Riskten Korunmasi, doviz kuru riskine karsi
riskten korunmay1 ifade etmektedir.

Eger yabanci parali net yatirimlarin riskten korunmasi amagh futures sozlesme,
Boliim V.5’te belirtilen, riskten korunma muhasebesinin kosullarini sagliyorsa, genelde
“nakit  akist  riskinden = korunma”  amaghi  futures  sOzlesmeler  gibi
muhasebelestirilmektedir. Ancak burada temel fark, bu iirtinlerin donem sonundaki
degerlemesinde, kambiyo muhasebesi ile ilgili degerlemeye iliskin ilkelerin de goz
oniinde bulundurulmasi gerektigidir.

Vade sonunda ise “0z kaynak™ hesaplarina ait kapatma ve farkin ilgili gelir ve
gider hesaplarina aktarma kaydi yapilmaktadir.

Avrupa Birligi diizenlemelerinde, sozlesmenin degerlenmesi sonucu olusan
deger farkinin, sirketin yabanci bir islemde net yatirimini olusturan parasal bir kalem ile
ilgili olmas1 halinde 6z sermayede, “cari deger karsiligi (yedegi)” olarak tutulacag:
belirtilmektedir.

Diger taraftan, SFAS 133’de de benzer bir uygulama ile, riskten korunan
varligin doviz cinsinden olmasi halinde, “kayitli olmayan bir firma taahhiidii yada
satilabilir bir menkul kirymetler dahil olmak iizere kayitl bir varlik yada ytikiimliiliigiin
cari degerindeki degismelerin riskten korunmasi, ongoriilen bir islemin nakit akis

riskine karsi korunmasi, yabanci bir islemde net yatirimin riskten korunmasi” seklinde
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riskten korunma islemlerinin gerceklestirebilecegi belirtilmektedir. SFAS 133, doviz
kuru riskine kars1 korunmayi 3 gruba ayirmaktadir:

- Doviz Cinsi Cari Degerin Riskten Korunmasi: Doviz cinsi cari degerin riskten
korunmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, cari degerin riskten korunmasi gibi
(doviz kurlarindaki degisme) muhasebelestirilebilir.

- Déviz Cinsi Nakit Akisimin Riskten Korunmasi: Doviz cinsi nakit akisinin
riskten korunmasinda ise, nakit akisi riskinden korunmaya iliskin muhasebelestirme
yontemi uygulanmaktadir.

- Yabanc: Bir Islemde Net Yatirimin Riskten Korunmasi:Y abanci bir islemde net
yatirimin riskten korunmasinda, riskten korunma aracindaki (burada farkli olarak tiirev
ara¢ disinda varliklar da riskten korunma araci olabilir) kazang ya da kayiplar 6z
sermayede gosterilmektedir.

V.6. Riskten Koruma (Hedge) Etkinliginin Belirlenmesi

Konuya iliskin muhasebe uygulamalarina bakildiginda, riskten korunma
muhasebesi agisindan riskten korunmanin hangi kosullarda “etkin” oldugunun
belirlenmesinin dnem kazandig1 goriilmektedir.

Isletmenin, bir riskten koruma iliskisi yaratirken ayn1 zamanda, riskten koruma
isleminin, cari degerde ya da nakit akisinda meydana gelen korunulan riske atfedilebilen
degisiklikleri dengelemekteki etkinligini belirleyecek yontemleri tanimlamasi
gerekmektedir. Ayrica tanimladigi bu yontemi de, riskten koruma iglemi boyunca,
riskten korunma islemini yiiksek derecede etkin olmasini bekleyip beklemedigini
belirlemek ve islemin etkin olmayan kismini 6lgmek i¢in kullanmalidir.

IAS 39, riskten korunma islemi siiresince kurulusun, riskten korunan varligin
cari degerindeki degismelerin, riskten koruma aracindaki cari deger veya nakit akisi
degisiklikleri tarafindan hemen hemen dengelenecegini bekleyebilmesi ve sonuglarin
%80 ile %125 arasinda olmas1 halinde, riskten korunma isleminin yiiksek derecede
etkin saymaktadir. Ornegin, futures islemindeki kayip 120 ise ancak riskten korunan
nakitteki kazang 100 ise, dengelemenin (offset) olup olmadig 120/100 (%120) ya da
100/120 (%83) ile Olgiilir. Bu sonug, riskten korumanin yiiksek derecede etkin
oldugunu gostermektedir.

Gerek IAS 39 ve SFAS 133 numarali standartlarda, gerekse Avrupa Birligi
diizenlemelerinde, riskten korumanin etkinliginin 6l¢iilmesi i¢in herhangi bir yontem
belirtilmemistir. Olgmede bir ¢ok matematiksel yodntem, (oran analizi gibi)

kullanilabileceg§i  gibi  regresyon analizi  gibi istatistiksel yOntemler de
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kullanilabilmektedir. Kurulusun uygulayacagi yontem, o kurulusun risk yonetim
stratejisine gore degisecektir. Farkli tiir riskten korumalar i¢in farkli yontemler
uygulanabilmektedir. Kurulugun resmi bir belge haline getirecegi riskten korunma
stratejileri riskten korunmanin etkinliginin nasil 6l¢iilecegini de igermelidir.

IAS 39, etkinligin en az kurulusun yillik finansal tablolarinin hazirlandigi
donemlerde Olciilmesi gerektigini, SFAS 133 ise finansal tablolarin aciklandig:
dénemde yada en az 3 ayda bir bu etkinligin degerlendirilmesi gerektigini
belirtmektedir.

SFAS 133’e gore, etkinlik her donem i¢in ayr1 ayr1 olabilecegi gibi, riskten
koruma dénemi boyunca kiimiilatif olarak da Olciilebilir. Ancak etkinligin olmamasi
halinde bu ortaya ¢iktig1 donemin gelir tablosuna yansitilmalidir.

Bazen riskten koruma araci korunulan riskin sadece bir kismini
dengelemektedir. Ornegin, tiirev ara¢ kullanarak faiz riskinden korunma, tiirevin cari
degerindeki degismenin bir kismi karsi tarafin kredi riskine bagl ise, tam etkin
olamayacaktir.

Riskten koruma igleminin etkinliginin belirlenmesi ve belirli durumlar i¢in
riskten korunmanin etkin olmayan kisminin Olgiilmesi asagida bir Ornekle
aciklanmaktadir (FASB. 1998:49)

ORNEK: A Sirketi, Texas’daki deposunda 20.000 metrekiip dogal gaz
depolamustir. Dogal gazin cari degerindeki degisim riskinden korunmak ig¢in, 20.000
metrekiipe esit tutarda dogal gaz futures sozlesmesini borsada satar. Sozlesme, dogal
gazin Luisiana’daki bir depoya teslimini ongormektedir.

Riskten korunma isleminin beklenen etkinliginin belirlenmesi: A Sirketi’nin
Texas’daki dogal gazinin ve futures islemine konu dogal gazin fiyati, bolgesel etkenler
(yer, boru hattindan tasima maliyeti, arz ve talep gibi.) nedeniyle farklilik gosterecektir.
Bu nedenle, A Sirketi, dogal olarak riskten koruma isleminin tam etkin olmasini
beklememektedir. Ancak buna dogrudan karar vermeyip bir takim istatistiksel
yontemler kullanmalidir. Iki fiyat arasindaki iliskiyi sayisal olarak belirlemek igin A
Sirketi gecmis yillarda, Texas’daki dogal gaz spot fiyatlar1 ile Luisiana’daki spot
fiyatlar arasindaki iligskiyi futures sozlesmesi agisindan inceleyerek bir korelasyon
analizine gidebilir.

Riskten korunma igleminin etkin olmamasi: Sirketin riskin yiiksek derecede etkin
olup olmadigin1 belirleme yontemine bagh olarak, riskten korunma islemi: a)

Luisiana’daki spot fiyatlardaki degismeye atfedilebilen futures sozlesmesinin cari
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degerinde meydana gelen degisikligin b) Texas’taki dogal gazin spot fiyatindaki
metrekiip basina degisimin 20.000 ile ¢arpimi tutarini dengelemedigi Ol¢lide etkin
degildir ve fark dogrudan gelir tablosunda yer almalidir.

V.7.Teminatlar

Futures sozlesmeleri, Bolim [.2’de de belirtildigi iizere, bir takim teminat
(marjin) ytkimlilikleri getirmektedir. IAS 39’a gdre, marjin, takas odasi i¢in bir tiir
teminat olup, nakit, menkul kiymet, veya belirli diger varliklardan yani likit varliklardan
olugsmaktadir. Bu nedenle, marjin tutarlari, futures sdzlesmesinin maliyetine (ilk kayitta)
dahil edilmemeli, ayr1 hesaplarda izlenmelidir.

VI. FUTURES SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIiRILMESINE
ILISKIN TURKIYE iCIN GETIRILEN YONTEM

Tiirkiye’de futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin olarak yakin
zamana kadar her hangi bir diizenleme bulunmamakta ve tiirev tirlinlerin hukuki
niteligine, muhasebelestirilmelerine ve vergilendirilmelerine iligkin ~ diizenleme
eksikliginin  bulunmasi nedeniyle de uygulayicilar arasinda fakli goriisler
bulunmaktaydi.

Bu goriisler futures sdzlesmelerinin (genel olarak tiirev araglarin) menkul kiymet
sayilip sayilmamasi ile ilgili olup, 6zetle asagida yer verilmektedir (Arikan.2000).

- Futures so6zlesmelerinin adi sdzlesme sayilmasi ve vade sonunun gelmesi
beklenerek, vade sonunda tahakkuk edecek olan kar veya zararin vade sonunda gelir
tablosuna yansitilmasi gerektigini savunan goriis

- Futures sozlesmelerinin menkul kiymet sayilmasi ve ortaya ¢ikan kar veya
zararlarin vade sonu beklenmeksizin, “donemsellik ilkesi” uyarinca ortaya ciktiklari
donemde gelir tablosuna yansitilmasi gerektigini savunan goriis

- Futures sozlesmelerinin menkul kiymet sayilmasi, vade dolmadan bir kar veya
zarar beklenemeyecegi ve Vergi Usul Hukuku agisindan “tahakkuk™ esasina gore “gelir
veya karin” vadenin dolmasiyla gergeklesecegi gerekgeleri ile ortaya c¢ikan kar veya
zararin vade sonunda gelir tablosuna yansitilmasi gerektigini savunan goriis

Diger taraftan, 23.02.2001 tarih ve 24327 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yénetmelik cercevesinde, IMKB biinyesinde dévize dayali vadeli islem
piyasasinin kurulmasiyla tlirev iriinlerin muhasebelestirilmesine iligkin olarak
yapilmakta olan yasal dilizenleme c¢alismalari hizlandirilmis ve Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun Seri:XI No:19 sayili “Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin
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Muhasebesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (Teblig) ve buna bagh olarak
Seri:V No:51 sayili “Araci Kuruluglarin Tiirev Araglarin Alim ve Satimina Aracilik
Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig” ile
Seri:XI No:18 sayil1 “Aract Kurum Hesap Plan1 ve Planin Kullanim Esaslar1t Hakkinda
Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” 27 Agustos 2001 tarih ve 24506 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda
Yo6netmelik ile tiirev araclar, menkul kiymetleri de kapsayan daha genis bir kavram olan
“sermaye piyasasi aract” olarak tanimlanmuistir.

IAS 39, FASB 133 ve Avrupa Birligi diizenlemelerinde getirilen tim tiirev
araglarin “cari deger” (fair value) ile degerlenmesi esasi, Seri:XI No:19 sayil1 Teblig’de
(Teblig) de getirilmektedir. Ancak, IAS 39°daki cari deger, Teblig’de “makul deger”
olarak ifade edilmis ve “bilgili ve istekli taraflar arasinda, her hangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sartlar altinda, bir varh@in el degistirebilecegi fiyat veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag olarak” (IAS 39
ile ayn1) tanimlanmustir.

Seri XI, No: 19 sayili1 Teblig uyarinca, futures sézlesmelerin (Teblig’de vadeli
islem sozlesmesi olarak tanimlanmistir) korunma amaclh ve spekiilasyon amacli olmak
lizere 2 amagla yapilabilecegi belirtilerek, sozlesmelerin muhasebelestirilme esaslar1 bu
amaglara bagli olarak farklilastirilmistir.

Korunma amagcli olmayan vadeli islemler spekiilasyon amacl kabul edilmekte
ve uzlasma fiyati® esas alarak degerlendikten sonra ortaya ¢ikan deger degisiklikleri,
gerceklestigi anda gelir veya gider hesaplarina alinmaktadir.

Riskten korunma amagh islemler i¢in ise, riskten korunma muhasebesi
ongoriilmekte ve riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in de bazi

kosullarin varlig1 aranmaktadir.

% Seri:XI No:19 sayil1 Teblig’de, degerleme yapilirken Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinm Kurulus ve
Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan“uzlagsma fiyati”nin esas alinacagi belirtilmekte
olup, s6z konusu Yonetmeligin 36’nc1 maddesinde, uzlagsma fiyatinin borsa yonetim kurulu tarafindan
sozlesme tiirli bazinda belirlenen yontem esas alinarak hesaplanacagi hitkmii yer almaktadir. 19 Temmuz
2001 tarih ve 24467 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan IMKB Vadeli islemler Piyasasi Islem ve
Uyeligine iliskin Yonetmelik’in 3’iincii maddesinde “uzlasma fiyat”nin “Takas merkezi tarafindan vadeli
islem sozlesmelerinin giinliik teminat ayarlamalarinda kullanilmak iizere belirlenecek fiyat” oldugu
belirtilmis, ayni tarih ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan IMKB Vadeli islemler Piyasasi Takas
Merkezi Uyeligi ve Islemlerine iliskin Yonetmelik’in 32’nci maddesinde ise uzlasma fiyatinin
belirlenmesine iliskin olarak bazi esaslar getirilmistir.
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Kosullardan ikisi, IAS 39 ile getirilen “riskten korunma isleminin etkinliginin
giivenilir bir bigimde Ol¢iilebilmesi i¢in riskten korunan varligin cari degeri veya nakit
akisi ile riskten koruma araciin cari degerinin giivenilir bir bi¢cimde oSlgiilebilmesi
gerektigi” diizenlemesi ile paralel olarak getirilen,

- Korunmasi amaclanan varlik veya yiikiimliiliigiin Seri:XI No:1 ile tanimlanan

“rayi¢ bedellizerinden degerlenmesi ve

- Korunmasi amaglanan kalemlerin “makul deger”lerinin gilivenilir bir bi¢cimde
elde edilebilir olmasidir.

(13

Teblig’de riskten korunmasi amaclanan varlik veya yiikiimliiliklerin * rayig
bedel” {izerinden degerlenmis olmasi1 kosulunun getirilmesinin nedeni, bazi varliklarin
piyasa degeri lizerinden, bazilarinin ise maliyet degeri lizerinden izlenmesidir. Bu
husus, Boliim I1.2°de de belirtildigi iizere, risk muhasebesinin uygulanmasi agisindan
zorluklar yaratmaktadir.

Diger taraftan, yine basta IAS 39 olmak iizere SFAS 133 ve Avrupa Birligi
diizenlemelerinde oldugu gibi; korunulmasi amaglanan riskin niteligi, isletmenin risk
yonetim stratejisinin, riske karsi korunma iliskisinin, korunma aracinin niteliginin ve
riskten korunmanin etkinliginin nasil degerlendirileceginin bir belgeye ve yetkili organ
kararina dayandirilmasi ve bu g¢ergevede riskten korunma islemin etkinliginin de mali
tablo hazirlama donemlerinde siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulmasi gerektigi
hususlar1 da riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in Teblig’de dngoriilen
kosullardir.

Riskten korunma muhasebesi igin, riskten korunmasi amacglanan kalemlerin,
isletmeyi “doviz kuru”, “fiyat” ve “faiz oram” risklerine maruz birakiyor olmasi
gerektigi de Teblig ile getirilen bir diger 6n kosuldur.

Riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli kosullarin artik saglanmamasi ya da
riskten korunma amaciyla kullanilan sodzlesmenin ters pozisyon almak suretiyle
kapatildig1 veya vadesinin sona erdigi durumlarda riskten korunma muhasebesine son
verilebilmektedir.

Uluslararasi standartlar ve SFAS 133’den farkli olarak Teblig’de “makul deger
degisikligi riskine kars1 korunma” ve “nakit akisi riskine karst korunma” olmak iizere 2
ayr1 tiir riskten korunma muhasebesi ongiliriilmiis, doviz cinsi varlik ve yiikiimliiliiklerin
riskte korunmasina yonelik olan  “doviz kuru riskine karsi korunma” ayirimina

gidilmemistir.
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Teblig uyarinca, makul deger degisikligi riskine karsi korunma mevcut bir
varlik, ylkiimliiliikk ya da belirli bir riskle iligskisi kurulabilen ve mali tablolarda
gosterilmeyen taahhiitlerin makul degerinde meydana gelen degisikliklere kars
korunmadir ve asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

- Makul deger degisikligi riskine karsi korunma amaciyla tutulan varligin
degerinde meydana gelen degisiklikler cari donemin gelir tablosuna yansitilir,

- S0z konusu varligin degerinde ise makul degeri yansitacak sekilde ayarlama
yapilarak, ilgili kalemin tabi oldugu hiikiimlere uygun olarak kayitlara yansitilir.
Taahhiitlerin gercek degerinin riskten korunmasinda, taahhiitlerin degerinde

meydana gelen degisikliklerin de mali tablolara yansitilmasi gerektigi belirtilmekte
olup, Teblig’de taahhiitlerin riskten korunmasi bir makul deger riskinden korunma
olarak kabul edilmistir.

Teblig’de tanimlanan diger riskten koruma muhasebesi nakit akigi riskine karsi
korunma olup, nakit akis1 riskinden korunma, “mevcut bir varlik veya yiikiimliiliik ya
da belirli bir riskle iliskisi kurulabilen gelecekteki muhtemel islemlerin nakit akislarinda
meydana gelen degisikliklere karsi korunma” olarak tanimlanmistir. IAS 39’da yer alan
“meydana gelen nakit akis1 degisikliklerinin geliri etkiliyor olmasi” kosulu Teblig’de
yer almamaktadir.

Teblig’e gore nakit akist riskinden korunma islemi asagidaki sekilde
muhasebelestirilmelidir:

- Riske kars1 koruma aracinin degerinde meydana gelen artig ve azaliglarin riski
dengelemekte etkili kismi ilk olarak, kisa veya uzun pozisyon alinmasina gore,
bilangoda vadeli islem so6zlesmelerinden kaynaklanan ertelenmis gider/gelir
olarak yedekler hesabi igerisinde muhasebelestirilir ve riske karsi koruma
isleminin sonu¢ hesaplarini etkiledigi donem yada donemlerde gelir tablosuna
yansitilir.

- Dengelenmekte olan riskle ilgili olarak riske karsi korunma aracinin degerindeki
kiimiilatif degisme, korunan kalemin veya islemin makul degerindeki kiimiilatif
degismeden farklilastigi zaman, riske karsi korunma aracinin degerindeki
degisimin etkisiz kalan kismi gelir tablosuna yansitilir.

- Baslangicta  gerceklesmesi  beklenen islemin  gerceklesmemesi veya
gerceklesmeme ihtimalinin ortaya ¢ikmasi sonucu nakit akist riskine karsi
yapilan koruma islemi sona ererse, vadeli islem s6zlesmesinden kaynaklanan

“ertelenmis gider/gelir” kalemi altinda kaydedilen tutar gelir tablosuna aktarilir.
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Teblig’de riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesini ve buna
iliskin agiklamanin da etkinligin degerlendirilmesinde kullanilan yontemle birlikte mali
tablolarin dipnotlarinda agiklanmasi gerektigi ongérmektedir.

Diger taraftan, vadeli islem sozlesmeleri icin takas kurumlarina verilen nakit
teminatlarin menkul kiymetler hesabinda izlenmesi, menkul kiymet ve doviz olarak
verilen teminatlarin ise, mali tablolarda ilgili olduklari muhasebe standartlarina gore
degerlenmesi ancak bu varliklarin vadeli islem s6zlesmelerinde meydana gelen zararlar
nedeniyle isletmelerin miilkiyetinden ¢ikmasit halinde, degerlemenin sozlesme
nedeniyle teminattan karsilanan zararlarin tutarinin dikkate alinarak yapilmasi gerektigi
diizenlenmistir.

Vadeli islem s6zlesmesinin piyasa degerinde meydana gelen degismeler ve
teminat hesabindan elde edilen faiz nedeniyle takas kurumundan olan alacaklarin da
yine menkul kiymet hesabinda izlenmesi gerektigi hitkkme baglanmistir.

Vadeli islem sézlesmelerinin elde etme maliyetinin belirlenmesinde ise hareketli
agirlikli ortalama yontemi ongdriilmektedir.

Teblig’de vadeli iglemler ile ilgili kamuyu aydinlatmaya iliskin olarak da bazi
diizenlemeler getirilmistir. Diizenleme cergevesinde isletmelerin, ayr1 ayr1 sozlesme
cinsi bazinda, ilgili miktarlar1 da belirtmek suretiyle sozlesmelerin cinsi, yapilis amaci,
riskin niteligi, risk yonetim stratejisi, riske karst korunma iligkisi, isletmenin mali
durumuna muhtemel etkileri, nakit akisinin zamani, 6nceden gerceklesecegi tahmin
edilen ve bu tahmine dayanilarak muhasebelestirilen, ancak ger¢eklesmeyecegi
anlasilan islemlerin ger¢eklesmemesinin nedenleri, s6zlesmeler nedeniyle cari donemde
gelir tablosu ile iliskilendirilmeyen gelir ve giderler, sézlesme gruplarmin birlikte
degerlendirilmesinde kullanilacak korelasyonun belirlenmesine iligkin esaslar ve
korelasyon katsayis1 hakkinda mali tablolarinin dipnotlarinda agiklama yapmalari
gerekmektedir.

VIL. DEGERLENDIRME ve SONUC

Glinlimiiziin hizla degisen ekonomik sartlari, isletmeleri karsi karsiya kaldiklari
risklere kars1 daha fazla korunmaya zorlamaktadir. Bu da isletmeler tarafindan tiirev
trtinlerin  kullanimin1 yayginlastirmaktadir. Diger taraftan, tiirev araclar riskten
korunma araglar1 olmanin yaninda, ticari kar amach (spekiilatif) da kullanilabilmektedir.

Tiirev irilinlerle yapilan islem hacminde artis, tiirev lriinlerle gergeklestirilen
islemlerin muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagi sorununu da 6n plana ¢ikarmistir.

Herhangi bir islemde oldugu gibi, tiirev iirlinlerle yapilan islemlerin de sonucu
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kaydedilecek, siiflandirilacak, raporlanacak ve analiz edilecek duruma getirilecektir.
Ancak, bu asamada bir takim kayitlama, degerleme ve raporlama sorunlar ile karsi
karsiya kalinmaktadir.

Tirev araglarin  muhasebe sorunlarmmin ortadan kaldirilmasi amaciyla,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) ve s6z konusu araglarin yogun
olarak kullanildig: {ilkelerde ¢alismalar yapilmis ve tiirev araclarin muhasebelestirilmesi
kurallara ve standartlara baglanmistir.

Futures sozlesmelerinin  muhasebelestirilmesinde  esas alinmak {izere,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi’nin, TAS 32 ve IAS 39 numaral
standartlar olmak tizere 2 temel standardi bulunmaktadir. IAS 32 numarali standart,
IASC tarafindan Mart 1995°te kabul edilmis, Aralik 1998’de IAS 39 numaral
standardin kabul edilmesi ile, standartta baz1 degisiklikler ve eklemeler yapilmistir. IAS
32 numarali standardin amaci, bilango i¢i ve bilango dis1 finansal araglarin firmanin
finansal durumuna, performansina ve nakit akigina etkisini finansal rapor kullanicilar
acisindan daha anlasilir hale getirmektir. IAS 39 numarali standart ise, 15.05.1999
tarthinde yayimlanmis olup, Kasim 2000°de IASC, standartta bazi degisiklikler
yapmistir. IAS 39, isletmelerin tiirev araglar dahil olmak {izere tiim finansal varlik ve
yukiimliiliklerinin muhasebelestirilmesi, degerlenmesi ve bunlara iliskin bilgilerin
kamuya agiklanmasi ile ilgili standartlar belirlemektedir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde ise Finansal Muhasebe Standartlar1t Kurulu’nun
(FASB) SFAS 107 ve SFAS 133 numarali standartlart futures sozlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde esas alinan standartlardir. SFAS 107 numarali standart, FASB
tarafindan Aralik 1991 tarihinde yayimlanmis, Haziran 1998 tarihinde SFAS 133
numarali standardinin yayimlanmasindan sonra revize edilmistir. SFAS 107 numarali
standart, finansal araglarin cari degerlerinin agiklanmasi ile ilgilidir. Bu standardin
amaci, tim tiirev araglar dahil olmak iizere biitiin finansal araclarin bilangoda
kaydedilip edilmedigine bakilmaksizin cari degerleri ile agiklanmasini saglamaktir.
SFAS 133 numarali standart ise, 15 Haziran 1999 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir. Standardin amaci, tiirev araclarin ve riskten korunma islemlerinin
muhasebelestirilmesine iliskin esaslar belirlemektir.

Avrupa Birligi diizenlemelerinde ise, “Belirli Sirketlerin Yillik Hesaplar1” ile
ilgili 78/660/EEC, “Konsolide Hesaplar” ile ilgili 83/349/EEC ve “Bankalar ve Diger
Finansal Kurumlarin Yillilk ve Konsolide Hesaplart” ile ilgili 86/635/EEC

direktiflerinde, futures soOzlesmelerinin (genel olarak biitiin tlirev araglarin)
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muhasebelestirilmesi konusuna yer verilmektedir. Avrupa Birligi Konseyi, IAS 39’un
getirdigi yeni diizenlemeleri dikkate alarak, 31 Mayis 2001 tarihinde s6z konusu
direktiflerde baz1 degisiklikler yapmustir.

Futures s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi agisindan IASC, FASB ve Avrupa
Birligi diizenlemelerinde yer alan ortak noktalar;

- Futures sozlesmelerinin, cari degerleri esas alinarak finansal tablolara
yansitilmast,

- Futures sozlesmesi siiresince, sdzlesmenin cari degerinde ortaya ¢ikacak kazang
ve kayiplarin, sozlesmenin iktisap edilme amacina gore (spekiilatif gelir amagl
veya riskten korunma amagcli), gelir tablosuna yansitilmasi veya Ozsermaye
hesap grubu icerisinde izlenmesi,

- Futures sozlesmelerinin, riskten korunma amaciyla kullanilmalari halinde,
riskten korunma muhasebesi i¢in belirlenen kriterleri tagimast,

- Riskten korunma amaciyla kullanilan futures sozlesmelerinin, cari deger
riskinden korunma amagli, nakit akisi riskinden korunma amagl ya da yabanci
parali net yatinm riskinden korunma amacli olmalar1 dikkate alinarak,
sozlesmelerin cari degerinde meydana gelen artis ve azaliglarin farkli muhasebe
uygulamalarina tabi tutulmasi,
sekilde 6zetlenebilir.

Tiirkiye’de ise 23.02.2001 tarih ve 24327 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarimin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik cercevesinde, IMKB biinyesinde dévize dayali vadeli islem
piyasasinin kurulmasiyla tiirev {iriinlerin muhasebelestirilmesine iligkin olarak
yapilmakta olan calismalar hizlandirilmis ve Seri:XI No:19 sayili “Vadeli Islem ve
Opsiyon Soézlesmelerinin Muhasebesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(Teblig) ve buna bagli olarak Seri:V No:51 sayili “Aract Kuruluslarin Tiirev Araglarin
Alim ve Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig” ile Seri:XI No:18 sayili “Aract Kurum Hesap Plani ve Planin
Kullanim Esaslart Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” 27 Agustos
2001 tarih ve 24506 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Futures sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine 1iliskin olarak Tiirkiye ig¢in
getirilen yOntem, uluslararas1 standartlar, Avrupa Birligi diizenlemeleri ve ABD
diizenlemeleri cergevesinde degerlendirildiginde Ozellikle, riskten korunma amactyla

kullanilan s6zlesmelerde “riskten korumanin etkinligi” konusunda diizenlemeye agiklik
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getirilmesi gerektigi distiniilmektedir. Futures piyasasinin Tiirkiye agisindan yeni bir
piyasa olmasi ve tlirevin tagidigin risklerin iyi dlgiilerek degerlendirilmesi gerekliliginin
yaninda, “riskten korumanin etkinligi” s6z konusu araglarin muhasebelestirilmesinin de
cok onemli bir unsurudur. Dolayisiyla riskten korumanin etkinliginin de ne anlama
geldigi, nasil Ol¢iilmesi ve nasil degerlendirilmesi gerektigi hususlarinda detayli bir
diizenlemeye ihtiya¢ vardir. Ayrica, etkinligin ne kadar zamanda bir Olclilmesi ve
degerlendirilmesi gerektigi hususunda da bir alt smir belirlemek gerektigi
distiniilmektedir.

Diger taraftan, heniiz uluslararasi standartlar ve yurtdisi uygulamalarinda da
tamamiyle gerceklestirilememis olmakla birlikte, mali tablolarda tiim varlik ve
yikiimliilikler i¢in “cari deger” esasinin uygulanmasi yoniinde genel bir egilim
goriilmektedir. Ciinkii “cari deger” ile gosterilmemis varliklar agisindan “riskten
korunma muhasebesi”’nin uygulanmasi, ¢alismanin I1.2 Boliimiinde de belirtildigi gibi,
glicliik teskil etmektedir. Tiirkiye’de de olusturulacak diizenlemelerde bu hususun
dikkate alinmasinda yarar goriilmektedir.

Teblig’de “makul deger degisikligi riskine karsi korunma” ve “nakit akisi riskine
kars1 korunma” olmak iizere 2 ayri tiir riskten korunma muhasebesi 6ngoriilmiis, doviz
cinsi varlik ve yiikiimliiliiklerin riskten korunmasina yonelik olan “ddviz kuru riskine
kars1 korunma” ayirimina gidilmemistir. Ozellikle Tiirkiye’de déviz kullanimimin yogun
olmasi, doviz cinsi varlik ve yiikiimliiliiklerin isletmenin risk yapisini dnemli dlciide
etkiledigi dikkate alindiginda, uluslararasi uygulamaya paralel olarak “ddéviz kuru
riski’ne karsi korunma muhasebesinin de ayrica Teblig kapsamina alinmasi gerektigi
diistiniilmektedir.

Konu kamuyu aydinlatma diizenlemeleri acisindan ele alindiginda ise, futures
sozlesmelerinin  tasidiklar1 risklerin finansal tablolara etkilerinin, mali tablo
kullanicilarina daha dogru ve anlasilir sekilde agiklanabilmesi amaciyla, her bir
sOzlesme icin mali yil i¢inde sozlesmelerin cari degerindeki degisiklikler nedeniyle
O0zsermaye hesap grubunda meydana gelen hareketleri gdsteren bir tabloya da mali

tablolarin dipnotlarinda yer verilmesinin yararli olacag: diistiniilmektedir.
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EK DiZiNi

EK/1 - Futures sozlesmesi ile cari deger riskinden korunma isleminin

muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek uygulama

EK/2 - Futures sozlesmesi ile nakit akist riskinden korunma isleminin

muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek uygulama
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EK/1 FUTURES SOZLESMESI ILE CARI DEGER RiSKINDEN KORUNMA
ISLEMININ MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN ORNEK UYGULAMA

ORNEK: Futures szlesmesi ile cari deger riskinden korunma’

X girketi, A malindan olusan mal stogunu, stogun cari degerinde ortaya
cikabilecek degisikliklerden korumak i¢in bir futures sozlesmesine girmistir. Riskten
korunma 1iligkisi, cari degerin riskten korunmasinin muhasebelestirilmesine iliskin
kosullar1 tagimaktadir.

X Sirketi, riskten korunmanin etkinligini, futures sézlesmesinin cari degeri ile
riskten korunan A malinin piyasa degerindeki degisimleri karsilastirarak tespit
edecektir. X Sirketi,

- Futures s6zlesmesinin biiyiikliigli, riskten korunan mal stogu miktar1 ile ayni

oldugunda,

- Futures sozlesmesine konu olan varligin fiyati, A mali ile ayni biiytikliikte

degisirse,

riskten korunmanin tam etkin olmasini beklemektedir.

Riskten korunma isleminin baglangicinda, futures sozlesmesinin cari degeri sifirdir.
Mal stogunun ise defter degeri $ 1.000.000 ve cari degeri $ 1.100.000°d1r. Yani, 1’inci
donemin ilk giinii, X Sirketi, futures so6zlesmesine girer ve baslangigta cari deger sifir
oldugundan, herhangi bir kazanci yada kaybi olmaz

1) Riskten korunmanin tam etkin olmasi durumu

1’inci donemin son giinii, futures sdzlesmesinin cari degeri $ 25.000 yiikselmis,
mal stogunun degeri ise $ 25.000 diismiistiir. X Sirketi mal stogunu satar ve futures
sOzlesmesini de 1’inci donemin son giinii isleme koyar.

Bu durumda X Sirketi, islemi muhasebe kayitlarina agagidaki gibi yansitacaktir:

Bor¢ (Alacak)
1’inci Dénem Kasa Futures Sozlesmesi Mal Stogu Gelir Tablosu
- Futures s6zlesmesinin
cari degerindeki degisme® - $25.000 - ($ 25.000)
- Mal stogunun cari
Degerindeki degisme - - ($25.000) 25.000
- Satistan elde edilen
kazang $1.075.000 - - ($1.075.000)
- Mal stogunun
maliyeti - - ($ 975.000) ($975.000)
-Futures sdzlesmesinin
isleme konulmasi $25.000 ($25.000) - -
SONUC $ 1.100.000 $ 0 ($ 1.000.000) ($100.000)

7 FASB. Statement of Financial Accounting Standards No:133 Accounting for Derivative
Instruments And Hedging Activities, Financial Accounting Series, No:186-B, 59 uncu sayfadaki 6rnekten
yararlanilmistir. Ornegi basitlestirmek amaciyla, komisyon, baslangi¢ marjini ve diger transfer maliyetleri
dikkate alinmamustir.
¥ Tabloda yer alan “kasa”, futures sozlesmesi”, “mal stogu” ve “gelir tablosu” basliklari ilgili hesaplari
gostermektedir. Futures sozlesmesinin cari degerindeki $25.000°lik artis, futures sdzlesmesi hesabina
borg, gelir tablosuna ise alacak olarak yansimaktadir.
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Eger X Sirketi, riskten korunan mal stogunu riskten koruma islemi baglangicinda
satsaydi, bu satigtan elde edecegi kazang $ 100.000 olacakti. Mal stogunun cari
degerindeki degisme riskinden korunarak sirket, riskten korunma siiresi sonunda mal
stogunun cari degeri $25.000 azalmis olmasina ragmen ayni1 kazanci elde etmistir.

2) Riskten korunmanin etkin olmamasi durumu

I’inci durumda riskten korunma tam etkin olmustur, ¢ilinkii futures sézlesmesi
mal stogundaki kayiplari tamamen dengelemektedir.

Futures sdzlesmesinin degerinin $22.500 artmas1 ve mal stogunun degerinin ise
$25.000 diismesi halinde, riskten korunmanin etkin olmayan $ 2.500’lik kismui gelir
tablosuna yansiyacaktir.

Bu durumda X Sirketi, islemi muhasebe kayitlarina agagidaki gibi yansitacaktir:

Borc¢ (Alacak)

1’inci Donem Kasa Futures Sozlesmesi Mal Stogu Gelir Tablosu

- Futures sézlesmesinin

cari degerindeki degisme - $22.500 - ($22.500)
- Mal stogunun cari

Degerindeki degisme - - ($25.000) 25.000
- Satistan elde edilen

kazang $1.075.000 - - ($1.075.000)
- Mal stogunun

maliyeti - - ($ 975.000) ($975.000)
-Futures sézlesmesinin

isleme konulmasi $22.500 ($22.500) - -
SONUC $ 1.097.500 $ 0 ($ 1.000.000) ($97.500)
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EK/2 FUTURES SOZLESMESI ILE NAKIT AKISI RISKINDEN KORUNMA
ISLEMININ MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN ORNEK UYGULAMA

ORNEK: Future sézlesmesi ile nakit akisi riskinden korunma'

X Sirketi, 6’nci donemde meydana gelecegini tahmin ettigi bir islemde
(0ongoriilen islem) ortaya c¢ikabilecek nakit akist degisikliklerinden korunmak
istemektedir. Bu nedenle, 1’inci donemin basinda nakit akisi riskinden korunmak
amaciyla bir futures s6zlesmesine girer. X Sirketinin belgelenmis risk politikasi, riskten
korunmanin etkinliginin, Ongoriilen islemin gelecekte beklenen nakit akislarinin
bugunkii degeri ile riskten koruma araci olan futures sozlesmesinin kazang veya
kayiplarinin karsilastirilarak tespitini 6ngérmektedir. Riskten korunmak istenen nakit
akislarinin bugiinkii degerleri ve futures s6zlesmesinde dénem icerisinde meydana gelen
deger degisiklikleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ongoriilen islemin
Futures sozlesmesinin beklenen nakit

degerindeki Artis (Azalis) akislarinin bugiinkii

degerindeki Artis (Azahs)

(&) A B C D E F
D.. D.. ik. k.. ..l -f O
) . .onem. Kiimiilatif . .onem. Kiimiilatif 1wu.mu ati Ozserrflaye
Donem icindeki o icindeki .. degisimden, kaleminde
<. Degisim .. . Degisim
degisim degisim az olan tutar | ayarlama
1 100 100 (96) 96) 96 96
2 94 194 (101) (197) 194 98
3 (162) 32 160 37 32 (162)
4 (101) (69) 103 66 (66) (98)
5 30 39) (32) 34 (34) 32

Yukaridaki tablo hazirlanirken asagidaki asamalar takip edilmektedir:

Birinci Asama: Futures sdzlesmesinin cari degerindeki ve Ongdriilen islemin
beklenen nakit akiglarinin buglinkii degerindeki degismeler belirlenir. (A ve C siitunlar)

Ikinci Asama: Futures sozlesmesinin cari degerindeki kiimiilatif degisme ve
ongoriilen  islemin beklenen nakit akislarmin bugiinkii degerindeki kiimiilatif
degismeler belirlenir. (B ve D siitunlar)

Uciincii Asama: Ikinci asamada belirlenen tutarlardan en kiiciik olan deger
belirlenir.(E siitunu)

Doérdiincii Asama: En kii¢iik olan degerde donem icinde meydana gelen degismeler
belirlenir. (F siitunu)

! FASB. Statement of Financial Accounting Standards No:133 Accounting for Derivative

Instruments And Hedging Activities, Financial Accounting Series, No:186-B, 76’nc1 sayfadaki 6rnekten
yararlanilmstir.
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Besinci Asama: Futures sozlesmesinin degerinde,cari deger degisikligini yansitacak
ayarlamalar yapilir ve O6zsermaye kalemi de dordiincli asamada belirtilen tutarlara
uyarlanir.

Islem, muhasebe kayitlarina asagidaki gibi yansimaktadir:

&)

Borg (Alacak)

D6nem

Aciklama

Futures
S6zlesme

Gelir
Tablosu

.. 2
Ozsermaye

1

Futures s6zlesmesinin
cari degerine getirilmesi ve
Ozsermaye kaleminin
uyarlanmasi

100

(4)

(96)

Futures s6zlesmesinin
cari degerine getirilmesi ve
0zsermaye kaleminin
uyarlanmasi

94

(98)

Futures s6zlesmesinin
cari degerine getirilmesi ve
0zsermaye kaleminin
uyarlanmasi

(162)

162

Futures s6zlesmesinin
cari degerine getirilmesi ve
0zsermaye kaleminin
uyarlanmasi

(101)

98

degerine getirilmesi ve
0zsermaye kaleminin
uyarlanmasi

Futures s6zlesmesinin cari

30

(32)

Asagida yer alan tablo, Ozsermaye kaleminin donemle itibariyle kiimiilatif
baslangic ve bitis bakiyelerini gostermektedir:

3 Ozsermaye Kalemi -Borg (Alacak)
o Doénem Vcarl . Yeniden Doénem
Donemler degerdeki
Basi S o siiflandirma Sonu

degisiklik

1 0 (96) 0 (96)

2 (96) (94) 4 (194)

3 (194) 162 0 (32)

4 (32) 98 0 66

5 66 (30) 2 34

Yeniden siniflandirma siitunu, gelir tablosu ve 6zsermaye kalemi arasinda yapilan
yeniden siiflandirma islemini gostermektedir. Bu siitunda 2 nci donemde yer alan $(4),
onceki dénemin gelir tablosunda yer almis olan futures islemi kazancini gostermektedir.

? Bu siitunda yer alan tutarlar, her donem 6zsermaye eklenecek ( ya da ¢ikarilacak), o doneme ait “ek”
tutarlar1 gostermektedir.
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Bu tutarin 2’nci donemde yeniden 6zsermaye kaleminde siiflandirilmasinin nedeni,
futures sozlesmesindeki kiimiilatif kazancin, riskten korunan beklenen nakit akiglarinin
bugiinkii degerindeki kiimiilatif degismeyi dengeleyecek tutardan az olmasidir. Bu
stitunda 5’inci donemde yer alan $(2) ise, Onceki donemde Ozsermaye kalemine
yansimis olan futures sozlesmesindeki kayiptir.4’iincii donemin sonunda, futures
sozlesmesinin kiimiilatif kayb1 olan $69, mutlak olarak, riskten korunan beklenen nakit
akiglarmin bugiinkli degerindeki $66’lik artistan biiyiiktiir. Aradaki $3’lik fark, 4’iincii
donemde gelir tablosuna yansimistir.

5’inci donemde, futures sozlesmesinin degeri $30 artmis ve kiimiilatif kaybi
diistirmiistiir. Riskten korunan beklenen nakit akislarinin bugiinkii degeri de $32 azalmis
ve kiimiilatif deger kazancinm diistirmiistiir. Bu donemde futures kazanci, $2 daha azdir.
Toplam futures kazanci 6zsermaye kaleminde izlenecektir. Bunun yaninda, $3 olan
futures sozlesmesindeki kiimiilatif kaybin, riskten korunan beklenen nakit akiglarinin
bugiinkii degerindeki kazanci agan kismi $5’a ¢ikmustir.

Sonu¢ olarak, $5 olan kiimiilatif farkin gelirlerde gosterilebilmesi icin, $2
0zsermaye kaleminden gelirler kalemine alinarak yeniden siniflandirilir.
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