4.7.  YATIRIM FONLARI

4.7.1. EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS VE
FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR HAKKINDA
YONETMELIK

(13/3/2013 tarihli ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.)

Yirurlikten kaldirilan yonetmelik listesi:
1) (Yukarida kayith Yonetmelik ile 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan ayni adli Yonetmelik yurirlikten kaldinlmistir.)

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yoénetmeligin amaci, emeklilik yatirim fonlarinin kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslari dizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Yonetmelik, emeklilik yatinm fonlarinin tarleri, kuruluslart,
orgit yapisi, faaliyet ilke ve esaslar, katki payinin bu fonlarda toplanmasi ve
degerlendiriimesi, fon malvarligi, fon portféyindeki varliklarin saklanmasi, portfdylin
yonetimi, fonlarin birlesme, devir ve dénlisim esaslari, i¢ ve dis denetimi ile kamunun
aydinlatiimasina iliskin esas ve usulleri kapsar.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Yonetmelik, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 26 nci maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 4 - (1) Bu Y6netmelikte gecen;

a) Banka: Mevduat bankalarini ve katilim bankalarini,

b) Borsa: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 3 incl
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt
digi borsalar ve borsa digi teskilatlanmis diger piyasalari,

c) Emeklilik yatirm fonu/Fon: S$irket tarafindan emeklilik sézlesmesi
cergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla
olusturulan malvarligini,

¢) Izahname: Paylarn ihra¢ edilecek fonun ézelliklerine ve buna bagh hak ve
risklere iliskin olarak katilimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak
nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesini,

d) Kanun: 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanununu,

e) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

f) Katimci: Emeklilik s6zlesmesine gore ad ve hesabina sirket nezdinde bireysel
emeklilik hesabi agilan fiil ehliyetine sahip gercek kisiyi,

g) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

g) Mistesarlik: Hazine Mistesarligini,

h) Net varlik degeri: Portfdy degerine, nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon
borglarinin diistilmesi suretiyle bulunan toplam degeri,

1) Portféy: Fonda yer alan para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler
ile Kurulca belirlenen diger yatinm araglarindan olusan varliklarin timun,

i) Portfoy degeri: Fon portfdylindeki varliklarin bu YoOnetmelikteki esaslar
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan degeri,

j) Portfdy yoneticisi: Kuruldan portfdy yoneticiligi yetki belgesi almis ve Kurulca
uygun gorilen portfdy yonetim sirketini,

k) Saklayici: Fon portfdytndeki varliklarin saklandigr ve Kurulca uygun gorilen
saklama kurulusunu,

I) Sistem Yonetmeligi: 9/11/2012 tarihli ve 28462 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yoénetmeligi,

m) Sirket: Kanuna goére kurulan emeklilik sirketini,
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n) Takasbank: IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

0) TCMB: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

6) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

ifade eder.

Emeklilik yatirnm fonu

MADDE 5 - (1) Fon, suresiz olarak kurulur ve fonun tizel kisiligi yoktur. Fon,
Kanunda yer alan amaglar disinda kullanilamaz ve kurulamaz.

(2) Emeklilik yatirim fonu, sermaye piyasasi kurumu niteligindedir.

(3) Fon portfdyli, asagida belirtilen yatirim araglar ve islemlerinden olusur:

a) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

b) Bor¢lanma araglari, repo ve ters repo islemleri ile ortaklik paylari,

¢) Kiymetli madenler, kiymetli madenlere ve gayrimenkule dayal varliklar,

) Turev arag islemleri ile varantlar,
) Takasbank para piyasasi iglemleri,
) Yatirim fonu katilma paylari,

f) Borsalarda gergeklestirilen tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

g) Kira sertifikalar,

g) Kurulca belirlenen diger yatirim araglari.

Fon tiirleri ve unvanlan

MADDE 6 — (1) Fonlar, risk ve getiri yapisi ile portfdy yonetim stratejisinin tam ve
dogru bir sekilde izahnamede belirtimesi ve Kurulca uygun gorilmesi kosuluyla
kurulabilir.

(2) izahnamede belirtilecek portfdy yonetim stratejilerine uygun fon tiirleri,
Mustesarligin gorisu alinarak Kurulca belirlenir.

(3) Fonun unvaninda belirli bir varlik grubuna, sektore, sektorlere, llke ya da
cografi bolgeye yatirm yaptidi izlenimini uyandiracak bir ibare kullanan fon varliklarinin
en az % 80'i;

a) Fon unvaninda yer alan s6z konusu varlik grubu, sektér ya da sektorlere ait
olan varliklardan,

b) Fon unvaninda yer alan (ilke ya da cografi bolgeye ait ve o llke ya da cografi
bolgenin piyasa yapisini ve risklerini yansitabilen varliklardan,

olusur.

(4) Fonlar, fon paylarinin emeklilik s6zlesmesinde tanimlanmis katilimci, kisi ya
da gruplara tahsis edildigi grup emeklilik yatirrm fonu seklinde de kurulabilir.

(5) Grup emeklilik yatinm fonlari; isyeri veya belirli meslek gruplari bazinda,
sektorel bazda ve Kurulca uygun gorilmek kosulu ile fon paylarinin belirli kisi ya da
gruplara tahsis edilmesi suretiyle olugturulabilir.

(6) Fonlarin portfdy yonetim stratejilerinin uygulanmasi neticesinde ulasiimak
istenen hedefin objektif olarak tanimlanabilmesi ve fonun bu hedefe ulagmadaki
performansinin Olgilebilmesi amaciyla yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek
kargilastirma olgitinin izahnamede belirtimesi ve KAP'ta ilan edilmesi zorunludur.

(7) Fonlar ticari ve hukuki islemlerinde; sirketin unvani ile bu Yonetmelik uyarinca
fonun yatinm amacina uygun olarak segilen tirl icerecek sekilde belirleyecekleri fon
unvanini kullanmak, fonu temsil eden fon yoneticileri de faaliyetleri ile ilgili belgeleri bu
unvan altinda imzalamak zorundadir.

(8) Fon izahnamesinde belirtiimesi ve Kurulca uygun goérilmesi kosuluyla, reklam
ve pazarlama faaliyetlerinde yatirrmcilar yanhs yonlendirmeyecek sekilde, fonun risk ve
getiri yapisinin tam ve dogru bir sekilde anlasilmasini saglayacak farkh bir ad
kullanilabilir.

(9) Fonun portfdy ydnetim stratejilerine uygun yonetiimemesi veya fon unvaninin
ve reklam ve pazarlama faaliyetlerinde kullanilan fon adinin katimcinin yaniltiimasina
yol agmasi durumlarinda Kurul, fonun portfdy yénetim stratejilerinin, fon unvaninin, fon
adinin veya kullanilan kargilagtirma olcutinin degistiriimesini isteyebilir veya bunlari
resen degistirebilir.

(10) Fonun ya da fon tarafindan ihrag edilen paylarin, kamu tarafindan resmi bir
teminat altina alindigi seklinde yorumlanmasina yol agacak agik veya dolayli bir ifadeye
fon unvanlarinda yer verilemez.
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Fon kurulus basvurusu

MADDE 7 - (1) Fon, Kuruldan izin almak kosuluyla sirket tarafindan kurulur.
Sirket; Kurulca belirlenen standarda uygun olarak hazirlanan kurulus basvuru formu,
formda belirtilen belgeler ve fon ictlizigu ile birlikte fon kurmak igin Kurula basvurmak
zorundadir. Bagvuru igin gerekli belgelerin tam olarak Kurula iletimesi ile Kurulca
incelemeye baslanir, aksi takdirde basvurular degerlendirmeye alinmaz. Basvuruya
iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin Kurulca belirlenen sirede
tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularin elektronik ortamda yapilmasini
isteyebilir.

(2) Fon kurulus basvurularinin Kurulca uygun gorulebilmesi igin; sirketin kurulug
sartlarini kaybetmemis olmasi, saklayicinin ve portfdy yoneticisinin belirlenmis olmasi,
fon ictiztgunun Kurul dizenlemelerine uygun hazirlanmasi ve Kanun, bu Yénetmelik ve
ilgili mevzuatta belirtilen diger sartlarin yerine getirilmesi zorunludur.

Fon igtiziigii

MADDE 8 - (1) Fon ictizugu, katilimci ile girket, saklayici ve portfdy yoneticisi
arasinda fon portféyiiniin inangh milkiyet esaslarina gére saklanmasini ve vekalet akdi
hikimlerine goére ydnetimini konu alan ve genel igslem sartlarini iceren iltihaki bir
s6zlegsmedir. Fon ictizuglne yoénelik esas ve usuller Mustesarlidin uygun goérusu
alinarak Kurul tarafindan belirlenir.

Fon kurulus izni ve igtiziigiin tescili

MADDE 9 — (1) Basvurunun Kurulca uygun gérilmesi sonucunda, fon igtizigu
Kurulca verilen kurulus izin yazisinin sirket tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen alti
is gunu icinde sirket merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta
ilan edilir. TTSG ilani takip eden alti is gunl igerisinde Kurula goénderilir. Fon
ictizugunun tescili ile birlikte kurulug islemleri tamamlanmig sayilir.

Fon igtliziiginiin degistiriimesi

MADDE 10 — (1) Sirketin gerekgeli olarak ictlizik degisikligi talebinde bulunmasi
halinde, Kurulca belirlenecek esas ve usullere uygun olarak hazirlanan ictizik degisiklik
talep formu doldurulmasi ve formda belirtilen bilgi ve belgelerin Kurula iletiimesi sarttir.
Kurula yapilan bagvuru tzerine, hukuki gereklerin yerine getirilip getiriimedigi Kanun, bu
Yoénetmelik ve ilgili dier mevzuat hikumleri ¢ercevesinde incelenir ve uygun gorilen
ictizUk degisiklikleri, izin yazisinin sirket tarafindan tebellug edildigi tarihi izleyen alti is
glnu iginde ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP'ta ilan edilir. TTSG ilani takip eden alti
is gunu icerisinde Kurula génderilir.

(2) Katilimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni
hususlarin yirirlige giris tarihi on is gliniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.

(3) Kanun, bu Ydnetmelik ve ilgili mevzuata aykiri uygulamalarin bulundugu,
kamuyu aydinlatma acgisindan yeterli agiklamalarin yapilmadigi sonucuna varilirsa,
gerekge gosterilerek igtliziik degisikliklerine izin verilmez.

Asgari fon baslangi¢ tutar, avans tahsisi ve emeklilik planlarina dahil
edilebilecek fonlar

MADDE 11 - (1) Kanun gergevesinde, her sirketin grup emeklilik yatirim fonlari
harig farkl portfdy yonetim stratejisine sahip en az (i¢ ayri fon kurmasi sarttir.

(2) Kurulmasi zorunlu U¢ fonun her birinin baslangi¢ tutari, sirketin 6édenmis
sermayesinin yirmide birinden az olamaz. Ancak, sirketin bu tg¢ ayr fonuna ilave olarak
kurulacak yeni bir fonu igin fon baglangi¢ tutan sirket tarafindan belirlenir. Kurulmasi
zorunlu g fon igin, fonlarin kurulusunu muteakip, her bir fon igin ayri ayri olmak Uzere
sirketin 6denmis sermayesinin yirmide birinden az olmamak Uzere avans tahsis edilmesi
zorunludur. Asgari U¢ fona ilave olarak kurulacak her bir fona avans tahsis edilmek
istenmesi halinde avans tutari sirket tarafindan serbestge belirlenir.

(3) Sirket, Mistesarligin uygun gorisiini alarak, katihmcilara sunulacak emeklilik
planlarina kurucusu oldugu fonlarin yani sira bagka sirketler tarafindan kurulan fonlari
da dahil edebilir.
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Fon kurulu

MADDE 12 — (1) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirket yonetim kurulu karariyla en az (¢ kisiden olusan bir fon kurulu atar. Fon
kurulu uyeliklerine sirket digsindan atama yapilmasi da mumkdnddr.

(2) Fon kurulu her bir fon igin ayri ayri belirlenebilecegdi gibi birden fazla fon igin
tek bir fon kurulu da olusturulabilir.

(3) Fon Kkurulu tyelerinin;

a) Cogunlugunun dort yillik egitim veren yuksek 6grenim kurumlarindan mezun
olmalari, sermaye piyasasl, bankacilik, bireysel emeklilik veya sigortacilik alanlarinda
en az bes yillik tecribeye sahip bulunmalari,

b) 6362 sayil Kanunun 44 (ncu maddesinin birinci fikrasindaki mali gl¢ sarti
disindaki sartlari tagimalari,

gerekir.

(4) Sirket yonetim kurulu uyelerinin, bu Ydnetmelikte fon kurulu Uyeleri igin
belirlenen nitelikleri tagimalari halinde, fon kurulu Uyesi olarak gdrevlendiriimeleri
mumkadnddar.

Fon kurulunun gorevleri

MADDE 13 - (1) Fon kurulu agagidaki gorevleri yerine getirmekle yikiumltdur.

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictiziigu ve izahnamedeki
esaslar gergevesinde yduratilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,

c¢) Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

¢) Fon portfoyliniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay degerinin
dogdru sekilde hesaplanmasi,

d) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

e) Fon performansinin takip edilmesi,

f) Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken igtlizik
ve izahname degisikliklerinin katiimcilara ilgili duzenlemelerde Ongérilen sureler
icerisinde duyurulmasi,

g) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

g) Fonun faaliyetlerine iligkin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmasi,

h) 27 nci madde kapsaminda belirtilen olaganusti durumlar ile ilgili karar
alinmasi,

1) ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

i) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getiriimesi.

Fonun i¢ kontrol sistemi

MADDE 14 - (1) i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve
etkinliginin, finansal ve idari konulara ait bilgilerin glvenilirliginin ve zamaninda elde
edilebilirliginin saglanmasini, fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, emeklilik s6zlesmesine,
fon igtiziglne, izahnameye uygun yiritilmesini, hata, hile ve usulsizliklerin
onlenmesini ve tespitini, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasini ve finansal
bilgilerin dogru ve guvenilir olarak zamaninda hazirlanmasini temin etmek amaciyla
uygulanan esas ve usullerdir.

(2) Sirketin fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim usul ve esaslar yazili hale
getirilerek fon kurulu kararina baglanir.

(3) ig kontrol esas ve usulleri asgari olarak;

a) Fon faaliyetlerinin kanuni dizenlemelere, sirketin amag¢ ve konusuna, fon
ictizuglne ve izahnameye uygun olarak yapilmasini,

b) Fon adina yapilan iglemlerin genel ve 0&zel yetkilere dayali olarak
gerceklestiriimesini, s6zlesmelere uygun olarak yapilmasini, fon islemleri igin gerekli
belgelerin dizenlenmesini,

¢) Fonun muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

¢) Usulsuizliklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi
icin risklerin tanimlanmasini ve gerekli 6nlemlerin alinmasini,
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d) Fon personelinin kendi adina yaptiklari igslemlerin fon ile gikar gatismasina yol
acgacak nitelikte olup olmadidinin tespitini,

e) Fondan yapilan harcamalarin belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup
olmadiginin tespitini,

f) Fon portféylnun degerlemesinin, fonun birim pay degerinin belirlenmesinin, fon
portfdy oranlarinin ilgili mevzuata, fon ictizugl ve izahnameye uygunlugunun
kontrolln,

temin edecek sekilde olusturulur.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon
denetgcileri tarafindan denetlenir. Sirket bu amagla, 12 nci maddenin Gglnci fikrasinda
belirtilen nitelikleri haiz en az bir fon denetgisi atar. Sirketin denetgisi de bu nitelikleri
haiz olma kosulu ile i¢ kontrol gérevini yerine getirebilir.

(5) Tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar en ge¢ her takvim
yilini izleyen Ug ay iginde sirketin yonetim kurulu ile fon kuruluna sunulur ve séz konusu
raporlardan bilgi edinildigi ilgili kurullarda karara baglanir. Bu raporlarin en az bes yil
sire ile sirket nezdinde saklanmasi zorunludur.

(6) Fon denetgisi, fonun mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar
doguracak herhangi bir durumun varligini tespit etmesi halinde hazirlayacag: denetim
raporunu en kisa slrede sirketin yonetim kuruluna sunar ve ayni gun raporun bir
ornegini Kurula génderir.

Risk yonetim sistemi

MADDE 15 — (1) Turev arag islemlerine taraf olacak fonlarin risk ydnetim
sistemlerini olugturmalari ve buna iligkin prosedurleri yazili hale getirmeleri zorunludur.

(2) Risk yonetim sistemi, fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalarinin dizenli olarak gézden gecirilmesini ve dnemli gelismelere paralel
olarak glncellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendiriimesine
imkan verecek bir risk 6lcim mekanizmasinin geligtiriimesini icermek zorundadir.

(3) Risk yonetimini gerceklestirecek birim sirket binyesinde olusturulabilecegi
gibi risk yénetim hizmeti disaridan da saglanabilir. Ancak her kosulda, risk yénetim
hizmetini saglayan birim, fon portfdylinin yonetiminden sorumlu birimden bagimsiz
olmak zorundadir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin personelinin Sermaye
Piyasas| Faaliyetleri ileri Diizey ve Tirev Araglar Lisansina sahip olmasi zorunludur.

(4) Risk yonetim sisteminin vyeterliligine iliskin olarak denetci tarafindan
hazirlanan rapor en geg takvim yilini izleyen (¢ ay iginde sirketin yonetim kurulu ile fon
kuruluna sunulur ve sbéz konusu raporlardan bilgi edinildidi ilgili kurullarda karara
baglanir. Bu raporlarin en az bes yil sure ile sirket nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fon paylarinin kayda alinma bagvurusu

MADDE 16 - (1) Sirket, kurucusu oldugu ilk ¢ fon igin kurulusuna iligkin izin
yazisinin sirkete tebellug tarihini izleyen alti ay igerisinde kayda alma basvuru formu,
izahname ve formda belirtilen diger belgelerle birlikte Kurula basvurmak zorundadir. Bu
sure igerisinde Kurula basvuru yapiimamasi halinde fon i¢tlizigu sirket tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir ve buna iliskin belgeler terkini takip eden alti is glinu igerisinde
Kurula génderilir.

(2) Sirket, Kanun cgergevesinde kurulmasi zorunlu ¢ fonun Kurul kaydina
alinmasini muteakip diger fonlar igin kurulus ve kayda alinma basvurularini birlikte
yapar. Bu fonlarin kurulus ve kayda alma basvurulan birlikte degerlendirilir ve
sonuglandirilir. Fon paylarinin kayda alinma basvurularinin degerlendirilebilmesi igin;

a) Fon i¢tizGgunin sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve
TTSG ile KAP’ta ilan edilmis olmasi,

b) Yeterli mekan, teknik donanim ve o6rgitlenmenin saglanmis, fon hizmet
biriminin ve fon kurulunun olusturulmus, i¢ kontrol ve risk yénetimini iceren i¢ denetim
sisteminin kurulmus, personelin buna uygun goérev ve sorumluluklarinin belirlenmis ve
bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmis olmasi,

c) Fona ve katihmcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile duzenli is
akisi ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasi,

¢) En az bir portfdy yoneticisi ile portfdy yonetim sbézlesmesi ve saklayici ile
saklama s6zlesmesi imzalanmig olmasi,
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d) Sirketin Kanun’da 6ngorilen kurulus sartlarini kaybetmemis olmasi,

e) Izahnamenin, fon ile ilgili mevzuatin éngdrdiigii ve fon ile ilgili bilgileri agikhikla
ortaya koyacak ayrintida ve Kurul tarafindan belilenen esaslara uygun olarak
hazirlanmasi,

zorunludur.

(3) ligili belgelerin tam olarak Kurula iletiimesi ile Kurulca basvuru incelemesine
baslanir. Bagvuruya iligkin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin Kurulca
belirlenen sirede tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularin elektronik ortamda
yapilmasini isteyebilir.

(4) Kurul, yapilan bagvurulari izahnamenin bu Yonetmelik, ilgili mevzuat ve
Kurulca belirlenen esaslari icerip icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatiimasi
esaslari gergevesinde inceler.

(5) Basvurunun olumlu gérilmesi halinde fon igtliziigiinde yer alan pay sayisi
Kurul kaydina alinir ve izahname Kurulca onaylanir. Kurulca onayli izahnamenin sirket
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen onbes is glinu igerisinde ticaret siciline tescil ve
TTSG ile KAP'ta ilan edilmesi zorunludur.

(6) incelemeler sonucunda gerekce gésterilerek, bagvuru konusu fon paylarinin
Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir. Kurul kaydina alinma, resmi teminat
verilmesi seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

(7) Izahname ile agiklanan konularda ortaya c¢ikan degisikliklerin ve vyeni
hususlarin, sirket tarafindan Kurula bildiriimesi zorunludur.

(8) Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurulun onayr alinmadan izahnamede
degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan
onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onayin sirket tarafindan tebellig
edildigi tarihi izleyen alti is giini iginde ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
edilir. TTSG ilani takip eden alti is giinu igerisinde Kurula génderilir.

(9) Katilimcilarin yatirrm kararini etkileyebilecek ve 06nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni
hususlarin yurirluge giris tarihi on is glininden az olmamak uzere ilanlarda belirtilir.

(10) Kurulca uygun gérilmesi halinde fonun katilimci sayisi ve katilimci kitlesi
dikkate alinarak farkl bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir.

Pay sayisinin artirllmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda
alinmasi

MADDE 17 — (1) Fon igtiziglinde belirtilen pay sayisinin artiriimak istenmesi
halinde sirket, belirleyecedi yeni pay sayisinin yer aldigi fon igtizGginin ilgili
maddesine iliskin tadil metninin ve yeni pay sayisini icerecek sekilde hazirlanmig
izahnamenin onaylanmasi ve artirilan paylarin Kurul kaydina alinmasi talebiyle Kurulca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanan tutar artirrmi kayda alma basvuru formu ve
ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurmak zorundadir.

(2) Basvurunun Kurulca uygun gorilmesi sonucunda, igtliziikk ve izahname tadil
metinleri Kurulca onaylanir ve artirilan pay sayisi Kurulca kayda alinir. Kayda almayi
takiben, ictiiziik tadil metni ve izahname, izin yazisinin Sirket tarafindan tebellig edildigi
tarihi izleyen alti is glinu iginde sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil
ve TTSG ile KAPta ilan edilir. TTSG ilani takip eden alti is guni igerisinde Kurula
gonderilir.

(3) Basvurular, 16 nci maddede belirtilen esaslar cergevesinde incelenir ve
sonuglandirilir.

Fon malvarhgina iligkin ilkeler

MADDE 18 - (1) Fonun malvarligi sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon
ictizugu ve ilgili diger mevzuattan dodan yukumlultklerinin yerine getirilmesi disinda
higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan
islemler haricinde teminat gosterilemez, Gglincl sahislar tarafindan haczedilemez ve
iflas masasina dahil edilemez.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalar

MADDE 19 - (1) Fon malvarligindan fon portféyliniin yonetimi ile ilgili emeklilik
sirketine 6denecek fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
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a) Kurul kayda alma (creti,

b) Fonun kurulusunu muteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

c) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta Ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢cin 6denen Ucretler,

d) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen ucretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

gd) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

h) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

(2) Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa
rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

(3) Fondan yapilacak toplam gider kesintisi Sistem YOnetmeliginde belirtilen
azami oranlari agsmayacak sekilde fon igtlizigtinde belirlenir. Fon ictiiziglinde belirlenen
glnlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket tarafindan her
takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtliziglinde yer alan yillik kesinti orani
ve o yil i¢cin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiziginde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glini iginde sirketce
fona iade edilir.

(4) Fon paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi
durumunda, dGglncu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu
gunler dikkate alinarak yapilir.

(5) Fon ictiiziginde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim
yilinin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili
dénemin bitimini takip eden alti is guni icinde KAP’ta ilan edilir.

(6) Portfdy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve
orani ile Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagihmi
takvim yilhinin bitimini takip eden alti is ginu icinde KAP'ta ilan edilir.

Fon portféyiiniin yonetimi

MADDE 20 - (1) Fon portféyl, portfdy yoneticileri tarafindan yonetilir. Portfoy
yoneticileri, fon portfdylini Kanun, 6362 sayili Kanun, fon igtizigld, emeklilik
sozlesmesi, izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuat hikiimlerine goére
yonetmekle yukimlidir. Alinacak portfoy yonetimi hizmetine iliskin esaslar, bu konuda
sirket ile portfdy yoneticileri arasinda yapilacak portfdy yoénetim soézlesmesi
cercevesinde belirlenir. Portfdy yonetim sozlesmesinin hazirlanmasinda Kurulun bu
konudaki diizenlemeleri esas alinir. S6zlesmenin bir 6érnegi, yrirlik tarihinden en geg
onbes is guni Once Kurula gonderilir. Portfdy yodnetim soézlesmelerinin Kurulca
belirlenen asgari unsurlara uygun olmasi zorunludur.

(2) Fon portféyiniin yonetiminde birden fazla portféy yoneticisi ile sdzlesme
yapllabilir. Portfoy yoneticisi, baska bir portfdy yoneticisi ile de sézlesme yapabilir. Bu
durumda sirketin onayinin alinmasi zorunlu olup, portfdy yoneticisinin portfdy yonetimi
konusundaki sorumlulugu devam eder.

(3) Portfdy yoneticisi ile sézlesme yapan tarafin yabanci bir ilkede faaliyet
gOsteriyor olmasi halinde, portféy yoneticisinin o Ulkedeki ilgili otorite tarafindan portfoy
yoneticiligi faaliyeti yapabilmesi konusunda vyetkilendirildigine iliskin bir belge ile
s6zlesmenin bir 6rneginin, ylrtrlik tarihinden en geg¢ onbes is ginid 6nce Kurula
génderilmesi zorunludur.

(4) Sirket, portfoy yoneticilerinin, fon yonetiminde gerekli 6zen ve basireti
gostermemeleri, Kurulun portfdy yoneticiligine iliskin ilkelerine aykiri hareket etmeleri,
mali binyelerinin zayifladiginin tespit edilmesi, portfdy yoneticisinin sézlesme yaptigi
tarafin yabanci Ulkede faaliyette bulunma yetkisinin iptal edilmesi gibi durumlarda,
portfoy yonetim sdzlesmesini feshedip, Kurulca uygun goriilen baska portféy yoneticileri
ile portfoy yonetim sdzlesmesi imzalayabilir. Bu fikradaki kosullarin varligi halinde Kurul
da portfoy yoneticilerinin degistirilmesini isteyebilir.
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(5) Kurul, yillik net getirisi ait oldugu fon grubunun yillik ortalama net getirisinin
altinda kalan fonlarin yodnetiminin belirlenecek kriterler gercevesinde baska portfoy
yonetim sirketlerine devrini talep edebilir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslar Mistesarligin goérisi alinarak Kurulca belirlenir.

Fon portféy yonetimine iligkin ilkeler

MADDE 21 - (1) Portféy ydneticisinin fon ydnetiminde asagidaki ilkelere uymasi
zorunludur.

a) Portfoy yoneticisi fon portféytni yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri
unsurlarini géz 6niinde bulundurmak, fonun portfdy yodnetim stratejilerine ve yatinm
sinirlamalarina uygun hareket etmek, fon ictiztgl, izahname, portfdy yodnetim
sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirlenen esaslara uymak zorundadir.

b) Portféy yoneticisi, yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmekle
yukimladir. Yénetimindeki fonlar veya diger musterileri arasinda, musterilerden biri
veya fonlarindan biri lehine digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

c) Portfdy yoneticisi, fon portfoyl ile ilgili yatinm kararlarinda objektif bilgi ve
belgelere dayanmak ve sézlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uymak zorundadir. Bu
bilgi ve belgeler ile portfdy yonetim stratejilerine kaynak teskil eden arastirma ve
raporlarin en az on yil sureyle saklanmasi zorunludur.

¢) Portfdy yodneticisi, borsada islem goéren varliklarin alim satimlarini borsa
kanaliyla yapmak ve fon portfdyline alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden fon kodu ile borsalarda iglem yapmasini temin etmek
zorundadir.

d) Portféy yoneticisi fon ile diger misteriler adina yapilan islemleri ayri ayri
izlemekle yukimludar.

e) Fon portfdyiine hicbir sekilde rayi¢ bedelinin tizerinde varlik satin alinamaz ve
portféyden bu degerin altinda varlik satilamaz.

f) Portfdy yoneticisi, herhangi bir sekilde kendisine ve uglincl kisilere gikar
saglamak amaciyla fon portfdyline islem yapamaz. Fon adina yapacagi islemlerde
gerekli 6zen ve basireti gdstermek zorundadir.

g) Fon portfoyliniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazil
veya s6zIU bir garanti verilemez.

g) Portfdy yoneticisi fon portféyline yapilan islemlerde islemin buyukligund,
alinan varliklarin fiyatini, piyasa kosullarini, komisyon oranlarini, islem yapilan araci
kurulusun tecribesini, mali durumunu ve piyasadaki itibarini géz éniinde bulundurmak
suretiyle, islemleri zaman ve fiyat agisindan en uygun sekilde gerceklestirir.

h) Sirket, fon kurulu Gyeleri, portfdy yoneticisi, saklayici ve fonlarin yonetimi ile
ilgili olarak meslekleri nedeniyle veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek olanlar bu bilgileri aciklayamazlar, dogrudan veya dolayl olarak kendilerine
veya Uglncl kisilere menfaat saglamak veya baskalarini zarara ugratmak amaciyla
kullanamazlar. Bu ylkumlilik bu kisilerin gérevlerinden ayrilmalarindan sonra da
devam eder.

Portfoy sinirlamalarina iligskin esaslar

MADDE 22 - (1) Fon yo6netiminde asagidaki portfdy sinirflamalarina uyulmasi
sarttir.

a) Fon portfoyliniin %10’undan fazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz. Ayrica, fonun %5’inden fazla yatinm yaptigi ayni ihraggiya ait
para ve sermaye piyasas! araglarinin toplam tutari fon portféyinin %40’in1 asamaz.
Varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglari igin bu bendin
birinci cumlesindeki %10’luk sinirlama %25 olarak uygulanir; ikinci cumlesindeki
sinirlama ise uygulanmaz. Diger taraftan, TCMB, Mistesarlik ve 28/3/2002 tarihli ve
4749 saylh Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Duzenlenmesi Hakkinda Kanun
cercevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araclari icin bu bentteki sinirlamalar uygulanmaz.

b) Fon portféyiine borsada islem goéren varliklarin alinmasi esastir. Borsada
islem goérmeyen Ozel sektér borglanma araglar, fon portféy degerinin %10’unu
gecmemek kaydiyla fon portféyiine dahil edilebilir. Borsada islem gérmeyen 6zel sektor
borglanma araglarina yatirrm yapan fonlarin yatinm asamasinda, portféyiinde bulunan
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Ozel sektdr borglanma araglarinin gerektiginde nakde donustirilebilmesini teminen
sirketle veya bir araci kurulusla konuya iliskin bir s6zlesme imzalamasi gerekmektedir.
Ayrica, borsada islem gdérmesi kosuluyla, yapilan ilk ihraclardan da para ve sermaye
piyasasi araci alinabilir.

c) Fon, tek basina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin %5’ine
veya daha fazlasina, bir sirketin kurucusu oldugu fonlar ise toplu olarak, higbir ortaklikta
sermayenin ya da tim oy haklarinin %20’sinden fazlasina sahip olamaz.

¢) Fon portfoyinin en fazla %20’'si girisim sermayesi yatinm ortakliklari
tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirnm
fonlarinin  katiima paylarina yatirilabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina
yapilacak yatinmlarda (c) bendindeki sinilamalar dikkate alinmaz. Tek bir girisim
sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portféylnin %5%’ini gegcemez.

d) Fon portféyiine sirketin ve portféy yoneticisinin para ve sermaye piyasasi
araclari dahil edilemez.

e) Sirketin ve portfdy yoneticisinin;

1) Sermayesinin %10’'undan fazlasina sahip olan hissedarlarinin,

2) Yonetim kurulu baskan ve uyelerinin,

3) Genel mudir ve genel midir yardimcilarinin,

ayri ayri ya da birlikte sermayesinin %20’sinden fazlasina sahip olduklar
ortakliklar ile sirketin ve portfdy yoneticisinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikariimis
para ve sermaye piyasasli araglarinin toplami, fon portféyinin %30’unu asamaz.

f) Fon portféylnin en fazla %30’u bir toplulugun para ve sermaye piyasasi
araclarina yatinlabilir. Topluluk, hukuksal yénden birbirinden bagimsiz olmakla birlikte
sermaye, yonetim ve denetim acgisindan birbirleriyle iligkili, faaliyet konulari yoninden
ayni sektore bagl olsun veya olmasin, organizasyon ve finansman konularinin bir ana
ortaklk catisi altinda tek merkezden koordine edildigi ana ve bagli ortakliklar butininu
ifade eder.

g) Fon portféylnin en fazla %10u Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilebilir.

g) Fon portféylinin en fazla %20’si Kurul kaydinda bulunan yatirrm fonu ve
yabanci yatirrm fonu katilma paylarina yatiriimak suretiyle degerlendirilir. Ancak tek bir
yatinm fonuna yapilan yatirm tutari, fon portfdéylinin %4’ini gegemez. Bu bentte
belirtilen sinirlamalar dahilinde, fon portfdyiinin en fazla %10’u Kurul kaydina alinma
sarti aranmaksizin yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm fonu katima
paylarinda degerlendirilebilir. Katilma paylarni fon portfdyiine dahil edilen yatirm
fonlarina girig, ¢ikis veya erken ¢ikis komisyonu 6denemez.

h) Fon portféyunin en fazla %25’i bankalar nezdinde agtirilacak mevduat/katiima
hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portféylniin %6’sini asamaz. 6 nci maddenin Gglincl fikrasi hikimleri sakhdir.

1) Fonlar, paylarini satin aldiklari ortakliklarin ydnetimlerinde temsil edilemezler.

i) Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami fon
portféylinin %15’ini gegemez. Ayrica, ayni varlida dayali olarak ¢ikarilan araci kurulug
ve ortaklik varantlarinin toplami fon portfdyinin %10’unu, tek bir ihraggi tarafindan
cikarilan araci kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon portféyinin
%5’ini gegemez. Fonun acgik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile borsada
gerceklestirilen turev arag islemlerinde ayni varliga dayali sézlesmelerde alinan ters
pozisyonlar netlestirilir.

j) Fon portféyline borgluluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi
aracglarindan derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci borglanma araglari
ya da bu araclara dayali para ve sermaye piyasas! araglarinin portfdye aliminda;
derecelendirme yapan kurulugun derecelendirme dlgutleri cercevesinde, bor¢ yapisinin
niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarlihdi, borcun 6denmeme riski gibi unsurlar
acisindan, bor¢lanma aracinin yeterli koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir nitelikte
olduguna iligkin derece almig olmasi sarti aranir. llgili aracin derecesini belirleyen
belgeler fon nezdinde bulundurulur.

(2) Portfoydeki varliklarin degerinin fiyat hareketleri ve richan haklarinin
kullaniimasi nedeniyle, fon igtiiziiklerinde, izahnamede ve bu Yonetmelikte belirtilen
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asgari sinirlarin altina inmesi veya azami sinirlarin izerine ¢ikmasi halinde oranin en
gec otuz is gunu icinde bu Yonetmelikte, ictizlikte ve izahnamede belirtilen sinirlara
getiriimesi zorunludur. Belirtilen sire iginde elden g¢ikartmanin imkansiz olmasi veya
zarar doguracaginin belirlenmesi halinde bu sire Kurul tarafindan uzatilabilir.

(3) Portféydeki varliklarin oraninin fon igtliziklerinde, izahnamede ve bu
Yoénetmelikte belirtilen asgari sinirlarin altina inmesi veya azami sinirlarin Uzerine
¢ikmasi durumunun fonlarin takas alacaklari veya takas borglarindan kaynaklanmasi
halinde ise oranin en ge¢ takas suresi sonuna kadar igtizukte, izahnamede ve bu
Yonetmelikte belirtilen sinirlara getirilmesi zorunludur.

(4) Endeks fonlar hakkinda birinci fikranin (a), (c), (d), (e) ve (f) bentlerinde yer
alan sinirlamalar, s6z konusu menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi
halinde uygulanmaz. Ancak her durumda bir ihragginin para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilan tutar, devlet i¢ ve dis borglanma araglar harig, fon portféyinin
%20’sini agsamaz.

Fonlara iligkin diger igslemler

MADDE 23 - (1) Fon, glnlik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit
tutamaz. Fon paylarinin geri dénlslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla,
fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayi¢ bedelinin %10’'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir
ve fon varliklarinin %10’unu gegmemek Uzere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda
KAP’ta aciklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici Gzerinde kredi faizi 6denemez.

(2) Fon portfoyline, borsadan veya borsa digindan ters repo sézlesmelerinin
dahil edilmesi mumkindur. Para piyasasi fonlari digindaki fonlar ters repo islemlerine
fon portféytinin en fazla %10’'una kadar yatinm yapabilir. Borsa diginda taraf olunan
ters repo soOzlesmelerinin kargl tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi
zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmeleri gercevesinde karsi
taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmis olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir.

(3) Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg
sozlesme tarihini takip eden isgini icinde sOzlesmeye konu edilen kiymet ve
sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi hakkinda KAPta aciklama yapmasi
gerekmektedir. Bu islemlerde faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem géren benzer
vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlari dikkate alinmak suretiyle, fon kurulunun
sorumlulugundadir. S6z konusu islemlere iliskin bilgi ve belgeler ayrica sirket
merkezinde s6zlesme tarihini miteakip bes yil stireyle muhafaza edilir.

(4) Borsada islem goéren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portféyine dahil edilmesi veya fon portféylinden g¢ikartiimasi
mumkundur.

(5) Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portféylnin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing verebilir veya fon portféylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve
sermaye piyasas! araclarini 6ding¢ alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak tzere
aciga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilr.
Fon portfdylinden &diing verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin en az %100’u karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarinin 6dling verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin
%80’inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister.
Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak
s6zlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

(6) Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cgercevesinde
Turkiye’de kurulu borsalarda portfdylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en
fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen
6ding iglemleri karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek (izere gikarilan sertifikalar
ayni oranda portféye alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak
portfdyden cikarabilir. Kiymetli maden o6ding islemleri ile kiymetli maden &6ding
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sertifikasi alim-satim iglemleri s6z konusu piyasadaki igslem esaslari ile teminat sistemi
cercevesinde yaplilir.

(7) Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla fonun yatirnm
stratejisine uygun olacak sekilde tirev araclar dahil edilebilir. Portféye alinan tirev
araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon net varlik degerini agamaz.

Fon sepeti emeklilik yatirnm fonlarina iligkin 6zel hiikiimler

MADDE 24 - (1) Fon sepeti emeklilik yatirm fonu, portféyinin en az %80’i
yatirrm fonlarinin ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarindan olusan emeklilik
yatirim fonunu ifade eder.

(2) Fon sepeti emeklilik yatinm fonu icin asagidaki hikkiimlere uyulmasi gerekir.

a) Tek bir yatinm fonuna ait katiima paylarinin degeri fon portféytinin %20’sini
asamaz.

b) Fon sepeti fonlarina yatirrm yapamaz.

c) Fon portféyline alinan yatinm fonu katilma paylari veya borsa yatirrm fonu
katilma paylari, bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini asamaz.

¢) Fon portfdyline, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarinin dahil
edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm fonlarinin katiima paylari
Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin fon portféyiine alinabilir.

(3) Fon sepeti emeklilik yatinm fonlarinda, portféye alinacak yatinm fonlari igin
o6denen yonetim Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatirrm fonunun yillik toplam gider
oraninin toplami, Sistem Yo&netmeligi'nin Ek-2’sinde fon sepeti emeklilik yatirnm fonlari
icin belirlenen azami yillik fon toplam gider oraninin %1 fazlasini agamaz.

(4) Portfdy sinirlamalarina ve iglemlerine iligkin olarak diger hususlarda 22 nci ve
23 Gncl madde hikimleri uygulanir.

Degerleme esaslari

MADDE 25 - (1) Fon portféylindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara
gobre tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Alis tarihinden baglamak lzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis fiyati kullanilir.

2) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima
konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo
ve repolar, son islem guniindeki i¢c verim orani (ginlik nakit girislerini nakit ¢ikislarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

c) Yatinm fonu katilma paylari, degerleme glini itibariyla en son agiklanan
fiyatlari esas alinarak degerlenir.

¢) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile, yukimlilikler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle dederleme yapilir.

(2) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger
varliklar ise birinci fikrada belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(3) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari ile
islemlerin ve dig bor¢lanma araclarinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en
dogru yansitacak sekilde 12 nci maddede belirtilen fon kurulu tarafindan belirlenerek
yazili karara baglanir.

Fon paylarinin degerinin hesaplanmasi ve iglem esaslari

MADDE 26 — (1) Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden édenmesi
sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri, net
varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boéliinmesiyle elde edilir.

(2) Pay sayisinin hesaplanmasinda kusurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, U¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.
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(3) Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar izahnamede
belirlenir ve belirlenen esaslara gére hesaplanan pay degerinin, muteakip is gunu
katihmcilara duyurulmasi saglanir.

(4) Fon payi alim ve iade iglemlerinin gerceklestirimesinde uygulanacak pay
fiyati, pay alimlarinda katki pay1 6demesinin katilimcinin hesabina intikal etmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati, iade islemlerinde ise talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatidir. Kurul fon turlerine gére bu esasa
istisna getirebilir.

(5) Fon paylarinin fona iade islemlerinin gerceklestirimesinde, sirket katilimcinin
birikimlerinin atil durumda kalmasina mahal vermeden ilgili fonlarin paylarinin nakde
dénusturtlme surelerini de dikkate alarak islemin en kisa surede yapilmasina dénuk
tedbirleri almakla yukumliduir.

(6) Ayni fon catisi altinda, fon isletim giderlerinde ayristirimaya gidilmek suretiyle
farkl pay gruplari olusturulabilir. Pay gruplarinin olusturulmasi halinde, distk oranli fon
isletim gideri olan paylara sahip katilimcilara, fon isletim gideri farklarinin iade edilmesi
gereklidir. Katilimci hesaplarina iade edilen fon igletim giderleri farklarinin
degerlendiriimesine iligkin usul ve esaslara fon izahnamelerinde yer verilmesi
gerekmektedir.

(7) Pay gruplarn olusturan fonlarin kamuyu aydinlatmalarina iliskin esas ve
standartlari belilemeye Kurul yetkilidir.

(8) Kurul, Mustesarlik ve TCMB’nin gértusinu alarak, fonlarin pay alim satiminin
TCMB tarafindan ginlik ahm satim kurlan ilan edilen yabanci paralar Uzerinden
yapilmasina izin verebilir.

Olaganiistii durumlar

MADDE 27 — (1) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, gsirketin mali durumunu
etkileyebilecek édnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganisti durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak,
Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

(2) Birinci fikrada belirtilen olaganistu durumlarin varligi halinde fon kurulu karari
ile en hizli haberlesme vasitasiyla saklayiclya, Kurula ve Mustesarlida bildiriimesi ve
KAP’ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri
fon kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

Saklayici ve fon portfoyiindeki varliklarin saklanmasi

MADDE 28 - (1) Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar fon adina Takasbank nezdinde
saklanir. Bunun disinda kalan varliklarin saklanmasi konusunda, Takasbank’a digarida
saklanan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgilerin aktariimasi veya
erisimine olanak taninmasi ve fon igtiziginde saklayici kurulusa yer verilmesi kosulu
ile bir bagka saklayicidan saklama hizmeti alinabilir.

Saklayicinin gorevleri

MADDE 29 - (1) Saklayici ve sirket arasinda fon varliklarinin saklanmasi ve
katiimcilar ile ilgili kayitlarin tutulmasi amaciyla sézlesme yapilmasi zorunludur. Bu
s6zlesme kapsaminda saklayici;

a) Fon varliklarinin saklanmasi,

b) Fon adina yapilan varlik alim ve satim islemlerinin takasinin yapilabilmesi icin
gerekli ortamin saglanmasi ve kontrold,

c) Fon paylarinin katiimci bazinda tutulmasi ve katilimcilara fon hesaplarinda
yatirrma yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon
bazinda izleme imkani saglanmasi,

¢) Fon portféylinin Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde yonetilmesinin
kontrol,

d) Portféy degerinin ve birim pay degerinin bu Yénetmelikte belirlenen degerleme
esaslari gercevesinde hesaplandiginin kontrold,
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e) Fon hesaplarinda yatirrma yoénlendirilecek ve Sirket tarafindan bildirilen
katiimci katki paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip
hesaplanmadiginin kontrol edilmesi,

f) Fon hesabindan yapilacak ddeme ve virman islemlerinin kontrold,

g) Fon portfdylindeki menkul kiymetler UGzerindeki haklarin portfdy yonetim
sirketinin talimati gergevesinde kullaniimasina aracilik,

g) Sirkete ve portfdy yénetim sirketine, fon ile ilgili bilgileri izleme imkaninin ve
gerekli raporlarin elektronik ortamda saglanmasi,

h) Kurulca ve Mistesarlikga istenecek fon islemleri ve varliklari ile ilgili bilgilerin
elektronik ortamda saglanmasi,

ile gorevlidir.

(2) Saklayici, fon portféyunin birinci fikranin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen
esaslara uygun olup olmadidini kontrol eder ve herhangi bir aykirilik tespit etmesi
halinde gerekli tedbirleri almak konusunda sirketi bilgilendirir. Sirket tarafindan gerekli
tedbirlerin alinmamasi halinde yapilan tespitler saklayici tarafindan en hizli haberlesme
vasitasiyla Kurula bildirilir.

(3) Kurul, saklayicinin gorevleri ile ilgili uygulama esaslarini belirlemeye yetkilidir.

Fon varliklarinin degerlemesi, portfoy sinirlarina uyum ve birim pay
degerinin hesaplanmasinda sirketin sorumlulugu

MADDE 30 - (1) Sirket, fon portfdy degeri ile net varlik degerinin
hesaplanmasina esas teskil edecek bilgiler ile saklayici disinda tutulan hesaplardan
yapilan 6demeleri saklayiciya bildirmek zorundadir.

(2) Birim pay degerinin yanlis hesaplanmasi halinde sirket, bundan dogan zarari
tazmin etmekle ylkimludur.

Saklama hesaplarinin isleyisi

MADDE 31 - (1) Fon hesaplarinin agilmasi asamasinda katiimcinin kimlik
bilgileri, bireysel emeklilik sistemine giris tarihi, fon hesabina yatirlacak katki payi
tutarina karsilik gelen pay sayisi, katilimcinin sectidi fon tir ya da turleri ile ilgili
saklayicinin talep edecegi bilgiler ve belgeler sirket tarafindan saklayiciya bildirilir.

(2) Sirket ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, 19 uncu
maddede belirtilen durumlar diginda harcama yapilamaz.

(3) Katilimcilarin aktarim, degisiklik ve ayrilma talepleri saklayicinin belirleyecegi
bildirim esaslar ¢cergevesinde, sirketin talimati Gzerine yerine getirilir.

Periyodik raporlara iligkin esaslar

MADDE 32 - (1) Fonlar, ginlik, alti aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler.

(2) Gunluk rapor, fon portfdy ve net varlik degeri tablolarindan olusan ve birim
pay degerlerinin gunlik olarak hesaplanmasini gdsteren rapor olup, her gin sonu
itibariyla saklayiciya iletilir.

(3) Altr aylik rapor, ilk alti aylik doneme iligkin gelismeleri 6zetleyen ve fon kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili ddnemin son is guni itibariyle fon portfoy
degderi ve net varlik degeri tablolarini iceren rapordur.

(4) Yihk rapor, yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve fon kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim
raporunu, bilango tarihi itibariyla fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarini igeren
rapordur.

(5) Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporlari asgari olarak, ilgili
dénemde fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon ictizUglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar
vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri icerecek sekilde
hazirlanir.

(6) Alti aylik rapor, ilgili ddnemin bitimini takip eden alti hafta iginde, yillik rapor
ilgili dénemin bitimini takip eden Ug¢ ay icinde KAP’ta ilan edilir. S6z konusu raporlar ayni
zamanda sirket merkezinde katilimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur. Ayrica, bu
raporlarda 6ding menkul kiymet islemleri ile tirev arag islemlerine iliskin bilgilere yer
verilmesi zorunludur.
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(7) Gunluk, altr aylik ve yillik raporlar Kurulca belirlenen esaslara gére hazirlanir
ve en az on yil slreyle sirket nezdinde saklanir.

Bilgi verme yukumliligi

MADDE 33 - (1) Sirket ve portfdy yoneticisi, 22 nci maddenin birinci fikrasinin
(e) bendinde sayilan kisilerin igtiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi
istiraklerine iliskin bu bilgileri her yilin Ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin
meydana geldidi tarihten itibaren alti is glind iginde saklayiciya bildirmekle yikimlidur.

(2) Fon kurulu uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayl goérevden
ayrilmalari halinde durum en geg alti is guinu icinde Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil
ve Egitim Kurulusu A.S.’ye bildirilir. Yapilan bildirimde, yeni atanan kisinin ilgili géreve
atanmasina iliskin yénetim kurulu karari ile bu kisi ile ilgili olarak 12 nci maddenin
Ucuncu fikrasinda belirtilen hususlarin mevcudiyetini tevsik eden belgeler yer alir. 12 nci
maddeye aykir sekilde atama yapildiginin tespit edilmesi halinde, bu durum Sermaye
Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.$. tarafindan en hizli haberlesme
vasitasiyla Kurula bildirilir.

(3) Kurulca, s6z konusu bildirimlerin Kurulun uygun gérecegi baska bir kurulusa
yapilmasi istenebilir.

Fonun tanitimina yonelik belgeler

MADDE 34 - (1) Katihmcinin emeklilik plani kapsaminda yer alan fonlara
katihmindan &nce kendisine, izahnamedeki bilgilerin 6zet olarak yer aldigi ve
katiimcinin yatirrm karari vermesine yardimci olacak tanitim formu verilmesi
zorunludur. izahnamenin sirketin merkezi, bélge midirliikleri, subeleri, temsilcilikleri ve
internet sitesinde giincellenmis olarak katihmcilarin incelemesi amaciyla bulundurulmasi
zorunludur.

(2) izahnamenin ve tanitm formunun katilimcilarin anlayabilecegi agiklikta ve
okunakli bir sekilde yazilmasi ve Kurulca onaylanmig olmasi zorunludur.

Katilimciya sunulacak bilgi ve belgeler

MADDE 35 — (1) Sirket;

a) Kurulca onaylanmis fon igtliziginu,

b) izahname ve tanitim formunu,

c) Alti aylik ve yilhk raporlari,

merkezi, boélge mudurlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde
guncellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurmak ve katilimcinin
talep etmesi halinde kendisine vermek zorundadir.

(2) KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi
ve guncel tutulmasi sirketin sorumlulugundadir.

Kurul denetimi

MADDE 36 — (1) Sirketin fonlarinin, portféy yoneticilerinin ve saklayicinin Kanun
ve bu Yoénetmelik kapsamindaki faaliyetleri 6362 sayili Kanunun 88 inci maddesi
cercevesinde Kurul tarafindan denetlenir.

Muhasebe, belge ve kayit diizeni ile bagimsiz dis denetim

MADDE 37 - (1) Fonlarin muhasebe, belge kayit diizeni ile bagimsiz dis
denetimine iliskin olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur. Fon’un
muhasebe, belge ve kayit dizeninin portfdy yoneticisi disinda olusturulmasi zorunludur.

(2) Fonlarin hesap ve iglemleri yillik donemler itibariyla bagimsiz dis denetime
tabidir. Bagimsiz dis denetim yapilan dénemlerde asagidaki hususlara iligkin bilgileri ve
bagimsiz denetgi gorisini igeren bir rapor hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile
birlikte sirkete ve Kurula gonderilir.

a) Fon varliklarinin mevzuata uygun olarak saklanip saklanmadigi,

b) Fon i¢ kontrol sistemi,

c) Birim pay deg@erinin mevzuata uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigi,

¢) Fonun yatinm performansina iligkin olarak kamuya aciklanan bilgilerin
mevzuata uygun olup olmadigi.

Fonlarin birlestirilmesi ve dontigiimu

MADDE 38 — (1) Ayni sirkete ait fonlar, sirketin talebi (izerine veya resen Kurul
tarafindan birlestirilebilir. Fon, ancak ayni sirketin baska bir fonu ile birlestirilebilir.
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(2) Fonlarin birlestiriimesi ve doénlstiminde Kurulun yatinm fonlarina iligkin
duzenlemelerine uyulur.

Fonun devri

MADDE 39 - (1) Kurul,

a) Sirketin bir yil dncesinden fesih ihbarinda bulunmasi,

b) Sirketin fon kurmaya iliskin sartlarini kaybetmesi,

c) Sirketin mali binyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 {nci maddesi
kapsamina alinmasi,

hallerinde, fon malvarligini bir baska sirkete Mustesarliin uygun gorisini
alarak devredebilir.

Kayda alma ticreti

MADDE 40 — (1) Takvim yili esas alinarak Uger aylik ddnemlerin son is glininde
fonun net varlik degeri Gzerinden ylzbinde U¢ oraninda hesaplanacak kayda alma Ucreti
izleyen on is gunl igerisinde Kurul 6zel hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve
hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

(2) Fonun ilgili hesaplama ddnemi igerisinde fon paylarini halka arz etmesi
durumunda, fon paylarinin satisa sunulmus oldugu gunlerin ilgili i¢ aylik ddnemdeki giin
sayisina orani dikkate alinarak kayda alma Ucreti hesaplanir.

(3) Fonlarin birlesmesi ve doniisimi durumunda ayrica bir icret alinmaz.

Kurulca esaslari belirlenen belgeler

MADDE 41 — (1) Kurul, bu Yénetmelikte belirtilen izahnamenin, basvuru ve
bildirim formlarinin, fon tanitim formlarinin, ginlik, alti aylik ve yillik raporlarin sekil
sartlari ve icerikleri ile bu belgelerin Kurula iletiimesine iliskin usul ve esaslari
belirlemeye yetkilidir.

Devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesine iligkin 6zel hiikiimler

MADDE 42 - (1) Devlet katkisinin yatinma yonlendirilecegi fonun kurulus ve
kayda alma bagvurulari birlikte degerlendirilir ve sonuglandirilir.

(2) Devlet katkisinin yatirnma yonlendirilecegi fona avans tahsisi zorunlu degildir.

(3) Devlet katkisinin yatirima yénlendirilecegi fon igin kayda alma Ucreti alinmaz.

(4) Devlet katkisinin yatinma yonlendirilecegi fonun, portfdy yoneticilerinin ve
saklayicinin Kanun ve bu Yoénetmelik kapsamindaki faaliyetleri 6362 sayili Kanunun 88
inci maddesi gergevesinde Kurul tarafindan denetlenir.

Yirirlikten kaldinlan yonetmelik

MADDE 43 - (1) 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik yurdrlukten kaldiriimistir.

Gegis hiikiimleri

GEGICI MADDE 1 - (1) Fonlarin bildirimlerinin  KAP’a gdnderiimesi
uygulamasina 30/4/2013 tarihinde baslanacak olup, uygulamanin baslamasina kadar
fonlara iliskin duyurularin Turkiye ¢apinda yayin yapan en az iki glinlik gazetenin
Turkiye baskisinda ilan edilmesine devam edilir.

(2) Fonlarin toplam gider kesintisi oranlarinin Sistem Ydnetmeliginin Ek-2’sinde
yer alan tablodaki fon toplam gider kesintisi orani Ust sinirlari dikkate alinarak
belilenmesi, belilenecek fon toplam gider kesintisi ve fon isletim gideri kesintisi
oranlarinin KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi ve yapilacak ilk
ictizUk/izahname degisikligi basvurularina bu kapsamda yapilacak degisikliklerin de
dahil edilmesi gerekmektedir.

Yururluk

MADDE 44 - (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yururlige girer.

Yiiriitme

MADDE 45 — (1) Bu Y6netmelik hikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiritir.
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