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EMEKLILiK YATIRIM FONLARINA iLiSKIN ESASLAR
A) T.C. Hazine Miistesarhi@: ihalelerine katilim, ayni giin valorlii tahvil ve bono islemleri
ile menkul kiymet alim satiminda uyulacak esaslar
Emeklilik yatirnm fonlarinin T.C. Hazine Miistesarligi (Hazine) tarafindan yapilan
ihalelere katilim, ayn1 giin valorlii saat 14:00 sonrasi tahvil bono islemleri ve menkul kiymet
alim satiminda asagidaki ilkelere uymalar1 gerekmektedir.

1. Hazine ihalelerine katilmak isteyen emeklilik yatirim fonlarmin Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’nin (Takasbank) Elektronik Transfer Sistemini kullanarak veya
bir araci kurulus vasitasiyla ihaleye katilmalart miimkiindiir.

2. Hazine ihalesine Takasbank disinda bir araci kurulus vasitasiyla katilmak isteyen
emeklilik yatirim fonlarinin

a. lhaleye katilmla ilgili olarak iletilen emrin elektronik ortamda ihale
sonu¢lanmadan 6nce Takasbank’a iletmesi,

b. Piyasa yapicisi olan bankalara taninan switch ve opsiyon gibi olanaklarin
kullanilmast durumunda elektronik ortamda Takasbank’a bildirim yapmasi
zorunludur.

3. Emeklilik yatirim fonlarinin ayni giin val6rlii tahvil ve bono islemlerine iliskin olarak;

a. Ayn1 giin valorli tahvil ve bono islemlerinin saat 9:30—14:00 arast yapilmasi
esas olmakla birlikte nakit ihtiyac1 karsilamak veya nakit fazlasini
degerlendirmek icin saat 14:00—17:00 arasinda ayn1 giin valorlii tahvil ve bono
islemleri yapilabilir.

b. Belirtilen saatler arasindaki islemlerin mahiyeti itibariyle olagan piyasa sartlari,
islem kurallar1 ve beklentileri icinde yapilmasi ve haksiz rekabete yol
acilmamasi konusunda azami 6zenin gosterilmesi gerekmektedir.

c. Emeklilik yatirim fonlarinin nakit fazlalarini degerlendirebilecekleri Takasbank
Para Piyasasinin saat 15:30’a kadar agik olmasi sebebiyle saat 14:00-17:00
arasinda ayni giin valorlii tahvil ve bono islemi yapmak isteyen emeklilik yatirim
fonlarin, yatirim kararlarinin giivenilir gerekge, belge ve analizlere dayandirilma
ilkesi g¢ercevesinde, islem yapma gerekgelerini fon kurulu karar defterine
kaydetmeleri zorunludur.

4. Emeklilik yatirim fonlarinin alim satim islemlerine iliskin olarak;

a. Herhangi bir alim islemi i¢in portfoy yoneticisinin islemin biiyiikligi, fiyati,
fonun nakit durumu, nakit akisi, piyasa riski ve likidite riski gibi hususlari
dikkate almasi,

b. Herhangi bir satim iglemi i¢in portfoy yoneticisinin islemin bityiikliigi, fiyati,
piyasa riski ve likidite riski gibi hususlar1 dikkate almasi,

c. Emeklilik yatirim fonlarinin genel alim satim stratejilerini fon kurulu karari ile
belirlemeleri,

gerekir.

Ayrica, emeklilik yatirim fonu ictiiziiklerinde yer alan portfoy sinirlamalarina giin
icerisinde de uyulmasi genel prensip olup, yatirim stratejisi olarak siirekli alim satim
yapmak isteyen emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma dokiimanlarinda bu hususa
yer vermeleri gerekmektedir.

Bahsedilen ilkeler disinda emeklilik yatirim fonlarmin bir glinde yaptiklari islemler
icin portfoy degerine bagl olarak bir tavan bulunmamaktadir.

B) Fon malvarhgina iliskin esaslar



Emeklilik yatirim fonlarinin malvarligi her ne surette olursa olsun yapay ve/veya
rekabeti bozucu, piyasa fiyat ve oranlarindan bariz derecede farklilik gdsteren is ve islemler
yoluyla artirilamaz veya azalmasi dnlenemez. S6z konusu islemleri 6nlemeye yonelik tedbir
alimmasindan kurucu ve yonetici miiteselsilen sorumludur.

C) Vadeli islemlere iliskin esaslar

C.1) Genel Ilkeler:

Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda ve/veya borsa disinda islem goren vadeli islem
sozlesmeleri emeklilik yatirim fonlarinin portfoylerine dahil edilebilir. Su kadar ki;

Vadeli islem sozlesmesine konu olacak varliklar doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglart ile simirli olup, bu varliklara dayali vadeli igslem
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinacak agik pozisyon miktarimin net varlik degerine orant,
yatirim stratejisi bant araligi uyarinca emeklilik yatirim fonu tarafindan bu varliga yapilacak
azami yatirim tutarini belirleyen iist limiti asamaz.

Borsa disinda taraf olunan vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
miktart net varlik degerinin %10 unu gegeme:.

Borsa disinda islem goren vadeli islem sozlesmelerinde, sozlesmenin karsi tarafi olan kurumun,
bulundugu iilke yetkili otoritelerince denetim ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract
kurum v.b.) olmast zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan vadeli islem soézlesmelerinin, giinliik olarak giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlemeye tabi tutulmasi ve bu sozlesmelerin istenildigi an
makul degeri iizerinden satilabilir, tasfiye edilebilir veya ters pozisyon alinarak kapatilabilir
nitelikte olmasi gereklidir.

Emeklilik yatirim fonunun, yatirim stratejisinden ve karsilastirma 6lgiitiinden sapmasina yol
acacak vadeli islem sozlesmeleri hi¢hir suretle portfoye dahil edilemez.

C.2) Vadeli islem Pozisyon Limiti:

- Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan ve Ek’de yer alan ornege gére
hesaplanan ag¢ik pozisyon miktari, net varlik degerini asamaz.

- Acik pozisyon tutari hesaplanirken oncelikle her bir sozlesme bazinda ters islemle
kapatilmamis pozisyonlarin sayisi, uzlasma fiyati ve sozlesme biiyiikliigii dikkate
alimr.  Agik pozisyonun hesaplanmasinda aym varliga dayali fakat farkh
vadelerdeki kisa ve uzun pozisyon tutarlar: da netlestirilir.

- Acik pozisyon tutari hesabina Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araglar: Piyasasinda
vapilan ileri valorlii alim islemlerinin tutari da dahildir. Soyle ki,

- Soz konusu tutarin hesaplanmasinda ileri valorlii iglemin degerleme fiyati
dikkate alinir,

Bir isgiinii valorlii alim islemleri s6z konusu hesaplamada dikkate alinmaz,

Islem kurali olarak valorlii islem géren menkul kiymetler (déviz édemeli gibi) s6z konusu
hesaplamada dikkate alinmaz,

Ayni menkul kryymetin ayni valordeki ve farkli valordeki alim satimlart netlestirilerek varsa alim
tutarimin satum tutarini agan kismi-net alim tutari- hesaplamada dikkate alinir.

C.3) Raporlama ve Kamuyu Aydinlatma:

- Emeklilik yatirim fonlar: portfoylerine dahil edilecek vadeli islem sézlesmeleri ile
ilgili genel ilkelerin (hangi tiir vadeli islem sozlesmelerine taraf olunacagi,
sozlesmelere hangi amacla —korunma amagh ya da yatirim amagli- taraf olunacag,
sozlesmelere konu varliklarin nasil belirlenecegi, olasi riskler, varsa toplam ag¢ik
pozisyon miktarinin net varlik degerine orani igin belirlenen iist limit, borsa disinda
taraf olunan vadeli islem sozlesmelerine iliskin degerleme ilkeleri vs.) fon kurulu



karart ile yazili olarak belirlenmesi ve bu ilkelere siirekli bilgilendirme formunda
yer verilmesi gereklidir.

- Portfoye alinacak vadeli islem sozlesmeleri ile ilgili genel risk yonetim
prosediirlerinin fon kurulu karart ile yazili olarak belirlenmesi gereklidir.

- Vadeli islem sozlesmelerinin portféye dahil edilmesine ve portféyden ¢ikarilmasina
yvonelik olarak yapilan her igslemde; islemin gerekcesi, tutari, vadesi, sozlesmeye
konu varlik, maruz kalinan agik pozisyon miktarinin net varlik degerine orani,
sozlesmeye hangi amagla —korunma amacgh ya da yatirim amagli- taraf olundugu,
emeklilik yatirim fonunun risk profili acisindan bu sozlesmeye taraf olmanin
muhtemel sonuglari, borsa disi bir sozlesmeye taraf olunmasi halinde kullanilan
degerleme ilkeleri gibi detayli bilgiler portfoy yoneticisi nezdinde tutulur.

C.4) Degerleme:

- Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy
tablosundan ¢ikarilmadan aymi sekilde degerlenmeye devam edilmelidir.

- Vadeli islem sozlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar
portfoy tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve diisiiliir.

- Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi igin portfoy tablosunda vadeli islem sozlesmelerinin degeri sifir
olarak gosterilir.

- Portfoy tablosunda kapatilmamis vadeli islem sozlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
bashig: altinda gosterilir.

C) Borsa istanbul A.S. Borclanma Araclari Piyasasinda ileri valérlii_olarak islem
gerceklestirilmesine iliskin genel kurallar ve degerleme esaslari
C.1) Genel kurallar:
Emeklilik yatirim fonlarinca:

1. Piyasa kurallari ¢ercevesinde vadeli islem pozisyon limitini asmamak kaydiyla ileri

valorlii alim ve satim yapilabilir.
2. Herhangi bir sekilde a¢iga satis sonucunu doguracak bir ileri valorlii islemin
vapilmasi miimkiin degildir.

C.2) Degerleme Esaslarn
Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.
Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy tablosuna yansiwr. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.
Ileri valorlii islemlerin deSerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)  (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde Borsa Istanbul A.S. de valor tarihi islemin valor tarihi
ile aymi olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde Borsa Istanbul
A.S. de aym giin valorlii gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni
giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aymi giin valorlii islemlerin agwrlikli ortalama faiz
orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.




Ornegin:

Islemin valorii 11.03.2004 ve degerleme tarihi 27.02.2004 ise degerleme isleminde kullanilacak
faiz orami asagidaki oncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2004 tarihinde gergeklesen 11.03.2004 valorlii islemlerin agirliklt ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz orani

2. 27.02.2004 tarihinde gerceklesen 27.02.2004 valérlii islemlerin agwrlikli ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz orani

3. 26.02.2004 tarihinde gerceklesen 26.02.2004 valorlii islemlerin agirlikli ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz orani

4. 25.02.2004 tarihinde gerceklesen 25.02.2004 valorlii islemlerin agirlikli ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz orani

6. Ihrag tarihindeki agirlikls ortalama faiz orant

VKG : Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir. Ornegin 27.04.2005 tarihinde
itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2004 tarihi valorlii islem yapimis ise VKG=404 olacaktir.
Valér tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valér tarihine kadar yapilan tiim degerleme
islemlerinde VKG sayist da degismeyecektir.

EK
Degerleme Tarihi 09.08.2005
Hisse Senetleri Miktar Degerleme Piyasa Degeri
Fiyati
ABC 100.000 15 1.500.000
DEF 200.000 24 4.800.000
Toplam 6.300.000
DIBS Miktar Degerleme Piyasa Degeri
Fiyati
TRT220206T14 20.000 92 1.840.000
TRT050706T10 736.000 87 64.032.000
TRT081106T11 615.000 83 51.045.000
Toplam 116.917.000
ileri Valorlii Aiglar ~ Valér Tarihi Miktar Degerleme Piyasa Degeri
Fiyati
TRTO070307T11 10.08.2005 500.000 78 39.000.000
TRT070307T11 15.08.2005 200.000 78,5 15.700.000
TRT050706T10 15.08.2005 100.000 88 8.800.000
Toplam 63.500.000
ileri Valorlii Satiglar  Valor Tarihi Miktar Degerleme Piyasa Degeri
Fiyati
TRT070307T11 15.08.2005 100.000 78,5 7.850.000
TRT050706T10 18.08.2005 300.000 89 26.700.000
TRT081106T11 29.08.2005 500.000 85 42.500.000
Toplam 77.050.000
Fon Portfoy Degeri 109.667.000
Nakit 20.000.000
Takas Alacag 66.000.000
Takas Borcu 55.000.000
Diger Alacak 1.000.000
Diger Borg 2.000.000
Fon Toplam Degeri 139.667.000
Vadeli islemler
Kisa Pozisyon Vade Pozisyon Uzlagsma Sozlesme
Sayisi Fiyati Buyukliigi
IMKB 30 30.09.2005 3 3.000 300
DiBS 91 31.12.2005 2 5.000 200
Uzun Pozisyon Vade Pozisyon Uzlagsma Sozlesme
Sayisi Fiyati Buyukliigi



DIiBS 91 30.09.2005 3 4.500 200
DIBS 365 31.12.2005 5 5000 300

Acik Pozisyon Hesabu:
1. 1lk olarak ileri valorlii islemlerden kaynaklanan agik pozisyon tutar1 hesaplanr:
» Bir isgiinii valorlii islemler agik pozisyon hesabinda dikkate alinmaz ilkesi
uyarinca TRT070307T11 tanimli menkul kiymetin ileri valorli alislar altinda yer alan
bir isglinii valorlii alis1 dikkate alinmaz.
»  Ayni menkul ayn1 valorlii alig satiglart netlestirilir, alim tutariin satim tutarini
asan kismi hesaplamada kullanilir ilkesi uyarinca TRT070307T11 tanimli menkul
kiymetin 15.08.2005 valorlii alim ve satimlari netlestirilerek 7.850.000 TL agik
pozisyon bulunur.
»  Ayni menkul kiymetin farkli valorlii alig satiglari netlestirilir alim tutarinin satim
tutarin1 asan kismi hesaplamada kullanilir ilkesi uyarinca TRT050706T10 tanimh
menkul kiymetin 15.08.2005 valorli alim ve 18.08.2005 valorlii satimi netlestirilerek
17.900.000 TL agik pozisyon bulunur, alim tutart satim tutarindan az oldugu icin séz
konusu tutar agik pozisyon hesabina dahil edilmez.
> lleri valorlii satis islemlerinin acik pozisyon hesabma dahil edilmemesi
nedeniyle TRT081106T11 tanimli menkul kiymetin 29.08.2005 valorlii satimi acik
pozisyon hesabina dahil edilmez.
> lleri valérlii islemlerden kaynaklanan acik pozisyonlar toplanarak (7.850.000)
7.850.000 TL bulunur.
2. Vadeli islem s6zlesmelerinden kaynaklanan agik pozisyon tutar1 hesaplanir:

» 30.09.2005 vadeli BIST 30 satis sozlesmesinden kaynaklanan agik pozisyon
bulunur (pozisyon sayisi*uzlasma fiyati*sozlesme biiyiikligt). (3*3.000*300=
2.700.000 TL)
» Ayni varliga dayanan farkli vadelerdeki kisa ve uzun pozisyonlar netlestirilir
ilkesi uyarmca DIBS 91’in 31.12.2005 vadeli satis ve 30.09.2005 vadeli alis
sOzlesmeleri netlestirilir. (3*4.500*200)-(2*5.000*200)=2.700.000-
2.000.000=700.000 TL.
> 31.12.2005 vadeli DIBS 365 alis sézlesmesinden kaynaklanan agik pozisyon
bulunur. (5*%5.000*300=7.500.000 TL)
» Vadeli  islemlerden  kaynaklanan  acik  pozisyonlar  toplanarak
(2.700.000+700.000+7.500.000) 10.900.000 TL bulunur.

lleri valdrli ve vadeli islemlerden kaynaklanan agik pozisyonlar —toplanarak

(7.850.000+10.900.000) 18.750.000 TL bulunur.

D) Borsa disinda taraf olunacak ters repo sozlesmelerine iliskin esaslar

Emeklilik yatirim fonlarinin borsa disinda taraf olacaklari ters repo islemlerinin karsi
tarafi olabilmek i¢in yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olunmas1 gerekmektedir.

Kars1 tarafin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olma
kosulunun degerlendirilmesinde asagida yer verilen esaslar dikkate alinir:

1- 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda tanimlanan bankalarin ve Tiirkiye’de yerlesik
sigorta sirketlerinin garantor olabilmeleri ve Tiirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin borsa disi
sO0zlesmelerin karsi tarafi olabilmeleri i¢in ulusal notlarinin, gériiniimii (Outlook) en az duragan
olmak kaydiyla asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi,

2- Yurtdisinda yerlesik kuruluslar i¢in ise, goriiniimii (Outlook) en az duragan olmak
kaydiyla tlilkemizde derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluslarinuin (issuer rating), tilkemizde kurulu derecelendirme kuruluglarinin
ise buna denk notlarmin, garantdrii olunan fonun ya da taraf olunan sdzlesmenin vadesine




uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasina, derecelendirmeyi yapan kurulusun
notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi
durumunda bu notun esas alinmasi,

- Derecelendirme kosulunun saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde ilgili
kurulusun aldig1 en son tarihli derecelendirme notunun esas alinmasi.

E) Risk yonetim sistemine iliskin esaslar

Tiirev araclara yatirim amaciyla taraf olan emeklilik yatirim fonlarinin, tiirev araglardan
kaynaklanan risklerinin 6l¢iilmesi ve takibi amaciyla, asgari unsurlar1 asagida belirtilen risk
yOnetim sistemini olusturmalar1 zorunludur.

a. Risk yonetim sistemi, emeklilik yatirim fonunun tiirev ara¢ yatirim stratejisine,
kullanilan tiirev araglarin karmasiklik ve risk diizeyine uygun olarak olusturulmali ve fonun
i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik arz etmelidir. Risk yonetim sistemi, temel olarak, emeklilik
yatirim fonunun risk profiline uygun risk yonetim tekniklerinin kullanilmasi suretiyle,
emeklilik yatirim fonunun maruz kaldig1 risklerin diizenli bir sekilde tespitini, l¢timiinii ve
kontroliinii icermelidir. Risk ydnetim sisteminin olusturulmasinda asagidaki Tablo’nun
icerigi rehber olarak kullanilmalidir.

Fon Stratejisinin Tirev Arag . . .
Kompleksligi/Risk | Kullanim Amaci K__u"a"'la“ Araglar Belirlenebilecek Risk
Diizeyi (Ornek) (Ornek) Yoénetim Siireci

. Pozisyon riskinin azaltiimasi yénindeki
Kur riskinden korunma

Dislk seviyede Dévize dayali future s6zlesmeleri | stratejinin uygulanirhiginin sirekli olarak
amaci
izlenmesi.
Anaparanin korunmasi ve ) Portfdyilin vadesine uygun bir ddnem
. . L N Ters Repo + OTC Opsiyon . . ]
Orta seviyede piyasa getirisine bagli . . icin yapilacak tarihsel simulasyonlar ve

N . - sOzlesmeleri S

belirli bir getiri taahhudu senaryo analizleri.

L Borsada islem géren opsiyonlar, . . .
. i Spekdlatif, yatinm amagli, . . i Riske Maruz Deger (RMD) tabanli bir
Yiksek seviyede N . OTC opsiyonlar (6rn.egzotik, o . .
yiksek getiri i . X risk 6lgim modeli ve stres testleri.

opsiyonlar), future sézlesmeleri

b. Risk yonetim sisteminin genel isleyisi ve gozetimi ile borsa disindan alinan tiirev
araclarin degerlemesine iliskin prosediirler yazili hale getirilmeli ve fon kurulu tarafindan
karara baglanmalidir.

c.  Emeklilik yatirnm fonu portfoyiindeki tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
riskler tanimlanmali, risk tanimlamalar1 diizenli olarak gézden gegcirilip giincellenmeli ve
bu risklere iligskin bilgiye emeklilik yatirim fonu izahnamelerinde yer verilmelidir.

F) Fon giderlerine iliskin uygulama esaslari
Emeklilik yatirim fonlarinin giderlerinin kurucular tarafindan karsilanmasina iliskin
olarak asagida yer verilen uygulama esaslaria uyulmasi zorunludur.




a) Emeklilik yatirnm fonlarmin giderlerinde karsilastirilabilirligin saglanmasi amaciyla
emeklilik yatirim fonlarina iligkin tiim giderlerin (kurucular tarafindan karsilananlar dahil) fon
muhasebe sistemine aktarilmasi,

b) Emeklilik yatirnm fonu giderlerinin kurucu tarafindan karsilandigi durumlarda, bu
giderlerin hesap isletim giderleri, komisyon gibi muhtelif adlar altinda dolayli olarak
katilimcilara yansitilmamasi,

¢) Emeklilik yatirim fonlarimin performans sunus raporlarinda, alim satima esas olan fon
fiyatina gore hesaplanan fon getirilerine ek olarak, briit fon getirilerine (toplam giderlerden
kurucu tarafindan karsilanan giderler diisiilerek bulunan briit fon getirileri) ekteki ornek
hesaplama esas alinarak yer verilmesi,

d) Emeklilik yatirim fonlarinin siirekli bilgilendirme formlarinda ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda fon isletim giderinin kurucu ile portfoy yoneticisi arasindaki paylasim oranlarina
yer verilmesi

gerekmektedir

EKI:

Ornek Tablo
ABC XYZ
Emeklilik | Emeklilik
Yatirnm Yatirim Fonu
Fonu

Net Basit Getiri
(Dénem sonu birim fiyat - Dénem bagsi birim %14,00 %15,22
fivat) / Dénem basi birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani %2,50 (*) | %2,28 (*)
Azami Toplam Gider Orani 002,28 902,28
%0,22

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem
icinde kurucu tarafindan karsilanan fon
giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri %16,50 %16,50

(*) Her iki 6rnekte de kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak (izere, tiim fon giderleri fon muhasebesine yansitilarak
hesaplanmistir.

(**) Azami toplam gider oraninin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 ig giinii iginde fona iade
edilen giderlerin oranini ifade etmektedir. Bu sebeple, karsilanan bu giderler fonun ilgili déneme iliskin net giderlerinin
hesaplanmasina dahil edilmemektedir. Bu érnekte, kurucu tarafindan kargilanan fon giderleri igin dénem iginde fon
muhasebesinde kurucudan herhangi bir alacak kaydi olusturulmadigi varsayilmistir. Olusturulmasi halinde ise XYZ Emeklilik
Yatirnm Fonu igin yapilan hesaplama érnegi uygulanir.

(***) Azami fon toplam gider orani asilmamasina ragmen, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade
etmektedir. Bu sebeple, karsilanan bu giderler fonun ilgili déneme iliskin net giderlerinin hesaplanmasina dahil edilmistir. Bu
ornekte, kurucu tarafindan karsilanan fon giderleri igin dénem iginde fon muhasebesinde kurucudan alacak kaydi olusturuldugu
varsayilmigtir.

G) Katilma pay1 alim satimina iliskin esaslar

Emeklilik yatirnm fonlari igin, gergeklesen pay alim satim talimatlarinin; net varlik deger
tablosu ve tedaviildeki pay sayist ile; ileri fiyat uygulanan emeklilik yatirim fonlarinda talimatin
verilmesini takip eden ilk is glinlinde (T+1), geri fiyat uygulanan emeklilik yatirim fonlarinda
ise talimatin verildigi giin (T) iligkilendirilmesi gerekmektedir.

)| 00 ()

%2,50 %1,28

H) Nemalandirmaya iliskin esaslar




a) Katilma payr alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilen fonlarda (ileri fiyatlama yapilan fonlar), fon
katilma payr alim talimat1 karsiliginda tahsil edilen bedelin nemalandirilmasi esastir.

b) Faizsiz yatinm araglarina yonelik tercihte bulunan yatirimcilara satilacak fonlar
tarafindan fon katilma pay1 alim talimati karsiliginda yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmaz. Bununla birlikte, yatirimcilardan tahsil edilen s6z konusu tutarlarin
nemalandirilabilecegi faizsiz yatirim araglarmin mevcut olmasi halinde ve Kurulca uygun
goriilmesi kaydiyla nemalandirma yapilabilir.

c¢) Fonlar tarafindan, operasyonel altyapinin elverisli olmas1 halinde, yatirnmcinin talebi
lizerine ve yazili talimatinin alinmasi kaydiyla, katilma pay1 alim talimati karsiliginda tahsil

edilen bedelin nemalandirilmamasi mimkiindiir.

d) Fon izahnamesinde ve tanitim formunda nemalandirma esaslarina yer verilir.



